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আধুনিক কালের ধনবিজ্ঞান মোটামুটি ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত £ এককভিত্তিক 
ও সমষ্টভিত্তিক। এককতিত্তিক ধনবিজ্ঞানে বিচ্ছিন্নভাবে একটি ক্রেতা বা একটি 
ফার্মের আচরণ আমরা বিশ্লেষণ করি, তাহাদের গতিবিধি ও রীতিনীতি সম্পর্কে 
বিভিন্নরূপ নিয়ম গঠন করি এবং ক্রেতাটি ও ফার্মটিকে বিভিন্ন পরিবেশে উপস্থাপিত 
করিলে এই নিয়মগুলিকে কিরূপে বদলাইতে হয় তাহা 
কাাকেবিলো আলোচনা করি। অপরপক্ষে, সমষ্টিভিত্তিক ধনবিজ্ঞানে দেশের 
সমগ্র অর্থ নৈতিক কাঠামে। লইয়া আলোচনা হয়, সমষ্টিগতভাবে 
অর্থনৈতিক কাঠামোর গতিবিধি ও আচরণ সম্পর্কে বিশেষণ করা হয়। 
সমগ্র দেশের বা জাতির অর্থ নৈতিক ভাঙাগড়া, স্থিতি ও গতি সম্পর্কে বিভিন্নরূপে 
বৈজ্ঞানিক নিয়ম গঠন করা হয়, এবং সমগ্রভাবে জাতির শ্রীবৃদ্ধি ঝা লক্ষ্মীলাভ 
সম্পর্কে আলোচনা হুইয়া থাকে । প্রসঙ্গত উল্লেখযোগ্য যে, ক্লাসিকাল পণ্ডিতের 
প্রধানত সমষ্টিভিত্তিক বিশ্লেষণ করিয়া! গিয়াছেন, আযাডাম স্মিথের বই-এর নামই 
হইল “জাতিসমূহের সম্পদের কারণ ও প্রকৃতি সম্পর্কে অনুসন্ধান” (44০ 7090৮1ণ্য 
106০ 0109 1080076 800. 080863 0£ 616 9৪161) 01 8610708” )। 


নয়া ক্লাসিকাল লেখকগণ এই সমগ্টিভিত্তিক আলোচনার পরিবর্তে প্রধানত 
এককভিত্তিক বিশ্লেষণ পদ্ধতি গড়িয়া তুলিয়াছিলেন। এই আলোচনা পদ্ধতির 
মূল কথাই হইল, কোন সমাজের ব্যক্তিরা নিজ নিজ স্বার্থ বাড়াইবার উদ্দেশ্যে 
সর্বাধিক তৃপ্তি বা সর্বাধিক মুনাফা পাইবার চেষ্টা করিতেছে । এই"লক্ষ্য সম্মুখে 
রীথিয় তাহার। স্থির করিতেছে কোন্‌ ধরণের দ্রব্য কত পরিমাণে ভোগ করিবে 
বা উৎপাদন করিবে। মোট উৎপাদন স্থির ধরিয়া লইয়া তাহাদের আলোচয 


২ অর্থ তত্ব 


বিষয় হইল কিন্ধপে বিভিন্ন উপাদান একত্রে সম্মিলিত করা যাষ এবং উৎপন্ন দ্রব্যের 
মূল্য কিরূপে উপাদানগুলিৰ মধ্যে ব্টন করা সম্ভবপর । মোট উৎপাদনে পরিমাণ 
সমান বা অপরিবতিত মনে করিলে আমাদের ধরিযা লইতে হয দেশের সকল 
উপকরণ পূর্ণনিযুক্ত আছে। যদ্দি দেশে পূর্ণনিযোগ আমবা ধবিযাই লই তাহা 
হইলে একমাত্র আলোচ্য বিষয় থাকে উৎপাদনের এক শাখা হইতে অপর শাখায়, 
অর্থাৎ এক ক্ষেত্র হইতে অপর ক্ষেত্রে উপাদানেব অপসাবণ ও নিযোগ কেমন কবিয়। 
এবং কত ভালভাবে কব! যায। নযা ক্লামিকাল লেখকেরা 
85 ইহাও মনে করিতেন যে, সকল ব্যক্তব নিজ নিজ স্বার্থবুদ্ধির 
তাগিদে এবং দাম ব্যবস্থাব মাধ্যমে সমাজে সর্বদা সবোত্তম 
উপকবণ-নিযোগ (০0৮0৮) &1109086100. 0 79508709৪ ) ঘটিতে 
পারে। 
বেন প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীবা পূর্ণ কর্মসংস্থান বা মোট উৎপাদন ধবিয়া 
লইযাছিলেন তাহা আলোচনা কবা দবকাব। প্ররুতিব রাজে) এক ধবণের 
শৃংখলা আছে, যেন কোন এক অদৃশ্য হস্ত (117515119 [1800 ) এই বিশ্ব 
ব্রহ্গাণ্ডেব সকল গতিবিধি স্বচারুরূপে নিষন্ত্রণ কবিতেছেন, এই ধাবণা তাহার! 
অর্থনৈতিক কাঠামোব ক্ষেত্রেও প্রযোগ কবিযাঁছিলন। পবম মঙ্গলময এই 
শক্তিব প্রভাবে আপনা-আপনি স্বযংক্রিষভাবে দেশে পূর্ণ-কর্মসংস্তান বজাষ 


একটি কথ! মনে বাখা দবকাব । কেইনস্‌ কিন্ত এই [সিকাল ও নয। বাপিব।”। ধাব্ণাকে 
মলত সঠিক বলিযা মনে কবিতেন । নযার।সিকাল তেখকাদব অনুমান গুলি (859100১8100,) 
সত) ধবিয| লইাল তাভারদেব আলোচনা মলত সঠিক, ইভাই ছিল তাতাব ধাবণ।। তাহার 
আপত্তিব বিষষ ছিল এই যে & অনুমানগুলি মানিযা লইলে তশমবা বাস্তব অবস্থ। নন্দ! ঝাখ্া! 
করিতে পারি না। অদৃগ্ঠ কোন এক শক্তি সমাজে এমন স্তবে মোট ডৎ্পাদন ঘঢউতেছে ষে 
সর্বদ। পুর্ন কমস-স্থান বজায থাকে, এই অনুমান তিনি স্বীকাব কবেন নাই। তিনি ইহাও 
মানিতেন ন। যে, বান্তিস্বার্থ অনুযাযী কাঞ্জকর্ম সর্বদা সমাজ স্বার্থ বঙ্গী কবিত পারে। এই 
অনুমানগুলি “প্রাফ-ন্দেত্রেই বা কথনই মানিয। লওয! চলে না” (45510000 ০0৩৬৩ 52089৩৫”) 
এবং ফলে ধনবিজ্ঞান শান্ত্র বাস্তব জগতের অর্থনৈতিক সমন্তা মিটাইতে অক্ষম হয়৷ পড়ে 
(1008198191৩ 01 50150820075 6০0000080 100153 01 019৩ ৪০9৪1 */০110')- উহাই 
তিনি মনে করিতেন । কেইন্সের মতে পূর্ণ কর্মনিয়েগের অবস্থা হইল একটি বিশেষ স্তব, যে 
স্তরে পৌছিলে তবেই ব্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানের তত্বসমুহ পুনবাঁয় কার্ধকরী হইতে পারে (৫৩ 


018851021 00৩01 000068 1000 108 0/0 885100'), 
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থাকিবে, তাহাণের দৃষ্টিভংগী ছিল এইব্প। প্ররুতির রাজ্যের মত স্থশৃংখল ও 
মস্ণভাবে সমগ্র অর্থ নৈতিক কাঠামোর অঙ্গপ্রত্যঙ্গ ও গ্রন্থিগুলি আপনা আপনি 
পরিচালিত হইবে, এইরূপ মনে করিয়া তীহারা নিশ্চিত ছিলেন। প্রারৃতিক 
নিয়মের মতই অমোঘ যোগান ও চাহিদার নিয়ম সমগ্র 
জাসিকাল এক খারণার অর্থ নৈতিক কাঠাযোকে নিয়ন্ত্রণ করিবে, কতরাং ধন- 
র বিজ্ঞানীদের কাজ দঁড়াইল একক-বিচারে আন্ননিয়োগ করা। 
তাহাদের মনে হুইল, ধনতন্ত্রই একমাত্র স্বাভাবিক ব্যবস্থা (1086079] ০106৮ ), 
ইহার পূর্বে সামাজিক কাঠামোর বিবর্তন হইয়াছে বটে কিন্তু সমাজ-বিবর্তনের শেষ 
ধাপ্ছ্রে আসিয়া আমরা ধনতান্ত্রিক কাঠামে। পাইয়াছি € 681001081 5650800 0 
80018] ৪৮016101) )১ ইহাই চিরস্থায়ী, অপরিবর্তনীয় এবং স্বাভাবিক। যদি 
কোনরূপ অসঙ্গতি ও সংঘাত থাকে তবে তাহ অস্বাভাবিক ও নিয়মবিরুদ্ধ 
(85:0810100. 60 61৪ £019)। উৎপাদক নিজের স্বার্থ খুবই ভাল বোঝে, 
সে এমনভাবে দ্রব্যের ও উপাদানের বাজার ছুইটিকে দামের উঠানাম। দিয়া নিয়ন্ত্রণ 
করিবে যাহাতে সাময়িকভাবে অবিক্রীত ভ্রব্যসামগ্রীর আধিক্য অর্থাৎ সাধারণ 
উতপাদনাধিকা (606:8] ০5৪ [9:09096101) ) দেখ! না দেয়। ইহা ধরিয়! 
লইয়াই এই যুগের ধনবিজ্ঞানীরা এককবিচারে অগ্রসর হইয়াছিলেন। 


যতদিন পর্যন্ত দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামো দ্রুতগতিতে সহজভাবে অগ্রসর 
হইতেছিল, ততদিন এই কাঠামোকে অক্ষয় ও নিশ্ছিদ্র বলিয়া ধরিয়া লইতে তাহাদের 
মনে কোন বাধা ছিল না। দেশের মোট উৎপাদন কর্মসংস্থান ও দামস্তরের 
আলোচনা বাদ দিয়া তাহারা ফার্মের উৎপার্দন বা বিশেষ একটি দ্রব্যের ব৷ 
উপাদানের দাম লইয়া বিশ্লেষণে মত্ত হইয়াছিলেন। ক্ক্তিকে কেন্দ্র করিয়া গঠিত 
প্রান্তিক আলোচনা পদ্ধতি” ইংলগ্ডে এমন যুগে দেখা দিয়াছিল যখন বাণিজ্যচক্রের 
প্রকোপ খুব কম। কিন্তু প্রথম মহাযুদ্ধের পর হইতে যে ব্যবসায়সংকট সরু হইল 
ইহ! হইতে ধনতান্ত্রিক কাঠামো৷ আর পূর্বের স্তায় সুস্থ হইয়া কখনই সবলরূপে 
দীড়াইতে পারিল না । তাই এই ব্যবস্থার চিরস্থায়ী প আর পণ্ডিতদের চোখের 
সম্মুখে রহিল না। সোভিয়েট রুশিয়ায় সামগ্রিক অর্থ নৈতিক পরিকল্পনা ও দ্রুত 
অর্থ নৈতিক উদ্নয়নও সামগ্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোর বিশ্লেষণের দিকে দৃষ্টি 
ফিরাইয়৷ দিল। উপরস্ত, আধুনিককালের যুদ্ধে কেবলমাত্র যুদ্ধক্ষেত্রে সৈন্য 
পাঠাইলেই চলে না, দেশের সকল উপকরণ ও শক্তিকে পরিকল্পিত ভাবে এই 


৪ অর্থ তত 


উদ্দেশে কেন্দ্রীভুত করিতে হয়। যুদ্ধকালীন জরুরী ব্যবস্থায় দেশের সকল 
উপকরণকে সামগ্রিকভাবে একত্রে সংগৃহীত করা দরকার। এই সকল বিভিন্ন 
অবস্থার চাপে ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের আলোচনায় আবার সেই ক্লাসিকাল সমষ্টিভিত্িক 
বিশ্লেষণের সুত্রপাত হইতেছে। 


এই প্রসঙ্গে সমষ্টিভিত্তিক আলোচনার একটি অতি সংক্ষিপ্ত ইতিহাস দেওয়া 
দরকার। ক্লািকাল লেখকদের পূর্বে, প্রধানত ইংলগ্রে, একদল পণ্ডিত ছিলেন 
তাহাদের মার্কেণ্টাইলিষ্ট ( 11570806111868 ) বলা হয়। এই মার্কেণ্টাইলিষ্টরা 
সমগ্র দেশের ও জাতির অর্থ নৈতিক অবস্থার কথা সামগ্রিকভাবে চিন্তা করিতেন, 
আমদানির তুলনায় রগানি বেশি রাখিলে দেশের সম্পদ সামগ্রিকভাবে বৃদ্ধি পায়, 
দেশের সকল উপকরণের সর্বোত্তম নিয়োগ হয়, তাই তাহারা এইবপ নীতি 
অবলম্বন করার কথা বলিতেন। দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিলে স্থদের হার কমে, 
বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইয়া কর্মসংস্থান বাড়ে, এই সকল আলোচনাও তাহার! কমিয়া 
গিয়াছেন। ক্লাসিকাল 'যুগে ম্যালথাস.ও এই ব্ধপ সমষ্টিভিত্তিক আলোচন! করিয়া 
গিয়াছেন। স্বয়ংক্রিয় আত্মনিয়ন্ত্রণকারী অর্থনৈতিক কাঠামোর তদানীন্তন 
ধারণার বিরুদ্ধে তিনি দেখাইবার চেষ্টা করিয়াছিলেন যে, দেশের সামগ্রিক চাহিদা 
কম থাকিতে পারে। কার্পণ্য ও মধুমক্ষিকা-ুলত সঞ্চয়প্রবৃত্িই সকলের পক্ষে 
একমাত্র কল্যাণকর, এই ধারণার বিরুদ্ধে তিনি দেখাইয়াছিলেন যে, এই মধুমক্ষিকা- 
বৃত্তি বেশিদূর বাড়াইলে প্রব্যসামগ্রীর ক্রয় হ্রাস পাইবে, উৎপাদনের হার কমিয়া 
যাইবে, মূলধনের জড়ত্ব দেখা দিবে এবং ইহার ফলে শ্রমিকের জন্য চাহিদা হাস 
পাইবে। অর্থনৈতিক 'আদৃশ্ট হস্ত-এর উপর আস্থা না রাখিয়া তিনি এই 
আধুনিককালীন সমষ্রিভিত্তিক আলোচনার স্ত্রপাত ঘটাইয়াছিলেন। এই প্রসঙ্গে 
কার্লমার্ক সের বথা অবশ্য উল্লেখ করা দরকার। সকল ক্লাসিক!ল ধনবিজ্ঞানীদের 
মধ্যে তিনি ছিলেন একটু স্বতন্ত্র এবং অনেকের মতে 
আধুনিক কালে ইহা সমগ্র ক্লাসিকাল মতবাদের যোগ্য উত্তরসাধক ও ধারক। 
পুনরায় দেখা দিতেছে রঃ 
কেন বোব্ডি-এর মতে মাক্সই “সমগ্র অর্থ নৈতিক কাঠামোর 
সমস্যা লইয়া আলোচনার প্রথম প্রচেষ্টা করেন', “অর্থ নৈতিক 
জীবন ও সুষ্পর্কগুলির সামগ্রিক একটি চিত্র '্লাড় করাইবার চেষ্ট। করেন-_ 
পূর্বতন ধনবিজ্ঞানীর যে কাজ অবহেলা করিয়াছিলেন, সকল মত, 


জাতীয় আয় € 


মিলাইবার সেই চেষ্টা তিনি করিষাছিলেনঃ | * শুধু তাহাই নহে। বর্তমান কালে 
অর্থনৈতিক উন্নয়ন ও ক্রমোন্নতির যে সকল তত্ত গড়িয়া উঠিতেছে, তাহাদের প্রায় 
সবগুলিই মার্সের তত্ব হইতে প্রেরণা পাইয়াছে। মার্স ও কেইন্সেৰ মধ্যে 
পার্থক্যের কথাও একটু মনে রাখা দবকাব। ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোকে 
মার্ঝ' ইতিহাসের গতিধারাষ একটি বিশেষ ধবনেব স্তব বল্সিযা মনে করিতেন এবং 
এই কাঠামোকে একটি সদা পবিবর্তনশ্ীন ও গতিশীন দেহ হিসাবে গণ্য কবিতেন। 
কেইন্ল. এই কাঠামোকে চিরস্থাধী মনে করিযা ধতিহাসিক দিক হইতে এই নির্দিষ্ট 
অবস্বা-কাঠামোর মধ্যেই ধনতন্ত্রের সামগ্রিক ভারসাম্য সম্পর্কে আলোচনা 
কবিযাছিলেন। 1 


আধুনিককালে, কেইনৃলের পূর্বে বা তাহাৰ সমপাম যককালে, আরও কযেকজন 
লেখক এই সমষ্টিভিত্তিক আলোচনা করি৷ গিষাছেন, যেমন ওযাল্বাস (৭19৪) 
উইকসেল্‌ ( ছ108911), এবং ফিলাব ( [৭9 )1* কিন্তু বর্তমান যুগের 


সামগ্রিক বা সমষ্টিভিস্তক আলোচনাপদ্ধতি মূলত কেইনসেব অবদান। তিনি 
(9170181 0790৮ 0 131)0105178906, [0691986৪170 1006৮ নামক 


বইখানাতে আধুনিককালে এই সমষ্টিভিত্তিক আলোচনা-পন্ধতিব নৃতন স্ত্রপাত 
করেন। 


জাতীয় অর্থনৈতিক কাঠামোর সামগ্রিক দপ (/1965] 08008:৩ ০ 


05 92075] 00100109 ) 
সমাজের সামগ্রিক রূপ চোখের সম্মুখে রাখিলে আমবা দেশেব মোট অর্থ নৈতিক 
গতিধারার আভাঁষ পাইতে পারি। বুৃষ্টর জলে পুষ্ট নদী যেমন সমুদ্রে 
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অর্থ তত্ব 


প্রবাহিত হয় এবং আবার মেঘের আকারে নুতন বারিধারায় পুষ্ট হইয়া সমুদ্রের 
সহিত মেশে-_-মানুষের অর্থনৈতিক কাজকর্মও সেইরূপ ব্যক্তিগত আয় স্থষ্টি 
করিয়া সামগ্রিক ভাবে জাতীয় আয় স্থষ্টি করে। ব্যক্তিগত 
আয় হইতেই সমাজে মোট ভোগ ও চাহিদার স্থষ্টি হয়_ 
পুনরায় উৎপাদন চলিতে থাকে -জাতীয় আয়ের'ভাগ্ার পূর্ণ হইয়া উঠে। চক্রের 
ন্তায় সঞ্চরণশীল, উৎপাদন - আয় স্থষ্টি_ব্যয়- ভোগ ও সঞ্চয়__পুনরুৎপাদন, 
ইহাই সমাজের অর্থ নৈতিক কাজকর্মের সামস্রিক প্রতিচ্ছবি । 

সমাজের প্রত্যেক ব্যক্ত কোন না কোন উপাদান হিসাবে সম্পদ উৎপাদনের 
কাজে (দ্রব্যাদি বা কার্যাদি ) নিযুক্ত আছে। উৎপাদনের সকল উপাদান দেশের 
বিভিন্ন উৎপাদনক্ষেত্রে নিযুক্ত হইয়৷ বনুপ্রকার ভ্রব্যসামগ্রী ও কার্যাদি ( ৪০০৪ & 
8৪7৮$068 ) উৎপন্ন করিতেছে । এই সকল দ্রব্য ও কার্য (০০৪ & ৪61৮1068 ) 
অর্থের বিনিময়ে বিক্রয় হয় অথবা তাহাদের অর্থ-ূল্য হিসাব 
করিতে পারা যায়। উহাদের বিক্রয় মূল্য হইতে স্থষ্টি হয় ব্যক্তিগত 
আয়; এই মোট বিক্রয় মূল্য উৎপাদনে নিযুক্ত উপাদানসমূহের ( অর্থাৎ খাজনা, 
মজুরি, সুদ ও মুনাফা) আয় স্থষ্টি করে। উপাদানসমুহের আয় যোগ করিয়। 
আমরা জাতীয় আয়ের পরিমাণ জানিতে পারি। এই জাতীয় আয়-ই সমাজের মোট 
দ্রব্য সামগ্রী ক্রয়ে ব্যয় হইয়। যায় * ; ইহা মোট ব্যয়ের সমান। 1 


মোট ব্যয়ের কিছু অংশ ভোগ্য ত্রব্য ক্রয়ে ব্যয় হয়, যে অংশ সঞ্চয় হয় তাহা। 
নূতন মূলধনী দ্রব্য উৎপাদনে ব্যয়িত হয়। সমাজে ভোগ্যদ্রব্য ও মূলধনী 
দ্রব্যের উৎপাদন সুরু হয়; সমাজের লোকজন উপাদান হিসাবে বিভন্ন ধরনের 
কাজ কর্মে নিযুক্ত হইয়া যায়। পুনরায় তাহাদের আয় স্থষ্টি হয়, ব্যয় ও সঞ্চয় 


সামগ্রিক গতিশীল চিত্র 


শ্রোতধার। 


*এই আলোচনায় বছ জটিলতা বাদ দেওয়া হইয়াছে, প্রাথমিক ধরনের আলো চন মাত্র । 
এই সম্পর্কে বিস্তৃত 'আলোচন। "আয় ও কর্মসংস্থানতন্ব' পরিচ্ছেদে পাওয়। যাইবে । 

*রাষ্্র যাহ কর হিসাবে আয় হইতে তুলিয়া! লয়, উহ। ব্যক্তির বায় ন হইলেও রাষ্ট্র বায় 
করে ; হৃতরাং সমাজের মোট ব্যয়ের অন্তভূক্তি। 

ছুই দিক হইতে ইহ] দেখ! যায়। এক ব্যক্তির আয় নিশ্চয় অন্য ব্যক্তির বায়, স্বতরাং মোট 
আয় ও মোট ব্যয় সান । মোট আয়ের কিছুট। ডেগা ব্রব্যে সরাসরি ব্যয়িত হইবে, কিছুটা 
সঞ্চিত হইবে । সেই সঞ্চয় হুলধনী দ্রব্যের উৎপাদনে ব্যয় হইবে । অথবা কোন কিছুতে ব্যয় না 
হইলে যোট আয় কমাইয়! দিবে, কারণ উহার বায় না হওয়ায় অন্যের আয় সৃষ্টি হইতে পারিকে 
না। 


জাতীয় আয় ণ 


চলিতে থাকে, এইভাবে অবিরাম ধারায় সমাজে অর্থ নৈতিক গতিধারার শোত বহিয়া 
চলে। ইহাদের সাজাইলে দেখা যায় ঃ 
মোট উপাদানের নিয়োগ 


| 
মোট উৎপাদন (জাতীয় সম্পদ ) 
মোট রা ( জাতীয় আয় ) 
এ ব্যয় 


০০ 


| | 
মেট ভোগ মোট সঞ্চয় 


| ও 
ভোগ্য দ্রব্যের উৎপাদন মুলধনী দ্রব্যের উৎপাদন 


কচি 


মোট উপাদানের নিয়োগ 
এই ধারা বিশ্লেষণ করিলে দেশের অর্থ নৈতিক জীবনযাত্রার গতি ও প্রকৃতি 
অনেক পরিমাণে বোঝা যায়। দেশে যদি উপযুক্ত পরিমাণে উপাদান না থাকে 
বা তাহার! দক্ষতাবিহীন ও অনুন্নত হয় তাহা হইলে মোট দ্রব্য সামগ্রী বা সম্পদের 
উৎপাদন কম হইবে। সম্পদ কম উৎপন্ন হইলে উহার 
নি বিক্রয় মূল্যও কম হইবে, লোকের আয়ও কমিয়া যাইবে। 
ভোগ্যদ্রব্যক্রয়ে ব্যয় কম হইবে, এবং কম সঞ্চয়ের দরুন 
মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন-ও কমিয়া যাইবে । দেশে জীবন যাত্রার মান, মোট আয়, 
ব্যয় যোট ভোগ-পরিমাণ এবং মোট মুলধন-গঠন ( ০8091691-002009510 ) সব 
হাস পাইবে। 
আরও জানা যায়, মোট বায় যদি বাড়ানে! হয় তাহা হইলে উপাদান-সমূহের 
অধিক নিয়োগ সম্ভবপর এবং তাহারই ফলে দেশে অধিক 
দেশে কর্মনিয়োগেব আয় স্থষ্টি হইতে পারে। রাষ্ট্র যদি সমাজের মোট ব্যয় 
পরিমাণ মোট বায়ের 
উপর নির্ভরশীল বাড়াইতে পারে, তাহা হইলে উপাদানগুলি বেকার 
থাকিবে না, সমাজে সম্পদ উৎপাদন বাড়িয়া যাইবে এবং 
আয়ের স্তরও বৃদ্ধি পাইবে। 
দেশের লোকের অর্থনৈতিক কাজকর্ষের ফলে যে প্রবাষামগ্রীর উৎপাদন 
হয় উহারই একাংশ লোকে ভোগ করে এবং অপরাংশ নৃতন ভ্রব্য উৎপাদনে 
বিনিয়োগ করে। মোট উৎপাদ্দন বাড়াইতে পারিলেই ভোগের জন্য দ্রব্যসামগ্রী 


৮ অর্থ তত্ব 


বা বিনিয়োগের জন্ মূলধনী ত্রব্যাদি সকল কিছু বৃদ্ধি পায়। স্থুতরাং এইভাবে মোট 
উৎপাদন, জাতীয় সম্পদ এবং জাতীয় আয় বুদ্ধি করা যাইতে পারে। 

এই সকল কারণে জাতীয় আয় বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ ধারণা । সমাজের কত 
পরিমাণ উপকরণ কোন্‌ অংশে ( রৃষি, শিল্প, ব্যবসায় ইত্যাদিতে ) কিরূপ ভাবে 
সম্পদ উৎপাদনে নিযুক্ত আছে তাহা জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণ দ্বারা জানা যায়। 
এই সম্পদ কোন্‌ কোন্‌ দ্রব্য লইয়া গঠিত; কোন্‌ দ্রব্য কি 
পরিমাণে উৎপন্ন হইল ; কোন্‌ শ্রেণীর হাতে জাতীয় আয়ের 
কত অংশ চলিয়া যাইতেছে ; দেশে মোট ভোগ্যত্রব্য কোন্‌ 
শ্রেণীর মধ্যে কিরূপভাবে বন্টিত হইয়া আছে, সকলই জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণের 
দ্বারা বুঝিতে পারা যায়। ইহার দ্বারাই দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামোকে সমগ্র- 
ভাবে দেখা যায় এবং কি কি অঙ্গ প্রত্যঙ্গের ( ০০019000916 1987৪ ) পারস্পরিক 
নির্ভরশীলতার উপর অর্থনৈতিক কাজকর্ম আপনগতিতে আবতিত হইতেছে তাহা! 
বোঝা যায়, দেশের অর্থনৈতিক ব্রহ্গাণ্ডের রূপ পর্যবেক্ষণ করা যায়। ভাগীরথী 
যেরূপ মহার্দেবের জট! হুইতে নামিয়া আবার মহাদেবের জটাতেই ফিরিয়। যায়-_ 
কোন দেশের অধিবাসীদের সকল প্রকার দৈনন্দিন কাজকর্মের আোতধারাও জাতীয় 
আয় হুইতে স্থষ্ট হইয়া জাতীয় আয়কেই পুনরায় পুষ্ট করিয়া তোলে। 


জাতীয় আয় ( 8180099] [7900706 ) 


“কোন দেশের শ্রম ও মূলধন, প্রকৃতির উপকরণ আহরণের দ্বারা এক 
বংসরের মধ্যে যে পরিমাণ বন্তজাত দ্রব্য বা! বিভিন্ন কার্যাদির নীট সমষ্টি (7096 
8৫16£869 ) উৎপন্ন করে”- মার্শাল তাহাকে জাতীয় আয় বলিয়াছেন।* 


অধ্যাপক ফিসার বলেন যে, জাতীয় সম্পদ বলিলে সারা! বৎসরে উৎপন্ন দ্রব্য ও কাধাদির 
পরিমাণ বোঝা উচিত নয় | ভাতার মতে প্রধানত জীবনযাত্রার মান আলোচনার জন্যই জাতীয় 
আয়ের ধারণ! দরকার এবং উহ্তার পরিমাপ গুরুত্বপূর্ণ । তাই তিনি সার! বংসরে মোট ভোগের 
পরিমাণকে জাতীয় আয় বলিয়াছেন । যেমন 1959 সালে 60 হাজার টীকা মূল্যের একটি বাড়ি 
তৈয়ারি হইল ৷ মার্শালের মতে উহাকে সেই বৎসরের জাতীয় আয়ের মধ্যে হিসাব করিতে 
হইবে । কিন্তু ওই বাড়ীটিকে ব্যক্তি ( ধর! যাউক ) 90 বছর ধরিয়া ভোগ করিবে, প্রতি বৎসর 
উহার গত অংশ ভোগ কর! হইতেছে । তাই বছরে 2 হাজার টাক'র বেশি যোগ করা উচিত 


নহে, ইহাই ফিসারের অভিমত । কিন্তু এই মত সাধারণভাবে গৃহীত হয় নাই, উৎপাদনের 
পরিমাণ হিসাবেই জাতীয় আয়কে গণন1 করার নীতি গৃহীত ও প্রচলিত হইয়াছে। কারণ, 
জাতীয় আয়ের উৎপাদনে উঠানামাই দেশের কর্মসংস্থান ও আয়স্তরে উঠানামা প্রকাশ করে। 


জাতীয় আয়ের অঙ্গ- 
প্রতাঙ্গ বিশ্লেষণের গুরুত্ব 


জাতীয় আয় ৯ 


সমাজের বিভিন্ন দিকে উৎপাদনে নিযুক্ত সকল উপাদান যে পরিমাণ সম্পদ 
এক বৎসরের মধ্যে স্থষ্টি করে তাহার নাম মোট জাতীয় আয় ( 008৪ [8610081 
[00017 )। এই মোট জাতীয় আয় হইতে সেই সময়ের মধ্যে মূলধনের যে ক্ষয় 
ক্ষতি হইল তাহ! পূরণের জন্য কিছু সম্পদ বাদ দিয়া যাহা 
অবশিষ্ট থাকে তাহাই নীট জাতীম আয় ( 25০ 8610708] 
৮০০০৮) বা জাতীয় বিভাজ্য-আয় ( 1%0102%] 101510970 )। এই জাতীয় 
আয় বিভিন্ন উপাদানের মধ্যে বিভক্ত হইয়া প্রত্যেক উপাদানের আয় স্ষ্টি করে। 
সকল উপাদান এই জাতীয় বিভাজ্য আয় হইতে নিজস্ব আয় পায় বলিয়া ইহাকে 
বিভাজা-আয় (7)'510600 ) বলে। 


জাতীয় আয় 


এই জাতীয় আয় কোন নির্দিষ্ট ভাণ্ডার (1910 ) নহে, ইহা শ্লোতশীল ধারা । 
প্রতি বংসর সকল উপাদানের কার্ষের ফলে এই সম্পদ উৎপন্ন হয় এবং সকল 
উপাদানের মধ্যেই তাহা বন্টিত 'য়। উপাদানসমূহের মিলিত কার্যফলে উৎপন্ন 
এই সম্পদ তাহাদের আয়ের উৎসও বটে। এই জাতীয় আয় চারি প্রকার আয়ে 
বিভক্ত হইয়া (খাজনা, মজুরি, স্থদ ও মুনাফা ) সমগ্র দেশের জনসাধারণের 
ব্যক্তিগত আয় স্ছ্থি করে । 


মার্শাল এই জাতীয়-আয় বলিতে এক বৎসরে উৎপন্ন দ্রব্য সামগ্রী ও কার্যাদির 
পরিমাণকে বুঝিয়াছেন। দ্রব্যসামগ্রী ও কার্ধাদির এই পরিমাণকে বাস্তব ক্ষেত্রে 
হিসাব করা এবং তাহার সঠিক পরিমাপ করা সম্ভব নহে। দেশের সকল প্রান্তে 
কোন্‌ দ্রব্য কত পরিমাণে উৎপন্ন হইল তাহার ঠিকানা নাই। 
05 তাহ ছাড়া একই ্রব্যের বহু প্রকার-ভেদ আছে ( যেমন 
পরিমাপে অস্থবিধা  বহুপ্রকারের আম, কুমড়ো, চা) জুতে। ইত্যাদি )। একই 
মানদণ্ডের মাধ্যম ব্তীত ইহার্দের হিসাব করিতে হইলে 
বিরাট তালিকা প্রস্তত করিতে হয়। আরও অস্থবিধা হয় “আসল? ধারণা অনুযায়ী 
(468) ০০:0০616 ) মূলধনের ক্ষয়ক্ষতি পূরণ হিসাবের ক্ষেত্রে। 10000 পেন্সিল 
হইতে ক্ষয়ক্ষতি পূরণের জন্য কত পেন্সিল বাদ দিয়া রাখিতে হইরে? আবার 
হিসাবে যাহা বাদ দেওয়া হইল ( ধরা যাক্‌ 200টি ), তাহা! কি ব্যবহৃত হইয়া দেশের 
সম্পদ ও কল্যাণ বৃদ্ধি করিবে না? তাই জাতীয় আয়কে “আসল আয় হিসাবে 
গণন। করার বহু বাস্তব অস্থবিধা আছে। 


১০ অর্থ তত 


এই সকল অস্থবিধা দূর করিবার উদ্দেশ্যে অধ্যাপক পিগু জাতীয় আয়কে 
হিসাবঞ্* করিয়াছেন টাকার হিসাবে; এক বংসরের মধ্যে উৎপন্ন সকল ত্রব্যসামত্রী 


দি কার্যাদির অর্থ-মুল্যের মোট পরিমাণ হিসাব করিয়া । এক 

অর্থ-ূলয বংসরে উৎপন্ন সকল ত্রব্য সামগ্রীর ও কাজকর্মের টাকার 

হিসাবে প্রকাশিত দাম যোখ করিয়া মোট জাতীয় আয় পাওয়া 

যায় এবং ওই সময়ের মধ্যে মূলধনের যে ক্ষয়ক্ষতি হইয়াছে তাহা পূরণের জন্য 

প্রয়োজনীয টাকা উহ হইতে বাদ দিয়া নীট জাতীয়-আয় বা জাতীয় আয় হিসাব 
করা হয়। 


জাতীয় আয় সম্পর্কে আরও ছুইটি বিবয় বিচার করা প্রয়োজন। প্রথমত, 
দেশের সম্পদের উপর বদেশীদের মালিকানা থাকিলে উহা হইতে আয় জাতীয় 
আয়ের পরিমাণ হইতে বাদ দেওয়া উচত। বিদেশের সম্পদের উপর দেশীয় 


লোকের মালিকান! থাকিলে উহা হইতে আয় জাতির আয়ের 
আদুর্জাতিক বাণিজা ও রি 
রাষ্ট্রের কার্ধকলাপ সহিত যোগ করা উচিত। আমদানি-রপ্তানি হইতে দেশের 


পাওনাকে জাতীয় আয়ের সহিত যোগ করা উচিত; অথবা 
দেনা-কে বিয়োগ করা উচত। দ্বিতীয়ত, রাষ্্ট কর ধার্য করার ফলে সকল 


ধকিন্তু এই ভাবে অর্থমূলোব সাহাযো হিসাব করারও অনেক ক্রটি আছে । বহু ভ্ত্রবাসামগ্রী 
উৎপাদক নিজেই ব্যবহার করে (যেমন চাষী নিজের উৎপন্ন ধান ভোগ করে, বা ততী নিজের 
উৎপন্ন কাঁপড় ব্যবহার কবে, শিক্ষক নিজের ছেলে মেয়েদের পড়ায়, হোটেলওয়াল1 নিজের 
হোটেলেই থাগ্ভাদি গ্রহণ করে )। এই সকল দ্রব্যের মূলাকে অর্থের হিসাবে পরিমাপ করা 
চলে না, ইহারা অর্থমূল্য সৃষ্টি করে না, অথচ ইহাদেব বাদ দিলে জাতীয়-আয়ের প্রকৃত পরিমাণ 
বোঝা যায় না। কোনো বক্তি তাহার টাইপিষ্টকে বিবাহ করিয়। য্দি তাহাকে আর মাহিন। 
না দিয়। টাইপের কাজ করাইয়। লয় তাহা হইলে সেই কাজের মূলা সৃষ্টি না হওয়ায়, এইরূপ 
অবস্থায় অর্থের হিসাবে জাতীয় আয় কমিয়া যায়। এই সকল অস্থবিধ! থাক] সত্তেও পরিমাণগত 
পরিমাপ করার স্থবিধা থাকার দক্ণ অধ্যাপক পিগুর সংজ্ঞা গ্রহণ করিয়া অর্থমূলোব হিসাবেই 
জাতীয় আয়ের পরিমাপ কর। হইয়। থাকে । 

অর্থমূল্যের সাহায্যে জাতীয় আয় পরিমাপের আরও ছুইটি অন্থবিধ আছে। প্রথমত, 
অর্থের নিজেরই মূল্য পরিবর্তন হইতে পারে, ফলে জাতীয় আয়ের পরিমাণে পরিবর্তন দেখ! দেয়, 
কিন্ত তাহাতে দেশের সম্পদের পরিবর্তন হয় না। যেমন দামন্তর বৃদ্ধি পাইলে (অর্থাৎ অর্থের 
নিজন্য মূল্য কমিয়া গেল) অর্থের হিসাবে জাতীয় আয় বৃদ্ধি পাইল বটে, কিন্তু দেশের সম্পদ 
বাড়িল না। এই অন্থবিধা দূর করিবার জন্য অর্থের নিজন্ব মূলা স্থির ধরিয়া লইয়া, অর্থাৎ 
দামন্তর স্থির ধরিয়! জাতীয় আয়ের পরিমাপ করা হয়। গ্বিতীয়ত, দ্রবাকার্ধাদির অর্থমূলে 
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উপাদানের আয় হইতেই সেই কর আদায় করা হয়। নীট জাতীয় আয় হইতে 
করের পরিমাণ বাদ দিলে যাহা অবশিষ্ট থাকে, তাহাই সকল ব্যক্তির ব্যয়োপযুক্ত 
আয়ের সমান €(701908816 77100106 )। রাইট কর্তৃক উৎপন দ্রব্যসামগ্রীর 
মূল্যকে মোট জাতীয় উৎপন্নের মধ্যে যোগ কর! দরকার । সরকারী কর্মচারীদের 
মাহিনাকে অবশ্যই মোট জাতীয় আয়ের মধ্যে হিসাব কর! প্রয়োজন, কারণ বিভিন্ন 
কার্যাদির পারিশ্রমিক হিসাবেই সেই আয়ের স্ি হয়। 


জাতীয় আয়ের পরিমাপ € 015850819770578 06 ৈ8201581 [1)000796 ) 


জাতীয় আয হুইল (ক) এক বংসরের উৎপন্ন সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রী ও 
কার্যাদির মোট দাম ; (খ) সকল উপাদানের আয় স্থষ্টি হইবার উৎস ও ভাগার, 
এবং গে) সমাজের মোট ভোগব্যয় ও সঞ্চয়ের যোগফল । স্থতরাং ইহার পরিমাপ 
তিন ভাগে হইতে পারে। প্রথমত, সেই বংসরে উৎপন্ন সকল দ্রব্সামগ্রী ও 
কার্যাদির দাম যোগ করিয়া; দ্বিতীয়ত, উৎপাদনের কার্ষে সহায়তার দরুণ উপাদান- 
সমহের সকল পাওন। (781067)6 ) যোগ করিয়া, এবং তৃতীয়ত, সমাজের মোট 
ভোগব্যয় ও সঞ্চয় যোগ করিয়া । এই তিনটি হিসাব স্বভাবতই সমান হইবে, 
কারণ মোট উৎপন্রের দামের সমষ্টি হইতে সকল উপাদানের আয় স্থট্টি হয়; মোট 
উৎপন্নের দাম সকল উপাদানের পাওন৷ লইয়াই গঠিত হয়; এবং সমাজের মোট 
আয় সকলের হাতে ভোগব্যয় ও সঞ্চয় রূপে ছড়াইয়া থাকে । প্রথমটিকে বল! 
হয় সম্পূর্ণ-উৎপন্ের সমহ্ি (117081 1):0015063 6069] ) ; 
দ্বিতীয়টিকে বল৷ হয় উপাদান-পাওনার সমষ্টি ( ঘ০৪০: 
0%3006706৪ 696৪); এবং তৃতীয়টিকে বল। হয় ভোগ- 
সঞ্চয়ের সমষ্টি (00080101900-3%51088 106৪] )।| প্রথম পদ্ধ।ততে সকল 
উৎপন্ন দ্রব্যকার্ধাদির ( £০০৭৪ &)এ ৪6"1088 ) দাম যোগ করিয়া; দ্বিতীয় 
পদ্ধতিতে, সকল উপাদানের পাওনা বা আয় যোগ করিয়া ; এবং তৃতীয় পদ্ধতিতে 
সকল ভোগব্যয় ও সঞ্চয়ের পরিমাণ যোগ করিয়া জাতীয় আয়ের পরিমাণ পরিমাপ 


পরিমাপের তিনটি 
পদ্ধতি 


অর্থাৎ দামে কোন পরিবর্তন হইল না, অথচ দ্রব্যের উৎ্কধ বৃদ্ধি বা হ্রাস পাইল, তাহা ঘটিতে 
পারে। ইহার ফলে জীবনযাত্রার মানে বাস্তব পরিবর্তন আনিবৈ, কিন্তু জাতীয় আয় 
পরিমাণগত ভাবে সমানই থাকিয়া যাইবে । যেমন পূর্বের ৪২ ভিজিটের ডাক্তারের তুলনায় 
এখনকার একই দামের ডাক্তারের কার্ধ অনেক উন্নত ধরণের । 


২ অর্থ তত 


করা সম্ভব। সংখ্যাতান্বিকগণ ( 96%61861918108 ) সাধারণত প্রথম দুইটি পদ্ধতি 
গ্রহণ করেন, কারণ কোন ক্ষেত্রে প্রথম পদ্ধতিতে হিসাব করা স্থবিধা ( যেমন 
শিল্প, রুষি, খনি ইত্যাদি); আবার কোন কোন ক্ষেত্রে দ্বিতীয় পদ্ধতি 
স্ববিধাজনক ( যেমন ওকালতী, ভাক্তারী, শিক্ষকতা ইত্যাদি )। পরিমাপের পক্ষে 
তৃতীয় পদ্ধতি বিশেষ সথবিধাজনক নয়। 


(ক) উৎপাদন-স্থমারী পদ্ধতি বা অম্পর্ণ-উত্পন্লের অমষ্টি (05755 
০1 77905100505) 11511500 ০৫115611759] 2১:০0 ০2] ) 


এক বংসরে উৎপন্ন সকল ত্রব্যকার্যাদির অর্থ-মূল্য যোগ করিলে আমরা মোট 
জাতীয় উৎপাদন (€ 0088 1%61078] 71006 ) পাইতে পারি। কিন্তু মনে 
রাখা দরকার যে, সর্বশেষ স্তরের উৎপন্ন দ্রব্যের দামই কেবসমাত্র যোগ দিতে হুইবে। 
যে সকল ভ্রব্য অর্ধ-উৎপন্ন অথবা উৎপাদনের মাধ্যমিক স্তরে (1099707601569 
৪6৪৪ ) রহিয়াছে, তাহাদের ধরা চলিবে না। যেমন আপবাব প্রস্ততকারী যে- 
কাঠের সাহায্যে আসবাব উৎপাদন করিতেছে সেই কাঠের দাম যোগ দেওয়া হইবে 
না, কারণ তাহা উৎপাদনের সর্বশেষ স্তরে পৌছায় নাই। কিন্তু যদি পুড়িবার জন্য 
কাঠ ব্যবহৃত হয় তাহা হইলে সেই কাঠের দাম হিসাব করিতে হইবে, কারণ তাহা 
সম্পূর্ণ দ্রব্য ( ঘ11%1 চ:০75০6) হিসাবেই বাবঞ্ধত হইতেছে। এইভাবে 
হিসাব করিলে ডবল-গণনার (908919 90806102 ) হাত হইতে রক্ষা 
পাওয়। যাইবে। 


দেশের উৎপন্ন দ্রব্য বিদেশে রগানি হয়, বিদেশের উৎপন্ন দ্রব্য দেশে আমদানি 
হয়। রপ্তানি ও আমদানির মূল্যের পার্থক্য মোট জাতীয় আয় হিসাবের সময়ে 
যোগ বা বিয়োগ করিতে হইবে। যদি তুলনায় আমদানি বেশি হয, তাহা হইলে 
বিয়োগ হইবে, যদি তুলনায় রপ্তানি বেশি হয়, তাহা হইলে যোগ হুইবে। 


এইভাবে মোট জাতীয়-আয হিসাব করিয়া মূলধনের ক্ষয়ক্ষতি পূরণের জন্ কিছু 
অর্থবাদ দিয়া নীট জাতীয়-আয়ের পরিমাপ করা হইয়া থাকে। অর্থাৎ দেশের 
সকলে মিলিয়া ঘে সকল ভোগ্যদ্রব্য ব! কার্ধাদি ক্রয় করিয়াছে তাছাদের দাম, 
গভর্ণমেন্ট যাহা ক্রয় করিল তাহার দাম, নূতন মুলধনী ভ্রব্যের দাম, এই সকল যোগ 
করিলে জাতীয় আয় পাওয়। যায়। 


জাতীয় আয় ১৩ 


(খ) আয়্নুমারী পদ্ধতি ব৷ উপাদ্ধান-পাওনার সমষ্টি (08995 
01 10601006 181৩00১০৫০8 115৩ 780802 7১850562865 170591) 


এক বংসরে দেশের, (ক) সমগ্র মজুরি, মাহিনা, ইত্যাদি খে১ সকল ফার্য 
বা ব্যবসায়ের নীট আয় ( মজুরি মাহিনা ইত্যাদি বাদ দিয়া, কারণ তাহা 
অন্যত্র ( “ক'-তে ) হিসাব কর! হইয়াছে ); (গ) সকল খণ হইতে নীট সদ ; 
এবং (ঘ) সকল নীট খাজনা, এই সকল যোগের দ্বারা জাতীয় আয় পরিমাপ 
করা চলে। 

এই ভাবে জাতীয় আয় পরিমাপ করিতে হইলে কয়েকটি বিষয়ে সাবধানতা 
অবলম্বন কর! দরকার । (ক) হস্তান্তর-পাওনাসমূহ (৫78173697 £877097068) 
বাদ দিতে হইবে। যেমন, একখণ্ড জমি বিক্রয় হইলে সেই পাওনা জাতীয় 
আয়ের গণনার মধ্যে আসিবে না; কারণ তাহা কোন নৃতন আয় নহে, 
কোন নুতন উৎপন্ন ত্রব্য-সামগ্রীর অর্থ মুল্য নয়। ভিক্ষুকের আয় বা কোন 
দান-গ্রহণও গণনার মধ্যে আসে না, কারণ ওইব্ূপ আয় কোন ভ্্ব্য সামগ্রীর 
উৎপাদন ধারায় কাজ করিবার দরুণ স্থ্টি হয় না। কোন দ্রব্যোংপাদন বা কোন 
কাজকর্মের দরুণ যে আয় তাহাই জাতীয় আয়ের হিসাবের মধ্যে আসিবে। 
(খ) মালিকের নিজের যে সকল উপাদান (যেমন নিজের বাড়ী, জাম, 
পরিচালনা ক্ষমতা বা মুলধন ) উৎপাদন কার্ষে নিযুক্ত হয়, তাহাদের বাজার- 
দরের হিসাবে অর্থ-মুল্যে রূপান্তরিত করিয়া গণনার মধ্যে আনা প্রযোজন। 
(গ) বিনা দ্রামে যে সকল ভ্ত্রব্য বা কার্যাদি পাওয়া যাইতেছে । যেমন, কাঁড়িতে 
স্ীলোকের কাজ বা নিজের বাগানের তরী-তরকারী ) তাহাদের কোন আয বা 
অথমূল্য স্থষ্টি না হওয়ায়_জাতীয় আয়ের গণনার মধ্যে আনা হইবে না। 
(ঘ) ফার্মের মোট মুনাফার যে অংশ মজুত-তহবিলে (১9৪9:৮৪ 20) জমাইযা 
রাখা হইয়াছে ( অর্থাৎ যাহ1 লভ্যাংশ হিসাবে শেযার-ক্রেতাদের আয স্থথি করে 
নাই ), তাহাও যোগ দিতে হইবে। কারণ আয় হিসাবে ব্যক্তিদের হাতে না 
গেলেও এ মূল্য দেশে স্থষ্টি হইয়াছে। 


() ভোগ্সঞ্চয় পদ্ধতি বা ভোগ্বসঞ্চয়ের সমষ্টি (0০785007007 
5৪508 1168505 ০: 1156 (00108810006507) 58208510681) 


সকল ব্যক্তির ক্ষেত্রেই আয়ের এক অংশ ভোগ্যত্রব্য ক্রয়ে ব্যয় হয় এবং 
অপর অংশ সঞ্চয় হয়। তাই এক বৎসরের মধ্যে সমাজের মোট ভোগ ব্যয় 


১৪ অর্থ তত্ব 


ও মোট সঞ্চয় যোগ করিতে পারিলে নীট জাতীয় আয় পরিমাপ করিতে 
পারা যায়। 

সাধারণত ভোগব্যয় ও সঞ্চয়ের কোন সঠিক হিসাব পাওয়া যায় না, তাই 
এই পদ্ধতি কার্ষক্ষেত্রে প্রয়োগ করার শ্ববিধ! নাই । 


জাতীয় আয় পরিমাপের অসুবিধা (70175051555 ৪ 95 20689826 


16 01 1২5110158] 110007796) 


জাতীয় আযের পরিমাপ সকল দেশেই বহু বাস্তব অস্থবিধার মধ্য দিয়! 
করিতে হয়; বিশেষত অনুন্নত দেশসমুহে অস্থ্বিধার পরিমাণ বেশি। প্রথমত, 
যে সকল দ্রব্য বা কার্ধাদি বিক্রয় হয় না অথব৷ বিক্রয়ের জন্য বাজারে আসে না, 
তাহাদের ক্ষেত্রে বাজার-দাম কি হইতে পারিত ইহা ধরিয়া লইয়া জাতীয় আয়ের 
মধো যোগ করিতে হয়। ইহা! অস্থবিধাজনক তে বটেই, হিসাবও নির্ভল না হইবার 
সম্ভাবনা । অনুন্নত দেশসমূহে সমাজের মোট উৎপাদনের একটি বৃহৎ অংশ 
উৎপার্দকগণ নিজেরা ব্যবহার করেন। অনেক ক্ষেত্রে অর্থের 
অন্ত দেশে, নেমন প্রচলন কম; পশণ্য-বিনিময় (99:91) প্রচলিত আছে। 
ভাবতবর্ষে, পরিম।পের 
বাস্তব অন্বিধ এই সকল দেশে অর্থের হিসাবে জাতীয় আয় পরিমাপ কর! 
বিশেষ অস্ুবিধাজনক । দ্বিতীয়ত, অনুন্নত দেশে অধিক সংখ্যায় 
একক- মালিকান! ব্যবসায় সংগঠন প্রচলিত থাকায় এবং সাধারণভাবে ব্যবসায়ের 
হিসাবপত্র বৈজ্ঞানিকভাবে না রাখায়, উৎপাদনের পরিমাণ এবং দাম সম্বন্ধে সঠিক 
তথ্য সংগ্রহ করার স্থবিধা কম । তৃতীয়ত, এই সকল দেশে উপাদানসমূহের বিশেষায়ণ 
(১09০1911896107) অনেক দূর প্রসার লাভ করে নাই। যেমন, একই ব্যক্তি 
চাষ করিয়া, মাছ ধরিয়া, বস্ত্রাদি উৎপাদন করিয়া এবং দোকান চালাইযা৷ আয় করে। 
জাতীয়-অ'য়ের বিভিন্ন ক্ষেত্রভেদ করার (018881898600 0£ ৪০০৮০:৪), অর্থাৎ 
কোন্‌ ক্ষেত্র হইতে কি আয় হইল তাহা৷ স্পষ্টভাবে শ্রেণীবদ্ধ করার উপায় থাকে না! । 


কি বিষয়ের উপর জাতীয় আয়ের আয়তন নির্ভর করে (6৪০৮০15 


051667751708775 055 5825 ০1 055 90729] 110001096) 


জাতীয় আয়ের আয়তন নির্ভর করে দেশের নীট উৎপাদন এবং বিদেশ হইতে 
নীট আয়ের উপর | এই ছুইটি বিষয় লইয়াই জাতীয় আয় গঠিত । 
প্রাকৃতিক সম্পদের পরিমাণ স্থির ধরিয়া লইলে, দেশের মোট উৎপাদন 


জাতীয় আয় ১৫ 


নির্ভর করে কর্মনিয়োগের পরিমাণ ও শ্রমিকদের উৎপাদন ক্ষমতার উপর। দেশে 
মোট কর্মনিয়োগের পরিম।ণ নির্ভর করে দ্রব্যসামগ্্রীর জন্য কার্যকরী চাহিদার 
(7/7600159 1)820870 ) উপর । কার্যকরী চাহিদা বৃদ্ধি পাইলে অধিক দ্্ব্য- 
সামগ্রী উৎপাদনের জন্য অধিক শ্রমিক নিয়োগ করা হইবে। অনুন্নত দেশে 
জীবনযাত্রা ও আয়ের স্তর এত নিচে যে কার্যকরী চাহিদা! কম; তাই শ্রমিকদের 
কর্মসংস্কানের সথযোগ কম। 
শ্রমিকের উৎপাদন ক্ষমত। নির্ভর করে প্রধানত শ্রমিক-পিছু মূলধন নিয়োগের 
অনুপাতের উপর। শ্রমিক-পিছু মূলধন-নিয়োগের পরিমাণ 
রি যত বৃদ্ধি পাইবে, শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমতা৷ ততই বাড়িবার 
বৈদেশিক বাঁণিজা সম্ভাবনা | সুতরাং মূলধন ও তাহার নিয়োগের পরিমাণের 
উপর জাতীয় আয়ের আয়তন নির্ভর করিবে । বিদেশ হুইতে 
নীট আয় নির্ভর করে দেশ কত কম আমদানি করিয়া চালাইতে পারে এবং কত 
বেশি রগানি করিতে পারে তাহাৰ উপর | এই সকল বিষয়ের উপর জাতীয-আয়ের 
আয়তন নির্ভর করে। 


মূলধন অক্ফু্ রাখা (11976930175 0579769] 17690) 


উৎপাদন ধারায় মুলধনী দ্রব্য নিয়োগের ফলে যে ক্ষয়ক্ষতি হয় তাহা পূরণ 
করিয়া মূলধনের মূল্য পূর্বের ন্যায় অক্ষুণ্ন রাখা ইহাকে মূলধন অক্ষুণ্ন রাখা বা 
মূলধন বজায রাখা বলে। 


যদি একটি যন্ত্রের দাম 500 টাকা হয় এবং ওই যন্ত্রটির আয়ু 10 বৎসর ধরিয়া 
লওয় যায়, তাহা হইলে প্রতি বৎসর উহার 10 ভাগের ॥ ভাগ অর্থাৎ 10 টাকা 
ক্ষয় হইতেছে, এইব্সপ মনে করা চলে । ওই যন্ত্রারা উৎপন্ন দ্রব্যের মূল্য হইতে 
এই পরিমাণ অর্থ (অর্থাং 50 টাকা) প্রতি বংসর 

টা এ সরাইয়া রাখিলে 10 বৎসর পরে ওই যন্ত্রটি সম্পূর্ণ ক্ষয় 
হইলেও নূতন যন্ত্র ক্রয় করিবার মতন অর্থ সঞ্চিত হইবে, 

উৎপাদন ধারা অব্যাহত থাকিবে। যন্ত্রের ক্ষয়ক্ষতি নিয়মিত পূরণ ন৷ হইলে 
10 বছর পর যন্ত্রটি সচল থাকিবে না এবং ইহার ফলে ফার্মের আয় কমিয়া যাইবে। 


“মূলধন অক্ষুঞ্জ রাঁখা,র এই তত্ব হইতে জান যায় যে, ক্ষয়ক্ষতি নিয়মিত ভাবে 
পূরণ হইলে দেশে মূলধন বজায় থাকিবে। কিন্তু মলধনের পরিমাণ একই থাকিলে 


১৩৬ অর্থ তত্ব 


অর্থনৈতিক ক্রমবৃদ্ধির ( 70০০০০০1০ &৫০দ্দ6 ) সম্ভাবন। থাকে না, সমাজের 

অর্থনৈতিক কাঠামো একই স্তরে আবর্তন করিতে থাকে । স্ৃতরাং মোট' জাতীয় 
আয় হইতে শুধু ক্ষয়ক্ষতি পূরণের জন্যই নহে, দেশে আরও 

মূলধন-গঠন ও 

অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি যন্ত্রপাতি প্রসারের জন্য, ক্রমাগত অধিক পরিমাণে অর্থ 
সঞ্চিত হওয়া প্রয়োজন । প্রতি বংসর জাতীয আয় হইতে 

আগের বংসরের তুলনায় অধিকতর উপকরণ মুলধন-গঠনের উদ্দেশ্যে সরাইয়া লইলে 

দেশে ক্রমশ বর্ধনশীল হারে মুলধন-গঠন সম্ভব হয় এবং সেই মূলধন প্রয়োগের দ্বারা 

শ্রমিকের উৎপাদনক্ষমতা বাড়াইয়। জাতীয় আয়ের পরিমাণ বাড়ানো যায়। 


জাতীয়-আয় বিশ্লেষণের তাণ্পর্য ঃ সামাজিক হিসাব গ্রহণ (9828. 


15081805 91 ২860709] [70001206 22889158858 : 50088] 4০০০০ 226 ) 


জাতীয় সম্পদ ও আয় সম্বন্ধে এমন ভাবে তথ্য পরিবেশন করা হয় এবং 
শ্রেণীবদ্ধ কর! হয় যে তাহা হইতে আমরা জাতীয আয়ের গঠনকারী বিভিন্ন 
অঙ্গ প্রত্যঙ্গ (0০970099900 9৯:6৪ ) বুঝিতে পারি। যেমন ব্যবসার্দি হইতে কি 
পরিমাণ মুনাফা, জমির মালিকান৷ হইতে কি পরিমাণ খাজনা, চাকুরি ইত্যাদি হইতে 
কি পরিমাণ মাহিনা, ঝণ-প্রদ্দান হইতে কি প'রমাণ স্থদ এবং পরিশ্রমের দরুণ কি 
পরিমাণ মজুরি দেশের লোকে পাইতেছে-_-এই সকল আমরা জানিতে পারি জাতীয় 
আধ বিশ্লেষণের সাহায্যে । জাতীয় অর্থ নৈতিক কাঠামো, ইহার সামশ্রিক রূপ, 
এক অংশের সহিত অপর অংশের সম্পর্ক, ইহার গতিপ্ররুতি, 

জাতির অর্থনৈতিক সকল কিছু আমরা জাতীয় আয গঠন-কারী অংশ-সমুহের 
ভিন ক বিভাগ হইতে বুঝিতে পারি। আয় বায়ের ধরন (798০060 
যায় 0 109026 &0 101)90001879 )১ জাতীয় উৎপাদনের 

কোন্‌ অংশে কি পরিমাণ মূলধন নিযুক্ত, কোন্‌ অংশে শ্রমিক- 

দক্ষতা কিন্নপ, কোন্‌ অংশ হইতে মূলধন সরাইয়৷ আনিয়া কোন্‌ অংশে নিযোগ করা 
দরকার--সবই এই জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণ হইতে জানিতে পারা যায়। কতটুকু 
আয় সরাইয়া লইলে € কর, খণ ইত্যাদির সাহায্যে ) যুন্রাপ্ফীতি রোধ করা যায়, 
তাহাও জানা যায়। জাতীয় আয়ের উঠানামা ( দ্/50698010759 10 35610081] 
10009 ) প্লোধ করিতে হইলেও এই সম্বন্ধে আমাদের স্পষ্ট জ্ঞান থাক! প্রয়োজন। 
দেশের উপকরণ-সমূহের সর্বাধিক সুষ্ঠ, ব্যবহারের উদ্দেশ্টে জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণ 
দ্বারা সঞ্চয়ের ও মুলধনের পরিমাণ বৃদ্ধির সম্ভাবন। অনুমান করা চলে । এক দেশের 


জাতীয আয ১৭ 


অর্থ নৈতিক অবস্থার সহিত অপর দেশের অর্থ নৈতিক অবস্থার তুলনামূলক বিচারে 
জাতীয় আয়ের ধারণা খুবই সাহায্য করে। 


আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রেও উন্নত ও অনুন্নত দেশগুলির জাতীয় আযের বিশ্লেষণের 
দ্বার আথিক ও কারিগরী সাহায্যের প্রয়োজনীয়তা উপলব্ধি করা যায়। একটি 
দেশের জাতীয় আয়ে উঠ! নামা, অপর দেশের জাতীয় আয়কে কিরূপে প্রভাবিত 
করে, তাহার পর্যালোচন৷ জাতীয় স্বার্থে বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ বিষষ। কোন দেশের 
অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি ও প্রগতিব হার (73969 0£ 70001907010 00576) 0 
:0£58৪ ) পরিমাপ করার ব্যাপারে ইহা! খুবই কার্যকরী । আধুনিক 


ধনবিজ্ঞানের আলোচনা জাতীয় আযের বিশ্লেষণ, তাই, কেন্দ্রীয় স্থান অধিকার 
করিযা রহিযাছে। 


অর্থ নৈতিক পরিকল্পনা তৈয়ার করার সময়েও ইহী। বিশেষ উপযোগী । কোন্‌ 
ক্ষেত্র হইতে উপকরণ সরাইযা কোন্‌ ক্ষেত্রে নিযোগ করিতে হইবে তাহা৷ এই বিশ্লেষণ 
হইতেই জানা যায । কোন্‌ ক্ষেত্রে মূলধন নিষোগ করিলে যে-হাবে উৎপাদন বৃদ্ধি 


পা, অপব ক্ষেত্রে মূলধন নিযৌগেব অনুপাত তত রাখিলে উৎপাদন হযতো সেই 
হারে বাড়ে না। 


অনুশীলনী 
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২ 
টাকার প্ররুতি 


11161320015 ০ 11019) 


টাকার উৎপত্তি ও ব্যবহারিক উপকারিতা (07581) ৪0৫ 586110685 
01 110706ড ) 


প্রত্যেক দেশে সমাজ-বিবর্তনের প্রাথমিক কোন এক স্তরে অর্থের বা! টাকাকড়ির 
আবিষ্কার ও চলন শুরু হইয়াছে। এমন সময় ছিল যখন ব্যক্তি নিজের প্রয়োজনীয় 
সকল দ্রব্য নিজেই উৎপাদন করিত, দ্রব্যসামগ্রী উৎপাদনে সে স্বাবলম্বী ছিল। 
সেই অবস্থায় বিনিময়ের প্রয়োজন হইত না এবং বিনিময়ের কোন মাধ্যম ব্যবহারের 
প্রয়োজনও ছিল না। ক্রমে সমাজে শ্রমবিভাগ প্রবতিত 
হইল, স্বাবলঘ্িতা লুপ্ত হইয়া গেল, অন্তের দ্বারা উৎপন্ন 
দ্রব্যের সহিত নিজের উৎপন্ন ভ্তরব্য বিনিময়ের প্রয়োজনীয়তা দেখা দিল। এই 
সামাজিক প্রয়োজনের তাগিদে বিভিন্ন ধরনের মাধাম স্ষ্টি হইল। বহু প্রকার 
স্থল ও অস্বিধাজনক দ্রব্যের সাহায্যে প্রথম যুগের বিনিময় চলিত, বর্তমানে উন্নত 
পরনের যুদ্রা, কাগজীনোট, চেক, হুপ্ডি, বিনিময়-বিল বা বিল অফ এক্সচেঞ্জ প্রতৃতি 
প্রচলিত হইয়াছে । 

যখন হইতে গোঠীগত বা ব্যক্তিগত শ্রমবিভাগ শুরু হইয়াছে তখন হইতেই এক 
গোষ্ঠীর বা এক ব্যক্তির দ্রব্যের সহিত অন্য গোষঠী বা অন্ত ব্যক্তির দ্রব্য-বিনিময়ের 
সুচনা হইযাছে। যখন পণ্যের সত পণ্য বিনিময় হইতেছে, বিনিময়ের মাধ্যম 
রূপে টাকা যেখানে উপস্থিত নাই, সেই প্রকার দ্রব্য বিনিময়কে বলা হয় “অর্থ বিহীন 
পণ্যবিনিময়, বা বাটার (88:৮০) এই বাটার প্রথায় পণ্যের সহিত পণ্যের 
সরাসরি বিনিময় হইয়া থাকে । 

কিন্ত এই প্রথার বহুপ্রকার অস্থবিধা আছে। বিলিময়কারী ব্যক্তিদের 
অভাবগুলি পরস্পরের পরিপূরক হওয়া চাই। বস্ত্র উৎপাদনকারী তাতী যদি 


বার্টার কাহ!কে বলে 


টাকার প্রর্কতি ১৯ 


বস্ত্রে বিনিময়ে চাউল পাইতে চায় তবে তাহাকে কেবলমাত্র একজন চাষীর নিকট 
গেলেই চলিবে না, এমন একজন চাষী খু জিয়৷ বাহির করিতে 
হইবে যাহার ঠিক সেই পরিমাণ বিনিময়যোগ্য চাউল আছে, 
এবং তাঁতী যে-পরিমাণ ও যে-প্রকারের বন্ত্র বিনিময় করিতে ইচ্ছুক; চাষীরও ঠিক 
সেই পরিমাণ ও সেই প্রকার বস্ত্রের দরকার । এরূপ অবস্থায় বিনিময়ের গতিধারা 
নিয়মিত ভাবে চলিতে পারে না, যদি পরস্পরের পরিপূরক অভাবযুক্ত ব্যক্তি জুটিয়া 
যায় তবেই ইহা! সম্ভব। এইরূপ বিনিময়ের মধ্যে আকম্মিকতা আসিয়া যায়। 
দ্বিতীয় অন্ুবিধা হইল, পণ্যবিনিময় প্রথায় একটি দ্রব্কে ছোট ছোট অংশে ভাগ 
করিয়া বিক্রয় বা ক্রয় করার স্থবিধা নাই | কেহ যদি জামার বিনিময়ে এক সের 
চাউল পাইতে চায়, তবে সে কি জামাটাকে বহু অংশে বিভক্ত করিয়া একসের 
চাউল পাইবে ? এইবপ বুহৎ দ্রব্যের সহিত ক্ষুদ্র ভ্রব্যগুলি বিনিষয়ের স্থযোগ এই 
প্রথায় নাই। তৃতীয়ত, বাটার প্রথায় প্রত্যেক দ্রব্যের সহিত প্রত্যেকটি দ্রব্যের 
অসংখ্য বিনিময়-মুল্যের হার উদ্ভুত হয়। সমাজে এইব্প অসংখ্য বিনিময়ের 
অনুপাত থাকিলে বিনিময়ের কাজ সুচারুরূপে চলিতে পারে না। চতুর্থত, টাকা 
না থাকিলে সমাজে ব্যক্তিগত সঞ্চয় থাকিতে পারে না, কারণ দ্রব্যসামগ্রী বেশিদিন 
সঞ্চয় করিয়া রাখা চলে না। সমাজে ব্যক্তিগত সঞ্চয়কে স্থবিধা অনুযায়ী ও 
ইচ্ছান্রুযায়ী বিনিয়োগ করাও চলে না । 

পণ্য-বিনিময় প্রথার এই সকল অস্থবিধা থাকায় বিনিময়ের সুবিধার জন্য 
নান! প্রকার মাধ্যমের ব্যবহার শুরু হইয়াছে । টাকা ব্যবহারের প্রথম যুগে 
যে-জিনিস সকলে গ্রহণ করিতে প্রস্তুত, সকলের নিকট প্রয়োজনীয়, সকলেই 
যাহা পাইতে চায়, যাহা বহন করা স্থবিধাজনক, সেইরূপ কোন দ্রব্য বিনিময়ের 
মাধ্যমরূপে ব্যবহৃত হইতে শুরু করিয়াছিল | গোঁ-ধন, কড়ি, 
হাতীর দাত, কাচ প্রভৃতি ভ্রব্য বিভিন্ন গোঠীর মধ্যে ও বাহিরে 
পণ্য-বিনিময়ের মাধ্যনরূপে প্রচলিত ছিল। অভিজ্ঞতা বৃদ্ধি 
পাইলে ক্রমে স্বর্ণ, রৌপ্য ইত্যাদি বিনিষয়ের উপযোগী মাধ্যমরূপে প্রচলিত হইয়াছে । 
বিনিময়ের মাধ্যমরূপে ভালভাবে কাজ করিতে হইলে সেই ভ্রব্যের কয়েকটি বৈশিষ্ট্য 
বা গুণ থাক! দরকার। (১) ভ্রব্যটিকে বহন করার সুবিধা থাকা চাই। 
বিনিময়ের মাধ্যমটি এমন হওয়! চাই যাহাতে ক্ষুদ্র আয়তন ও কম ওজনের মধ্যে 
প্রচুর পরিমাণ মূল্য নিহিত থাকিতে পারে। তাহা হইলেই ইহা স্থানান্তরে বহন 
করা সুবিধাজনক হইতে পারে । (২) বিনিময়ের মাধ্যমটি দীর্ঘস্থায়ী হওয়া চাই? 


বার্টার প্রথার অহ্বিধা 


সবশ্রেষ্ঠ বিনিময়ের 
মাধ্যম হইবার গুণসমূহ 


২০ অর্থ তত্ব 


কারণ, মূল্য ও ক্রয়শক্তি সঞ্চিত অবস্থায় অর্থের রূপে জমাট বাঁধিয়। থাকে এবং 
ভবিষ্যতে ব্যয়ের জন্য সঞ্চয় করিয়া রাখা হয়। ইহা অনবরত হস্তান্তরিত হইবে, 
তাই সমাজে ক্ষয়প্রাপ্ত ন৷ হয় সেইরূপ হওয়া দরকার । (৩) বস্তুটিকে বিভাগ- 
যোগ্য হইতে হইবে, যাহাতে উহাকে সমানভাবে ক্ষুদ্র হইতে ক্ষুদ্রতর অংশে 
বিভক্ত করা যাইতে পারে এবং উহাকে গলাইয়া উহার উপর সীলমোহর বা স্বাক্ষর 
মুদ্রণ করা সম্ভব হয়। (৪) বিনিময়ের মাধ্যগুলি আকারে ও প্রকারে একই 
রকম হওয়া দরকার, একজাতীয়তা না থাকিলে লোকে উহা৷ গ্রহণ করিতে চাহিবে 
না, উহার আদান. প্রদানে বি্ব ও বিলম্ব দেখা দিবে। €৫) মাধ্যম বস্তুটি এরূপ 
হওযা দরকার যে, সকলেই উহাকে সহজে চিনিতে পারে, বিনিময়ের কাজ যাহাতে 
ব্যাহত না হয়। (৬) বস্তটির নিজস্ব মূল্য সাধারণভাবে মোটামুটি স্থির থাকা 
প্রযোজন নতুবা বিনিময়ের অস্থবিধা দেখা দিবে। যে-মান্দণ্ডের সাহায্যে অপরাপর 
পণ্যসমূহের মূল্য পরিমাপ করা হইবে উহার নিজস্ব মূল্য সঠিক ও স্থির থাকা 
প্রযোজন। সকল 'জনিসের মূল্য-পরিমাপের আদর্শ মানদণ্ড হইতে হইলে মাধ্যয- 
বস্তুটির নিজ মুল্যের ঘন ঘন পরিবর্তন অবাঞ্থনীয় । 


আধুনিক কালে দেখা গিয়াছে, ধাতু দ্বারা নিগ্িত মুদ্রার পরিবর্তে কাগজী 
নোটের প্রচলন তুলনামূলক ভাবে অধিকতর স্থবিধাজনক। বি'নময়ের মাধ্যমবস্ত 
হইবার সকল প্রকার গুণই কাগজের আছে। কম মূল্যের বিনিময়-কার্যগুলি 
সম্পন্ন করিবার জন্ অল্প মূলে;র ধাই নিমিত মুদ্রাও রহিয়াছে । কারণ অক্সমূল্যের 
বিনিময়ের পরিমাণ খুবই বেশি, এই উদ্দেশ্যে ক।গজের নোট বাবহার করিলে উহ 
অতি দ্রুত ক্ষষ হইয। বিনিমযের ক্ষেত্রে অস্থবিধা স্থঠি করিবে । 


টাকার কাজ ( চা5০107)5 ০1 1/101559 ) 
বাটাব বা পণ্যবিনিমষ প্রথার সকল প্রকার অস্থবিধ। দূর করিয়! পণ্য- 
বিনিময়ের গত্ধারাকে অব্যাহত রাখা ও মস্থণ কর! টাকার প্রধান কাজ। 
বাটার প্রথায় অভাবের পারস্পরিক পরিপুরকত৷ না থাকিলে বিনিময় হইতে পারে 
না, টাকার প্রচলন এরূপ আকন্মিকতা হইতে বিনিময়- 
মাধ্যম প্রথাকে মুক্তি দেয়। পণ্য বিনিময়ের ধারার মধ্যে এইব্পে 
টাকা এক পণ্যের মহিত অপর পণ্য বিনিময়ের মাধ্যমরূপে কাজ করে। 


টাকার প্রতি ২১ 


দ্বিতীয়ত, টাকা হইল মূল্য পরিমাপের মানদণ্ড বা মূল্যের মাপকাঠি । স্থানের 
পরিমাপের জন্য যেরূপ ফুট, গজ, মাইল; কালের পরিমাপের জন্য সেকেও, 
মিনিট, ঘণ্টা ইত্যাদি; সেইরূপ সমীজে উৎপন্ন বিনিমযযোগ্য 
বহুবিধ দ্রব্যসামগ্রীর মূল্যের পরিমাপেব জন্য সাধাব্ণ কোন 
মানদণ্ড থাকা প্রয়োজন। অর্থের নামেই সকল দ্রব্যের মুল্যকে পরিমাপ করা হয। 


মানদণ্ড 


তৃতীয়ত, সমাজে দেনাপাওনার হিসাব রাখার ব্যাপারে মানদও হিসাঁবে কাঁজ 
করে টাকা । সমাজের অর্থ নৈতিক কাজকর্মে সকল সমধে নগদ টাকাব লেনদেন 
না-ও হইতে পারে, বরং আধুনিককালে খণেব সাভায্যে 
অর্থ নৈতিক কাজকর্ম চলিতেছে! খণের পরিমাণ ও মুল্য 
সঠিকভাবে স্তির রাখা টাকার অন্যতম প্রধান কাজ। কোন ব্যক্তি যে নির্দি্ 
পরিমাণ মূল্য বর্তমানে খণ গ্রহণ বা প্রদান করিতেছে সে সেই পরিমাণ মুল্যই ফেরৎ 
পাইবে বা দিবে। টাক] খণ প্রদান ও খণ-পরিশোধের ভিত্তি হওযার ফলে খণ 
লেনদেনের প্রচুব স্থবিধা হইযাছে। খণের বাজার স্ষ্টি হইযাছে, সেখানে প্রচুর 
পরিমাণে অর্থের খণ গ্রহণ ও পরিশোধ চলিতেছে, উৎপাদন ও যাবতীয অর্থ নৈতিক 
কাজকর্মের স্ববিধা হুইযাছে। ভবিষ্যতের বাজার ও বর্তমানের বাজাবেব মধ্যে 
দূরবর্তী স্থানের বাজারসমূহের মধ্যে ঘনিষ্ঠ সম্পর্ক স্থাপিত হুইযাছে। টাকাই হইল 
এইরূপ খণ লেনদেনের মাপকাঠি । 


ধণেব মাপকাঠি 


চতুর্থত, মূল্যকে বিশেষ একটি আকারে বা রূপে সঞ্চয করিয়া বাখা৷ অথবা 
মূল্যের সঞ্চিত রূপ হিসাবে কাজ কর! টাকার কাজ। ইহা "হুইল জমাট বীধা 
ক্রয়শক্তি ; ভবিষ্যতে বাষের জন্য বা বিনিমষের উদ্দেশ্যে লোকে ইহাকে জযাইয৷ 
রাখিতে পারে। এই ক্রয়শক্তি সে অপর কাভাকেও দিতে 
পারে ব৷ নির্দিষ্ট সময়ের জন্য এই ক্রয়শক্তির উপর অধিকার 
ছাড়িয়াও দিতে পারে। অন্য কোন আকৃতিতে এই সম্পত্ত বা ক্রগশক্ত পরিবর্তিত 
করা যায়, রূপান্তরিত করা চলে, তাই টাকাকে বলা হয তরল সম্পত্ত (4৭10 
8৪3০৮ )। সমাজে উৎপন্ন পণ্যের মুল্যসমূহ যেন টাকার আকৃতিতে লোকের হাতে 
ক্রয়শক্তির রূপ ধরিয়া জমাট বাঁধিয়৷ রহ্যাছে -তাই টাকা হইল মূল্যেরই 
সঞ্চিত রূপ। 


টাকার এই সকল কাজ হইতেই প্রাচীন ও আধুনিক সমাজে ইহার গুরুত্ব 
আমরা উপলব্ি করিতে পারি। টাকা প্রচঙনের দরুণ লোকেরা অর্থ নৈতিক দিক 


মূলোৰ সঞ্চিত কপ 


২২ অর্থ তত্ব 


হইতে ক্রেতা ও বিক্রেতা ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত হইয়া পড়ে। টাকা ব্যবহারের 
দরুণ পারস্পরিক পণ্য বিনিময়ের কাজ বাজার-যোগান ও বাঁজার-চাহিদায় 
রূপান্তরিত হয়। জিনিসপত্রের লেনদেন মুলত নৈর্যন্তিক ( [1109:8028] ) হইয়া 
উঠে। পণ্যবিনিময় যুগের তুলনায় এই ব্যবস্থায় বিনিমযের স্থান-কাল-পাত্রের 
সীমানা ও নি্িষ্টতার বাধা অপসারিত হয়। ভ্রব্গুলিকে আর মানুষের শ্রমজাত 
সামগ্রী বলিযা মনে হয় না; মানুষের শ্রমনিরপেক্ষ নিজস্ব গতিসম্পন্ন কোন 
জিনিসপত্র বলিযা ইহারা প্রতিভাত হয। যোগান, চাহিদা ও বাজারের শক্তিসমুহের 
ক্রিয়াকলাপ দেখা দিতে থাকে। দ্রব্যের অন্তনিহিত শ্রমের বদলে অনৃশ্য এই 
বাজারী শক্তিস্মুহ দ্রবে,র দাম নির্ধারণে &ধান প্রভাব বলিষ! মনে হয়। বিনিময় 
ব্যবস্থার প্রসার ঘটে, দেশের অধিকাংশ দ্রবংসামগ্রী ও কাজকর্ম বেচাকেনার জন্য 
বাজারে উপস্থিত হইতে থাকে । টাকার পরিমাণ বাড়াইলে দেশের বিভিন্ন শ্রেণীর 
মধ্যে আয়ের পবিমাণ বিপুল পরিবর্তন আসে, সমাজের শ্রেণীবিন্তাসে প্রভূত 
পরিবর্তন সুচিত হুয়। 


অর্থের শ্রেণীবিভাগ ( 015552608007) ০€ 1107755 ) 


পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে বিভিন্ন মাজে যে-সকল ধরনের অর্থ দেখিতে পাওয়া 
যায উহাদের বিভিন্ন শ্রেণীতে বিভক্ত কর! চলে। প্রথমত, অর্থকে হিসাবী-অর্থ 
(0101095 ০ &০০০৪:)6 ) এবং প্রকৃত-অর্থ (40658] 1007) ) এই দুই শ্রেণীতে 
ভাগ করা যায়। প্রব্কত অর্থ হইল, যে-ুদ্রার বা কাগজী নোটের সাহায্যে সমাজে 
বিনিময়ের কাজকর্ম চলে, যেমন পাউণ, শিলিং, পেন্স অথব! 
আমাদের দেশে ধাতুর দ্বারা প্রস্তুত টাকা বা কাগজী নোটের 
টাকা । হিসাবী-অর্থ হইল যেনামে একটি দেশের অর্থ-নৈতিক 
কাজকর্ম ও বিনিময়ের লেনদেনের হিসাব রাখা হয়। সব দেশেই এমন একটি 
নাম থাকে যাহার দ্বারা সমস্ত হিসাব পরিরক্ষিত হয় যেমন বুটেনে স্টালিং 
আমেরিকায ডলার, ফ্রান্সে ফ্রাঙ্ক, রাশিয়ার রুবল্‌ ইত্যাদি। হিসাবী-অর্থ হইল 
সেই দেশের অর্থের নাম বা! উপাধি মাত্র, কৃত অর্থ হইল যে-বস্তটি বিনিময়ের 
মাধমরূপে হস্তাস্তরিত হয় । নাঁম ব! উপাধি স্থির ও সমান থাকিতে পারে, আসল 
অর্থ পরিবতিত হুইয়া যাইতে পারে। যেমন আমাদের দেশে টাক! এই নামটি 
হিসাবী-অর্থরূপে বহুদিন যাঁবং চলিয়া আসিতেছে, 1941 সালের পূর্বে প্রত্যেকটি 


হিসাবী অর্থ ও বাস্তব 
অর্থ 


টাকার প্রকৃতি ২৩ 


প্রকৃত মুদ্রীতে 160 গ্রেন রৌপ্য থাকিত, কিন্তু বর্তমানে প্ররুত মুদ্রা পরিবতিত 
হইয়া! গিয়াছে, ইহা! নিকেলে প্রকৃত বা কাগজী নোট। 


দ্বিতীয়ত, প্ররৃত অর্থকে ছুই শ্রেণীতে ভাগ করা যাইতে পারে, ধাতব অর্থ 
(00701000165 70076) ও প্রতিনিধিস্থানীষ অর্থ (1610198910656559 1007095)। 
ধাতব অর্থ হইল যাহা ধাতুর দ্বারা প্রস্তুত এবং যাহার উপরিলিখিত-যুল্য ( ম'০০- 
৮৪10০ ) উহার অন্তনিহিত ধাতুর (10007110810 ৮৮19 ) মূল্যের সমান । এই 
ধাতব অর্থ যেরূপ বিনিমযের মাধ্যম, তেমনই মুল্যের সঞ্চয ৷ কিন্তু প্রতিনিধিস্থানীয় 
অর্থ বিনিমষের মাধ্যম হইলেও মুল্যের সঞ্চয় নহে। এই 
প্রতিনিধিস্থানীয অর্থকে ( যেমন, কাগজী নোট ) আবার ছুই 
শ্রেণীতে বিভক্ত করা যাইতে পারে, ব্নপান্তর-যোগ্য 
(0০00%91:6191০ ) ও রূপান্তরের অযোগ্য (10900%:৮1919 )। যদি সেই 
কাগজী নোট ও প্রতিনিধিস্থানীয় অর্থকে ধাতব অর্থে পরিবতিত করা যায় অর্থাৎ 
যদি আধিক কর্তৃপক্ষ কাগজী নোটের পরিবর্তে দেশের জনসাধারণকে ধাতব অর্থ 
দিতে বাধ্য থাকেন, তবে সেই অর্থকে রূপান্তর-যোগ্য প্রতিনিধিস্থানীয় অর্থ 
বল। যাইতে পারে । অপর পক্ষে, যদি আধিক কর্তৃপক্ষ প্রতিনিধিস্থানীয় অর্থের 
পরিবর্তে ধাতব অর্থ দিতে বাধ্য না থাকেন, তবে উহাকে অরূপান্তরণীধ প্রতিনিধি- 
স্থানীয় অর্থ বলা হইয়া থাকে । 


ধাতব অর্থ ও প্রতি- 
নিধিত্মলক অর্থ 


তৃতীয়ত, অর্থকে আইন-সিদ্ধ অর্থ ( 7,688] 69709: ) এবং এঁচ্ছিক অর্থে 
€(0081928] 20925 ) বিভক্ত করা যাইতে পারে। আইন-সিদ্ধ অর্থ হইল 
যাহার সাহায্যে যে-কোননূপ বিনিময় করা সম্ভব এবং সমাজের সকল ব্যক্তি এ 
অর্থ দেনা-পাওনার ক্ষেত্রে গ্রহণ করিতে বা প্রদান করিতে বাধ্য। আইন যাহাকে 
অর্থ বলিয়। স্বীকার করে এবং জনসাধারণকে অর্থ হিসাবে মানিয়া লইতে চাপ দেয়, 
যাহা কেহ অর্থ বলিষা স্বীকার না করিলে তাহ! আইন-বিরোধী কাজ হয়, তাহার 
নাম আইন-সিদ্ধ যুদ্রা। ইহাকে প্রচলিত প্রধান অর্থও 
(8৮7879 10026 ) বলা হয়। ইহা বতীত সমাজে 
আর একরূপ অর্থের প্রচলন ক্রমেই বৃদ্ধি পাইতেছে, তাহা 
হইল এ্রচ্ছিক অর্থ। এই অর্থকে আমানতী অর্থও বলা যাইতে পারে। বর্তমান 
সমাজে বেশির ভাগ লেনদেন নগদ অর্থে হয় না, অন্তত বেশির ভাগ বৃহৎ লেনদেন 
প্রায়ই চেকের সাহায্যে হইয়া থাকে । লোকে ব্যাঙ্কে যে-অর্থ আমানত রাখে 


আইন সিদ্ধ অর্থ ও 
এচ্ছিক অর্থ 


২৪ অর্থ তত্ত 


তাহার ভিত্তিতে চেক কাটিয়। সে দেন৷ মিটায়। এইরূপে যে-বিনিময় কাজ চলে 
তাহার মাধ্যম হুইল চেক। আমানতকারীর উপর লোকের আস্থা আছে-_এই 
জন্যই স্ব-ইচ্ছায় পাওনাদার চেক গ্রহণ করে, আইন তাহাকে জোর করিয়৷ চেক 
গ্রহণে বাধ্য করিতে পারে না। তাই ইহার নাম এঁচ্ছিক অর্থ। বিভিন্ন ব্যাক্কের 
খাতাতেই হিসাব রক্ষিত হয়, সকল ব্যাঙ্কগুলির পারস্পরিক দেনা-পাঁওন! কাগজে পত্রেই 
শেষ হইয়া যায়, ইহার দরুণ নগদ অর্থ €চলনের কোনরূপ প্রয়োজন হয় না। চেক, 
যেহেতু বিনিময়ের মাধ্যম, সুতরাং ইহাও বিনিময়-ক্ষেত্রে প্রায় টাকার কাজ করে। 
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সমাজবদ্ধ সকল মানুষের মধ্যে পারস্পরিক অর্থ নৈতিক সম্পর্ক বিচার করিলে 
দেখা যায় টাকাকড়ি বা অর্থের লেনদেনহই এই সম্পর্কের ভরকেন্দ্র। সমাজের 
মানুষে মানুষে বহুবিচত্র সকল প্রকার সম্পর্কের কেন্দ্রস্থল হইল টাক1। অর্থ বা 
টাকাকড়ির বৈশিষ্ট্য হইতে ইহা দেখ! গিয়াছে। প্রথমত, শিল্লোন্নত দেশগুলিতে 
বেশির ভাগ দেনাপাঁওনাই টাকা দিয়া মেটানো হয়। জিনিসপত্র বা অপরের 
. কাজকর্ম ক্রয় করা, শেয়ার ও বণ্ড কেনা, করপ্রদান সমস্ত 
বি টং কিছুই করা হয় টাকার সাহায্যে। এই কথাটির গভীর 
আয দেখ! দ্য তাৎপর্য আছে। আমর সকলে আমাদের সকল আয় পাই 
টাকার মাধ্যমে ; আমরা টাকা আয় করি এবং টাকাই ব্যয় 
করি। অপর কাহারও নিকট কোন-না কোন উপকরণ বিক্রয় করিয়াই আমাদের 
আয় হয়, তাই টাকার বিনিময়ে বিক্রয় করিয়া আমাদের আয় হয় টাকা । দ্বিতীয়ত, 
যত রকম বিভিন্ন পদ্ধতিতে লোকে তাহাদের সম্পদ হাতে রাখে, তাহার মধ্যে 
গুরুত্বপূর্ণ উপায় হইল এই টাকা। শিক্পোন্নত দেশগুলিতে প্রায় প্রতিটি ব্যক্তির 
কিছু-না-কিছু পারমাণ টাকা হাতে আছে, কম হউক বা৷ বেশি হউক । 
সমাজে বহু রকমের সম্পদ আছে, যেমন ঘর বাড়ি, জায়গ1-জমি, খনি-কারখানা, 
শেয়ার, বগু প্রভৃতি। কোন ব্যক্তির হাতে এই সকল বিষয় থাকিলে তাহার 
মনে হয় যে, সেই ব্রব্যটি বা অপর কোন কিছুর উপর তাহার 
ও শি অধিকার আছে। টাকাও এক ধরনের সম্পদ, ইহারও মুল 
করে “ কথা হইল অধিকার ব! দাবি (91810 )। কাগজের নোট 
হাতে থাকিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর দাবি থাকে, আবার 
চেক বই হাতে থাকিলে ব্যাঙ্কের উপর দাবি থাকে । অবশ্য উভয়ের মধ্যে পার্থক্য 
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আছে। নগদ টাকা সকলে লইতে রাঁজি, কিন্তু পরিচিত লোক ছাড়া অন্ত কেহ 
বিনা খিধায় চেক লইতে রাজি নয়। উপরন্ত, দাবি বা অধিকার বলিলে আর 
একটি কথা বোঝা যায়। টাঁকাব সাহায্যে যেকোন জিনিস কেনা যাষ বলিষ। 
আমরা বলিতে পারি যে, টাকা হাতে থাকিলে সমাজের সকল প্রকার ভ্রব্যের উপর 
অধিকার বা দাবি জন্মায় । অর্থের বা টাকার সংজ্ঞ। হিসাবে আমর! তাই বলিতে 
পারি, সমাজের সকল প্রকার বিনিমযযোগ্য দ্রব্যের উপর সাধারণভাবে ষে-জিনিসটির 
দাবি বা অধিকার আছে, তাহাই টাকা । 
টাকা বা অর্থের প্রকৃতি বৃঝিতে হইলে টাকা ছাড়া সমাজের অন্যান্য প্রকার 
সম্পদের কথাও অল্প আলোচন! কর! দবকার। টাকা ছাড়া সমাজে আর্ও 
কতকগুলি জিনিসের মধ্যে এই অধিকার বা দাবি আছে। এক ব্যক্তির হাতে 
যদি এমন একটি কাগজ বা দলিল থাকে যাহার সাহায্যে 
টা সে অল্প কিছুদিনৈর মধ্যে অন্য কোন ব্যক্তির নিকট হইতে 
দেখা যায কিছু পরিমাণ টাকা পাইবে, তাহা হইলে সেই দলিলটি নিশ্চয় 
এক ধরনের সম্পদ । ইহা টাকা নয, কারণ সমাজের 
সর্বসাধারণ লেনদেনের ক্ষেত্রে সেই দলিলটি গ্রহণ করিতে না-ও রাজি হইতে পাবে। 
তাহা ছাড়া, এই সকল দলিল বা খণপত্র হইতে এক ধরনের আয় পাওয়া যায় 
তাহাকে সুদ বলে। 
যে-সকল দলিল বা খণপত্র হইতে সুদ পাওয়া যায, তাহাদের মধ্যে ছুই 
ধরনের খণপত্র সম্পর্কে একটু বিশদভাবে আলোচনা! করা দরকার, ইহারা হইল 
বিল এবং বণ । যে-সকল খণপত্রের নাম বিল, তাহাতে লেখা থাকে নিদিষ্ 
কিছুকাল পরে ( সাধারণত 3 মাস ) উল্লিখিত কিছু পরিমাণ টাকা দেওযা হইবে। 
স্থদের হার সম্পর্কে বিলে কোন কিছু লেখা থাকে না। লেখা না থাকিলেও 
হদের হারের সহিত ইহার কোন সম্পর্ক নাই, তাহা নয়। 1000 টাকার একটি 
বিল যদি আমি 990 টাকা! দিয়৷ ক্ষ করি, তবে এই 990 টাকা খাটাইয! তিনমাস 
পরে আমার 10 টাকা বেশি আয় হইল। ইহাই সুদ। আমরা হিসাব করিষা 
বলিতে পারি যে, তিনমাসে 1%-এর অল্প একটু বেশি 
বিল ও বও 
কাহাকে বলে  হৃদের হারে আমি টাকা খাটাইলাম। বগ্ডের *বিষয় একটু 
পৃথক | এইরূপ দলিলে লেখা থাকে যে, নির্দিষ্ট সময়ের 
ব্যবধানে সাধারণত এক বছরের শেষে, নির্দিষ্ট কিছু পরিমাণ টাকা সুদ হিসাবে এই 
দলিলের মালিক পাইবে। এই প্রতিশ্রুতি কয়েক বছরের জন্য দেওয়া হইতে পারে, 
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তাহার পরে যে-মূলধন খণ লওয়া হইয়াছিল উহ ফেরৎ দেওয়া হয়। মাবার এই 
প্রতিশ্রুতি অনিপ্িষ্ট কালের জন্যও হইতে পারে। 
বিল ও বণ্ডের মধ্যে এই পার্থক্য হইতেই জানা যায় সমাজে কত বিচিত্র ধরনে 
স্থদের উতদ্তব হয ; এবং সদ প্রদানশীল এই দলিলগুলি কত স্ক্ক্মভাবে শ্রেণীবিভক্ত। 
প্রথমত, বিল ও বণড হইতে আমরা জানিতে পারি যে, খণের উপর সদ দিবার 
প্রতিশ্রুতি ছুইটি ধরনে প্রকাশ করা যাইতে পারে_খণ পরিশোধের মধ্যে ইহা 
যায লুকানো সা পারে (যেমন বিলের ক্ষেত্রে): অথবা 
ীর্ঘকাকি পৃথকভাবে ইহা উল্লিখিত থাকিতে পাবে (যেমন বণ্ডের 
ক্ষেত্রে)। দ্বিতীয়ত, খণ পরিশোধ পাইবার জন্য খণ- 
দাতাকে কতদিন অপেক্ষী করিয়া থাকিতে হইবে সেই বিষয়েও ইহাদের মধ্যে বিপুল 
পার্থক্য দেখা যায । বিলকে সাধারণত গণ্য কব! হয স্বল্পকালীন খণ বলিযা, আর 
বগডকে গণ, করা হয দীর্ঘকালীন খণ হিসাবে । সাধারণত স্থবধার জন্য এক 
বংসরের মধ্যে পরিশোধ্য খণকে স্বল্পকালীন খণ বলে, আর উহার বেশি দিনের জন্য 
পরিশোধ্য খণকে দীর্ঘকালীন খণ বলে। 
বিল ও বণ ছাড়াও, আধুনিক সমাজে আর এক গুরুত্বপূর্ণ ধরনের দাবি 
বা! অধিকার দেখা দিয়াছে, উহার হইল শেয়ার বা স্টক। কোন একটি 
কোম্পানীর সম্পত্তির উপর মালিকানার অংশীদারত্ব স্বীকার করিয়। এই শেয়ার- 
গুলি সর্বসাধারণের ক্রয়ের জন্য বাজারে ছড়ানো থাকে; ইহাদের ক্রয় করিলে 
কোম্পানীর কিছু পরিমাণ মুনাফার উপর অধিকার বা দাবি জন্মায়। শেয়ার 
হইতে আয় সম্পূর্ণ অনিশ্চিত, কোম্পানীর পরিচালনার সাফল্যের উপর নির্ভর 
করে আয় হইবে কি না, এমন কি মূলধনের বাজার-মূল্য 
ইহাদের সঙ্গে শেযাবের 
পার্থকা আছ্ছে বজায় থাকিবে কিনা । এই সকল শেয়ারের ক্রয় সম্পর্কে 
তাই বাঁকি লইতে হুয, বিভিন্ন রকমের শেষার থাকে 
বলিয়া কেউ কম বা কেউ বেশি ঝাঁকি লইতে পারেন। 
ইহ1 ছাড়াও সমাজে বহু প্রকার সম্পত্তি দেখিতে পাওয়া যায়। ইহারা বহু 
বিভিন্ন রূপ ধারণ করে, যে-রূপ ধারণ করিলে মালিকের 
৯ সুবিধা হয়, ইহারা সেইরূপে অবস্থিত থাকে, যেমন 
অবস্থানকরে ঘরবাড়ি, যন্ত্রপাতি, জায়গাঁজমি, রাস্তাঘাট প্রভৃতি । সমগ্র 
দেশের দিক হইতে দেখিতে গেলে সমাজের মোট সম্পদ 
এই সকল বিভিন্ন রূপ লইয়! অবস্থান করে। 
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টাক! (2009 ); বিভিন্ন প্রকার দাবি ও অধিকার (0181705 ) ; এবং এই 
সকল সম্পত্তি ( 8889$৪ )_ ইহা ছাড়া, আর এক ধরনের সম্পদ (চ্ম৪৪1৮;) আছে, 
যাহাদের উল্লেখ না করিয়া পারা যায় না। ইহাদের কোন বাস্তব কূপ নাই, 
ইহারা অশরীরী সম্পত্তি (1000:000768] 88৪88 ), যেমন ব্যবপাষের স্থনাম 
€ £০০৭ 11 ), সরকারী মালিকানা স্বীকার (086০06 ) 
কতকগুলির আবার ২ ৃ 
বাস্তব রূপ নাউ [11068 ) ব্যক্তির দক্ষতা ও জ্ঞান প্রভৃতি (8৪%1]] ৪00. 
[:00%160£ )| এই সকল বিষয়কে কেবলমাত্র উহার 
মালিকের দৃষ্টিতে দেখিলেই সম্পদ বলা চলে; সমগ্র সমাজের দৃ্টিভংগী অন্্যাষী 
ইহাদের আমরা৷ মোট সম্পদের অন্তভূক্ত করিতে পাঁরি ন। | 
আঘধিক বিশ্লেষণের তাগুপর্য (5187156587065 ০£ 1107165975 471915525) 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা মনে করিতেন যে, অর্থসংক্রান্ত ঘটনাসমূহ 
সমাজের প্রকৃত ঘটনার রূপ ও গতি-প্রকৃতিকে আচ্ছন্ন করিয়া রাখে; বিনিময়- 
কাঠামোর প্রকৃত গতিবিধি অর্থকূপ পর্দার অন্তরালে ' ঘটিয়া থাকে । তাহার 
তাই প্রধানত উৎপাদন, বিনিময় ও ভোগ-কার্ষের উপর গুরুত্ব আরোপ 
করিয়াছিলেন। তীহার] ধরিয়া লইয়াছিলেন, যোগান ও চাহিদার 'প্রাকৃতিক' 
নিয়মসমূহ অর্থের দ্বারা প্রভাবাস্বিত হয় না, অর্থ এই সকল 
নিয়মের স্বাভাবিক গতিকে রুদ্ধ ব! বিকৃত করিতে পারে না; 
অর্থ নৈতিক আচরণ (6০097002019 191%190 ) নির্ূপণকারী এই সকল মৌলিক 
নিয়মসমুহ আথিক বিষয়ের দ্বারা বিচলিত হয় না। 
এইরূপ ধারণা থাকার মূল কারণ হইল, তাহার! অর্থের নিজন্ব মূল্য অপরিবতিত 
মনে করিতেন। বলা চলে, তাহার কার্যত অর্থের মুল্যকে স্থির বা অপরিবর্তনশীল 
ধরিয়া লইতেন। অর্থের মূল্য বা ক্রয়ক্ষমতা অর্থাং সমাজের সামগ্রিক দামস্তর 
স্থির ধরিয়া লইলে আধিক বিশ্লেষণের কোন প্রয়োজন থাকে না, অর্থের অস্তিত্ব 
অগ্রাহহ করিয়া পৃথকভাবে কোন একটি দ্রব্যের দাম বা ফার্ম ব! শিল্পের 
ভারসাম্যাবস্থা বিশ্লেষণ করা সম্ভবপর হয়। 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানের ধারণা ইহার সম্পূর্ণ বিপরীত, অর্থের মুল্য কখনই 
স্থির থাকে না, দাম-স্তর সর্বদাই অস্থির ও চঞ্চল, ইহা ধরিয়া লইুয়াই আধুনিক 
ছি রাড কালের আঘিক তত্বসমূহ গড়িয়া উঠিয়াছে। অর্থের মুল্য 
ব৷ দামস্তরের ভারসাম্য যেসকল বিষয়ের উপর নির্ভর 
করে, অর্থাং আথিক ভারসাম্যের € 81006181% ৪09111011010 ) শর্ত-নিরূপণ 


ক্লাসিকাল ধারণা 


২৮ অর্থ তত্ব 


বর্তমান যুগের আলোচনায় অন্যতম প্রধান অংশ গ্রহণ করে। অর্থের মূল্যকে 
অস্থির ও চঞ্চল গণ্য করিয়াও তাহাকে স্থির ও অচঞ্চল রাখার প্রয়াম আধুনিক 
ধনবিজ্ঞানে আধিক তত্বের লক্ষ্য। 


আধুনিক সমাজের অর্থনৈতিক কাঠামোতে গতিশীলতা আনিয়া দেওয়। 
ব্যাপক অর্থ-ব্যবহারের প্রধান ফল। বর্তমান ও ভবিষ্যতের মধ্যে সেতু বন্ধন 
অর্থের অন্যতম প্রধান কাজ এবং ইহারই ফলে সমাজে এই গতিশীলতার স্থষ্টি 
হয়। ভবিষ্যতের দামস্তর বা অর্থের মূল্য সম্বন্ধে ধারণা বর্তমান কালের 
অর্থনৈতিক কাজকর্ধকে বিশেষভাবে প্রভাবান্বিত করে। 
অর্থের ক্রয়ক্ষমতার পরিবর্তন সমগ্র সমাজের মোট উৎপাদন, 
মোট কর্মনিয়োগ, মোট আয়, ব্যয, সঞ্চষম ও বিনিয়োগকে পরিবতিত করিয়া 
সমাজের অর্থনৈতিক কাঠামোতে আমূল পরিবর্তনের সুচনা করিতে পারে। 
সমাজের বহু সমস্তা দূরীকরণে সাহায্য করে এই অর্থ ; এবং তাই আধিক নীতি ও 
কৌশল ( 7100968য 1001107 ) অর্থ নৈতিক নীতি ও কৌশলের (13900007910 
[9০110 ) অবিচ্ছেছ্ভ অংশ । আধুনিক ধনবিচ্ানীগণ অর্থের মূল্যকে এরূপভাবে 
নিন্ত্রণ করিতে চাহেন, যাহাতে সমাজে উৎপাদন, পূর্ণ কর্মসংস্থান বা অর্থ নৈতিক 
ক্রমবুদ্ধির পথ প্রশস্ত হয়। 


অর্থ ও সমাজ দেহ 


কিন্তু আথিক তন্বালোচনা যতই গুরুত্বপূর্ণ হউক না কেন, ইহা প্রধানত 
স্্পকালীন বিশ্লেষণ, কারণ স্বল্পকালেই আঘধিক শক্তিগুলির প্রভাব তীব্রভাবে 
অনুভব করা যায, দামস্তর এবং আয়ন্তর বিশেষভাবে 
অর্থ নৈতিক ক্রমবদ্ধি 

ও অর্থেব ভূমিকা উঠানামা করে। সমগ্র সমাজের অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধির 
(10007101910 ০61) ) দীর্ঘকালীন বিশ্লেষণে আধিক 
তত্্সমূহের গুরুত্ব অন্যান্য বিষয়ের তুলনায় অনেক কম) উহার আলোচনায় যন্ত্- 
কৌশলগত (1901)001092198] ), প্রতিষ্ঠানগত (7086168680081 ) এবং 

কাঠামোগত ( 8৮5০0৪] ) বিষয়ের পরিবর্তন প্রধান বিবেচ্য বিষয় । 


ইহাঁও মনে রাখা দরকার যে, আধিক পদ্ধতিসমূহ অন্ঠান্য অনাথিক (7২০7- 
27096 ), পদ্ধতিসমুহের সাহায্য লাভ ব্যতীত কোন সময়েই অর্থ নৈতিক 
সমস্যার সমাধান করিতে পারে না। শুধু আথিক ও কর-কৌশল (110096275 
800 5৪0৪] 790110198 ) সমাজের সকল মৌলিক সমন্ত/র মূলোদৃঘাটন ও সমাধান 
করিতে পারে না। রবার্টলন বলিয়াছেন, “সমাজের প্রকৃত অর্থ নৈতিক আপদ 


টাকার প্রকৃতি ২৯ 


(9007:01110 65118 ) হইল অপ্রছুর উৎপাদন এবং অসম বণ্টন. ইহারা নিছক 
আধিক মলমের প্রয়োগে দূর হইবার নয”। স্থৃতরাং আপুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ যতই 
শুধু আধিক সমস্যার উপর গুরুত্ব আরোপ করুন-না-কেন, সমাজের মৌলিক ও 
প্রকৃত শক্তিসমূহের গতিপ্ররূতি নির্ধারণে অর্থের বিশ্লেষণকে প্রধান স্থান দেওযা 
চলে না। 


অনুশীলনী 


1, 12655100069 2 10150033118 01161 00100010103, 


2, 9081 ৬6৫৩ 00৩ 01670016165 ০01 38115 15001000109 2 [70৮71002069 1083 
90111095060 600001010 (121088000205 2 


3, 71006911898 06০10 01889196011) 00: (6১6 0001: 23 10110/3 
(1) 90200510 100106%. 
(8) 26016560050 10006, 


(11) 07601 00006 (8) 10160 00006) (0) 00০61000601 [0163 
(০) 8208 ০65, 20018102100 21103179066 0013 0155319090100, 


4, 00600৩ 210106/. €000616 215 01761506 0627565 0610001069,” 05001210 


5. 101507093 01)6 9181110021006 210. 1০016 ০0114101069 10 2 1000010 €০000000%, 


২৩ 


আথিক ব্যবস্থ। 


11017502197 ১75091)5 


যে পদ্ধতিতে কোন দেশের অর্থ প্রচলিত রাখা হয় এবুং তাহার পরিমাণ ও 
মূল্যকে নিয়ন্ত্রণ করা৷ হয়, তাহাকে আধিক ব্যবস্থা বলে। সাধারণভাবে 
বলিতে গেলে তিনপ্রকার আধিক ব্যবস্থা দেখিতে পাওয়। 

আধিক ব্যবসা যায়; একথাতুমান, বিধাতমান এবং কাগজীমান। একখাতু- 
কাহাকে বলে এবং র্‌ 
উহা কয় প্রকাৰ মান ব্যবস্থা আইনসিদ্ধ মুদ্র! স্বর্ণ বা রৌপ্য দ্বারা প্রস্তুত হয়। 
এরূপ ব্যবস্থায় ইহাকে হয স্বর্ণঘান অথবা রৌপ্যমান বলা হয় । 

দ্বিধাতুমান অবস্থায স্বর্ণ ও রৌপ্য উভষ ধাতরদ্বারা প্রস্তুত ছুই প্রকার মুদ্রা প্রচলিত 
থাকে; ইহার্দের মধ্যে পারস্পরিক বিনিময়-হার সরকারীভাবে নিদিষ্ট থাকে। 
কাগজীমান অবস্থায কাগজের নোটসমৃহ আইনসিদ্ধ অর্থন্ূপে সমাজ-দেহে 


প্রচলিত থাকে । 


দ্বিধাতুমান (81756191185) ) 

দ্বিধাতুমানের কযেকটি বৈশিষ্ট্য আছে। ইহাতে দুইটি ধাতব দ্বার! প্রস্তত 
মুদ্রা আইননিদ্ধ ভাবে প্রচলিত থাকিবে যেমন € সোনা ও ন্ধপা ); সরকারী- 
ভাবে নির্দিষ্ট বিনিময-হাব অন্্যাধী ইহাদের পারম্পরক বিনিময় হইবে ; দেশে 
মুদ্রাষন (০০2০৪৪০ ) প্রচলিত থাকিবে, অর্থাৎ ঘোনা এবং 
রূপ! লই! ট1কশালে গেলে কোন খরচ না৷ লইয়া বা অতি 
অল্প ব্যযে মুদ্রা প্রস্তুত করা সবকারী নীতিসম্মত। যখন এন্ধপ নিষম থাকে যে, 
একটি ধাতু মুদ্রায়নের জন্য গৃহীত হয় এবং অন্য ধাতুটি গৃহীত হয় ন!; তখন তাহাকে 
খঞ্জমান (18001869695: ) বল। হয়। 


দ্বিধাতুমানের বছ স্থবিধা আছে। প্রথমত, দ্বর্ণমান ব! রৌপ্যমানের তুলনায় 
এই ব্যবস্থায় দামস্তর অধিকতর স্থির থাকে। দেশের ব্যবসায় বাণিজ্যের 


দ্বিধাতুমানের বৈশিষ্ট্য 


আঘিক ব্যবস্থা ৩১ 


প্রয়োজন অনুযায়ী অর্থের পরিমাণ বাড়ানো। সহজ হয়, কারণ কোন একটি ধাতুর 
যোগান কম পড়িলে অন্য ধাতুর দ্বারা প্রস্তুত মুদ্রার পরিমাণ 
বাড়ানে! যায়। অথবা, যখন কোন একটি ধাতুর যোগান 
বৃদ্ধি পাইতেছে তখন অপর ধাতুটির যোগান কমিয়া যাইতে পারে, ফলে মুন্্রান্ফীতির 
সম্ভাবনা এড়ানও সম্ভবপর | শুধু স্বর্ণমান প্রচলিত থাকিলে, পৃথিবীর সকল দেশেই 
স্ণের প্রয়োজন বেশি হইত। এই অবস্থায় স্বর্ণের যোগান পর্যাপ্ত না হইবার 
সম্ভাবনা ; ফলে দামস্তর নামিয়া আসিতে পারে এবং ব্যবসায় সংকট শুরু হইতে 
পারে। দেশের বাণিজি/ক ব্যান্কগুলির পক্ষে ইহা সুবিধাজনক, কারণ তাহারা 
যেকোন ধাতুর সাহায্যে নিজেদের নিয়তম জমার ভাগার রক্ষা করিতে পারে। 
দ্বিতীয়ত, রৌপ্য-উৎপাদনকারী দেশসমূহ বৌপ্য বিক্রয় করিতে না পারিলে নিজেদের 
প্রয়োজনীয় ভ্ুব্যসামগ্রী বিদেশ হুইতে ক্রয় করিতে পারিত না; তাই রৌপ্যের 
অর্থগত ব্যবহারের ফলে তাহাদের আধিক অবস্থা ভাল থাকিতে পারে। এই যুক্তি 
একসময়ে দ্বিধাতুমানের স্বপক্ষে প্রবলভাবে প্রচারিত হইল। তৃতীয়ত, আন্তর্জাতিক 
থিধাতমান আপনাআপনি বৈদেশিক বিনিময় হার স্থির রাখে, কারণ স্বর্ণ 
ব্যবহারকারী দেশসমূছ এবং রৌপ্য ব্যবহারকারী দেশসমূহের মধ্যে নির্দিষ্ট হারে 
ধাতু-বিনিময় সম্ভবপর হইয়া থাকে। যেহেতু পৃথিবীর বিভিন্ন দেশের মধ্যে স্বর্ণ ও 
রৌপ্যের বিনিময়-হার নিরিষ্ট থাকে, সেই কারণে বৈদেশিক বিনিময় হারও 
স্থির থাকে। 


সুবিধা 


দ্বিধাতুমীনের অস্থৃবিধা হইল, যদি ছুইটি ধাতুর উৎপাদন ও যোগান পরস্পর- 
বিরোধী দিকে না হইয়! একই দিকে ধাবিত হয়, তাহা হইলে ফলে হয় প্রবল 
ুদ্রাম্ফীতি নইব! প্রবল মুদ্রাসক্কোচন ঘটিবে। দ্বিতীয়ত, 
কোন একটি নির্দিষ্ট দেশের পক্ষে দ্বিধাতুমান বজায় রাখ! 
শক্ত, কারণ গ্রেশামের নিয়ম অনুযায়ী সর্ণ বা রৌপ্যের বাজার-মূল্য সরকারী 
মূল্য হইতে পৃথক হইলে “নিকষ্ট' অর্থ ( অর্থাং বাজারে যাহীর মূল্য কমিয়া 
গিষাছে ) বা এইরূপ ধাতু মুদ্রা “উৎকৃষ্ট অর্থকে, ( অর্থাৎ বাজারে যাহার মূল্য 
বাড়িয়া গিয়াছে ) এইরূপ ধাতুযুদ্রীকে বাজার হইতে অপসারিত ঝ্ুরে। ছুইটি 
ধাতুমুদ্রা লইয়া! ফাটকাদারি বৃদ্ধি পায়, দেশের বিনিময়-কাঠামো বিপর্যস্ত হইয়৷ 
পড়ে। সুতরাং দেখ! যায় যে, কার্যত একধাতুমান প্রচলিত থাকে। আন্তর্জাতিক 
ক্ষেত্রে সকল দেশ যদি দ্বিধাতুমান গ্রহণ করে, তবেই ইহার সাফল্য সম্ভবপর 


অহ্ৃবিধ। 


৩২ অর্থ তত্ব 


আধুনিক কালে দ্বিধাতুমান ব্যবস্থা কোথাও প্রচলিত নাই এবং ভবিষ্যতেও 
প্রচলিত হওয়ার সম্ভাবনা কমিয়া গিযাছে। কাগজী অর্থের বহুল ও ব্যাপক প্রচলন 
রৌপ্যের পুনরর্থীকরণের ( 05673,0719625961010 ০৫ ৪)156£' ) সস্ভাবন। বিশেষভাবে 
কমাইষা দিযাছে। 


প্রেশামের নিয়ম (01531791705 [.8৬%) 

ইংলগ্ডে টিউডাব রাজবংশের স্বেচ্ছাচারী রাজবৃন্দ নিকুষ্ট মুদ্রা বাজারে 
প্রচলন করিযাছিলেন। এলিজাবেথ বাণী হইযা ওই নিকৃষ্ট ধরণের মুন্রাুলিকে 
অসম্মানজনক বিবেচনা করিযা। উৎকৃষ্ট ধবণের মুদ্রা প্রচলিত কাঁরতে চাহিলেন। 
কিন্তু তিনি যতই উৎত্রণ্ট মুদ্রা বাজারে ছড়ান না কেন, 
নিরুষ্ট যুদ্রাগুলি প্রচলিত হইতে লাগিল, উৎকৃষ্ট মুদ্রাসমূহ 
বাজার হইতে অন্তহিত হইযা গেল। বাণী বাব বাব চেষ্টা কবিযাও উতকুষ্ট 
মুদ্রাকে বাজাবে প্রচলিত কবিতে পারিলেন না, অবশেষে তাহার আধিক 
উপদেষ্টা টমাস গ্রেশামকে ইহার কাবণ দর্শাইতে বলিলেন। গ্রেশাম এই 
ঘটনাব যে-কারণঞ্তলি দেখাইলেন, তাহাই পবে গ্রেশামের নিষম নামে 
পবিচিত হইল। 


উৎপত্তি 


গ্রেশামের নিষম হইল, কোন সমাজে যদ উৎকষ্ট ও নিরু্ট ধরনের অর্থ 
পাশাপাশি প্রচলিত থাকে, তবে নিঃ& অর্থ উতর অর্থকে প্রচলন ধার! হইতে 
অপসাবিত করিয! দেষ। যদি গুণ বা মুল্যেব দিক হুইতে পৃথক একটি উৎকৃষ্ট 
ও একটি নিরু প্রকাব অর্থ একই সঙ্গে আইন-সিদ্ধ অর্থ 
হিসাবে বাজাবে ছাঁড়িযা দেওয়া] হয, তবে কিছুদিন পরে দেখা 
যাইবে উৎক প্রকাব অর্থ আর প্রচলন-ধারার মধ্যে নাই, নিকুণ্ত প্রকার অর্থ-ই 
সমাজেব সকলের মধ্যে হস্থান্তবিত হইতেছে । “যখন উভযেই সীমাহীনভাবে 
আইনসিদ্, তখন নিকষ্ট-প্রকার অর্থ উত্র্-প্রকার অর্থকে প্রচলন ধারা হইতে 
অপসারিত করিবে ”_-সংক্ষেপে ইহাই হইল গ্রেশামের নিযম । 

এই নিশ্বমে অর্থের উৎকর্ষ ব! নিকুষ্টতা সম্বন্ধে ব্যাখ্যা প্রয়োজন। নিরুষ্ট 
অর্থ বলিতে অচল মুদ্রা বা অর্থ বুঝায় না। গুণ বা ধাতুগত মুল্যে দিক 
হইতে যাহার মূল্য অপরের তুলনায় কম, তাহাকেই তুলনামূলকভাবে নিকৃষ্ট বলা 
য|ইতে পারে। যেমন, যখন দেশে কেবলমাত্র স্বর্ণ বা রৌপ্য নিগিত মুদ্রার 


নিষম 


আধথিক ব্যবস্থা ৩৩ 


প্রচলন থাকে তখন পুরাতন, ঘধা, ক্ষরপ্রাপ্র মুদ্রাগ্তলি হুলনামূলকভাবে নূতন 
পরিমাণে বেশি ধাতুযুক্ত, এখনও পর্যন্ত ক্ষয়প্রাপ্ড হয় নাই, 
এইরূপ উৎকৃষ্ট অর্থের তুলনায় নিকুষ্ট । যখন ধাতব মুদ্রা এবং 
কাগজী নোট পাশাপাশি প্রচলিত থাকে, তখন যেহেতু কাগজী অর্থের বস্থগত মূল্য 
কম, সেই হেতু তাহার [কষ্ট । যখন সমাজের আথিক কাঠামো দ্ি-ধাহুমানের 
উপর প্রতিষ্ঠিত তখন দুইটি ধাত্ুমুদ্রার বাজার-দর এবং সরকারী দরের তারতম্য 
অনুযাষী যাহার মূল্য কম তাহা নিরুষ্ট। 

কি-ভাবে এই নিকুষ্ট-প্রকার অর্থ উৎরুষ্ট-প্রকার অর্থকে বাজার হইতে অপসারিত 
করে? কি-কারণে উৎকৃষ্ট অর্থ দেশের প্রচলন-ধারা হইতে অন্তহিত 'হুইয়া যায় £ 
তিনটি কারণের সাহায্যে এই ঘটনাটিকে ব্যাখ্যা করা হইযাছে। প্রথমত, স্বর্ণ বা 
রৌপ্যের ধাতু হিসাবে মুদ্রাতে ব্যবহৃত হওয়া ব্যতীত আরও অনেক ধরনের অনাথিক 
(0০0-0)০006৪. ) ব্যবহার আছে। উৎকষ্ট ধরণের যুদ্রাগুলির ভিতরে ধাতুর 
পরিমাণ বেশি থাকায় লোকে সেইগুলি সর্বাপেক্ষা পূর্বে গলাইয়া ফেলিবে। দ্বিতীয়ত, 
বৈদেশিক বাণজে,র ক্ষেত্রে বিদেনী রপ্তানীকারীগণ মুদ্রার ভিতর ধাতুর পারমাণ 
অনুযায়ী অর্থ গ্রহণ করিবে; স্বতরাং, যে-সকল মুদ্রার মধ্যে ধাতুর পরিমাণ 
বেশি, সেইগুস অর্থাৎ উৎকৃষ্ট অর্থগুলি দেশেব বাহিরে চলিষা যাইবে। তৃতীয়ত, 
লোকের স্বভাব হইল উৎকষ্-প্রকার অর্থ যতক্ষণ সপ্ভব নিজেদের নিক) রাখিমা 
দেওয়া; বিনিময ক্ষেত্রে নিক্ট-প্রকার অর্থ-ই তাহারা প্রথমে চালাইবার চেষ্টা 
করিবে । সুতরাং, উত্রুষ্ট অর্থ লোকের জিম্মীয থাকিবে, প্রচলন-ধারা হইত 
অন্তহিত হইয়া যাইবে, এবং নিক ধরনের অর্থ প্রচলিত হইতে থাকিবে । 

এই নিয়ম যাহাতে বান্তবক্ষেত্রে কার্মকরী না হয, সেই উদ্দেশ্যে আধুনিক 
কালের আঘিক কর্তৃপক্ষ সর্বদাই পুরাতন, ক্ষয়প্রাপ্ত মুদ্রা বা নোটকে বাজাব 
হইতে অপসার্ত করিয়া নুন উতরষ্ট ধরনের অর্থ এচলন-ধারার মধে) ছাড়িযা 
দেন। 

বাস্তবক্ষেত্রে ছুইটি বিশেষ অবস্থায় এই নিয়ম কাঁবকরী হইবে না। যদি উত৫ 
ও নিকৃষ্ট উভয় প্রকার অর্থের মোট পরিমাণ, সমাজের বিনময়-কাযে মাধ মের 
নিকট প্রয়োজনের তুলনায় কম হয তবে এই নয়ম 
কার্ধকরী হইবে না। দ্বিতীয়ত, যদ নিকৃষ্ট অর্থ এতই 
নিকৃষ্ট হয় যে লোকে ইহা মোটেই গ্রহণ করিতে চাহিতেছে না, তবে বাধ্য হইযাই 
উৎকষ্ট অর্থ গ্রচলন-ধারার মধ্যে চলিতে থাকিবে । 


৩ 


কাবণসমূহ 


সীমা বদ্ধত। 


৩৪ অর্থ তত 


স্বর্গমান (0০10 918150910 ) 
যখন কোন দেশের প্রধান আইনসিদ্ধ অর্থ হইল সোনার দ্বারা প্রস্তুত মুদ্রা এবং 
এক্সুপ কাগজী অর্থ যাহার বিনিময়ে সরকারী যুদ্রা-দগুর হইতে নির্দিষ্ট হারে সোন! 
টা নরররার পাওয়৷ সম্ভবপর, তখন সেইরূপ আধিক ব্যবস্থাকে স্বর্ণমান 
বলা হুয। পৃথিবীতে ব্যবসা-বাণিজ্য শুরু হুইবার সময় 
হইতে সোন। প্রধান বিনিময়ের মাধ্যম হিসাব প্রচলিত হইতেছে এবং বহুদেশ 
নিজের স্বর্ণমান গ্রহণ কবাষ আন্তর্জাতিক বাণিজ্যেও স্বর্ণের সাহায্যে লেনদেন 
চলিত। অর্থের এঁতিহাসিক বিবর্তনের ফলেই পুথিবীতে এককালে স্বর্ণমানের 
উত্তব ও প্রচলন হইযাছিল। 
সর্ণমান প্রচলিত থাকাষ স্বর্ণ ও অর্থের মধ্যে প্রত্যক্ষ সম্পর্ক ছিল; স্বর্ণের 
পরিমাণ বৃদ্ধি পাইলে দেশে অর্থের পবিমাণ বৃদ্ধি পাইত, স্বর্ণের পরিমাণ কময়। 
গেলে অর্থের পবিমাণও হ্রাস পাইত। স্বর্ণেব পরিমাণ বৃদ্ধি পাইলে, হয সেই 
র্ণেব দ্বাবা মুদ্রা প্রস্থৃত হইত অথবা সেই স্বর্ণকে মজুত করিযা। ব্যাঙ্ষগুলি দেশে 
খণগত অর্থের (02016 81০7০ ) পরিমাণ বাড়াইযা দিত। কেন্দ্রায ব্যাঙ্কের 
মুদ্রানীতি এমনভাবে পবিচালিত হইত যাহাতে স্বর্ণের যোগান বৃদ্ধি পাইলে অর্থের 
প'মাণ বুদ্ধ পাইতে পাবে, এবং স্বর্ণেব যোগান কমিলে অর্থেব যোগানও কমিয়া 
যাইতে পাবে । 
পৃথিবীব বিন দেশে এইবপ ব্র্ণমান প্রচলিত থাকিলে ইহা! স্বযংক্রিয মানরূপে 
( 406010610 86500874 ) বিভিন দেশের দামস্তরর ও লেনদেন বখলান্সের 
(73918106901 7%1061169 ) ভারসাম্য বক্ষা কবে। প্রত্যেকটি দেশের 
বৈদেশিক বিনমধ-হাবে ভারসাম্য আপনা-আপন রক্ষিত হয। এই স্বযং- 
ক্রিষতা (40691080181 ) সর্ণমানের প্রধান বৈশিষ্ট্য ও উৎকর্ষ বলিযা পারগণিত 
হইত। 
যদ এইনূপ অবস্থম কোন দেশেব লেনদেন বালান্স প্রতিকূল ( আ- 
£8০0719 ) হইঘা৷ উঠে, অর্থাৎ রগ্তানির হুলনায আ।মদানি অধিক হয, তবে 
সেই দেশ হইতে স্বর্ণ বাহিরে চলিয়া যাইবে। বর্ণের পরিমাণ কম হওয়ায় 
দেশে মুদ্রা সঙ্কোচন € 0010100)7 0010078,061010 ) ঘটিবে, 
পালের দত দাষস্তর নামিয়া আসিবে। অপরপক্ষে, ফেদেশের 
লেনদেন ব্যালান্স অনুকূল ( £%৮০9781019 ) হইয়াছিল, 
সেই দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিবে, মুদ্রাপ্রমার (০৪061705 651)808101, ) ঘটিবে, 
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এবং দামস্তব উধের্ধে উঠিবে। ছুই দেশেব দামস্তব এইরূপ পবিবতিত হইলে 
আন্তর্জীতিক বাণিজ্যেব গতি ও পবিমাণে পবিবর্তন আসিবে । যে-দেশেব দামস্তব 
কম, ক্রমে সেই দেশ অবিক বন্তানি করিতে সক্ষম হইবে ও স্বর্ন ফিবিধা পাইবে; 
যেদেশেব দ্বামস্তব অধিক, তাহাব বপ্তানি কমবে এব" স্বর্ণ দেশেব বাহিবে চলিয। 
যাইবে। পুনবায স্বর্ণেব আনাগোনা শুক হইবে, এবং ক্রাম ,ছুই দেশেব দামস্তব 
এরূপ অবস্থা আসিবে যখন স্বর্ণেব আনাগোনা বৰ হইয। গিযাছে, বৈদেশিক 


বাণিজ্যেব দকণ সেনদেনেৰ মাবফত পৃথবীৰ স্বর্ণ বিভিন্ন দেশে বন্টিত হইয়া 
থাকিবে। 


স্বণ্মান ববস্তাব এই অ্ষশক্রঘ ভাবলাম, সাধনেব কাৰণ ছুই দিক হইতে 
দখা চনে: ব্যা্কি'-প্রতক্রিধা ও গুণক-প্রতিক্রিঘা। । দেশ হইতে স্বর্ণ বাহিৰ 
ইইযা গেলে অর্থে যোশান হ্রাস পাইাব, ফাল সুদের হাব বুদ্ধ পাইতে থাকিবে, 
ব্াঞ্চগুল তাহাদের খাণানেব পরিমাণ ও নীতি সকুচিত কবাব। স্বর্ণ প্রবেশ 
কবিত থাকি”ন ইহাব বিপবাত প্রতক্রম। হই'ব অর্থাং টাকাব যোগান বৃদ্ধি 
পাইবে, সুদেব ভাব হান পাইবে, বাক্ষগুলি তাহাদেৰ খাঁদানেৰ পবিমাণ ও 
নীত প্রপাবত কবাব। এই বাঙ্ প্রতউক্রবাব কিছুটা পৰবণেব প্রভাব 
আছে ([)11176চ5 6০০6৪ ), তাহা আমাদেব মনে বাখা! দবকাব | স্থদেব 
হাব বাউপে স্বর্ক্ষমণীন পেশ বাইব ভইতে কিছুটা স্বপ্নকালীন মুলখন (৪200: 
6৪০0, 0৮061 ) প্রবেশ করিতে থাকিবে । উপবস্ত, স্দেব হাৰ বাজল 
পরোক্ষভাবে আমদানি কিছুটা হাস পাইবাব সম্ভাবনা কাবণ, ববসাধীদেব টাকা 
খণ কবাব খবচা বেশি । গুণক-প্রতিক্রযাব কথাও আমাদেব মনে বাখা দবকাব, 
কাবণ ইহা দ্বানাও স্বর্ণমানেৰ সামপ্রস্য-সাবনকাবী ধাব। প্রভাবিত হয। স্বর্ণ বাহিব 
হইতে থাকিলে দেশেব মধ্যে সংকোচক শক্তিসমূহ কাজ কবিতে শুক ববে। স্বর্ণ 
প্রবেশ কবিতে থাকিলে প্রপাবশীল শক্তিগুলিব প্রভাব বৃদ্ধি পায। ব্যাঙ্কিং- 
প্রতিক্রিষা ও গুণক-প্রতিক্রিযাৰ মিলিত ফলে দেশে অর্থ নৈতিক কাজকর্মেব স্তব 
(1691 ০01 705310698 &061516% ) হয নিচে নামিবে, অথব! উপবে উঠিবে | 
অর্থ নৈতিক কাজকর্মে স্তব হান পাইলে অর্থাৎ উৎপাদন ও কর্মপংস্থানেব পবিমাণ 
কম হইলে সেই দেশেব আমদানি হাস পাইবে । আবাৰ 
অর্থনৈতিক কাজকর্মের স্তব উচ্চে উঠিলে অর্থাৎ উৎপাদন 
ও কর্মসংস্বানেব পবিমাণ বেশি হইলে সেই দেশে বাহির 
হইতে আমদানিৰ পবিমাণ বাড়িবে। ইহাৰ ফলে স্বর্ণক্ষষশীন দেশ হইতে স্বর্ণগ্ষয়ের 


ব্যাঙ্কিং প্রতিত্রিযা ও 
গুণক প্রতিক্রিয়। 


৩৬ অর্থ তত্ব 


পরিমাপ কমিয়া আসিবে, আবার স্বর্ণৃদ্ধিশীল দেশে স্ব্ণৃদ্ধির পরিমাণ ত্রাস পাইবে। 
আয় ও কর্মসংস্কানের এই উঠা-নামা কেবলমাত্র নিজেদের প্রভাবের মধ্য দিয়। 
দুই দেশে ভারসাম ফিরাইয়া আনিতে পারে না বটে, কিন্তু ব্যাঙ্কিং ও গুণক- 
প্রতিত্রয়া তনেকখা।ন বৈদে'*ক লেনদেনের খাতে ভারসাম্য ফিরাইয়া আনিতে 
সাহায করে।% 
স্বয়ংক্রিয় ভারস|ম)সাংনের এই ধারা সম্পর্কে একটি কথা মনে রাখ 
দরকার। এই ভারসাম্যে যখন কোন দেশ পৌছিবে, তখন উহার বাহ ও 
আভত্তরীণ উভষ প্রকার ব্যালান্সই রক্ষিত হইবে । একমাত্র বাসা ব্যালান্স 
থাকিলেই স্বর্ণের জোত ( আগমনের বা বহির্গমনের ) বন্ধ থাকিবে, ফলে 
আভ্যন্তরীণ ব্যালান্স বা ভারসান্য বিনষ্ট হওযার কোন ভ্য 
উ৬ পে ৬ থাকিবে না। প্রতিটি রী 
চিতল লে তটি দেশের আভ্যন্তরীণ ব্যালান্স বজায 
থক ব্াালান্সেব থাকিলে তবেই উহার দামস্তর ও আয়ন্তব সমান থাকিবে, 
রি বাহ ব্যালান্স ভাঙিবাঁর মহ প্রভাব দেশের মধ্যে দেখা 
দিবে না। ভারসামের একমাত্র সম্ভাবনা হইল যখন উভয দেশের আভ্যন্তরীণ 
ও বাহ্‌ ভারসাম্য বজা আছে, কারণ কোন দেশে ইহার কোন একটিতে পরিবর্তন 
দেখা দিলে উভয দেশেই উভয প্রকাব ভাবসাম্যে বিচুতি দেখা দিতে 
থাকিবে। 
পর্ণ ও দ্রেত ভারসামেতর শর্ত € 09008110705 ০01 6611 8100. 18710 
/0008502061286 ) 
আমরা আলোচনা করলাম যে স্র্ণমান বাবস্থা গ্ষংক্িষ এই ধারা 
পূর্ণ ভাবসাম্যে তখনই পৌছিতে পাবে যেখানে বাহ ও আভান্তবীণ ব্যালান্স 
বঙ্তাষ ভাছে। কিন্তু এই ধারার মধ্যে এমন কৌন নিশ্চযতা নাই যে কোনরূপ 
ভারুসাম) নিশ্চষ স্থাপিত হইবে। উপরন্থ,। এই ভারসাম্য অতি দ্রুত কিরিষ। 
আসিবে কি ন।, তাহারও কোনরূপ স্থিরতা নাই । সুতরাং ভারসাম্যে পৌছানোর 
এর্ত এন” তাঙাতাড় পৌঁছানোর শর্ত দুইটি বিধষহ আলোচনা করা দরকার । 
93, ক€৮হ])2 1৮০ (01706811054 560 1106 £910 512.00010 20000910611 [1 060655 10 
01)010,,-916 11706 027)0617)6 16201107580 1006 00010000]761 02080060 768011005, 
১১, [7 0৫8)615] 8000 8) 017৩ 1006 7000 10176 027016106 09068 20011 20001100116 [01065 
01061756506 0611767, 17011) 10706316280 (0 2 01)27)06€ 52) 11) 10৮৫) 01 800)৮119, ১0310] 
18 21) 65561002] 51806 18) 116 200015117761)110150655 1) 8010 56800270001) 01(103)3 117 
170010317191)260 0081707568,, 1000 010 59 0088)6 11)69 087056 ও 5611000808501011087)0৩ 8.) 


11006777811 2121770৩101 0011) 00007011568,” &5 02177110555 0811776 % 7497614 
1607971.65. 0১5 483-5, 
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প্রথমত, সামগ্রস্ত সাধনের এই ধারার একটি মূল কথা হইল অর্থ নৈতিক 
কাজকর্মের স্তরে উপযুক্ত পরিবর্তন আসা৷ এবং একমাত্র এই ধারার শেষেই পবিপূর্ণ 
মাভ্যন্তবীণ ভারসাম্য ফিরিনা আসিতে পাবে। যন্দ উভম দেশের শান্যন্তনীণ 
নামস্তরে পরিবর্তন না হম তবে ভারসাম্য ফির! আপা সম্ভব হয না। কিন্তু 
নামস্তবে পরিবর্তন আ'নতে হইলে দেশের মদ্ধুরি ও দাম-কাঠামো ( 59 900 
[97109 86070076 ) খুবই নমনীষ হওয়া দবকাব | তবেই 
পর্ণ ভাবসামোধ . অর্থনৈতিক কাজকর্মের পবিমাণে পরিবর্তনের স্তনগুল অল্প 
বি সমমে পার্‌ হুইয। আস। চুল। দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই 
খেলার নিমমগ্ডলি (71193 9€ 0১9 £8/079 ) পালন না করলেও ভাবসাম্য ফিবিযা 
আসিতে পারে যদি স্বমংক্রিষ গুণকেব সাহাঁযে দেশে আধঘস্তবেব প্রসাব বা স*কোচন 
ঘটে। ইভা সম্ভব, কারণ ব্যাঞ্কিং নীতি অপন্রবন্তিত থাকালেও আমন্তবে পরিবর্তন 
দেশের আভান্তবীণ দামস্তরে কিছুটা পরিবর্তন আনিতে পাবে । তৃতীয়ত, দামস্তৰে 
কিছুটা পরিবর্তন যদি লোকের মনে ফাঁটক'-বাজির প্রবৃত্তি বাড়াই দিযা সেই 
পরিবর্তনের গভীরতা বাঁড়াইঘা দেয় তবে ইহার ফলে ভারপাম্য ফিবিমা আসিতে 
পারে না। যেমন, দামস্তর হ্রাস পাইল, আরও দাম কমিবার আশাষ ক্রেতারা 
ক্রয কর! স্থগিত রাখিল, ইহাতে দামস্তর আবও হাস পাইবে। এইরূপ অবস্থায 
[ভারসাম্বিন্দুব আশেপাশে অর্থ নৈতিক কাজকর্ধেব স্তর উঠানাম। (98281%6৩ ) 
'কবিবে, কিন্তু ভারপামে পৌ।ছিবে ন1। 


চতুর্থত, সামপ্রস্য-সাধনের এই ধারা ভারসাম্য না-ও পৌছিতে পারে খ্ণদ 
উভষ দেশেই আমদানির প্রান্তিক প্রবণতা (10021 [0010970818৮ 6০ 
1001১06 ) খুব বেশি হয | যে-দেশটি হইতে স্বর্ণ বাহির হইতে”ছ, উহ্াব দামস্তর, 
আয় ও কর্মসংস্থান স্তর হাস পাওযা দরকার। পরবর্তী বাণিজাকালে ইহার 
আমদানি কম হওয়া প্রযোজন এবং রপ্তানির আধিকা দরকার । যদি ইহার প্রান্তিক 
আমদানি-প্রবণতা বেশি থাকে, তবে এই ধাবা সম্ভব না-ও হুইতে পারে। ঠিক 
একই কারণে, যদি উভয় দেশেই চাহিদার স্থিতিস্কাপকতাগুলর মোট সমষ্টি ( 609 
8] 0 6798 10108 919961016০4 ০06 09107800 ) কম হয, তবে এইবপ 
ভারসাম্য না-ও আসতে পারে। 


উপরের এই শর্তগুলি বাধ থাকিলেও ভারপাম্যে পৌছানোর পথ অতি দীর্ঘ 
ইতে পারে, ফলে এই পথে গু₹ত্বপূর্ণ ভাঙাগড়ার (৪890083 00060010108 ) 


৬৩৮ অর্থ তত 


সম্ভাবনা দেখা দেয়। স্ৃতরাং দ্রুত ভারসাম্যে পৌছিবার শর্তগুলি আলোচনা করা! 
দরকার । প্রথমত, ্বর্ণমান ব্যবস্থার “খেলার নিয়মগ্ডলি” সকলের মানিয়া চলা 
চাই। স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি ভারসাম্য ঘটাইতে হয়তো পারে ঠিকই, কিন্তু তাহাতে 

দেরি হইতে পারে। সকল খেলোয়াড় যদি সচেতনভাবে, 
টি টা এই নিয়মগ্ুলিকে অনুসরণ করে, তবে ইহা৷ দ্রুতগতিতে সম্পন্ন 

হইতে পারে। যেমন, স্বর্ণের আনাগোনাঁয় কেহ কোনরূপ 
বাধানিষেধ আরোপ করিবে না, ইহার প্রভাব সুদের হার, দামস্তর ও আয়ন্তরের 
উপর পড়িবে, তাহাতে কেহ বাধা দিবে না। দ্বিতীয়ত, ভারসাম্য দ্রুত ফিরিয়া 
পাওয়া যায় যদি দেশের দাম ও মজু!রর কাঠামো নমনীয় হয়। তৃতীয়ত, যদি উভয় 
দেশের চাহিদার স্থিতিস্াপকতাগুলি প্রবল হয, তবে দ্রুত ব্যালান্স ফিরিযা আসে । 
সর্বোপরি, কোন দেশে দামস্তর বাঁড়িলে ফাটকাবাজি যাহাতে শুরু হইযা না যায় 
অর্থাৎ দামস্তরের উপর ফাট.কাবাজির প্রভাব কম পড়ে, তাহাও লক্ষ্য রাখ 
দরকার । 


্ব্মানের এইরূপ স্বয়ংক্রিয় গতিবিধির পূর্ণ সাফল্যের জন্য ( মাএ]] ৪0511 
13605 80067 8010 868100810 89010860160 [)00988 ) কয়েকটি শর্ত 
বজায থাকা চাই | প্রথমত, স্বর্ণের আনাগোনায় কোনরূপ বাধামিষেধ থাক! 
চলিবে না। দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ধ বা সরকার স্বর্ণের আনাগোনার ফলে 
দামন্তরের উপর ইহার হ্াস-বৃদ্ধির সম্পূর্ণ প্রভাব বিস্তারে 
কোনরূপ হস্তক্ষেপ করিবে না। বর্ণের আনাগোনায় 
বাধানিষেধ থাকিলে বা উহ। দামস্তরের উপর প্রভাব ফেলিতে না পারিলে লেনদেন 
ব্যালান্সের ভারসাম।বিহীনতা দূর হইতে পারে না। স্বর্ণমান সফল ভাবে চালাইতে 
গেলে এই সকল “খেলার নিয়ম") (1২0168 01 0১9 £০10 ৪6%00870 68109 ) 
মানিযা চলিতে হয। 


সাফলে)ব সম্তাবণ। 


স্বর্গমানের বিভিজ্জ রূপ (107261570% £5068 ০1 ৪০10. 8900510 ) 


স্বর্ণের লহিত দেশে প্রচলিত অর্থের সম্পর্কের গভীরতা অনুযায়ী বিন্ন ধরণের 
ছর্ণস]ন পৃথিবীর বিভিঃ দেশে বিভিন্ন কালে দেখা গিয়াছে। 


আধিক অবস্থা ৩৯ 


(১) স্বর্ণমূ দামান বা বিশুদ্ধ স্বর্ণমান (0010 ০5757009 8500910 ০২ 
096 19075 0০10 508700910 ) 


1914 সালের পূর্বে ইংলণ্১, আমেরিকা এবং আরও কযেকটি দেশে বিশুদ্ধ 
্বর্ণমান প্রচলিত ছিল। এই ব্যবস্থায় স্বর্ণের দ্বারা প্রস্তুত মুদ্রা প্রধান অর্থরূপে 
প্রচলিত থকে ; মুদ্রাকর্তৃপক্ষ €(009095% 450001165 ) আইনত স্বর্ণের বদলে 
অধিবাসীদিগকে মুদ্রা প্রস্তত করিযা দিতে সর্বদা প্রস্তুত থাকেন এবং দেশের 


ভিতবে বা বাহিবে স্বর্ণেব যাতাযাতের উপর কোন প্রকাৰ বাধা নষেধ 
থাকে না। 


(২) স্বর্ণধাতুমান (1১6 ৪০1৭ 73011808) 98877020.) 


যখন দেশে স্বর্ণযুদ্রা চালু থাকে না, কাগজীমুদ্রার দ্বারাই দেশেব মধেয ক্রয- 
বিক্রয়েব কাজ চলে, মুদ্রাকরৃপক্ষ আইনত স্বর্ণের দ্বাবা মুদ্রা প্রস্তুত কবিয়া দিতে 
বাধ্য থাকেন না, তবে বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে লেনদেনেব জন্য নির্দিষ্ট হারে 
বর্ণ বিক্রষ করেন বা নিদিষ্ট হারে লেনদেন কবেন, তখন এইরূপ আধিক ব্যবস্থাকে 
্র্ণধাতুমান বলা হয। 1925 সাল হইলে 1931 সালের মধে ইংলগ্ডে এবং 
1927 সাল হইতে 163 সালের মধ্যে ভাঁবতবর্ষে এইরূপ স্বর্ণধাতুমান প্রচলিত 
ছিল। 


(৩) স্বর্ণ বিনিময় মান (0010 7%01587785 95191050910 ) 


1898 সাল হইতে 1931 সাল পর্যন্ত ভারতবর্ষের আথিক ব্যবস্থাকে স্বর্ণ 
বিনিময মান বলা হইত। এই ব্যবস্থাণ স্বর্ণযদ্রা চালু থাকে না, মুদ্রাকর পক্ষ 
বর্ণমুদ্র। প্রস্তত করিবার জন্য স্বর্ণ গ্রহণ করেন না বা স্বর্ণ ক্রয়বিক্রষও করেন ন1। 
তবে বৈদেশিক বাণিজেব ক্ষেত্রে মূল প্রদানের জন্য প্রযেজন হইলে নিদি হারে 
দেশীয় যুদ্রর বিনিমযে এমন কোন দেশের মুদ্রা বিক্রষ করেন, যাহা স্বর্ণমানে 
উপর প্রতিষ্টিত। 


(8) স্বর্ণ মজুত মান € (010 15৪০:৮৪ 909009170 ) 

এইরূপ বংবস্থায স্বর্মুদ্রা চালু থাকে না, কাগজীনোট বা অপর কোন মুদ্রা 
চাঁলু থাকিতে পারে। মুদ্রাকর্তৃপক্ষ স্বর্ণের বা৷ বৈদেশিক মুদ্রার একটি ভাগার 
গঠন করেন এবং মুদ্রার বৈদেশিক বিনিময়-হারের উঠানাম। নিয়ন্ত্রণ করিয়া তাহাতে 


৪০ অর্থ তত্ব 


ভাবসাধ্য বক্ষাব উদ্দেশ্টে প্রযোজনমত সেই ভাগাব হইতে স্বর্ণ বা! বৈদেশক মুদ্রাব 
ক্রযবিক্রষ কবেন। এইবপ ভাগাবকে বিনিময-হাবে সমতাবক্ষাকাবী ভাগ্াৰ 
(001,004 ৮1201811-71101 [6000 ১ বলা হয। ইহাবই সাহায্যে দেশীয 
অর্থেব বহ্মশয এইভাবে স্ব বাখাব চেষ্টা ববাহয। যখন অর্থেব বহির্মুল্য বা 
বৈদেশিক বি ল্মম-হাবে উঠানাম। ঘটে, তখন এইবপ ভাগ্াব হইতে নিজদেশেব 
মুদ্রা! ব' স্বর্ণের ক্র এবং বিক্রযেন দ্বাৰা বিনময-হাবকে স্থিব বাখাব অথবা লেনদেন 
বালান্সে ভাবসাম্য বন্াব চেষ্টা ববা হয। পশ্চিম ইউ(বপে এবং ব্রিটেনেও 
1936 সাল হইতে 1919 সালেব মধ্য এই ব)বস্থা প্রচলিত ছিল । 


স্বর্ণমানের গুণ ও দোষ বিচার (16705 800 10670067285 0£ 0010 
919780576 ) 


নর্ণমানেব গুণ হইল, এই ববস্থাষ দামস্তব ও বৈদেশিক বিনিময-হাব আপনা 
আপনি স্থিব হুইযা প্ডে এবং কোন দেশেব বৈদেশিক বাণিজ্যেব ব্যালান্সে 
ভাবসামগাবস্থা হইতে বিচ্যুতি খ্টিলে স্বযংক্রঘ পদ্ধতিতে উহ পুনবায ভাবসাম্যেব 
বন্দুতে ফবিযা আসে । ্বর্ণমান ববস্থায স্বর্ণ আনা-গোনাব 
মাধমে উহ্হাব প্রভাবে ফলে আপনাআপনি লেনদেন 
বণলান্সে ভাবসাম, বক্ষত হয। দ্রিতীযত, আন্তর্জাতিক স্বর্মান চলিতে থাকিলে 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে দেনাপাওনা সুবিধাজনক হয এবং একটি সর্বজনগ্রাহ 
সাধাবণ বিনিমযেব মাধম হিসাবে স্বর্ণেব বাবহাব সম্ভবপর হয। তৃতীযত, হ্বর্ণমান 
বঙ্তায থাকিলে অর্থেব পবিমাণ নির্ভব কবে দেশে ত্বর্ণেব যোগানেৰ উপব ; 
বাজনৈতিক কাবণে টাকাব যোগান নিরূপিত হয না, মুদ্রাস্ফীতিব সম্ভাবনা থাকে 
না। চতুর্থত, জনসাধাবণ স্বর্ণ পছন্দ কবে, স্বর্ণমান চালু বাখিলে সেই দেশে 
ু্রাব্যবন্॥। দেশ ও বাদাশ সন্মান লা কবে এবং উহ্হাব উপব জনসাধাবণেব 
নির্বনীনতা বুদ্ধি পয। 


ইাব ৭ কি কি 


রণমানের ক্রটি হইল, প্রথমত, ইভাঁকে কখনই শযংক্রিযমান বলিযা গণ্য কৰা 
চল না। কেন্দ্রীয় ব্যাক্গ বা মুদ্রাকর্তৃপক্ষ যথেষ্ট সাবধানতা ও বিবেচনা 
সহিত কর্ণমানেব খেলার নিষমসমূহ মানিযা না চলিলে নিছক স্বযংক্রিষভীবে 
ইছ1 সচল থাকে না; ইনাঁকে তাই পনিচালিত মান (11%09890 960080 ) 
ভিসাবেই গণ্য কৰা উচিত। শুধু তাহাই নে, বাস্তবক্ষেত্রে তথাকথিত 'খেলাব 


আঘধিক অবস্থা ৪১ 


নিয়মসমূহ» পরিপূর্ণভাবে কখনো পালন করা হইত না। দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিলে 
মুদ্রাকর্তৃপক্ষ “ব্যাঙ্ক হার; বাড়াইয়! স্বর্ণের পুনরায় বহির্গমন বন্ধ করিতে চেষ্টা 
করিতেন, অথবা৷ বধিত স্বর্ণের বিনিময়ে নিজ দেশের অর্থের পরিমাণ বাড়াইতে 
চাহিতেন না। দেশীয স্বার্থরক্ষাই তাহাদের প্রধান লক্ষ্য ছিল। সেই স্বার্থের 
তাগিদে পরবর্তীকালে স্বর্ণমানের নিযম কেহুই বিশেষ মানিয়া চলেন নাই। দ্বিতীযত, 
্র্ণমান ব্যবস্থা অর্থের আভ্যন্তরীণ মূল্য স্থির রাখার পরিবর্তে প্রধানত উহার 
বহিমূ'ল্যের স্থিরতার উপর অধিক গুরুত্ব আরোপ করা হইত। নিজেদের দামস্তর, 
উৎপাদন ও আযস্তর অবহেলা করিয়া কেবল বৈদেশিক বিনিময়-হার স্থির রাখা 
কখনই যুক্তিসঙ্গত কাজ বলিয়া মনে করা যায় না। তাহা ছাড়া, এই ব্যবস্থায় 
কোন দেশ নিজস্ব পৃথক উন্নয়নের উদ্দেশ্যে আয়স্তর বৃণ্ধর জন্য নিজন্ব অর্থ নৈতিক 
নীতি গ্রহণ করিতে পারে না।* তৃতীয়ত, কেইন্সের 
অভিমতে, স্বর্ণমান ব্যবস্থার ফলে মুদ্রীসঙ্কোচন ও বেকারির 
দিকে ঝৌক আসিয়া পড়ে। যেদেশে আমদানির তুলনায় রপ্তানির পরিমাণ 
বেশি, সেই দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সুদের হার বাড়াইয় স্বর্ণের রপ্তানি বন্ধ করিতে 
চায়। ইহার ফলে দেশের অভ্যন্তরে বিনিয়োগ কমিয়া যায় এবং দেশে আয়ন্তর 
ও কর্মনিয়োগের পরিমাণ হ্রাস পাষ। যণ্দ দেশে আমদানির তুলনায় রপ্তানি 
অধিক হইতে থাকে তাহা হইলে দেশের মধ্যে স্বর্ণ প্রবেশ করে এবং মুদ্রার পরিমাণ 
বৃদ্ধি হওয়ায় স্থদের হার কমে, দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইয়া পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তর 
উত্তীর্ণ হইযা মৃদ্রাম্ফীতি ও সঙ্কটের স্থ্টি করে। চতুর্থত, স্বর্মান ব্যবস্থা কিন্তু 
বাস্তবে কখনই কোন দেশের দামস্তর বা বিনিময়-হার স্থির রাখিতে পারে নাই। 
কালিফোনিয়ার স্বর্ণ খনি আবিষ্কার স্বর্ণের যোগান বৃদ্ধি করিয়া যুদ্রার পরিমাণ 
বাড়াইয়া মুদ্রাম্ফীতি ঘটাইয়াছিল। গত শতাব্দীর শেষভাগে বিভিন্ন কারণে স্বর্ণের 
চাহিদা ও ব্যবহার খুবই বুদ্ধ পাওয়ায় অর্থের পরিমীণ কমিয় যুদ্রাসক্কোচনের 
স্ষ্টি করিয়াছিল। পঞ্চমত, কাগজী মানের তুলনায় স্বর্ণমান খুবই ব্যযবহুল। 


উভাঁব দোমকি কি 
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৪২ অর্থ তত্ব 


কাগজী অর্থের দ্বারা বিনিময়ের কাজ চালানো মোটেই অস্থবিধাজনক নহে” 
সুতরাং স্বর্ণের প্রচলন বা স্বর্ণ মজুত রাখা! অযথা অপব্যয় ছাড়া আর কিছু নহে। 
সভ্য মানুষের এইব্নপ হুল্দে ধাতুর (5110% 16681 ) প্রতি অহেতুক আকর্ষণ 
শোভনীয় নহে। কেইন্সের অভিমতে ইহা একপ্রকার “বর্বর যুগের নিদর্শন 


(88951003 16110 )। 


স্বর্গমান পতনের কারণ ( 0855565 ০৫ 7১252150070 0£ ১৩ ৪০10 
98100810 ) 
্বর্মমান ব্যবস্থার তথাকথিত “খেলার নিয়মসমূহ' যথাযথভাবে কখনই প্রতিপালিত 
হয় নাই, প্রায় সকল দেশই নিয়ম ভঙ্গ করিয়া স্বর্ণমানকে প্রায় অচল অবস্থায় 
আনিয়া! ফেলিয়াছিল। স্বর্ণের আনাগোনার উপর যথেষ্ট 
বাধা-নিষেধ আরোপিত হইত, এবং স্বর্ণের আগমনের বা 
বহির্গমনের কোন প্রভাব দামস্তরের উপর পড়তে দেওয়া হইত না। ইহাই 
স্র্ণমান পতনের প্রধান কারণ। 


প্রথম মহাযুদ্ধের মধ্যে পৃথিবীর সকল দেশই মাফিন যুক্তরাষ্ট্রে নিকট হইতে 
অস্ত্র বা দ্রব্যসামগ্রী ক্রয় করিতে বাধ্য হইয়।ছিল এবং স্বর্ণ দ্বার৷ উহার মূল্য প্রদানের 
ফলে আমেরিকাতে প্রচুর পরিমাণ স্বর্ণ প্রবেশ করিয়াছিল। কিন্তু সেই স্বর্ণ আমেরিকার 
দামস্তরের উপর প্রভাব বিস্তার করিতে পারে নাই, কারণ 
সি ু্রাকর্তৃপক্ষ সেই স্বর্ণকে ভিত্তি করিয়া যুদ্রাপ্রসার না করিয়া 
তাহাকে বন্ধ্যা ধাতব হুসাবে জমাইয়া রাখিয়াছিল। ফলে 
অন্যান্য দেশের তুলনায় আমেরিকার দামস্র হুলনামূলক ভাবে কম থাকায় 
দামন্তরের এই অসমতার (1)19])105 ) ফলে আরও অধিক পরিমাণে স্বর্ণ 
আমেরিকায় প্রবেশ করিয়াছিল। এইরূপে অন্যান্য দেশে স্বর্ণের যোগান কম 
হওয়ায় তাহারা বাধ্য হইয। স্বর্ণমান পরিত্যাগ করিয়াছিল । 
অন্যান্ত দেশে স্বর্ণ ছিল অল্প পরিমাণ, উহাকে জাতীয় স্বার্থ ও নিরাপত্তার 
দরুণ রক্ষা করা অবশ্য গুয়োজনীয় হইয়। পড়িয়াছিল; স্থতরাং বুটেন হইতে যখন 
বর্ণত্যাগের হিড়ক শুরু হইল, সেই অবস্থায় 1931 সালে ব্রিটেন স্বর্মান পরিত্যাগ 
করতে বাধ্য হইল। অর্থ নৈতিক জাতীয়তাবাদ ( 4০:০1 ) প্রসার লাভ 
করায় বৈদেশিক বাণিজ্যহারের তুলনার নিজ দেশের দামস্তর, আয়ন্তর প্রভৃতি 
স্থির রাখা, বেকারি দুর করা ও কর্শনিয়োগের স্তর উধ্বে' তোলা, এই সকল 


খেল।ব নিয়ম ভঙ্গ 


আধিক ব্যবস্থা ৪৩ 


অধিকতর প্রয়োজনীয় ও গ্রহণীয় লক্ষ্য হিসাবে গৃহীত হইয়াছিল। তাই এ্রতিহাসিক 
প্রয়োজনেই স্বর্ণমান ভাঙিয়া পড়া অবশ্যন্তাবী হইয়া উঠিয়াছিল। 


সাফল্যের সহিত স্বর্ণমান চালু থাকিতে হুইলে ইহাও লক্ষ্য রাখা প্রযোজন, 
যেন অধমর্ণ দেশগুলি আমদানির তুলনায় রগানি বাড়াইয়া রগানি-উদ্ব তত (25১০৮ 
907)105) স্থপ্টি করিয়া তাহার দ্বারা উত্তমর্ণ দেশগুলিকে খণ পরিশোধ করিতে 
পারে। অর্থাৎ স্বর্ণমানে প্রতিষ্ঠিত কোন দেশ এমন কোন 
আঘথিক বা বাণজ্যনীতি গ্রহণ করিবে না যাহাতে লেনদেনের 
বালান্সের কোন ভারসাম/বিহীনতা |বদূবিত হইতে বাধা পাঘ। লেনদেন 
ব্যালান্সের প্রয়োজনে মুদ্রাপ্রসার ও মুদ্রাসম্কোচন ক।রতে হইবে, এবং প্রযোজন 
হইলে অপর দেশ হইতে দ্রব্যসামঞ্ীর আমদার্ন গ্রহণ করতে হইবে এবং স্বর্ণেব 
বহির্গমন মানিয়া লইতে হইবে, কোন শুক্ক-প্রাচীর তুলিযা। বা কৃত্রিম বাধানিষেধ 
আরোপ করিয়া দ্রব্য বা স্বর্ণের গতিবিধি বন্ধ কবা চলিবে না। দ্বর্ণমানের এই 
র্ণসত্র ( £০1090 £9]9 ) কেহই মানিয়া না লইবাব ফলে অবশ্যস্তাবীরূপে ইহাব 
পতন হইয়াছে। 


সাফল্যের শর্ত 


প্রথম মহাযুদ্ধের পরে স্বর্ণমানের পুনঃপ্রতিষ্ঠার সময়ে ইংলগ্ড বর্ণের সহত 
পুরাতন হারে স্টালিং-এর বিনিময়-মুল্য ধার্য করিল, এবং এই বিনিময়-হার ধার্য 
করার ফলে স্টালিং “বধিত-মূল্য? যুদ্রাতে (0৮০9:৮৪19০0 
0016709 ) পরিণত হয। ফ্রান্সেব বিনিমষ-হার এন্ধপ 
স্থির হয় যে, ফ্রাঙ্কের মূল্যহ্াস ( 1)6৮81086100 ) ঘটিযা 
গেল । জার্মানীতে নুতন এক প্রকার মুদ্রার প্রচলন হইল, তাহাব উদ্দেশ্য ছিল 
যুদ্ধকালীন উদ্ব্ত ক্রয়ক্ষমতাঁর বিলোপসাধন অর্থাৎ মুদ্রীর আত-স্ফীতি (৮1৮ 
10086101 ) রোধ করা । 


কি-ভাবে স্বর্ণমানের 
পতন হইল 


ইংলগ্ডের মুদ্রামূল বৃদ্ধ (০৮6৮৪196107 ) রপ্তা।নর প'বমাণ কমাইঘ। 
দিল। তাহার অর্থ নৈ'তক কাঠামোর কাঠিন্য বা অনমনীযতা৷ (13101975109 ) 
রগডানি ভ্রবাদির দাম কমাইতে হযোগ দেষ নাই, ফলে সে রপ্তানি বাড়াইযা 
অন্ান্ত দেশের সহিত প্রতযোগিতায় আটিয়া উঠিতে পারে নাই, রপ্চানর 
তুলনায় আমদানি অধিক হইয়াছে, এবং ফলে স্বর্ণের বহ্গিমন হইযাছে। 
অপর পক্ষে ফ্রান্সের ক্ষেত্রে মুদ্রামূল্য হ্রাসের প্রভাব কাষকরী হইয়াছে, রপ্তানি 
বৃদ্ধি পাইয়াছে, দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিয়াছে, কিন্তু সেই স্বর্ণ ফ্রান্সের দামস্তরের 


8৪ অর্থ তত্ব 


উপর প্রভাব বিস্তার করিতে পারে নাই, কারণ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক তাহা মজুত 
করিয়া রাখিয়াছিল। মাফিন যুক্তরাষ্ট্র আমদানি দ্রব্যের আগমন এবং স্বর্ণেব 
বহির্গমন উভয়ের উপরেই বাধা-নিষেধ আরোপ করিয়া স্ব্ণমানের ভারসাম্য- 
সাধনকারী পদ্ধতিকে (10011112610 01601017187) ) বানচাল করিয়া 
দিয়াছিল। 


এই সকল কারণ ছাড়াও সমস্যা ছিল উত্তপ্ত অর্থের, (০৪ 01০০৪ )। 
প্রথম মহাযুদ্ধের পরবর্তী আন্তর্জাতিক আবহাওয়ায় ব্যক্তিগত ববপাদারদের 
প্রভূত পরিমাণ অর্থ নিরাপত্তা ও সুদে লোভে দেশ হইতে দেশান্তরে ঘুরিয়৷ 
বেড়াইত। তদানীন্তন পৃথিবীতে বিপুল আন্তর্জাতিক ধণ, যুদ্ধের ক্ষয়ক্ষতিপূরণ- 
জনিত বিপুল দেনা-পাওনা এবং তাহার লেনদেন স্বর্ণমানের মুদ্রাপরিবর্তন 
পদ্ধতর (160501-0601817!থা0 ) উপর গুরুতর চাপ ফেলিয়াছিল, যাহার 
ভারে উহার ভরাডুব প্রায় অবশ্টন্তাবী হইয়া পড়ে। 1929 সালে আমেরিকার 
শেপার বাজারে সহসা 'দ্রত-মন্দার ফলে যে-সকল দেশ আমেরিকার অর্থ- 
সাহাযের দ্বারা বাঁচিতেছিল বা আমেরিকার অর্থ নৈতিক অবস্থার সহিত 
নিজর অবস্থা সংযুক্ত করিয়া রাখিয়াছিল ( বিশেষত জার্মানী ও অস্ট্রিয়া ), সেই 
সকল দেশে বিপুল সংকট উপস্থিত হয়। স্বল্পকালীন খণসমুহ তৎক্ষণাৎ ফেরৎ 
চাওয়া হয় এবং ব্যবসায়ীদের আশার মুলে কুঠারাঘাতের ফলে উৎপাদন ও 
বিনিয়োগ-ববস্থা ভাঙিযা পড়ে। 7930 সালে জার্ধানীর কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
দরজা বন্ধ হয়, আমেরিকা এক বৎসর যুদ্ধধণ ও ক্ষতিপূরণ গ্রহণ স্থগিত রাখে। 
ইংল্ডে বছ দেশ হইতে অর্গ জমা রাখা হুইত, তাহা সস! তুলিয়া! লইবার 
প্রচেষ্টা শুরু ভওয়ায় সর্ণমান টি'কাইয়া রাখা খুবই কঠিন হইয়া উঠে। নৌ- 
বিদ্রোহের ফলে ইংলগু হইতে আরও অধিক পরিমাণে স্বর্ণের বহির্গমন 
চলিতে থাকায় বাধ্য হইযা 1931 সালের সেপ্টেম্বরে ইংলগু স্বর্ণ 
প্রদান বন্দ করিযা দিল। 1932 সালে আমেরিকা স্বর্মান ত্যাগ 
করিল এবং ফ্রান্স, বেলজিয়াম, ভল্যাণ্ড, স্ডইজারল্যাণ্ড, ইটালী সকলেই 
নেতৃস্থানীয় দেশগুলির পদান্ক অনুসরণে বাধ্য হইল। স্বর্ণমানের কলঙ্ক- 
বিজড়িত গৌরব্ায় ইতিহাসের পরিসমাপ্তি ঘটিল। নিজ নিজ দেশের 
অর্থ নৈতিক উন্নতির বাপান্বন্ধপ স্বর্মানের স্বর্ণশংখল অপদারিত হইল । 


আধথিক ব্যবস্থ। ৪৫ 
স্ব্মান পুন:প্রতিষ্ঠার সস্ভা বন (95521921585 ০£ 16551078015) 


আধুনিক কালে সকল দেশের সরকারই নিজ দেশে অর্থ নৈতিক স্থায়িত্ব, 
পূর্ণকর্মসংস্থান, দেশের সামগ্রক উন্নতি প্রভৃতিকে আথিক নীতির লক্ষ্য হিসাবে 
গ্রহণ করিয়াছে । এুদ্রাসংকোচনের দিকে অন্তনিহিত ঝোঁক? ( £71067906 0158 
60৮808 069%01) )» অনমনীয় বিনিময়-হার, সর্বদা 
2 ও নিদিষ্ট পরিমাণ স্বর্ণ জমা রাখা, স্বর্ণের গতিবিধি অনুযায়ী 
পারস্পরিক মুপ্রাস্ফীতি ও মু্রাসক্কোচন, রক্ষণশীল আভ্যন্তরীণ 
খণ-নীতি, বাজেটে সমতা রক্ষা করা ব! ঘাটতি বাজেটে না করা; স্বর্ণমানের 
এই সকল নিয়ম নিজ দেশে অর্থ নৈতিক উঞ্নতির পক্ষে অবশ্য প্রযোজনীয় আথিক 
নীতিকে সাহায্য করে না। উপরন্তু, অনুন্নত দেশগুলিতে বর্তমানে যে বিপুল 
উন্নয়নের কর্মস্চী গৃহীত হইয়াছে, তাহার জন্ত প্রভূত পরিমাণে বৈদেশিক মূলধন 
এই সকল দেশের মধ্যে আসিতেছে । এইরূপ একপাক্ষিক মূলধনের প্রেরণ বা 
প্রবেশ (90518659181 08076] 178708162 ) কোনটিই স্বর্মান থাকিলে সম্ভবপৰ 
নয়। সুতরাং নিঃসন্দেহে বলা যায, যুদ্ধ-পূর্ব ধরনের স্বর্ণমান বাবস্থা পুনঃপ্রতিষ্ঠার 
সম্ভাবনা নাই বলিলেই চলে। 


শুধু তাহাই নহে। পৃথিবীর অধিকাংশ স্বর্ণ এখন মাকিন যুক্তরাষ্ট্রে মুত 
হইয়া রূহ্যাছে ঃ অন্ান্থ দেশে স্বর্ণের পরিমাণ এত কমে স্বর্ণমান প্রতিষ্ঠার 
উপযোগী স্বর্ণ তাহারা পাইবে না। যুক্তরাষ্ট্র এবং অন্ান্ত দেশেব সংরক্ষণী- 
বাণিজ্যনীতি স্ব্ণমান পুনঃপ্রতিষ্ঠার পক্ষে বিরাট প্রতিবন্ধক স্বরূপ হইবা 
দীড়াইয়াছে। 


আধুনক কালে, আন্তর্জাতিক ঝি/নময়ের মাধ্যম হিসাবে, স্বর্ণের গুরুত্ব বিশেষ- 
ভাবে কমিয়া গিয়াছে, ফলে প্রধান প্রধান মুদ্রা নিজস্ব লেনদেনে স্থবিধার ক্গ্ 
পৃথক পৃথক ব্যবস্থা অবলম্বন করতেছে; স্টালিং এলাকা, ডলার এলাকা, রুবল 
এলাক৷ প্রভৃতি স্থষ্টি হইয়াছে । 


এতৎসত্তেও ১৯৪৪ সালে প্রতিষ্ঠিত আন্তর্জাতিক আথিক ভাগাবের নিষম 
অনুযায়ী প্রত্যেকটি দেশ তাহার প্রধান আইন-সিদ্ধ মুদ্রার সহিত স্বর্ণ বা মাফিন 
ডলারের বিনিময়-হার নিদিষ্ট করিয়াছে । বিভিন্ন দেশের বিভিন্ন মুদ্রার মধ্যে 
সর্বসম্মত পারস্পরিক বিনিময়-হার নির্দিষ্ট রাখার উদ্দেশ্যে এইরূপ করা হইয়াছে। 
ইহাকে তাই অনেকে মিশ্রমান (81159 98100%10 ) বলেন। কিন্ত ইহা! মনে 


৪৬ অর্থ তত্ব 


রাখ৷ দরকার যে, স্বর্ণের ভিজ্জিতে আধিক ব্যবস্থা গঠন কর! এই নিয়মের উদ্দেশ্য 
নহে, আন্তর্জাতিক স্বর্ণমানের প্রতিষ্ঠা বা পুরাতন উপায়ে ইহাকে চালু কর! বাস্তব 
অবস্থা বিচার করিলে আর সম্ভবপর নয়। 


কাগজী মান (7১৪75২ 9070570 ) 
দেশের প্রধান আইন-সিদ্ধ টাকা হিসাবে কাগজীনোট প্রচলিত থাকিলে তাহাকে 
কাগজীমান বলা হয়। এই কাগজী নোট আজকাল সাধারণত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
কর্তৃক প্রচলিত হয় এবং সরকারী আধিক নীতি দ্বারা 
কাগঙ্গী মান পরিচালিত হয়। চেক বা বিনিময়-বিলকে কখনই নোট 
বল! হয না, কারণ তাহা সীমাবদ্ধভবে আইন-সিদ্ধ (11101660 1968] 66706: )। 
এই কাগজীনোট ব্ূপান্তর-যোগ্য (০০০৮৪:৮1৪) ব। রূপান্তরহীন (1090059:61019 

হইতে পারে। 


কাগজী নোটের বহু স্থবিধা আছে। একসঙ্গে বু টাকার লেনদেন করিতে 
হইলে ধাতু দ্বারা প্রস্তুত মুদ্রার তুলনায় কাগজী টাকা বিশেষ হু'বধাজনক। দ্বিতীয়ত, 
ধাতুমুদ্রার হুলনায় ইহাতে বয় অনেক কম। এবং ক্রমাগত হস্তান্তরের ফলে ধাতুর 
প্রভৃত অপবয় কাগজী নোটের ক্ষেত্রে বহন করিতে হয় না। তৃতীয়ত, কাগজীমান 
ববস্থাতে দেশের মর্থ নৈতিক নীতির সহিত সামঞ্রস্ত রাখিয়া আধিক নীতি গঠন 
করা চলে। কেইনৃসের মতে, দেশে কর্মসংস্থানের স্তরোন্নয়ন 
গবিধা এবং অর্থ নৈতিক উন্নতি বিধান করিতে হইলে আধিক নীতির 
সাহায্য অবশ্য প্রয়োজনীয়, হ্তরাং উহা৷ এন্ধপ নমনীয় হওয়া! উচিত যে, আভ্যন্তরীণ 
নিয়মকানুনের দ্বারা টাক। প্রচলনের পরিমাণকে প্রয়োজনানুযায়ী নিয়ন্ত্রণ কর! চলে। 
ধাতুর উপর প্রতিষ্ঠিত কোন মানের পক্ষে এরূপ নমনীয়তা সম্ভবপর নয়। বাণিজ্যচক্র 
ব৷ ব্যবসায়-সংকট দূর করিতে হুইলে অর্থের পরিমাণ সহজে পরিবর্তনযোগ্য রাখা 
প্রয়োজন। কাগজীমান ব্যবস্থাতে প্রভূত ধাতু মজুত রাখার প্রয়োজন নাই, ইহার 
নমনীয়তা ( 791911$65 ) এবং স্থিতিস্থাপকতা৷ (91896190165 ) অধিক । বর্তমান 
পৃথিবীতে অনমনীয় অর্থ নৈতিক সংস্থাসমূহ ( 7810 79010010010 11580160610108) 
থাকায়, (যেমন শ্রমিক সংঘ, মালিক সংঘ, রাজনৈতিক দল ইত্যাদি) এবং 
অর্থ নৈতিক জাতীয়তাবাদী মনোভাব ( 4৮:০৮ ) শক্তিশালী হওয়ায় কাগজী 
টাকার গুরুত্ব খুবই বৃদ্ধি পাইয়াছে। 


আধিক ব্যবস্থা ৪৭ 


কাগজী অর্থের অন্ুবিধা হইল, অর্থের পরিমাণ বৃদ্ধির ফলে যুদ্রাম্ফীতি 
শ্ঘটিবার বিরুদ্ধে কোন প্রতিবন্ধক এই ব্যবস্থার মধ্যে স্বয়ংক্রিয়ভাবে নিহিত নাই। 
যুদ্ধকালীন যুদ্রাস্ফীতি জনসাধারণের স্মৃতিতে এখনও জাগরূক আছে। তাই 
তাহার্দের মনে বিশ্বাস ও আস্থা উৎপাদন কর! কাগজীমানের দ্বারা মোটেই সম্ভবপর 
নয়। দ্বিতীয়ত, পরিচালনার ক্রটিব্চযিতি হইতে পারে, 
শ্রেণীস্ব[র্থে বা দলগত স্বার্থে টাকার নিয়ন্থণ এবং আথিক নীতি 
পরিচালিত হওয়াও অসম্ভব নয়। তৃতীয়ত, কাগজীমান ব্যবস্থায় বৈদেশিক 
বিনিময়-হারে উঠানামার কোন সীমা-পরিসীম! থাকে না) আন্তর্জাতিক বাণিজ্য 
বিশেষভাবে ক্ষতিগ্রস্ত হয়। কারণ, কাগজীমান ব্যবস্থায় টাকার আভ্যন্তরীণ 
মূল্যের স্থিরতা বা স্থায়িত্বের উপর অধিক গুরুত্ব আরোপিত হয, কিন্তু টাকার 
বহির্ুল্যকে বৈদেশিক বাজারে দেশীয় যোগান ও চাহিদার উপর ছাড়িয৷ দেওয। 
হয়। চতুর্থত, টাকার পরিমাণ যথেচ্ছ বুদ্ধি করিলে দেশে দামস্তর বৃদ্ধি হওযা 
বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে মুদ্রার বহির্যুল্য হাস (70০৮1896100 ) ঘটাইতে হয়, 
এবং রপ্তানি বৃদ্ধির ঝোঁক দেখ দিতে পাবে। অন্ঠান্ত সকল দেশও আয্মবক্ষামূলক 
বা প্রতিশোধমূলক বহির্মুল্য হাসের (7)₹৪1800. ) চেষ্টা করিবে এবং এই 
ভাবে রপ্তানি বৃদ্ধিতে সচেষ্ট হইবে। এইরূপে প্রতিযোগিতামূলক বহি্মুল্যহাসের 
দৌড় শুরু হইবে ও বৈদেশিক বাণিজ্যে বিশৃস্থলা দেখা দিবে। কাগজী টাকা 
প্রচলনের এই সকল বিশেষ অস্থবিধা রহ্যাছে। 


অন্ুবিধ! 


কাজী নোট প্রচলনের নীতিসমূহ (8১871170172155 91 ৩০ 75586 ) 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক কি নীতি অন্ুযাষী কাগজী টাকা প্রচলন করিবে, তাহার সম্পর্কে 

দুই প্রকার মতবাদ এককালে প্রচলিত ছিল। একদল ধনবিজ্ঞানীর অভিমতে দেশে 
কাগজী নোট প্রচলিত হয় ধাতুমুদ্রার পরিবর্তে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে জম] হিসাবে রক্ষিত 
মূল্যবান ধাতুর প্রতিনিধি হিসাবে ইহা! সমাজে প্রচলিত থাকে 

জা মাত্র। সুতরাং যে-পরিমাণ মুলোর নোট প্রচলিত হইবে 
তাহার সমমূলের ধাতু কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের নিকট জমা। 

রাখিবে। ইহাকে বল হয় কারেন্সী নীতি (001751005 7১:2001019 )। অপর 
মতবাদ অনুযায়ী নোটের কাজ হইল ব্যবপায়-বাণিজ্যে সহায়তা করা, 
'ইহা তাই সমাজে বক্তিদের মধ্যে অনবরত হস্তান্তরিত হইতে থাকে, খুবই অল্প 


৪৮ অর্থ তত 


পরিমাণ কাগজীনোট ধাতু-মুদ্রায বা ধাতুতে রূপান্তবণেব উদ্দেশ্যে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নিকট উপস্থাপিত হয। যদি অর্থ নৈতিক লেনদেনে পক্ষে প্রযোজনীধ পবিমাণের 
অধিক টাকা সমাজে চালু করা হয, তাহা হইলেই ধাতুতে রূপান্তরণের জন্য সেই 
টাকা কেন্দ্রীষ ব্যাঙ্কেব নিকট ফিবিযা আসিবে, প্রযোজনীয পরিমাণের সমান হইলে 
উহা! প্রচলিত হইতেই হইবে । স্থৃতবাং কোন সাধাবণ বাণিজি ক ব্যাঙ্ক যেরূপ 
অল্প মজুত বাখিযা অধিক ধণদান ক।বতে পাবে, সেরূপ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কও জন- 
সাধাবণেব আস্থা বজায বাখাব উদ্দেশ্যে অতি অল্প ধাতু মজুত বাখিয! কাগজীনোট 
চালু কবিতে পাবে। নোট-প্রচলনেব এই নীতিকে ব্যাঙ্কিং নীতি ( 8900878 
1101)011)19 ) বলে। 


কাবেন্সী প্রথায প্রচলিত কাগজীনো১ জনসাধাবণেব আস্থাভাজন হইলেও 
ইহা! ব্যযবহুল এবং অপব্যযমূলক, কাবণ প্রভূত পবিমাণ মুদ্রা বা ধাতু অযথা 
অনুৎ্পাদকভাবে সঞ্চিত থাকে । এই প্রখাষ সমাজেব অর্থনৈতিক উন্নতিব 
দিকে লক্ষ বাখিষা নোটেব পবিমাণ বাড়ানো বা কমানো সম্ভব হয না, 
ধাতব যোগানই ঢাকাব পবিমাণ নির্ধাবণ কবে। কাবেন্সী প্রথায দেশে 
সকল উপকবণেব পূর্ণনিযোগেব পক্ষে প্রযোজনা টাকাব পনিমাণ অপেক্ষা 
বাস্তবে কম বা বেশ টাকা প্রচলত হুইযা যাইতে পাবে, কাবণ সেই ধাতব 
যোগানেব ও মুলে) উপব টাকাব যোগান ও মূল্য নির্ভব কবে। ব্যাঙ্কিং 
প্রথা এই অসুবিধা দূৰ হইলেও দেশেব আধিক ব্যবস্থা কিছুটা ঝঁকিবহুল 
হইযা পড়ে। 

ধাতু জমাব পবিমাঁণ সম্পকীঘ বি/ভন্ন নীতি অনুযাধী নোট প্রচলন ঝবস্থা- 
সমূহকে চাবিপ্রকাবে বিভক্ত কবা যাঘ। 


১। নিদিষ্ট কিডিউসিয়ার। ব্যবস্থা (01560. ঢ105505875 9581529) 

এই ব্যবস্থায় একটি নিদি্ পরিমাণ পর্যন্ত বিন মধুতে টাকা প্রচলন করা 
যাইতে পাবে ঃ এই সীমাকে ফিডিউসিযারী সীমা (0599০1815 ]480755) বলে। 
এই সীমার পরে টাকা চালু কবিতে হইলে উহাব অতিবিক্ত কাগজীনে'টের সম্পূর্ণ 
মূল্য ধাতুতে জমা। রাখিতে হয। যেমন $0900 পর্যন্ত টাকা চালু করিতে গেলে 
কোন জম! দরকার হয না, কিন্তু উনাব পবে যে কোন পরিমাণ টাকা, যেমন 
10 টাকা যদি বাজারে ছাড়ার দরক|র হয়, তবে 10 টাকাব মুল্যের ধাতুই 


আধিক ব্যবস্থা ৪৯ 


জমা রাখিতে হইবে। এই প্রথা অপচয়মূলক, কারণ ফিডিউসিয়ারী সীমার উধ্ৰে 
প্রভূত পরিমাণে ধাতু অযথা আটক থাকে, যাহাকে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে দরকার- 
মত খাটানো৷ চলত। তাহা ছাড়া, ইহা যথেষ্ট প্রসার-ক্ষম নহে, সম্পূর্ণ মূল্যের 
ধাতু মজুত রাখ।র নিয়ম বাস্তবক্ষেত্রে ব্যবসায়-বাণিজ্যের প্রয়েজনে টাকার পরিমাণ 
বৃদ্ধির প্রতিবন্ধকরূপে কাজ করিতে পারে। 

1844 সালের ব্যাঞ্ষচার্টার আইন অনুসারে ইংলগ্ডে এই বিধি গৃহীত হইলেও 
এবং আরও কয়েকটি দেশ ইহা অন্থসরণ করিলেও, দেখা গিয়াছে যে বহুবার 
ব্যাঙ্কচাটার আইন মুলহ্বী রাখিয়া ব্যবসায়-বাণিজ্যের প্রয়েজনে ব্যাঙ্ক অফ. 
ইংলগুকে ধাতু জমা না ন্লাখিয়া নোট প্রচলনের স্থবিধা দিতে হইয়াছে । অবশেষে 
ম্যাক্মিলান কমিটির স্থপারিশে এই ব্যবস্থা তুলিয়া দেয়৷ হয়। 


২। সর্বোচ্চ সাম। ব্যবন্থ। (7105 11920 হা7। 1,101 9560) 

এই ব্যবস্থা আইনসভা একটি সীম! নির্দিষ্ট করিয়া দেখ, যে-পর্যস্ত কোন জমা 
ন| রাখিয়। টাকার প্রচলন করা যাইতে পারে। কিন্তু সেই সীমার পরেও 
অর্থপ্রচলনের চেষ্টা করিলে আইনসভার অনুমোদনের ও আইন পরিবর্তনের প্রযোজন 
হয়। এই ব্যবস্থার ছুইটি গুণ আছে £ অর্থ কর্তৃপক্ষ অর্থপ্রচলনের ব্যাপারে 
কিছুট। স্বাধীনভাবে কাজ চালাইতে পারে, অযথা ধাতু মছ্ুত করিযা। রাখিতে হ্য 
না। ইহার অস্থবিধা হইল যে, যদ এই সীমা খুব নিচুতে ধার্য কর! হয, তাহা 
হইলে ব্যবস্থার প্রসার ক্ষমতা রইল না, আর যদি খুবই উ"চুতে ধায করা হয তবে 
ুদ্রাস্ফীতির সম্ভাবনা রহিয়া গেল। ফ্রান্সে 1939 সালের পূর্বে ইহা প্রচলিত 'ছল, 
কিন্তু তাহার পরে ইহাকে তুলিয়া দেওয়! হয়। 


৩। আনুপাতিক জমা ব্যবস্থ। (01৩ 7১২০০০২6০৪1 73596:55 55355) 


এই ব্যবস্থায় মোট প্রচলিত নোটের কিছু অংশ ধাতুতে জম। হিসাবে রাখিতে 
হয় € শতকরা! হিসাবে, যেমন 6৮% বা৷ $0% বা 40% ইত্যাপি |) 

এই ব্যবস্থার স্ববিধ! হইল, ইহার পরিচালন! খুবই সহজ ও সরল। তদুপবি, 
ইহা প্রসার-ক্ষম এবং ইহাতে অধিক ধাতু অযথা মজুত রাখার প্রয়োজন হয না। 
কিন্ত এই ব্যবস্থার ক্রটি হইল, ইহা কিছু পরিমাণ ধাতুকে অযথা মজুত রাখে। 
তাহ! ছাড়া, এই ব্যবস্থায় ধাতুর মজুত কমিয়৷ গেলে উহা! হইতে অধিক হারে টাকার 
প্রচলন কমাইয়া ফেলিতে হয়। যেমন 500টি নোটের পিছনে 25% হারে জমা 


হিসাবে 126টি স্বর্ণযুদ্রা জমা রাখা হইয়াছে; যদি স্বর্ণের পরিমাণ কমিয়া 
৪ 


৫০ অর্থ তত্ব 


124টি হয তাহা হইলে তংক্ষণাৎ 4টি কাগজী নোটেব প্রচলন বন্ধ করিতে হইবে। 
সর্বোপরি বল! যায, যদি আর্থিক কর্তৃপক্ষের উপর লোকের আস্থা বজাঘ থাকে 
তবে ওই জম] নিতান্তই অনাবশ্যক এবং যদি লোকে আস্থা হারাইযাই ফেলে তবে 
ওই আংশ্লিক জমা সকল নোটেব স্বর্ণে বূপান্তবণেব পক্ষে নিতান্ত অনুপযুক্ত । 


৪। জ্বর্গব/তীরকী আনুপাতিক জমা ব্যবস্থা (৮১7০07903150778] 1₹695755 
95৪65700 2)0% 198550 ০) ৪০10) 
এই ব্যবস্থায, কোন দেশেব নোটেব বিনিমযে, আইনত, একটি নির্দিষ্ট অনুপাতে 
অপর দেশের অর্থ এবং কিছু পরিমাণ স্বর্ণ জমা বাখিতে হয। যেমন, কিছুকাল 
পূর্বেও, ভাবতবার্ষ প্রচলিত নোটেব মূল্যেব 40% ভমা৷ বাখা হইত, তবে এই জম! 
কিছু স্বর্ণূদ্রা, কিছু স্বর্ণ (ধাহ ) এবং কিছু বৈদেশিক মুদ্রাতে ( স্টালিং বা ডলাব )। 
এই ব্যবস্থাব স্ববিধা অনেক । ইহা প্রসাব-ক্ষম, বৈদেশিক বিনিমষ-হাব নিযন্ত্রণে 
সহাযতা। কবে এবং বিদেশেব বাঙ্কে বৈদেশিক মুদ্রা জমা বাখাব স্রবিধা থাকা সুদ 
হিসাবে দেশেব কিছু আযও হইতে পাবে । 
এই ব্যবস্থাৰ বিকদ্ধে বল! হয যে, বৈদেশিক মুদ্রাকে নিজ দেশেব অর্থেব পিছনে 
জম! হিসাবে না বাখাই ভাল। যেমন, গত মহাধুদ্ধেব সমযে ইংলগে প্রাপ্ত স্টাপিং 
জম হিসাবে গণ্য কবিষা 'ভাবতেব মধ্যে প্রভুত পবিমাণে নোট প্রচলিত হইঘাছিল 
এবং ফলে ভাবতে মুদ্রাস্ফীতি ব্যাপক আকাব ধাবণ কবিযাছিল। হুতবাত 
বৈদেশিক বিনিময-হাবে স্থিবতা রক্ষাব উদ্দেশ্যে স্তফলদাধী হইলেও দেশে মধ্যে 
নোট-প্রচলনেব ভিত্ত হিসাবে কোন বৈদে।শক মুদ্রাকে গ্রহণ না কবাই যুক্তিসঙ্গত 
বলিষ! মনে হয। 


নোট-প্রচলন নিয়ন্ত্রণের সঠিক নীতি (0817 7১:2770795 
01 (628191007 ) £ 
আপুনিক কালে প্রা সকল দেশই অর্থ নৈতিক উ:তি, দামস্তবেব উঠানাম। 
বন্ধ কবা, পূর্ণনিযোগেব স্তবে পৌছানো! এই ব্ধপ বিভিন্ন প্রকাব লক্ষ্য তস্যায়ী 
টাকা ও খশেব পরিমাণ নিযন্ত্রণ কবাব দাষিত্ব কেন্দ্রীয় বাক্কেব উপব ্যশত আছে। 
সুতরাং কি-পরিমাণ নোট চালু করা! দবকাব অথব৷ প্রচলন-ধাবা হইতে তুলিয়া 
লওয়া দরকার, এই সকল নির্ধারণ কবা অতি অবশ্যই কেন্দ্রীয় ব্যা্থের উপর 
ছাড়িয়া দেওয়া! উচিত। অর্থকর্তৃপক্ষ বা কেন্দ্রীয় ব্যাহ যথে8 দায়িত্বশীল 


আধিক ব্যবস্থা ৫১ 


প্রতিষ্ঠান, স্থতরাং তাহার বিবেচনাব উপর এই ব্যাপাবে নির্ভব কৰা চলে। 
আর সমাজের ঝণরূপ অর্থ নিযন্ত্রণেব সম্পূর্ণ দাষিত্ব যখন কেন্দ্রীয় ব্যাক্কেব, তখন 
নোটের উপর তাহার দায়িত্ব শ্বীকাব না কবাব কি যুক্তি থাকিতে পাবে? যখন 
অর্থ নৈতিক পবিকল্পনাব সার্থক বূপাযনেব জন্য অর্থসংগ্রহেব দ[যিত্ব এবং ঘাটতি 
বাজেটের দ্বাবা৷ উন্নয়নমূলক প্রচেষ্টাসমূহে অর্থবিনিযোগেব ভাব কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বহন 
কবিতেছে, তখন নোট প্রচলনেব দািত্ব তাহাব উপব নিশ্চগ্ই ছাঁড়িঘ! দেওযা চলে, 
আইনেব দ্বাবা তাহাব ক্ষমতাব প্রতিবন্ধকতা স্টি কবিলে চলিবে না। 


কিন্তু তবুও জনসাধাবণেব আস্থা ও বিশ্বাস অর্জনেব স্থবিধাব জন্য, হঠাৎ 
প্রযোজন মিটাইবাঁব উদ্দেশ্যে এবং বৈদেশিক বিনিযোগ, লেনদেন ও বিনিময-হাব 
সঠিক বাখিবাব নিমিত্ত কিছু পবিমাণ স্বর্ণ ও বৈদেশিক মুদ্রা জমা বাখাব নিষম 
কবিযা দেওযা ভাল। শুধু তাহাই নহে; নোট প্রচলনেৰ সর্বোচ্চ সীমা নির্ধাবিত 
কবিষা বাখা মুদ্রান্ফীতি প্রতিবোধেব উপাষ হিসাবে যথেষ্ট কার্ষকবী। তবে এই 
সীমা বেশ উধের্ব ধার্য কবা দবকাব, যাহাতে স্বাভাবিক সমযে উন্নন-মুলক আধিক 
নীতি গ্রহণে কোন বাধা না আসিতে পাবে। 


এই সীমা কোথায ধার্য হইবে বা কি-পবিমাণে স্বর্ণ ও বৈদেশিক মুদ্রা জমা 
থাকিবে তাহা বিভিন্ন দেশেব পৃথক অর্থনৈতিক পবিবেশ ও অর্থ নৈতিক লক্ষ্য 
অনুযাষী পৃথক হইবে। শুধু তাহাই নহে, একটি দেশেৰ অর্থ নৈতিক অগ্রগতিব 
বিভিন্ন সমযে বিভিন্ন অর্থনৈতিক লক্ষ্য অনুযাষী তাহা নির্ধাবিত হইবে । নোট- 
প্রচলনেব এমন ব্যবস্থা নির্ধাবণ কব দবকাব যাহা কমব্যযশীল বা ব্যযসঙ্কোচমুলক, 
প্রসাবক্ষম, ঝঁকিভীন ও নিবাপদ এবং অর্থে অন্তরমল্য (1766709] চ৪1০) এবং 
বহির্মুল্য (72৪7709] ড৪15৪) মোটামুটিভাবে স্থিব বাখে। 
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টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থ। 


(1০179) 11511556 21 981016115 


খগগ্রথা ও খণপত্র (০3608 555000 9250 075016 17781758756781) 


কোন দ্রব্য ক্রয়বিক্রযের সঙ্গে সঙ্গেই যদি টাকা৷ লেনদেন হয় তবে তাহাকে নগদ 
লেনদেন (0881) [09108900107) বলা হয। যদি ক্রেতা দ্রব্য ক্রযের সময়েই 
দ্রব্যের মূল্য হিসাবে টাকা দিতে রাজি না হয, কিছুদিন পরে দিবে এইরূপ আশ্বাস 
দেয এবং তাহাব এই অঙ্গীকাব ব৷ প্রতিশ্রতির উপর আস্থ। 
রাখিযা বিক্রেতা যদি দ্রব্য বিক্রুয কবে, তবে তাহাকে 
খণভিত্তিক লেনদেন (0751৮ 1050899610) ) বলা যাইতে পারে। এই 
থণভিত্তিক লেনদেনেব মূল হইল আস্থা বা বিশ্বাস। ভাবধ্যুতে খণগ্রহীতার নগদ 
অর্থ দিবার ইচ্ছা ও ক্ষমতাঁব উপব খণদাতাব আস্থা ও বিশ্বাস এইগ্রকার খণভিস্তিক 
লেনদেনের মুল ভিত্তি। 


খণপ্রথা 


যে-বক্তি খণ গ্রহণ কবেসে ভবিষ্যতে নগদ টাকা দিবার প্রতিশ্রতির সঙ্গে 
সঙ্গে এক প্রকাব চুক্তিপত্র স্বাক্ষব করিযা দেখ। এই সকল বিভিন্ন প্রকার 
চুক্তিপত্রকে খণপত্র (076016 [986752097168) বল! হুইযা 
থাকে । সমাজে বিভিন্ন প্রকার খণপত্র প্রচলিত আছে, 
যেমন কাগজী নোট, চেক, হছণ্ডি বা বিনিমষ-বিল, ব্যাঞ্ষের ড্রাফট, ইত্যাদি। 
বর্তমানের ব্যবসায-বাণিজ্যেব বিপুল লেনদেন ও জটিল সম্পর্ক-জালে খণের স্থান 
বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ ও উল্লেখযোগ্য । 

কি উদ্দেশ্যে ও কেমনভাবে এই খণ গ্রহণ কর! হইতেছে সেই অনুযাষী ইহাকে 
ভোগোদেযশী-ণ এবং উৎপাদনী-ঝণ এই ছুই ভাগে বিভক্ত করা হয়। ব্যক্তির 
ভোগের উদ্দেশ্যে জিনিসপত্র ক্রয়ের দরুণ যখন প্লূণ গ্রহণ করা হয় তখন তাহ! 
ভোগোদ্দ্যশী-খণ এবং নতুন বা বধিত উৎপাদনের কার্ষে নিযোজিত হইলে তাহাকে 
উৎপাদনী-্ণ বল চলে। 


ণপএ্ 


টাকাব বাজাব ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থ। ৫৩ 


বহু প্রকাবেব খণপত্র বর্তমান সমাজে দেখিতে পাওষা যায, (ক) 
প্রমিসবী নোট, খে) চেক, (গে) বিনিময-বিন, (ঘ) ব্যাঙ্কের 
ড্রাফট্‌ প্রভৃতি । কোন নির্দিষ্ট তাঁবিখে মথব চাদ অনুযাষী 
নগদ অর্থ দিবাব প্রতিশ্রতি লিপিবদ্ধ থাকিলে সেইরূপ খণপত্রকে প্রমপবী নোট 
বলা হয। পূর্বে কোন ব্যক্তি, কোন বাঙ্ক বা সবকাব এইবপ প্রমপবী নোটের 
প্রচলন কবিতে পাবিত। প্রমনবী নোটেব প্রচনকানীব উপব আস্থা ও বিশ্বাস 
থাকিলে এইসকল নোটসমূহ এক ব্যক্তিব নিকট হইতে শস্য ব্যন্তিব নিকট 
হস্তান্তবিত হইতে থাকে এব ইহাব সহাষতাষ অর্থ নৈতিক লেনদেন ঘটে । 
সাধাবণভাবে, আজকাল কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা গভর্ণমেট এইরূপ নোট চালাইবাব 
অধিকাৰ নিজেবা গ্রভণ কবিযাছেন। (খ) বাঙ্কে আমানতকাবী ব/ক্তি কর্তৃক 
কাহাকেও টাকা দ্বাব জন্য ব্যাঙ্কেব উপব নির্দেশপত্রকে চেক বা হয। এই চেক্‌ 
হস্তান্তবিত হইয। অর্থ নৈতিক লেনদেনে বিনিমাযৰ মাধ্যমবপে কাজ কবে। এই 
চেকেব সহিত কাগজী নোটে পার্থক্য আছে। কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ক বা সবকাব কর্তৃক 
প্রচলিত নোটগুলি হইল আইন-সিদ্ধ মুদ্রা, চেক কখনই আইনসিদ্ধ নহে , ইহা গ্রহণ 
কবিতে আইনত কেহ বাধ্য নহেন। (গ) দ্রবেব ক্রেতা উপবে দ্রব্যেব বিক্রেতা 
নির্দিষ্ট তাবিখেব মধ্যে নির্দিষ্ট পবিমাণ অর্থ পবাব নির্দেশ দিযা যে-পত্র দেন তাহাকে 
বিনিময-বিল বলে। সাধাব্ণত, ৩০ দিন, ৬০ দিন, বা ৯০ দিন পবে ক্রেতা 
বিক্রেতাকে এই অর্থ প্রদান কবিবাৰ প্রতিশ্রুতি দেখ। এই নির্দিষ্ট সমযে পূর্বে 
ভ্রব্যেব বিক্রতাকে এ বিল ভাঙাইতে পাবে অথবা! বন্ধক দিযা টাকা পাইতে পাবে। 
(ঘ) যখন কোন ব্যাঙ্ক নিজেব অপব কোন শাখাকে বা অপব কোন বক্তিকে 
কিছু টাকা দ্রিবাব জন্ত নির্দেশ দে তখন সেই নির্দেশ-নামাকে বাঙ্ষেব ড্রাফট বলে। 

খণ ব্যবস্থাব প্রধান সুবিধা হইল, ইহাব ফাল নগদ টাকা ব্যবহাবেব 
প্রযোজনীযতা কমিযা যাষ। প্রভূত পবিমাণে টাকা বহনে ও লেনদেনেব ঝাঁকি 
এবং অস্থবিধা থাকে না। সমাজে ববপাবাণিজ্য ও 
উৎপাদন সকল কিছু ধণপ্রথাব দ্বাবা উপকৃত হয; স্থান ও 
কালেব মধ্যে সংযোগ-সেত হিসাবে খণ-প্রথা কাজ কবে। ধাতু,ও ধাতব 
যুদ্রাব বদলে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যেব ক্ষেত্রে এই খণপত্র ঘবাবা স্নেদেন অনেক বেশি 
ক্থবিধাজনক। 

খণ-প্রথাব বিশেষ বিপদ ও ক্রটি হইল, ইহাব ফলে মুদ্রাস্ফীতিব সম্ভাবনা 
থাকে খুব বেশি। ব্যাঙ্ক ধণদানেৰ পবিমাণ বাড়াইলে বা সবকাব অধক পবিমাপে 


বহুপ্রকাৰ ণপত্র 


উহাদের সথবিধা 


৫৪ অর্থ তত্ব 


প্রয়সরী নোটের প্রচলন করিলে ভ্রব্সামগ্রীর দাম বৃদ্ধি পাইয়! মুদ্রাম্ফীতি 
হইতে পারে। হ'ট্রে বলেন যে, ব্যবসা-সংকট বা বাণিজ্য- 
চক্র স্্টিতে এই প্রকার খণপ্রথাই প্রধানত দায়ী, ব্যাঙ্ক- 
খণের সক্কোচ ও প্রসারই এইক্প ব্যবসায়-চক্র ঘটাইয়া থাকে। খণ-প্রথার ফলে 
সমাজে অনির্দিষ্টতা আসিয়া পড়ে; শেয়ার বাজারে বা! দ্রব্যের বাজারে ফাট্ক৷ 
ব্যবসায় শুরু হইতে পারে। জাতীয় বা আন্তর্জান্তিক ক্ষেত্রে ট্রাস্ট বা বৃহৎ 
একচেটিয়৷ বাবসায় সংগঠন স্থাপিত হইতে পারে। 


ও অন্রবিধ। 


ব])াঙ্ক (89989): খণ লইয়া যেসংগঠনের ব বসায় পরিচালিত হয় 
সেইব্প প্রতিষ্ঠীনকে বণঙ্ক বলে। সমাজের নিকট হইতে খণ করা এবং সেই 
টাকা ব্যক্তিদের মধ্যে খণ হিসাবে খাটানো, ইহাই ব্যাঙ্কের কাজ। সমাজে বনু 
প্রকার বাঙ্ক দেখিতে পাওয়া যায়; বি'ভন্ন ক্ষেত্রে খণদানের কাজে বিভিন্ন প্রকার 
ব্যাঙ্ক নিযুক্ত থাকে |: 


ব্যাঞ্থের প্রধান কাজ হুইল ব্যক্তদের সঞ্চয়ণ্ডল আমানতের আকারে একত্র 
গ্রহ করা। আমানত অনেক প্রকারের হইতে পারে। কারেন্ট বা চল্তি 
আমানত, সেভিংস বা! সঞ্চয়ী-আমানত ও স্থির-আমানত | কারেপ্ট আমানত হইতে 
ইচ্ছান্ুযায়ী টাকা উঠানে চলে, কিন্ত সেভিংস ও স্থির-আমানত হইতে টাকা 
উঠাইবার বিছু বিছু বাধা-নিষেধ থাকে । আমানত হুইল ব্যাঙ্কের ধণ এবং ইহা 
ব্যাঙ্কেরই দায়িত্ব (1.19711)15 )। কারেন্ট হিসাবে রক্ষিত টাকাকে চাহিদ। 
আমানত (1)67008100 0619816 ) বলা চলে এবং অন্যান্ত ধরনের আমানতকে 
কাল-আমানত (07006 09])09516 ) বলা চলে। 

গ্িতীয়ত, এই সকল ট।ক ব্যাঞ্চ নিজের ব্যবহারের জন্য ধার করে না। সদ 
পাইবার আশায় সে এই টাকাকে বিভিন্ন প্রকার খণপত্রে খাটায় অর্থাৎ শিল্প, 
বাণিজ্য ও অন্ঠান্ত কাজে খণ দেয়। ব্যাঙ্ধ খধণ দেয় খণগ্রহীতার নামে আমানত 
স্থটি করিয়া, কোন আমানত্কারীকে ওভার ড্রাফট দিয়া, বিল অব এক্সচেঞ্জ বা 
হুগড ক্রয় করিয়া । দেশের বাণিজিক ব্যাস্কগু:ল সাধারণত খণ দেয় সল্প কালের 
ভন্য, ভাবার বিনিয়োগ ব্যা্ধ বা শিক্প ব্যা্কগু'ল খণ দেয় দীর্ঘকালের জন্য । বড 
বা তন্যান্যঞকার দীর্ঘকালীন ধণপত্র ক্রয় করিয়া ব্যাঙ্ক খণ দেয়। 


তৃতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক কাগজী নোট প্রচলন করে এবং অন্থান্ঠ ব্যাঙ্কও 
চেকের সাহায্যে লেনদেনের সহায়তা করে । কোন ব্যাঙ্ক যখন টাকা জমা রাখে 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৫৫ 


তখন আমানতকারীকে চেক কাটিযা টাক? তুলিযা লইবাব সুযোগ দেষ। এক 
ব্যাঙ্কেব চেক অপর ব্যাঙ্কে জম হয, একজনের চেক বহুজনে গ্রহণ কবে। এইবূপে 


বিনিময ও প্রচলনেব মাধ্যম হিসাবে টাক! স্্টি কৰা ব্যাঙ্ক-ব্যবস্থাব একটি গুরুত্বপূর্ণ 
কাজ বলা চলে। 


চত্ুর্থত, ব্যাঙ্ষেব বিবিধ প্রকাব কাজ আছে। দলিল-পত্র বা অলঙ্কাব প্রন্তৃতি 
বহুমূল্য দ্রব্যাদি নিবাপত্বাব উদ্দেশ্যে লোকে ব্যা্কে জমা বাখে। ব্যক্তিৰ হিসাব 
রক্ষা কবে, বিষ সম্পন্ত দেখাশুনা কবে, অথবা! ব্যবসাফক্ষেত্রে সেই ব্যক্তিব 
প্রতিনিধি হিসাবে বিভিন্ন প্রকাব কাজ কবিষা থ।কে। বৈদেশিক মুদ্রা বেচাকেনা 
কবে। দেশেব এক অঞ্চন হইতে অগ্ত অঞ্চলে টাকাৰ যাতাযাত সহজ করিষ। 
তোলে । 

দেশে ব্যাঙ্ক-ব্যবস্থাব গুরুত্ব অপবিসীম। উপযুক্ত ব্যাঙ্ক-ব্যবস্থা ছাড়া 
শিল্প-বাণিজে) সম্দ্ধ হইযা উঠা কোন দেশেব পক্ষে সহজ্সাধ্য নহে। অন্ুন্নত 
ব্যাঙ্ক ব্যবস্থ। দেশেব শিল্প ও বাণিজ্যে অনুন্নতিব কাবণ বলা চলে। বাঙ্ব- 
প্রথাব যলে মুলখনেব চলনশীলতা বৃদ্ধি পা । খণদাতা ও খণগ্রহীতাদেব মধে, 

৫ বাঙ্ক সংযোগ ঘটাইযা দেষ। যাহাবা মছুত টাকা ব্যবহাব 

বর্তমান সমান 

বাণ্কব গুকত্ব : কবিতে পাবে না তাহাদেব নিকট হইতে সেই টাকা লইযা 

আসিয। উপযুক্ত বিনিযোগকাবীদেব সেই টাঁকা খণ দিয। 

ব্যাঙ্ক উভযকেই সাহায্য কবে। সমগ্র দেশে টাকাব যে-কেনাবেচা চলিতেছে 
ব্যাঙ্ক সেই কাজে সহাবতা কৰে । চেক কাটিযা ও জমা লইয। দেশেব বাাঙ্কগুল 
মিলিযা যে প্রভূত পবিমাণ টাকা “স্মষ্্' কৰে তাহাতে দেশেব আথিক কাঠামোতে 
প্রসাবশীলতা ও নমনীযতা দেখা দেখ । সমাজে সঞ্চয-প্রবুত্ত বা সঞ্চয-প্রবণত৷ 
বাড়িষা যায; বাঙ্কে ঝিনযোগেব সথযোগ থাকায সঞ্চঘ ও বিনিযোগেব ইচ্ছা ও 
আগ্রহ বৃদ্ধি পা । ইতন্তত বিক্ষিপ্ত ক্ষুত্র ক্ষুদ্র ব।ক্তগত সঞ্চঘকে একত্র সংগ্রহ 
কবিষ। তাহা বি নযোগ কবা হয ব'লয। সমাজে উৎপাদন, কর্মসংস্থান ও আঘযন্তব 
বৃদ্ধ পা, অর্থ নৈতিক কল।ণ সাধিত হয । 


ব্যাঙ্কের ব্যালান্স শীট €93518505 91)961 01 এ 73817] ) 

ঝণিজ্যক ব্যাক্কেব উদ্বর্ত পত্র বা ব্যালান্স শীট (138197১৩০ ৪1১৪৮) বিশ্লেষণ 
করিলে ব্যাঙ্কে কাজকর্মেব রূপ প্রকৃতভাবে বোঝা যায। যে-সকল টাকা 
ব্যাঙ্কের নিকট জম দেওয। হইয়াছে, ব্যাঙ্ক সেই সকলের জন্য জনসাধারণেব 


৫৬ অর্থ তত 


নিকট দাষী ; ইহা তাহাব দেনাসমূহ (112111608 )। যে সকল টাক! বিভিন্ন 
ক্ষেত্রে ব্যাঙ্ক খাটাইযাছে, নিযুক্ত সেই সকল টাকা ব্যাঙ্কের 
পাওনাসমূহ (88৪9৪ )। দেনা ও পাওনাব কাঠামো! বিশ্লেষণ 
কবিলে প্রত্যেকটি ব্যাঙ্কে আথিক অবস্থা, উহাৰ কার্ষাবনী প্রভৃতি স্পষ্টভাবে 
ত্থধাবন কবা যায । সাধাবণভাবে, দেনা ও পাঁওনাব উভয়দিক সমান থাকে : 
কাবণ ব্াাঞ্কেব সকল পাওনা বা অর্থ নযোগ বা সম্পত্ত তন্যেব নিকট হইতে গৃহীত 
টাকাব পাভায্যে কলা হম। সাধাবণত, ব্যাঙ্কসমুছ যৌথম্লধনী প্রতিষ্ঠান হিসাবেই 
গঠিত হয ; সুতবাঁং শ্যোব বিক্রয কবিষাই প্রাথমিক মূলধন সংগৃহীত হয । 
দেনাব দিকে (ক) শেযাব বিক্রয কণবযা যে-পবিমাণ অর্থ পাওষা গিযাছে 
তাহা প্রথমেই উল্লেখযোগ্য । (খী দ্বিতীযত, চল্তি আমানত বা চাহিদা 
আমানত | (গ) তৃতীষত, স্তাধী আমানতসমূহ । (ঘ) 
চতুর্থত সাবধানতাব জন্য সকল ব্যাঙ্ক মুনাফাব অংশ দ্বাবা 
বিজার্ভ তহবিল গড়িযা তোলে । উহা! শেযাব ক্রেতাদেব সম্পত্তি বলিষ৷ ব্যাঙ্কের 
দেনা হিসাবে ধবা ভয। () পঞ্চমত, অন্থান্ঠ ব্যাঙ্কে দে যে অর্থ বাকি 
বহ্যাছে অথবা ব্যাঙ্কেব নিকট যে-সকল বিল দেনা হিসাবে বহিযাছে। 
পাওনা বা সম্পত্তব দিকে (ক) সর্বপ্রথমে ধ'বতৈ হয, যে নগদ টাকা ব্যাঙ্কের 
হাতে বহ্যাছে, দৈনন্দিন লেনদেনেব কাজ সম্পন্ন কবিবাব জন্য যাহা ব্যাঙ্কের 
নিজেব বিজার্ভে বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেব নিকট গচ্ছিত রাখ। 
হইযাছে। (খ) অন্যান্ত ব্ণঙ্কেব নিকট যে-পাওনা আছে 
অথবা অত্ল্পকালীন বিনযোগসমুভ | (গে) তৃতীযত, সবকাবী খণপত্র ক্রয় 
কবিয! ব্যাঙ্ক যে টাকা বিনিযোগ কবিযাছে । ঘে) খণ হিসাবে যে টাকা বিভিন্ন 
ক্ষেত্রে বিনিযোগ কবযাছে। (উ) পঞ্চমত, ব্যাঙ্কের নিজস্ব ঘববাড়ি, আসবাবপত্র 
অথব! অন্যান্য সম্পনত্তসমূত | 
ব্যাঙ্গেন এই বণলান্প শীট বা দেনাপাওনাব হিসাব পর্মবেক্ষণ কৰেয়া 
ব্যাঙ্কের কাজবর্সেব স্বরূপ জানিতে পাবা যায। কোন বিশেষ ব্যাঙ্কেব আধিক 
অবস্থাও স্পষ্টভাবে অনুধাবন কবা সম্ভব ভয। বাণিজ্যক ব্যাঙ্ক-প্রথার 
ন্যিমসমূভ হচাকরূপে প্রতিপালিত হইতেছে কিনা তাহাও 
বাশিঙ্গিক ব্যাঙ্ছপ্রথাব 
তিন নীতি বুঝা যায। সাধাবণত বাণিজ্যক ব্যাক্বপ্রথার তিনটি 
নীতি আছে; সাবধানতা, মুনাফালভ্যতা ও তরলতা 
(৪8০65, 10109687021165 810 1100810165 )। ব্যাঙ্কের বিনিযোগ এক্প 


দেনা ও পাওন। 


(পনাব বিবযস*হ 


প1গন'ব বিল্যসন্ত 


টাকাব বাজাৰ ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৫৭ 


হওয়া আবশ্যক যাহাতে জনসাধাবণেব আমানতী টাকাৰ কোন লোকসানেব ভ 
থাকে না। উপযুক্ত ক্ষেত্রে, উপযুক্ত বন্ধক লইযা৷ তবেই টাকা৷ বিনিযষোগ কৰা 
উচিত। মুনাফাব দিকেও লক্ষ্য বাখা দবকাব। সর্বোপবি, বিনিযোগ এইরূপ হওয। 
উচিত যাহাতে প্রযোজন হইলেই অতি সত্বন উ্ভাকে নগদ টাকাষ বপান্তবিত কৰা 
যাষ। অর্থাৎ, এরূপ সম্পত্তিতে বিনিযৌগ কনা উচিত, যাহাকে অতিদ্তত নগদ 
টাকায় পবিণত কবা চলে। 


বিশ্ভিন্ন প্রকার সম্পত্তিতে ব্যান্কের টাকা খাটানো (7085025810য 
0£ 833668 ০01 ও. 3812] ) 


কোন ব্যাঙ্েব ব্যালান্স শীটেব পাওন! বা সম্পত্তব দিকে তাকাইলে আমবা 
দেখিতে পাইব ব্যাঙ্কটি কোন্‌ কোন্‌ খাতে কত টাকা। খাটাইযাছে। দেশে বিভিন্ন 
প্রকার সম্পত্তি আছে, যেমন নগদ টাঁকা বেসনকাবী ও সবকাঁবী খণপত্র, বিল্‌ 
অফ. এক্সচেঞ্জ, বড ও ডিবেঞ্জাব, বিভিন্ন শিল্পে বা বাবসাষে খণ দেওয়া, ঘব ভাড়া, 
আনবাবপত্র, জাযগা জমি প্রভৃতি । ইহাদব মধ্যে কোন ধবনেব সম্পত্তিতে সে কত 
টাকা খাটাইবে, তাহ! আলোচন। কবা৷ প্রয়োজন । 


ব্যাঙ্ক জানে যে, তানভাৰ সকল আমানত যণ্দ সে ধাব দি! তে পা'বত তবে 
তাহাব মুনাফা হইত খুব বেশি । কিন্তু তাহ। সস্ভব নয। বেশিব ভাগ আমানত- 
কাবীই চেক কাটিযা লেনদেন কৰে শুতবাং ব্াঙ্কগুলি তাহাদেব পাবস্পবিক 
দেনাপাওনা খাতায-পান্রই মিটাইযা ফেলিতে পাবে , নগদ টাকাব বিশেষ দবকাৰ 
এ হয না। তবুও কিছু সংখাক আমানতকাবী নগদ টাকা 
নগদ ঢ1কা জমা 

রা অনেক সময ফেব্ৎ চাষ । তাই কিহু পবিমাণ নগদ টাকা 
তাহাকে নিজেব কাছে সর্বদা জম! বাখিতেই হইবে। বেশি 
খণ দিলে বেশি হুদ আয হুইবে, স্থতবাং বণাঙ্কেব ইচ্ছা হইল নগদ টাকা কম বাখিযা 
বেশি টাকা খণ দেওযা | কিন্ত সাবধানেৰ মাব নাই, তাই ব্যাঙ্ক এই লোভ সংববণ 
কবিযা বাখে, মোট আমানতেব কিছু অংশ সেনগদ টাকা বূপে জমা বাখে। 
মগদ টাকাই সর্বাপেক্ষা তবল সম্পন্ত (0099৮ 11001] ০£ ৪11 8&৪986৪ ), দবকাব 
মত ইহাব সাহায্যে ব্যাঙ্ক তাহাব যে-কোন দেনা মিটাইতে পাবে, ফিন্তু নগদ টাকা 
হাতে জমাইযা বাখিলে সেই টাকা হইতে সদ পাওয়া যায না! বেশিব ভাগ দেশে 
সবকাবী আইন অন্ুযাধী বা চিবাচবিত প্রথা ( 0017৮9776100 ) অনুযাধী মোট 

আমানতেব কিছু অংশ সকল ব্যাঙ্ক নগদ টাকাব আকাবে জমা বাঁখিযা থাকে । 


৫৮ অর্থ তত্ত 


ইহার পরেই সর্বাধিক তরল সম্পত্তি হইল অন্য ব্যাঙ্কের নিকট হইতে পাওনা 
টাকা। ইহাই তাহার আত্মরক্ষার বা প্রতিরোধের প্রথম লাইন (878 1109 0£ 
0619309 )। ব্যাঙ্ক যখন দরকার মনে করে তৎক্ষণাৎ সে অন্য 
পনকট পাল ব্যাঙ্কের নিকট হইতে নিজ পাওনা আদায় করিয়া নিজের 
হাতে নগদ টাকার পরিমাণ বাড়াইয়া ফেলিতে পারে। 
সম্পত্তিগুলির তারল্য ক্রমশ হাস পাইতেছে, (10 0980০101775 91097 0: 
110010165 ", তাই দেখা যায় যে, অন্যান্য বণাঙ্কের নিকট হইতে পাওনার পরেই 
স্থান হইল তলব-খণের (০৪11 1087)9 ) বা অত্যল্লকালীন খণের। একদিন বা 
কয়েকদিনের জন্য এই খণ দেওয়া হয়। এই ধরণের খণ হইতে ব্যান্বগুলি সদ 
পায় খুবই কম, খণগ্রহীতাকে কোনরূপ সময় ন1 দিয়া ( 10100 1096109 ) এই 
ধরণের খণ ফেরৎ লওয়া চলে অর্থা নগদ টাকায় রূপান্তরিত করা সম্ভব। অনুহত 
দেশের তুলনায় উন্নত দেশগুলি ব্যাঙ্কের এই প্রকার বিনিয়োগে 
চিত বেশ টাকা খাটাইয়া থাকে | তারলা অনুযায়ী ইহার পরের 
ধাপের বিনিয়োগ হইল সরকারী খণপত্র ক্রয় কর!। স্বল্নকালীন 
থণপত্র বা ট্রেজারী বিল ক্রয় করিয়া! অথবা দীর্ঘকালীন খণপত্র বা সরকারী প্রমিসরী' 
নোট ক্রয় করিয়া ব্যাঙ্ক এই খাতে টাকা খাটায়। এই সকল স্কত্র হইতে একটু 
বেশি সুদ পাওয়া যায়। ইহাদের তারল্যও বিশেষ কম নয়, 
কারণ ঘে-কোন সময় ইহার্দের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট 
ডিস কাউণ্ট করিয়া নগদ টাকা পাওয়া যাঘ। এইখাতে ব্যাঙ্কগুলির বিনিয়োগ যুদ্ধের 
মধ্যে ও পরবর্তীকালে বাড়িয়া গিয়াছে । ইংলগ্ডের ব্যাঙ্কেরা তাহাদের মোট 
আমানতের ৩০% সরকারী খণপত্রে খাটায়, ভারতের বাঙ্কগুল প্রায় ৫০%। 


সরকারী ধণপত্র 


বেসরকারী ব্যবসামীদের যে বিলগুলিকে ডিসকাউণ্ট করিয়া ব্যাঙ্ক নিজের 

হাতে রাখিদাছে, সেইপু।লও তাহার গুরুত্বপূর্ণ সম্পত্তি। উহাদের মধ্যে যেগুল 

খুব শীঘ্ব ফলপ্রন্ত হইবে (702117)0108601005 ) 

বেসরকারী উহাদের তাঁরল্য অপেক্ষারুত বেশি। এই বিলগুলি 
ব্যবসায়াদের বিল 

বা বণ নিজে নিজেই ফলপ্রস্থ হয়, অর্থাৎ, ৩ বা ৬ মাসের মধ্যে ইহা 

_.... হইতে টাকা পাওমা যাইবে, দরকার হইলে এই সময়- 

সীমার পূর্বেই অন্য ব্যাঙ্কে বা কেন্্রীয় বাচ্কে ইভাদের ভাঙাইয়া লওয়া চলিবে, 

অর্থাৎ ডিসকাউণ্ট করিয়া নগদ টাকা পাওয়া যাইবে। তাহা ছাড়া এই বিলগুলি 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৫৯ 


হস্তান্তরযোগ্য সম্পত্তি (098০51915 1708051061)68 ), তাই ইহাদের বন্ধক 


দিয়া কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা অন্যান্য ব্যাঞ্ষের নিকট হইতে দরকার মত নগদ টাকা 
পাওয়। যায়। 


ব্যবসায়ী ও শিল্পপতিদের ব্যাঙ্ক খণ দেয়, অবশ্য কোন-নাকোন সম্পত্তি 
বন্ধক রাখিয়া সে এই ধরনের বিনিয়োগ করিয়া থাকে । আজকাল অবশ্য 
কোন কোন দেশে (যেমন ইংলণ্ডে) অনেক ক্ষেত্রে বাক্তগত জামিনের 
রর নার ভিত্তিতেও খণ দেওয়া হয়। খণগ্রহীতার নামে নূতন 
ওভাব্ডাফট আমানত বা জম] খুলিয়া দিযা বা তাহার নিজস্ব আমানতের 
তুলনা বেশ টাকা কুলিযা লওযার অনুমতি দিয় 
( ০৪:07%06 ) ব্যাঙ্ক এইরূপ খণ দিযা থাকে। এই ধরণের বিনিযোগের 
তারল্য প্রধানত নির্ভর করে বন্ধকী রাখা জিনিসের তর্লতার উপর। 
তাহা ছাড়া, নিজস্ব ঘরবাড়ি, আসবাবপত্র প্রতিও ব্যাঙ্কের 
নিজস্ব সম্পত্তি কিন্তু এই প্রকার সম্পন্তর তারল্য 
অন্ঠান্ত প্রকার বিনিয়োগের তুলনায় কম । 


নিজম্য ঘরবাড়ি 


বাণিজিক ব্যাঙ্কের মূলনীতি বা খণনীতি ( [5100877067719] 
19100002155 ০£ (00:0070067059] 73870100106 ০1 056 0501% 2১০1105 01 


৪, (০070977967058] 7381015 ) 


বাণিজ্যক ব্য্কগুলির কাজ হইল জনসাধারণের নগদ টাকাকে আমানাতে 
পরিণত করা, আবার সেই আমানতকে নগদ টাকা রূপান্তরিত করা। জন- 
সাধারণের নিকট হইতে আমানত হিপাবে তাহারা যে খণ লয়, সেই খণ 
আমানতকারী ব্যক্তিরা যখন খুশি ফের চাহিতে পারে। 

চাদ বগস্কের টাকা ফের দিবার ক্ষমতার উপর এই আস্থ; বা 
ও তরলতা বিশ্বাসই ব্যাঞ্ষের দিক হইতে সর্বাধিক গুরুত্বপূর্ণ শক্ত । 
তাই তাহাকে সর্বদা সাবধান থাকিতে হয, সে এমন 

পরিমাণ নগদ টাক হাতে রাখিবে বা এমন জায়গায় টাকা শ্াাইবে যাহাতে 
আমানত্কারীর টাকা নষ্ট না হয়। কিন্তু কেবলমাত্র সাবধানতার নীতি 
অবলঘ্ন কাঁরয়া টাকা হাতে লইয়া ব:সয়া থাঁকিলেই তাহার চলবে না। ব্যাঙ্ক 
একটি ব্যবসায় প্রতিষ্ঠান, আর মুনাফা! করাই সকল বাবসায়ের লক্ষ্য। যত কম 


৬৩০ অর্থ তত 


টাকা জমা রাখিয়া বেশি টাকা ধার দিবে, ততই তাহার মুনাফার সম্ভাবনা । তাই 
যে-ধরনের বিনিয়োগে সর্বাধিক মুনাফা পাওয়া যায় সেই ধরণের বিনিয়োগে টাকা 
খাটাইবার কথা তাহাকে ভাবিতে হইবে। কেবলমাত্র সাবধানতার নীতি অবলম্বন 
করয়া বিয়া থাকিলে তাহার চলিতে পারে না । তাহাকে যুনাফালভ্যতার নীতি 
অন্ুুযায়ী উপযুক্ত পবিমাণে বিনয়োগও করিতে হইবে। কিন্তু, ব্যাঙ্ক সর্বোচ্চ 
মুনাফাব নীতি অন্ুযাষী টাকা খাটাইতে পারে না, কারণ কেবলমাত্র এই নীতি 
অনুসরণ করিলে তাহাকে বিপদে পড়িতে হইতে পারে। ব্যাঙ্ক নিজের টাকায় 
ব্যবসায় করে নাঃ অপরের নিকট হইতে খণ লওয়া টাকা বা আমানতই সে 
ধণগ্রহীতাদের ধার দেঘ। এই আমানতকারীর! যখন খুশ নিজেদের টাকা ফেরৎ 
চাহিতে পারে, অধিকাংশ আমানতকারীর তাহাদের আমানত একত্রে তুলিয়। 
লইতে চাহিলে ব্যাঙ্কে রান্‌ (701) হইতে থাকে । এই সমযে বণঙ্কের উপর 
লোকের আস্থা ও বিশ্বাস টলিয়া গিয়ছে, সকল আমানতকারীকে নগদ টাকা ফেরৎ 
দিতে পারিলে তবেই এই আস্থা সে পুনরায় অর্জন করিতে পারে। ্বতরাং 
ব্যাঙ্কগু'ল এমনভাবে টাঁকা খাটায় যাহাতে তাহার বিনিযোগগুলিকে সে যথাপস্তব 
দ্রুত নগদ টাকাষ রূপান্তরিত করিয়া ফেলিতে পারে । কোন কোন সম্পত্তি দ্রুত 
অপর ধরনের সম্প-স্ততে র্নপান্তরিত হইতে পারে, তাহাই সেই সম্পত্তির 
তরলতার মাত্র! ( 49£7৪০ ০£ 11010 ), তাই নগদ টাকাই সর্বাপেক্ষা তরল 
সম্পত্ত। ব্যাঙ্ক তাই এমনভাবে বিনিয়োগ করে যাহাতে তাহার বেশির ভাগ 
আমানতই তরল বিনিয়োগে আবদ্ধ থাকে, এই তারল্যের নীতি স্মরণ না করিয়া সে 
পারে না। 
বিহ্ঞ ব্যাঙ্কারের কাজই হইল এই সকল পরম্পরবিরোধী নীতির মধ্যে 
উপযুক্ত সামঞ্জস্য আনা । সে সাবধান থাকিবে, যুনাফাও বাড়াইবে, আবার এমন 
রূপে বিনিয়োগ করিবে যাহা সহজে নগদ টাকায় রূপান্তর- 
চিনি যোগ্য। সাবধান হইয়া যদি সে বেশি টাকা জমা রাখে তবে 
রাপিবে বিনিয়োগের জন্ত টাকা কম থাকিবে, লাভের আশ! কম । 
যদি সর্বাধিক তরল সম্পত্তি, অর্থ একেবারে নগদ টাকা হাতে 
রাখে ভাহা হইলে লাভ হইবে কোথ| হইতে? যত বেশি অতরল বা তারল্যহীন 
বিনিয়োগে টাকা খাটাইবে তত বেশি সুদ পাইবে, তাহার লাভও বেশি হইবে। 
কিন্ত তারল্যহীন বিনিয়োগে তাহার ঝাঁকি বেশি, নিরাপত্তা কম। তাই বিজ্ঞ 
ব্যাঙ্কারের কাজই হইল এই তিনটি নীতির মধ্যে সামগ্রস্থ রাখ! । 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬১ 


প্রথমেই ধরা যাউক জমার কথা। বলা হয় যে, ব্যাহ্কিং-এর সাফল্য 
অনেকাংশে নির্ভর করে জমা বা রিজার্ভের উপযুক্ত পরিচালনার উপর 
(85006881001 80117 099008 18689] 01 6১6. 00908661676 0% 
£6৪6:৮৪৪ )| নিজের হাতে রক্ষিত নগদ টাকা এবং কেন্দ্রীয় ব্ণাঙ্কের নিকট রক্ষিত 
জম] ইহাই তাহার আত্মরক্ষার প্রথম সোপান | এই জমার পরিমাণ বেশি হুইবে 
না, কিন্তু পর্যাপ্ত হইবে। জম] উপযুক্ত না হইলে ব্যাঙ্ক 
রিজার্ভ সম্পর্কে 
ব্যাঙ্কের নীতি নিজের বিপদ নিজেই ডাকিয়া আনতেছে। আবার 
প্রয়োজনের তুলনায় বেশি হইলে যে-মুনাফা৷ সে পাইতে পারিত 
তাহ! হইতে ব্যাঙ্ক বঞ্চিত হইতেছে । এই জমা বা (রজার্ভ পরিচালনার ব্যাপারে 
তাই বিজ্ঞ ব্যাঙ্কারকে ধনলিপ্স৷ ও ভীরুতার মধ্যে কোথাও একটা সামঞ্রন্ত খু'জিয়া 
বাহির করিতে হইবে । আমানতের ঠিক কত অংশ সে নগদ টাকায় জম] রাখিবে 
তাহা অনেকট! নির্ভর করে তাহার বিবেচনার উপর, কি-হারে আমানতকারীর' 
নগদ টাকা তুলিয়া লইবার কথা চিন্তা করিতেছে সেই সম্পর্কে ব্যাঙ্কাৰের অভিজ্ঞতার 
উপর। ব্যাঙ্কের মোট দেনার তুলনায় তাহার নগদ জমার পাঁরমাণ সর্বদাই কম, 
তাই সকল আমানতকারী এক সঙ্গে নগদ টাক চাহিলে ব্যাঙ্ক ফের দিতে পারে 
না। কোন একটি ব্যাঙ্ক অবশ্য অন্থান্ত ব্যাঙ্কের বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 
হঠাৎ প্রয়োজন হইলে টাক। আনিয়া আমানতকারীদ্রে দেনা মিটাইতে পারে, কিন্ত 
সকল ব্যাঙ্কের পক্ষে একইসঙ্গে ইহা সম্ভবপর নয়। ব্যাঙ্কের উপর যতক্ষণ আমানত- 
কারীদের আস্থা আছে, ততক্ষণ এই রিজার্ভের গুরুত্ব ততট1 নাই, “কন্ত 
একবার আস্থা হারাইতে থাঁকলে মোট আমানতের ১০০% জমা রাখাই 
একমাত্র নিরাপদ । স্থসময়ে ইহার প্রয়োজন নাই, কিন্তু অসময়ে এই জমা পর্যাপ্ত 
নয়_এই অবস্থা মানিযা লইয়াই ব্াঞ্কারকে কাজ চালাইতে হয ।* 
সাধারণত ইংলগ্ডের ব্যাঙ্কগুলি তাহাদের মোট আমানতের ৮ হইতে ১০% 
জমা রাখে; সকল দেশেই ব্যাঙ্কারদের অভিজ্ঞতা হইতে মোটামুটি এই 
রিজার্ভের অনুপাত সকল ব্যান্কীরের জানা থাকে । 


রিজার্ভ বা জমার পরিমাণ সম্পর্কে মোটামুটি স্থির করিয়া ব্যাঙ্কার তাহার 


বিনিয়োগের দিকে নজর দেয়। মুনাফা বাড়াইতে হইবে, আবার বিনিযোগের 
তারল্যও বজায় রাখিতে হইবে। বিভিন্ন ঝুঁকিসম্পন্ন খণে বিভিন্ন সুদের 
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৬২ অর্থ তত্ত 


হারে সে টাক! খাটায়। এই বিষয়ে কোন ব্যাঙ্কারকে অনেক দিকে চিন্তা করিতে 
হয়। যেমন, সাধারণত বণিজ্যক ব্যাঙ্কগুলি বেশি দিন আবদ্ধ থাকিতে পারে 
এইরূপ স্থানে টাকা খাটায় না। সাধারণত লোকে অল্প 
বিনিয়োগ সম্পর্কে 
ব্যাঙ্কের নীতি সময়ের জন্য টাকা আমানত রাখে, তাই ব্যাঙ্ককেও এ 
আমানত অল্পসময়ের মধ্যেই খাটাইয়৷ লইতে হয়। অল্প- 
সময়ী আমানত লইযা দীর্ঘকালীন বিনিযোগে টাকা খ'্টাইবার ঝুকি সে নিতে পারে 
মা। খুব অল্প সময়ের মধ্যে (যেমন তিন মাসে) যে-বিলগুলি আপনাআপনি 
ফলপ্রস্থ হইযা উঠে (৪91 11510 608 ), সেই ধরনের খাপত্রে নিয়োগ করাই 
বঙ্কের পক্ষে যুক্তিসঙ্গত । অধিক সময়ের জন্য ধার দেওয়ার ছুইটি বিপদ, টাকা 
ফেরৎ না পাওযার সম্ভবনা আছে, আর বন্ধকী সম্পত্তির মূল্য বাজারে হাস হইতে 
পারে। সেইজন্য বলা হয যে, বিজ্ঞ বাঙ্কারের গুণ হইল বিল ও বন্ধকের মধ্যে 
পার্থক্য বুঝিতে পারা (৭166:50.০০ 7১9659012 191]] 20৫ 70076888০ )। 


কেবলমাত্র প্রথমশ্রেণীর বিল চিনিতে পারিলেই ব্যাঙ্কারের কাজ শেষ হয় না, 
তাহাকে বিভিন্ন সমযের মধ্যে এই বিনিযোগগুলি উপযুক্তভাবে বন্টন করিয। দিতে 
হয়। এই বিষয়ে তাহাকে আ.নক দিকের উপর নজর রাখিতে হয়। দেশে 
কখনও কখনও টাকার লেনদেন বাড়ে, তাহাকে বলে তেজী মরসথম (০৪৮ 
588801) ); আবার কখনও কখনও টাকার লেনদেন কমে উহাকে বলে 
মন্দা মর্ম (8180. ৪68,৪01॥ )| মন্দার মরহ্থমে ব্যাঙ্কের খণের জন্য চাহিদ। 
কম, আবার তেজী মরস্থমে উহার চাহিদা বেশ। তাই ব্যাঙ্কার এমনভাবে 
বিল ও সিকিউরিটিগুল কেনে যাহাতে মন্দার মরস্থমে বেশ টাক! তাহার কাছে 
ফিরিয়া না আসে মথচ তেজা মরন্থমে অধকাশ বিন ও সিকউরিটিগুলি 
ফলপ্রস্থ হয় এবং তাহার নিকট নগদ টাক! পৌছে। মন্দার মরম্থমে যখন 
ব্াঞ্ধের হাতে নগদ টাক। বেশ, তখন সে অতি অল্প সময়ের জন্য টাকা 
খাটাইবে, ইহাতে খুব কম আয় হইলেও সে দীর্ঘকলান বিনিয়োগে টাকা 
আবদ্ধ করিবে না। কারণ সে তেজী মরস্থমের অপেক্ষায় আছে, সেই সময় 
তাহার হাতে নগদ টাকার পরমাণ যথাসম্ভব বেশ থাকা 

রে টড? দরকার । দীর্ঘকালীন বিনিয়োগে টাকা খাটানোর বেক 
আজকাল ব্যাঙ্কগু'লর মধ্যে দেখা যাইতেছে । যদি হাতে 

বেশ কিছু পরিমাণ বেশি টাকা থাকে তবেই ব্যাঙ্ক এই চিন্তা করতে পারে। 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬৩ 


বিনিয়ে!গের ঝাঁঁকির পরিমাণ কমাইবার উদ্দেশ্যে আজকাল কয়েকটি ব্যাঙ্ক মিলিয়া 


সম্মিলিত প্রতিষ্ঠান ( 90080701927) ) গঠন করিয়। দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ 
করিবার চেষ্টা করিতেছে । 


বিনিয়োগের তারল্য বজায় রাখার জন্ ব্যাঙ্ক তাহার মোট বিনিয়োগকে 
বিভিন্ন প্রকার খণের মধ্যে স্থচিন্তিতভাবে ছড়াইয়া রাখিবে। কিছু টাকা সে 
তরল-খণ ও অত্যক্পকালীন খণেব বাজারে খাটাইবে। এবং নির্দিষ্ট সময়ে 
যে-বিলগুলি আপন। আপনি ফলপ্রস্থর সম্ভাবনা তাহাতে কিছু টাকা রাখিবে। 
সরকারী স্বল্পকালীন বিল বা ট্রেজারী বিলে সাধারণত বেশি টাকা রাখা হয়। 
মধ্যকালীন ব| দীর্ঘকালীন সরকারী বিনিয়োগে টাকা রাখা 

বিভিন্ন তবলতা- রর 
সম্পন্ন ধণপত্র . ততটা যুক্তিযুক্ত নয় বলিয়া অনেকে মনে করেন, কারণ 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সুদ সম্পর্কে নীতির উপর এই সিকিউরিটি- 
গুলর দাম নির্ভর করে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক স্দের হার বাড়াইলে সরকারী 


সিকিউরিটিগুলির বাজার-দর কমিয়া যায়, তাই ইহাতে টাকা খাটানো বিশেষ 
নিরাপদ নয়। 


এই প্রসঙ্গে মনে রাখা দরকার যে, ব্যাঙ্কের ধনসম্পন্নতা (8০15900$ ) ও 
তরলত। (11081010 ) উভয়ের মধ্ে পার্থক্য আছে। কোন ব্াঙ্কের অবস্থা 
ভাল, ইহা বেশ ধনসম্পন্ন-এই কথা বলিলে বোঝা যায় তাহার খণ- 
পরিশোধের যোগ্যতা আছে। অর্থাৎ, ব্যাঞ্কেব মোট সম্পত্বির পরিমাণ এত যে 
সে মোট দেনা মিটাইতে সক্ষম, তাহার খণশোধযোগ্যতা আছে। কিন্তু এই 
অবস্থাতেও তাহার তারল্য ন৷ থাকিতে পারে। তারল্য নির্ভর করে সেকি 
ধরনের সম্পত্তিতে টাকা খাটাইয়াছে, উহাদের কত দ্রত এবং ক্ষতি স্বীকার না 

করিয়া আবার নগদ টাকায় পরিণত করা সম্ভব--ইহার 

8 উপর। খণসম্পন্নতা থাকিলেই ব্যাঙ্কটি নিরাপদ নহে, 
এক নঘ তারল্য থাকিলে তবেই তাহার ঝঁকি কম। অনেক সম্পত্তি 
থাকা অবস্থাতেই যদ্দি চাহিবামাত্র ব্যাঙ্কটি আমানতকারীকে 

টাকা দিতে না পারে, তবে তাহার নিরাপত্তা নাই। তাই" বিনিয়োগের 


দিক হইতে ব্যাঙ্কের সর্বাধিক গুরুত্বপূর্ণ বিষয় হইল বিনিয়োগের তারল্য 
বজায় রাখা । 


৬৪ অর্থ তত্ব 


সম্পত্তি বা বিনিয়োগ পরিচালনার তত্ব (06০356৪ ০£ 8586 
11219986570565)% ) 

কেমন করিয়া ব্যাঙ্কগুলি তাহাদের বিনিয়োগের বা সম্পত্তির তারল্য বজায় 
রাখিতে পারে সেই বিষয় ব্যাক্কিং-এর পণ্ডিতেরা বহু অ'লোচন। করিয়াছেন। 
অনেকদিন ধরিয়। বাণিজ্যিক ব্যান্কগালর নীতি হিসাবে গৃহীত হইয়াছে যে, এই 
ব্যান্কগুলি কেবলমাত্র স্বল্পকালের জগ্ত আপনাআপাঁন পরিশোধ্য এবং উৎপাদক- 
ধণ ( 8৪,0:0900 8911 1198701716১ 70790006159 108) ) দিবে । এই নীতি 
অনুসরণ করিলে ব্যাঙ্কগু।ল কেবলমাত্র দ্রব্যসামশ্রীর উৎপাদন ও বিক্রয়ের (বঝ৷ 
বণ্টনের) উদ্দেশ্টে খণ দিবে । কোন কারখানায় দ্রব্য উৎপন্ন হইতেছে, বা 
কারখানা হইতে ভ্রব্গুলি বিক্রয়ের জন্য বাজারে যাইতেছে 
_-এই সকল ধারকে সাহায্য বা ত্বরাথত করার জন্য 
ব্যাঞ্চগুল ধার দিবে, অনেকে এইব্প মনে করেন। ভ্্রব্য 
উৎপন্ন হইলে বা বিক্রয় হইয়া গেলে ব্যাঙ্ক সেই টাকা হইতে এই খণ ফেরৎ 
পাইবে, উৎপাদন ও বিক্রয়ের ধারার মবেই এই খণ শোধ হইয়। যাইবে_-তাই 
ইহাদের স্বয়ংশোধ) খণ বা সম্পাত্ত (৪61£-194080108 88৪৮৪ ) বালয়া মনে 
করা হয়। এই ধরণের কাজে খণ দানের নী।তকে বল। হয় আপল-বিলের নীতি” 
( 0১৪৪] 73201519০০1: ) ঝ। স্বয়ং পরিশোধের তত্ব” (86০9: 9৫591 
1,395191৮5 ) | সমগ্র উন(বংশ শতাব্দীতে ব)াস্কংজগতে এই নীতির প্রাধাগ্ত ছিল, 
এবং বর্তমানেও বহু পাগুত ইহাকে সমর্থন করেন । 

আধুননককালে এই তত্বের বছু'খধ সমালোচন। হইয়াছে এবং মোটামুটি 
ইহার পরিবর্তে ভিপ্রপ্প নাতির কখা। বলা হইতেছে।* যেমন, 
প্রতিটি ব্যাঙ্কের প্রতিটি খণই যাঁদ এইরূপ “আসল-বিলের নীতি” অনুযায়ী 
কর। হয় তাহা। হইলে ঝবপার বাণিজ্য চলতে পারে না। যে-উৎপাদনধার। 
ব৷ বিক্রয়-ধার। সম্পূর্ণ করার উদ্দেশ্যে খণ লওয়। হইয়|ছল তাহ। সম্পূর্ণ হইবার 
পূর্বমুহূর্তে আবার খণ লওয়। দরকার হয় অথবা পুর্লাতন 
সেহ খণ আবার দেওয়া হহবে (1926%/8,1 0£ 910. 108108 ) 
এইরূপ শ্রতিঙ্/তর প্রয়োজন হয়। পুরাতন ধণ সম্পূর্ণ শোধ পাইলে আবার 


আসল বিল ব। 
স্বয়শে ধের নীতি 


এহ নাতির ক্রটি 


৯৮০০ 551 051)8 40067055253 79177 11210 1025 0১56:৬৩0১ 80008 ৬০০ 080৩ 
85 101885 2 018৮০007 01 810806580020101000721 ০০৪৪/১* 20900 50, 7096 46 001006815 
৪6$৫721 (81185$55,7-1017 ০ 25510255854 5475 21 ০০748702005 84768 77745, 


০০281. 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬৫ 


নুতন ধারা শুরুর সময়ে খণ পাওয়া যাইবে এইবূপ হইলে সমাজে উৎপাদন ও 
বাণিজ্য ক্ষতিগ্রস্ত হয় না। দেশের কোন কোন ব্যাঙ্ক যদি নৃতন খণ স্থষ্টি করিয়া 
চলে তবে নেই খণক্রোতই ত্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন ও বিক্রয় বাড়াইয়া দিয়া সকল 
ব্যাঙ্ক হইতে খণগ্রহীতাদের পুরাতন খণ পরিশোধের ক্ষমতা গড়িয়া তুলিতে থাকে । 
পুরাতন বিলগুলি পরিশোধের পূর্বে যদি ব্যাঙ্কের৷ নূতন বিল গ্রহণ করিতে রাজি ন! 
হয়, তবে সম্ভাব্য খণগ্রহীতার্দের কাজকর্ম প্রসারিত হয় না, উৎপাদন ও ব্যবসায়- 
বাণিজ্য হ্রাস পায়, দেশের ক্রয়শক্তি কমিয়৷ যায় দামস্তর কমে, পুরাতন 
খণগ্রহীতারাও তাহাদের খণ শোধ করিয়৷ উঠিতে পারে না।* বিশেষত, ব্যবসা 
সংকটের যুগে জিনিসপত্র বিক্রয় করিয়া অনেক সময় ক্ষতি স্বীকার করিতে হয় এই 
অবস্থায় যদি ব্যবসায়ীদের নৃতন খণ পাইবার পূর্বেই পুরাতন খণ শোধ দিতে হয় 
এবং দেশে সকল ব্যাঙ্ক মিলিয়া খণ সংকোচনের নীতি গ্রহণ করে তবে ববসাষ- 


বাণিজ্য নিশ্চয় ক্ষতিগ্রস্ত হইবে তাহাতে সন্দেহ নাই । এই নীতি তাই সমর্থনযোগ, 
নহে। 


তাহা ছাড়া, আধুনিক কালে তারল্য সম্পর্কে ধারণা পূর্বাপেক্ষা একটু ভিন্নরূপ 
হইয়া উঠিয়াছে। কোন ব্যাঙ্ক যদি তাহার সম্পত্তিগুলিকে অন্ত ব্যাঙ্কের নিকট 
বিক্রষ করিয়া দিতে পারে অথচ তাহার কোনরূপ আথিক ক্ষতি ন৷ হয়, তবেই 
সেই ব্যাঙ্ক তরল অবস্থা আছে বলিয়া মনে করা যাষ। 
দরকারমত আমার হীতের বিল ও সিকিউরিটিগুলি বিনা- 
ক্ষতিতে আমি যদি অন্যত্র বিক্রয় করিতে পারি, তবেই আমার খণশোধযোগ্যতা 
এবং তারল্য বজায় রহিল, এইরূপ মনে করা চলে | ইহাকে বলে “অপসারণের 
নীতি” (91086687011155 08৪০৮ )। দ্রুত এবং লোকসান ন1 দিয়া কোন ব্যাঙ্ক 
অপর ব্যাঙ্কের নিকট নিজ সম্পত্তি হস্তান্তরিত করিয়! নগদ টাকা ফেরৎ 
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অপসাবণেব তত্র 


৬৬ অর্থ তত 


পাইতে পারে-এই ধরণের সম্পত্তিতে বিনিয়োগ করিলেই তারল্য বজায় থাকে। 
ফলপ্রস্থ হওয়া পর্যন্ত অপেক্ষা করার প্রয়োজন নাই-_দরকার হইলে উহার পূর্বেই 
বিলগুলিকে অন্াত্র অপসারণ কর! সম্ভব হইলে উহাকে তারল্য বলিয়া মনে করা 
হয় |* 


অপসারণ তত্বের সমর্থনকারীরা মনে করেন যে, কেবলমাত্র অন্ত ব্যাঙ্কের নিকট 
নয়, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট অপসারণের যোগ্য বিবেচিত হইলেই সেই বিলগুলি 
কিনিয়া বিনিয়োগের তারল্য বজায় রাখ! চলে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক যেসকল বিল ব৷ 
খণপত্র কিনিতে প্রস্তুত আছে, কোন ব্যাঙ্ক সেইগুলিতে টাকা খাটাইলেই তাহার 
তারল্যাবস্থা বজায় থাকে, কারণ দরকারমত সে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হুইতে 
উহাদের বিনিষয়ে নগদ টাকা পাইবে। 


“আস্ল-বিলের তত্ব; বা! “অপসারণের তত্ব যাহাই গ্রহণ করা হউক না কেন 
ব্যবসায় সংকটের যুগে ইহাদের কোনটিই ব্যাঙ্কে বাচাইতে পারে না। সংকট- 
কালে বিল ও সিকিউরিটিগুলি আপনা-আপনি ফলপ্রস্থ (8০1£ 110510,,0108 ) 
হইয়া উঠে না, কারণ খণগ্রহীতাদের খণশোধের ক্ষমতা হ্রাস পায়। সকল ব্যাঙ্কের 
ক্ষেত্রে এইরূপ অবস্থা আসিলে কোন ব্যাঙ্কই অপর কাহারও 
নিকট নিজের কোন সম্পত্তি অপসারণ করিতে পারে না। 
এই অবস্থায় একমাত্র কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ধই সবশ্রেষ্ঠ তাশয়স্থল। 
কেন্দ্রীয় বাঙ্ক যদ খণপত্রগুলি গ্রহণ করিতে অসম্মত হয়, তবে সেই ব্যাঙ্কের পক্ষে 
তারল্য বজায় রাখা কিছুতেই সম্ভব নয়। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের গ্রহণযোগ্য বিসগুলিতে 
বিনিয়োগ করিতে পারাই তাই তারল্যরক্ষার প্ররুষ্ট পথ । 

সর্বশেষে আমেরিকার ব্যান্কং-জগতে আর একটি গুরুত্বপূর্ণ ঝোকের কথা 
উল্লেখ করা দরকার । 'আমেরিকার ব্যাঞ্চগুলি আজকাল ব্যবশায়ীদের মধ্যকালীন 
ও দীর্ঘকালীন প্রয়োজন মিটাইবার জন্যও খণ দিতেছে । ইহাদের টার্ম লোন্‌ 
( মুত) 198) বলে। বর্তমানের চুক্তি অনুযায়ী এক বৎসর পরে যেখণ 
পরিশোধনীয় উহাকে টার্ম খণ বলা হইতেছে। সাধারণত এই সকল ম্ষেত্রে খণ- 
কাল ১ বতসরের বেশ, কিন্তু ৫ বসরের কম | সমস্ত খণকাল ধরিয়া ভবিষ্যতের 


কেন্দ্রীয় বাঙ্কই 
আশ্রয়স্থল 


প:65(/1)8615 55501061591 18 10811766102006 01 2 50051576151 00270010501 5856105 
৮/1101) 0810 0০6 81)1664 00 (0 011567 1081015 1950016 10021001955 1 0555 06006585805, 
[1788 11001901055 90050000006 00 5121051১110) 8 85 885০ 0974671%012 
£007%576 2727455 02283. 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থ। ৬৭ 


আয় হইতে এই ধরণের খণ পরিশোধ করা হুইয়া থাকে । যন্ত্রপাতি, মজুত 
প্রব্যসামগ্রী এবং অনেক সময় ঘরবাড়িও বন্ধক লওয়া হয়। বারবার স্বল্পকালীন 
খণ-্দান ও গ্রহণ করার অস্কবিধা এড়াইবার জন্য এবং আমেরিকার ব্যাঙ্কগুলির 
হাতে প্রত উদ্বত্ত টাকা বিনিয়োগের পথ বাহির করার উদ্দেশ্যে এই ধরনের 
খণনীতির উদ্ভব হইয়াছে। মাকিন ব্যাঙ্কিং-জগতের এই নূতন কাজকর্ম বহুলাংশে 
পুরাতন ব্যাঞ্কিং নীতির বিরোধী । “আসল-বিলের তত্তেঁ খণগ্রহীতার দ্রব্য বা 
সম্পত্তি বিক্রয় করিয় ব্যাঙ্ক টাকা আদায় করে; “অপপারণ তন্বেয অপর কোন 
খণদাতার নিকট হইতে ব্যাঙ্ক এই খণ পরিশোধ পায়। 
ছি নত কিন্তু এই টার্ম খণগুলি ব্যাঙ্ক ফেরৎ পায় “খণগ্রহীতার 
মায়ের তত্ব প্রত্যাশিত আয়” হইতে ( 8156101189৫ 1190108 01 61)9 
১০:০৪: )। এইরূপে মান যুক্তরাষ্ট্রে ব্যাঙ্কগুলির 
বিনিয়োগের তারল্য সম্পর্কে নূতন এক তত্ব গড়িয়া উঠিতেছে। খগণগ্রহীতা 
নিজের ভবিষ্যত আয় হইতে সঞ্চয় করিয়। ব্যাঙ্কের খণ পরিশোধ করিবে_ এই 
তত্ব পূর্বের দুইটি হইতে অনেকাংশে পৃথক তাহাতে কোন সন্দেহ নাই ।% 


ব্যান কতৃক খাণসথৃষ্ি €02688)078 ০£ ০7608 7১5 7380101005 3556220 ) 


আধুনিককালে ব্যাঙ্কের আমানত ছুই প্রকারে স্থষ্টি হইতে পারে। প্রথমত, 
আমানতকারী কোন ব্যক্তি নগদ টাকা লই ব্যাঙ্কে উপস্থিত হইলে ব্যাঙ্ক তাহার 
নামে আমানত-হিসাব (199০81৮ ৪০9০80৮ ) খুলিয়া দেয়; ইহাকে প্রকৃত 
আমানত ( 4০60৪] 9919981 ) বলে। দ্বিতীয়ত, কোন 
ব্যক্তি ব্যাঞ্ষের নিকট হইতে খণগ্রহণ করিলে বাস্ক খণ- 
গ্রহীতার নামে নিজের খাতায় হিসাব খুলিয়া দেয় ; সেই 
হিসাব হইতে খণের পরিমাণ পর্যন্ত টাকা চেকের সাহায্যে তুলিয়া! লইবার অনুমতি 
দেয় । ইহাকে স্ুষ্ট-আমানত (02985 967০3£৮ ) বলা হয়। 


ছুই প্রকাৰ আমানত 


প্রথম প্রকার বা প্রকৃত আমানত স্থষ্টি হয় আমানতকারী ব্যক্তির তাগদে । 
দ্বিতীয় প্রকার বা স্থষ্ট-আমানত হ্্টির তাগিদ আসে ব্যাঙ্কের নিকট হইতে। 
এইরূপে আমানত স্ষ্টি করিয়াই ব্যাঙ্ক খণ দেয় । 


ব্যাঙ্ক কোথা হইতে খণ দেয়? যে নগদ টাকা তাহার নিকট আমানত 


ক [0], 5, [৩০ 0830, 097427%20109 84076 77445) 0১, 285--89, 


৬৮ অর্থ তত্ব 


হিসাবে আসে, তাহার সম্পূর্ণ পরিমাণ ধণ দিতে পারে না, কারণ আমানতকারী 
যদি টাকা উঠাইয়া লইতে চায়, ব্যাঙ্ককে তাহ! দিতে হইবে। অভিজ্ঞতার ভিত্তিতে 
প্রত্যেকটি ব্যাঞ্ক জানে যে, সকল আমানতকারীগণ এক সঙ্গে তাহাদের সকল 
আমানত উঠাইয়া লইতে চাহেন না। মোট নগদ 
৪৮১78 আমানতের সম্পূর্ণ পরিমাণ ব্যাঙ্কে না রাখিলেও দৈননিন 
নিজের হাতে নগদ জমা লেনদেনের কাজ চালানো যায়। হৃতরাং নগদ আমানতের 
কিছু অংশ, শতকর৷ কিছুভাগ নগদ টাক] দৈনন্দিন লেনদেনের 

উদ্দেশ্যে জম! রাখিয়া অধিকাংশ টাকাই খণ হিসাবে দেওয়া হয়। নগদ সঞ্চয়াংশের 
(0880. 7986:৮9 ) পরিমাণ বেশি হইলে বণঙ্ক কম খণ দিতে পারে, নগদ 


সঞ্চয়াংশের পরিমাণ কম হইলে খণের পরিমাণ বাড়াইতে পারে। 


ব্যাঙ্ক যখন আমানত স্থষ্টি করে তখন খণগ্রহীতার নামে আমানত হিসাবে 
ব্যাঙ্কের খাতায় হিসাব লিখিয়া রাখে এবং সেই হিসাব হইতে চেক কাটিয়া খণ- 
গ্রহণকারী খণ দেয়। সেই খণ পুনরায় নগদ আমানত 
৮4 হিসাবে, হয় খণপ্রদ্ানকারী ব্যাঙ্কে, অথবা অপর কোন 
ব্যাঙ্কে জমা হইয়া পড়ে। এই নৃতন জমার ভিত্তিতে ব্যাঙ্ক 
পুনরায় খণবৃদ্ধি করিবার প্রয়াস পা । এইব্পে প্রতিবার ঝণদানের ফলে নৃতন 
আমানত স্থপ্টি হয় এবং প্রতিবার নূতন আমানত স্থঙ্টির ফলে নূতন খণদান সম্ভব 
হয। এইবপে ব্যাঙ্কগুলি মিলযা সামগ্রিকভাবে তাহাদের মোট নগদ-আমানতের 
বহুগুণ বেশি মোট খণ স্প্টি করিয়া থাকে । 
মনে করা যাউক, 4-বাঙ্ক কোন এক ব্যক্তির নিকট হুইতে 1000 টাকার 
নগদ আমানত পাইল। ধরা যাউক, দেশে এইরূপ আইনসঙ্গত নিয়ম বা প্রথা 
চালু আছে যে, মোট নগদ আমানতের 10% ব্যাঙ্ককে নিজের কাছে জমা রাখিতে 
হয়। এমতাবস্থায় &-ব্যাঙ্ক নগদ আমানতের 10 অর্থাৎ 100 টাকা জমা 
রাখিয়া অবশিষ্ট 900 টাকা কাহ কেও খণদান করিবে। 
কিন্তু বর্তমান ব্যাঙ্কব্যবস্থাই এইরূপ যাহাতে ঘটনার জোত আরও বহুদূর 
অগ্রসর হইয়ঃ যায়। যাহারা 900 টাকা খণ পাইল তাহার! এই টাকা ব্যয় করার 
ফলে যাহাদের হাতে গিয়া ইহা নৃতন আয়রূপে দেখ দিল, তাহারা 4-ব্যাঙ্কে 
বা অন্ত কোন ব্যাঙ্কে জমা দিবে। মনে কর! যাউক, সেই 900 ব্যাঙ্কে 
নগদ আমানতরূপে জমা পাঁড়ল। ন-ব্যাঙ্ক 900 টাক। নগদ-আমানতের 10% 


টাকাব বাজাব ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬৯ 


অর্থাং 90 টাকা জমা! বাখিযা 8109 অপব কাহাকেও খণ হিসাবে দিযা দিল | 
সেই 810 টাকা, আবাব ধবা যাউক, 0-ব্যাক্কে জমা পড়িল এবং 0-ব্যাঙ্ক ইহাব 10% 
অর্থাত 81 টাকা জমা বাখিয। 729 টাকা নৃতন ধণ স্বপ্টি কবিল। যতদিন না পর্যন্ত 
নগদ-আমানতেব পবিমাঁণ বিশেষভাবে কমিযা গিযা পবিমাণ এইবপ দাডাইবে 
যাহাতে নূতন খণন্ষ্টি কবা আব সম্ভব নহে, ততদীন এইরূপে নৃতন খণস্য্ট-ধাবা 
চলিতে থাকিবে। এই ক্ষেত্রে 900 টাকার প্রথম খণদানেবক ফলে সমগ্র 
সমাজে 9000 টাকাব খণ স্ুষ্টি পাইবে । স্থতবাং, দেখা যাইতেছে, ব্যাক্কগুলি 
একত্রে মিলিষা সমাজে মোট অর্থেব পবিমাণ বাডাইয! দিতে পাবে। 


দেশেব ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা € 880010% 9596910 ) কর্তৃক খণস্থটিব ক্ষমতাব কিন্ত 
সীমা আছে। কোন ব্যাঙ্ক যদি বেশি নগদ টাকা নিজেব হাতে জম] বাখিষ! দেয, 
তবে ভবিষ্যতে অন্য ব্যাঙ্কও নগদ-আমানত কম পাইবে 
এবং সমাজে মোট খণম্য্টিব পবিমাণ কমিষা যাইবে । 
দ্বিতীয়ত, কোন ব্যক্তি যদি খণ গ্রহণ কবিযা কোন ব্যাঙ্কে 
জম] ন1 দ্রিযা সেই নগদ টাকা নিজেব হাতে জমাইযা! বাখে, তবে তাহা খণস্থষ্টি 
করিতে পাবে না । তৃতীষত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেব আিক নীতিব ( খোল! বাজাৰে 
কার্ধাদিৰ ) দ্বাবা সমাজে নগদ টাকাব পবিমাণ কমাইযা দিলে মোট খণস্থষ্টিব 
পবিমাণ কমিযা যাইতে পাবে। চতুর্থত, ব্যাঙ্ক খণ দিতে তখনই বাজি থাকে যখন 
উপযুক্ত বন্ধকী দ্রব্য পা । উপযুক্ত বন্ধকী দ্রব; না থাকিলে খণ দেওষা ব্যাঙ্কেৰ 
পক্ষে বিপজ্জনক । তাই দেশে বন্ধক-যোগ্য উপযুক্ত শেযাব ও সম্পত্তি থাক! 
দবকাব ; তবেই খণেব প্রসাব সম্ভব । অধ্যাপক সেযার্ঁ ঠিকই বলিযাছেন ষে, 
“])9 108,010 006 61019 10915 ০7989690. 17801)95 8106০ 610 189009১ 2006 


বাঙ্ক বাবগ্ছ। কতৃকি 
খণনষ্টিৰ সীমাবদ্ধতা 


01 ৪৪7০ ৪ 00098, 1১06 01 60089 10015100818 ড7)0 ০0৪ 0091 
€০ 005 0800 00০ 0100 01 88896 জ0101) 6109 080 6010158 
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সর্বোপবি, মনে বাখা দবকাব যে, বাঙ্কগুলিব খণস্থষ্টিব ক্ষমতা নির্ভব কৰে 
দেশে ব্যবসাঁষ বাঁণিজ্যেব অবস্থাব উপব, অর্থাৎ দেশে উপযুক্ত আশাবাদী 
আবহাওযা আছে কিনাই তাহাব উপব। যদবেশ সংখক ব্যক্তি খণ লইতে 
না আসে, তবে ব্যাঙ্কের নিজের ইচ্ছা থাকিলেও খণপ্রদাবেব এই ধারা দ্রুত 
অগ্রনব হইতে পাবে না। ঘোড়াকে জলে নিকট পৌছানো চলে, কিন্তু জলপানে 


ণ০ অর্থ তত্ব 


বাধ্য করা যায় না; ঠিক সেইক্ষপ ব্যাঙ্কের ইচ্ছা থাকিলেও দেশে খণগ্রহণকারী: 
ব্যক্তির অভাবে খণপ্রসারের ধার! সীমাবদ্ধ থাকিতে পারে। 


মিশ্র ব্যাক্িং (118550 790105)8 ) 


প্রথম মহাযুদ্ধের পর হইতে, ইউরোপের কয়েকটি দেশে (যেমন ইতালী, 
জার্মানী, হাঙ্গেরী, বেলজিয়াম ভৃতিতে ) প্রাচীন ব্যাঙ্কিংনীতির বদলে নূতন 
ব্যাঙ্কিং রীতি-পদ্ধতি দেখা দিয়াছে । চিরাচরিত ব্যাঙ্কং-নীতি ছিল স্বল্পকালীন 
প্রয়োজনে ব্যবসায়-বাণিজ্যে টাকা খাটানো £ ব্যাঙ্ক গুল সাধারণত শিল্প- 
কলকারখানাকে ধার দিত না, কারণ ইহাতে বেশিদিনের জন্য টাকা অপরের নিকট 
আবদ্ধ রাখিতে হয়। কিন্তু এইসকল দেশের ব্যাঙ্বসমূহ শিক্পগুলিকেও ধার দিয়াছে 
এবং বেশিদিনের জন্য তাহাদের নিকট টাকা ফেলিয়া 
৪৬ কি রাখিয়াছে। নিজেদের দেশের শিল্পোননয়নে ব্যাঙ্কদকল 
এইভাবে গুরুত্বপূর্ণ ভূমিকা গ্রহণ করিযাছে, ইহাদের প্রচেষ্টায় 
নুতন নৃতন শিল্প প্রতিষ্ঠিত হইয়! গড়িয়া উঠিতে পারিয়াছে। এই সকল দেশের 
বাণিজিক ব্যাঙ্কসমূহ বিনিয়োগ-ব্যান্কং (17568620677 1387000106 ) শুরু 
করিয়াছে । যুদ্ধোত্বর অর্থ নৈতিক সংকট, শিল্প-পুনর্গঠনের প্রয়োজনীয়তা, দেশে 
অর্থ নৈতিক সংগঠনের পরিবর্তন । যেমন জার্মানীতে যুদ্ধের প্রয়োজনে অতি দ্রুত 
শিল্পাফন ), এই সকল কারণে রক্ষণশীল ব্যা্কং-নীতি ভাঙিয়। পড়িযাছে এবং 
পৃথিবীর বহুদেশে নুন ধরণের এই প্রকার মিশ্র ব্যাস্কং গড়িয়া উঠিয়াছে। 
দেশের অর্থনৈতিক অগ্রগতির পক্ষে এই প্রকার মিশ্র ব্যাঙ্কিং বিশেষ 
স্ুবিধাজনক-_ইহা। জার্মানী, ডেনমার্ক, স্থইজারল্যাণ্ড প্রভৃতি দেশের ইতিহাস হইতে 
জান! যাঁয়। এখানকার ব্যাঙ্কাররা খণগ্রহণকারী শিল্পপতির আছান্ত খোজখবর 
রাখে, সেই শিল্পের ভবিষ্যং উন্নতির সম্ভাবনা লইয়া যথেষ্ট 
মিএ বাঙ্ছি” এব চিন্তা করে। ভবিষ্যতে বিক্রয়ের জন্য বাজারে শেষার ছাড়া 
রি সা হইবে ইহার ভিত্তিতেই ব্যাঙ্ক শিল্পপতিকে খণ দেয়, শেয়ার 
ছাড়া হইলে যাহাতে উহ বিক্রর হয় সেইজন্ ব্যাঙ্ক সেই 
শেয়ার সম্পর্কে জনসাধারণকে সচেতন করিয়া তোলে, নিজেরা অনেক সময় শেয়ার 
বিক্রয়ের আংশিক দায়িত্ব গ্রহণ করে, গ্যারান্টি দেয়, আগুাররাইট করে, নিজেদের 
ন্ুনাম জড়াইয় দিয়া শিল্পপতিকে টাকা তুলিতে এবং বিভিন্ন প্রকার ব্যবসায়িক 
সম্পর্ক গড়িয়া তুলিতে সাহায্য করে। যদি কোন একটি ব্যাঙ্কের আমানতের 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৭১ 


তুলনায নিজস্ব মূলধনের প'বমাণ বেশি হয, আমানতেব অধিক অংশ দীর্ঘকালীন 
আমানত হয, তাহা হইতে ব্যাঞ্কেব মোট বিনিযোগেব কিছু অংশ শিল্পেব দীর্ঘকালীন 
মূলধন ভাগ্াবে নিযোগ কব সম্ভবপব | এই ধবণেব বিনিযোগে লাভেব হাব 
বেশি, উপবন্ত যষে-ঝুকি আছে তাহা দূুব কবা অসম্ভব নয। খুব সাবধানতাৰ 
সহিত ও বিবেচনা কবিযা যদি ভবিষ্যতে উন্নত হইবে এইবপ শিল্পে টাকা 
থাটানে! যায, এবং কযেকটি ব্যাঙ্ক একক্র হইয! সিগ্ডকেট বা কন্সর্টিযাম গঠন 
কবিষা শিল্পে ধণ দেওযা হুধ তবে স্বভাবতই ঝঁংকিব পবিমাণ কমিযা যাইবে। 
ব্যাঙ্কাব ও শিল্পপত পবস্পবেব মভিজ্ভরতা হইতে ল[ভবান হন, শিল্পপতি বাজাবেৰ 
অবস্থা জানিতে পাবেন, আবাব ব্াাঙ্কাববাও শিল্পটিব আভ্যন্তবীণ অবস্থা জানেন 
বলিযা লোকসান এডাইবাব চেষ্টা কবিতে পাবেন । 

মিশ্র ব্যাঞ্কিং ব্যবস্থাব ক্রটিবিচ্যুতিব দিকটাও আলোচনা কবা দবকাব। এই 
ক্রটিবিচ্যুতিগুলি সর্বাধিক প্রকাশ পাষ ব্যবসাধ-সণ্কটেব যুগে, কাবণ এই সময 
মূলধনী দ্রব্যসামগ্রীব দাম বা বিনিযোগেব মূল) ত্রান পায। ব্যাঙ্কে অধকাংশ 
বিনিযোগই আবদ্ধ হইযা পডে, নগদ টাকাষ ব্পান্তবণ সম্ভব হযনা। ১৯২৯ - 
৩০ সালেব অর্থনৈতিক সংকটে আমেবিকা, ফ্রান্স, জাপান ও অন্ঠান্ 
দেশে ইহাই ঘটিযাছিল। আমেবিকাব বাঙ্কগুলি নিজেবা বা তাহাণ্বে সহ- 
প্রতিষ্ঠানগুলিৰ মাধ্যমে শেযাব-বাজাবে প্রভূত টাকা খাটাইযাছিল. তাই শেবাবেব 
দাম কমিযা যাওযায তাহাদের অবস্থা হঠাৎ বিপদজনক হইযা উঠে। ব্যাঙ্কগুল 
প্রাহই সাবধানতাব সীমাবেখা অতিক্রম কবিষ। দীর্ঘকালীন 
খণে টাক খাটাইত, ফলে তাহাদেব অবস্থা সর্বদাই তাবল হীন 
হইযা উঠিত। শিল্পে অতি-বিনযোগেব দকণই ১৯৩২ সালে 
ফান্সেব 7387)059 56107791909 0789016 ভাঁঙযা পাড্যাছল ; ঠিক একই 
কারণে 58002 07901600899 বিশেষ বিপদগ্রস্ত হইযা পড়িযাণছল। মিশ্র 
ব্যাঙ্কি-এব ফলে অর্থনৈতিক কাঠামোব সকল অঙ্গে এমন এক ফাটকাদা(বব 
মনোভাব দেখা দেষ যে, তাহা দেশেব স্বাভাবিক অর্থ নৈতক গতিকে তুচ্ছ কবিযা 
অস্বাভাবিক কতকগুল প্রবণতাব স্থষ্টি কবে। বাণঙ্কদমূহ অসঙ্গত ধবণেব বি'নযোগে 
প্রমত্ত হইযা উঠে, অবশেষে তাবল্যহীন সম্পর্তুতে আমানতকানীদেব' টাকা আবদ্ধ 
কাবযা! ফেলে। 

এই সকল বিরূপ অভিজ্ঞতাব ফলে অনেক দেশই মিশ্র ব্াক্কং-এব বিকদ্ধে 
আইন প্রণযন কবিযাছে। মাফিন যুক্তবাষ্টে আইন কবিয! বল! হইযাছে যে, 


মিশ ব্যাঙ্ষি ণব 
ত্রটিবিচু তি 


৭২ অর্থ তত 


বাণিজ্যিক ব্যাহ্কসমূহ শিল্পে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ করিতে পারিবে না। ১৯৩৬ 
সালের ১লা জানুয়ারী হইতে বেলজিয়ামের ব্যাহ্কপমূহ আর শেয়ার বা শিল্পক্ষেত্রে 
বিনিয়োগ করিতে পারিবে না - এইরূপ আইন করা হইয়াছে । সুইডেন, ভারতবর্ষ 
সর্বত্র এইরূপ আইন বিধিবদ্ধ হইয়াছে । কিন্তু, মিশ্র ব্যাঙ্কিং এর বিরুদ্ধে এইরূপ 
আইন করা! সত্বেও দ্বিতীয় বিশ্বযুদ্ধের পরে পৃথিবীর বিভিন্ন দেশ ুদ্ধোত্তর পুনর্গঠনের 
সম্মুখীন হইয়া পুনরায় মিশ্রব্যাঙ্কিং রীতি গ্রহণ করার কথ 
কিন্তু উ্ কাটিয়া চিন্তা করিতেছেন। ব্যান্বগুলির ভাতে টাকার পরিমাণও 
যাইতেছে বাড়িয়া গিযাছে, স্বক্পকালীন বিনিযোগে আর তাহাদের 
উপযুক্তভাবে নিযোগ করা যাইতেছে না। তাই উন্নত 
দেশগুলিতে ব্যাঙ্কিং-বিশেষজ্ঞগণ অল্প পরিমাণে মিশ্রবণক্কং গ্রহণ করার প্রস্তাব 
সমর্থন করিতেছেন । 


ব্যাক্কিং-কাঠামো : একক ব্যাক্কিং বনাম শাখা-ব্যান্কিং (89700008 
90080808855 [010716৮7391010716 5৪ 37818011-732791005 ) 
প্রত্যেক দেশের অগ্রগতির ইতিহাসে বিশেষ প্রকার কতকগুলি প্রভাব কাজ 
করিযাছে, তাই সকল দেশের অর্থ নৈতিক সংগঠন সমান নয়। বাণিজ্যিক 
ব্যাঙ্কিংএর কাঠামোও সকল দেশে সমান হইতে পারে না। তবুও সাধারণ- 
ভাবে ব্যা্কিং-কাঠামোকে ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত কর! হয় ঃ বিটিশ ধরণের শাখা- 
ব্যাঙ্কিং এবং মাঞিন ধরণের একক বা ইউনিট ব্যাষ্কিং। ইংলগ ছাড়া কানাডা, 
দক্ষিণ আফিকা, অস্ট্রেলিয়া, ভারতবর্ষ প্রভৃতি স্থানে শাখা-ব্যাঙ্কিং প্রচলিত 
আছে। একটিমাত্র অফিস হইতে ব্যাক্কিং-এর কাজকর্ম করা হইলে উহাকে 
বলে একক ব্যাঙ্কিং; আবার একাধিক অফিস হইতে ব্যান্কিং-এর কাজকর্ম 
করা হইলে তাহাকে বলে শাখাব্যাঙ্কিং। সাধারণত মাঁকিন যুক্তরাষ্ট্রে এই 
একক ব্যাঙ্কিং দেখিতে পাওয়া যায়, ইহাদের অনেক সময স্থানীয় ব্যাক্কিং 
(1,00811290 738,00106 ) বলে। অবশ্য মাকিন যুক্তরাষ্থে শাখাব্যান্কিং এর 
স্থবিধাগ্ুলি পাওয়ার জন্য করেসপণ্ডিং ব্যাঙ্ক-প্রথা (0077681)9001715 1300০ 
98৮০7 ) প্রভৃতি দেখা দিয়াছে। এই প্রথায় গ্রামাঞ্চলের 
ইউনিট ব্যাঞ্িং ও শাগা- কোন স্থানীয় ব্যাঙ্ক বড় বড় শহরের কোন কোন ব্যাঙ্কে 
তি ডি নিজের টাকা জম! রাখিতে পারে। এই ভাবে এক স্থান 
হইতে অন্য স্থানে টাকা পাঠানো তাহাদের পক্ষে সম্ভবপর হয়, অন্ত কোন 
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শহরের ব্যবসায়ীর বিল আদাষ কবাও স্ববিধাজনক হয। বিবাট শাখা-অফিস 
না রাখিযা এইরূপে মাকিন ব্যান্গগুলি শাখা-ব্যাক্কং-এব সুবিধা কিছুটা ভোগ 
কবিতে পাবে। উভষ প্রকাব ব্যাঙ্ক-কাঠামোব সুবিধা-অস্বিধা আলোচনাৰ 
সমযে এই কথা মনে রাখা দনকাব। শাখা-ব্যাক্কি-এব স্বিধাগুলি আলোচন! 
কবিলে ইউনিট ব্যাঙ্কিং-এব অস্থবিধাগুল ধবা পড়িবে; আবাব ইউনিট 
ব্যান্কি-এব স্থবিধাগুলি বিশ্লেষণ কবিলে শাখা-ব্যাঙ্কিং-এব ক্রটিগুলি বোবা 
যাইবে। 
শাখা-ব্যাক্কিং-এব স্ববিধাব মধ্যে প্রথম হইল যে, উন বুহত্মত্রাফ উৎপাদনেব 
ব্যযসংকোচ ও স্থযোগসমূহ পাইতে পাবে, অর্থাৎ শ্রমবিভাগ ও বিশেষাযণের স্থবিধা 
পাওযা যায। তাহাদেব বেশি অর্থ-সামর্থ্য থাকে, তাই বেশি মাহিনাষ দক্ষ 
ব্যক্তিকে উপযুক্ত স্থানে নিযোগ কবিতে পাবে। ইউনিট-বাঙ্কিং-এ বিশেষাষণ 
প্রসাব কবাব স্থবিধ! খুবই কম, তাহাতে সন্দেহ নাই । দক্ষ ব্যক্তিকে পবিচালনাব 
কাজ হইতে অব্যাহতি দ্রিযা নীতি-নির্ধাবণ ও অন্ঠান্ত উন্নষনযূলক কাজে ( যেমন 
কোথায টাকা খাটানো হইবে, ঝুঁকি ও ফলপ্রস্থতা কেমন ইত্যান্দ বিচাৰ কবাব 
কাজে ) নিযোগ কবিতে পাবে। দ্বিতীযত, শাখা-ব্যাঙ্কিং-এব হৃবিধা হইল 
যে, প্রতিটি শাখা-অফিস কম নগদ জমাব সাহায্যে কাজ চালাইবাব সুযোগ পাষ। 
দবকাবেব সময একটি শাখা অপব শাখা হইতে টাকা লইযা আপসিযা কাঁজ 
চালাইতে পাবে তাই প্রতিটি শাখাতেই কম জমা বাখিল স্বাভাবক কাজকর্ম 
ব্াণহত হয না। কবেস,পণ্ডেণ্ট বাবস্থা ইউনিট ব্যাঙ্কগুলও এই স্থবিধ' পাষ ; 
ইউনিট বাণাঙ্কটি অপব ব্যাঙ্কে যে-টাকা জমা বাখে তাহা তইতে সদ পায না (ব। 
পাইলেও খুব কম পায)। তৃতীয়ত, ইউনিট ব্যাঙ্কং-এব তুলনায শাখা-বণাঙ্কিং 
ব্যবস্থা কম খবচে এক স্থান হইতে অন্য স্থা'ন টাকাব আদান-প্রদান কবা চলে। 
আমানতকাবীবা যখন টাকা জম। বাখে তখন তাহাবা এই সকল সুযোগ-সুবিধা 
খুঁজিবে, যে-ব্যাঙ্কে কম খবচাষ ভাল কাজ পাঁওযা যায, তাহাবা সেই বাঙ্কেই 
টাকা জমা বাখিবাব চেষ্টা কবিবে। চতুর্থত, ইউনিট 
শাখা বাক্ষি'এব সথবিধা বাঙ্কিং-এব ক্ুলনাঘ শাখা-বগাঙ্কিং-বাবস্থা বিভিন্ন স্থানেব 
ও ইউনিট বাহ্ছি এব রঃ 
অন্গবিধাকি কি মধ্যে ঝুঁকি ছড়াইযা রাখতে পাবে। এক বাক্সে যেমন 
সকল ডিম বাঁখ' যুক্তিযুক্ত নয সেই বকম একটি অঞ্চলেৰ 
অর্থ নৈতিক শ্রীবৃদ্ধির উপব ভরসা না কবিযা বিভিন্ন অঞ্চলে ছড়াইয পড়া 
ভাল। কোন ছূর্দশাগ্রন্ত অঞ্চলেব লোকসান সমুদ্ধিশালী অঞ্চলেব লাভ দিয়া পূরণ 
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করা চলে। এই কাবণেই ১৯২৯-৩০ সালের সংকটকালে আমেরিকার কৃষি- 
অঞ্চলেব ব্যাঙ্কগুলি বন্ধ হইযা যায, কিন্তু ব্রিটেনে ব্যাঙ্কসমূহ কোনমতে টি'কিযা 
যায। ভাবতেও এইবপ দেখা গিযাছে। পঞ্জাবে দাঙ্গাব সমযে ওখানকার 
স্থানীয় ব্যাঙ্গগুলি ক্ষতিগ্রস্ত হইয| উঠিযা শিষাছে, কিন্তু উপদ্রত অঞ্চলে 
যেসকল ব্যাঙ্কেব শাখা ছিল, তাহাব। ক্ষতিগ্রস্ত হইলেও নিজেদেব অবস্থা 
সামলাইযা লইতে পাবিযাছে। পঞ্চমত, শাখা-বাাঙ্কিং-এন দরুণ দেশেব বিভিন্ন 
অঞ্চলেব স্থদেব হাবে তাবতম্য কিছুটা দূব হয, তাহাতে সন্দেহ নাই । বিভিন্ন 
অঞ্চলের মধে মুলখনেব চলনশীলতাব অভাব স্বদেব হাবে আঞ্চলক তাবতম্যেব 
অন্ততম প্রধান কাবণ। কোন অঞ্চলে দেব হাব বেশ হইলে কম সুদে 
অঞ্চল হইতে টাকা তুলিযা আনিষা সেখানে খাটানো যায, ফলে উভয অঞ্চলের 
স্থদেব হাবে পার্থক্যের মাত্রা কা্মযা আসে। যষ্ঠত, এইভাবে এক অঞ্চন হইতে 
অন্য অঞ্চলে টাকা পাঠানো সহজ ও স্থবিধাজনক হওযাষ ব্যাঙ্কে মোট মুনাফা 
বৃদ্ধি পা । কোন একটি শাখাঁষ টাকা অলস হইঘা। পডধ! থাকাব উপক্রম হইলে 
উহাকে অপব অঞ্চলে পাঠানো চলে যেখানে বেশি সুদে হাবে উহাকে নিযোগ 
কবা হয। সকল অঞ্চলে তেজী ব! মন্দাৰ মবস্থম একই সমযে আসিবে এমন 
কোন কথা নাই, তাই শাখ-ব্যাঞ্কিং এই দিক হইতে বিশেষ স্থববিধাজনক | সপুমত, 
শাখা-ব্যান্কংএব সবি হইল যে, এই ব্যবস্থায় বিভিন্ন প্রকাৰ খণপত্র এবং 
বিনযোগেব মধ্যে বাঙ্ক পছন্দ বা বাছাই কবাব হবিধা পা । কোন এক বিশেষ 
ধবনেব খণপত্রে টাকা খাঠানো হইবে, এই সিদ্ধান্ত একবাব গ্রহণ কবা হইবাঁব 
পব বিভিন্ন শাখাব মাবফৎ সাব' দেশে সেই গুকাব খণপত্র খুঁজিযা বাহিব কৰা! 
সম্ভব | অই্টমত, শাখা-বা ক্কং কম বাষণীল, শাখা-মফিসগুলি সাধাবণত জ"াকজমক- 
হীনভাবে প'বচালনা ববা চলে, বিন্তু ইউনিট ব্যাঙ্ষেব পক্ষে ইহা সম্ভব নহে। কিন্তু 
এই যুক্ত জনেকেই মানতে চাহ্কেন না। ত্ীহাদেব মতে সকল শাখাব ব্য যোগ 
দিলে দেখা যায ইভাতে বষেৰ পণ্বমাণ বেশিই হইবে । নবমত, শাখা-ব্যা্কিং 
থাকিলে দেশেব বিভিন্ন অঞ্চলেন অবস্থ। ও সমস্যাগুলি বাঙ্ব-কর্তৃপক্ষ জানিতে 
পাবেন, দেশেব সামাগ্রক অর্থ নৈতিক বাবস্থ।, অধিবাসীদেব অভ্যাস, বীতিনীতি 
ও জীবিকা প্রষ্ডাত সম্পর্কে তাহাদেব জ্ঞান গতীবতব হয | ব্যাঙ্কাবদেব জ্ঞান ও 
বিচাববুদ্ধি অনেক তীক্ষ ভইযা উঠে, ব্যাঙ্কিং-পবিচালনাব মান উন্নত হ্য। 
উপবন্ক, বিভিন্ন অঞ্চলেব আঞ্চলিক প্রযোক্তন মিটানোও সপ্ভবপব হয। সর্বোপবি, 
ব্যাঙ্কেৰ শাখাগুলি প্রকৃতপক্ষে শিক্ষণকেন্দর, নৃতন শিক্ষার্থীবা কোন এক শাখায় 
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কাজ কবিলে ব্যাঙ্কিং-এব সকল প্রকাব কাজকর্ম শিখিতে পাবে, ক্রমে জটিল 
ধরণের কাজ বুঝিতে পাবে। 
শাখা-ব্যাঙ্কিং-এব অস্থ্বিধাগুলি বা ইউনিট ব্যাঙ্কিং-এব্‌ স্থবিধাগুলি আলোচন' 
কবা আবশ্যক । প্রথমত, ব্যা্কটিব কাজেব জন্য দেশেব বিভিন্ন অঞ্চলেব অধবাসীবা 
যদি প্রযোজনবোধ না কবে, তবে শাখা-ব্যাঙ্কিং-এ লাভ নাই। বিভিন্ন দেশে 
ব্াঙ্কটিব শাখ' প্রতিষ্ঠা কবিলে বনুপ্রকাব অস্থবিধা দেখা দেয। বিভিন্ন দেশেক 
আইন-কান্থুন, ব্যবসায়ে বীতিনীতি, প্রথা, অবস্থা ও টাকাব ইউনিট সকল বিষষে 
পার্থক্য থাকে- শাখা-ব্যাঙ্কিংকে এই সকল অস্থবিবান মধ্যে কাজ কবিতে হয। 
দ্বিতীফত, শাখা-বাঞ্কি-এ উপযুক্ত পাবচালনা ও নিযস্বণেব বহুবিধ সমস্যা দেখা 
দেয। বহুদূবে অবাস্থৃত, বিক্ষপ্ত শাখাগুলিব উপব নজব বাখা খুবই অস্থবিবা- 
জনক, উপযুক্ত নিযস্ত্রণেব অভাবে যে, কোন শাখা নষ্ট হইথা যাইতে পাবে। 
তৃতীয়ত, শাখা-ব্যাঙ্কিং খুবই বাযবহুল ও অপচযমূলক। প্রত্যেকটি শাখাব 
পবিচালনা ও বক্ষণাবেক্ষণেব জন্য ব্যাঙ্কেব ব্যয বাড়িযা চলে মুনাফাও ত্রাস 
নানা রাহা পায। ব্যাক্গুলি দুবে অবস্থিত থাকায তাহাদেব ৬ 
ও ইউনিট ব্যাঙ্ষি'এব কাজকর্ষেব মোট পবিমাণ বাড়ে বটে, কিন্তু শাখাগু।লব 
হবিধাকিকি মধ্যে যোগাযোগ বক্ষা কব! ও কেন্দ্রীযফভাবে উহাদেব প/বচালন' 
কবাব ব্য বিশেষভাবে বৃদ্ধি পায। চতুর্থ ত, কোন শাখাব 
অবিবেচন৷ ও গাফিলতিব দরুণ সেই শাখাব প্রতি লোকেব আস্থাহীনতা জন্মাইলে 
অন্তান্ত শাখাব উপবও আমানত-কাবীদেব বিশ্বাস টালযা যায, সমগ্র ব্যাঙ্নটি 
ক্ষতিগ্রস্ত হইযা পড়ে। অবশ্য ইহাদেব বিপক্ষে বলা চলে যে, প্র/তটি শাখা 
অপব শাখাব শক্তিত্তস্তও বটে, কাবণ কোন একটি শাখায বান্‌ হইতে শুক 
হইলে অন্ান্ত সকল শাখাব অর্থ ভাগডাব এ শাখাব সাহায্যে অবিলম্বে ছুটিয 
আসিতে পাবে। পঞ্চমত, ইউনিট ব্যাঙ্কং ঝবস্থায কোন একটি ব্যাঙ্ক ছুর্বল 
হইলে সেই ব্যাঙ্ছটি উঠিযা যায । কিন্তু শাখা-ব্যাঙ্কং ব্যবস্থায কোন একটি দুবপ 
শাখাও সমগ্র ব্যাঙ্কটিকে ক্ষতিগ্রস্ত ক।বযা তুলিতে পাবে । শাখা-বাক্কিং-এব 
ছত্রচ্ছাযাঁয দুর্বল ব্যাঙ্কগুলি বাঁচিযা থাকে, জনসাধাবণ তাহাদেব ত্রটিব্চু,তিগুল 
ধরিতে পাবে না। যষ্ঠত, শাখ'-ব্যাঞ্কিং ব্যবস্থায দীর্ঘস্ত্রত। আ।সয'*পডে ; সকল 
সিদ্ধান্তে ব্যাপাবে প্রধান-কার্ধীলযেব দিকে তাকাইযা বসিষ৷ থাকিতে হয, ফলে 
জরুবী সিদ্ধান্ত গ্রহণ ও দ্রুত কাজকর্ম সম্পাদন সম্ভবপব হয না। সপ্ধমত, 
প্রযোজনের মাত্রা ছাড়াই! শাখা-ব্যাঙ্কিং এর প্রসাব ঘটাইলে যত্রতত্র ব্যাঙ্কেক 


৭৬ অর্থ তত 


শাখা গজাইযা উঠে, ব্যাঙ্কের আধিক্য দেখা দেখ । ইহাব ফলে শুরু হ্য 
আত্মঘাতী প্রতিযোগিতা, দাম-কাটাকাটি, আমানত আৰু্ট কবাব উদ্দেশ্যে 
আতবিক্ত হাবে স্ব ঘোষণা, এবং ঝাঁ “কিবহুল বিনিযোগে টকা খাটাইবাব প্রবণতা । 
অষ্টমত, ইউনিট ব্যাক্কিং-এব স্বপক্ষে বল হয যে, এই ব্যাঙ্কের পবিচালকদেব হ্ছানীয 
লোকজন, তাহাদেব ব্যবপাক ক্ষমতা, সততা ও সমস্তা সম্পর্কে গভীরতব জ্ঞান 
থাকে, ফলে কোন্‌ ব্যবসাষে টাকা খাটানো নিবাপদ তাহা ভালভাবে বুঝিতে 
পাবে। কিন্তু জ্ঞান থাকিলেও উহা প্রযোগ কৰা স্থানীয ব্যাঙ্ক পবিচালকেব 
পক্ষে বিশেষ অস্থবিধাজনক | পাবিবাবিক সম্পর্ক, সামাজিক ঘনিষ্ঠতা প্রভৃতি 
কাবণে এই পবিচালক অনেক সময অনুপযুক্ত ব্যক্তিকেও ধণদানে বাধ্য হন ।* 
কিন্তু শাখা ব্যাঙ্কে পবিচালকেব এই অন্রবিধা নাই । খণদানেৰ প্রতে)কটি প্রস্তাব 
প্রধান-কার্ধালযে পাঠাইতে হয, তাই কাহাকেও কোন খণ অগ্রাহহ কবিতে হইলে 
তিনি প্রধান-কার্যালয নাম এক অদৃশ্য শক্তিৰ উপব দাধিত্ব অর্পণ কথ্বযা নিজে 
মুখ বক্ষা কবিত পাবেন | 


উপসংহাবে, আমবা। বলিতে পাবি ষে, উভযেব তুলনামূলক বিচাবে 
শাখাব্যাফ্কিং-এব পক্ষে যুক্তগুলি দুঢ এবং ইহাব স্থবিধাই বেশি। মাফিল 
ুক্তবাষ্েব গ্রামাঞ্চলে শহবেব ব্যাঙ্কাবদেব সম্পর্কে একটা ভীতি ও বিন্নপতা আছে, 
তাহা ছাড়া সাবা দেশে অর্থেব বাজাবে একচেটিযা অর্থ-ট্রাস্ট (010795 0708৮) 
গডিযা উঠিতে পাবে এইক্সপ ভযও লোকেব মনে আছে। 

পাগাব্যাঞ এব তাই প্রকাশ্ঠে শাখাব্যাধ্িং গডিযা উঠিতে পাবে নাই। কি 
প্রসাব দেখা যাহাতছে টি উন 
অপ্রকাশ্যে, বিভিন্ন ইউনিট ব্যাঙ্কেব শেষাব ক্রয কবিযা 

পনস্পব-সংলগ্ন ডিবেক্টাবী ( 10691] 701070£ 017606975698 )» হোল্ডিং কোম্পানী 


* 11175 17001510005] 12710610027 1025ত 0৩65 000 210৬/111172 00 10085 2 10205 
6০ 0১৩ 10০9000৩060 01 07311090631 50107 018 90011) ৬10) 51178081015 হি 01৩ ০01 
8:200-20176 120 10660 000 100100566 80015] ত1700528 985615) 40৫27 847/572) 0১29, 


1 40006 52005010065 075 16050667535 ০01 13650. 01505 270 01১৩ 10021 00817758018 
80915০600 01)57600 6080168 101075 51060 096 1028 00 760086 & 10518) 0০ 0০ ৪০ ৮/1018- 
00৫ 0১6 ৪০০/% 29/0552700683 01720 10016176 175011170 000 8016 768001381011169 00 
0৩ ৫5013800. 01১6 1009] 10217856102 215/858 0180৩ 1008 0618008] 1070৬/1৩026 
০2 0115062৫0১5 06819059101 77020 ০00০৩, ৪180১ 11 067৩ 15 00085810 (0 1608৩ ৪ 
10810) 170 0210 &15/2/5 01১0186017৩ 00101053206 0708 ০0 01086 1679066 2080500108 
47৩90 ০0905, %/107006 160950015106 1518 80018] 00215015511) (5 0176067 
58618, 74027947157 0১ 26-27. 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৭৭ 


গঠন করা, প্রভৃতি ব্যবস্থার মাধ্যমে মোটামুটি কেন্দ্রীয় নিয়ন্ত্রণ ব্যবস্থা ও একচেটিযা 
কর্তৃত্ব গড়িয়। উঠিয়াছে_ ইহাতে কোন সন্দেহ নাই | 


সর্বোত্তম ব্যান্ক ব্যবস্থার প্রয়োজনীয় শর্তসমূহ (796 9986061518 ০1 & 


৪012250 19818107196 85965220 ) 


আধুনিক জগতের উন্নত দেশসমূহে বিনিময়-মাধ্যমের বেশির ভাগ সরবরাহ 
করে ব্যাঙ্কসমূহ । দেশের শিল্প, ব্যবসায়-বাণিজ্য, সঞ্চয়, বিনিয়োগ ও মুলধনগঠন, 
এই সকল কিছু প্রসারের জন্ত উপযুক্ত ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা থাকা প্রয়োজন । দেশের 
অধিকাংশ লোক তাহাদের সমস্ত সঞ্চয় ব্যাঙ্কে আমানত রাখে, স্তরাং তাহারা 
আশ! করিতে পারে যে, তাহাদের এই সঞ্চয় বিনষ্ট হইবে না এবং প্রয়োজনমত 
তাহারা এই আমানত নগদ টাকায় ফিরিযা পাইবে । দেশের 
কিরূপে ব্যাঙ্গগুলির ব্যাঙ্কগুলি বেশি সংখ্যায় ফেল পড়িতে শুরু করিলে লোকেরা 
নিরাপত্ব(র দিকে লক্ষ্য 
সি নগদ টাকা নিজেদের হাতে রাখিবে, উহা শিল্প ও ব্যবসায়- 
বাণিজ্যে নিয়োগ করিতে দ্বিধা করিবে । ভাল ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার 
সর্বপ্রথম প্রযোজনীয গুণ হইল নিরাপত্তা । ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার এই নিরাপত্তার জন্য 
সাধারণত কয়েকটি পদ্ধতি প্রত্যেক দেশেই অবলম্ষিত হইয়া থাকে । প্রথমত, 
দেশের সবকার বা আথিক কর্তৃপক্ষ ব্যাঞ্কিং পরিচালনার বিভিন্ন দিক সম্পর্কে 
কতকগুলি নিযম বাঁধিযা দেষ__নিয়তম মুলধনের পরিমাণ, নিয়তম জম] বা রিজার্ভের 
অনুপাত, শাখা ও উপশাখার সংখ্যা, রিজার্ভ তহাবল গঠন প্রভৃতি । দ্রিতীযত, 
সাধারণত দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে অনেক ধরণের ক্ষমত। দেওয়া হয় ষাহার 
দ্বারা দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সাধারণ ব্যাঙ্কগুলির হিসাব পরিদর্শন করিতে পারে, 
সময়মত বিভিন্ন 1বষয়ে নির্দেশ ও উপদেশ দিতে পারে । তৃতীযত, অনেক দেশে, 
যেমন আমেরিকায়, ব্যাঙ্কের আমানত নষ্ট হইবার ঝাঁকি এড়াইবার জন্য বীমার 
ব্যবস্থা আছে। এই সকল ব্যবস্থা থাকিলে তবেই দেশে ভাল ব্যান্কিং-কাঠামো 
গড়িয়া উঠিতে পারে। 
এই বিষয়ে মনে রাখা দরকার যে, কেবলমাত্র কতকগুলি ভাল আইন থাকিলেই 
যে ভাল ব্যার্কিং গড়িয়া উঠবে এরূপ কোন কথা নাই। ভাল ব্যাঙ্কার থাকাই 
ভাল ব্যা্কিংয়ের অবশ্য প্রয়োজনীয় *শর্ত | ব্যাঙ্কারদের মধ্যে 
ভাল ব্যাঙ্গার সততা, কর্মদক্ষতা, দ্রুত সিদ্ধান্ত লইবার ক্ষমতা, বিচার- 
বিবেচন! এবং ব্যবসায়িক নৈপুণ্য এই সকল গুণের সমাবেশ আবশ্যক | 


৮ অর্থ তত্ব 


ভাল ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার জন্ত দরকার সারা দেশে সকল অঞ্চলে সমান ভাবে 
ব্যাঙ্ক গড়িয়া ওঠা । যে-কোন শিল্পে বা ব্যবসায়-বাণিজ্যে লোকের নিযুক্ত থাকুক 
না কেন, অথবা যেকোন অঞ্চলেই তাহার! বসবাস করুক না কেন, আমানত 
হিসাবে টাকা জম! রাখা এবং প্রয়োজনমত খণ পাওয়ার স্থবিধ। সকলের সমানভাবে 
থাক! দরকার । 
দেশের বাণিজ্যিক ব্যা্কগুলি সুষ্ঠুভাবে গড়িয়া উঠিতে হইলে একটি বিষয়ে 
লক্ষ্য রাখা দরকার, ইহা৷ হইল তাহাদের বিনিয়োগের তারল্য। আমানতকারীর! 
চাহিবামাত্র যদি নগদ টাকা না পায় তাহা হইলে ব্যাঙ্কের উপর 
নি আস্থা টুটিয়া যায, সুতরাং ব্যাঙ্কগুলি তাহাদের সম্পত্তিকে 
সর্বাপেক্ষা তরল অবস্থায় রাখিতে পারিবে এইব্প ব্যবস্থা থাক প্রয়োজন। 
আমর। জানি, দেশের সকল ব্যাঙ্ক মিলিয়া অনেক পরিমাণে ঝণন্ষ্টি করিতে 
পারে। নিজেদের খাতায় আমানত হিসাবে লি'খয়া রাখিয়া খশগ্রহীতাদের টাক। 
ধার দেয। দেশের লোকেরা নিজেদের ইচ্ছায় যে-পরিমাণ সঞ্চর করে ব্যাঙ্কগুল 
সেই স্বেচ্ছাকৃত সঞ্চয়ের পরিমাণ দ্বারা তাহাদের খণের পরিঘাণ প্রভাবিত হইতে 
দেয় না। নিজেদেব ধণ দিবার ক্ষমতা তাহার! নিজেরাই স্থষ্ট করে। ব্যা্চগু'লর 
হাতে খণস্থ্টির এই ক্ষমত| প্রকৃত পক্ষে দেশের খণ-ভাগুারের যোগান বাড়াইয়া 
চলে এবং ইহার স্থিতিস্থাপকতা৷ বৃদ্ধি করে। ব্যাঙ্চঝণের 
স্থিতিস্থাপকতা প্রসারের ফলে বনুপ্রকার অর্থ নৈতিক কাজকর্মের স্থবিধা 
হুম, ববপায়ীরা তাহাদের দৈনন্দিন কাজকর্মের জন্ত চস'ত মুসখন এই ব্যাঙ্কগুলির 
নিকট হইতেই পাইয়া থাকে। স্থতরাং ভাল ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার একটি গুরুত্বপূর্ণ ধর্ম 
হইল উহার স্থিতিস্থাপকত। | 
সর্বোপরি, দেশের বাঙ্ক ব্যবস্থার স্বারিত্বের দিকে আমাদের লক্ষ্য রাখা 
দরকার। যদ অনিরিক্ত ঝণস্থট্টি হইতে থাকে, তবে কৃত্রিম ও অস্বাভাবিক সমৃদ্ধি 
দেখা দেয়, অপরপক্ষে খণশ্ট্টির পরিমাণ প্রয়োজনের হুলনায় কম হইলে শিল্প ও 
ব্যবসায়-বাণিজ্য ক্ষতিগ্রস্ত হয়। ব্যাঙ্থঝণের অতিরিক্ত 
স্বায়িহ প্রসার বা সঙ্কোচন কোনটিই বাঞ্ছনীয় নয়, ইহার স্থায়ত্বই 
হইল মূল কথা? দেশের ব্যাঞ্কব্যবস্থান এই স্থায়িত্ব আছে কি না সেই বিষয়ে লক্ষ্য 
রাখার দায়িত্ব দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে স্থযন্ত। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক অর্থ নৈতিক ও 
শাসনতাস্ত্রিক নীতি ও পদ্ধতিগুলির সাহায্যে ব্যাঙ্ক ব্যবস্থায় স্থায়িত্ব বজায় রাখিতে 
পারিলে দেশে উপযুক্ত ব্যাঙ্কিং সংগঠন গড়িয়া উঠিতে পারে। 


টাকাব বাজাব ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৭৯ 


বাণিজ্যিক ব্যান্কের জাতীয়করণ ( 00109188880 91 ০070077967018] 
198080 ) 


ব্যাঙ্কিং-এব জাতীযকবণ বলিলে বোঝা যাষ সাবধাবণভাবে দেশেব সমস্ত 
ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা বাস্ীয মালিকানায ও নিযন্ত্রণে পবিচালিত হইবে। কোন ব্যক্তিব 
হাতে ইহাব পবিচালনা থাকিবে না। প্রথম মহাযুদ্ধেব পব হইতে পৃথিবীব 
বিভিন্ন দেশে বাক্কগুলিব উপব সবকাবী কর্তৃত্ব বাডিযা যাইতেছিল, দ্বিতীয 
বিশ্বযুদ্ধেব পব ক্রমশ দেখা গেল পৃথিবীব অধিকাংশ দেশেব 

টন ক কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কই সবকাবী মালিকানাফ অথব! নিযন্ত্রণে 
পবিচালিত হইতেছে । উনবিংশ শ্তাব্দীব তীব্র ব্যক্তিস্বাতন্ত 

ও অবাধ বাণিজ্যেব খাবণা আব নাই। বাস্ত্বীধ মা লকান। ও জাতীয পবিকল্পন 
এই ছুই ভাবখাবাব প্রভাব বৃদ্ধি পাইযাছে। শিল্পোন্নত দেশগুলিতে ব্যাঙ্কের 
লক্ষ্য হইযাছে পূর্ণ কমসংস্থান প্রতিষ্ঠা কবা, আব অনুন্নত দেশগুলতে দ্রুত শিল্প 
সম্প্রসাবণ জাতীয অর্থ নোতক নীতি হুইযা দাডাইযাছে। পৃথিবীব প্রাচীনতম 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বাঙ্ক অফ. ইংল্ণাও এবং তাহ ছাডা ব্যাঙ্ক অফ. ফ্রান্স, সেন্টল 
ব্যাঙ্ক অফ. চেকোসেোভাকিযা, কমনওযেলথ ব্যাঙ্ক অফ. অক্ট্রেলষা, বিজার্ভ 
ব্যাঙ্ক অফ. ইওযা প্রভাতি জাতীযকবণ হইঘা গযাছে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কগু লব 
জাতাযকবণ সম্পকে মোঢামুটি সকল চিন্তাশীন বক্তিই একমত হইযাছেন। 


কিন্তু বাণিজ্যিক বাঙ্কগু লব জাতীযকব্ণ বিষ্যে এই পান্ত কোন এঁক্যমত দেখ! 
যাষ নাই। 


অধ)।পক সেঘার্ঁ (8597৪) জাতীযকবণেব এই সমস্যাকে বিন দিক 
হইতে বিচাব কাবযাছেন। প্রথমত, বলা হয এ বাণ(জ/ক ব্যাঙ্কগুলিব 
জাঙাযকব্ণ হইলে উহাবা আবও দক্ষতা সহত কাজকর্ম কবিতে পাবে, 
বেসবকাবী ম[লিকানায থা।কলে এতটা ধক্ষতা আশ! কবা যায না। বেসবকাবী 
নিষন্ত্রণে বণাঙ্চগুল দেশের সঞ্চয সংগ্রহ কৰা এবং বিভিন্ন 

জাতীযকবাণৰ দাবিব দিকে উহাকে বিনিযোগ কৰা প্রভৃতি কাজ সবকাবী 
বি কর্তৃপক্ষেব গ্ায ততট। দক্ষতাৰ সহিত কবিতে পাবে না। 
আবও বলা হয যে, জাতীযকবণেব পবে বাঙ্কগুলিব পবিচালন-ব)য কমিযা 
যাইবে এবং বহুপ্রকাৰ অপব্যয ও অপচয বন্ধ হইবে। দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
জাতীযকবণ কবাব উদ্দেশ্য হই দেশেব অর্থ নৈতিক গতিবিধিকে উপযুক্তভাঁরে 


৮০ অর্থ তত 


নিয়ন্ত্রণের ভার রাষ্ট্রের হাতে লইয়া আসা কিন্তু দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির 
জাতীয়করণ না হইলে এই নিয়ন্ত্রণ সম্পূর্ণ হইতে পারে না। কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের 
আধিক নীতি সফল করিয়া তুলিতে হইলে দেশের সাধারণ বাণিজ্যিক 
ব্যাঙ্কগুলি রাষ্তীয় মালিকানা ও নিয়ন্ত্রণে পরিচালিত হওয়া দরকার । তৃতীয়ত, 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের জাতীয়করণের পক্ষে যুক্তি হইল যে উহা! টাকা তৈয়ারী করে। 
কিন্তু অর্থস্ষ্টির ক্ষমতা বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলিরও কম নয়। সুতরাং দেশের শিল্প, 
ব্যবসায় ও বাণিজ্য, উৎপাদন, আয় ও কর্মসংস্থান, দামস্তর ও জীবনযাত্রার 
মান বেসরকারী ব্যাঙ্ক ব্যবসায়ীদের খেয়াল খুশির উপর ছাড়িয়৷ দিলে চলে 
না। চতুর্থত, দেশে যর্দি সমাজতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামো গড়িয়া তুলিতে 
হয় তাহা৷ হুইলে পরিবর্তনের এই মধ্যবর্তী স্তরে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলিকে জাতীয়- 
করণ করা অবশ্যই দরকার। দেশে সমাজতান্ত্রিক পথে শিল্প ও কৃষির প্রসার 
তখনই দ্রুত হইতে পারে যদি দেশের অর্থন্্টি এবং সঞ্চয় ও বিনিয়োগের এই 
মূল কেন্দ্রগুলি, অর্থাত দেশের ব্যাঙ্কব্যবস্থা সম্পূর্ণ ভাবে রাষ্ট্র হাতে আসে। 
বেসরকারী টাকার ব)বসায়ীর। বেসরকারী শিল্পকেই সাহায্য করিবে। সমাজ- 
তান্ত্রিক রাষ্ত্রীয় ক্ষেত্রকে তাহারা অর্থসাভাষ্য করিলেও ইহা! সমাজতাস্ত্রিক 
নীতিসম্মত নয়, কারণ রান্রীয় ক্ষেত্র হইতে উৎপাদনের এক অংশ সদ হিসাবে 
বেসরকারী ক্ষেত্রে চলিয়া যাইবে। সর্বশেষে বল! চলে যে, বেসরকারী ক্ষেত্রের 
ব্যাঙ্ব-ব)বসায়ীরা ফাটকাবাজ ও [নিজেদের ব্যক্তিগত ও দলগত স্বার্থসিদ্ধির 
চেষ্টায় বহু ব্যাঙ্ক নম করিয়ছে, দরিদ্র জনসাধারণের সার জীবনের সঞ্চয় 
যতট। গুরুত্ব সহকারে রক্ষা করা উচিত ছিল, তাহা করে নাই। স্থতরাং সকল 
আমানতকারীর স্বার্থে এবং সঞ্চয়ের নিরাপত্তা বজায় রাখার জন্য ব্যাঙ্ক ব্যবসায় 
পরিচালিত হওয়া উচিত। 


এই সকল যুক্তির বিরুদ্ধে অনেকে বলেন যে, ব্যাঙ্ক গুলি সরকারী হাতে চলিয়া 

গেলে দীর্ঘস্ত্রতা, আমলাতান্ত্রিক পরিচালনা, জরুরী কাজগুলি দ্রত সম্পাদনে 

অক্ষমতা প্রভৃতি দোষ দেখা দিবে ; ফলে দক্ষতার মান নামিয়। 

এই সকল যুক্তির যাইবে। দ্রততা ও দক্ষতা - ব্যাঙ্ক-ব্যবসায়ের দুইটি পরম 
বিরে।ধী বন্তৃব্য 

প্রয়োজনীয় গুণ, কিন্তু রাষ্্ীয় মালিকানায় তাহা হইবার নয়। 

জাতীয়করণের পক্ষে যে-সব উপকারের কথা বলা হইয়াছে তাহার অনেকটাই 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিয়ন্ত্রণের দ্বার! পাওয়। সম্ভবপর । পারস্পরিক প্রতিযোগিতা বন্ধ 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৮১ 


হইলে ব্যাঙ্ক-ব্যবসায়ের মান হ্রাস পাইবে, সতরাং অবিলম্বে জাতীয়করণ দরকার 
নাই-- ইহারা এইবপ বলিয়! থাকেন। 


অর্থের বাজার ( 11০0৩5 1053155 ) 


ষে-বাজারে খণ হিসাবে অর্থের লেনদেন হয় তাহাকে অর্থের বাজার বলা 


হয়। এই বাজারে খণদাতা এবং খণগ্রহীতাগণ পরস্পরের 
০৬৮ ও সহিত খণের লেনদেন করেন। সাধারণত, ব্যাঙ্কসমূহ খণের 
“বিক্রেতা”, সদ হইল খণের “দাম”; এবং খণগ্রহীতা ব্যক্তিগণ 
বা সংগঠনসমূহ হইল খণের “ক্রেতা, । শিল্পে বাণিজ্যে উন্নত দেশসমূহে অর্থের 
বাজার খুবই সংগঠিত ; অনুন্নত দেশে অর্থের বাজার অনুন্ুত এবং অসংগঠিত। 
অর্থের বাজারকে সময়ানুযায়ী বিভিন্ন ভাগে ভাগ করা যায় ঃ অত্যল্লকালীন 
বাজার, স্বল্পকালীন বাজার ও দীর্ঘকালীন বাজার। বিভিন্ন পরিমাণ সময়ের জন্য 
সমাজে ঝণের চাহিদা ও যোগান হইতে পারে। যদি একদিন, কযেকদিন বা 
মাত্র কয়েক সপ্তাহের জন্য খণ দেওয়া হয় তবে তাহাকে তলব-ঝণের (0811-1080 
818:৮56 ) বাজার বল! হয়। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কসমূহ সাধারণভাবে এই তলব-খণের 
বাজারে খণ দেয়; এইরূপ খণকে তাহার! খুবই তরল-বি'নযোগ ( 1544916 
[11598601676 ) বলিয়া মনে করে, কারণ প্রয়োজন হইলে খুব কম সমযের মধ্যে 
এই খণ আদায় করিয়া নগদ অর্থ সংগ্রহ করা সম্ভবপর । অনেক পময় যৌথ- 
মূলধনী ব্যবসা-প্রতিষ্ঠানসমূহও মুনাফা বণ্টনের পূর্বে সেই মুনাফাকে কিছু সময়ের 
জন্য এইরূপ তলবখণের বাজারে খাটাইয়। লয়। এই বাজারে খগগ্রহীতা হইল 
( ইংলগড প্রধানত ) বিলের দালালগণ (781)-0:9198 ), এবং ( আমেরিকায় 
প্রধানত ) শেয়ারের দালালগণ (90879 1১:01018 )। 
বিভিন্ন প্রকার ণের ইংলগড ব্যাঙ্কের নিকট হইতে বিলের দালালগণ খণ গ্রহণ 
বাজার ঃ অতাল্পকালীন 
করিয়। বিল ক্রয় করে এবং উহা ফলপ্রস্থ ( £0৫6:৪ ) হওয়া 
পর্যন্ত ধরিয়া রাখার চেষ্টা করে। যে.স্থদে এই খণ গ্রহণ করা হয় তাহার নাম 
তলব-হার (0811 7৯৮০ )। সাধারণত, ব্যাঙ্কগুলি এই প্রকার তলব-খণ 
পুনরহুমোদন ( 89০৩" ) করে বটে, কিন্তু নগদ অর্থের প্রয়োজন অধিক হইলেই 
তাহার! ইহা তৎক্ষণাৎ ফেরৎ চায়। তখন খণগ্রহীতাগণ যে-কোন উপায়ে অন্ত 
যেকোন স্থান হইতে এই অর্থ আনিয়। দেয়। প্রধানত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট 
হইতেই তাহারা খণ গ্রহণ করিয়া আনে। অর্থাৎ বিলের দ্ালালগণকে বা খশ- 


ঙ 


৮২. অর্থ তত্ব 


গ্রহীতাগণকে “ নিউড়াইয়া” খণ পরিশোধ করিতে বাধ্য করা হয় বা অর্থ আদায় 
করিয়া লওয়া হয়। তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে অর্থ সংগ্রহে বাধ্য হয়ঃ 
বল! হয় যে, “বাজার ব্যাঙ্কের নিকট হাজির হইয়াছে” € “০ £০ 106০ &)৩ 
0901. )। আমেরিকায় প্রধানত, শেয়ার বাজারের দালালরাই তলব-খণের 
বাজারে খণ করে; কারণ আমেরিকায় ফাটক৷ বাজারে শেয়ার ক্রয়ের সময়ে উহার 
মূল্যের ২৫% অংশ তৎক্ষণাৎ জম। দিতে হয় । অবশিষ্ট ৭৫% অংশ দিবার সময়ে 
ফাটকা বাজারের শেয়ারের দালালগণ ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ করিতে আসে এবং 
ওই শেয়ারগুলিকেও অন্যান্ঠ সম্পত্তির সহিত সহ-বন্ধকী (001%6978] ৪890717165 ) 
হিসাবে জমা রাখিয়া ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করে। ব্যান্ক এইক্প ক্ষেত্র 
অতি অল্প সময়ের জন্য যে-সদে তাহাদের খণ দেয় তাহাকে খণের তলব-হার 
(0811-76) বলে। ফাট.কা বাজারের অবস্থা অনুযায়ী এই তলব-হারও 
উঠানামা করে। সাধারণত, যুক্তরাষ্্রীয় রিজার্ভ ব্যাঙ্কের, বাজারের তলব-হার 
নিয়ন্ত্রণ করিবার ক্ষমতা খুবই সীমাবদ্ধ । 


কিছু বেশিদিনের, যেমন সাধারণত, ৩ মাসের জন্য স্বল্পকালীন খণ দেওয়া 

হয়। বিশেষ করিয়! বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কসমূহ এইকপ স্বল্পকালীন 

০০৮5 খণের বাজারে (970০: 061100. 1,080 1181066 ) খণ 

দেয় এবং বিল ডিসকাউণ্ট করিয়া বা ব্যক্তিকে তাহার 

আমানতের পরিমাণের অধিক উঠাইবার স্থযোগ দিয়া এই খণ প্রদান করা হয়। 

ব্যবসায়ীরা ছাড়াও কোন দেশের সরকার ট্রেজারী বিল ভাঙ্গাইয়৷ এই বাজার হইতে 

ধণগ্রহণ করিয়া থাকে। 

ইহা ব্যতীত দীর্ঘকালীন খণের বাজারও দেশে থাকে । এই দরীর্ঘকালীন ধণের 

বাজারে দেশে ব্যক্তিদের মূলধন সঞ্চয়, সেই সঞ্চয়ের সংগ্রহীকরণ (৪০০20019610) 

ও মূলধন-গঠন হইয়া থাকে। ব্যাঙ্ক, বীমা কোম্পানী ও শেয়ার বিক্রয় প্রতিষ্ঠান- 

সমৃহ সমাজে বিভিন্ন ব্যক্তির বিক্ষিপ্ত সঞ্চয়গুলিকে একক্রে 

তা সংগ্রহ করিয়া শিল্পবাণিজ্যে নিয়োগের উপযোগী মুলধনে 

রূপান্তরিত করে। বিভিন্ন কার্ষে লক্মীর জন্য সরকার, 

মিউনিসিপ্যাঁলিটি, জনপ্রতিষ্ঠানসমুহ (09180 0০9019৪) বব! যৌথ মূলধনী 

প্রতিষ্ঠানসমূহ এই বাজারে খণের চাহিদা করে। শেয়ার-বাজারে শেয়ারের ক্রয় 
বিক্রয়ের ফলে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ ঘটে এবং মুলধনের হস্তান্তর হইয়! থাকে । 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৮৩ 


খণের বাজারেও বিভিন্ন উদ্দেশ্যে এবং বিভিন্ন ক্ষেত্রে খণদানের জন্য পৃথক 
ধরণের প্রতিষ্ঠান থাকে এবং সাধারণত, বিশেষ ধরণের 
বলি বাজারে খণদানের জন্য বিশেষ প্রকার প্রতিষ্ঠানই নিয়োজিত 
বাজারে বিভিন্ন ধরণের থাকে । যেমন, বিভিন্ন প্রকার ব্যাঙ্ক আছে ঃ বাণিজ্যিক 
প্রতিষ্ঠান ও সংগঠন ব্যাঙ্ক, শিল্প ব্যাঙ্ক বা বিনিয়োগ ব্যাঙ্ক, জমি-বন্ধকী ব্যাঙ্ক, 
সমবায় ব্যাঙ্ক, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, আন্তর্জাতিক ব্যাঙ্ক প্রভৃতি এই সকল প্রতিষ্ঠান বিভিন্ন 


ধরনের বাজারে খণদান করে। 


সর্বোপরি, অর্থের বাজারের মধ্যমণি এবং পরিচালক ও নিয়ন্ত্রণকারী হইল 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক । এই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক দেশের সকল প্রকার অর্থ সম্পকীয প্রতিষ্ঠান- 
গুলিকে নিয়ন্ত্রণ করে; খণের বাজারে অর্থের চাহিদা! ও যোগান নির্ধারণ করে। 
খণের দাম অর্থাৎ স্থদের হার দেশের অর্থ নৈতিক অবস্থ। 
ও লক্ষ্য অনুযারী নির্ধারিত করার প্রযাস পায। দেশের 
অর্থ নৈতিক অবস্থা অনুযায়ী আধিক নীতি পরিচালনা করা৷ এই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
কাজ। সমাজে অর্থের শুফতা৷ দেখা দিলে অর্থ ঢালিষা দেওয! এবং অর্থাধিক্য দেখা 
দিলে অর্থ ছাকিয় হুলিযা আনা! কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেরই অন্যতম প্রধান দাষিত্ব। 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 


ক্রিয়ারিং হাউস ( 01981778 [708৩ ) 


অর্থ লেনদেনের ব্যাপারে কোন বিশেষ অঞ্চলের ব্যাঙ্কপমূহ খুবই ঘনিষ্ঠভাবে 
পরস্পরের সহিত যুক্ত এবং একে অন্তের উপর নির্ভরশীল। সমাজেব বিভিন্ন 
ব্যক্তি বিভিন্ন ব্যাঙ্কের গ্রাহক, স্থতরাং ব্যবসা-বাণিজ্যের কার্ষে এক ব্যাঙ্কের 
আমানতকারীগণ অন্য ব্যাঙ্কের আমানতকারীগণের নিকট হইতে চেক পান এবং 
তাহাদের চেক দিয়া থাকেন। ফলে প্রত্যেকটি ব্যান্কই অন্ঠ ব্যাঙ্কের নিকট 
দেনাদার ও পাওনাদার হইয়৷ পড়ে। কোন ব্যাঙ্ক অন্ত ব্যাঙ্কের নিকট হুইতে 
পাঁওন৷ নগদ অর্থ লইযা আসিল আবার সেই ব্যাঙ্ককেই নগদ 


ব্যাক্সসমূহের মধ্যে অর্থ দিয়া দিল, এইরূপ পারস্পরিক নগদ লেনদেন অহেতুক 
পারম্পরিক দেনাপাওন। 


মিটাইবার প্রতিষ্ঠান পরিশ্রমলাধ্য ও অপব্যয়মূলক। ত্ৃতরাং বিশেষ কোন স্থানে 

একত্র হুইয়! ব্যাঙ্কের প্রতিনিধিগণ পারস্পরিক 'দেনাপাওনার 
হিসাব করিয়। খাতায়-পত্রে নিজেদের হিসাব মিলাইয়া৷ লন; এই সংগঠনই ক্লিয়ারিং 
হাউস বলিয়া পরিচিত। সাধারণত, কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের স্থানীয় অফিসে এই কার্য 


৮৪ অর্থ তত 


পরিচালিত হয এবং কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেব নিকট রক্ষিত নিজেব জম। হইতে প্রতিটি 
ব্যাঙ্কের হিসাব বাড়াইয। ব! কমাইযা৷ ব্যান্কগুলি নিজের মধ্যে লেনদেন কবে। 


অনুনীলনী 
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৫ 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 


0011051 821) 


প্রত্যেকটি দেশে টাকার বাজারকে নিয়ন্ত্রণ করার কন্ঠ এক একটি কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক আছে। টীকার বাজারে টাকার যোগান যাহাতে কম না পড়ে অথব৷ 
বেশি ন৷ হয়, টাকার চাহিদা যাহাতে মিটিতে পারে, টাকার দাম বা সুদের হার 
যাহাতে খুব বেশি বা খুব কম না হয়, দেশের বিভিন্ন অঞ্চলে বা বিভিন্ন উদ্দেশ্যে 
লগ্বী করার জন্য টাকার দামে যাহাতে বিশেষ কোন পার্থক্য না থাকে, এই সকল 
বিষয়ে লক্ষ্য রাখার জন্য একটি কেন্দ্রীয় নিয়ন্ত্রণ কর্তা 
টাকার যোগান, দরকার। কেন্ত্রীয় ব্যাঙ্ক এইরূপ নিষস্ত্রণকারী প্রতিষ্ঠান । 
গড নাত শুধু টাকার দাম নয়, টাকার মূল্যে কখন কিরূপ উঠানাম! 
হইতেছে, সেই বিষয়েও লক্ষ্য রাখা দরকার। যে-সকল 
প্রতিষ্ঠান টাকার বাজারে লেনদেন করে (যেমন ব্যাঙ্ক ) তাহাদের কাজকর্মের 
প্রতি দৃষ্টি রাখাও কম দরকার নহে । সর্বোপরি, যত দিন যাইতেছে, ততই সকল 
দেশের সরকার অর্থনৈতিক কাজকর্মে সক্রিয়ভাবে হস্তক্ষেপ কবিতেছে। কেহ 
পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠার চেষ্টা করিতেছে, কেহ ব৷ দ্রুত শিল্পোন্নযনকে অর্থ নৈতিক 
লক্ষ্য হিসাবে গ্রহণ করিতেছে__এই সকল লক্ষ্য সাধনের চেষ্টায় তাহারা টাকার 
যোগান, চাহিদা, সঞ্চয়, বিনিয়োগ ও স্থদের হার প্রন্থতিকে নিজেদের প্রভাবাধীন 
করিবার চেষ্টা করিতেছে । রাষ্ট্রকে তাহার অর্থ নৈতিক লক্ষ্য (9০001010010 
০০1৪০6:৪ ) সাধনে সাহায্য করার উদ্দেশ্য দেশে টাকার যোগান, চাহিদা, দাম 
'ও মুল্য-_এই সকল বিষয়ে নীতি অর্থাৎ আধিক নীতি পরিচালন! করার দায়িত্ব 
লইতে পারে, এইব্নপ প্রতিষ্ঠান হিসাবে কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ক সকল দেশেই অবশ্য 
প্রয়োজনীয় । 
এমন সময় ছিল যখন ধনবিজ্ঞানীরা টাকার বাজারকে এইরূপ নিয়ন্ত্রণ 
করার পক্ষপাতী ছিলেন না। মাশুষমাত্রেই ভুল করে, স্থতরাং দেশের সামগ্রিক 
লেনদেন অর্থনৈতিক কল্যাণ এইরূপ একটি প্রতিষ্ঠানের উপর ছাড়িয়। 


৮৬ অর্থ তত 


দিতে তাহারা রাজি ছিলেন না। যোগান ও চাহিদার স্বয়ংক্রিয় শক্তি টাকার 
মূল্যকে যে-স্তরে রাখিবে, উহাই স্বাভাবিক স্তর, সেই স্তর হইতে বিচ্যুত হইলে 
আঁপনাআপনি স্বয়ংশোধনের ধারা শুরু হইবে, বাহিরের কোন হস্তক্ষেপ 
দরকার নাই, তাঁহারা এইব্ধপ মনে করিতেন। আজকাল 
বা অবশ্য এই সকল যুক্তি অচল হইয়া গিয়াছে। বারবার 
নাই পৃথিবীতে বহুবিধ অর্থ নৈতিক সংকট দেখা দিয়াছে, বাজারের 
আত্ম-নিয়ন্ত্রণকারী শক্তি সেই সংকট রোধ করিতে পারে নাই। 
টাকার মূল্যে কখনো তীব্র উঠানাম! ঘটিয়াছে ; কখনও-বা ব্যবসায়ের প্রয়োজন 
থাকিলেও টাকার পরিমাণ বাড়িতে পারে নাই; আবার কখনও প্রয়োজনের 
অতিরিক্ত টাকা দেশের স্বাভাবিক অর্থ নৈতিক কাজকর্ম বিপর্যস্ত করিয়া দিয়াছে । 
সমাজে টাকার নিরপেক্ষ (299019] ) ভূষিকা সম্পর্কে তাহাদের যে-বিশ্বাস ছিল, 
বর্তমান কালে সকল সমাজেই টাকার সক্রিয় শক্ত সেই বিশ্বাস টলাইয়া দিয়াছে। 
তাই আজকাল সবাই টাকার বাজার নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্যে কেন্ত্রীয় ব্যাঙ্ক 
প্রতিষ্ঠার পক্ষে । 
তাহা ছাড়া, বর্তমান কালের সমাজে বহু প্রকার পরিবর্তন আসিয়াছে । 
আজকালকার সমাজে টাকা বলিলে অনেক ধরণের সম্পত্তি বোঝা যায়, 
ইহাদের একের সঙ্গে অপরের পার্থক্য খুব কম। নগদ টাকা, চেক, বিল, 
বু, শেয়ার, সোনা__ইহারা৷ সবাই টাকা, সকলেই কোন 
কিন্ত বর্তমান না কোন ক্ষেত্রে বিনিময়ের মাধ্যম ও মুল্যের সঞ্চ়রূপে 
কালে ইহ! অব্ঠ 
প্রয়োজনীয় কাজ করে। তাহা ছাড়া, এই সকল লইয়া ব্যবসায় 
করার উদ্দেশ্টে বিভিন্ন ধরণের প্রতিষ্ঠান তৈয়ার হইয়াছে । 
এত বিভিন্ন্ূপের টাকা এবং এত বিভিন্ন শ্রেণীর প্রতিষ্ঠান লইয়া যে-সমাজ 
গঠিত, ভাহ। কতটা, আত্ম-নিযনত্রশীল হইতে পারে, সেই বিষয়ে সন্দেহ আছে। 
এই কারণে দেশে বিশেষ জ্ঞানসম্পন্ন এবং দক্ষ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিশ্চয় দরকার 
হইয়! পড়িয়াছে। 
টাকার বাজারে জটিলতা থাকিলেই কেন্দ্রীয় ব্যান্ক দূরকার-এই যুক্তির 
দরুণ একদল ব্যক্তি বলেন যে, অপৃণোন্নত দেশে কেন্দ্রীয় ব্যান্কের কোন 
দরকার নাই। এই সকল দেশে এখনও ব্যবসায়-বাণিজ্যের ততটা প্রসার হয় 
নাই, সঞ্চয় ও বিনিয়োগ কম, মুলধন-গঠন ও মুলধন-নিয়োগ কম, তাই টাকার 
বাজারের জটিলতা ততটা নাই। উপরস্ত এই সকল দেশে ব্যান্ধ ব! বিনিয়োগ" 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৮৭ 


কারী প্রতিষ্ঠানের সংখ্যা কম, উপযুক্ত সংখ্যক চেক, বিল, বণ, শেযাব না 
থাকায ইহাদেব কাজকর্মও সীমাবদ্ধ। দেশে স্বল্পকালীন 
অনুগ্ত দেশে ইহার 
দবকাব আছে কি? টাকাবৰ বাজাৰ এখনও গডিযা উঠে নাই। এইরূপ 
বাজাবেই বাণিজ্যিক ব্যাস্কগুলি স্বক্পকালীন বিল ও 
সিকিউবিটিগুলি বেচাকেনা কবিষা টাকা খাটায । কিন্তু যদি দেশে এইবপ টাকাব 
বাজাব না থাকে, তবে সেই দেশে কেন্দ্রীয় ব্যাক্কেব দবকাব নাই মনে কবা চলে । 
তাহা। ছাড়া, ব্যবপায বাণিজ্যেৰ প্রপাব কম বলয় লোকেব স্বল্নকালীন বিনিযোগেব 
ততটা দ্বকাব নাই, বিভিন্ন ধবনেব খণপত্রগুলিব মধ্যে হ্াদব হাবে সমতা বাখাব 
প্রশ্নও ততটা উঠে না । এই সকল খণপত্র বা তবল সম্পত্তব সু আদানপ্রদান 
নির্ভব কবে এই সকল বিভিন্ন খণকালেব মধ্যে স্থদেব হাঁবে সামগ্রস্ত থাকাৰ উপব | 
এই উদ্দেশ্যেই কেন্দ্রীয় ব্যা্কেব প্রযৌজনীষতা। কিন্তু যদি উপযুক্ত পবিমাণে 
খণপত্র না থাকে, বা লেনদেনকাবী প্রতিষ্ঠান না থাকে তবে অযথা কেন্দ্রীষ ব্যাঙ্ক 
স্থাপন কবিযা লাভ কি? সর্বোপবি, অনুন্নত দেশগুলতে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে উপব 
সবকাবী হস্তক্ষেপেব সম্ভাবনা খুবই প্রবল, তাই উচ্চাকাংক্ষী অপবিপন্ক বাঁজনৈতিক 
নেতাদেব হাতে দেশেব টাকাব বাঁজাবেব নিযস্ত্রণ-ক্ষমতা চলিষা! যাইতে পাবে। 
এইরূপ দেশে, তাই, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেব কোন দবকাব নাই, ইহা কেহ কেহ বলিয। 


থাকেন। 
এই সকল যুক্তি আমবা মানিযা লইতে পাবি না । ই'হাবা মনে কবেন যে, 


ব্যান্কগুলিকে নিযস্ত্রণ কবা ছাড়া কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে আব কোন কাজ নাই। কিন্ত 
দেশে টাকাব প্রচলন ও গতিবেগ নিষস্ত্ণ কবা, সবকাবেৰ ব্যান্কাব 
হিসাবে কাজ কবা এই সকল কাজ কে কবিবে? অধ্যাপক সেযার্সেব 
(9%97৪ ) মতে অনুন্নত দেশেব বৈদেশিক বাণিজ্যে লেনদেন সুষ্ঠুভাবে 
চালানো বা টাকাব বৈদেশিক মূলকে স্থিব বাখা সবই কেন্দ্রীয বণস্থের 
গুরুদাধিত্, এই সকল বিষষে সবকাবেব উপদেষ্টা হিসাবে উহা ভূমকা 
আবও গুরুত্বপৃণ। তাহা ছাড়া, এই সকল দেশে উপযুক্ত ব্যবসা-বাণিজ্য 
গড়িযা উঠিতে সাহায্য কবাব জন্য বাণিজ্যিক ব্যাস্গুলি প্রতিষ্ঠা ও পবিচালনা 
করাব উদ্দেশ্যে কেন্দ্রীয় ব্যান্ক প্রতিষ্ঠিত হওযা দবকাব। আব *বাজনৈতিক 
প্রভাব উন্নত অনু্ত সকল দেশেই আসিতে পাবে, এইরূপ অবা্থনীষ কিছু 
না ঘটে, সেই বিষষে সতর্ক দৃষ্টি রাখার চেষ্টা সর্বদা করা প্রযোজন। 
বছ অনুন্নত দেশের অভিজ্ঞতা হইতে আমবা৷ দেখিতে পাইযাছি যে, কেন্দ্রীয় 


৮৮ অর্থ তত্ব 


ব্যাঙ্কের প্রতিষ্ঠা বহুভাবে এই সকল দেশের অর্থনৈতিক উন্নয়নকে সাহায্য 
করিয়াছে। 
দেশের অন্যান্ত ব্যাক্ক হইতে কেন্দ্রীয় ব্যান্ অনেকাংশে পুথক।| বাণিজ্যিক 
বণক্ষগুলি পরিচালিত হয় উহাদের মালিকদের যুনাঁফা৷ বাড়াইবার জন্য, ইহাই 
উহাদের লক্ষ্য । কিন্তু কেন্দ্রীয় ব্যাক্ক পরিচালিত হয় জাতীয় ও সামগ্রিক দৃ্টিভংগী 
লইয়া রাষ্ট্রের অর্থ নৈতিক লক্ষ্য সাধনের জন্, মুনাফার জন্য নয়। তাই নোট প্রচলনের 
অধিকার অন্ঠান্ বণস্ককে দেওয়া হয় না, কিন্তু কেন্দ্রীয় বাঙ্জকে ইহার একচেটিয়। 
চির ॥ কর্তৃত্ব ছাড়িয়া দেওয়া হয়। অন্যান্য ব্যাঙ্কে নিয়ন্ত্রণ করে 
ঈহাব অনেক পার্থক্য কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, উহাদের সর্বশেষ স্তরের টাকা পাইবার মহাজন 
(16006: ০0 0) 1886 16৪০: ) হিসাবে সে কাজ করে। 
সবকারের ব্যাঞ্কার রূপে অন্ঠান্ত ব্যাঙ্ক কাজ করে না, ইহা কেন্দ্রীয় ব্যাগ্কেরই দায়িত্ব । 
বাণিজ্যক ব্যাঙ্কের নীতি সাবধানতা, মুন]ফা করা এবং বিনিয়োগের তারল্য বজায় 
রাখা এই সকল কোন কেন্দ্রীয় ব্যাস্কিং-এর নীতি নয়। 


প্রথম মহাযুদ্ধের পর এইরূপ ধারণা ছিল যে, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সরকারী হস্তক্ষেপ 
হুইতে স্থাধীনভাবে নিরপেক্ষ প্রতিষ্ঠান হিসাবে কাজ করিবে । ইহার কারণ হইল 
প্রধানত রাজনৈতিক প্রভাব হইতে কেন্দ্রীয় ব্যান্ককে মুক্ত 
জাতীয় কবণ ও 

বাষ্্রয নিয়ন রাখা । তাহ। ছাড়া, রাষ্তীয় পরিচালনা আমলাতান্ত্রিক প্রভাবের 
বৃদ্ধি ঘটায় । বেতনভুক্ সরকারী কর্মচারীদের চাকুরির 

স্ঠাযেত্ব এবং ভবিষ্যৎ নিরাপত্তা অধিক থাকায় তাহাদের উৎসাহ ও উদ্যোগ ক্রমে 
নষ্ট হইয়া যায়। ইছাঁও বলা হইত যে, ব্যাঙ্ক-ব্যবসায় একটি বিশেষ ধরণের কার্য, 
ইভার জন্য বিশেষ জ্ঞান লাভ করা প্রয়োজন ; আইন-সভার সদস্য বা পার্টি- 
নেতাদের এইরূপ জ্ঞান না থাকাই সম্ভব। এই সকল কারণের দরুণ শেয়ার 
ক্রেতাদের ব৷ বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের মালিকানায় ও নিয়ন্ত্রণে কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক গঠন করাই 
তখন প্রচলত বাবস্থা ছিল। কিন্তু এই সকল যুক্তি থাক! সত্বেও দেখা গিয়াছে ষে, 
জনস্থার্ণ ব্রক্ষাকারী কেন্দ্রীয় আথিক প্রতিষ্ঠানকে মুনাফা লাভের উদ্দেশ্টে 
ব্যবসায়ীদের হাতে ছাড়িয়া দেওয়া উচিত নহে । কেন্দ্রীয় ব্যাপ্কের বর্তাদের ঝাঁকি 
গ্রহণ বা অধিক উদ্চোগী হওয়ার প্রয়োজন নাই, ইহা মুনাফা 
অন্কুসন্ধানকারী প্রতিযোগিতামূলক ব্যবসায় প্রতিষ্ঠান নয়। 
আর যদি কোন মুনাফা হয়, তবে তাহা জাতীয় স্বার্থে জাতীয় অর্থভাগ্ডারে যাওয়াই 
উচিত। রাষ্ট্রের সঙ্গে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কিরূপ সম্পর্ক হইবে তাহ! মূলত নির্ভর করে 


কেন ও কিরূপে 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৮৯ 


দেশের রাজনৈতিক, আদর্শগত ও অর্থ নৈতিক বহুবিধ কারণের কার্যফলের উপর। 
সমাজতান্ত্রিক ভাবধারার প্রসার, অর্থ নৈতিক উন্নয়নের উপর গুরুত্ব আরোপ, যুদ্ধ- 
কালীন উপকরণ সংগ্রহ ও যুদ্ধোত্তর পুনর্গঠন সকল কিছু মিলিযা জাতীয়করণের দিকে 
ঝোঁক বাড়াইয়া হুলিয়ছে। আরও একটি কথা মনে রাখা দরকার । দেশের 
অর্থনীতি ঠিক কিন্নপ ভাবে চলে, সেই গতিধারা বর্তমীনকালে অনেকটা স্পষ্ট হইয়া 
উঠিয়াছে। রাশিবিজ্ঞানের উন্নতি, গণচেতনা বুদ্ধি, ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের উন্নতি - 
সকল কিছু মিলিয়া সমাঁজ-দেহের সকল অঙ্গপ্রত্যঙ্গ ও গ্রন্থিগুলির চিত্র আমর! 
অধিকতর স্পষ্টভাবে দেখিতে পাইতেছি। তাই নিয়ন্ত্রণ করার সম্ভাবনা! সমষ্টি 
হইযাছে, ইহার ক্ষেত্র প্রস্তুত হইয়াছে । সুতরাং বর্তমানে বিভিন্ন রাষ্ট্র কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নীতি সম্পূর্ণভাবে নিয়ন্ত্রণ করিবার উদ্দেশ্যে ইহার পরিচালনার ভার গ্রহণ 
করিয়াছে । রাই বিভিন্ন পদ্ধতিতে কেন্দ্রীয় ব্যান্ককে নিযন্ত্রণ করে; শেয়ার ক্রয় 
করিয়া, পরিচা লকমগ্ডলীতে মনোনীত সদস্য নিয়োগ করিযা৷ অথবা সম্পূর্ণ মালিকানা 
স্থাপন করিয়া । 


কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্কের কার্ধাবলী ( চ8150639705 ০01 ও (60085113900 ) 


রাষ্ট্রের অর্থ নৈতিক লক্ষ্য সাধনের উদ্দেশ্যে কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক বিভিন্ন রকম কাজ 
করিয়া থাকেন। 
প্রথমত, দেশে অর্থের প্রচলন ও নিয়ন্ত্রণেব একচেটিযা অধিকার কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের 
হাতে স্তত্ত থাকে। পূর্বে রাষ্ট্র নিজেই অর্থ প্রচলন করিতেন। পরে বাণিজিক 
আধিক বাবগ্থার সংগঠন ব্যাক্কসমূহ এই কার্ধের ভার গ্রহণ করে, কিন্তু বর্তমানে একমাত্র 
গড়িয়া তোলা ও কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের হাতেই এই ক্ষমতা ছাড়িয়া দেওযা হইয়াছে । 
পরিচালনা  কাগজী নোট প্রচলনের অধিকার যাহাতে রাজনৈতিক 
উদ্দেশ্যে বা মুনাফার উদ্দেশ্বে ব্যবহৃত না হয় সেইজন্থা কেন্দ্রীয় ব্যান্কের হাতে ইহা 
যস্ত থাক! উচিত। বিভিন্ন ব্যাঙ্কের বিভিন্ন প্রকার নোট থাকে : স্থৃতরাং দেশে 
অর্থনৈতিক লেনদেনের প্রভূত অসুবিধা হয। এক প্রকার নোট প্রচলিত হইলে 
নোটের অতিরিক্ত প্রচলনের ( [5998৪ 8999৪) সন্তাবনা কম। দেশে ব্যাঙ্ক খণের 
পরিমাণ বাড়িয়। যাওয়াতেও নোট প্রচলনের ক্ষমতা বাড়িয়া গিয়াছে কারণ নোট 
প্রচলনের ক্ষমতা থাকায় কেন্দ্রীয় ব্যান্ক অন্ঠান্ত ব্যাস্কের খণপ্রদ্দান ক্ষমতা নিয়ন্ত্রণ 
করিতে পারে । রাষ্ট্র নির্দেশ ও পরিচালনায় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক দ্বারা প্রচলিত কাগজী 
নোটের প্রতি জনসাধারণের আস্ব! ও বিশ্বাস স্বভাবতই বেশি থাকে । তাহা ছাড়া 


৯০ অর্থ তত 


নোট-প্রচলন হইতে যাহাতে মুনাফার উদ্ভব না হয় সেইজন্য নোট-প্রচলনের ক্ষমতা 
বাণিজ্যিক ব্যান্সমূহের হাতে না দিয়। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতেই রাখা উচিত। 
দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে সরকারের সকল আর জমা হয়, কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতেই সকল ব্যয় করা হয় এবং কেন্ত্রীয় ব্যাঙ্ক 
সরকারের ব্যাঙ্ক 
হিসাবে কার্য. অনেক ক্ষেত্রে এই সরকারী আয়ব্যয়ের হিসাবও রক্ষা করে। 
সরকারী খণ পরিচালনার ভারও কেন্দ্রীয় ব্যান্কের উপর । 
সরকারের জন্য প্রয়োজন হইলে ঝণপত্র বিক্রয় করিয়া খণ গ্রহণ করে, নিয়মিত স্থদ 
দেয় এবং পরিশোধের বাবস্থা! করে। 
তৃতীয়ত, দেশের বাণিজ্যিক ব্যাস্কসমুহ তাহাদের নগদ আমানতের কিছু অংশ 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট জমা! রাখে । জমার পরিমাণ আইন ব৷ প্রথার দ্বারা 
নির্ধারিত। এই জম! রাঁখিবার ফলে বাণস্বগুলি প্রয়োজন হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের 
নিকট হইতে খণ পায় অথবা প্রথম শ্রেণীর বিনিময়-বিল ভাঙাইয়। দরকার মত 
টার কেন্দ্রীয় ব্যান্কের নিকট হইতে অর্থ সংগ্রহ করিতে পারে। 
হিসাবে কারা এই প্রলঙ্গে ইহাও মনে রাখা দরকার, কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক হইল 
সর্বশেষ স্তরের খণদাতা। অত্যন্ত অল্প সময়ের মধ্যে হঠাৎ 
প্রয়োজন হইলে বাণিজ্যক ব্যান্্সমূহ বিনিময় বিলের বদলে অথব স্বল্পকালীন 
খণপত্রের (9৮০৮০ 99০928169) বদলে কেন্্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট খণ পাইতে 
পারে এবং সেই খণের দ্বারা নিজেদের দেনা! মিটাইতে সক্ষম হয় ব৷ উচ্চ সুদে 
কোথাও লগ্নী করিতে পারে। কোনরূপ বণাস্কং-সংকটের সময় তাহাদের সম্পত্তি" 
গুলির বদলে হঠাৎ নগদ-অর্থ পাওয়ার এই স্থবিধার ফলে 
তাহাদের পক্ষে বিনিয়োগের তারল্য বজায় রাখা স্ববিধাজনক 
হয়। দেশের সমগ্র খণ-কাঠামোতে এইরূপে তারল্য ও প্রসারতা (11051016) 
80৭ 918868015 ) বজায় থাক! কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাজের ফলেই ঘটে। কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক না থাকিলে, অথবা খণ-পত্র বা বিনিময়-বিল প্রন্তৃতিকে প্রয়োজন হইলেই 
নগদ অর্থে রূপান্তরণের সুবিধা! না! থাকিলে বাণিজ্যিক ব্যাস্কসমূহ আমানতের আরও 
বেশি অংশ নিজেদের নিকট নগদ অর্থরূপে জম রাখিতে বাধ্য হইত; তাহাদের 
অর্থলগ্লীর পরিরমীণ আরও কম হুইত, দেশের ব্যবসায়-বাণিজ্যে নগদ অর্থ পাইবার 
সম্ভাবনা কম থাকিত : খণ-ব্যবস্থা সংকুচিত থাকিত। 
চতুর্থত, প্রচলিত কাগজী নোট বা দেশের খণব্যবস্থার নিরাপত্তা রক্ষার জন্য 
স্বর্ণ বা বৈদেশিক অর্থ জমা রাখা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের দায়িত্ব | দেশে স্ব্ণমান চালু 


সবাশেষ অরের ফণ দান 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৯৩ 


থাকিলে দেশের মধ্যে ও বাহিরে স্বর্ণের আসা-যাওয়া নিয়ন্ত্রণ করাও কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের কাজ। অর্থের বৈদেশিক বিনিময-হার বা অর্থের 
বহি্মুল্য নিয়ন্ত্রণ করাও কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের দায়িত্ব । বৈদেশিক 
লেনদেনের ক্ষেত্রে যাহাতে কোনরূপ অস্থ্বিধা নম! হয়, তাহার প্রতি লক্ষ্য রাখাও 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কর্তব্য। আন্তর্জাতিক আধিক সংস্থাসমূহে দেশীয় স্বার্থ রক্ষা করা 
এবং বৈদেশিক বিনিময়-হারকে এরূপভাবে নিয়ন্ত্রণ করা যাহাতে লেনদেন ব্যালান্সে 
মৌলিক ভারসাম্যবিহীনতা ( ঢা 81001706169] [015999811051010) ) আসিতে না 
পারে, তাহা দেখাও কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের দাযিত্ব। 
পঞ্চমত, দেশে টাকার বাজারকে নিয়ন্ত্রণের জন্য ব্যাঙ্কখণকে নিয়ন্ত্রণ করা 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের অন্ঠতম প্রধান কাজ। ব্যাস্ক-হার পরিবর্তনের দ্বারা বাজারের 
স্থদের হার নিয়ন্ত্রণ, খোলাবাজারের কার্যকলাপের দ্বারা দেশে টাকার পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ, 
বাণিজ্যক ব্যাস্কসমূহের নিকট হইতে নগদ জমার পরিমাণে 
পরিবর্তন করিয়া এবং অনুরোধ বা নির্দেশ প্রভৃতির দ্বারা 
টাকার বাজারের বিভিন্ন প্রতিষ্ঠানসমূহকে নিয়ন্ত্রণ কর! কেন্্রীয় ব্যাস্কেরই দায়িত্ব । 
দেশের খণকাঠামে! নিয়ন্ত্রণ করিতে না পারিলে দামস্তর স্থির রাখা সম্ভব হয় 
না; বাবসায়সমৃদ্ধি ও ব্যবসায়সংকট বা! বাণিজ্যচক্র দূর করা সম্ভব হয় না। 
আধুনিক কালে পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে দেশের অর্থ নৈতিক 
দামন্তর স্থির রাখ 
বাণিজা-চক্র দূর করা, অবস্থা স্থায়িতাবে বজায় রাখিবার জন্যও খণনিয়ন্ত্রণের কাজ 
পর্ণ-কর্মসংস্থান, অর্থ বিশেষ সাহায্যকারী । যে-সকল অনুন্ত দেশ অর্থনৈতিক 
ডি বাত পরিকল্পনার সাহায্যে দ্রুত অর্থ নৈতিক ক্রমোন্নতির €(8০০০০- 
0010 €7০দ্ 61) ) চেষ্টা করিতেছে, উহাদের কেন্জরীয় ব্যাস্কের কাজ হইল সেই উদ্দেশ্যে 
আধথিক নীতিসমূহ পরিচালনা করা । 
ষষ্ঠত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের অন্যান্ঠ বহু প্রকার কাজকর্ম আছে। ব্যাস্কসমূহের 
পারম্পরিক দেনা-পাওনা মিটাইবার জন্ত ক্লিয়ারিং হাউস 
ক্রিয়ারিং হাউস 
পরিচালনা প্রভৃতি পরিচালনা করা, দেশের আধিক এবং অর্থ নৈতিক 
অবস্থার প্রতি নজর রাখা এই সকল কার্য কেন্দ্রীয় 
ব্যান্তকেই করিতে হয়। 
খাগ নিয়গ্্রণের পদ্ধতি (7150১০5 ০৫ ০5৭8 0০70০] ) 
আমরা জানি যে, দেশের টাকার মূল্য মোটামুটি স্থির রাখা কেন্দ্রীয় 
ব্াঞ্চের গুরু দায়িত্ব । এই দায়িত্ব পালন করিতে হইলে দেশে টাকার যোগান 


অর্থের বহির্মুল্য নিয়ন্ত্রণ 


খণনিয়ন্তণ 


৯২ অর্থ তত্ব 


তাহাকে নিশ্চয় নিয়ন্ত্রণ করিতে হুইবে। কিন্তু টাকার যোগান বলিলে কেবল 
নগদ টাকা বুঝায় না, ব্যান্কের যে-আমানত হইতে চলতি লেনদেন চলে, উহা 
চাতেরত নিশ্চয় টাকার সমানই কাজ করে। বস্তত, পৃথিবীর উন্নত 
প্রযোজনীয়তা  দেশগুলিতে দেশে টাকার মোট যোগানের মধ্যে বেশির 
ভাগ অংশই এইবপ ব্যাঙ্কের আমানত। তাই দেশের ব্যাস্ক- 
ব্যবস্থার উপর নিয়ন্ত্রণ আরোপ করা প্রযোজন এবং ব্যাক্কগুলির খণ-ম্ষ্টি বা ধণদান- 
ক্ষমতার উপর প্রভাব বিস্তারের উপযোগী পদ্ধতি ও ক্ষমতা উভয়ই কেন্দ্রীয় ব্যা্কের 
জানা থাকা দরকার । 
খণ নিয়ন্ত্রণের জন্য কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক কর্তৃক কয়েকটি পদ্ধতি প্রয়োগ করা হয়। 
ইহাদের মধ্যে প্রধান হুইল ব্যান্ক-রেটে পরিবর্তন। যে-হারে সরকারীভাবে 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বিনিময়-বিলসমুহের বদলে টাকা খণ দেয় তাহাকে ব্যাঙ্ক-হার 
বা ব্যাঙ্করেট (88079) বলে। এই ব্যাঙ্ক-হার হইল কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের সুদের হার_এই হারেই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক খণ দেয়। 
ব্যাঙ্ক-হারে পরিবর্তন 
সমাজে দ্রব্যসামগ্রী বৃদ্ধির তুলনায় আথিক আয়ের পরিমাণ 
বাড়তে থাকিলে বা সঞ্চয়ের তুলনায় বিনিয়োগ বৃদ্ধি হইতে থাকিলে কেন্দ্রীয় 
ব্াঙ্ক ব্যাস্ক-হার বাড়াইয়া৷ দেয়। ব্যাস্ক-হারে বৃদ্ধির ফলে বাজারে স্দের হারও 
বাড়িয়া ষায়। ইহার ফলে খণগ্রহণের ব্যয় বৃদ্ধি হয়, খণগ্রহণ ও বিনিয়োগ কম 
পরিমাণে হইতে থাকে, সমাজে আধিক আয়ের শোতে ভাটা পড়ে। ব্যাস্ক-হার 
কমাইলে খণগ্রহণের ব্যয় কমিয়া যায়, খণগ্রহণ ও বিনিয়োগ অধিক পরিমাণে হুইতে 
থাকে, সমাজে আথিক আয়ের ক্রোতে জোয়ার আসে । 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বাজারে সরকারী খণপত্র ক্রয়বিক্লয় করিয়া দেশে টাকার 
যোগান বাড়াইতে বা কমাইতে চেষ্টা করে; এই পদ্ধতির নাম খোলা বাজারের 
কার্ধকলাপ (07990. 10878 01058610178 )| সমাজে টাকার পরিমাণ 
কমাইতে হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সরকারী খণপত্র বিক্রয় করে, 
পোলাবাজারের 
কার্কলাপ  এইরূপে জনসাধারণের ব! ব্যাঙ্কের হাত হইতে নগদ টাঁকা! 
হুলিয়া লয়, ফলে ব্যাক্কসমূহের খণস্থষ্টি করিবার ক্ষমতাও 
কযে। টাঁকার'পরিমাণ বাড়াইতে হইলে সে খণপত্রসমূহ ক্রয় করিয়া লয়, এইন্ধপে 
জনসাধারণের বা ব্যাঙ্কের হাতে নগদ টাকা তলিয়। দেয়, ব্যাঙ্কসমূহের খণস্থি করিবার 
ক্ষমতাও বৃদ্ধি পায় | 
দেশের ব্যাঙ্কসমূহ তাহাদের নিকট নগদ জমার কিছু অংশ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৯৩ 


নিকট জম। রাখে ( 736৪০:৮৪ 7১০1০ )। ফলে ব্যাঙ্কের পক্ষে সেই নগদ টাকা 
খণস্ঙটি করিবার ভিত্তি হিসাবে ব্যবহার করা সম্ভব হয় না। যদি কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক দেশে খণস্যপ্ির পরিমাণ বাড়াইতে চান, তাহা হইলে 

রিজার্ভের অনুপাতে 
বন জমার অনুপাত কমাইয়া দেন, ব্যাঙ্কের হাতে নগদ অর্থ 
বেশি থাকায় তাহার ভিত্তিতে অধিক থেণস্থষ্টি, সম্ভব হয়। 
যদি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক দেশে খণরূপ অর্থের পরিমাণ কমাইতে চান, তাহ! 
হইলে জমার অনুপাত বাড়াইয়া দেন, ব্যাঙ্কের হাত হইতে নগদ অর্থ 


সরাইয়া আনেন, খণ স্থির ভিত্তি কমিয়া যাওয়ায় খণরূপ অর্থের পরিমাণ 
কমিয়। যায়। 


অনেক সময় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক কোন বিশেষ ক্ষেত্রে বিনিয়োগের পরিমাণ 
কমাইতে বা! বাড়াইতে চাহিলে পৃথক ভাবে তাহা করিতে পারেন ( 21070 
0 62901 )। যদি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক মনে করেন যে, ধর! যাউক, বন্ত্র-শিল্পে বিনিয়োগ 
অধিক হইতেছে, কিন্তু ইস্পাত শিল্পে আশানুরূপ বিনিযোগ 
হইতেছে না, তাহা হইলে ব্যাঙ্কলমূহকে নির্দেশ দিবেন যে 
নির্দিষ্ট পরিমাণের অধিক খণ বন্ত্-শিল্পে দেওয়া চলিবে না । এইরূপে বিশেষ বিশেষ 
ক্ষেত্রে, যেমন শেয়ার বাজারে ফাট.কাদারী বন্ধ করার উদ্দেশ্যে ব্যাঙ্ক কর্তৃক খণের 
পরিমাণ নির্দিষ্ট করিয়া দেওয়া যাইতে পারে। 


খণের রেশনিং 


শেয়ার বাজারে ফাটকাদারী রোধ করার উদ্দেশ্যে ব্যাঙ্কধণের ব্যবহার কমাইবার 

জন্য অনেক সময় এক প্রকার পদ্ধতি প্রয়োগ করা হয়। শেযারের কোন দালাল বা 
কোন ফাটকা ব্যবসায়ী শেয়ার বন্ধক রাখিয়া খণ আনিতে গেলে যে-পরিমাণ নগদ 
টাকা জম দেয় তাহাকে বলে প্রয়োজনীয় নগদাংশ ( 1187011 16517087069) । 
যেমন 1000 টাকার কোন শেয়ার বন্ধক দিয়! যদি খণ হিসাবে 900 টাকা আনিতে 
পারা যায় তাহা হইলে 100 টাকা হুইল প্রয়োজনীয় নগদাংশ বা 

শেয়ার বন্ধকী ধরণের মাজিন। এক্ষেত্রে মাজিন হইল শেয়ারের মুল্যের 10%। 

মাজিনে পরিবর্তন 

অর্থাৎ 109% মাজিনে কোন ব্যক্তি সহবন্ধকী ( 0০)86618] 

96081 ) দ্রব্যের € শেয়ারের ) মুল্যের 90% ঞধ্ণ লইতে পাবে । প্রয়োজনীয় 
নগদাংশ বা! মাজিন যত অধিক হইবে তত অধিক নগদ টাকা জমা দিতে হইবে বা 
শেয়ারের বন্ধকীতে তত কমপরিমাণ খণ পাইতে পারিবে। যেমন প্রয়োজনীয় 
নগদাংশ বা মাজিন 20% হইলে সে 800 টাকা ধণ পাইবে । এইভাবে মাজিন 


৪ অর্থ তত্ব 


বাড়াইয়া ফাট.কাদারীতে নিয়োগের উদ্দেশ্যে ব্যাঙ্কধণের পরিমাণ কমানে! 
সম্ভবপর । 
স্থায়ী ধরণের ভোগ্য ভ্রব্যসমূহ ( যেমন রেডিও, টেলিভিশন, ফি।জডেয়ার, 
গ্রামোফোন, আসবাবপত্র প্রস্ৃতি) আজকাল প্রায়ই কিস্তিতে দাম দেওয়ার শর্তে 
ক্রয়-বিক্রয় করা হয়; দ্রব্য ক্রয়ের সময় দামের একাংশ ( যেমন 20% বা 2876) 
দেওয়৷ হয় এবং মাসিক, বা ত্রৈমাসিক বা! ষাম্মাসিক নির্দিষ্ট 
ভোগকাধে ধণের নিয়ন্ত্রণ সংখ্যক কিস্তিতে (যেমন মাসিক হিসাবে 30 কিস্তি বা 
ত্রৈমাসিক হিসাবে 1০ কিস্তি, ষাম্মাসিক হিসাবে 6 কিস্তিতে ) সম্পূর্ণ দাম পরিশোধ 
করা হয়। দেখা গিয়াছে যে, স্থায়ীধরণের ভোগ্য ভ্রব্যসমূহের চাহিদা! অত্যন্ত 
অস্থির প্রকৃতির ( 90868915 ), এবং তাহা। দামস্তর, উৎপাদন এবং কর্মসংস্থানের 
পরিমাণের উপর বিশেষ প্রভাবশীল। স্বতরাং আধুনিককালের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
বিশেষ করিয়া আমেরিকার যুক্তরাস্ত্রীয় রিজার্ভ ব্যাঙ্কের হাতে দেশের স্থায়ী ভোগ্য 
্রব্য ক্রয়-বিক্য়ের কিস্তি বা অন্যান্ত শর্তাদি নিয়ন্ত্রণের ক্ষমতা দেওয়া হইয়াছে 
(00170890097 09016 796818607) | আমেরিকায় এই ক্ষমতা 13505186100 
টা নামে পরিচিত । যদি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক চায় যেমুদ্রাস্ফীতি ও বিনিয়োগ-বৃদ্ধি 
কমাইতে হইবে তাহা৷ হইলে সে এই খণের শর্তাদি কঠিনতর করিবে যাহাতে ভ্রব্যাদির 
ক্রয় কমিয়া যায়। যেমন, ক্রয়ের সময় নগদ একাংশের পরিমাণ বাড়াইয়া দিবে, 
খণে বিক্রয়যোগ্য দ্রব্যের সংখ্যা কমাইয়া দিবে, দাম পরিশোধের কিস্তির সংখ্যা 
কমাইবে। যদি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক চায় যে এইব্প স্থায়ী ভোগ্য দ্রব্যের বিক্রয় বৃদ্ধি 
হউক এবং উহাতে উৎপাদন ও বিনিয়োগ বাড়িয়া যাউক, তাহা হইলে সে এই 
খণের শর্তাদি শিথিলতর করিবে । যেমন, ক্রয়ের সময় দামের নগদ একাংশের 
পরিমাণ কমাইয়া৷ দিবে, খণে বিক্রয়-যোগ্য দ্রব্যের সংখ্যা বাড়াইয়৷ দিবে, দাম 
পরিশোধের কিস্তির সংখ্যাও বাড়াইবে । 


অর্থের বাজারের শীর্ষে অবস্থিত বলিয়। কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক সাধারণত সকল ব্যাস্ক বা 

আধিক প্রতিষ্ঠানসমূহের উপর প্রভাব বিস্তার করিতে পারে। 

রন কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের অনুরোধ সকল প্রতিষ্ঠানই রক্ষা করিবে, এই 

আশায় অনেক ক্ষেত্রে কেন্দ্রীয় ব্যাক্স অনুরোধ-উপরোধের 

"পদ্ধতি গ্রহণ করে এবং ব্যাঙ্কখণ বাড়ানো ব! কমানো৷ উচিত কিন। তাহ! ব্যাতদের 
বুঝাইবার চেষ্টা করে € 2098] 09180882909 )। 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৯৫ 


খগনিয়জ্ণ পন্ধতিসমূহের সীমাবদ্ধতা ( 11001080075 ০৫ 036 100601)9 
91 075৫5 00700] ) 


এই সকল পদ্ধতি বিনা বাধায় পূর্ণমান্রায় প্রয়োগশীল ও কার্যকরী হুইয়! থাকে 
তাহা নহে ; বাস্তব ক্ষেত্রে ইহারা নানাবিধ কারণে সীমাবদ্ধ। চিন্তিত ভাবে 
প্রয়োগ করিলেও ইহার সর্বত্র সফল ন! হইতে পারে। 


যেমন ধরা যাউক, দামস্তরে পরিবর্তন আসিয়াছে । দেশে উৎপাদন, বিনিযোগ 
ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ হাঁস বা বৃদ্ধি পাইতেছে, “স্বাভাবিক” অবস্থা ফিরাইয়৷ 
আনিবার জন্ কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক নিজস্ব সের হার বা' ব্যাস্কহার কমাইয়! বা বাড়াইয়। 
দিবে। (ক) কিন্তথদের হার ঠিক কি পরিমাণ কমানো বা বাড়ানো দরকার 
তাহা কেন্দ্রীয় ব্যান্ক কি-ভাবে স্থির করিবে? তুল-ক্রটির 
সর মধ্য দিয়া পরীক্ষা (0081 8100 29০) করার হযোগ 
এই ব্যাপারে খুবই কম। (খ) যদি ব্যাঙ্-হারের সেই 
“আদর্শ, পরিবর্তনটুকু জানাও যায়, তাহা হইলেও কেন্তরীয় ব্যাক্ক ব্যাস্ক-হার কমাইলে 
ব৷ বাড়াইলে অন্ঠান্য ব্যাঙ্ক তাহাদের হ্থদের হার কমাইবে বা বাড়াইবে এমন কোন 
নিশ্চযতা নাই। অনুন্নত দেশসমুহে, যেমন ভারতবর্ষে, অর্থের বাজার বিশেষ 
অসংগঠিত) “দেশীয় ব্যাস্কগুলি' ( যেমন গ্রাম্য মহাজন, শ্রেঠী, সাহুকার ইত্যাদি) 
কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের হুদের হার সম্পর্কে সম্পূর্ণ উদাসীন হইতে পারে। (গ) ব্যাস্কসমূহ 
স্থদের হার পরিবর্তন করিলেও, যেমন মুদ্রাম্ফীতির সমযে হুদের হার বাড়িলেও 
ব্যবসাদারগণ বিনিয়োগ কমাইবে এমন নিশ্চয়তা নাই, কারণ প্রত্যাশিত মুনাফারহার 
খুব বেশি এবং মোট ব্যয়ের মধ্যে হুদের দরুণ ব্যয় অতি অল্প অংশ মাত্র। আবার 
ব্যবসায়-সংকটের সময়ে স্থদের হার কমাইলেও গভীর নিরাশার প্রভাবে বিনিয়োগ 
বৃদ্ধি না হইবারই সম্ভাবনা! । 


খোলাবাজারের কার্যাবলীও যে সম্পূর্ণ সাফল্য লাভ করে তাহা নহে। (ক) 
দামস্তর' বাড়িতে থাকিলে মুদ্রান্ষীতি কমাইবার জন্য কেন্দ্রীয় ব্যান্ক খণপত্র বিক্রয় 
করিয়া! নগদ টাক! ব্যান্কের নিকট হইতে সরাইয়া আনিতে পারে, কিন্তু যদি 
বাণিজ্যিক ব্যান্ষসমূহ আবার কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের নিকট হইতে প্নণ ল্ইয়৷ সেই নগদ 
টাকার সাহায্যে খণবৃদ্ধি করিতে থাকে তাহ! হইলে কেন্ত্রীয় ব্যাস্কের উদ্দেশ্য বিফল 
হইয়। যায়। (খ) ব্যবসায়-সংকটের যুগে বাজার হইতে খণপত্রসমূহ ক্রয় করিয়া 


2৬ অর্থ তত্ব" 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক টাকার পরিমাণ সমাজে বাড়াইয়া দিতে পারে বটে কিন্তু ব্যাক্কসমূহ 
পুরাতন খণ পরিশোধের জন্য বা সাবধানতা অবলম্বন করিয়া 
খোলাবাজারে কার্ধাদির 
সীমাবদ্ধতা. সেই নগদ টাকা কেন্দ্রীয় ব্যান্কে জমা রাখিবার জন্য ফেরৎ 
দিতে পারে? খণন্্টির ভি'ত্ত হিসাবে ব্যবহার না করিয়া 
নিজের আলমারিতে জমাইয়া রাখিতে পারে ; জনদাধারণও নগদ টাক! ব্যান্ক 
হইতে সরাইয়৷ লইয়! নিজেদের হাতে মজুত করিয়া রাখিতে পারে। (গ) বধিত 
নগদ টাকার সাহায্যে খণন্থাই করিতে রাজি হইলেও ব্যাঙ্কসমূহ যে খণ দিতে 
পারিবেই এরূপ কোন নিশ্চয়তা নাই, কারণ ব্যবসায়-সংকটের কালে গভীর 
হতাশায় নিমগ্ন ব্যবসায়িগণ সম্তা ও সহজ খণ পাইয়াও অনেক সময় বিনিয়োগে 
প্রবৃত্ত হইতে চাহে না। অনিচ্ছক ঘোড়াকে জলের সম্মুখে পৌছানো যাইতে 
পারে, কিন্তু জলপানে বাধ্য করা যায় না। 


কেন্দ্রীয় ব্যান্কের নিকট নগদ জমার অনুপাতে পরিবর্তন, (ক) সকল ব্যাহ্ককে 
সমানভাবে প্রভাবান্বিত করে না, কারণ অনেক ব্যান্ক পূর্ব হইতেই কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট নিয়মের বেশি নগদ জমা রাখে । তাহা৷ ছাড়া, নগদ টাকার 
পরিমাণ বৃদ্ধি হইলেই যে ব্যাস্কসমূহ খণবৃদ্ধি করিতে 

নগদ জমার অনুপাতে _- 
পরিবর্তনের সীমাবদ্ধতা চাহিবে এন্ধপ নহে। আর, ঞণবৃদ্ধি করিতে চাহিলেই 
তাহারা করিতে পারে না, উদ্ভোক্তাগণ ধণগ্রহণে প্রস্তুত 


আছে কি না তাহাও লক্ষ্য রাখা দবকার । 


তত্বের দিক হইতে খণেব রেশনিং সত্যই বিশেষ স্ববিধাজনক, কারণ ইহার 
দ্বারা খণের পরাণকে নিয়ন্ত্রণ করা তো যায়ই, উপরন্ত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সম[জের 
বিভিন্ন দিকে পরিকল্পনা অনুযায়ী উন্নতির জন্য খণবণ্টন করিতে পারে। তবে 
এই পদ্ধতি বাস্তবে প্রয়োগের অস্থবিধা হইল ইহার বাধ্তা- 
মূলক দিকটি, জবরদস্তি করিয়া ব্যাক্কের খণদানের ক্ষমতার 
উপর হস্তক্ষেপ বলিয়া ইহাকে মনে করা চলে । এই পদ্ধতির 
কার্যকারিতাও কম, কারণ এক উদ্দেশ্যে ধণ লইয়া উদ্যোক্তাগণ অন্য উদ্দেশ্বে নিয়োগ 
করিতে পারেণ কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক বা বাণিজ্যিক ব্যান্ক্ের পক্ষে খণব্যবহারের দিকটি 
নিয়ন্ত্রণ করা বিশেষ অন্থবিধাজনক । 


শেয়ার-বন্ধকী খণের প্রয়োজনীয় নগদাংশে বা মাজিনে পরিবর্তন ফাট.কা- 


গণের রেশনিং-এর 
অন্থবিধা 


কেন্দ্রীয় ব্যান্ক ৯৭ 


ব্যবসায়কে বহুপরিমাণে সংকুচিত করিবে সন্দেহ নাই, কিন্তু মুদ্রাস্ফীতি বা মুদ্রা 
সংকোচের প্রতিষেধক হিসাবে কাজ করে না। সমাজে 
মাজিন নীতির 
সীানরত টাকার পরিমাণ বা আধিক ব্যয়ের পরিমাণ কমানো ব৷ 
বাড়ানে। এই পদ্ধতির দ্বারা সম্ভব হয় না, ইহা কেবলমাত্র 
শেয়ার-লেনদেনে লগ্মীর পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ করিতে পারে । ভোগ্যদ্রব্যক্রয় নিয়ন্ত্রণও 
ঝণের কেবল মাত্র বিশেষদিকে ব্যবহার নিয়ন্ত্রণের পদ্ধতি 
ত্রয়নিযন্্ণ পদ্ধতির 
সীমাবদ্ধতা হিসাবে গৃহীত হয়, কিন্তু ইহার দ্বারা যে মৌলিক কারণ- 
গুলির ফলে দামস্তর ভারসাম্যবিহীন হইয়৷ পড়ে তাহাদের 
নিয়স্রণ কর। যায় না। অনুরোধ ব। প্রভাব-বিস্তার সাফল্য লাভ করে যদি 
চারার অন্যান্ত ব্যান্ক স্বভাবতই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে নেতা 
নুরোধ বা প্রভাবের 
সীমা হিসাবে স্বীকার করিয়া লয় এবং দেশে ব্যাঙ্কের সংখ্যা 
কম থাকে। আর ব্যাঙ্কের উপর প্রভাব বিস্তার করিলেই 
দেশে খণস্যট্রি কমানো বা বাড়ানো যায় না) খণগ্রহীতদের আশা-নিরাশা ও 
কাজকর্মের উপর ইহা! বহুসাংশে নির্ভর করে। 


ব্যান্করেট সম্পর্কে বিস্তৃততর আলোচনা ( & £010761 01800189107) 0 
[32100 8566) 


নিয়তম যেহারে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক প্রথম শ্রেণীর বিলগুলিকে ডিল কাউণ্ট করে 
অথবা পছন্দসই সিকিউরিটির ভিত্তিতে খণ দেয়, তাহাকে ব্যাঙ্করেট বলে। 
এই বণম্করেটের মোটামুটি উদ্দেশ্ট হইল বাহির হইতে 

ই নো দেশের মধ্যে সোনা ও আন্তর্জাতিক মুলধন আকৃ্ করা 
করা হইবে এবং দেশের মধ্যে ব্যবসা-বাণিজ্যের শুর নিয়ন্ত্রণ 
করা । ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন কিরূপে দেশের বাবসায়- 

বাণিজ্যের গতির উপর প্রভাব বিস্তার করে সেই কার্ধপদ্ধতি ( 81908 
009618001 ) সম্পর্কে মোটামুটি তিনপ্রকার বিশ্লেষণ প্রচলিত আছে £ প্রাচীন 
ধারণা, হাট্রের ( নু&ম্৪ ) বিশ্লেষণ ও কেইন্সের বিশ্লেষণ। প্রাচীন ধারণা 
অনুযায়ী ব্যাঙ্করেটের কাজ হইল সোনার গতিবিধি নিয়ন্ত্রণ করা ; হস্টে'র মতে ইহা 
বিনিয়োগের বায়ে পরিবর্তন আনে ; আর কেইন্সের মতে ইহা বিনিযোগে পরিবর্তন 
আনে দীর্ঘকালীন স্দে পরিবর্তনের মাধ্যমে । হট্রে ও কেইন্সের আলোচনা 
অনেকাংশে একরূপ, উভয়েই ব্যাঙ্করেটের প্রধান প্রভাব যে বিনিয়োগের উপর তাহা 

৭ 


৯৮ অর্থ তত্ব 


বলেন। তবে হড্্রে ইহাকে গণ্য করেন ব্যয়-প্রভাব হিসাবে (৪৪ ৪ ০০৪৮ ০607) 
কিন্তু কেইন্স ইহাকে গণ্য করেন মৃলধনীকরণ-প্রভাব হিসাবে (৪৪ ৪ ০০০:%13- 
89101) 906০: ) | আমরা একে একে ইহাদের আলোচনা করিব । 
প্রাচীন ধারণা অনুযায়ী ব্যাঙ্করেটের প্রধান কাজ হুইল দেশে স্বর্ণের গতিবিধি 
নিয়ন্ত্রণ করা। কোন দেশের বৈদেশিক ব্যালান্সে ঘাটতি দ্বেখা দিলে সেই দেশ 
হইতে স্বর্ণ বাহির হইয়া যাইতে থাকে । দেশের স্বর্ভভাগ্ডার কমিয়া যায়, তাই, 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ব্যাঙ্করেট বাড়াইয়া দেয়। ব্যাঙ্করেট বৃদ্ধির প্রভাব প্রথমেই পড়িবে 
বৈদেশিক বিনিময়ের উপর | সেই দেশের সকল ব্যাঙ্ক তাহাদের লেনদেনের 
উদ্দেশ্যে নিজস্ব হুদের হার বাড়াইয়া দেয় ব্যাঙ্করেট বেশি বলিয়। বেশি স্থদ পাওয়ার 
আশায় পৃথিবীর অন্তান্ দেশের ব্যবসায়ীর! সেই দেশের ব্যাঙ্কে টাকা লগ্নী করিতে 
চাঁছিবে, বিদেশ হইতে সোনা] সেই দেশের অভ্যন্তরে প্রবেশ করিবে, অন্ততপক্ষে 
স্বর্ণের বহির্গমন বন্ধ হইবে । বিদেশের বাজারে সেই দেশের টাকার চাহিদা 'বাড়িয়া 
যাইবে, তাই বিদেশী মুদ্রার হিসাবে দেশীয় টাকার দাম বাড়িবে। বৈদেশিক 
বিনিময়হার দেশের অনুকূলে আসিবে। ব্যাঙ্করেট বৃদ্ধি 
মাত পাওয়ায় ব্যবসায়ীরা কম খণ লইবে, দেশে ব্যবসায়-বাণিজ্য 
ডারসাম্য আনে কম হইবে, আয় ও দামস্তর নামিয়া যাইবে। সেই দেশের 
বাজারে ত্রব্যসামগ্রী আর বেশি বিক্রয় হইবে না (কারণ 
সেখানে আয ও দাম কম); বরং সেই দেশ হইতে রপ্ানি বৃদ্ধি পাইবে (কারণ 
অন্যান্ঠ দেশের হুলনায় ইহা পূরবাপেক্ষা সম্তা)। ইহাতে বৈদেশিক বা!ণজ্যের 
ঘাটতি দূর হইবে, দেশে অধিকতর স্বর্ণ প্রবেশ করিতে থাকিবে। এইরূপে স্বল্প- 
কালীন টাকার বাজার, দীর্ঘকালীন মুলধনের বাজার এবং লেনদেন ব্যালান্সে 
পরিবর্তনের মধ্য দিয়া বাঙ্করেটে পরিবর্তন বৈদেশিক মুদ্রার বাজারে পরিবর্তন 
আনে। 
অবশ্য ইহার মধ্যে একটি কথ আছে । ব্যান্করেটে পরিবর্তন তখনই লেনদেন 
ব্যালান্সে ভারসাম্য আনিতে পারে যখন সেই দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপব বিদেশী 
বিনিয়োগকারীদের আস্থা থাকে । সেই দেশের টাকার স্থায়িত্বের উপরই যদি 
লোকের বিশ্বাস না থাকে, তবে ব্যাঙ্কহার বাড়াইলেই তাহার! নিশ্চয় নিজ নিজ 
দেশের টাকা বা সোনা এই দেশে জম। দিতে ছুটিয়া আসিবে না। 
প্রাচীন ধারণার মূল ভিত্তি ছিল স্বর্ণমান। হ্বর্ণমান ব্যবস্থায় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
একমাত্র কাঁজ ছিল নিজের হবর্ণভাগডারকে রক্ষা করা। পৃথিবীর পরিবতিত 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৯৯ 


অবস্থায় ব্যাঙ্করেট আর প্রাচীন ধারণ! অনুযায়ী কাজ করে না। ইহার প্রধান 
প্রভাব আভ্যন্তরীণ আয়, কর্মসংস্থান ও দামস্তরের উপরে । তাই আজকালকার 
ধুনবিজ্ঞানীর! বি'নয়োগের উপর ব্যাঙ্করেটের কি্প প্রভাব পড়ে উহাই আলোচনা 
করিয়া থাকেন। এই বিষয়ে ছুইটি ধারায় আলোচন। হইয়াছে। 


হত্রে (ন%দ1০ ) বলেন ধে, ব্যাঙ্করেট বাড়িলে অন্তান্ত ব্যাক্কগুলি তাহাদের 
স্বল্পকালীন স্থদের হার বাড়াইয়া দেয় । ইহার কারণ আমরা জানি £ (ক) কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি যে খণ করিয়াছে, তাহার দরুণ এখন উচ্চতর 
হারে সুদ দিতে হইবে, এবং (খ) ব্যান্কগুলি যে-সকল বিল কিনিয়াছে উহাদের 
ভাঙাইতে গেলে কেন্্রীয় ব্যাক্ক এখন পূর্বাপেক্ষা বেশি সুদ চাহিবে । দেশে যে-সকল 
পাইকারী বা খুচরা! ব্যবসায়ী আছে, তাহারা সাধারণত 
হট্রে কি বলেন. ব্যাঙ্কের নিকট হইতে স্বশ্পকালীন খণ লইয়া জিনিসপত্র মজুত 
করে। এইরূপ সকল দ্রব্য মজুত করার খরচা এখন বাড়িয়! গেল, কারণ ব্যাঙ্কগুলি 
তাহাদের দের হার চড়াইয়া দিয়াছে । তাই এই ব্যবসায়ীরা যতটা সম্ভব কম দ্রব্য 
মজুত রাখিবে, উৎপাদকদের নিকট হইতে মালপত্র কেনার জন্য আর নূতন 
অর্ডার দিবে না। শুধু তাহাই নহে, ব্যাঙ্কের খণ তাড়াতাড়ি ফেরৎ দেওয়ার 
উদ্দেশ্যে তাহারা মঙ্গুত দ্রব্য দ্রুত বিক্রীর চেষ্টা করিবে, প্রয়োজন মনে করিলে 
দাম একটু কমাইয়াও দিতে পারে। এদিকে উংপাদকেরা নূতন 
অর্ডার না পাইয়। উৎপাদন হাস করিতে থাকিবে, জিনিসের দাম 
একটু কমাইয়াও বিক্রীর পরিমাণ বজায় রাখার চেষ্টা করিতে থাকিবে । 
কিন্ত দাম কমাইলেও জিনিসপত্রের চাহিদা! বাড়িবে না, কারণ দেশে ব্যাঙ্ক-ঝণের 
পরিমাণ কামলে বিনিয়োগ, উৎপাদন, কর্মসংস্থান ও আয় কমে । ভোগ্য দ্রব্যের 
উৎপাদন হ্রাস প।ইলে যন্ত্রপাতির প্রয়োজন কম হইবে, পুরানো যন্ত্রের বদলে কেহ 
নুতন যন্ত্র বদাইবে না, তাই মূলধনী ত্রব্যের উৎপাদনও হ্রাস পাইবে । ঠিক ইহার 
বিপরীত ফল হইবে যদি ব্যাঙ্করেট কমানো হয়। পাইকারী ও খুচর! ব্যবসায়ীরা 
বেশি টাক! খণ লইবে, মালপত্র মজুত করার উদ্দেশ্টে বেশি অর্ডার দিবে, বিনিয়োগ 
উৎপাদন ও আয় বাড়িতে থাকিবে। 


এই বিশ্লেষণ কিন্তু কেইন্স মানিয়া লইতে পারেন নাই | তিনি মনে করেন 
যে, মজুত করার জন্য ব্যবলায়ীরা যে-টাকা লগ্মী করে, তাহার খরচা সুদের হাবু 


১০০ অর্থ তত্ব 


বদলাইলে ততটা বদলায় না। মজুত করার জন্য টাকা চাই ঠিকই. এবং সেই 
. _.. টাকা ব্যাঙ্ক হইতে ধার করিয়া আনিলে সুদও নিশ্চয় দিতে 
হড্রের অসম্পূর্ণতা রি 
কোদার হয়। কিন্তু এই সুদের হারই তাহাদের মুত করার পিছনে 
একমাত্র কারণ নয়, এমন কি প্রধান কারণও নয়। গুদামের 
ভাড়া, বীমার প্রিমিয়াম, ন্ট হইবার জন্য কিছুটা ক্ষয় ও ক্ষতিপূরণ, এই সকল খরচা 
কম নয় ; এবং সেয়ার্সের মতে “বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই এই সকল ব্যয় সুদের হারের 
বিপুল পরিবর্তনকে অগ্রাহ করিবার পক্ষে যথে্ ।”* কেইন্স তাই হত্রের বিশ্লেষণকে 
ভুল না বলিলেও “৪9 ডঃ 1710000191909 ৪,০০০:০৮, বলিয়া সমালোচনা 
করিয়াছেন। 
কেইন্‌সের (8০5788) মতে ব্যা্করেটে পরিবর্তন দেশের আভ্যন্তরীণ অবস্থায় 
পরিবর্তন আনে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন আনিয়া । স্বল্পকালীন 
হ্থদের হারগুলিতে পরিবর্তন আসিলে দীর্ঘকালীন সুদের হারও 
ত্রমে প্রভাবিত হয়, ইহার ফলে উদ্যোক্তাদের মনে স্থায়ী 
মুলধনী দ্রব্যে, যেমন কারখানা, যন্ত্রপাতি প্রভৃতিতে, দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ করার 
ইচ্ছায় পরিবর্তন আসে। সুদের হার যত বেশি, দীর্ঘকালীন বিনিযোগের ইচ্ছা 
তত কম; আবার সুদের হার কম থাকিলে এই ধকল যন্ত্রপা(ততে টাকা খাটাইবার 
সম্ভাবনা ও ইচ্ছা তত প্রবল। 
ব্যাঙ্করেটে স্বক্নকালীন পরিবর্তনের প্রভাব কিরূপে দীর্ঘকালীন স্থদের হারের 
উপর প্রসারিত হয? স্বল্পকালীন সুদ বাড়িলে ব্যাঙ্ক ও বিনিযোগকারী ব্যক্তিরা 
স্বল্পকালীন খণপত্র বা সিকিউরিটিগুলি বেশি কিনিবে, এবং এই উদ্দেশ্যে দীর্ঘকালীন 
খণপত্রপুল বাজারে বেচিযা দিবে। তাই দীর্ঘকালীন খণপত্রগুলির দাম কমিয়া 
যাইবে । ইহা আরও ঘটিবে এই কারণে যে, স্বশ্নকালীন 
সল্প ও দীর্ঘকালীন সথদেব রর & 
হাবেৰ সম্পর্ব কিৰপ হ্দের হার বাড়িলে লোকে কম টাকাধার করিয়া ব্যবসায় 
চালাইতে চাঁহিবে, তাই দীর্ঘকালীন ণপত্রগুলি বেচয়৷ দিয় 
নিজের হাতে টাকার প্রমাণ বাড়াইতে চেষ্টা করিবে। দীর্ঘকালীন খণপন্রের দাম 
কমিয়া যাওয়ার অর্থ হইল, কম টাকা খাটাইয়া। পূর্বের ন্যায় নির্দিষ্ট পরিমাণ সদ 
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পাইতে থাকা, অর্থাৎ দীর্ঘকালীন সুদে হাঁৰ বাঁড়িযা যাওযা'। এইরূপেই স্ল্পকালীন 
স্থদেব হাবে পবিবর্তনৈব ফলে দীর্ঘকালীন স্থদেব হাঁবে একই দিকে পবিবর্তন আসে। 
দীর্ঘকালীন কুদেব ভাবে পববর্তন বিনিযোগেব বাজাবে পবিবর্তন আনে । স্থাযী 
মূলধনী দ্রব্য বিনিযোগেব পবিমাণ নির্ভর কবে উহা! হইতে প্রত্যাশিত মুনাফাব 
বা হাবেব উপব, ইহাব উপব দর্ঘকালীন হ্দেব হাবেব প্রভাব 
বিনিযাগ প্রভাবিত হয খুবই বেশি। প্রত্যাশিত মুনাফাব হাব সমান অবস্থাম হুদেব 
হব বাডিলে তাই বিনযোগ কমে , আব দেব হাব কমলে 
তাই বিনিযোগ বাড়ে । বিনিযোগ কমিলে কর্মসংস্থান ও আযস্তব কমে, ফলে সঞ্চয 
ও ভোগব)ম উভাযেব পবিষাণই হাস পাধ, যুলখনী দ্রবে, বিনিযোগ আবও কমিযা 


যায। স্থদেব হাব কমিলে ইভা বিপবীত প্রভাব ঘটিতে দেখা যায। 
ব্যাঙ্কবেটেব কার্ধপদ্ধতি যত সহজ সবল মস্থণবূপে আলোচিত হুইল, বাস্তবে কিন্ত 
বিষষটি এত সবল নহে । ব্যাঙ্কবেট পদ্ধতিব সাফল্যেব জন্য কযেকটি অবস্থা বজাষ 
থাকা দবকাব, এই শর্তগুলি প্রতিপালিত না হইলে ইহা সফলভাবে কাজ কবিতে 
পাবে ন।। দেশে সসংগঠিত এবং ব্যাপক মুলধনেব বাজাব € 9] 07%801594 
৪70 ৮০৪৭. ০4216811099) থাকা ইহাব সাফল্যেব অন্যতম প্রধান 
শর্ত। আমবা জানি, স্বপ্নকালীন কুদেব হাব কত দ্রুত এবং কতটা 
সাফল্যে সহিত দীর্ঘকালীন স্থর্দেব হাঁবে পবিবর্তন আদ্নিতে পাবিল, তাহাই 
ব্যাঙ্কবেট-প্রভাবেব গোডাব কথা । সুসংগঠিত ও প্রশস্ত 
টিন মূলধনেব বাজাব গড়িযা তুলিতে না পাবিলে স্বল্প ও দীর্ঘকালীন 
খণপত্রেব কেনাবেচা ভালভাবে কবা যাধ না, উভয কালেব স্বদেব হাব একই দিকে 
পবিবতিত হওযাব পথ স্থগম থাকে না। কেন্দ্রীয ব্যাঙ্ক ব্যাঞ্চবেট বাডাইল বা 
কমাইলে বাণিজ্যিক ব্াঞ্কগুলও স্ুদেব হাব বাড়াইবে ব| কমাইবে _এইরূপ 
অবস্থা থাঁকা চাই। যদি অবশ্য তাহাবা কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্চ হইতে প্রস্থিত পবিমাণে 
খণ গ্রহণে অভ্যস্ত থাকে, তবে ইহা ঘটিবেই। এইবপ খণেব প্রযৌজন ন| 
থাকিলেও ইহা! সম্ভব হয যর ব্যাঙ্কগুলি সহযোগিতা কবে। সর্বোপবি ব্যাঙ্কবেটেব 
সাফল্য নির্ভৰ কবে দেশেব আধিক কাঠামোৰ নমনীযতাৰ উপব। যেমন 
ব্যাঙ্কবেট কমানে। হইল, ব্াঙ্কগুলব স্থদেব হাবও কমিল, কিন্তু কোন* না কোন 
প্রযোজনীয উপকনণেব অভাবে মুলখনী ভ্রব্যেৰ উৎপাদন বাড়ানো গেল না, 
বিনিবোগ সন্তব হইল ন| এইবপ অবস্থা ব্যাঙ্কবেটে পবিবর্তন নিজ উদ্দেশ্য সফল 
করিতে পারিবে না। 


১৩০২ অর্থ তত্ব 


ব্যাঙ্করেট পদ্ধতিকে বহুভাবে সমালোচনা কর! হইয়াছে। প্রথমত, বলা 
হইয়াছে যে, উপরের শর্তগুলি সর্বত্র পাওয়া যাইবে এমন কোন কথা নাই । 
বরং বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই, কয়েকটি শিল্পোন্নত দেশ ছাড়া এই শর্তগুলি 
পালিত হইতে দেখা যায় না। দ্বিতীয়ত, এই নীতি সফল হইবে কি না 
তাহা অনেকট! নির্ভর করে ব্যবসায়ীদের মানসিক অবস্থার উপর। সংকটের 
সময়ে বণন্করেট কমাইলেও বাবসাধীরা বিনিয়োগ করিবার মত মনের জোর 
খুক্তিয়া পায় না। আবার তীব্র মুন্রাস্ফীতির সময়ে ব্যাঙ্করেট অল্প কিছু 
বাড়াইয়া কোনরূপ কাজ হয় বলিযা মনে হয় না, কারণ ব্যবসায়ীদের 
মনে প্রত্যাশিত মুনাফা তখন খুবই উ'চুতে। কিন্তু একটি নির্দিষ্ট স্তরের 
পরে বাাহ্ছহার আর বেশিদূর বাড়ানো চলে না। তৃতীয়ত, যখন 
ব্যবসায়ীদের মনোভাবে আশা বা নিরাশার আতিশয্য থাকে না, তখন মনে 
রাখা দরকার যে, ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন দেশের সকল শিল্পকে সমান 
ভাবে প্রভাবিত করিতে পারে না। কোন কোন 
2 বিনিয়োগ হইতে হুল্পকালে ফল পাওয়া যায়; আবার 
সমালোচনা . 
কোন কোনটি হইতে দীর্ঘকালে প্রতিদান আসে। 
দ্রুত-প্রতিদানশীল বিনিয়োগের উপর ব্যাঙ্কহারের প্রভাব ততটা নাই, কিন্তু 
দুর-প্রতিদানশীল বিনিয়োগের উপর ব্যাক্কহারের প্রভাব খুবই বেশি। চতুর্থত, 
সরকারী মালকানা, ট্রাস্টসম্পত্তি, আধা-সরকারী মালিকান! প্রভৃতির কর্তৃত্বাধীনে' 
যে-সকল বিনিয়োগ ঘটে, তাহারা সাধারণভাবে মুলধনের বাজার-নিরপেক্ষ, ইহারা 
কুদের হারে উঠানামায় ততটা বিচলিত হয় না। পঞ্চমত, আধুনিক কালে ছুইটি 
নৃতন বিষয় লক্ষ্য করা যাইতেছে । আজকালকার দ্রুত পরিবর্তনশীল জগতে 
উৎপাদনের যন্ত্রপাতি ও মূলধনী ভ্রব্যগুলি অতি দ্রুত পুরাতন ও অকেজো হইয়া পড়ে 
( 07080916806709 )১ যলে উদ্যোক্তার। অতি দীর্ঘদিন স্থায়ী অধিক মুল্যের 
যন্ত্পাতিতে বিনিয়োগ করিতে চায় ন1। ইহার সহিত আরও একটি বিষয় যুক্ত 
হইয়াছে । উছ্ে|ক্তারা উচ্চহারে মুলধনী ভ্রবোর ক্ষয়ক্ষতি পূরণ বাব্দ টাকা 
উৎপাদন-ব্যযের মধ্যেই ধরিয়। লইতেছেন, তাই স্থদের হার অনেকখানি গুরুত্বহীন 
হুইয়া উঠিয়াছে। ষষ্ঠত, আধুনিক কালে সকল দেশেই সরকারী খণের পরিমাণে 
বিপুল প্রসার হুইয়াছে। ব্যাঙ্করেট বাড়িলে সরকারের অন্থবিধা, কারণ তখন 
তাহাকেও ধার করিতে হইবে পূর্বাপেক্ষা বেশি হুদে ( সরকারী খণপত্রে বেশি সুদ না 
দিলে লোকেরা ইহা না কিনিয়া অন্য কিছু ক্রয় করিবে)। সুদের হার 
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বাড়ানো ব্যাপাবে আজকাল তাই সবকাবপক্ষ ততটা মত দেন না। এই 

সকল ত্রুটি থাকা সত্বেও, গত কযেক বংসবে, এই পদ্ধতিব 

চি রি কিছুটা পুনবভ্যুথান দেখা যাইতেছে। যুদ্ধোত্তব যুগে 

হয না মুদ্রাস্ফীতি বোধেব কাজে আজকাল সকল দেশের কেন্দ্রীয 

ব্যাঙ্ক কেবলমাত্র আথিক নীতি প্রযোগ কবেন না, আবও 

বহুপ্রকাৰ ফিসকাল ও শাসনতান্ত্রিক নীতি ও পদ্ধতি প্রযোগ কবেন € যেমন 

বেশনিং কোটা প্রভৃতি )। তাই, কেন্দ্রীয় ব্যা্কেব অস্ত্রাগাব ব্যাঙ্কবেট একটি 
গুকত্বপূর্ণ হাতিযাঁব, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। 


খোলা বাজারে কার্ধকলাপ সম্পর্কে বিস্তৃততর আলোচনা (& [22৩1 
08015351018 01) (01261) 27797106 02619689289 ) 
উপবেব আলাচনা হইতে আমবা দেখিযাছি, দেশেব বাণিজ্যিক 
ব্যাক্কগুলি যদি ব্যাঙ্কবেট পবিবর্তনেব সঙ্গে সঙ্গে নিজ 
এখন আব ইহ! 

ব্াঙ্বোটব অনুগামী নিজ সুদে হাবে একই দিকে পবিবর্তন না আনে, তবে 
ন্য এ পদ্ধতি সাফল্য লাভ কবিতে পাবে না। স্বতবাং 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের চেষ্টা হইবে যাহাতে অন্যান্ত বাঙ্ক তাহাকে অন্ুসবণ কবে। 
এই উদ্দেশ্যেই প্রথম দিকে খোলাবাজাবে কার্যকলাপেব নীতি প্রষোগ কবা হইত। 
কিন্তু বর্তমানে ইহাকে আব ব্যাঙ্কবেটেব সাহাধ্যকাবী নীতি বলি! মনে কৰা 

হয না-ইহাব স্বাধীন কার্ধক্ষমত। সকলে স্বীকাঁব কবিয। লইযাছেন। 
এই নীতি কিন্ধূপে কাযকবী হয তাহা আমবা দেখিষাছি। দেশে মুদ্রাস্ফীতি 
দেখা দিতে থাকিলে কেন্দ্রীয় বণাঙ্ক সবকাবী সিকিউবিটিগুল বিক্রয কবিতে থাকে, 
লোকেব (ও ব্যাঙ্কেব ) হাত হইতে টাক] কেন্দ্রীয় বাঙ্কেব হাতে চলিষা যায, ব্যাঙ্কের 
হাতে নগদ টাকা কাম, তাহাদেব খণস্থষ্থিব ভিত্তি সংকুচিত হয, সমাজে খণগত 
টাকাব পবিমাণ কমিষা যাষ, মুদ্রাম্ফীতিব বেগ মন্দীভূত হয। আবাব অর্থনৈতিক 
মন্দাব অবস্থা থাকিলে কেন্দ্রীয় ব্যান্ধ এই সিকিউবিটিগুলি ক্রয কবিতে থাকে 
লোকেব (ও ব্যাঙ্কের ) হাতে নগদ টাকা চ'লযা যাষ, ব্যাঙ্কের 
1 হাতে নগদ টাকা বাড়ে, তাহাদেব ধণস্্টরিব ভিত্তি প্রসাবিত 
হয, সমাজে খণগত টাকাৰ পবিমাণ বৃদ্ধি পা, অর্থ নৈতিক 

ংকট কাটিযা উঠিযা ব্যবসাধ-বাণিজ্য প্রসাবেব সম্ভাবনা দেখা দেষ। 
পূর্বে এইরূপ ধাবণ৷ ছিল যে, একমাক্জ ব্যাঙ্কবেটেব সহকাবী নীতি হিপাবেই 


১৩৪ অর্থ তত 


খোলাবাজারে কার্যকলাপের নীতি কাজ করিতে পারে। ব্যাঙ্করেট বাড়াইবার 
সঙ্গে সঙ্গে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সিকিউরিটি বিক্রয় করিত, ব্যান্কগুলির 
রর 757 হাতে টাকার পরিমাণ কমিয়া যাইত, খণদান সংকুচিত করিবার 
বলিয়া অনেকে জন্য সুদের হার বাড়াইযা দিত। ঠিক এইরূপ ব্যাঙ্করেট 
বদির কমাইবার সঙ্গে সঙ্গে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই সিকিউরিটিগুলি 
ক্রয় করিত, বাণঙ্কের ভাতে টাকাৰ পরিমাণ বাড়িয়া যাইত, খণদান বাড়াইবার 
উদেনশ্যে স্থদের হার কমাইয়্া দিত। এইরূপে উভয়নীতি একত্রে প্রযুক্ত 
হইত। অনেকে তাই খে।লাবাজারী নীতিকে পৃথক বলিযা মনে করিতেন না। 
ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন না ঘটাইযা স্বাধীনভাবে খোলাবাজারী নীতি গ্রহণ কর! চলে 
না- ইহাই তীহাঁরা মনে করিতেন। তীভাদের যুক্তি ছিল এইরূপ : যদি ব্যাঙ্করেট 
সমান থাকে, কিন্তু সংকট-ত্রাণের উদ্দেশ্যে বাজার হইতে সিকিউরিটি কিনিয়া লইয়া 
ব্যাক্কগুলির হাতে নগদ টাকা ঢালিযা দেওযা হয, তবে তাহারা সেই টাকা দিয়! 
খণের প্রসার না ঘটাইযা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট তাহাদের খণশোধ শুরু করিতে 
পারে। ইহারই সম্ভাবনা বেশি। কিন্তু ঠিক সেই সময়ে ব্যাঙ্কহার কমাইলে, 
তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ককে টাকা না-ও ফেরৎ দিতে পারে, কারণ স্ছদের হার কম 
এবং ব্যবসায়ীর! এই কম স্থদের হারে বেশি টাকা চাহে বলিয়া তাহাদের খণদানের 
পরিমাণ বাড়াইয়া দিতে পারে। তাই ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন ছাঁড়া ইহার স্বাধীন 
কার্যকারিতা নাই, এইরূপ মনে করা হইত | 


কেইন্‌স কিন্তু ভিন্নরূপ মনে করেন। তাঁহার মতে খোল।বাজারী নীতির 
কার্যকারিতা অনেক বেশি, ইহাকে তাই স্বাধীন নীতি বলিয়৷ গণ্য করাই ভাল । 
যেমন মনে কর, কোন বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের হাতে নিজের রিজার্ভের অতিরিক্ত কিছু 
টাকা আছে । সে উহা কাহাকেও খণ দিবার কথা৷ ভাবিতেছে । এই খণদানের ফলে 
ঘুরিয়। ফিরিয়া এ টাকা আরও বহুগুণ খণ স্ট্টি করিবে । এই সময়ে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
সিকিউরিটি বেচিমা এ টাকাটি তুলিয়া লইলে এই খণ প্রসারের 
কিন্তু আনেকে ইহাকে ধারার স্ত্রপাত হইতে পারিল না, গোড়াতেই বন্ধ হইযা গেল। 
স্বাধীন নীতির মধাদ। 
দিতে চান এইক্সপে দেখা যায় অল্প অল্প করিয়া খোলাবাজারে সিকিউরিটি 
বেচিলে ব্যাঙ্গুলি ধীরে ধীরে তাহাদের কাজকর্ম কমাইয়া 
দেয়। আবার ক্রমে ক্রমে খোলাবাজার হইতে সিকিউরিটি কিনিয়া লইতে থাকিলে 
ধীরে ধীরে ব্যাঙ্গুলিও খণ প্রসারের নীতি অবলম্বন করে। ব্যাঙ্করেট পরিবর্তন না 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১০৫ 


করিয়াই খোলাবাজারী নীতির মাধ্যমে অনেক দূর পর্যন্ত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের উদ্দেশ্য 
সাধন করিতে পারে । * 


ব্যাঙ্করেটে ও খোলাবাজারে কাবকলাপের নীতি এই ছুইএর মধ্যে বনু 
পার্থক্য আছে। প্রথমত, দেশের অর্থ নৈতিক কাজকর্মের উপর উভষের 
প্রভাব ভিন্নর্ূপ । খোলাবাজারে কার্কল।পের ফল অনেকট। প্রত্যক্ষ, ব্যাঙ্ক 
গুলর নগদ জমার পরিমাণ বদলাইলে তাহাদের খণ দিবার ক্ষমত। সঙ্গে সঙ্গে 
প্রভাবিত হয়। কিন্তু ব'ঙ্করেটের প্রভাব অনেকট! পরোক্ষ, বহু কিছু বিষয়ের 
ূ উপর প্রভাব বিস্তার করিয়া উই! খণের বাজারে প্রভাব 
বাঞ্চিবচ ও গোলা বিস্তারে সমর্থ হয। দ্বিতীয়ত, ব্যাঙ্করেটের প্রভাব 
বাজ।রী কাধকলাপে র 
পার্থক্য অনেকখানি অনিশ্চিত, বু বিভিন্ন কারণের চাপে 
ব্যাঙ্করেট বাড়িলেও দেশের সাধারণ বান্বগুল কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণের পরিমাণ না কমাইবার সিদ্ধান্ত লইতে 
পারে। কিন্তু ব্াঙ্কগুলির হাতে নগদ টাকার পরিমাণে আঘাত দেয় বলয়া 
খোলাবাজারী কার্ধকলাপ অনেকটা নিশ্চিত। তৃতীয়ত, ব্যাঙ্করেটের প্রভাব 
প্রথমে পড়ে স্বল্পনকালীন স্থদের হারের উপরে, কিন্তু খোলাবাঙ্জারী কার্ষের 
প্রভাবে দীর্ঘকালীন সিকিউরিটিগুলির কেনাবেচা হয় বলিয়া প্রথম হইতেই 
দীর্ঘকালীন সুদের হার কিছুটা প্রভাবিত হইতে থাকে। 


খোলাবাজারী কার্ধকলাপের সাফল্যের জন্ত তিনটি শর্ত বজার থাকা 
দরকার । প্রথমত, এই সকল সিকিউরিটি বেচাকেনার জন্য স্ুঙ্ংগঠিত ও 
প্রশস্ত বাজার থাকা দরকার । দ্বিতীয়ত, দেশের বাণি'জ্যক 

উনি বযাঞ্চগুলি মোটামুটি স্থির ও নির্দি্ অনুপাতে জমা রাখে, 
শর্ত ও সীমাবদ্ধতা এইরূপ হওয়া দরকার। তৃতীয়ত, সরকারী খণের 
পরিমাণ অতিরিক্ত না হওয়া দরকার এবং কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 

হাতে প্রচুর পরিমাণ বিক্রয়যোগ্য সিকিউরিটি থাকা দরকার। উপরের এই 
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১০৬ অর্থ তত্ব 


শর্তগুলির মধ্যেই খোলাবাজারী কার্যকলাপের নীতির সীমাবদ্ধতা প্রকাশ হইয়া 
পড়িতেছে। অনেক উন্নত দেশের টাকার বাজারেও এই নীতি কার্যকরী 


হওয়ার পথে অনেক বাধা থাকে । এই প্রপঙ্গ কিছু পূর্বেই আলোচনা করা 
হইয়াছে ।* 


অপুর্ণোন্নত টাকার বাজারে কেক্দ্রীয় ব্যান্কিং-এর সমস্যা (চ১:০15755 
০1 0508151 138121005 1) 0100570956107১60 7/107765 14198055 ) 


পৃথিবীর প্রায় সকল দেশেই আজকাল কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠিত হইয়াছে ; 
কিন্ত কল দেশের টাকার বাজার সমান স্তরে উন্নীত হয় নাই। কোন দেশ 
ব্যবসায়-বাণিজ্যে উন্নত, সেখানকার টাকার বাজারে উন্নত শ্রেণীর ব্যাঙ্ক ও 
মূলধনী প্রতিষ্ঠান আছে; আবার অপর অনেক দেশে এইরূপ কোন কিছু 
এখনও গড়িয়া উঠে নাই। অপূর্ণোন্নত দেশগুলির টাকার বাজারের কয়েকটি 
বিশেষত্ব থাকে । প্রথমত, এইরূপ দেশে অত্যল্লকালীন (৪8 দিন, « দিন 
প্রভৃতির জন্য ) খণের বাজার, বা তলব-খণের বাজার ( 0811-1000 108096 ) 
নাই, ফলে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি নির্দিষ্ট হারে নগদ 
রদ আমানতের সহিত জমার অন্বপাত রক্ষা করিয়া চলিতে 
১। তলব-ণের পারে না। যেখানে ব্যাঙ্কগুলির জমার অনুপাত নির্দিষ্ট 
বাঁজাব না থাকা নাই, সেখানে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বিপুল পরিমাণে খোলা- 
বাজারী কার্য না করিলে ব্যাঙ্কগুলির খণনীতি প্রভাবিত 
হয় না। কিন্তু অপূর্ণোন্নত দেশে এত বিপুল পরিমাণ সিকিউরিটি ক্রয়-বিক্রয়ের 
স্থবিধা না-ও থাকিতে পারে। দ্বিতীফত, দেশে উপযুক্ত বিল-বাজারের 
অভ।বও একটি গুরুত্বপূর্ণ ক্রটি, তাহাতে সন্দেহ নাই। বিল-বাজার না৷ থাকিলে 
সবল্লক।লীন খণের জন্য রি-ডপ কাউণ্ট করিয়া ব্যান্বগুলি বা ব্োকাররা কেন্দ্রীয় 
বাষ্ধের নিকট হাজির হয় না। তাহাদের নিয়ন্ত্রণ করা 

২। বিল-বাজাব 
টি দুঃসাধ্য হইয়া উঠে। বিল-বাজারের লেনদেনকারীরা 
যখন কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট টাকার জন্য আসে, তখন কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক সছদের হার পাণ্টাইয়৷ বা খণের পরিমাণ কম বেশি করিয়া তাহাদের উপর 
আধিপত্য বিস্তার করে। কিন্তু বিল-বাজার না থাকিলে নিয়ন্ত্রণের এইরূপ 


ধরণ নিয়ন্থণ নীতির সীমাবদ্ধতা শীর্ষক আলোচন! দেখুন । 


কেন্দ্রীয় ব্যা্ক ১৩৭" 


সম্ভাবনা কমিয়া যায়। তৃতীয়ত, অপূর্ণোন্নত দেশে টাকার বাজারে বহু বিচ্ছিন্ন 
স্বাধীন অসংলগ্ন অংশ থাকে, ইহাদের একের সহিত 
অপরের যোগ থাকে না, একটি বাজারে যে-দামে টাক বিক্রয় 
হয়, পাশাপাশি অন্ত বাজারে ভিন্ন দামে উহার লেনদেন চলে, 
বিভিন্ন বাজারের মধ্যে ধণযোগ্য টাকার চলনশীলতা৷ থাকে না, তাই দামের পার্থক্য 
দূর হয় না। 
ভারতবর্ষে টাকার বাজারে আমরা এক ধরনের দ্বৈতস্থিতি (৫101,06010) 
দেখিতে পাই, সুসংগঠিত পশ্চিমী ধরনের ব্যাঙ্ক এবং অসংগঠিত ধরনের দেশীয় 
ব্যাঙ্ক। রিজার্ভ ব্যাঙ্কের প্রভাব পড়ে প্রধানত সংগঠিত অংশের উপর, অপব 
ংশের খণনীতি, খণ পরিমাণ, খণবিষয বা খণের দাম (1)01105, ০1000, 
01760061010 800 07109 01 1081)8 ) কিছুই সে নিষস্্ণ করিতে পারে না। 
দেশীয় ব্যাস্ক, অর্থাৎ মহাজন, শ্রেঠী ও সাহুকার প্রভৃতি রিজার্ভ ব্যাঞ্ষের নিকট ধাব 
করিতে যায় না, তাই ব্যাঙ্করেটে হেরফের হইলে তাহার স্থদের হার প্রভাবিত 
হয় না। চতুর্থত, অপূর্ণোন্নত “অনেক দেশই অর্থ নৈতিক দিক হইতে এখন পর্যন্ত 
অন্য-নির্ভর ধরনের (96199170976 5০078070168 ), এবং তাহাদের অবস্থা 
অর্থনৈতিক দিক হইতে স্ব-নির্ভর বা আত্মপ্রধান দেশের (9০701090 
6০00092719৪ ) তুলনায় ভিন্নরূপ। স্বনির্ভর দেশগুলিতে অর্থ নৈতিক কাজকর্মের 
গতি স্থির হয় প্রধানত আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলির চাপে, যেমন দেশে বিনিযোগী 
কাজকর্মের হঠাৎ বুদ্ধি; যদিও অবশ্য লেনদেন ব্যালান্সের অবস্থ' দ্বারা এই 
আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলির বেগ বৃদ্ধি পাইতে পারে। আভান্তরীণ শক্তিগুলব 
চাঁপে কাজকর্মেত্র গতিবেগ যত বাড়িতে থাকে ব্যাঙ্কের খণপ্রসার তত বৃদ্ধি পাষ, 
যদি না ঠিক একই সময়ে তাহাদের নগদ ব্যালান্স বাড়ে তবে ব্যাঙ্কসমূহ এই চাদ 
মিটাইবার অবস্থায আসে না। দেশে বিনিযোগী কাজকর্ম 
৪ ০৮ বাড়লে তাহাদের কাছে নগদ টাকা জমার পরিমাণ বাড়বে 
ব্যালান্স বাড়াইতে পারে এমন কোন কথা নাই। তাহারা এই মতিরিক্ত নগদ 
ব্যালান্স ছুইটি উপাষে পাইতে পারে, বাজাবে 
সিকিউরিটি বিক্রয় করিয়া অথবা৷ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ করিয।। 
ব্যাঙ্করেট বাড়িলে এই উভয় দিকেই অস্থবিধা হইবে । তাই দেশের ব্যাঙ্ক বাবস্থা 
কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের কার্ষের দ্বারা ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তনের মাধমে প্রভাবিত হইতে 
পারে। কিন্তু অপরপক্ষে, পরনির্ভর অর্থনীতিতে, অর্থ নৈতিক কাজকর্ষের গতিবেগ 


৩। বিচ্ছিন্ন বহু 
উপবাজার 


১০৮ অর্থ তত্ব 


স্থির হয় সাধারণত বৈদেশিক বাণিজ্যেব অবস্থার চাপে, বিশেষত রগানি দ্রব্যাদি 


দামের দ্বারা। তাই যে-সকল শক্তির ফলে ব্যাঞ্কখণের চাহিদা বুদ্ধ পা, তাহারাই 
আপনা-আপনি ব্যাঙ্কসমূহের বৈদেশিক ব্যালান্ন বাড়াইয়া তোলে । ব্যাঙ্ক তখন 
এই বৈদেশিক মুদ্রা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাছে বিক্রয় করিয়া নিজের হাতে দেশীয় 
টাকার পরিমাণ বাড়ায়! তুলিতে পারে । যদি কেন্্রীয় ব্যাঙ্ক টাকার বৈদেশিক 
বিনিময়-হারে সমতা রাখিতে চাষ, তবে সে ব্যাঙ্কগুলিকে নগদ ব্যালান্স যোগান 


দিতে থাকিবে । স্থতরাং এইভাবে ব্যাঙ্কসমূহ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণের 
প্রযোজনীযতা এড়াইতে পারে, ফলে ব্যাঙ্করেট বৃদ্ধির সংকোচক প্রভাব হইতে 
নিজেদের বাচাইযা চলিতে পাবে?” ।* 


পঞ্চমত, এই সকল অপূর্ণোন্নত বা পরনির্ভর দেশের কেন্দ্রীয ব্যাঙ্কগুলি 


শা আআ শা শা শা শসপিশ শীল সপ 


ক. 55017616216 1705/65৬61 ০610510 008180018003 51710117029 6600 0 100510 
01১৩ 01711206 2 1653 675০0০ 13000086106 01 001900] 1) 00655 1290165 12521660$ 
1021) 10. 006 10005115115 29%910050. ০01000153- 1150 0106 ০০08001৩3 ৬/01018 
109৬5 00056101950 0507)59 12393700513 215 2150 06196130606 6০000200663 200 1১৩10 
00316101018 10 30006 1630৩013 00165 017676106000 11826 1087 ০৩ ০81160 00031090% 
50000100168, [1 00615806101 00৩ 090৩ 01200৬10153 13 56 12210015105 002863110 
00015 6.১ 2 0016 01 10563600606 50651615826 1000৩, 0০0৫1 (17655 0085 19৩ 
16170010০60 05 09০70031002 01 00 10521200001 7850067954৪ 00০ 02০6 01 2০0৬1০ 
05৪ 009101078 0117061010০ 17009506001 111001221 20601581000) 06200800101 198006- 
205215068 11569 10215131702 00006 10 2 19031110000 179066 0015 0600210 0101588 
(10617 09831) 10218170658 10075236 26 00 89006 (1006. 10176 25000110628 00০ 1056 01 
(05690006106 20605101658 20 100005 00 020036 20, 101623$6 10 0১611 02,319 16$61৬63, "01৩5 
7089 £৩11)010 ০6200101002] 0281) 10212006510 ৮৬/0০/2589 ০৫. 10% 3611106 2 00:00 
01 00617 550011115 1)0101063 10 006 10266520005 1601800000106 91118 0: ০০020৮1 
1108 702) 075 05002510271 4১ 2৩ হাত 010৩ 9208 তত ৬111 ০505৩ 41770105510 
001 01760010208, 0056 02000106 ৪5৪৮0) 0055 00016001৩৮৩ 10106015050 05 0১6 
০0002108000 80001 001০5 ০0020258200 02126 1806০ [0 ও 25060460% 
৩০010010799, 1)0৬/6৬০7১ 01)5 1920৩ 01200৮10068 158 05012]15 87১5 00০ 80216 01 (0:6160 
0205 ০3060125119 105 00৩ 15৮৩] 01 ৩00661১11০6, 90 0৩ 82006 200018 ৬/1১1০% £1%৩ 
15500 10015253650. 0610320 00: 02900 20200658 2130 02836 22 17701628৩ 10 026 
(0:5160 95120058 01 00৩19210053, 100৩ 15661 0589 62519 15015105188 0061৫ 1০০৪) 0881 
02151906819 ৪6111106 0)০8৩ 10:51612 10005 00 1176 06091 73210101050 ছি ৪8 006 
0675651 82006 15320 065519106 0০৩ 5৩ 01 65001581786 552055 10 ৬11] 102৬০ 00 
801919190১৩ 02005 5100 0551) 95120065380] 12085 05616001605 6040154 0০0 
2০10 00::0৮1105 [0 056 06005] তথ 20৫. 65০819৩ 015৩ 2৩30010056 06০০ 0 & 
01920661001) 10201 1206 10 006 0051210 ৫11600008- 
10, 9. তব, 9৩০, 08%717019271225 07 81745051924 1472 8৫077445- ০, 60-5, 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১০৯ 


আন্তর্জাতিক অর্থকেন্দ্র নয়, অর্থাৎ বিভিন্ন দেশের টাকার লেনদেন ইহাদের 
মাধ্যমে ঘটে না। ব্যাঙ্করেট বাড়াইয়া, অল্প কিছু বিদেশী 

রন 75 টাকা আকর্ষণ করিতে পারিলেও অন্ঠান্ত দেশ হইতে 
ব্যালান্সে সতা প্রভূত পরিমাণে স্বল্পনকালীন মূলধন ইহাদের নিকট ছুটিয়া 
আনিতে পাবেনা আসে না। তাহাদের বাণিজ্য ব্যালান্সের অবস্থা 
অনুযায়ী বিদেশী টাক তাহার পায়, ইহার বেশি নয়। 


তাই বৈদেশিক ব্যালান্সে ঘাটতি হুইলে ব্যাঙ্করেট বাড়াইয়া তাহারা ইহা! 
মিটাইতে পারে না । 


অপূর্ণোন্নত দেশের টাকার বাজারের যে-বৈশিষ্ট্যগুলি উপরে আলোচিত হইল, 
তাহা হইতেই আমরা দেখিতে পাই যে, এই সকল দেশে ব্যাঙ্করেটের 
কার্যকারিতা কেন সীমাবদ্ধ । কিন্তু তাই বলিয়া এইরূপ টাকার বাজারে ব্যাঙ্করেট 
পদ্ধতির একেবারেই কোন প্রকার উপযোগিতা 'নাই, এমন মনে করা চলে না । 
ডি'কক্‌ (79০ ৮০০) বলেন যে, অপৃর্ণোন্নত দেশেও ব্যাঙ্করেটের কিছুটা গুরুত্ব 
নিশ্চয় আছে। প্রথমত, নিদিষ্ট ধরনের অনুমোদিত সিকিউরিটির বদলে জনসাধারণ 
কি হারে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট খণের স্থবিধা পাইষা থাকে, তাহা স্পষ্টভাবে ঘোষণা 
করা এই সকল দেশে ব্যাঙ্করেটের কাজ। এইরূপ একটি মান (36%0870 ) 
ঘোষণ1 করিলে উহার প্রভাব অনেকটা ভাল হয়। দ্বিতীয়ত, দেশের বাণিজ্যিক 
ব্যাঙ্কসমূহ এমন একটি স্থদের হার পায়, যাহার ভিত্তিতে তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নিকট হইতে দরকারমত টাকা ধার আনিতে পারে । তৃতীয়ত, ব্যাঙ্করেট ঘোষণ! 
করিলে টাকার বাজারে, অন্তত ইহার ক্সংগঠিত অত্শে, 
কিছুটা মানসিক প্রভাব পড়ে। কারণ এই ব্যাঙ্করেট দ্বার! 
মোটামুটি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের ইচ্ছা-অনিচ্ছার রূপ প্রকাশ পাষ, 
ব্যাঙ্বসমূহ টাকার বাজারে কি-নীতি অনুসরণ করিবে এই সম্পর্কে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
ইচ্ছা ও নির্দেশের রূপ তাহার! জানিতে পারে । সর্বোপরি, অনেকে মনে করেন যে, 
ভবিষ্যতে এই সকল দেশে খণ নিয়ন্ত্রণের নীতি হিসাবে ব্যাঙ্করেটের কার্যকারিতা বৃদ্ধি 
পাইবে। কালপ্রবাহে ক্রমশ বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নেতৃত্ব মানিয়া 
লইতেছে, বেশি পরিমাণ টাকা খণ লইভেছে এবং মোটামুটি উহার সহযোগিতা, 
উপদেশ ও নির্দেশ গ্রহণ করিতেছে । ব্যবসায়-বাণিজ্যের প্রসারের সঙ্গে সঙ্গে ইহা 
আরও বৃদ্ধি পাইবে। তাহা ছাড়া, অপূর্ণোন্নত দেশের ব্যান্কসমূহ আজকাল 


ইহার বর্তমান ও 
ভবিষ্যৎ ওকত্ব 
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মোটামুটি নগদ জমার অনুপাত স্থির রাখিতেছে। ভবিষ্যতে, তাই ব্যাঙ্করেটের 
কার্যকারিতা বাড়িবে, এইরূপ মনে কর! চলে। 
অপৃর্ণোন্নত টাকার বাজারে খোলাবাজারী কার্যকলাপের নীতি কার্যকরী হয় কি 
না, এখন তাহা আলোচন! করা প্রয়োজন । আমরা জানি যে খোলাবাজারী নীতি 
সফল হইতে হইলে মোটামুটি তিনটি শর্ত প্রয়োজন : প্রশস্ত ও সন্তিয় সিকিউরিটি ব৷ 
বিলের বাজার থাকা ব্যা্গুলির নগদ জমার অনুপাত নির্দিষ্ট থাকা, এবং কেন্ত্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতে পুনরাস্টার স্থবিধা বা খণ লেনদেনের স্ষবিধা না থাকা । 
সাধারণত বেশির ভাগ অপূর্ণোন্নত দেশেই এই সকল শর্ত অনুপস্থিত থাকে। 
সেয়ার্স বলেন যে, এইরূপ দেশে সিকিউরিটির বাজার খুব ছোট বা নাই বলিলেই 
চলে, তাই খোলাবাজারী কার্যকলাপের সম্ভাবনা খুবই সীমাবদ্ধ । তাঁহার মতে 
“সংকীর্ণ সিকিউরিটির বাজারে ইহার প্রভাব মূলত পড়ে বিভিন্ন স্থদের হারের 
কাঠামোর উপর, ব্যাঙ্কগুলির নগদ জমার পরিমাণের উপর 
০05 নয়, ফলে তাহাদের খণ দিবার ইচ্ছার উপরেও নহে ।” 
দ্বিতীয়ত, নগদ জমার অনুপাত অনির্দিষ্ট থাকিলেও এই নীতি 
কাযকরী হয় না; কেন্্রীয় ব্যাঙ্ক সিকিউরিটি ক্রয় করিলে সেই নগদ টাকা ব্যাঙ্কের! 
জমাইয়া রাখিতে পারে, অথবা কেন্দ্রীয় ব্াঙ্ক সিকিউরিটি বিক্রয় করিলে, হস্তে রক্ষিত 
প্রয়োজনের অতিরিক্ত টাক দিয়! উহা! ক্রয় করিতে পারে, খণের পরিমাণ কমানো 
দরকার হয় না। তৃতীয়ত, পুনর্বাট্রা বা খণ গ্রহণের স্থবিধা থাকিলে খোলাবাজারী 
নীতি তত! কার্যকরী হয় না; কারণ নিজেদের হাতে টাকা বাড়িলে ব্যাঙ্কগুলি 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের ঝণ শোধ দিয়া আসিতে পারে ব| টাকা কমিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নিকট হইতে টাকা খণ লইয়া আসিতে পারে । আরও একটি বিষয় লক্ষ্য করা 
যায়। লকল অপূর্ণোন্নত দেঁশগুলিতেই উন্নয়ন-প্রচেষ্টা শুরু হইয়াছে, সরকারী 
ধণপত্র বেচিয়া টাকা উঠানোর পরিমাণ সকল দেশেই বাড়িয়া গিয়াছে। এই 
অবস্থায় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের খণপত্র ক্রয়-বিক্রয় করিবার ক্ষমতা সীমাবদ্ধ হইয়া 
পড়িয়াছে, কারণ দীর্ঘকালীন স্থদের হার বাঁড়িয়া গেলে সরকারের বিশেষ লোকসান । 
তাহা ছাড়া, বিক্রয় যোগ্য খণপত্রের পরিমাণ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে সকল সময় 
পর্যাপ্ত পরিমাণেথাকিবে, এমন কথা বলা যায় না। সর্বোপরি, অপৃর্ণোন্নত দেশে 
ব্যবসায়-বাণিজ্য টাকা খাটাইবার মনোবৃত্তির অভাব দেখা! যায়, এই সত্য অস্বীকার 
করা চলে না । খোলাবাজারী নীতির দ্বার! টাক ঢালিয়। দিলেই আপনা-আপনি 
ব্যাঙ্ক খণের পরিমাণ বাড়িবে, এমন কথা ধরিয়া লওয়া চলে না। এই সকল 
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কারণে এই নীতির কার্যকারিতা অপৃর্ণোন্নত টাকার বাজারে বিশেষ ভাবে 
সীমাবন্ধ। 
অবশ্য অনেক ধনবিজ্ঞানী বলেন যে, এইব্ধপ দেশে, ক্রমশ সিকিউরিটি- 
বাজারের আয়তন ও কাজকর্ম বৃদ্ধি পাইতেছে, অদূর ভবিষ্যতে এই নীতির 
কার্যকারিতা তাই বৃদ্ধি পাইবে। তাহা ছাড়া বিভিন্ন মরহমে দেশে টাকার 
বাড়তি বা ঘাটতি দেখা যায়, এবং টাকার যোগানে এই তারতম্য ঘটানোর অস্ত্র 
হিসাবে খোলাবাজারী নীতি কিছুটা কার্যকরী । সর্বোপরি, 
৮১ এইরূপ টাকার বাজারের সকল অংশ সমান উন্নত নয় এবং 
বিভিন্ন খণ্ড-বাজারের মধ্যে টাকার লেনদেন ততটা নাই। 
কখনও, বাজারের কোন অংশে, হঠাৎ টাকার বাড়তি ও ঘাটতি দেখা দিলে ব্যাঙ্করেট 
অপেক্ষা এই নীতি অধিকতর কার্যকরী, কারণ ইহা! সঠিক বা নির্দিষ্ট স্থানে আঘাত 
দিতে পারে। ব্যাঙ্করেট সামগ্রিকভাবে সকল প্রকার বিনিয়োগের উপর প্রভাবশীল, 
কিন্ত অপূর্ণোন্নত দেশে আঞ্চলিক বা! অর্থ নৈতিক কাঠামোর বিশেষ কোন অঙ্গের 
উপর প্রভাব বিস্তার করা অনেক সময় দরকার হইয়া পড়ে। এই উদ্দেশ্টে, 
তুলনামূলকভাবে, খোলাবাজারী নীতিকে বেশ কিছুটা ব্যবহার করা চলে । 
ব্যাঙ্কসমূুছের রিজার্ভের অনুপাতে পরিবর্তন পদ্ধতিকে ( ৮%180100 10. 609 
6991: 7810 ) অনেকে অপৃ্োন্নত দেশে বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ বলিযা মনে করেন। 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক যদি ঘোষণা করে যে, ইহার পর হইতে মোট আমানত ও নগদ জমার 
অনুপাত বাড়াইতে হইবে, তবে প্রতিটি ব্যাঙ্কের খণদান ক্ষমতা কমিয। যাইবে। 
অপরপক্ষে খণপ্রসার ঘটুক_ইহা মনে করিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই নগদ জমার 
অনুপাত কমাইয়া৷ দিবে, ব্যাঙ্কসমূহের হাতে খণদানের যোগ্য টাকার পরিমাণ 
বাড়িয়া যাইবে । যখন ব্যান্রেট ও খোলাবাজারী নীতি বিফল হয়, সেই অবস্থায় 
এই নীতি প্রয়োগ করা চলে, কারণ ইহার কার্যকারিতা অনেকটা প্রত্যক্ষ 
(0৮6০৮ )। ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন অন্ঠান্ত ব্যাক্কের স্থদের 
উট হারকে না-ও প্রভাবিত করিতে পারে, খোলাবাজারী কার্ষ- 
ইহার তুলনা কলাপও অনেক ক্ষেত্রে তাহাদের খণনীতিকে নিয়ন্ত্রণ করিতে 
পারে না। কিন্তু এই নীতি ব্যাঙ্কের ধণ দিধার ক্ষমতাকে 
সরাসরিতাবে কমাইতে বা৷ বাড়াইতে পারে। সরকারী খণের পরিমাণ, কেন্ত্রীয় 
ব্যাঙ্কের হাতে খণপত্রের পরিমাণ-এই সকল বিষয়েয় উপর খোলাবাজারী নীতির 
কার্যকারিতা নির্ভর করে, কিন্তু পরিবর্তনীয় জমার নীতি ইহাদের দ্বার! প্রভাবিত 
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হয় না। এই সকল কারণে অধ্যাপক পেয়ার্প ও আরও অনেকে অপূর্ণোন্নত দেশে 
ইহার ব্যাপক প্রয়োগ স্থপারিশ করিয়াছেন । 
কিন্তু অপূর্োন্নত দেশে অনেকে এই নীতি কার্যকরী হয় না বলিয়া 
মনে করেন। বিভিন্ন দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ষিং-ব্যবস্থা আলোচনা করিয়া 
111. 7১1510069 এই সিদ্ধান্তে পৌছিয়াছেন যে, এই নীতিতে সাধারণ 
ব্যাঙ্কগুলির উপর কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের ক্ষমতা বিশেষ বৃদ্ধি পায় না । তিনি বলেন যে, 
এই নীতি কার্যকরী হইতে গেলে ছুইটি শর্ত স্বীকার করিতে হয়ঃ (ক) ব্যাঙ্কসমূহ 
তাহাদের নগদ রিজার্ভের অনুপাত অনুযায়ী খণ দেয়, এবং (খ) তাহারা যোট 
আমানত ও নগদ জমার মধ্যে নির্দিষ্ট অনুপাত রক্ষা করে। কিন্তু 2, 
চ৮10016:9-র মতে অষ্ট্রেলিয়া, নিউজিল্যা্ড ও দক্ষিণ আফ্রিকার ব্যাঙ্কসমূহ সর্বদা 
নজর রাখে কি-পরিমাণ বৈদেশিক মুদ্রা তাহাদের হাতে আছে, স্থানীয় টাকার নগদ 
ব্যালান্দের প্রতি তাহাদের ততট। নজর নাই। দ্বিতীয়ত, ব্যাক্কগুলি নির্দি্উ অনুপাতে 
রিজার্ভ রাখার নীতি মানিয়া চলে না। নগদ জমার পরিমাণ ও অনুপাত তাহারা 
কখনও খুব বেশি বা কথনও খুব কম রাখে , তাই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক রিজার্ভের অন্নুপাত 
অল্প একটু-আথটু বদল করিলে তাহাদের খণনীতি মোটে প্রভাবিত হয় না। 
সর্বোপরি, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক জমার অনুপাত বাড়াইলে যদি তাহাদের খণযোগ্য টাকার 
পরিমাণ কমিয়াই যায়, তবে তাহারা সরাসরি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট কিছুটা 
বৈদেশিক মুদ্রা বিক্রয় করিয়া স্থানীয় নগদ টাকার ভাগুর বাড়াইয়া তোলে । 
110, 7৩ 8০08897-3 এইরূপ আপত্তি কুলিয়াছেন। তাহার মতে ব্যাঙ্কের 
খণনীতি স্থির করার পূর্বে সে বনু বিষয়ের উপর নজর রাখে, উহার মধ্যে নগদ 
জমার অনুপাত হইল মাত্র ক্ষুদ্র একটি বিষয়। তাই কেবল ইহাতে পরিবর্তন 
আনিয়া ব্যাঙ্কের খণ-পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ করা সম্ভবপর নয়। এই সকল আপত্তি 
ছাড়াও এই নীতির 1বরুদ্ধে আর এক ধরনের যুক্তি দেখানে। হয়। বলা হয় যে, 
এই নীতি জটিল, অনমনীয় ও পক্ষপাত দোষ-ছুষ্ট ( ০180)85, 2019511)19 210 
018013003786075 )। খোলাবাজারী নীতিতে অল্প একটু পরিবর্তন ঘটানে৷ 
যায়, কিন্তু নগদ জমার অন্ুপাতে পরিবর্তন সারা দেশের খণব্যবস্থাকে বিপুলভাবে 
ৃ নাড়া দিতে পারে। ইহার নমনীয়তা নাই, কারণ দেশের 
অনেকে বলেন এহ কোন একটি বিশেষ অঞ্চলে টাকার বাড়তি বা ত্বাটতি দেখা 
নীতি কার্ধকরী হয় ন| ঁ 
দিলে এই নীতি প্রয়োগ কর! চলে না। রিজার্ভের অনুপাতে 
পরিবর্তন সারা দেশের পক্ষে সমভাবে প্রযোজ্য । অপৃর্ণোশ্তত দেশে অনেক সময় 
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আঞ্চলিক উন্নয়নের লক্ষ্য গ্রহণ করা হয়, কিন্তু এই নীতি সেই লক্ষ্য সাধনে সমর্থ 
নয়। ইহা পক্ষপাতদুষ্ট, কারণ বড় ব্যাঙ্ক ইহাতে বিচলিত হয় না, কিন্তু ছোট 
ব্যাঙ্কগুলি বিব্রত হইয়া পড়ে। আরও বলা হয় যে, রিজার্ভের অনুপাত বদলাইলে 
উহার মনস্তাত্বিক প্রভাব ভাল নয়, কারণ ইহাতে দেশের শেয়ার-বাজারের 
স্বাভাবিক কার্যকলাপ ব্যাহত হইতে পারে। 
এই সকল সমালোচনা সত্বেও অনেক ধনবিজ্ঞনী ইহার প্রয়োগ পছন্দ 
করেন। যে সকল অস্থবিধার কথা উল্লেখ করা হইল, উহাদের দূর করিয়া 
টিযরনি নর এই নীতিকে কিছুটা কার্যকরী করিয়া তোলা যায়। যেমন, 
বাদ দিতে চান না সেয়া (88৮98 ) বলেন যে, বিভিন্ন শ্রেণীর বা বিভিন্ন 
অঞ্চলের ব্যাঙ্কে বিভিন্ন হাবে জমার অনুপাত রক্ষা 
করিতে হইবে, এইব্ূপ নীতি ঘোষণা করা চলে। অতি অল্প পরিমাণে জমার 
অনুপাত বদলাইতে থাকিলে দেশে হঠাৎ ইহার বিরূপ প্রভাব না-ও দেখ। 
দিতে পারে। 
অপূর্ণোন্নত দেশে উপরের এই সকল নীতির তুলনা খণনিযস্ত্রণের 
বাছাই-পদ্ধতিসমূহ (891606159 10961,008 ০0£ ০:903% 901601 ) অনেক বেশি 
কার্যকরী । এই সকল দেশে উপকরণের পরিমাণ সীমাবদ্ধ, অর্থ নৈতিক পরিকল্পনার 
সাহায্যে এমনভাবে উপকরণের নিয়োগ পরিচালিত করিতে হইবে যাহাতে 
শিল্পলশ্্রসারণ দ্রুত হইতে পারে । তাহ1 ছাড়া, সমাজের দিক হইতে অপ্রয়োজনীয 
দ্রব্য উৎপন্ন হইয়া উপকরণের অপব্যয় ন৷ হয় তাহাও দেখা দরকার । এই সকল 
উদ্দেশ্যে বেসরকারী বিনিয়োগের পরিমাণ ও দিক নিয়ন্ত্রণ করা প্রয়োজন । তাই 
বাছাই-পদ্ধতিপমূহ (9591659৮156 009610998 ) অধিকতর কার্ষকরী। বাছাই- 
পদ্ধতিসমূহ প্রধানত ছুইটি £ প্রযোজনীয মাজিনের অনুপাতে 
বাছাই করার নীতি র্‌ 
পরিবর্তন এবং ভোগ্য-দ্রব্য ক্রয়-বিক্রয়ের কিস্তিতে পরিবর্তন । 
এই সকল দেশে ভোগ্যদ্রব্যের ক্রয়-বিক্রয় এখন পর্যন্ত এমন ব্যাপক স্তরে উন্নীত 
হয় নাই, যেখানে কিস্তিবন্দী ক্রয়-বিক্রয়ের বিপুল প্রসার হইয়াছে। তাই এই 
নীতির কার্যকারিতা ততটা নাই। কিন্তু প্রয়োজনীয় মাজিনের অঙন্পাতে 
পরিবর্তনের নীতি খুবই কার্যকরী এবং ইহার প্রয়োজনীয়তাও খুব বেশি। তাই 
1949 সালের ভারতীয় ব্যান্কিং কোম্পানী আইন ভারতে রিজার্ভ ব্যাঙ্ককে এই 
ক্ষমতা দিয়াছে। আমাদের দেশে ইহার প্রয়োগও কর! হইয়াছে, যেমন, ভারতে 


থাছাত্রব্যের ফাটকাবাজি বন্ধ করার জন্ত 1966 সালে রিজার্ভ ব্যান্ক 
৮ 
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নির্দেশ দিয়াছিলেন, যেন ব্যাহ্থখণের সাহায্যে খাগ্ধশস্ের ফাটকাবাজি 
না হয়। 
অপূর্ণোন্নত দেশের কেন্দ্রীয় ব্যা্কিং সম্বন্ধে অনেক সময়ে বলা হয় যে, এই 
সকল দেশে টাকার বাজারে কিছুটা প্রত্যক্ষ হস্তক্ষেপ করা কেন্দ্রীয় ব্যান্কের উচিত। 
সাধারণ ব্যাঙ্কের যেসকল কাজ করে, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেরও সেইরূপ কিছু কিছু 
কাজ করা প্রয়োজন। খণনিয়ন্ত্রণের জন্য এইরূপ ক্ষমতাঁ উহার হাতে থাকা 
দরকার যে, প্রয়োজন মনে করিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সোজাস্থজি বাজারে প্রবেশ 
করিয়া যাহাকে খুশি খণ দিতে পারে। দক্ষিণ আফিকার রিজার্ভ ব্যাঙ্ক 
. এইরূপ নীতি গ্রহণের সিদ্ধান্ত করিয়াছিলেন এবং যাহাতে 
নকছুচা সাধাবণ নিজের ব্যা্করেট বাজারে প্রভাব বিস্তার করিতে পারে 
কবাদরকাৰ সেইজন্য কিছু কিছু বিল কেনা-বেচার পথও অবলম্বন 
করিয়াছিলেন। কোন কোন শ্রেণীর ব্যক্তিদের নিকট হুইতে 
তাহারা আমানতও গ্রহণ করেন। টাকার বাজারের সহিত নিয়মিত ও প্রত্যক্ষ 
যোগাযোগ স্থাপন করা, টাকার দাম ও ব্যাঙ্কের নীতিকে প্রভাবিত করা, টাকার 
বাজারের অসংলগ্ন অংশসমুহের মধ্যে টাকার দাম ও পরিমাণে মোটামুটি সমতা 
রক্ষা করা_-এই সকল উদ্দেশ্যে অনেকেই ইহাকে সমর্থন করেন। দেশে 
ব্যাঙ্কব্যবস্থার দ্রুত উন্নয়ন এবং উপযুঞ্ত উৎকর্ষের স্তরে পৌছানো, এই নীতির 
দ্বারা সম্ভব হইতে পারে। বিভিন্ন অঞ্চলে ও বিভিন্ন ব্যবসায়ে মূলধনের নিয়োগ 
পরিকল্পন। অনুযায়ী করিতে হইলে এইরূপ ক্ষমতা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে নিশ্চয় 


থাক] দরকার ।* 
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ইংলগ্ডের ব্যান্কিং ব্যবস্থা (13:1057. চ3870705)5 9556600 ) 
পৃথিবীর প্রাচীনতম ব্যাঙ্ক হইল ইংলগ্ের ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ড। 1694 সালে 
পার্লামেন্টের আইন দ্বার! ইহা প্রতিষ্ঠিত হয় এবং উহার পর হইতে বর্তমান কাল 
পর্যন্ত পৃথিবীর অন্যান্ত দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কগুলির নমুনা ( 8০৩। ) হিসাবে ইহা 
গণ্য হইয়াছে । গঠনের সময় হইতে বেসরকারী শেয়ার 
যা 5 ক্রেতাগণ ইহার মালিক ছিলেন। দ্বিতীয় বিশ্বযুদ্ধের পরে 
1946 সালের ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ড আইন অনুযায়ী সমস্ত শেয়ার 
রাষ্ট্র কিনিয়৷ লইয়াছে। বর্তমানে ইহার পরিচালনা করেন একটি কোর্ট । ইহাতে 
আছেন একজন গবর্ণর, - একজন ডেপুটি গবর্ণর এবং ষোল জন ডিরেইর- সকলেই 
সরকার কর্তৃক নিযুক্ত । গবর্ণর এবং ডেপুটি গবর্ণর পাচ বৎসরের জন্য নিযুক্ত হন, 
আর ডিরেক্টরগণ চার বখসরের জন্য। ইহারা প্রত্যেকেই পুননিযুক্ত হইতে 
পারেন। 


ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ডের সমস্ত কাজকর্ম উহার ছুইটি বিভাগের মধ্য দিয়া পরিচালিত 
হয়__ইস্থ্য বিভাগ ও ব্যাঙ্ষিং বিভাগ । ইস্থ্য বিভাগের কাজ হুইল নোট প্রচলন 
করা, 1569 ঢ'৪01018:5 [01916 9৪692) অনুযায়ী ইংলগ্ডের নোট প্রচলন কর! 
হইয়া থাকে। 1450000 পাউণ্ড পর্যন্ত কোন স্বর্ণ মুত 
কাজকর্ম £ ইস বিভাগ না রাখিযা! নোট প্রচলন করা চলে, উহার উপরে প্রচলিত 
নোটের শতকর! 100 ভাগই স্বর্ণে জম1 রাখিতে হয়। স্বর্ণ মুতের এই রীতি এখন 
পর্যন্ত চলিয়া আসিতেছে, যদিও মনে রাখা দরকার যে, কাগজের এই নোটগুল 
বর্ণে রূপান্তর যোগ্য নয়।* 1939 লাল হইতে দেশের স্বর্মজুতের পরিমাণ 
বিনিময়ের সমতা সাধনকারী আযাকাউন্টে (01:07817%9 [30911896107 40000186) 
জমা রাখা হইয়াছে । 


ব্যাঙ্কিং বিভাগ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সকল প্রকার কাজ করিয়া থাকেন। ইংলগ্ডের 
ব্যাহ্ক-ব্যবস্থার বিশেষত্ব এই যে, যদিও বাঙ্ক অফ ইংলগ সকল বাণিজ্যিক ব্যাঙ্ককে 
খণ দিতে রাজি আছে এবং তাহাদের দ্বারা উপস্থাপিত বিলগুলিকে প্রয়োজন হুইলে 


* প্রতি বৃহম্পতিবার সন্ধ্যায় পরিচালকবৃন্দেব সভায় ব্যাঙ্কের পবিচালন সম্পর্কীয় যাবতীয় 
নীতির পর্যালোচনা করা হয়, ব্যান্কের কর্তৃপক্ষ বহুদিন যাবৎ এই এঁতিহ রক্ষা করিয়া 
ঘআআসিতেছেন। 


১১৬ অর্থ তত 


পুনরায় ভাঙ্গাইয়া দিতে রাজি আছে, কিন্তু তাহা সত্বেও কোন বাণিজ্যিক ব্যাঙ্ক 
দরকার হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাছে টাক চাহিতে যায় না। 
ব্যাক্ষিং বিভাগ  ব্যাঙ্কগুলির হঠাৎ টাকার দরকার হইলে তাহারা বিল- 
বোকারদের দেওয়া খণ ফেরৎ চায় এবং এই বিল-ব্রোকাররা তখন ব্যাঙ্ক অফ 
ইংলগ্ডের নিকট হাজির হয় খণ বা পুনরায় ডিসকাউন্টের্‌ স্থবিধা পাইবার জন্য । 
এইরূপ অবস্থায় বল! হয়, যেন বাজার ব্যাঙ্কের নিকট হাজির হইয়াছে ( “৮০ ৪০ 
160 6৪ 7980৮ 01 
বৃটিশ ব্যাস্ষিং ব্যবস্থার একটি প্রধান বৈশিষ্ট্য হইল বিল-ত্রোকার এবং ডিস.কাউণ্ট 
হাউসগুলির কার্যকলাপ | দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্গুলি সাধারণত তাহাদের নিয়মিত 
গ্রাহকদের নিকট হইতে পাওয়। বিলগুলি ডিসকাউন্ট করে। কিন্তু বেশির ভাগ 
বিল তাহাদের নিকট হাজির করে এই বিল-ব্রোকাররা । 
বৃটেনের টাকার ডিস.কাউণ্ট হাউসগুলি বিলের ব্যবসায়ে বিশেষ পারদর্শা, 
বাজাবেৰ বৈশিষ্ট্য 
কোন বিল ভাল ব৷ মন্দ তাহা চিনিতে পারার বিষয়ে, 
তাহাদের দক্ষতা খুবই বেশি। টাঁকা কম পড়িলে এই ডিসকাউণ্ট হাউসগুলি 
বাণিজ্যক ব্যাঞ্ষের নিকট ধার লইতে যায় অথবা এই বিলগুলি পুনরায় ভাঙ্গাইবার 
জন্য উপস্থিত হয়। দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের যদি খণ সংকোচনের নীতি গ্রহণ 
করে, অর্থাং ডিসকাঁউণ্টের ও পুনডিসকাউণ্টের স্থবিধা তুলিয়া লইতে থাকে, 
তবে এই ডিসকাউন্ট হাউসগুলি খণের জন্য বা বিলগুলিকে ভাঙ্গাইবার জন্য ব্যাঙ্ক 
অফ ইংলগ্ডের নিকট ছুটিয়া যায়। ব্যাঙ্ক এবং ডিসকাউন্ট হাউসগুলি যে-সকল 
বিল লইয়া! কাজকর্ম করে সেগুলি সবই বৈদেশিক বিনিময় বিল (ছা): 81118 ০? 
[5:০127)8০) | সাধারণত ইংলগ্ডে আভ্যন্তরীণ বিনিময়-বিল লইয়া লেনদেন বিশেষ 
করা হয় না। সাধারণত, ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ডের ডিসকাউণ্টের হার অর্থাৎ ব্যাঙ্করেট 
ব্যাক্গগুলির 'বল ভাঙ্গাইবার রেট অপেক্ষা অর্থাৎ ডিস. কাউন্টের রেট অপেক্ষা বেশি । 
ইংলগ্ডের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কিংএর প্রধান বৈশিষ্ট্য হইল যে, দেশের পাঁচটি 
বৃহৎ ব্যাঙ্ক তাহাদের অসংখ্য শাখা-প্রশাখা লইয়া সারা দেশের টাকার বাজারে 
লেনদেন করে। এইরূপ শাখা-ব্যাঙ্কিংয়ের ফলে ব্যাঙ্ক পরিচালনাব খরচ অনেক 
কম এবং খুব কম পরিমাণ নগদ জম লইয়া তাহাদের পক্ষে 
৬ ব্যবসায় পরিচালনা সম্ভবপর হয়। ব্যাঙ্ক অফ্‌ ইংলও 
দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলিকে নিয়ন্ত্রণ করার জন্য ব্যাঙ্করেট 
নীতিঃ খোলাবাজারে কার্যকলাপের নীতি এবং অনুরোধ-উপরোধের নীতি প্রয়োগ 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১১৭ 


করেন। ইংলগ্ডের ব্যাঙ্বগুলি নিম্নতম কি-পরিমাণ নগদ টাকা জম রাখিবে তাহ! 
আইনের দ্বারা কোনরূপ নির্দি্ট করিয়! দেওয়। নাই। তাই নগদ জমার অনুপাতে 
পরিবর্তনের নীতি এই দেশে প্রয়োগ করা চলে না। কিন্তু ব্যাঙ্ক অফ ইংলগডের 
নিজস্ব সম্মান খুবই বেশি, তাহা ছাড়া ওই দেশে স্বল্পকালীন ট।কার বাজার খুবই 
অনুভূতিশীল ও উন্নত ধরনে সংগঠিত--এই কারণে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলর উপর 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের প্রভাব বিশেষ কার্যকরী । 

ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক (76671 7১9897৮৪ 7301)] ) _সমগ্র মাকিন 
যুক্তরাষ্কে বারোটি অঞ্চলে বিভক্ত করিয়া প্রতিটি অঞ্চলের জন্য নিজঘ্ব এক একটি 
ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠিত আছে। যেকোন অঙ্গরাজ্যে নিজস্ব আইনের 
অধীনে কোন একটি ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠিত হইতে পারে এবং ইহাকে 
যে ফেডারাল রিজার্ভ ব্যবস্থার সভ্য হইতে হইবে এরূপ কোন 
কথা নাই। কিন্তু ফেডারাল রিজার্ভ আইনের অধীনে 
প্রতিষ্ঠিত হইলে ইহাকে ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্কের সভ্য হইতে হইবে; এই অবস্থায় 
তাহাকে নিজ অঞ্চলের ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্কের শেয়ার ক্রয় করিতেই হুইবে। 
'এইরূপ জাতীয় ব্যাঙ্কের সংখ্যা মোট ব্যাঙ্কের অর্ধেক। কিন্তু ইহাদের আমানতের 
পরিমাণ দেশের মোট আমানতের £ অংশ। 


আঞ্চলিক কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক 


1913 সালের ফেডারাল রিজার্ভ আইন অনুযায়ী ওয়াশিংটনে একটি উচ্চ- 
শক্তিসম্পন্ন ফেডারাল রিজার্ভ বোর্ড স্থাপিত হইয়াছে । এই বোর্ডেরই বর্তমান 
নাম হইল ফেডারাল রিজার্ভ সিসটেমের বোর্ড অফ গরবর্ণরস. | 

হিল এই বোর্ডই প্রকৃতপক্ষে মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, এবং 
হাতে বারোটি ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক হইল কার্যত ইহার শাখা । 
মাফিন যুক্তরাষ্ট্র প্রেসিডেণ্ট কর্তক মনোনীত ( সেনেটের 

অনুমোদন সাপেক্ষে) সাতজন সভ্য লইয়া এই বোর্ড অফ. গবর্ণরস গঠিত। 
প্রতি ছুই বৎসর অন্তর একজন সভ্য পদত্যাগ করিয়া থাকেন। বোর্ডের 
চেয়ারম্যান এবং ভাইস চেয়ারম্যান রাষ্ট্রপতি কর্তৃক চার বংসরের জন্ নিযুক্ত 
হন। ইহা ছাড়া একটি ফেডারাল উপদেষ্টা কাউন্সিল ( চ16৫67%] 4৭1৮1801 
0০50 ) আছে, ইহা প্রতিটি ফেডারাল রিজার্ভ জিলা হইতে একজন 'প্রতিনিধি 
লইয়। গঠিত। এই বোর্ডের খোলাবাজারী কার্যকলাপ পরিচালনার জন্য 
একটি ফেডারাল খোলাবাঁজারী কার্ধকলাপ কমটি আছে ( [9৭91৪] 0097 


১১৮ অর্থ তত 


719716 00202716666 ), বোর্ডের সাতজন সভ্য এবং ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্কগুলি 
হইতে পাঁচজন প্রতিনিধি লইয়া! ইহা গঠিত। 


মাকিন যুক্তরাষ্ে সাধারণত বাণিজ্যিক ব্যাঞ্কগুলিকে নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্যে খোলা- 
বাজারী কার্যকলাপ এবং ব্যাঙ্ছরেট পরিবর্তনের নীতি প্রয়োগ করা হয়। ফেড়ারাল 
রিজার্ভ বোর্ড অনেক ক্ষেত্রে ব্যাঙ্ক অফ ইংলগু-এর ন্যায় সভ্য ব্যাঙ্কগুলিকে খণ 
আদান-প্রদান সম্পর্কে অনুরোধ বা উপদেশ জানান । 
যুক্তরাষ্ট্রের ব্যাঙ্কগুলি কি-হারে নগদ টাকা জমা রাখিবে তাহা 
আইনের দ্বারা নির্দিষ্ট এবং বোর্ড অফ. গবর্ণরের হাতে এই 
অন্নুপাত পরিবর্তন করার ক্ষমতা দেওয়া আছে। বাছাই-বিনিয়োগের নীতি এবং 
গুণগত খণ-নিয়ন্থণের নীতি (99190৮19 ৪00 05811690159 09016 ০076:018) 
আমেরিকাতে গত কুড়ি বংসরে ক্রমশ অধিক পরিমাণে প্রয়োগ করা হইয়াছে । 


খণনিয়ন্্রণের পদ্ধতি- 
সমূহ 


আমেরিকার ফেডারাল রিজার্ভ বাশ্বগুলি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের একটি গুরুত্বপূর্ণ 
কার্য করিয়া থাবেন। কোন সভ্য ব্াঙ্ক তাহার নিকট কোন বিল লইয়া আসিলে 
তিনি এ বিলগুলি ভাঙ্গাইয়া দিতে সর্বদ। প্রস্তুত আছেন। মাকিন ব্যান্কগুলির হাতে 
নগদ টাকা কম পড়িলে তাহারা সরাসরি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হুইতে খণ করিতে 
পারে, কিন্তু ইংলগ্ডের ব্যাঙ্কের! এইবূপ অবস্থায় বিল ব্রোকার 
এবং ডিস কাউণ্ট-হাউসগুলিকে বাধ্য করে ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ডের 
নিকট হইতে খণ লইতে । আধুনিক কলে আমেরিকায় দেখা 
যাইতেছে যে, কোন একটি ব্যাঙ্কের টাকা কম পড়িলে সে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট 
না গিয়া অপর কোন ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ লইতে পারে। তাহা ছাড়া, 
মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের ব্যা্গগুলি আইনত প্রচুর পরিমাণ সরকারী খণপত্র কিনিয়া 
রাখিতে পারে । নগদ টাকা কম পড়িলে সাময়িকভাবে বাজারে সে খণপত্রগুলি 
বিক্রয় করিয়৷ দেয়। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্গগুলির সহিত এইরূপ খণ আদান-প্রদান সম্পর্ক 
থাকায় খোলাবাজারী কার্যকলাপের নীতি ততটা সাফল্য লাভ করিতে পাবে না। 
যুক্তরাষ্ট্রের ব্যাঙ্কগুলিতে নগদ জমার অনুপাত বেশি বলিয়া তাহারা নগদ জমার 
পাচ ছয়গুণের বেশি খণ শ্ষ্টি করিতে পারে না। অপর পক্ষে ইংলগ্ডের ব্যান্বগুলিতে 
নগদ জমা কম রাখা হয় ঝ'লয়া তাহারা নগদ্দ আমানতের প্রায় 121 গুণ খণ প্রসার 
করিতে পারে। 


বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির 
সহিত তাহার সম্পর্ক 


কেন্দ্রীয় ব্যান্ক ১১৯ 


ইংলণ্ড ও আমেরিকার ব্যাক্কব্যবন্থার তুলনা ( 59250581790 1১৩৮7৩6] 
13750518200 05 881210776 559067295 ) 


ইংলগ্ড ও মাঁকিন যুক্তরাষ্ট্রের ব্যাঙ্কব্যবস্থার মধ্যে তুলনা করিলে প্রথমেই 
চোখে পড়ে উভয় দেশের বাণিজ্যিক ব্যান্কিং-এর মধ্যে পার্থক্য। ইংলগডের 
ব্যাঞ্কিংজগতে যেমন বৃহ পঞ্চশক্তির প্রাধান্য (718 ঘ5) আছে, মাফিন 
চারা যুক্তরাষ্ট্রে সেইরূপ নাই। ইংলগ্ের সকল শহরেই পীঁচ- 
পার্থক্য ছয়টি বৃহৎ ব্যাঙ্কের শাখা দেখিতে পাওযা যায়, মোটামুটি 
ইহাদের ব্যবসায়-বাণিজ্য বা কাজকর্মের ধরণ একই । কিন্তু 
আমেরিকায় শাখা ব্যাঞ্কিং এর প্রসার ঘটে নাই, এক একটি অঞ্চল লইয়া এক একটি 
ব্যাঙ্ক কবসায় চালাইয়া থাকে । শুধু তাহাই নয। এই সকল বিভিন্ন ইউনিট- 
ব্যাঙ্কগুলির সকলে সমান ধরণের কাজ করে না। কাহারও রুষিতে ঝোঁক, 
কাহারও শিল্পে, কাহারও-বা ব্যবসায়-বাণিজ্যে_-তাহা ছাড়া কাজকর্মের খুটিনাটি 
ধরণেও অনেক পার্থক্য দেখা যায়। বাণিজ্যিক ব্যাঞ্কিং-এর রীতিনীতিতে এত 
বৈচিত্র্য থাকায ছুই দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ষের কাজকর্মের ধরণও কিছুটা পৃথক হইয়া 
পাড়য়াছে ।% 


ইংলগ্ডে কযেকজন বাক্তি একত্রে বসিয়া আলাপ-আলোচনা করিলে দেশের 
ব্যাক্কিংনীতিতে গুরুত্বপূর্ণ পরিবর্তন আসিতে পারে, কেন্দ্রীয় বান্ও তাহার 
ইচ্ছা-অনিচ্ছা ও স্থবিধা-অস্থবিধার কথা কয়েকজনকে জানাইলেই ব্যাঙ্কিং জগতকে 
নিয়ন্ত্রণের কাজ সহজ হইয়া যায়। কিন্তু যুক্তরাঠে 14900 স্বযংস্বাধীন ব্যাঙ্ক আছে, 
বহু সহত্র ব্যক্তি নিজেদের ব্যাঙ্কীর বলিয়। দাবি তুলিতে পারে, বিস্তৃত অঞ্চলে ইহারা 
ছড়ানো ও বিক্ষিপ্ত । নিউ ইয়র্কের বাঙ্কারদের বা ওয়াশিংটনের রাজনৈতিক 
নেতাদের প্রতি ইহাদের বশ্যতা নিতান্ত সীমাবদ্ধ । 


মাকিন যুক্তরাষ্ট্রে চলতি আমানতের পরিমাণ ইংলগ্ডের তুলনায় অনেক 
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১২০ অর্থ তত্ব 


বেশি। খণ দিবার ক্ষেত্রেও দেখা যায় যে, তাহাদের মাঝারি সময়ের জন্য খণ 
বেশি, বন্ধকী-ঝণও ( দীর্ঘকালীন ) আছে। বর্তমান কালে ভোগের উদ্দেশ্যে 
র্যা পরিমাণ পূর্বাপেক্ষা বৃদ্ধি পাইয়াছে। ইংলগ্ডে এই 
পার্থকা দেখ। বায সকল দেখা যায় না। লগুনের বাজারে ব্যাঙ্কগুলি সরাসরি 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট টাকা ধার করে না, দরকার হইলে 
ডিস.কাউণ্ট মার্কেটে চাপ দেখ এবং বিল-বোকাররা তখন বাধ্য হুইযা ব্যাঙ্ক অফ 
ইংলগ্ডের নিকট ছুটিযা আসে। মান যুক্তরাষ্টে এইরূপ ঘটে না। সেখানে 
বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি সরাসরি কেন্দ্রীয় বাঙ্কের নিকট হইতে টাকা ধার পায়। 
ছোট ছোট ব্যাঙ্গগুলি অনেক সময বড় বড় ব্যাঙ্কের নিকট নিজেদের ব্যালান্স 
আমানতী হিসাবে জমা রাখে । ইংলগ্ডে এইরূপ কখনও ঘটে ন1। 


আমেরিকায় প্রচুরসংখ্যক ব্যাঙ্ক থাকার ফলে এবং ভৌগোলিক দিক হইতে 
বিক্ষিপ্ত থাকার দরুণ ক্লিযারিং ও টাকা লেনদেনের ব্যাপারে বহু জটিলতা 
ভোগ করিতে হয । ইংলগ্ডে মোটেই এত অস্থবিধা নাই। এই জটিলতার দরুণ 
যুক্তরাষ্টে একজন আমানতকারীকে যতটা কমিশন ও পারিশ্রমিক দিতে হয়, 
ইংলগ্ডে তাহাপেক্ষা এই সকল দেয়-র পরিমাণ অনেক কম। 1929-30 
সালের ব্যাঙ্কিং-সংকটের পর হইতে দেশের অধিকাংশ আমানতই সীমাবদ্ধ 
হইয়া আছে। এইজন্য ফেডারাল আমানত-বীমা করপোরেশন (85678) 
1910091 17178072009 00109019679 ০0৮. চা 1১, 0,0০১) গঠিত হইয়াছে । 
কোন ব্যাঙ্কের প্রতিটি আমানতকারীর 70000 ডলার পর্যন্ত এই বীমার দ্বারা 
সংরক্ষিত; ফলে বুহৎ কোম্পানী ও অতি ধনীব্যক্তি বাতীত যুক্তরাস্্রীয় 
অধিবাসীদের ব্যক্তিগত সঞ্চয় লোকসান যাইবার কোন ভয় নাই। একটি ব্যাঙ্ক 
এইবূপে ঝীমাবদ্ধ হইলে প্র. 7). 1. 0. তাহার হিসাবপত্র সম্পর্কে খোঁজখবর 
রাখিবার অধিকারী । এইবূপে যুক্তরাত্রীায় সরকার অনেক ব্যাঙ্কের আভ্যন্তরীণ 
অবস্থা সুস্পষ্টভাবে জানিতে পারেন। এইরূপ কোন ব্যবস্থা ইংলগ্ডে নাই। 


ইংলগ্ডে সাধারণত, বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই ব্যাঙ্কগুলি অতি অল্পকলীন খণদান 
করে। ব্যাৰ্ধের হাতে টাকার পরিমাণ বেশি থাকিলেও তাহারা মোটামুটি এই 
নীতি মানিয়া চলে। কিন্তু আমেরিকায় 1939 সালের পর হুইতেই টার্ম লোন 
(৮20 1080) ও ক্রেতা-খণ (০০970851061 0:96 ) দেখ! দিয়াছে। চার 
বা! পাচ বংসরের জন্য ব্যবসায়ী বা শিল্পপতিদের এই খণ দেওয়া হয়। ইংলগ্ডের 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১২১. 


তুলনায় আর একটি পার্থক্য হইল যে, ইংলগ্ডে অনেক সময়ে মুখের কথায় বা 
চিঠির আদান-প্রদানে খণের লেনদেন হয়, কিন্ত মাঞিন যুক্তরাষ্ট্রে ণের ব্যাপারে 
বহুপ্রকার কাগজপত্র, উকিল-মুহুরী ও দলিস লেখাপড়ার দরকার হইয়া থাকে । 
তাহা ছাড়া, মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের বাণিজ্যক ব্যাঙ্কগুলিতে কি-পরিমাণ নগদ জমার 
অন্ুপাত হইবে তাহা নির্ভর করে আইনের উপব; ফেডারাল রিজার্ভ ব্যবস্থা বা 
কোন কোন অঙ্গরাজ্য ( 2067)981-3৮816 ) এইরূপ আইন করিয়া থাকেন। কিন্ত 
ইংলণগ্ডে এইরূপ কোন আইন নাই, ব্যাঙ্কগুলি মোটামুটি সর্বসম্মত একটি প্রথা 
মানিয়া। চলে। সর্বোপরি, সারা ইংলণ্ডে সকল স্থানে ব্যাঙ্কে সমান প্রকার খণে 
সুদের হার সমান- এইরূপ অবস্থা মাকিন যুক্তরাষ্ট্রে দেখা যায় না। 


উভয় দেশের কেন্ত্ীয় ব্যাঞ্ষিং-ব্যবস্থার মধ্যে তুলনা করিলে দেখা যায়, উভয়েরই 

কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক হিসাবে শক্তি ও ক্ষমতার উৎস হইল, ইহারা৷ নগদ টাক জোটাইবার 

সর্বশেষ আশ্রয়স্থল । ইংলগ্ডে ব্যাঙ্ক অফ ইংলও যে-রূপ নগদ টাক। প্রচলন করে, 

আমেরিকাতেও সেইরূপ ফেডারাল ট্রেজারী কর্তৃক বুলিয়ন 

এই সকল পার্থক্যের সার্টিফিকেই (73011101%  ০৪76160869৪ ) প্রচলিত কর! 

ফলেই কেন্দ্রীয় ্ছ 

বাঙ্ধিংএ পার্থক্য হয়। বৃটেন এবং আমেরিকা উভয় দেশেই বাণিজ্যিক 

ব্যান্গগুলি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট গচ্ছিত তাহাদের টাকাকে 

দরকার মত নগদ টাকা বা তরল সম্পত্তি বলিয়া গণ্য করে। উভয় দেশেই সাধারণ 

ব্যাঙ্কেরা প্রয়োজন হইলে নগদ টাকার জন্য কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের দ্বারস্থ হয় | উভয় 
দেশেরই ব্যাঙ্করেট বাজারের স্বদের হার অপেক্ষা উধে্বে । 


উভয় দেশের কেন্দ্রীর ব্যাঙ্কিংয়ে এইব্দপ সমতা থাকা সত্ত্বেও পার্থক্য কম দেখা 
যায় না। যুক্তরাষ্ট্রে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক অনেকটা বিকেন্দ্রিক ধরণের । বারোটি 
ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক এবং একটি ফেডারাল বোর্ড সকলেই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কিংয়ের 
কোন না কোন কর্তব্য করিয়া থাকেন। অপর পক্ষে ব্যাঙ্ধ অফ ইংলগ্ড নিজ- 
দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সমস্ত কর্তৃত্ব যেন কেন্দ্রীভূত করিয়। রাখিয়াছে। বাঙ্ক অফ 
ইংলণড একটি রাষ্ট্রায়ত্ত প্রতিষ্ঠান, কিন্তু ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্কগুলির মালিক হইল 
মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের সাধারণ ব্যাঙ্কের! । 


উভয় দেশের ইতিহাস, ব্যবসায়-বাণিজ্য প্রসারের ধারা, জাতিগত বৈশিষ্ট্য 
এবং রাজনৈতিক কাঠামোতে প্রভেদ-_ সকল কিছু মিলিয়া এই সকল পার্থক্য 


গড়িয়া তুলিয়াছে। 


১২২ অর্থ তত 
অনুশীলনী 


1, 10150038016 060688110 012. 060৮8] 2016 25 & ৫০828, 

2, 1080 505 06005138006 200. 10 10911680500 1018 01015062000, 
01017021 102101613 2 

3, ড/1901১ 8 060179] 320? 100 900. 5010991610 [ব80000811580100? 1158 1 
18 16180100 00 10105 50816? 

45110180835 10600006005 015. 01081 06009] 9908, 

5, £/005 06011813500 069163 83 8 102110613+ 02001 82100 8 16100006760 11369 
01158076800, [2100010916, 

6, 101500$8 (1) 5৪11010 01036 215010600 0$60 (0 8011901% 116 10110৬106 
[01000310009 : (2) 4৯ 06000] 05015 81700101001 01506109806 010172815 021710108 
00910693 51101 000110 (9) & 060051 32000 8110010103৩ 2 00019000019 01 0066 
83310. 

7,:10003106£ 076 0660 (01 00006011106 1002067 80001). 30675 60010071216 
(176 00010 1000100011607003 17101) 005 06008) 820 012 00005 0089 ৪0009 
10 01067 0 00001 8001) 50000019, 

৪8, 10150038 006 10016 101001006 1060)008 ০0 ০0061011108 017৩ ৬০100006 ০ 
06010. 1190 216 01)611 11001001003 ? 

9, [70৬ 0063 2. 1000617) 0200. ০0170010106 0120610 2100 00081105 ০1 06018? 

10. 051 0 2 8208 ৪০2 0108003800৩ 67600 01016 9808 [816 01 
60621 01806810800 21701170050, 

11, 91212160060 10091166 0061201003 7 100৬ ৫0 (1১6 2660 06 $০0100076 
০01 ০0176009 ? 

12, 10180083 07৩ 68020 01 10006051% 1006580165 10 ০0001011106 900001911003 
10 076 00110616561, 

19, 70%/ 200 1)0% [91 2060051 92108 ০80 10910010 1000601 ৩0011101100 ? 

14, 10130033 0)6 00612110105 01 (8) 8217 01790818509 (0) £600181 1২৫50/৩ 
9581610. 

15. 1018005018) 06৮/660 00610301106 57316103 01 006 00, 800 006 0.9, 

16. 101500588 (0০ [79:01016003 01 06005] 82010610610 0006106/610160 00006) 
172271060, 

12. [013003810৬1 9: 7320 086 000 0067 0150060 00615000 00110163 21৩ 
81112)016 1) 006 0006106/610060 6০00000163, 


৬ 


আথিক তত্ব ই টাকার মূল্য ও তাহার পরিমাপ 


টানি 016০1) : 016 ৬2119 ০ 11016) 


210 10 16550161910 


টাকার বিনিময়ে যেসবল জিনিসপত্র পাওয়া যায় তাহারাই টাকার মূল্য। 
কিছুকাল পূর্বের তুলনায় বর্তমানে টাকার বিনিময়ে বেশি 
পরিমাণ দ্রবসামগ্রী পাওয়া গেলে টাকার মূল্য বৃদ্ধি পাইযাছে 
বলা হয়ঃ আবার পূর্বের ইুলনায় ভ্রব্যসামগ্রী কম পরিমাণে পাওয়। গেলে টাকার 
মূল্য হ্রাস হইয়াছে বল চলে। 


টাকার বিনিময়ে দেশে কি-পরিমাণ দ্রব্যসামগ্রী পাওয়া যায়, তাহা নির্ভর করে 
দামস্তরের (7:1০০-16%৪1) উপর। দামস্তর উধ্বাভিমুখী হইলে টাকার মূল, 
কমিয়া আসে; দামস্তর নিম্নাভিমুখী হইলে টাকার মূল্য বাড়িয়া যায়। 


কিন্তু কিছু সময়ের ব্যবধানে লক্ষ্য করিলে দেখা যায়, সমাজে কোন কোন 
দ্রব্যের দাম বৃদ্ধি পাইয়াছে, কোন কোন দ্রব্যের দাম কমিয়া৷ গিয়াছে-_ সকল দ্রব্যের 
দমে একই সঙ্গে বুদ্ধি বা একই সঙ্গে হাস সচরাচর দেখা 
যায় না। ইহাদের দামে বৃদ্ধির বা হ্রাসের হারেও তারতম 
থাকে। কিন্তু লক্ষ্য করা যায়, সকল ভ্রব্যসামগ্রীর দামের গড় ( ৪৮:৪৪ ) হয় 
উধ্বমুখী অথবা নিম্নগামী + সকল ভ্ব্যের দাম পরিবর্তনের একটি নির্দিষ্ট কেন্দ্রীয় 
ঝৌক থাকে । সবল দ্রব্সামগ্রীর দামের এই গড়ের নাম হইল দামস্তর। বিভিন্ন 
সময়ের দামস্তরগুলিকে পাশাপাশি সাজাইলে স্চক-সংখ্যা ( 1009% 806: ) 
পাওয়া যায়। কোন বিশেষ সময়ে নির্দিষ্ট ভ্রব্যসামগ্রীর 
দামের গড়কে, অপর কোন সময়ের একই ভ্রবাস়ামুগ্রীর দামের 

গড়ের সহিত তুলনা করিতে হইলে এই সুচক সংখা ব্যবহার করিতে হয়। 


যে-বংসরের দামস্তরের সহিত পরবর্তী কোন বৎসরের দামস্তরের পরিবর্তন 
পরিমাপ করা হইতেছে, তাহাকে বল৷ হয় মূল বংসর (8886 598: )। সেই 


অর্থের মূল্য 


সুচক সংখ্য। 


১২৪ অর্থ তত 


মূল বংসরের সকল দ্রব্যসামগ্রীর দামের তালিকা প্রস্তুত করিতে হয় এবং প্রত্যেকটি 

দীমকে 100 হিসাবে ধরিতে হয়। তাহার পর, যে-বৎসবের 
129 সংগা! দামস্তরে পরিবর্তন পরিমাপ করা হইতেছে সেই বংসরের 

পূর্বোক্ত দ্রব্যসামগ্রীর দামের তালিকা! প্রস্তুত করিয়া মূল- 
বৎসরের দামপমুহের সহিত হুলনামুলক পরিবর্তন হিসাব করিতে হয়; 100-র 
তুলনায় আনুপাতিক ভাবে তাহাদের হ্রাস বা বৃদ্ধির হিসাব করা হয়। অবশেষে 
উভয়ের গাণিতিক গড় € 47167701500 ৪7৪6০ ) নির্ণয় করিয়া! মূল বংসরের 
কুলনায় পরবর্তীকালের দামস্থরে পরিবর্তন লক্ষ্য করিতে পারা যায়। নিচের 
উদাহরণ হইতে ইহা বুঝা যাইবে। 


1939 সাল ( মূল বৎসর ) 194 সাল ( হিসাবী বংসর ) 
চাল - প্রতি মণ 4 টাকা ল 100 ১০০ *০* 16 টাকা ল 400 
ডাল--প্রতি মণ 10 টাঁকী-100 ..* 20 টাঁক1 200 
জুতা-_প্রতি জোড়া £ টাকা1- 100 *** '**. প্র টাকা ল 160 
চী- প্রতি পাউও্ড 4 টাকা- 100 *** *** 3 টাকা নন 
4£00--4&-5100 825 ৯ 45_59063% 


উপরের উদ্াহছরণে দেখা যাইতেছে, কয়েকটি দ্রব্যের দামের সাহায্যে প্রস্তত 
স্ুচকসংখ্যাতে 1939 সালের তুলনায় 194 সালে দামস্তর শতকরা 106 বৃদ্ধি 
পাইয়াছে। অর্থের সহিত বিনিময হয় এরূপ যত অধিক দ্রব্যসামগ্রী লইয়া হিসাব 
করা হইবে, সেই সুচক সংখণ তত সঠিকভাবে অর্থের সাধারণ ক্রয়শক্তিতে 


(2917679] 1907010991770 1005€170£17101085 ) পরিবর্তন পরিমাপ করিতে 
পারিবে। 


কিন্তু এইভাবে হিসাব করার একটি বিশেষ ত্রুটি লক্ষ্য কর! যাঁয়। সকল 
উ্রব্কে সমান গুরুত্ব দিয়া হিসাব করিলে সেই স্চক সংখ্যা মিল হইতে পারে 
না, কারণ দেশের ক্রেতারা তাহাদের ভোগ-পরিকল্পনায় সকল ত্রব্যকে সমান 
গুরুত্ব দেন না। তাই সকল দ্রব্যের দামে পরিবর্তন 
757 তাভাদদের জীবনযাত্রার মানে, অর্থাৎ তাহাদের নিকট 
প্রযোজনীয়তা অর্থের ক্রয়-ক্ষমতাতে পরিবর্তনের সঠিক পরিমাপ করিতে 
পারে না। সমাজের ব্যয়কাঠামোতে ( 08250090016019 

৪670০657 ) দ্রব্যসামগ্রীর পারস্পরিক গুরুত্ব অবহেল! কর! চলে না। গণিতের 


আধিক তত্ব ঃ টাকার মূল্য ও তাহার পরিমাপ ১২৫ 


হিপাব বাস্তব অবস্থা প্রতিফলিত না-ও করিতে পারে। সমাজের অধিকাংশ 
লোকের পক্ষে অবশ্য-প্রয়োজনীয় দ্রব্যের দামে অল্প পরিবর্তন সমাজের অল্লাংশ 
লোকের পক্ষে কম-প্রয়োজনীয় দ্রব্যের দামে অধিক পরিবর্তন অপেক্ষা বাস্তব- 
ক্ষেত্রে বেশি তাৎপর্যপূর্ণ । অথচ, গণিতের হিসাবে চালের দামে বৃদ্ধি টর্চের 
দামে হাসের ফলে খণ্ডিত হইয়া যাইতে পারে, স্থচক সংখ্যায় সেই পরিবর্তন 
প্রতিফলিত না-ও হইতে পারে, অথচ এইরূপ পরিবর্তন নিশ্য়ই টাকার সাধারণ 
ক্রয়শক্তি অর্থাৎ জীবনযাত্রার মানে পরিবর্তন আনিয়াছে, অর্থাৎ ব্যক্তির নিকট 
অর্থের বাস্তব মূল, বদ্লাইয়া দিয়াছে । 


এই অস্থবিধা দূর করার জন্য দেশে গুরুত্বশীল স্চক সংখ্যা ( চ61217690 
1009 10001067 ) গঠন করা হয়। দেশের মোট বাষের মধ্যে কত অংশ 
একটি দ্রব্যের পিছনে ব্য়িত হইতেছে তাহা৷ হিসাব করিয়! 
সমাজের ব্যয়-কাঠামোতে প্রত্যেকটি ভ্রব্যসামগ্রীর গুরুত্ব 
অনুধাবন কর! হয় এবং মূল ও হিসাবী বৎসরের দীমগুলিকে সেই পরিমাণ গুরুত্ব 
দিয়া পূরণ (115181011085192 ) করিয়া গুরুত্বশীল স্চকসংখা গঠন করা হয়। 
নিচের তালিকা হইতে ইহা! দেখা যাইতেছে। পূর্বের সরল স্চচক সংখ্যাটিকে গুরুত্ব 
দিয়া নূতন ভাবে হিসাব করা হইয়াছে। 


গুরুত্বশীল সুচকসংখ্া। 


মূল বংসর হিসাবী বংসর 
গুরু তব গুরুত্ব 
চাল 1090 * 8- 899 4000৮ ৪ 32089 
ডাল ০০১৮ 6- 6099 200১6 -5 17200 
জুতা 100১ 5-8099 160১১ - 750 
চা 2০০১৮ ॥- 199 75১]-5 25 
2০০০-:-৪%০-100 6225-20-26] & 


গুরুত্বহীন স্চক সংখ্যায় দামস্তরে বৃদ্ধি হইয়াছিল শতকরা 1068; কিন্তু 


উপযুক্ত গুরুত্ব দেওয়ার পরে দেখা যাইতেছে ইহাতে বৃদ্ধি হইয়াছে 
শতকরা 16)5। 


স্চকসংখ্যা গঠনের ও ব্যবহারের বহু বাস্তব (10189061081 ) অস্থবিধ! এবং 
তত্বগত (7607161081 ) ত্রটি আছে। প্রথমত, মূল বৎসর নির্বাচনের 
অন্থবিধা। যে-মূল বংসরের দামস্তরের সহিত অন্তান্থ বৎসরের দামস্তরের হুলনা- 


১২৬ অর্থ তত্ত্ব 


মূলক পরিবর্তন পরিমাপ করা হইতেছে, সেই বৎসরটি স্বাভাবিক হওয়া চাই, 
সেই বৎসরে অর্থের মুল্যকে স্বাভাবিক বলিয়া গণ্য করা দরকার । কিন্তু যুদ্ধ- 
প্রস্ততি, যুদ্ধ এবং যুদ্ধোত্বর অবস্থার প্রায় সকল বৎসরই কমবেশি অস্বাভাবিক । 
তবে, এই সকল অস্থৃবিধা দূৰ করার জন্য অনেক সময় কয়েক বৎসরের দ্রব্য- 
সামগ্রীর দামের গড়কে মূল বৎসরের দাম হিসাবে গণনা করা হয়। দ্বিতীয়ত, 
হারা: দরব্যসামত্রী নির্বাচনের অক্বিধা। যদি অর্থের সাধারণ 
সমূহ ক্রক্ষমতার পরিবর্তন হিসাব করিতে হয়, তাহা হইলে 
মূল বৎসর, ভ্রব্যসামগ্রী যত অধিক সংখ্যক দ্রবোর দাম গ্রহণ করা হইবে, ততই 
ও দাম নিবাঁচন 
গউনির্র্য ও গুকত্বপ্রদান সেই স্থচক সংখ্যা সঠিক ও অধিক প্রতিনিধিত্বমূলক হইবে । 
যে-উদ্দেশ্যে স্চচক সংখ্যা প্রস্তুত কর! হইতেছে, সেই উদ্দেশ্য 
অনুযায়ী দ্রব্যসামগ্রী গ্রহণ করিতে হুইবে । যেমন, শ্রমিকদের জীবনযাত্রার মানে 
পরিবর্তন পরিমাপ করার উদ্বেশ্টে কলেজের ছাত্রদের দ্বারা ব্যবহৃত দ্রব্যসামগ্রীর 
দাম হিসাব করিলে ভুল হুইবে। তৃতীয়ত, দাম নির্বাচনের অস্থবিধা। দ্রব্য- 
সামগ্রীর পাইকারী দাম জানিতে পারা সুবিধাজনক, এই কারণে অনেক সময় 
পাইকারী দামের সাহায্যে স্চক সংখ্যা গঠনের চেষ্টা করা হয় ; কিন্তু বাস্তবপক্ষে 
জনসাধারণ খুচরা দামেই দ্রব্য ক্রয় করে, খুচরা দামের পরিবর্তনই তাহাদের নিকট 
অর্থের মূল্য ব৷ ক্রয়শক্তির পরিবর্তন হিসাবে তাৎপর্যপূর্ণ । কিন্তু সকল দ্রব্যের 
খুচর! দাম সংগ্রহ কবা অস্থবিধাজনক এবং দেশের বিভিন্ন অঞ্চলে ও বৎসরের 
বিভিন্ন সময়ে একই দ্রব্যের খুচর1 দামে বিশেষ তারতম্য দেখা যায়। চতুর্থত, গড় 
নির্ণয়ের বহু পদ্ধতি প্রচলিত আছে এবং বিভিন্ন পদ্ধতিতে গড় নির্ণয় করিলে কিছুটা 
তারতম্য ঘটিষা! থাকে । পঞ্চমত, গুরুত্বশীল স্থচক সংখ্যা গঠনেও বিশেষ অস্যবিধা 
দেখা দেয় | ব্যয-কাঠামোতে দ্রব্যসামগ্রীর পারস্পরিক গুরুত্ব নির্ধারণ বিশেষ 
সহজ নষ, প্রত্যেক পরিবারের বায়-কাঠামে। অন্য পরিবারের ব্যয়-কাঠামো৷ হইতে 
পৃথক। বিভিন্ন পরিবর্ত-্রবা বা অনুপূরক দ্রব্যের দাম পরিবর্তনের ফলে বা 
নূতন ভ্ুব্য প্রচলনের ফলে ব্যয়-কাঠামোতে দ্রব্যাদি পারস্পরিক গুরুত্বে সর্বদাই 
পরিবর্তন হইতেছে। ত্রব্যাদির গুরুত্ব সর্বদাই নুতনভাবে হিসাব করিয়। প্রত্যেকটি 
স্ুচক সংখ্যা গঠনু কবা খুবই পরিশ্রমসাধ্য ও জটিল ব্যাপার । 
বিভিন্ন ব্যবহারে স্থচক সংখ্য। প্রয়োগের বহু তত্ঈগত আপত্তি (৫1,50210108] 
09]6০6908) দেখা দিতে পারে। প্রথমত, একই দেশের মধ্যে সকল লোক 
সকল প্রকার দ্রব্য-সামগ্রী ব্যবহার করে নাঃ আয়, অভ্যাস, রুচি ও পরিবেশের 


আধিক তত্ব ঃ টাকার মূল্য ও তাহার পরিমাপ ১২৭ 


“পার্থক্য অনুযায়ী বিভিন্ন পরিবারের ব্যয়-কাঠামে৷ পৃথক থাকে, সাধারণভাবে 
নির্দিউ ধরণের কয়েকটি ভ্রব্য লইয়াই বিশেষ কোন পারিবারিক ব্যয়-কাঠামে৷ 
উড গঠিত থাকে । একই আয়-স্তরের মধ্যেও বিভিন্ন অঞ্চল, 
একই দেশের বিভিন্ন পরিবেশ ও অভ্যাসের ফলে সকল পরিবার সমজাতীয় দ্রব্য 
১৬৯৮৪ ব্যবহার করে না। সুতরাং টাকার সাধারণ ক্রয়শক্তি বলিয়া 
বিভিন্ন দল কিছুই থাকিতে পারে না; বস্তুত, অস্ট্রীয় ধন-বিজ্ঞানীদের 
ও উপদলের মধ্যে একাংশ সাধারণ দামন্তরের ধারণাকে সম্পূর্ণ অগ্রাহথ করিতে 
বিভিন্ন সময়ের মধো 
এবং বিভিন্ন স্থানের চাহেন। দ্বিতীয়ত, বিভিন্ন সময়ের মধ্যে স্থচক-সংখ্যার 
মধ্যে, জীবন যাত্রার সাহাষ্যে টাকার মূল্যে পরিবর্তন পরিমাপ করা সঠিক ভাবে 
মানের তুলনা চলে না সম্ভব নহে। সময়ের পার্থক্যে লোকের ভোগে বা দ্রব্য- 
ব্যবহারের ধরণে বিপুল পরিমাণে ও মৌলিক ধরণের পরিবর্তন ঘটিতে পারে। 
নুতন দ্রব্যাদির ব্যবহার সুরু হয়; বহু দ্রব্যের ব্যবহার বন্ধ হইয়া যায়; 
ব্যবহারিক জীবনে পুরাণে! ভ্রব্যের তাৎপর্যও পৃথক হইয়া পড়ে। দ্রব্যের দাম 
সমানই আছে, কিন্তু তাহার উৎকর্ষ বৃদ্ধি বা হাস পাইয়াছে, এক্ধপ ঘটিলে স্থচক- 
সংখ্যায় পরিবর্তন প্রতিফলিত হয় না বটে, কিন্তু টাকার মূল্যে বাস্তবক্ষেত্রে নিশ্চয়ই 
পরিবর্তন আসে, জীবন-যাত্রার মান নির্ধারণে অর্থের বাস্তব তাৎপর্য ভিন্ররূপ 
হইয়া পড়ে। যেমন, পূর্বের 60 নয়া পয়স৷ দামের সিগারেট বর্তমানে একই 
দাম থাকিলেও পূর্বাপেক্ষা ভাল বা মন্দ হইলে জীবন-যাত্রার মান-স্তরে অর্থাৎ 
টাকার মুল্যে পরিবর্তন আসে, কিন্তু স্চকসংখণার গাণিতিক হিসাবে সেই পরিবর্তন 
ধরা পড়ে না, ইহাতে কোন পরিবর্তন আসে না। রবাট্টসন তাই বলিয়াছেন 
“আসনে বসিয়। গাড়ী-চড়। এবং আসন না পাইয়া দাড়ানো অবস্থায় গাড়ী-চড়া, 
উভয় অবস্থাতে দাম এক দিলেও ভোগের দিক হইতে ইহার! কখনই সমান 
জিনিস নহে ।” 
তৃতীয়ত, বিভিন্ন স্থানের মধ্যে জীবন-যাত্রার মান জ্বরে অর্থাং টাকার মূল্যে 
তুলনামূলক পরিমাপ করা তত্বের দিক হুইতে অযৌক্তিক। পরিবেশ, রুচি ও 
অভ্যাসেত্র তারতম্য এত বিস্তৃত যে বিভিন্ন দেশে নিত্য ব্যবহৃত দ্রব্যের গুরুত্ব 
তুলনা! করা চলে না, একই দামে জ্রীত ত্রব্য হইতে প্রাপ্ত তৃপ্তির পরিমাণে 
বিপুল পার্থক্য থাকে। কেইনৃসের ভাষায় বলা হয়, “একই ধরণের ব্যক্তিদের 
ভৃত্ির তুলনামূলক পরিমাপ করা আমাদের পক্ষে সম্ভব নয়; ফ্যারাও-র 
ক্রীতদাসের সহিত ফিফথ এভিনিউতে চলমান মোটর গাড়ীর, অথবা! 


১২৮ অর্থ তত্ব 


এক'দকে ল্যাপল্যাণ্ডের অধিবাসপীর নিকট দামী জালানি ও সন্তা বরফ; 
অপরদিকে, হোটেন্টট দের নিকট সম্তা জালানি ও দামী বরফ-_ইহাদের তৃপ্তির 
তুলনা করা চলে না ।১% 

এই সকল প্রয়োগগত ও তত্বগত অস্থবিধা থাকা সত্তেও টাকার মুল্য বা 

সাধারণ ক্রয়শক্তির ধারণা একেবারেই অপ্রয়োজনীয় তাহা বল! চলে না। 

স্চক-সংখ্যার সঠিক না হইলেও, প্রায় কাছাকাছি ও মোটামুটি 

চি ভাবে তুলনামূলক বিচারে কিছুটা সাহায্য করে, এ বিষয়ে 

কোন সন্দেহ নাই । সময়ের পার্থক্য যদি কম হুয় তবে ইহার 

সাহায্যে টাকার মূল্যে পরিবর্তন মোটামুটিভাবে পরিমাপ করা চলে, কারণ রুচি, 

অভ্যাস এবং ব্যন্কাঠামে। স্বক্পকালে বিশেষ পরিবতিত হয় না। সুতরাং 
দীর্ঘকালে না হইলেও, স্বল্লকালীন বিশ্লেষণে স্চকসংখ্যার ব্যবহার সম্ভবপর । 


বিভিন্ন প্রকার বূচক সংখা (008967106 80205 01 11006% [ও 017)1628) 

যেহেতু প্রত্যেক ব্যক্তি বিভিন্ন প্রকার ভ্রব্য-সামগ্রী ক্রয় করে, সেইজন্য প্রত্যেক 
ব্যক্তির নিকট টাকার মূল্য সাধারণভাবে পৃথক । তাহা ছাড়া, টাকাকড়িও বিভিন্ন 
উদ্দেশ্যে ব্যয় হয় বলিয়৷ বিভিন্ন উদ্দেশ্যের সথচকসংখ্যা প্রস্তুত হওয়া প্রয়োজন । 
টাকা যে কেবলমাত্র ভেগগ্যত্রব্য বা সম্পূর্ণোৎপন্ন দ্রব্য ক্র করে, তাহা নহে, 
বিভিন্ন উৎপাদন-কার্ধে নিয়োগের উপযোগী উৎপাদক ত্রব্যাদির ক্রয়েও ব্যবহৃত 
হয়। সুতরাং, টাকার সাহায্যে ক্রম করা হইয়াছে এইরূপ বিভিন্ন দ্রবণদির 
গোঠী অনুযায়ী বিভিন্ন দামন্তর থাকিতে পারে, যেমন পাইকারী দামস্তর, 
রপ্তানি দামস্তর, মুলধনী দ্রব্যের দামস্তর প্রভৃতি । বিভিন্ন স্থচকসংখ্যার সাহায্যে 
এই সকল বিভিন্ন দামন্তরে পরিবর্তন বা বিভিন্ন ক্ষেত্রে টাকার মুল্যে পরিবর্তন 
পরিমাপ করা৷ চলে । 


অনুশীলনী 
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ণ 
আর্থিক তন্ত 3 দামস্তরে পরিবর্তন 


1101190817 01০17 : 05178178555 11) 01 791105154৪1 


কোন দেশের টাকার আভ্যন্তরীণ ও বাহ্‌ ছুই প্রকার মূল্য আছে। দেশের 
মধ্যে টাকার বিনিময়ে কি পরিমাণ দেশীয় জিনিসপত্র কিনিতে পার৷ যায়, তাহা 
হইল টাকার আভ্যন্তরীণ মূল্য । আর টাকার বাহ মূল্য হইল ইহার বিনিময়হার, 
অর্থাং একটি দেশের টাকার বদলে অন্য দেশের টাকা কি পরিমাণ পাওয়া যায়। 
আলোচনার স্থবিধার জন্য টাকার এই ছুই প্রকার মূল্য পৃথক করিয়া রাখ 
দরকার | 


অন্ান্ত দ্রব্যের মূল্য হইতে টাকার পার্থক্য আছে। টাকার মূল্য হইল 
সাধারণ ক্রয়শক্তি, সকল প্রকার ভ্রব্যসামগ্রীকে কিনিতে পারা যায় এইব্ধপ সাধারণ 
ক্রয়ক্ষমতা । টাকার মুল্যে পরিবর্তন হইলে ইহার বিনিময়ে অন্ঠান্ত দ্রব্যসামগ্রী 
কিনিতে পারার ক্ষমতা বদ্লাইয়া যায়। সকল দ্রব্যসামগ্রীর 
টাকা৭ শু) ও গস, দাম বাড়িলে তাই আমরা বলি যে, টাকার মূল্য কমিয়া 
গিয়াছে , আবার ত্রব্যসামগ্রীর দাম কম হইলে আমরা বলি যে, টাকার মূল্য বৃদ্ধি 
পাইয়াছে। দামস্তরকে £ ধরিয়া লইলে টাকার মুল্য হইল 1/. টাকার মূল্য 
বদলাইয়। গেলে যাহার্দের হাতে টাকা আছে তাহারা যেমন প্রভাবিত হয়, ঠিক 
সেইরূপ সকল অর্থ নৈতিক কাজকর্মের ধরনও বদলাইতে থাকে । এই সকল 
পরিবর্তন বিভিন্ন শ্রেণীর ব্যক্তিকে বিভিন্নভাবে প্রভাবিত করে। উপরন্তু, টাকার 
মূল্য পরিবর্তন সমগ্র অর্থনৈতিক কাঠামোতে অস্থায়ত্ব € ৪ 61907926 ০? 
0868216 ) আনিয়া ফেলে । এই সকল কারণের জন্য টাকার মুল্যে পরিবর্তন 
কেন আসে তাহার আলোচনা এত গুরুত্বপূর্ণ । 

এই প্রসঙ্গে একটা কথা বলা প্রয়োজন। ক্লাসিকাল ও নয়া-ক্লাসিকাল 
লেখকের! দামস্তরে পরিবর্তনকেই সমগ্র অর্থনৈতিক দেহের ভারসাম্যহীনতার 
গুরুত্বপূর্ণ কারণ বলিয়া৷ মনে করিতেন। দেশে পূর্ণকর্মসংস্কান বজায় আছে ইহ 
ধরিয়া লইয়াছিলেন বলিয়! তাহাদের ধারণ ছিল যে, দেশে অর্থ নৈতিক ও আধিক 

৯ 


১৩৩ অর্থ তত্ব 


ভারসাম্য রক্ষা করাই মূল কথা এবং অর্থের ক্রয়শক্তি ব! টাকার মূল্য কেন 
পরিবণ্িত হয় সেই শক্তিগুলি খু'জিয়া বাহির করাই আধথিক তত্বের লক্ষ্য । 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীরা৷ পূর্ণ কর্মসংস্থান ধরিয়া লইতে পারেন না, তাঁহাদের নিকট 
দামস্তরে পরিবর্তন অপেক্ষা উৎপাদন, আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানামাই প্রধান 
আলোচ্য বিষয় হইয়া উঠিয়াছে। 

দামস্তরে পরিবর্তন কেন হয় সেই সম্পর্কে ক্লাসিকাল লেখকদের মতবাদের 
নাম অর্থের (বা টাকার ) পরিমাণতত্ব | তাহাদের মতে তন্যান্ সকল দ্রব্যের 
দামের মতনই টাকার মূল্য নির্ভর করে উহার যোগান ও চাহিদার উপর। 
টাকার যোগান ও চাহিদা কাহাকে বলে? 


অর্থের যোগান ও চাহিদা ৫1076 800915 ০£ 800 1067078700 
10810001065 ) 
কোন দেশে অর্থের যোগান বলিলে নগদ টাকা এবং ব্যাঙ্ক কর্তৃক স্ষষ্ট 
অর্থ- এই উভয়ের যোগফল বুঝায় । দেশে স্বর্ণমান প্রচলিত থাকিলে নগদ 
টাকার পরিমাণ প্রধানত নির্ভর করে স্বর্ণের মোট পরিমাণের উপর। নৃতন 
স্বর্ণথনির আবিষ্ার হইলে, অন্য ব্যবহার হইতে স্বর্ণ সরিয়া 
আসিয়৷ অর্থরূপে ব্যবহৃত হইতে থাকিলে, বা বিদেশ হইতে 
দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিলে দেশে মোট স্বর্ণের পরিমাণ 
বাড়িয়া যায়। এই স্বর্ণ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট উপস্থিত হয় এবং উহার 
বিনিময়ে লোকেরা৷ নগদ টাকা লইয়া যায়, এইরূপে অর্থের প্রচলন বাড়িয়া যায়। 
যদি স্বর্ণ বা ্ব্ণ মুদ্রা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে না'আসিয়া বাণিজ্যিক ব্যান্বগুলিতে পৌছায় 
তবে এই বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কসমূহ উহার ভিজ্তিতে খণপ্রসার স্থরু করিয়৷ দেয়। 
এইবুপে স্বর্ণমান ব্যবস্থায় স্বর্ণের পরিমাণ দেশে টাকার পরিমাণ নির্ধারণ করে। 
কাগজী মুদ্রা ব্যবস্থায় অর্থের যোগান নির্ভর কবে সরকার ও কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নীতির উপর । কাগজী নোটের পরিমাণ স্থির করে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক । আজকাল 
সরকার নিজে নোট ছাপায় না। যখন সরকারের টাকার 
২। কাগঞ্জাীমান দরকার হয় সে তখন সরকারী পিকিউরিটি বা খণপত্রের 
বিনিময়ে কেন্ত্রীয় ব্যাঙ্কের নকট হইতে খণ লয়। এ সকল খণপত্রের বিনিময়ে 
বেশ্্রীয় ব্যাঙ্ক সরকারকে টাকা দেয়। সরকার যখন নিজের খগ-ভার লাখৰ 
করে অর্থাং খণ পরিশোধ করে, তখন ম্বভাবতই দেশের প্রচলন ধারায় 
টাকার পরিশ্্ণ হাঁস পায়। ব্যা্ধ কর্তৃক সই অর্থের: পরিষাণ নিশি করে 


টাক।র যোগান 
১। স্ব্ণমান 


আধিক তত্ব £ দামন্তরে পরিবর্তন ১৩১ 


ব্যাঙ্কগুলির ধণদান নীতির উপর। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক অবশ্য বিভিন্ন পদ্ধতিতে যেমন, 
ব্যাঙ্করেট পরিবর্তন, খোলাবাজারী কার্যকলাপ, জমার অনুপাতে পরিবর্তন প্রভৃতি 
উপায়ে সাধারণ ব্যাঙ্বগুলির খণনীতি অনেক পরিমাণে প্রভাবিত করিতে পারে। 
তাই আমরা বলিতে পারি যে, কাগজী যুদ্রা ব্যবস্থায় দেশে অর্থের যোগান নির্ভর 
করে সরকার ও কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের আথিক নীতির উপর । 

নগদ টাকা বা ব্যাঙ্ক-স্থ্ট খণগত অর্থের পরিমাণ -কেবল এই উভয়ের 
যোগফলকেই আমরা কোন দেশের টাকার যোগান বলিতে পারি না। 
আমর! জানি প্রতিটি কাগজের নোট প্রতিদিনে বা সপ্তাহে ব| মাসে বহুবাব 
হাতবর্দল হুইযা অনেক টাকার কাজ করিতেছে । এইরূপে ব্যাঙ্কের রক্ষিত 
জমার উপর চেক-ও অনেকবার হাত বদল হইতেছে। 
প্রতিটি নগদ বা ব্যাঙ্কের অর্থ-ই যে এইরূপ কোন নিদিষ্ট 
সমযের মধ্যে ঠিক নির্দিষ্ট কযেকবার হাত বদল হয় তাহা নহে, তবে গড়ে 
কতবার হস্তান্তরিত হইল উহা! হিসাব করিষা বাহির কর! চলে | ইহাবই নাম 
অর্থের প্রচলন বেগ। টাকার পরিমাণকে উহার গড় প্রচলন বেগ দিযা গুণ বা 
পৃরণ করিলে দেশে টাকার মোট যোগান আমরা জানিতে পারি। টাকার 


পরিমাণ যদি হয় 1) এবং গড় প্রচলনবেগ যদি হয %, তবে দেশে টাকার যোট 
যোগান হইল ঈ[১৯৬- ড়. 


এইরূপে দেশের প্রচলনধারায যে অর্থ সঞ্চালিত হইতে থাকে উহার মূল্য 
বলিতে কি বোঝাষ? অর্থের এক একটি ইউনিট € ॥ টাকা, 7 পাউণু, | ডলার 
প্রভৃতি ) নিজের বিনিময়ে যতটুকু দ্রব্য সামগ্রী কিনিতে পারে তাহাই অর্থের 
মূল্য। স্পষ্টত বুঝা যায যে, অর্থের একটি ইউনিটে বিনিময়ে 
দ্রব্য সামগ্রী কতটুকু পাওয়! যাইবে তাহা নির্ভব করে জিনিস- 
পত্রের দামের উপর, অর্থের সাধারণ মূল্য বলিলে তাই আমরা বুঝি সকল 
প্রকার দ্রব্য সামগ্রীর দামের গড় বা দামস্তর। দামস্তর বৃদ্ধি পাইলে আমরা 
বলি অর্থেব মূল্য হাস পাইয়াছে, অর্থাৎ অর্থের একটি ইউনিট পূর্বাপেক্ষা কম 
জিনিস ক্রয় করিতে পারিতেছে। আবার দামস্তর হ্রাস পাইলে আমর! বলি যে 
অর্থের মূল্য বাড়িয়৷ গিয়াছে, অর্থাং টাকার একটি ইউনিট পূর্বাপেক্ষা "কেশি জিনিস 
ক্রয় করিতে পারিতেছে। 

অর্থের মূল্য কিসের উপর নির্ভর* করে? কোন ধরনের শক্তির ক্রিয়া-প্রতি- 
ক্রিয়ায় দ্রব্য সামগ্রীর সাধারণ দামস্তর পরিবতিত হয়? উনবিংশ শতাস্বীছে 


টাঁকাব প্রচলন বেগ 


অর্থেব মূল্য 


১৩২ অর্থ তত্ব 


এইরূপ ধারণা ছিল যে অর্থ তৈয়ারী হয় স্বর্ণ বা রৌপ্যের দ্বারা) তাই এই স্বর্ণ 
বা রৌপ্য উৎপাদনের খরচের উপর অর্থের মূল্যও নির্ভর করে। কিন্তু আজকাল 
বেশির ভাগ টাকাই কাগজের নোট, ইহাদের উৎপাদন-ব্য় 
অর্থের মূল্য সম্পর্কে 
বিতর নিতান্ত অল্প, ইহা! একেবারে না-ই বলিলেই চলে। তাই 
অর্থের উৎপাদন-ব্যযের সহিত অর্থের মূল্যের কোনরূপ সম্পর্ক 
আজকাল আর মানিয়া লওয়া চলে না। বর্তমানে অর্থের যুল্য নিরূপণ সম্পর্কে 
ছুই ধরনের তত্ব প্রচলিত আছে £ অর্থের পরিমাণ তত্ব এবং সঞ্চয় ও বিনিয়োগ, 
তত্ব। অর্থের পরিমাণ তত্বের মতে অর্থের যোগান ও চাহিদা উভয়ে মিলিয়া। 
অর্থের মূল্যকে প্রভাবিত করে। 


অর্থের যোগান সম্পর্কে পূর্বেই আলোচনা করা হুইয়াছে। অর্থের চাহিদ। 
কাহাকে বলে? চাল বা পাট বা গমের জন্ত চাহিদার যত অর্থের চাহিদার 
প্রকৃতি নয়। এই সকল ভোগ্য দ্রব্যের জন্য লোকের চাহিদা 
হয় কারণ তাহারা এই সকল ত্রব্য হইতে উপযোগিতা বা 
তৃপ্তি পায়। কিন্তু অর্থের নিজস্ব কোন উপযোগিতা নাই, 
ইহাকে প্রত্যক্ষভাবে ভোগ করাও চলে না। ব্যক্তি টাকা চায় কারণ ইহার 
সাহায্যে ভ্রব্যসামগ্রীর উপর সে নিজের প্রয়োজনমত অধিকার আরোপ 
করিতে পারে । 

এই কারণে আরভিং ফিশার এবং প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীরা বলিতেন যে, অর্থের 
জন্য মোট চাহিদার পরিমাণ আর দেশে বিক্রয়যোগ্য মোট ভ্রব্যসামগ্রীর 
মূলা সমান । জিনিসপত্র কেনার জন্যই টাকার প্রয়োজন, 
তাই টাকার চাহিদা বলিলে দেশে টাকার সহিত বিনিময়- 
যোগ সকল প্রকার দ্রব সামগ্রীর মোট মূল্যকেই বুঝিতে হইবে। তাই বিনিময়- 
যোগ্য সবল প্রব্যসামগ্রীর পরিমাণ্কে দ্রঝসামঞ্রীর গড় দাম দিয়া গুণ বা পূরণ 
করিলে অর্থের জন্ চাহিদা! জানিতে পারা যায় । যেমন যদি বিনিময়যোগ্য সকল 
দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণ হয় এ এবং উহাদের গড় দাম হয় ৮, তবে টাকার চাহিদা 
১১০56 0, 


টাকার চাহিদ। 
কাহাকে বলে 


ফিসারীয় মত 


কেন্থিজের ধনবিজ্ঞানীরা টাকার চাহিদার উপর অধিকতর গুরুত্ব আরোপ 
করিয়াছিলেন এবং ফিসারের ব্যাখ্যা 'হৃইতে তাহাদের ব্যাখ্যা ছিল ভিন্নরূপ। 
ফিসারীয় তত্বে টাকার চাহিদ্দ1 বলিলে বোঝা যায় ইহার সহিত বিনিময়যোগ্য 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পবিবর্তন ১৩৩ 


সকল প্রকার ভ্রবাসামগ্রীর শ্োতধারা, বিনিমযযোগ্য ভ্রব্যসামগ্রীর মোট মৃল)ই 
টাকার জন্য চাহিদাৰ পবিমাণ। কেম্বি'জেব ধনবিজ্ঞানীবা মনে কবিতেন যে, 
একটি নির্দিষ্ট সমযে দেশে সকল দ্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিদ। 
স্ষ্টি হয না, স্থতবাং টাঁকাৰ জন্য চাহিদা বলিলে সকল দ্রব্য- 
সামগ্রীর মোট মুল্যকে ধরা যাঁয না। তাহাবা বলেন, প্রত্যেক ব্যক্তি, একটি নির্দিষ্ট 
সময়ে, কিছু পরিমাণ টাকা জিনিসপত্র ক্রযের উদ্দেশ্টে ব্যবহারের জন্য রাখিতে চান ব৷ 
পাইতে চান। অর্থাৎ মোট সামগ্রীৰ বা আসল আযের (9৪1 10007089) কিছু অংশ 
ক্রয়ের জন্য বা বিনিমযের উদ্দেশ্যে লোকে টাকাব চাহিদা করে ঃ টাকাব জন্য সকল 
ব্যক্তির এইরূপ চাহিদা যোগ কবিলে সমাজে টাকার মোট চাহিদ। পাওযা যাষ। 
আধুনিক কালের লেখকেরা প্রধানত কেইনস্‌, টাঁকার জন্য চাহিদা বলিলে 
অন্ুব্ূপ বোঝেন। তীহার্দের মতে টাকার চাহিদা হইল নগদ টাকা হাতে ধরিষ! 
রাখার ইচ্ছা । লেনদেন করা, সাবধান থাক! এবং ফাকা নিযোগ -এই তিনটি 
অভিপ্রাে সমাজের সকল ব্যক্তি মিলিযা কোন এক নির্দিষ্ট 
সমযের মধ্যে যত টাক! হাতে ধরিয! রাখিতে চান বা ব্যাঙ্কে 
জম] রাখেন তাহাই সমাজে মোট টাকাব চাহিদা । লেনদেন ও সাবধানতাৰ 
অভিপ্রায়ে টাকার চাহিদার অংশের নাম [4 এবং ফাট্ুকানিযোগেব অভিপ্রায়ে 
টাকার চাহিদার নাম [,1 টাকার মোট চাহিদা, ইহাদের যোগফল | [5 
নির্ভর করে আয়ের স্তরের উপর এবং [59 বা ফাট কা নিযোগেব অভিপ্রাযে টাকাব 
চাহিদা! নির্ভর করে প্রধানত স্থদের হাবের উপর । হ্রদের হার বালে টাকা 
হাতে রাখার ইচ্ছা! বা টাকার চাহিদা হাস পাষ, অপরপক্ষে স্থদের হার কমিলে 
টাক! হাতে রাখার ইচ্ছা বা টাকার চাহিদ। বৃদ্ধি পাঁষ। 
টাকার মূল্যের পরিমাণ তত্ব (0597585 85০২9 ০৫ 855 ০৪1০৩ ০৫ 11০6১) 
পরিমাণতত্বের অতি সরল আলোচনা ষোড়শ শতাব্দীব বিভিন্ন লেখা হইতেই 
পাওয়া যায়। সরল ভাবে বগা হইত যে, টাকাব পরিম।ণে পরিবর্তনের সহিত 
একই অনুপাতে দামস্তর পরিবতিত হয। দেশে টাকাৰ পরিমাণ দ্বিগুণ হইলে 
দামস্তরও দ্বিগুণ হইবে, টাকাব পরিমাণ অর্ধেক হইলে দামস্তরও অর্ধেক হইবে। 
ইহাদের মধ্যে এই সম্পর্ককে আমর | -0:০-রঁপে সংক্ষেপে 
লিখিতে পারি। একই হাবে বা সমান অনুপাতে পবিবর্তনেব 
প্রতীক হইল ঘ্. যে হারে ঠছ পবিবতিত হয, ৮-ও পেই অনুপাতে পরিবতিত 
হইবে--ইহাই টাকার পরিমাণতত্ব। 


কেন্ছি জীয় মত 


কেইন্সীয় মত 


স্থল ও প্রাচীন ধারণা 


১৩৪ অর্থ তন 


পরিমাণতত্বকে এইরূপ সরলভাবে ব্যাখ্যা করার সময়ে পণ্ডিতের! দুইটি 

বিষয় নিজেদের অজান্তে সান বা অপরিবতিত থাকিবে বলিয়া ধরিয়া 

লইয়াছিলেন। প্রথমত, তীহারা মনে করিতেন যে, দেশে 

রি 5 টাকার পরিমাণ বাড়িলে সকল টাকাই যেন জিনিসপত্র 

সমান থাকে কেনাতে খরচ হইবে। অর্থাত লোকে টাকা হাতে ধরিয়। 

রাখিতে পারে বা পূর্বেকার জমান টাকা বাজারে ছাড়িয়া 

দিতে পারে সেই কথা তীহারা চিন্তা করেন নাই। ধনবিজ্ঞানীর্দের ভাষায় বল! 

চলে যে, তাহার। টাকার প্রচলনবেগ ( ড910086 01 ০01::0018,0101) ) সমান ধরিয়। 
লইয়াছিলেন | 


দ্বিতীয়ত, তাহারা মনে করিতেন যে দেশে জিনিসপত্রের পরিমাণ সর্বদা সমান 
থাকে। অর্থাৎ দেশে সকল উপাদানের পূর্ণনিয়োগ আছে, এই অবস্থা তাহারা 
ধরিয়া লইতেন। যদ্দিটাকার পবিমাণে বৃদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে 
জিনিসপত্রের পরিমাগও বুদ্ধি পায়; অথব৷ টাকার পরিমাণ 
কমার সঙ্গে সঙ্গে জিনিসপত্রের পরিমাণও কমিয়! যায় তবে 

দামস্তরে কোনরূপ পরিবর্তন হইতে পারে না। 
টাকার পরিমাণ তত্বের এই সকল অসম্পূর্ণতা দূর করিয়া অধ্যাপক ফিসার 
ইহাকে উন্নত করেন। তিনি অবহেলিত এই দুইটি বিষয়কে অর্থাৎ টাকার 
প্রচলনবেগ ও দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণকে - আলোচনার মধ্যে 
চিক লয়! আসিয়া পরিমাণতত্বের উৎকর্ষ সাধন করেন। 
কতৃক উৎকর্ সাধন তাঁহার এই তত্বরকে তিনি একটি সমীকরণের সাহায্যে 
প্রকাশ করার চেষ্টা করিয়াছেন। সমীকরণটি হইল ঃ 
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২। জিনিসপত্রের 
পরিমাণ সমান থাকে 





%. এইরূপ মনে করার কারণ ছিল । তপনকার পগিতেরা মনে করিতেন যে, লোকে টাঁকা। 
চায় কেবলমাত্র লেনদেন ও সাবধানতার উদ্দোশ্ঠে | টাক! খাটাইয়| সুদ 'পাইবার জন্য খুশিমত 
হাতে ট/ক। জমায় রাখা ব! ছাড়িয়া দেওয়া_অর্থাৎ এইরূপ ফাটকাদারিতে নিয়োগের 
অভিপ্র।য়ে লোকে হাতে টাকা রাখে-উত। তাহার! চিন্তা করেন নাই । টাক। যে কেবল 
বিনিময়ের মাধাম তাহা নহে, ইহ মূল্যের সঞ্চয়, ুতরাং ইহাকে হাতে জমাইয়া রাখা সহজেই 
সম্ভবপর | যেমন, দেশে টাকার পরিমাণ বাড়ে নাই, কিন্তু লোকের নগদ-প্রবণতা৷ ব টাক। 
কাতে রাখার ইচ্ছা বাড়িয়া গেল, এই অবস্থ।য় টাকার প্রচলন-বেগ কম হইবে । অর্থাৎ টাকার 
পরিমাণ বাড়িলেই ইহা যে দেশের আয়শ্ত্রোতে প্রবেশ করিবে এইরূপ কোন কথ! নাই। কারণ, 
পরের তুলনায় বেশি টাক। লোকে হাতে জমাইয়] রাখিতে পারে । টাকার পরিমাণে বৃদ্ধি, 
সত্বেও দামস্তর বড়িল না, ইহ] নিশ্চয় সম্ভবপর । 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৩৫ 


১ হইল দীমস্তর, গু" হইল টাকার সহিত বিনিময় হইতেছে এইরূপ সকল প্রকার 
দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণ, & হইল নগদ টাকার পরিমাণ, এবং ঘ্ হইল নগদ টাকার 
প্রচলনবেগ, 81 হইল ব্যাঙ্ক কর্তৃক স্থ্ট খণগত টাকার পরিমাণ এবং ৮ হইল 

এই ঞণগত টাকার প্রচলনবেগ । ফিপারের মতে, উপরের 

রা এই সমীকরণটির মধ্যে স্বল্লকালে "', ড, ৮ এই বিষয়গুলি 

কবা চলে এবং 1 ও 1+-এর অনুপাত পরিবতিত হয় না। এ" নির্ভর 

করে জনসংখ্যা, ভোগের কাঠামো, উৎপাদন পদ্ধতি, সমাজে 

টাক] ছাড়া পণ্য বিনিময়ের পরিমাণ প্রভৃতি বিষয়ের উপর । স্বক্পকালে ইহার! 

অপরিবতিত থাকিবে মনে করা চলে । ড্র এবং ৬ নির্ভর করে, জনদাখারণের 

রীতিনীতি অভ্যাস প্রভৃতির উপর। ও 1/-এর অনুপাত নির্ভর করে লোকের 

ব্যাঞ্কিং-অভ্যাস এবং প্রচলিত রীতিনীতির উপর। স্থতরাং দামস্তর অর্থাং 

৮ নির্ভর করে একমাত্র ঘ এর উপর -_নগদ টাকার পরিমাণ বদলাইলে দামস্তরেও 
সরাপরি ও সমহারে পরিবর্তন আসিবে । 


ফিসারের এই তত্বকে আমরা অভেদরূপেও (79761 ) প্রকাশ করিতে 
পারি।* সমাজের সকল জিনিসপত্র কিনিতে যে পরিমাণ টাকা দরকার হইল 
ঠিক দেই পরিমাণ টাকারই জিনিসপত্র বিক্রয় হইয়াছে ইহার কমও নয় বা বেশিও 
নয়। সামগ্রকভাবে দেখিতে গেলে মোট ক্রয়মূল্য-মোট 
বিক্রয় মূল্য। টাকার পরিমাণকে ( & )উহার প্রচলন বেগ 
() দিয়া গুণ করিলে আমরা মোট ক্রয়মূল্য জানিতে পারি, 
ইহাই দেশের মোট ব্যয় 215 )। আবার, জিনিসপত্রেব পরিমাণকে (৭) 
উহাদের গড় দাম (7) দিযা গুণ করিলে আমরা মোট বিক্রয়-মূল্য জানিতে পারি, 
ইহা নিশ্চয় মোট বায়ের সমান হহবে। 


আবার অভেদবপেও 
প্রকাশ কর! চলে 


এই নগদ লেনদেনের সমীকরণ (0881) (80880610108 9008610), ) সম্পর্কে 
বহুবিধ সমালোচনা করা হইয়াছে । সর্বপ্রথমেই বলা চলে, এই তত্বের 
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১৩৬ অর্থ তত্ব 


একটি প্রধান ত্রটি হইল যে, লোকে ফাটকাদারির মনোভাব হইতে টাকা 
হাতে জমাইয়৷ রাখিতে পারে এই তত্ব তাহা বিচার 
৬ ডি করে না। টাকার পরিমাণ বাড়িলে তাহা দামস্তর 
সম্পর্ক বিশ্লেষণ  বাড়াইতে পারে যদি লোকে উহা ব্যয় করে। কিন্তু যদি 
শির বধিত টাক! তাহার! হাতে জমাইযা রাখে, তবে দেশে 
টাকার পরিমাণ বাড়িলে দামস্তর কিরূপে বাড়িবে? শুধু তাহাই নহে। 
দেশে টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি না পাইলেও যদ্দি নগদ-পছন্দে পরিবর্তন আসে, তবে 
আয়ন্তর পরিবতিত হইয়৷ দামস্তরে পরিবর্তন আসিতে পারে । দামস্তরে পরিবর্তন 
আসে আয়ন্তর পরিবতিত হইলে ; অতএব টাকার পরিমাণ বাঁড়িলে আয়ন্তর বাড়িবে 
অথবা উহা! কমিলে আয়স্তর কমিবে, ইহা মানিয়া লওয়া চলে না। 


সমীকরণটির কাঠামো বিশ্লেষণ করিলেও ক্রটি ধরা পড়ে । [4-এ পরিবর্তন 
হইলে ৮-তে প্রত্যক্ষ ও সমানুপাতিক (917500 879 
অন্যান্য বিষয়গুলি ৃ 
“স্বাধীন” নয়. 00007610086 ) আসিতে পারে তখনই, য্দি আমরা 
ধরিয়া লই যে, ?4-এ পরিবর্তনের ফলে ডগ, ও ৬ 
কিছুতেই পরিবর্তন হইবে না। কিন্তু বাস্তবে ইহা ঘটে না। 


তাহা ছাড়া, এই সমীকরণের সাহায্যে আমর] টাকার পরিমাণ ও দামস্তরের 
মধ্যে কার্যকারণ সম্পর্কের সুস্পষ্ট পরিচয় জানিতে পারি না। টাকার পরিমাণ 
বদলাইলে কি ভাবে, কোন্‌ পথে, কোন্‌ কোন্‌ শক্তির ঘাত- 

'অভেদ মাত্র, সমীকরণ ্ . 
রা প্রতিঘাতে, কাহাদের উপর ক্রিয়। ও প্রতিক্রিয়ার ফলে দামস্তরে 
পরিবর্তন আসিল তাহা৷ এই সমীকরণে ব্যাখ্য। কর! হয় নাই । 

ইহা! নিছক অভেদ (1967816 ) মাত্র। আঘিক তত্বের প্রধান কাজ অর্থের ও 
দ্রব্যের শ্রোতকে যুক্ত করিয়া অভেদ বা নিশ্চল সমীকরণ দাড় করানো- ইহা আমরা 
মানিয়া লইতে পারি ন1!। সমস্যাটিকে গতিশীল পদ্ধতিতে আলোচনা কর! দরকার ।* 
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আধিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৩৭ 


বিভিন্ন দেশের আধিক ইতিহাস লক্ষ্য করিলে দেখা যায়, বাণিজ্যচক্কের এক 

কালীন উঠানামা প্রান্তে সমৃদ্ধির শীর্ষবিদ্দু হইতে হঠাৎ যখন অবনতি কু হয়, 

ব্যাখ্যা করিতে পারে না তখন দামস্তর দ্রুত হাস পায় কিন্তু টাকার পরিমাণ কম থাকে 

তাহা নয়। সংকটকালে টাকার পরিমাণ বাড়িলেও দামস্তর 

বাড়িতে চাছে না। দামস্তরে স্বল্পকালীন উথথান-পতন, বিশেষত বাঁণিজ্য-চক্রকালীন 
উঠানামা তাই টাকার পরিমাণ তত্ব ধারা ব্যাখ্যা কর! চলে না। 


মনে রাখ! দরকার, এই তত্ব ধরিয়া লয় যে, স্বল্পকালে "' অপরিবর্তিত থাকে, 
অর্থা সমাজে পূর্ণ কর্মনিয়োগ বর্তমান আছে, অনিযুক্ত উপকরণ সমাজে নাই। 
পূর্ণ কর্মনিয়োগ বজায় থাকিলেই সেই বিশেষ স্তরে ইহা সত্য 
পুর্ণ কর্মনিয়োগ স্তর 

ধরিয়। লইতেছে. বলিয়া গৃহীত হইতে পারে। অপূর্ণ নিয়োগের স্তরে টাকার 
পরিমাণ বাড়িয়া গেলে তদের হার কমবে, বিনিয়োগ বৃদ্ধি 
পাইকে ত্রব্যসামগ্রী উৎপাদনের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, দামস্তর প্রথমেই প্রভাবিত 

না হওয়ার সম্ভাবনা! । সুতরাং, এই তত্ব সকল জ্তরেই কার্যকরী নহে। 


টাকার মুল্যে পরিবর্তন বলিলে বুঝা যায় টাকার ক্রয়ক্ষমতায় পরিবর্তন। 
শিল্প-সংক্রান্ত, ব্যবসায়-সংক্রান্ত, শেয়ার, ডিবেঞ্চার, অর্ধনিিত ও অপূর্ণনিমিত সকল 
প্রকার ভ্রব্যসামগ্রী টাকার সহিত বিনিময় হইতেছে বলিয়াই উহাদের হিসাবের মধ্যে 
আনিতে হইবে এমন কোন কথা নাই। এই সকল দ্রব্যের মধ্যে অনেক দ্রব্য 
আছে যাহাদের টাকার ক্রয়শক্তি বা টাকার মৃল্য-নিরূপণে 
এ হিসাব না করাই বাঞ্ছনীয় ; যাবতীয় সকল প্রকার ভ্রব্যসামপ্রী 
বহু ভ্রব্য বাদ দেওয়া মিলিয়া এইরূপ নগদ লেনদেনের সতরমান (0881) 10870 
উ 58061008 969559%10 ) আধিক তত্ব বিশ্লেষণে বিশেষ 
উপযোগী নয়, ব্যক্তির জীবনযাত্রার মান আলোচনার উপযোগী বাস্তব ক্রয়শক্তি 
ইহা ছারা জানা যায় না।* শুধু তাহাই নহে। জাতীয় আয় পরিমাপ করার 
সময়ে সর্বশেষ স্তরের সম্পূর্ণোধপন্ন (97091 2:০3 ) দ্রব্যসামগ্রীর মূল্যকেই ধরা 
হয়। কিন্তু ফিসারীয় '' এবং (ফলে) চণু-র মধ্যে মূলধনী শিল্পন্রব্য ও অর্ধনিগিত 
্রব্যসামগ্রীকেও হিসাবের মধ্যে ধরায় ইহা সঠিকতাবে জাতীয় আয় পরিমাপ করে 
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না, তাই কর্মনিয়োগের স্তর বা আয়স্তরের নির্ধারণও এইন্সপ 'জগাখিচুরি দামস্তরের' 
(7০৮০-০০6০]) [01106-18561 ) স্বারা সম্ভব হয় না। 
উপরন্ত, এইব্ধপ সাধারণ দামস্তরের বিশ্লেষণের মধ্য হইতে আপেক্ষিক 
দাম বা কোন একটি বিশেষ দ্রব্যের দাম নিরূপণ সম্পর্কে আমর! কিছু জানিতে 
পারি না। ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা সাধারণ দামস্তরের "এই বিশ্লেষণকে 
ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের মূল ধারা হইতে পৃথক করিয়। আলোচনা! করিতেন । কোন 
বিশেষ দ্রব্যের দাম-নিরূপণ তত্বে তাহারা যোগান ও 
এই আলোচনা পৃথক চাহিদার ধারণা প্রয়োগ করিতেন, কিন্তু সাধারণ দামস্তর 
দ্রবোর দাম নিকপণ 
হইতে অবাঞ্ছিত ভাবে আলোচনার সমযে তাহার! টাকার পরিমাণ, প্রচলনবেগ 
৬ প্রততি অস্পষ্ট ধারণাপমুছ ব্যবহার করিতেন। কেইন্স 
বল্য়াছেন যে, ইহার ফলে ধনবিজ্ঞানীরা “একবার টাদের এপিঠে আর একবার 
ওপিঠে পৌছিতেন কিন্তু তাহার! জানিতেন না কোন্‌ পথ এই উভয়ের সংযোগ সেতু, 
অনেকটা আমাদের স্বপ্র-যন ও সজাগ-মনের মধ্য সম্পর্কের মত” |» 
নগদ লেনাদনের স্তরমান বা টাকার পরিমাণতন্ব সমগ্র অর্থতত্বের মধ্যে 
সর্বাধিক পরিমাণে আলোচিত ও সমালোচিত হইয়াছে । দামস্তরে পরিবর্তন নির্ভর 
করে কার্যকরী চাহিদায় পরিবর্তনের উপর, টাকার পরিমাণে পরিবর্তনের উপর 
ইহা নির্ভরশীল নয়। দেশের মোট ব্যযের পরিমাণে যে নকল বিষয় পরিবর্তন 
আনে, উহারাই কার্যকরী চাহিদায় পরিবর্তন এবং দামজ্তরে উঠানামা ভালভাবে 
ব্যাখ্যা করিতে পারে। এই সকল বথা মানিয়া লইলেও এই তত্র গুরুত্ব আমরা 
সম্পূর্ণ উপেক্ষা করিতে পারি না। ইহার মুল কথা যে, টাকার মোট যোগান 
ও মোট চাহিদার উপর টাকার মূল্য (বা দামস্তর ) নির্ভর 
পরিমাণ তঝের মধো  করে-_ইহার মধেং সত্যতা একেবারে নাই এমন কথা বলা 
কিছুই কি সত্যতা নাই চলে না। অর্থ নৈতিক ইতিহাস পর্যালোচনা করিলে দেখিতে 
পাওয়া যায় যে, দাঁমস্তরে বৃদ্ধির যুগে সাধারণত টাকার পরিমাণও বাড়িয়াছে, 
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যেমন, 1917-18 এবং 1939-4 সালে দেখা গিয়াছে। অবশ্য ইহ! ঠিকই যে, 
এই পরিমাণতত্ব “কার্ষকারণ শৃংখলের অনেক গ্রন্থিকে ঢাকিয়া রাখে (11998 
20910 117)18 11) 6119 010811) 0৫6 08088961018” ) 3 কিন্তু মোটামুটি একটি 
গুরুত্বপূর্ণ বিষয়ের উপর ( অর্থাৎ টাকার পরিমাণে পরিবর্তন ) জোর দেয় বলিয়া 
অনেক ক্ষেত্রেই স্থুলভাবে হইলেও ইহাকে কাজে লাগান যায়। রবাটসন ইহার 
সম্বন্ধে বলিয়াছেন “8, ৪9151088019 [)1%6860.09.৮ তাই, উপসংহারে আমরা 
বলিতে পারি যে, “আথিক বা আসল আয়ে বিপুল কোন পরিবর্তন সম্ভব নয, যদ-ন 
টাকার পরিমাণে মোটামুটি সমপরিমাণে হাস বৃদ্ধি ঘটে; টাকার যোগান যদি 
কম থাকে তবে যে কোন সময়ে মুদ্র।স্ফীতি রোধ করা চলে। ইহা গুরুত্বপূর্ণ বিষয় 
বটে, কিন্ত মুদ্রাম্ফীতি-তত্বের একটি ক্ষুত্র অংশ মাত্র” 1* 


নগদ লেনদেন সমীকরণের বিষয়গুলি কিসের উপর নির্ভর করে 


€ 70615770987087819 06 0951) 11219920002 ড৪71819159 ) 


দামস্তর নির্ধারণের জন্য অধ্যাপক ফিসার 7 এই সমীকরণকে 
উপস্থিত করিয়াছিলেন । তাহার মতে ড় ও এ স্বল্পসকালে অপরিবতিত থাকে, 
তাই 84-এ পরিবর্তন আসিলে, তবেই £-তে পরিবর্তন আসিতে পারে । সম্মীকরণের 
এই বিষয়গুলি একটু বিশদভাবে আলোচনা করিলে আমরা উহাদের প্রকৃতি 
ভালভাবে বুঝিতে পারিব। অর্থ নৈতিক, প্রতিষ্ঠানগত, যন্ত্রকৌশলগত, মনস্তাত্বক 
ও রাজনৈতিক- সকল প্রকার শক্তিই এই বিষয়গুলিকে প্রভাবিত করে। 

এই সমীকরণের মধ্যে ঠ[ বলিলে বুঝা যায় দেশে টাকার মে'ট যোগান ; 
নগদ টাকা এবং ব্যাঙ্কের আমানতের যোগফল। ব্যাঙ্কের আমানতের সকল 
অংশ ইহার মধ্যে নাই, চেক কাটিয়া যে আমানত তুলিয়া আনা চলে, সেই চল্তি 
আমানতকেই ( ০51900 0: 06258)0. 96190818 ) কেবল মাত্র হিসাবের মধ্যে 
ধরিতে হুইবে। কারণ স্থির আমানতের সাহায্যে জিনিসপত্র কেনা! যায় না, 
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১৪8০ অর্থ তত্ব 


উহার উপর চেক কাটিয়া লেনদেনের উদ্দেশ্টে এরূপ আমানতকে ব্যবহার করা 
চলে না। ধ-এর পরিমাণ নির্ভর করে তিনটি বিষয়ের 
উপর $ (ক) কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক যে পরিমাণ নগদ টাকা 
বাজারে ছাড়িয়া দিয়াছে; €খ) লোকের হাতে নগদ 
টাকা এবং ব্যাঙ্কে রক্ষিত চাহিদা-আমানতের অনুপাত; (গ) চাহিদ। 
আমানত ও ব্যাঙ্কের জমার ( বা রিজার্ভের ) অনুপাত । প্রথমত, কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক 
কিছু পরিমাণ নগদ টাকা ( নোট ও খুচর! প্রভৃতি ) প্রচলন করে, দেশে ব্যবলায়- 
বাণিজ্যের প্রয়োজনে এই টাকার পরিমাণ বাড়াইয়। দেয়, আবার অবস্থা বুঝিয়। 
কমাইয়া দেয়। দ্বিতীয়ত, লোকের হাতে 'নগদ ॥ টাক! নিছক একটি টাক। ছাড়া 
আর কিছু নয়। কিন্তু সে যদি ওই টাকাটি কোন ব্যাঙ্কে জম। রাখে, তবে উহার 
ভিত্তিতে ব্যাঙ্ক কিছু পরিমাণ খণগত অর্থ স্থষ্টি করিতে পারে। তাই দেশের মোট 
নগদ টাকার কত অংশ চাহিদা-আমানতের হিসাবে জমা৷ আছে তাহা গুরুত্বপূর্ণ । 
তৃতীয়ত, চাহিদা-আমানতের যত বেশি অংশ ব্যাঙ্ক নিজস্ব জমা বা রিজার্ভ হিসাবে 
রাখিবে, খণগত অর্থস্থত্টি তত কম হইবে; আবার এই রিজার্ভের অনুপাত ষত কম 
হইবে তত বেশি খণ-্থষ্টি সম্ভব হইবে। তাই দেশের ব্যাঙ্কগুলি সাধারণত আমানত 
ও জমার মধ্যে যে অনুপাত বজায় রাখিতে চান তাহা গুরুত্বপূর্ণ । 

ড বলিলে বুঝা যায় নির্দিষ্ট সময়ের মধ্য একটি টাকা গড়ে কতবার হাত-বদল 
হইতেছে ; জিনিসপত্র কেনার কাজে গড়ে কতবার উহাকে ব্যবহার করা হয়। 
দেশের মোট ব্যয়কে টাকার পরিমাণ দিয়া ভাগ করিলে আমর! প্রতিটি টাকার গড় 
প্রচনবেগ জানিতে পারি। ফিসারের ভাষায় হইল ড হইল ৮/. টাকার 
এই প্রচলনবেগ বা অনেক কিছুর উপর নির্ভর করে। বাস্তব বিষয়গুলি র 
( ০9]9০81%৪ ০6০৪ ) মধ্যে প্রধান হইল দেশে ব্যাঙ্কিং ব্যবস্থা ও ব্যাঙ্কিং- 
অভ্যাসের প্রসার, কারণ ইহার উপর থণদান, খণগ্রহণ, ব্যয় করা--প্রত্ৃতির 
দ্রতত। নির্ভর করে। যদি সহজ কিস্তিতে ক্রয় বিক্লয়ের স্থব্যবস্থা থাকে তবে 
টাকার প্রচলনবেগ বেশি হয়। দেশে মাহিনা ও মজুরি দেওয়ার রীতিনীতি কিন্্ুপ, 

দৈনিক, সাগ্তাহিক, মাসিক বা বাধিক,_-তাহার দ্বারাও 
নিঙর ড্ব প্রভাবিত হইবে। মাহিনা ও মঙ্জুরির মধ্যে সময়ের 
ব্যবধান যত কম, ৬ তত বেশি। যন্ত্রকৌশলের উন্নতি, 
জনসংখ্যার বৃদ্ধিৎ কর ও ব্যয় সম্পর্ক সরকারী নীতি, কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্কের খণনীতি, 
যৌথমুলধনী কোম্পানীগুলির ডি ভিডেগু-বন্টনের নীতি, শেয়ারবাজারের কার্ধকলাপ 


কিসেব উপর [গু 
নির্ভর কবে 


কিসের উপর 
করে 
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তরল সম্পত্তির পরিমাণ ও ধরন- এইরূপ সকল বিষয় ভোগ, সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
উপর প্রভাবের মাধ্যমে টাকার প্রচলনবেগ বা ড-এর উপর প্রভাব বিস্তার করে। 
মনোগত বিষয়গুলির ( 891১3906155 ০6০15 ) মধ্যে প্রধান হুইল ভোগ ও সঞ্চয় 
সম্পর্কে লোকের অভ্যাস ও দৃষ্টিভঙ্গী । সাধারণত লোকে সঞ্চয় করে ভোগ ন৷ 
করিয়া, তাই ভোগব্যয় কমিলে টাকার প্রচলনবেগও হাস পাইবে। লোকে 
তাহাদের সঞ্চয় ভালভাবে বিনিয়োগ করিতে পারিতেছে কি না, বিনিয়োগের স্থযোগ 
আছে কি না, সুদের হার কিরূপ, এই সকল বিষয় দ্বার! ৮ প্রভাবিত হয়। 
ভবিষ্যতে দাম ও আয় বাড়িবে এইরূপ ধারণা থাকিলে % বেশি হইবে-উহারা 
ভবিষ্যতে কমিবে এইব্ধপ মনে হইলে ৬ কম হইবে। 

ণু' বলিলে বোঝা যায় সকল ভ্রব্যসামগ্রী, কাজকর্ম, শেয়ারপত্র প্রভৃতি-_যে 
কোন প্রকার ইউনিট যাহা টাকার বদলে বিনিময় হয়। যেমন, দেশে উৎপন্ন সকল 
ভ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণ হুইল 200 ইউনিট । যদি উৎপাদন-কেন্দ্র হইতে সর্বশেষ 
স্তরে ভোগ পর্যন্ত উহা পাঁচবার বেচাকেনা হয় তবে গু' হইল 10001 বাণিজ্যের 
পরিমাণ বা গ' কয়েকটি বিষয় দ্বার প্রভাবিত হয়, (ক) উৎপাদক উপাদানগুলির 
পরিমাণ ও উৎকর্ষ, (খ) কর্মসংস্থানের স্তর, এবং গে) উৎপাদনপদ্ধতির উৎকর্ষ। 
দেশে উপকরণ ও উপাদানের পরিমাণ যত বেশি থাকিবে, ৭ তত বেশি হইবার 


সম্ভাবনা । উপকরণের পরিমাণ দেখিলেই চলিবে না, দেশে 
কিনে উপরূনিভর বিভিন্ন উপকরণের অনুপাতও কম গুরত্বপূর্ণ নয় | শ্রম ও 
টি ভূমির তুলনার যদি মূলধন কম থাকে তবে শ্রমিকের উৎপাদন- 
ক্ষমতা কম হয়, উৎপাদনের পরিমাণও কম। উপাদানগুলির 
উৎকর্ষের দিক হইতে বিচার করিলে সর্বাধিক গুরুত্বপূর্ণ বিষয় হইল যন্ত্রবিগ্ভা বা 
টেকনিকাল জ্ঞান। দীর্ঘকালীন বিশ্লেষণে, তাই জাতির উৎপাদন-ক্ষমতা নির্ভর 
করে উপকরণের পরিমাণ ও উৎকর্ষের উপর | স্বল্পকালে অবশ্য প্ররুতিদত্ত উপকরণ 
ও যন্ত্রবিগ্ার স্তর স্থির ধরিয়া লইলে মোট উৎপাদন নির্ভর করে কর্মসংস্থানের 
পরিমাণের উপর। পূর্ণ কর্মসংস্ানের স্তরে উপাদানের অভাবে দ্রন্ত গতিতে এ 
বাড়ান যায় না, অপূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে চেষ্টা করিলে এ: দ্রুত বাড়ান সম্ভবপর । 
পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে আথিক আয় বাড়িতে থাকিলেও গ' বাড়ান যায় না। তাই 
পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তর বলিলে বুঝা যায় যেখানে গ্' সমান আছে ; অথবা ণ' স্থির 
থাকে বলিলেই বুঝ! যায় যে পূর্ণ কর্মনিয়োগের অবস্থা ধরিয়া লওয়া হইতেছে। 
দেশের অর্থ নৈতিক সংগঠনের উপরেও গু নির্ভর করে। শ্রমবিভাগ ও 


১৪২ অর্থ তত্ব 


বিশেষায়ণ উৎপাদনের মোট পরিমাণ বাড়াইয়া তোলে। উৎপাদন-সংগঠনের 
মধ্যে যত অধিকসংখ্যক স্তরে উৎপাদন-ধারা বিভক্ত থাকিবে ( যেমন, 
পাইকারী ব্যবপাদার, দালাল, খুচর! ব্যবসায়ী প্রভৃতি, ) তত বেশি ত্রব্য- 
সামগ্রী একহাত হইতে অন্য হাতে চলাচল করিবে, ' তত বেশি হইবে। 
যদি দেশে লম্বমুখী সংযুক্তি ( ০:61০%] 10698786800 ) বেশি থাকে, তবে 
কম, কারণ একই প্রতিষ্ঠানের মধ্যে উৎপাদন-ধারার অনেকগুলি স্তর জড়িত 
থাকে । দেশে একচেটিয়া! ব্যবসায় না থাকিলে এবং স্বাধীন ও পরস্পর প্রতিযোগী 
ফার্ম ও শিল্পের সংখ্য। বেশি থাকিলে "' বেশি হইবে । 

৮ এমন একটি বিষয় যাহা &[, % ও ণু' এই তিনটি শক্তির পারস্পরিক 
ক্রিয়া-প্রতিক্রিয়ার ফল মাত্র। বাস্তব জগতে, 21, ৮ এবং ু' একই 
দিকে বা একই অনুপাতে পরিবতিত হয় না। ড-তে পরিবর্তন ন৷ 
হইলেও 24-এ পরিবর্তন আসিতে পারে, আবার যখন ঠ1ড বাড়িতেছে তখন 
গ' সমান থাকিতে পারে। এই সকল বিভিন্ন প্রকার পরিবর্তন ৪-কে বিভিন্ন- 
ভাবে প্রভাবিত করে। ॥ বাড়িলে যদি ঠিক সেই সময়ে ৬ হাস পায় তবে 
৮-র উপর ইহার কোন প্রভাব পড়িতে পারে না। [ধড বৃদ্ধি পাইবার সময়ে 
যদি 1-ও বাড়ে, তবে সাধারণভাবে ৮ বুদ্ধ পাইবে না। সুতরাং যদি ডু 

এবং এ স্থির থাকে, তবেই এর পরিবর্তন ৮-তে 
৮ কাহাকে বলে এ 

কিনে উপর নির্ভর পরিবর্তন আনিতে পারে। শ্রমিকের উৎপাদন ক্ষমতা 
করে বাড়িবার সঙ্গে সঙ্গে 1-ও বৃদ্ধি পাইবে, তাই এই সময়ে 
11ড না বাড়াইলে 7 কয়া যাইবে। আধিক নীতি 
প্রয়োগের ব্যাপারে এই সকল বিষের পারস্পরিক সম্পর্ক তাই বিশেষ ভাবে লক্ষ্য 
রাখিতে হয়। মনে রাখ দরকাব, ? হুইল টাকার সাধারণ ক্রয়শক্তি, অর্থাৎ 
এই ॥ হইল দেশের সকল প্রকার ভ্রব্যসামগ্রীর দামের গড়। ভোগদ্রব্য, 
উৎপাদক দ্রব্য, অর্থ নৈতিক কাজকর্ম, সোনা, শেয়ার সকল প্রকার দ্রব্য, যাহা 
লইয়। ণ' গঠিত তাহাদের সকলের পক্ষে প্রযোজ্য টাকার এক সাধারণ ক্রয়- 

ক্ষমতা পরিমাপের স্চক হইল এই %. 


€কন্থি, জ সমাকরণ ( 050025085 £40088010 ) 


কেম্ি,জের ধনবিজ্ঞানীগণ, বিশেষত মার্শাল, অর্থযুদ্যের' পরিদাণ-তন্েক' 
ভিন্ন প্রকার ব্যাখ্যা দিয়াছিলেন। ফিলার যেদর্ম' টাকার যোগান"এর উপর 


আথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৪৩ 


'জোর দিপা তীহীর তত্ব রচনা করিয়াছিলেন, কেম্িংজের ধনবিজ্ঞানীরা সেইরূপ 
টাকার চাহিদার উপর অধিকতর গুরুত্ব আরোপ করিতেন। ততহার্দের মতে, লোকে 
নির্দিষ্ট সময়ের বিন্দুতে কেন নির্দিউ পরিমাণ টাকা ধরিয়া 
রাখিতে চায়, তাহাই গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। ফিসারীয় সমীকরণে 
টাকার চাহিদা বলিলে বোঝা যায়, ইহার সহিত বিনিময়-যোগ্য 
সকল প্রকার ভ্রব্য সামগ্রীর আোতধারা, বিনিময়-যোগ্য ভ্রব্যসামআ্ীর পরিমাণের 
দ্বারাই টাকার চাহিদা! স্থির হয়। কেন্বিংজের ধনবিজ্ঞানীগণ মনে করিতেন যে, 
একটি নির্দি্ সময়ে দেশের সকল দ্রব্যসামগ্রীর জন্যই চাহিদা স্থপতি হয় না, স্থতরাং 
সেইব্ধপে টাকার চাহিদ। হিসাব করার প্রয়োজন নাই। তাহারা বলেন, প্রত্যেক 
ব্যক্তি, একটি নিদিষ্ট সময়ে, কিছু পরিমাণ টাকা জিনিসপত্র ক্রয়ের উদ্দেশ্যে 
ব্যবহারের জন্চ ধরিয়! রাখিতে চান বা হাতে জমাইয়া' রাখিতে চান । অর্থাৎ মোট 
দ্রব্যসামগ্রীর বা আসল আয়ের ( ৪৪) 170909276 ) কিছু অংশ ক্রয়ের জন্য বা 
বিনিময়ের উদ্দেশ্যে লোকে টাকার চাহিদা করে ঃ টাকার জন্য সকল ব্যক্তির এইব্নপ 
চাহিদা! যোগ করিলে সমাজে টাকার মোট চাহিদা পাওয়া যায় । 


টাকার চাহিদার 
ভিন্নরূপ ব্যাথ্য। 


মনে কর! যাক্‌, দেশে 100 খানা কাপড় সমাজের মোট আসল আয় 
(চ১9৪| [70০0796 ) | ইহার কিছু অংশ যেমন, $ অংশ, অর্থাৎ ৪০ খান! 
কাপড় নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে বিনিময় হইবে। সমাজে যত টাকা আছে, তাহ। 
দিয়া ব্যক্তিরা এই সময়ের মধ্যে সকলে মিলিয়া 80 খান৷ কাপড় ক্রয় করিতে 
চায়, সুতরাং সকল টাকা এই 80 খান৷ কাপড় ক্রয়েই ব্যয়িত হইবে। যদি 
দেশে টাকার যোগান 400 হয়, তবে প্রত্যেকটি কাপড় ক্রয় করিতে গড়ে ৪ 
টাক! ব্যয় হইল, কাপড়ের গড় দামত্তর হইল 5। টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি পাইলে 
দামস্তর বৃদ্ধি হইবে কারণ সেই বার্ধত অর্থও 80টি কাপড় ক্রয়ের উদ্দেশ্যেই 
ব্যয়িত হইল। টাকার পরিমাণ কমিলে দামস্তরও কমিবে। 


কেঘিংজ তন্বকে আমরা একটি সমীকরণ বা ফমু'লার আকারেও প্রকাশ করিতে 
পারি। 


হইল সমাজের আসল আয় (100)+ নিদি্ সময়ের মধ্যে আসন 
আয়ের যে আনুপীতিক অংশ লোকে ক্রয় করিতে ইচ্ছুক এবং যাহার জন্ 
তাহারা টাকার চাহিদা করে তাহ! হইল (8); টাকার পরিমাণ হইল 2 
€406)৭ তাহা হইলে % পরিমাণ টাকা দিয় তাহারা দন, পরিষাঁণ ভ্ুব্য ক্রয় 


১৪৪ অর্থ তত 


করিতে চাহে। টাঁকার মূল্য হইল ইহার বিনিময়ে কি পরিমাণ দ্রব্যসামগ্রী পাওয়া 
যায়, অর্থাৎ ₹%১/11 টাকার মুল্যের বিপরীত হইল দামস্তর, সুতরাং উপরোক্ত 
সমীকরণকে উপ্টাইয়! স্বাপন করিলে দামস্তর বা ৮ পাওয়া যায়, অর্থাং ১. 
81700. এই তত্ব ও সমীকরণের আরও অনেক ব্যাখ্যা প্রচারিত হইয়াছিল ; 
কেইনৃস, পিগড সকলেই কোন ন! কোন বিষয়ের উপর জের দরিয়া নিজ নিজ সমীকরণ 
প্রচার করিয়াছিলেন। কিন্তু ফিসারীয় পরিমাণতত্ব এবং কেম্বিংজ পরিমাণতত্বে 
মৌলিক কোন প্রভেদ নাই; ফিপারীয় পরিমাণতত্বের সমালোচনাসমূহ মোটামুটি 
কেঘি,জ পরিমাণতত্বের ক্ষেত্রেও প্রযোজ্য । ফিসারীয় তত্বে, নির্দিই সময়ের মধ্যে, 
টাকার লহিত বিনিময় কর! হইল এইব্প নকল দ্রব্যসামগ্রীর গড় দামন্তর বা অর্থের 
মূল্য বাহির করার চেষ্টা কর! হইয়াছে : রবার্টসনের ভাষায় ইহা! হইল “উড়ন্ত টাকার 
মূল্য” (৮819০ ০1 4710706) ০% (76 80870 )। কেথিজ তত্বে, নির্দিষ্ট সময়ে 
কিছু পরিমাণ দ্রব্য ক্রয়ের উদ্দেশ্যে ভবিষ্যতের লেন-দেনের জন্ত হাতে জমা-রাখা 
টাকার মূল্য বাহির করার চেষ্টা হইয়াছে, রবার্টসনের ভাষায ইহা হইল উপবিষ্ট” 
অর্থের মূল্য (৮815 ০£ 11076884670”? )। 


টাকার পরিমাণ ও দামস্তরের মধ্যে সম্পর্ক ( 6190008)1 5৮5৩০ 
08826 ০£ 10000652100 006 11506 16561 ) 


আমর! পূর্বে দেখিযাছি যে, ক্লাসিকাল ও নযাক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের 
মতে দেশে টাকার পরিমাণের উপর দামস্তর নির্ভর করে। এই তত্বুকে ফিগার যে 
সমীকবণের আকারে প্রকাশ করিয়াছিলেন তাহা হইল 
17৮. তাহার মতে, স্বক্পকালে ৮ ও গ' পরিবতিত হয় 
না, স্ৃতবাং ॥-এ পরিবর্তন আগিলে তবেই একমাত্র £-তে পরিবর্তন আসিতে 
পাবে। এই কারণে আমর! দেখিতে পাই যে, ও ণ' অপরিবতিত থাকিবে, 
এইরূপ অনুমানের উপরই ফিসারীয় তত্বের সত্যতা নির্ভর করে, অর্থাৎ এই তত্বের 
মতে দেশে টাকাব পরিমাণ বাড়িলে সেই টাকা যাহাদের হাতে পৌছায় সেই 
অধিবাসীদের ক্রয়শক্তি সবাসরি ও সমপরিমাণে বৃদ্ধি পাঁয়। লোকের ক্রয়শক্তি 
বৃদ্ধি পাইল বটে, কিন্তু জিনিসপত্রের পরিমাণ বাড়িল না, কারণ দেশে পূর্ণনিয়োগ 
ধরিয়া! লওয়া হইয়াছে। তাই তৎক্ষণাৎ দামন্তর বাড়িবে। কিন্তু যদি পূর্ণনিয়োগ 
না থাকে তবে জিনিষপত্রের চাহিদা বাড়িলে উহাদের উৎপাদন বাড়িবে, দেশের 
উৎপাদন ও কর্মনিয়োগ স্তর বাড়িয়া যাইবে। ক্রমে সমাজে পূর্ণনিয়োগ দেখা দিবে। 


ফিসাবীয় তত 


আধিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৪৫ 


তাহার পরেও টাকার পরিমাণ বাঁড়িলে দামস্তর বুদ্ধি পাইবে । আমরা ইহাকে 
নিচের চিত্রে দেখাইতে পারি £ 





০ টাকার গারিমাণ ৯ 


09. অক্ষে টাকার পরিমাণ এবং 0 অক্ষে উৎপাদন ও দামস্তর পরিমাপ 
করা হইতেছে । 0 হুইতে স-এর দিকে যত অগ্রসর হইতেছে উৎপাদন তত বুদ্ধি 
পাইতেছে। এই সময় দেশে পূর্ণনিয়োগ নাই, অনিষুক্ত উপাদানগুলর নিয়োগ 
বাড়িতেছে। দামস্তর বাড়িতেছে না। উৎপাদন বৃদ্ধির শীর্ষতম বিন্টু হইল 01 
এই বিন্দুতে পূর্ণনিয়োগ ঘটিয়াছে। ইহার পরে উৎপাদনেব রেখা পর স্করেই আছে। 
তখনও যদি টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি পায়, তবে দামস্তরের রেখা উপরে উঠিতে 

থাকিবে। ০" বিন্দুতে এই ছুই রেখার মিলনস্থলের কোণটি 
পূ্ধ র্মনিয়োগের স্তরে 4০, অর্থাৎ উহার পরে টাকার পরিমাণ যে অনুপাতে 
ইহ। কার্ধকী হয় 
বাড়িবে দামস্তরও সেই হারে বৃদ্ধি পাইবে। এইজন্য বলা 
হয় যে, যদিও অনেক বিষয়ে ইহা দোষদছুষ্ট তবুও পূর্ণ-কর্মনিয়োগ স্তরে টাকার 
পরিমাণতত্ব কার্যকরী হয়। 

উপরের আলোচনা হইতে আমাদের নিকট বিষয়টি সরল মনে হইতে পারে। 
কিন্তু মনে রাখ। দরকার যে, টাকার পরিমাণ দামস্তরকে প্রত্যক্ষভাবে বা সোজান্জি 
প্রভাবিত করে না, অনেক প্রকার বিষয় ও শক্তিকে প্রভাবিত করিয়া পরোক্ষ- 
ভাবে দামস্তরের উঠানামার উপর নিজস্ব প্রভাব বিস্তার করে। যেমন, কেইনৃসের 


মতে, টাকার পরিমাণ বাড়িলে, অন্যান্ত সকল কিছু সমান অবস্থায়, উহার 
১৩ 


১৪৬ অর্থ তত্ব 


প্রথম প্রভাব হইবে স্দের হারের উপর । লোকের নগদ-পছন্দ সমান আছে 
ধরিয়া লইলে তাহারা কি পরিমাণ নগদ টাক! হাতে রাখিতে চায় তাহা মোটামুটি 
স্তির। এই অবস্থায় টাকার পরিমাণ বাড়িলে ধণের বাজারে বেশি টাকা আসিয়। 
যাইবে, তাই কম সুদে খণ পাওয়া সম্ভব হইবে, অর্থাৎ স্থদের হার হ্রাস পাইবে। 
স্থদের হার কমিলে দেশে বিনিয়োগের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, অনিয়োজিত 
উপাদানসমূহ ক্রমে নিযুক্ত হইতে থাকিবে । কেইন্প তাই 

জার বলিয়াছেন যে, “যতদিন পর্যন্ত বেকারি থাকে, ততদিন টাকার 
টাকা দামন্তরকে পরিমাণে পরিবর্তনের অনুপাতে কর্মসংস্থান বাড়ে; এবং 
প্রভাবিতকরে যখন পূর্ণ কর্মসংস্থান থাকে তখন টাকার পরিমাণের একই 


অনুপাতে দাম পরিবতিত হয় 1”* 


টাকার পরিমাণে পরিবর্তন কোন দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামোর বিভিন্ন স্তরে 
কিরূপে প্রবেশ করে তাহা এখন আমরা মোট মুটি বুঝিতে পারিয়াছি। অনেক 
সময় বিষয়টি সহজ ও সরল করার উদ্দেশ্যে আমরা বলিতে পারি যে, টাকা এমন 
এক ধরনের মদ যাহা অর্থ নৈতিক দেহের অঙ্গপ্রত্যঙ্গকে সতেজ রাখে । কিন্ত 
মনে রাখা দরকার যে, পানাধার ও অধরের মাঝে বহুবার শ্খলনের সম্ভাবনা 
আছে (৪৪9:৪,] 8110)8 15659800109 081) 800. 6205 180) )। টাকার 
পরিমাণে পরিবর্তন সুদের হার কমাইয়া দিবে, ইহা! আশা 

রে রা করা যায় বটে, কিন্তু টাকার পরিমাণ অপেক্ষা লোকের 
নগদ পছন্দ বেশি বাড়িতে থাকিলে ইহা ঘটিতে পারে না। 

আবার সুদের হারে হাস দেশে বিনিয়োগের পরিমাণ বাড়াইবে বলিয়া আশা করিতে 
পারি, কিন্তু ইহা সম্ভব হইবে না! যদি যুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা স্থদের হারের 
তুলনায় অধিক ভারে কমে । আবার, আমাদের আশ! হইল বিনিয়োগের পরিমাণে 
বৃদ্ধি দেশে কর্মসংস্থান বাড়াইবে, কিন্তু যদি ভোগ প্রবণত হাস পাইতে থাকে, তবে 
ইহা সম্ভবপর হম না। সর্বশেষে, যদি কর্মসংস্থান বাড়ে, তবে দামস্তরে বৃদ্ধির 
মাত্রা নির্ভর করিবে দেশের উৎপাদন-কাঠামে। হইতে যোগান বাড়াইবার ক্ষমতার 


পেস শপে সপ 
পপ সপ 
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উপর (01,55198] ৪1010] 10180610708 ) এবং টাকার হিসাবে মজুরী বাড়িবার 
উপর ।* 


উপরের এই আলোচনা হইতে আমরা এই সিদ্ধান্তে পৌছিতে পারি যে, টাকার 
পরিমাণে বৃদ্ধি এবং কার্ষকরী চাহিদার পরিমাণ বৃদ্ধি ঠিক নির্দিষ্ট একই হারে 
ঘটে, ইহা আমর! ধরিয়া লইতে পারি না। এবং টাঁকার পরিমাণ বাড়িলেই 
কার্যকরী চাহিদা বাঁড়িল, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান বাড়িতে থাকিল, সোজা লাইন 
ধরিয়া সমাজ একেবারে সরাসরি পূর্ণ কর্মনিযোগ স্তরে পৌছিয়া গেল__পথ এত 
সরল নহে। টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি ও আয়ের পরিমাণ বৃদ্ধি, এই উভয়ের সম্পর্ক 


রর অতীব জটিল-_অন্তত কোনরূপ পরিমাণগত ভবিষ্যদ্বাণী 
কার পরিমাণে বৃদ্ধির : সম্পর্কে 
ফর কিসেব উপর ইহাদের করা চলে না। টাকার পরিমাণ বৃদ্ধির 


নির্র করে ফল নির্ভর করে ঃ কে) নগদ-পছন্দের উপর ইহার প্রভাব, 

(খ) গুণকের আয়তন, এবং গে) মুলধনের প্রান্তিক 

উৎপাদন-ক্ষমতার উপর ইহার প্রভাব -এই সকল বিষয়ের উপর | সঠিকভাবে 
ইহাদের কাহারও সথ্স্ধে পূর্ব হইতেই পরিমাণগত পরিমাপ করা চলেকি? 


'দ্বামস্তরে স্বল্নকালীন পরিবর্তন আনয়নকারী বিষয়সমূহ _€ চ5০০:৪ 
1১1206806 91০2৮ 067500. 01815559 20 006 79265 1655] ) 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে টাকার পরিমাণে পরিবর্তন হইলে দামস্তরে 
পরিবর্তন আসে। টাকার পরিমাণ বাড়িণে দ্ামস্তর বাড়ে, ইহার পরিমাণ কমিলে 
দামস্তর কমে ; পরস্পরের এই সম্পর্ক প্রত্যক্ষ ও সমান্থপাতিক | 
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আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের মতে, দেশের সাধারণ দামস্তর নির্ভর করে 
সমাজের মোট ব্যয় এবং মোট উৎপার্দন-পরিমাণের উপর | মোট ব্যয় নির্ভর 
করে মোট আয়ের উপর। যদি আয়ের পরিমাণ কমিয় যায় তবে বায়ের 
পরিমাণ নিশ্চয় হাস পাইবে, দামস্তরও কমিয়া যাইবে, যদ্দি উৎপাদনের পরিমাণ 
সমান থাকে । তাই বলা হয় যে, আয়্তরে উঠানামা-ই দামস্তরে উঠানামা 
ঘটায় ঃ টাকার পরিমাণে পরিবর্তন ইহা ঘটায় না। টাকার পরিমাণ কারণ 
ময়, ইহা! কার্যফল, মোট ব্যয়ে পরিবর্তনের ফল। যে টাকা ব্যয় হয় তাহাই 
সমাজে বিভিন্ন উপাদানের মালিকের আয়, তাই মোট ব্যয়-মোট আয়। 
দামস্তর হইল মোট জাতীয় আয়-মোট উৎপন্ন, অর্থাৎ ৮19. মোট 
উৎপন্ অর্থাৎ 9 সমান অবস্থায়, যদি ্ বাড়ে তবে 7 বাড়িবে, যদি গু কমে 
তবে 2-ও কমিবে। 


এই আয়ক্রোতে বা ব্যয়জোতে পরিবর্তনের মুলে রহিয়াছে সঞ্চষ ও 
বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন । সমাজে প্রত্যেক ব্যক্তির আধিক আয় হইতে 
ক্ষুদ্র ক্ষুদ্র সঞ্চয়ের অংশ যোগ করিয়া সমাজের সামগ্রিক সঞ্চয় পাওয়া যায় । 
কোন ব্যক্তি এককভাবে পূর্বাপেক্ষা নিজের আয়ের অধিক অংশ সঞ্চয় করিতে 
পাবে, কিন্তু তাহাতে সমাজের মোট সঞ্চয় বাড়ে না। কোন ব্যক্তির 
অধিক সঞ্চয়ের ফলে নিশ্চয়ই কোন না কোন ভ্রবোর 
সি বিক্রেতার আয কমিযা যাইবে, ফলে তাহার সঞ্চয় 
কমিবে। সুতরাং, ইহাতে সমাজের মোট সঞ্চয়ের বৃদ্ধি হইবে না। কোন 
ব্যক্তির ব্যয় বৃদ্ধি হইলে সমাজের অন্ঠান্ত ব্যক্তর আয় বৃদ্ধি হয়, কোন ব্যক্তিব 
বয় কমিলে অন্ঠান্ত ব্যক্তির আয় কমিযা যায়। কিন্তু সমাজের সামগ্রিক সঞ্চয় 
নির্ভর করে মোট জাতীয় আয় ও গড় সঞ্চয়গবণতার (:0060916 ৮০ 
৪৪৪ ) উপর | দেশে গড় সঞ্চয়-প্রবণতা বাড়িয়া গেলে, অর্থাৎ আয়ের সহিত 
সঞ্চয়ের অন্থপাত বৃদ্ধি পাইলে মোট সঞ্চযের পরিমাণ বাড়িষা যাইবে। 
পূর্বাপেক্ষা মোট আথিক আয়ের কম অংশ ভোগদ্রব্য ক্রয়ে ব্যয়িত হইবে, 
ভোগ্য দ্রব্যের দামস্তর কমিয়া যাইবে । অপরপক্ষে, সঞ্চয়প্রবণতা কমিয়। গেলে 
মোট আগঞ্জিক আয়ের অধিক অংশ ভোগদ্রব্য ক্রয়ে ব্যয়িত হওয়ায়, উহাদের 
দ্ামস্তর বাড়িবার ঝোঁক দেখ দিবে। 


বিনিয়োগ বলিলে বুঝা যায়, নুতন মুলধনী দ্রব্যোৎপাদনে অর্থ লক্মী করা ।' 


আধিক তত্ব £ দামস্ত'ব পবিবর্তন ১৪৯ 


সমাজ অপূর্ণ কর্ম-নিযোগেব স্তবে থাকিলে বিনিযোগ বৃদ্ধি হইলে অনিযোজিত 
উপাদানসমুহেব নিষোগ বাড়িতে থাকে । নূতন কাজে 
বিনিয।গে পবিবর্তন 
চা নিযুক্ত এই সকল উপাদানেৰ মালিকর্দেব আধিক আয বুদ্ধি 
পা এবং তাহাবা ভোগন্রব্য ক্রযে অধিক বায কবিত থাকাষ 
দ্রব্যসামগ্রীব চাহিদা, উৎপাদনের প'বমাণ, টপাদানেৰ নাযাগ, আথিক আধ 
ক্রমে বাড়িতে থাকে! কোন কোন উপাদানেব পবিমাণ দেশে কম থাকাল 
তাহাদেব পূর্ণ নযোগ ঘটিবে, দাম বাজিত থাকিব, উৎপাদনে ব্যয বৃদ্ধ পাহাব, 
দামস্তবও ক্রমে বাড়িযা যাইবে । সমাজ পূর্ণনাযা?গব স্তব পৌছিলে বা তাহাব 
পূর্বেই তাই বিনাষাগ-বুদ্ধিব ফলে দামস্তব বাড়ে। দেশে বিনিযাগ কমিলে ইহাব 
বিপবীত ফলাফল হুইাব। উপাদানসমূহেব নিযোগ কম হইবে, তাহাদেব আথিক 
আয কমিযা যাইবে, দ্রব্যসামগ্রীব উপব সমাঁজেব যোট ব্যয কমিতে থাঁকিবে, 
দামস্তবও হাস পাইতে থাকিবে । 
স্কতবাং কোন একটি নির্দিষ্ট সমযেব মধ্যে সঞ্চণ প্রবণতা ও বিনিযোগেব 
পবিমাণেব উপব দৌোশব আভ্যন্তবীণ দামস্তব নির্ভব কবে। কিন্তু সাধাবণত 
দেখা যায, সঞ্চয-প্রবণতা মোটামুটিভাবে স্থির ও অপবিবর্তনশীল। লোকেব 
বায়ার অভ্যাস, জীবনযাত্রাৰ মান সম্পর্কে তাহাদেৰ চিন্তা ধাবণ' 
টিতে প্রভৃতিব উপব ইহ! নির্ভবশীল, দীর্ঘকালে ইহাব পবিবর্তন 
ঘটিলেও স্বল্পকালীন বিশ্লেষণে ইহা মোটামুটিভাবে স্থিব। 
সতবাং, বিনিযোগেব পবিমাণে পবিবর্তনই প্রধান শক্তি ইহাব ফলেই স্বল্পকালে 
দামন্তবে পবিবর্তন মাসে । বিনিযোগেব পবিমাণে পবিবর্তন সমাজেব মোট 
আধিক আযকে এবং ফলে মোট ব্যযেব পৰিমাণকে প'ৰবিত কবে, দামস্তব তাহাৰ 
ফলে পবিবতিত হয। 
মনে বাখ! দবকাব, পৃথকভীবে কোন একটি দ্রব্যে দাম নির্ভব কৰে উহ্থাব 
উৎপাদন-ব্যযেব উপব এবং উৎপাদনেব পবিমাণ পবিবতিত হুইলে পেই 
উৎপাদ্দন-ব্যযে পবিবর্তন আসে। দেশে টাকাব প'বমাণে 
পৃথকভাবে কোন _ 
ভ্রবোর দামে পরিবর্তন পব্বিবর্তন প্রত্যক্ষ ও পৃথকভাবে কোন বিশেষ-দ্রবোব 
দামেব উপব প্রভাব বিস্তাব কবে না। তবে, টাকাৰ 
পবিমাণে পবিবর্তন হইলে হ্ুরদেব হাবে পবিবর্তন ঘটিযা উৎপাদন-ব্যযও 
পবিবতিত হইতে পাবে। সঞ্চষ ও বিনিযোগেব পবিবর্তন সমাজেব আধিক 
আয ও কর্মনিযোগেব পবিমাণে পবিবর্তন আনে, স্ৃতবাং বিভিন্ন দ্রব্যেব 


১৫০ অর্থ তত্ব 


চাহিদাও পৃথকভাবে প্রভাবাস্থিত হয়। এইরূপে সমাজের সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
বিভিন্ন দ্রব্য-সামগ্রীর দামের উপর পৃথক পৃথক ভাবেও প্রভাব বিস্তার করে 1 


মুদ্রান্ফীতি ( [71198390 ) 

ুদ্রাম্ষীতির বিভিন্ন তত্বের ইতিহাস আলোচনা করিলে "মোটামুটি দুইটি পৃথক 
ধারা দেখিতে পাওয়া যায়_ উহার মধ্যে একটি ধারা অতি প্রাচীন, অপরটি গত 
অর্ধশতাব্দীর মধ্যে গড়িয়৷ উঠিযাছে। ইহাদের মধ্যে প্রথম বা প্রাচীন ধারাটি 
টাকার পরিমাণ-তত্বের কোন না কোন ব্ধপ ব্যাখ্যার ভিত্তিতে প্রতিষ্ঠিত। এই মত 

অনুযায়ী দেশে টাকার পরিমাণ-বৃদ্ধির ফলে যদি দামস্তর 

পবিমাশতত্বের ধাবা বাড়ে, তবে তাহাকে মুন্রান্ফীতি বলে। টাকার সঙ্গে 
বিনিময়যোগ্য দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণ-বৃদ্ধির তুলনায় দেশে ট।কার পরিমাণ বাড়ে 
বলিষা মুদ্রাস্ফীতি ঘটে, ইহাই যুদ্রাম্্ীতির কারণ ও বৈশিষ্ট্য। প্রকৃতপক্ষে, এই 
ধরনের মতান্থ্যায়ী টাকার পরিমাণে যে কোন বৃদ্ধিকেই মুদ্রাম্ফীতি ঝলয়া মনে করা 
হইত। টাকার পরিমাণের উপর অহ্তক এই অস্বাভাবিক জোর দেওয়ায় অনেক 
সময় ভুল ব্যাখ্যা ও সিদ্ধান্তে পৌছিতে হুইত। যেমন, অর্থ নৈতিক সংকটের 
সময়ে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সাহায্য লইয়া যদি সরকার বেশি নগদ টাকা বাজারে ছাড়িত: 
তবে তাহাকেও অনেক সময় মুদ্রাস্ফীতি বলিয়৷ বিরোধিতা করা হইত। 

এই সম্পর্কে ছ্িতীয় মত বাধারার সুত্রপাত হয় 4049069758 00 70116108] 
ঢ9070070% নামক গ্রন্থে উইকৃসেলের দামস্তর সম্পর্কে আলোচনা হইতে । তাহার 
অভিমত ছিল এই যে,ঠিক যেমন কোন একটি দ্রবঝের দাম নির্ধারণ করা হয় 

উহার চাহিদা ও যোগান দ্বারা, সেইরূপ সাধারণ দামস্তর 

বাড়তি চাহিদাতব্বেৰ নির্ভর করে এইরূপ দামস্তরের তন্ততুক্ত ভ্রব্যসামগ্রীর মোট 

রা চাহিদা এবং মোট যোগানের উপর । “ক্ুইডিশ” মুদ্রাম্ফীতি 
তত্ব, অনেকাংশেই এই উইকৃসেলীয় ধারণার উপর প্রতিষ্িত এবং দ্বিতীয় মহাযুদ্ধের 
সময়ে ও উহার পরবর্তীকালে ইহারই ভিন্তিতে মোটামুটি এই তত্ব গড়িয়া উঠিয়াছে। 

টাকার পরিমাণের দিকে লক্ষ্য কম রাখিয়৷ যখনই ব্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিদা 
ও উহার" যোগানের দিকে চিন্তা করা যায়, তখনই “বাড়তি চাহিদার ধারণা; 
(৫০961 0৫ 63668৪ 2৪708219 ) ক্রমশ স্পষ্ট হইয়া উঠে। পূর্ণ প্রতিযৌগিতা- 


নি সঞ্চয় ও বিনিয়োগ সম্পর্কে পুর্ণতর আলোচনা আয় ও কর্মসংস্থান তত্ব আলোচনার 
সময়ে করা হইয়াছে । 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পবিবর্তন ১৫১ 


মূলক কোন এক বিশেষ দ্রব্যের চাহিদা ও যোগান বেখা' দ্ুইটিব দিকে লক্ষ্য 
রাখিলে আমব! মনে করিতে পাবি যে, “বাড্‌তি চাহিদা, হইল নির্দিষ্ট দামে মোট 
চাহিদা ও মোট যোগানে পার্থক্য । নির্দিষ্ট কোন দামে এই বাড়তি চাহিদা 
ধনাত্মক, শৃহ্া বা খণাক্সক ( 0091%1৮6, 29:০১ ০] 186£8৮৮৮০ ) তিন প্রকাবই 
হইতে পাবে। 

“বাড্‌তি চাহিদা'-ব এই ধাবণা ক্রমশ উন্নত হইযা বর্তমানকালে মুদ্রাস্কীতিব 
ববধান (10796190815 09১) বপে আলোচিত হইতেছে । যুদ্রাস্ফীতিৰ তত্ব 
বিশ্লেষণব কাজে এবং যুদ্রাস্কীতিব চাপ পবিমাপ কবাঁব উদ্দেশে আজকাল এই 
ফাক বা অবকাশ বা ব্যবধান (08) আ[লাচিত হইতেছে। লর্ড কেইনৃল 
প্রথমে 07 609 1008৮ 00 019 ৪ গ্রন্থে এইব্নপ 
আলোচনা স্থত্রপাত কবেন। তবে 'মুদ্রাম্ফীতিন ব'বনান” এই 
কথাটি প্রথমে ব্রিটেনেব চগান্সেলন অব এক্সচেকাৰর 1941 
সালে কমন্স সভাষ বক্তৃতাকালে ব্যবহাব কবেন। 


মদ্রান্ষীতিব ধক 
কঠকে বাল 


ুদ্রাস্কীতিব ব্যবধান কাহাকে বলে? মুদ্রাস্ফীতি সক হওযাব পূর্বে জিনিদ- 
পত্রেব দামকে বলে মূল দাম ( ১৪৪৪ 0:০5); বাজাবে বিক্রবযোগ্য জিনিনকে 
মূল দাম দিমা গুণ কবিলে যাহা পাওয়া যায তাহা, ভইতে সম্ভাব, বা প্রত্যাশিত 
অর্থাত ভবিষ্যং ব্যযেব আধকা বা বাড়তিটুকু হইন মুদ্রাক্ষীতব ববধান ( & 
55009689 01 81) 62011)%00 93])91)016075 0৮81. 25৮811৯1১19 011) 96 0889 


[71998 )। ইহাকে স্ত্রেব আকাবে প্রকাশ কবা চলে £ 


মুদ্রাস্ফীতিব ব্যবধান প্রত্যাশিত ব্যয__বিক্রযযোগ্য জিনিসপত্র « মূল দাম । 
মূল দাম ( 08৪9 02088 ) দিযা বিক্রযযোগ্য জিনিসপত্র কিনিতে যে পবিমাণ 
টাকাব দবকাব যদি সন্তাব্য ব্য তাহাই থাকে তবে কোন মুদ্রাস্ফীতিব ফাক দেখ 
দেয না দামস্তবও বাড়ে না। সাধাবণত, বিক্রযযোগ্য দ্রব্ণাদিব মূল্য ও জাতীয 
আয সমান, স্থতবাং এক্ষেত্রে কোন ব্যবধান স্থষ্টি হইতেছে না, দামস্তব স্বিব আছে 
ও আধিক ভাবসাম্য বজা আছে। কিন্তু যদ পুবাণো 
মিরর সঞ্চিত আয হুইতে বা নৃতন টাকা! সমষ্টি কবিযা৷ জাতীয় আষ 
বৃদ্ধি ঘটায়. বা অর্থেব স্রোতধাবা বাডাইয| দেওয! হয তাহা হইলে দেশের 
সম্ভাব্য ব্যয বাঁড়িযা যাইবে। এইরূপে সম্ভাব্য ব্যয অধিক 
হইলেই বিক্রয-যোগ্য ভ্রব্যাদির পরিমাণ সমান থাকাষ জিনিসপত্রেব দাম বাড়িতে 


১৫২ অর্থ তত্ব 


থাকে ; মূল দামসমূহের উপর অধিক ব্য়ের চাপ পড়ে, দামস্তর বাড়ে ও মুদ্রাম্ফীতির 
উদ্ভব হয়। যেমন, ধরা যাউক, মুল দাঁমসমূহের হিসাবে বাজারে বিক্রয়যোগ্য 
জিনিসপত্রের মোট মূল্য হইল 1000 টাকা । সম্তাব্য ব্যয় যদি 1000 টাঁকাই 
থাকে তাহা হইলে মুদ্রাপ্ফীতি হুইবে না; কিন্তু যদি সম্ভাব্য ব্যয়ের পরিমাণ 
1400 টাকা হয়, তাহা হইলে এই 400 টাকা বিক্রয়-যোগ্য জিনিসপত্র কেনাঁতে 
খরচ হইতে চাহিবে ; ফলে ভ্রব্যাদির দাম বাড়িয়া যাইবে। এক্ষেত্রে যুদ্রাস্কীতি 
আনয়নকারী ব্যবধান হইল 400 টাকা । 

সম্ভাব্য-বায়ের পরিমাণ স্থির হয় ভোগ-সঞ্চয়ের ধরন ও কর-কাঠামোর 
( 0010907001)৮1010-98517108 17)80৮011)8 10108 6176 09. 
৪700%079 ) সম্মিলিত প্রভাবের দ্বারা; বিক্রয়যোগ্য 
দ্রব্যাদির পরিমাণ স্থির হয় কর্ম-সংস্থানের অবস্থা ও যন্ত্র 
কৌশলগত কাঠামোর দ্বারা (90780161919 ০06 90010105006 010৪ 610৪ 
66011001010) ৪৮0০%০1৪ ) | নিচের উদাহরণ হইতে কিরূপে মুদ্রান্ফষীতির 
ব্যবধান স্থষ্টি হয়, তাহা আরও স্পষ্ট বুঝা যাইবে। 

বর্তমানের জাতীয় আয় ও ভ্রব্যাদির উৎপাদন ব্যয় 7600 টাক! 

বিভিন্ন প্রকার কর ( কেন্দ্রীয় প্রাদেশিক বা স্থানীয় )- 20০ টাকা 
তাহা হইলে, ব্যয়োপযোগী আয় বা! সম্ভাব্য বায়-1400 টাকা 

মোট জাতীয় আয় ( মূল দামসমূহের হিসাবে )--॥100 টাক! 

( অর্থাৎ মুদ্রাস্ফীতির পূর্বেকার দামসমূছের হিসাবে ) 

আত্মভোগ (991-0070807610) ) বা বিক্রয়ের জন্য বাজারে অনুপস্থিত 
ভ্রব্যাদদির মূল্য _ 800 টাকা 

সুতরাং মুদ্রাম্ফীতি আনয়নকারী ব্যবধান-400 টাকা । 

আসলে অবশ্য 1400 টাকার ব্যয়োপযোগী আয় সবটাই ব্যয় হয় না, কিছুটা 
সঞ্চিত হয়। যদি স্বাভাবিক অবস্থায় জনসাধারণ শতকরা 10% সঞ্চয় করে তাহা 
হইলে 140 টাকা সঞ্চিত হইবে এবং 1260 টাকা (1400-140) দ্রব্যাদি ক্রয়ে 
বায়িত হইতে চাহিবে। এমতাবস্থায়, প্রুত মুদ্রাক্ষীতির ফাক হইল 260 টাকা 
(1280-1000 )-। এই যুদ্রাম্ীতির ফাক ধারণাটিকে আমরা পরপৃষ্ঠার ছবির 
সাহায্যে প্রকাশ করিতে পাৰি £ 

উপরের চিত্রটিতে লম্বমুখী অক্ষে ভোগ ও বিনিয়োগ এবং ভূসমান্তরাল অক্ষে 
আয় পরিমাপ করা হইতেছে । 4০ রেখাটিতে দেখান হইতেছে, সকল আয়ই 


কিরুপে এই ফ'।ক 
সৃষ্টি হয় 


আঘথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৩ 
ভোগব্যয় হইয়া যায়, উহাকে শুন্য-সঞ্চয়ের রেখা (297০ ৪৪508 ডি1006100) ) 
বলিতে পার চলে। বিভিন্ন আয়ের স্তরে কিরূপ মোট ভোগব্যয় হয় উহা! 0 রেখা 


০] 
গু) 
০11 
ভোগ উল 0 
ঠবনিহোগ- 





লি পালন 
তোয 


দ্বারা বোঝা যাইতেছে । বিভিন্ন আয়ের স্তব্ধে মোট ভোগব্য় ও 
বিনিয়োগ ব্যয় মিলিতভাবে প্রকাশ করিতেছে ০+1 রেখা । ইহা 0 রেখাটির 
উর্ধ্যে অবস্থিত, কারণ ভোগব্যয়+বিনিয়োগব্যয় কেবলমাত্র ভোগব্যয় হইতে বেশি । 
মোট আয়-ভোগব্যয়+ বিনিয়োগব্যয়, তাই ৪, বিন্দুতে ভারসাম্যের আয়স্তর 
অর্থাত 0%, দেখা যাইতেছে । এই ০0খ্₹, আয়ম্তরে পূর্ণকর্মসংস্কান বজায় আছে 
ধরা হইতেছে। 


এই অবস্থায় সমাজে সরকারী ও বেসরকারী ভোগ ও বিনিয়োগব্যয় বাড়িয়। 
গেল। ০+] রেখাটি উপের্ব উঠিল, ইহা এখন ০+]+ রেখায় পরিণত 
হইল । ফলে নৃতন আয়ন্তর গ্ুঃ দেখা দিবে। মোট উৎপন্ন হইল 7০৬০, পূর্ণ 
কর্মসংস্থান থাকায় ইহা আর বাড়িতে পারিল না, অথচ জাতীয় আয় ডঃ 
(অথবা 0স্ঃ$ ) ইহা হইতে বেশি। 7 হইতে 7১-র লম্বমুখী দুরত্বই 
মুদ্রাম্ফীতির ব্যবধান । এই ব্যবধান দূর না হইলে 77, %০-র দাম বৃদ্ধি+পাইবে। 
এই ব্যবধান পূর্ণ করিতে হইলে (ক) সম্ভাব্য ব্যয়ের পরিমাণ কমাইতে হইবে, হয় 
কর বসাইয়া বা সঞ্চয় ঘাড়াইয়া, অথবা (খ) বিক্রয়যোগ্য ভ্রব্যার্দির পরিমাণ 
বাড়াইতে হইবে। 


১৫৪ অর্থ তত 


আমরা জানি যে, পূর্ণনিয়োগ স্তরের পরেই একমাত্র প্রকৃত মুদ্রান্ষীতি 
(09109086100 ) দেখা দিতে পারে। অপূর্ণ কর্ম- 
নিয়োগের স্তরে টাকার পরিমাণে বৃদ্ধি হইলে সথদের হার 
কমিবে এবং বিনিয়োগ বৃদ্ধি হইবে, অনিযোজিত উপাদানসমূহের নিয়োগ বৃদ্ধি 
পাইবে, ভ্রব্য সামগ্রীর উৎপাদন বাড়িবে। এইরূপে সমাজ পূর্ণ কর্মনিযোগের 
স্তরে পৌছিবে। তাহার পর টাঁকাব পরিমাণে বুদ্ধি ভ্রুব সামগ্রীর উৎপাদন বা 

উপাদানের নিয়োগ বাড়াইতে পারিবে না, ফলে দামস্তর বাড়াইযা৷ দিবে ।* 
অনেক সময পূর্ণ কর্মনিযোগেব স্তরে পৌছিবার পূর্বেই দামস্তর বৃদ্ধি পায়, 
এরূপ অবস্থাকে কেইন্ন আংশিক মুদ্রাস্ফীতি (8718 [0180190 ) বলিযাছেন । 
শিল্পে অনুন্নত দেশে বা উন্নত দেশেও পূর্ণ কর্মনিযোগ স্তবে পৌছিবার পূর্বেই এইরূপ 
আধাুদ্রাস্ফীতি (8৪11 [01090 ) দেখা দিতে পারে। এইরূপ আধা 
ুদ্রাম্ফীতির 6টি কারণ আছে। (ক) প্রথমত, বণ্িত টাকার সকল পরিমাণ 
কর্মসংস্থান ও দ্রব্যোৎপাদন বাড়াইবার কাজে নিযোজিত না হইতে পারে। যেমন, 
বাবসায়ীরা বধিত টাকার কিছুটা ফাটুকাবাজারে খাটাইয়া ভ্রব্যসামগ্রীর দাম 
বাড়াইয়া দিতে পারে, এইরূপ কয়েকটি দ্রব্যের দাম বাড়িলে 
টির তাহা অপবাপর দ্রঝের দামবৃদ্ধির জন্ত চাপ দেয়। এই 
; অবস্থায় টাকার পরিমাণ বৃদ্ধির ফলে ভ্রব্যসামগ্রীর বাজার 

তেজী না হইয়া শেয়ার বা৷ ডিবেঞ্চারের বাজার তেজী হইয়া! উঠিতে পারে। 


(খ) দ্বিতীয়ত কোন উপাদান বা উপকরণের সকল ইউনিট নিপুণতার দিক 
হইতে সমান নয়। নিপুণ ইউনিটগুলি প্রথমেই নিযুক্ত হইয়৷ যায়; উৎপাদন 
বাড়িলে ক্রমে অপেক্ষাকৃত কম নিপুণ ইউনিট বা একেবারে অনিপুণ 
ইউনিটগুলির সাহায্যে উৎপাদন বাঁড়াইবার চেষ্টা করা হয়। ইহার ফলে 
উৎপাঁদনব্যয় বাড়িতে থাকে এবং দামন্তর বৃদ্ধির দিকে প্রবণতা দেখা যায । (গ) 
তৃতীয়ত, কতকগুলি উপাদানের যোগান খুবই কম থাকিতে পারে, ফলে অন্যান্য 
উপাদানসমূহ বেকার অবস্থায় থাকিলেও ভ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন আরও বাড়ান 
অসম্ভব হইয়া! উঠিতে পারে। যে সকল উপকরণের যোগান হঠাৎ সীমাবদ্ধ হইয়া 


প্রকৃত মুদ্াক্ষীতি 


*তবে পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে পৌছিয়া যদি ভ্রমাগত শ্রমিকের উৎপাননক্ষমত| বাড়াইয়া 
প্রবাসামত্রীর উৎপাদন বাড়ান হয়, তাহা হইলে মুদধাক্মীতি না-ও ঘটিতে পারে । কিন্ত হবলপকালে 
শ্রমিকের উৎপাদনক্ষমতা বাড়ান সম্ভব না-ও হইতে পারে নুতরাং ততদিন মুদরাস্ফীতি চলিতে 
খাকিবে। 


আথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৫ 


পড়ায় উৎপাদন বৃদ্ধতে “প্রতিবন্ধকের” ( 8০$815০৪০৪ ) স্থষ্ি হইয়াছে, 
তাহাদের পরিবর্তে তন্ত উপকরণ ব্যবহার করা সম্ভব হইলে দামস্তরে বৃদ্ধি কম 
হইবে। এইরূপ অবস্থায় দামস্তরে বুদ্ধর পরমাশ নির্ভর করে ওই সকল 
উপকরণের বিনিরিষ্টতার মাত্রার উপর (0799 0£ ৪1১৪০116 )। (ঘ) 
চতুর্থত, নবনিযুক্ত উপকরণের সাহায্যে উৎপাদনের পরিমাণ বুদ্ধি পাঁওযার সঙ্গে 
সঙ্গেই বিভিন্ন শ্রমিকদল মজুরি বৃদ্ধির জন্য চাপ দিতে পারে, কারণ বাবসায- 
বাণিজ্যের উচাতর স্তরে দ্রব্যমূল্য বিছুট। বাড়ে । মঞ্জুরি বৃদ্ধি হইলে তাভা ছুই ভাবে 
দামস্তরকে বাড়াইয়৷ দেয় : ভ্রবেের উৎপাদন-বায় বাড়াইয়া এবং দ্রব্যসামগ্রীর চাহিদা 
বৃদ্ধি করিয়া । (ও) পঞ্চমত, হল্পকালে যামের মাত্রা স্থির রাখিয়া উৎপাদন বৃদ্ধির 
চেষ্টায় প্রান্তক ও গড় উৎপাদনব্যয় কিছুট। বাড়ে এবং দাঁমস্তর বুদ্ধি হইতে থাকে । 


মুদ্রাস্ফীতির গুকার ভেদ (15065 01170190075 ) 


লর্ড কেইনৃস তাহার 41765580186 01) 7006; গ্রন্থে চারিপ্রকার মুদ্রান্ফী'তর 
কথা৷ বলিয়াছেন; (ক দ্রব্যস্কীতি ( 00201000165 1771186100 )১ (খ) মুলধনী 
দ্রব্যস্ফ4ীতি (08798%) 177090001) ), (গ) মুনাফারূপে মুদ্রাস্ফীতি (চ০?ি€ 
70080101) ) এবং (ঘ) আয়রূপে মুদ্রাম্ফীতি ( [09006 [7008.01017 ) | 


দ্রব্য্কীতি (90700099305 10601) ) বলিলে বোঝা যায়, দেশে সঞ্চষের 
পরিমাণের তুলনায় বিনিয়োগের বয় বৃদ্ধি পাইযাছে (1) €3:0859 10 111 
90986 06 11১59860761) ০৮০ 6109 010276 07 ৪৪,100); অর্থাৎ 
ভোগ্যদ্রব্সমুহের উৎপাদন বায়ের তুলনায় উহাদের দামস্তরের বৃদ্ধ বেশি হইয়াছে। 
_.. মুলধনী ভ্রব্যস্ফীতি ( 0801৮) 1008000 ) বলিলে বোঝা 
দ্রব্য ও মুলধনা 
রব্যস্ীতি যাঁয়, এই অবস্থায় নূতন মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন বধের 
তুলনায় উহাদের দামস্তর বৃদ্ধি পাইয়াছে। নূতন-মুূলধনী 
দ্রব্যের দামস্তরে বৃদ্ধি টাকার ক্রয়ন্মমতাকে প্রথমেই বমাইয়! দেয় না; কিছুকাল 
পরে মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদনের পরিমাণে পরিবর্তন আনিয় ভ্রবামূল বৃদ্ধি বা 
মুদ্রান্ফীতি ঘটায় । 


মুনাফার্ধপে যুদ্রাম্ফীতি তখন ঘটে যে অবস্থায় দ্রব্যমূল্য স্থির আছে, কিন্ত 
উৎপাদনের ব্যয় কমিয়া যাওয়ায় মোট মুনাফা পূর্বাপেক্ষা অধিক হুইতেছে। 
আয়ন্ধপে যুদ্্রন্ফীতি হইল যে অবস্থায় পূর্বের তুলনায় বর্তমানে উৎপন্ন দ্রব্য 


১৫৬ অর্থ তত 


পিছু পারিশ্রমিক বৃদ্ধি পাইয়াছে অর্থাৎ দক্ষতাজনিত পারিশ্রমিকের হার (76৪ 
০1 67919167705 -88/11089 ) বাড়িয়া গিয়াছে । 

পরবর্তী কালে, কেইন্স, প্রকৃত মুদ্রাস্ষীতি (59 11098,6100 ) এবং 
ভূষা মুদ্রাম্ষীতির (17180 [09%6০% ) মধ্যে পার্থক্য করিয়াছেন। পূর্ণ 
কর্মসংস্তানেব পূর্বে কোন কোন উপাদানের যোগাঁন কম থাঁকায় বা বিভিন্ন 
প্রকার “প্রতিবন্ধকের” দরুণ উৎপাদনের ব্যয় বুদ্ধি হইয়! 
ভূয়। যুদ্রাস্ফীতির স্ষ্টি করিতে পারে । অনেক সময় প্রকৃত 
মুদ্রাম্ফীতিকে পূর্ণ মুদ্রান্ফীতি € 51] [7)086100) এবং ভুয়া মুদ্রাম্ফীতিকে 
আংশিক মুদ্রাম্ফীতি (28:618] [00561০ন ) বলা হয়। 

অধ্যাপক পিগুর মতে মুদ্রাস্ফীতি ছুই প্রকারের ঃ ঘাটতি ব্যষের চাপজনিত 
€ 1965016-17)7099 ) বা মজুরির চাপজনিত ( ড/%০০-7005০৪এ )। দ্রব্যের 
উৎপাদন-ব্যয় এবং দামস্তরের বৃদ্ধির জন্য, যুদ্ধের প্রয়োজনে 

্ বা বিশেষ কারণে সরকারী ব্যয় বুদ্ধি পাইলে সমাজে 
মজুরিউদড্ভূত আয়ের পরিমাণ বাড়ে এবং এই আয়বৃদ্ধির ফলে দামস্তর 
বাড়িতে থাকে । দামস্তর বুদ্ধি পাইলে সরকারী ব্যয় আরও 
বাড়াইতে হুয, নৃতন অর্থ স্থষ্টি করিয়া সেই ব্যয় বাড়ান হয়, ফলে মুদ্রাক্ষীতির 
আরও প্রসার ঘটে । ইহাকে ঘাট্তিব্যয়জনিত মুদ্রাম্ফীতি বলে । 

দ্রব্যের উৎপাদন-ব্যয় এবং দামস্তরের বুদ্ধর দরুণ শ্রমিকগণের সংঘবদ্ধ 
চাপের ফলে মজুরির পরিমাণ বাঁড়িলে উৎপাদন-ব্যয় আরও বৃদ্ধি পায়; বধিত 
মজুরি দিবার জন্য ব্যবসায়ীরা মুনাফা না কমাইয়! দামস্তর বাড়াইয়৷ দেয়। 
শ্রমিকগণ পুনরায় মজুরি বৃদ্ধির জন্য চাপ দেয়। উৎপাদন-ব্যয় পুনরায় বৃদ্ধি 
পায় এবং দামস্ধর আরও বর্ধিত হয়; এইরূপে চক্রধারায় (812118) 
70581067)6 ) মুদ্রাম্ফীতি বাড়িতে থাকে, দামস্তরে বৃদ্ধি-_মজুরি বৃদ্ধি- দামস্তরে 
আরও বৃদ্ধি, এইব্ূপ এক ছুষ্টচক্রের ( 5ঃ01993 01799 ) স্থস্ী হয়। ইহাকে 
মজুরির চাপজনিত যুদ্রাস্কীতি বল! হয়। 

ুদ্রাক্ফীতি আরও দুই ধরনের হইতে পারে, অবাধ মুদ্রান্ফীতি (0997 
77)0861০) ) ত্রবং দমিত মুদ্রাম্ফীতি ' (90190:98880 [08%৮100,)। সমাজের 
মোট-আয় ও ব্যয়ের পরিমাণে বৃদ্ধি যখন অবাধভাবে ভ্রব্যসামগ্রীর চাহি? 
এবং দামস্তর বাড়াইবার সুযোগ পায় তখন দামন্তরের এই অস্বাভাবিক বৃদ্ধিকে 
অবাধ মুদ্রান্ফীতি বলা হয়। অবাধ মুদ্রাম্ফীতিরোধের কোনন্প প্রচেষ্টা ন! 


প্রকৃত ও ভূয়া 


ঘাট.তি-উদ্ভূত 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৭ 


হইলে উহা! অবশেষে উল্লম্ষনশীল মুদ্রাপ্ফীতিতে ( 09811019178 11)98610 ) 
পরিণত হয়। অত্যন্ত দ্রুতগতিতে, অল্প সময়ের মধ্যে 

উজ ও দিত. দামস্তরে অনবরত বৃদ্ধিকে, অর্থাং টাকার মূল্যে দ্রুত 
পতনকে উল্লম্্নশীল মুদ্রাস্ফীতি বল! চলে। যদি মুদ্রাস্ফীতি রোধের উদ্দেশ্টে 
জনসাধারণের নিকট হুইতে অধিক টাকা বা আয় সরাইয়া না আনিয়! দ্রব্যের 
মূল্য-নিয়ন্ত্রণ বা ভোগ-নিয়ন্ত্রণ ( রেশনিং ) চালু করা হয় অথব! বিনিয়োগের 
ক্ষেত্রে (1056866706-390607 ) সংকুচিত করিয়া দেওয়া হয়, তাহা হইলে 
দ্রব্যমূল্য বিশেষ বৃদ্ধি না হইয়াও ব্যাঙ্ক-আমানতের পরিমাণ ও নগদ টাকার 


মজুতের পরিমাণ বাড়িয়া যায়। এইব্ধপ অবস্থাকে “রুদ্ধ”বা “মিত" মুদ্রাস্ফীতি 
( 191)759886 ) বল চলে। 


কেন মুদ্রানীতি ঘটে (ভা 1789007 ) 


চাহিদা ও যোগান উভয় দিক হইতেই মুদ্রান্ষীতির চাপ দেখা দিতে পারে। 
এক্ষেত্রে চাহিদা বলিলে বোঝ যায় ত্রব্যসামগ্রী ক্রয়ে ব্যয় করিবার জন্য সমাজে 
কি পরিমাণ ব্যয়োপযোগী আয় রহিয়াছে এবং এক্ষেত্রে যোগান বলিলে বোঝ! 
যায় আধিক আয় ব্যয় করা যাইতে পারে এরূপ কি পরিমাণ ভ্রব্যসামগ্রী 
বাজারে রহিয়াছে । চাহিদার দিকে মুদ্রাস্কীতিকারী প্রধান শক্তিসমূহ 
(17191860281 £07068) হইল £ (ক) টাকার যোগান, (খ) ব্যয়োপযোগী আয় 
(70180998919 1000779 )১ (গ) ভোগকারীদের ব্যয় ও ব্যবসায়ীদের লগ্না, 
(ঘ) বৈদেশিক চাহিদ]। 

(ক) ব্যবসারবাণিজ্য প্রসারের ফলে নগদ টাকার যোগান যেমন বাড়ান 
হয়, সেইরূপ ব্যবসায়বাণিজ্যের প্রয়োজনেই ব্যাঙ্কধণের পরিমাণ বা খণগত 
টাকার পরিমাণ বাড়িয়া খায় এবং মুদ্রাম্ফীতি ঘটায়। ব্যাঙ্কধণের বৃদ্ধি এক 
সঙ্গে মুদ্রান্ফীতির কারণ ও ফল উতয়ই বটে। (খ) ব্যয়োপযোগী আয় নির্ভর 
করে কর-কাঠামোর উপর। যদি করভার কমান হয় তাহ হুইলে ব্যয়োপযোগী 
চদা রান আয়ের পরিমাণ বা মোট ব্যয় বাড়িয়। যায়; যদি করভার 

কারণসমূহ. বাড়ান হয়, তাহা। হইলে ব্যয়োপযোগী আয় বা মোট 

ব্যয় কমে। শ্রমিক সংঘের চাপে মজুরি-হারের বৃদ্ধি 
হইলেও সমাজে ব্যয়োপযোগী আয়ের পরিমাণ বাড়ে । (গ) ব্যবসায় সমৃদ্ধির 
যুগে বেশি পরিমাণে নূতন মুলধন লম্মী হয় এবং এই লগ্মী বিভিম্নরূপে, যেমন 


১৫৮ অর্থ তত্ব 


শেয়ারের লভ্যাংশ, মজুরি, কাচামাল ক্রপ্ন, যন্ত্রপা।ত ক্রয় প্রসৃতি দ্বারা সমাজের 
আয়শ্রোতে প্রবেশ করে। ইহার সহিত “কল্যাণ রাষ্ট্রের” জনহিতকর কার্ষে ব্যয় 
বা অনুন্নত দেশে অর্থ নৈতিক ক্রমোন্রতির (০9০০9702010 £:০ ৮ ) দরুণ ব্যয় 
সমাজের মুদ্রাম্ফীতির ব্যবধান ([718010787 €%]) ) আরও বাড়াইয়া দেয় । 

(ঘ) দেশের ভ্রব্যসামগ্রীর জন্য বৈদেশিক ব্যয়ও মুদ্রাস্ফীতির অন্যতম প্রধান 
কারণ। যর্দ কোন দেশ নিয়মিতভাবে “রপ্তানির উদ্ত্ত” ( 70190৮ ৪৩189 ) 
বজায় রাখিতে চাহে, তাহা হইলে দেশে আয়-স্তর বাড়ে এবং বিদেণী দ্রব্যের 
আমদানির পরিমাণ কম হওয়ায় দেশী দ্রব্যের উপরই এই অধিক আয়ের চাপ 
পড়ে, আভ্যন্তরীণ দামস্তর বুদ্ধি পাইতে থাকে । 

যোগানের দিক হইতে মুদ্রাস্ফীতি ঘটাইবার অন্যতম মূল কারণ হইল (ক) 
উপাদানসমুহের পূর্ণতর নিয়োগ । কাঁচামাল, শ্রমিক ও যন্ত্রপাতির দুপ্রাপ্যতা 

দ্রব্য সামগ্রীর উৎপাদনকে সীমাবদ্ধ করে । (খ) দেশ হইতে 

৬ ১ বিদেশে দ্রব্যসামগ্রীর রপ্তানিও আত্যন্তরীণ যোগান কমাইয়া 

দেষ। রপ্টানির উদ্বৃত্ত একদিকে আভ্যন্তরীণ আয় বৃদ্ধি 

কবে, অন্যদিকে দেশে দ্রব্যের যোগান কমাইয়। দেয়। যে সকল দ্রব্যের আভ্যন্তরীণ 

চাহিদা বিশেষ শক্তিশালী, তাহাদের অধিক রগানি মুদ্রাস্ফীতির প্রকোপ আরও 
বাড়াইয়া তোলে । 

সর্বশেষে, একটি গুরুত্বপূর্ণ কথা মনে রাখা দরকার। টাকার চাহিদা ও 
যোগান দ্বারা অথবা মোট ব্যয় ও মোট ভ্রব্যসামগ্রীর হিসাব ঘ।রা মুদ্রস্কীতিকে 
সম্পূর্ণ ব্ণখ্যা করা চলে না; ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে স্বল্পনকালীন ও দীর্ঘকালীন ধারণা ও 
প্রত্াশা (7299০661028 ) মুদ্রাস্ফীতির প্রত্যক্ষ কারণ না হইলেও ইহার 
গতিবেগ নির্ণয় করে। ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে আশ ও আন্দাজী ধারণ। চারিটি উপায়ে 

মুদ্রাম্ফীতির প্রসারবেগকে প্রভাবান্বিত করে । (ক) 
দা চা ভবিষ্যতে দ্রব্যসামগ্রীর দাম বাড়িবে, এই ধারণার ফলে 
আশানিরাশা, ভবিষ্ুৎ বর্তমানেই বিভিন্ন ভ্রব্যের চাহিদার পরিমাণ বাড়িয্না! যায়, 
লা ফলে মুদ্রান্ষীতির গতবৃদ্ধি সুরু হইতে পারে। (খ) 

ভবিষ্যতে আয় বুদ্ধ হইবে এইরূপ ধারণার ফলেও বর্তমানে 
দ্রব্যসামঞ্রীর চাহিদ! বাড়িয়া যাইতে পারে । ভবিষ্যতে আয়বৃদ্ধির সম্ভাবনা যত 
প্রবল ততই বর্তমানে ভ্রব্যসামগ্রীর চাহিদা বৃদ্ধির সম্ভাবন। ; প্রধানত ইহা। নির্ভর 
করে চাহিদার আয়গত স্থিতিস্থাপকতার ( 1000206 6158610165 ০£ 2990900 ) 


আধিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৯ 


উপর। উদ্চোক্তাগণ ব৷ ব্যবসায়ীরাও ভবিষ্যৎ আয় বৃদ্ধির ধারণা অনুযায়ী বর্তমানে 
ব্যয়ের পরিমাণ বাড়াইয়া থাকে । (গ) ভবিশ্যতে মজুরির হার বৃদ্ধি হইতে পারে 
এই ধারণার ফলে ব্যবসায়ীর! বর্তমানেই দ্রব্যসামগ্রীর দাম বাড়াইয়৷ দিতে পারে। 
(ঘ) ভবিষ্যৎ বৈদেশিক চাহিদা] সম্বন্ধে ধারণা বর্তমানের উৎপাদন ও দ্ামকে 
প্রভাবান্বিত করে। 


অর্থের মুল্যে পরিবর্তনের ফলাফল (776০5 ০1 (010817255 20 005 
৪10৩ ০£ 10795 ) : 

উত্পাদন ও কর্মসংস্থানের উপর প্রভাব; দাঁমস্তরে বৃদ্ধি বা দামস্তরে 
হ্বাস অর্থাৎ মুদ্রাস্ফীতি বা মুদ্রাসংকোচন (1)9086107. ) দেশে উৎপাদনের এবং 
কর্মসংস্থানের পরিমাণের উপর বিপুল প্রভাব বিস্তার করে। দামস্তর 
বাড়িয়া গেলে কর্মনিয়োগের পরিমাণ বাড়ে, উৎপাদনের প্রসার হয়। অধিক 
মুনাফা লাভের আশায়, ভবিষ্যতে দাম আরও বাড়িবে এই ভরসায়, 
ব্যবসায়ীগণ উৎপাদন বাড়াইয়া ফেলেন এবং তাহাদের 
বিনিয়োগে বৃদ্ধি সমাজে মোট আয়ের পরিমাণকে আরও 
বাড়াইয়া মূত্রান্ফীতির প্রকোপ ক্রমে প্রবলতর করিয়৷ তোলে। বিনিয়োগ, উৎপাদন, 
কর্মসংস্থান, আয় ও দামস্তর সকলেই পরস্পরের ঘ।ত প্রতিঘাতে বাড়িতে থাকে, 
ঘুণিচক্রের (80881) গতিতে ইহারা প্রসার লাভ করে। অর্থ নৈতিক 
কাজকর্জের এই অস্বাভাবিক বুদ্ধির ফলাফল সকল সময়ে শুভ নহে, উৎপাদন- 
ক্ষেত্রে অস্বাভাবিকতা ও ফাট.কা মনোভাব বৃদ্ধি পায়, বিকারপগ্রস্ত রোগীর ন্যায় 
উদ্োক্তাগণ ও ফাট.কাদারগণ অসঙ্গত আশাবাদের ঝৌকে সমাজে দ্রব্যের 
প্রয়োজন ও উহার বিক্রয় যোগ্যতার কথা চিন্তা না করিয়৷ অহেতুক উৎপাদনকে 
ফপাইয়া তোলেন। এই সকলের পুঞ্ভীভূত ফল হইল অধিকোত্পাদন এবং 
হঠাৎ ব্যবসায়-সংকটের স্যষ্টি, ব্যবসায়-সমু'দ্ধর বুদ্দ হঠাৎ ফাটিয়া গিয়া 
উৎপাদন, কর্মসংস্থান, আয় ও দামস্তর সকল কিছুকে অস্বাভাবিক ভাবে কমাইয়! 
দেয়। অবিক্রীত দ্রব্যের বোঝা বাড়িতে থাকে, অস্বাভাবিক নিরাশাবাদের 
ঝৌকে সংকট গভীরতর হইতে থাকে। দামস্তর কমিতে থাকিলে 
উৎপাদন, কর্মসংস্থান, আয়, বিনিয়োগ সবই দ্রত হ্রাস পায়। সম্তাধ্য মুনাফার 
হার কম থাকায় মুদ্রাসংকোচনের (799186102 ) স্থষ্টি হয়। 

মনে রাখা দরকার যে, অনুমত দেশসমূহে ব| অপূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে 


উৎপাদনের উপর প্রভাব 


১৬০ অর্থ তত 


অল্পমাত্রীঘ যুদ্রাস্ফীতি প্রয়োজনীয় এবং উহ৷ উৎপাদন বৃদ্ধিতে সহায়ক বলিয়া 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ মনে করেন। অর্থ নৈতিক উন্নয়নের সহায়ক হিসাবে, 
সমাজে বিনিয়োগ বৃদ্ধির উপযোগী পরিবেশ সুষ্টি করিতে ইহা সাহায্য করে। তবে, 
লক্ষ্য রাখা দরকার যেন ইহা নিয়ন্ত্রণের বাহিরে চ'লয়া না যায়, আয়স্তরের মধ্যে 
রাখিয়া ইহাকে প্রয়োজনীয় মাত্রাধ ব্যবহার করা চলিতে পারে । 

বণ্টনের উপর প্রস্তাব : দেশে জনসংখাব বিভিন্ন অংশের উপর মুদ্রা স্ফীতি 
বিভিন্ন প্রকার বিস্তার করে, সমাজের একাংশ হইতে সম্পদ অপর অংশের হাতে 
চলিয়৷ যায় । 

সাধারণভাবে দেখা যায় যে ইহাতে খণগ্রহীতাগণের সথবিধা, কারণ মুদ্রান্ফীতিতে 
তাহাদের আয় ও বুদ্ধি হওয়ায় ঝণপরিশোধের ক্ষমত। বৃদ্ধি হইয়াছে এবং টাকার 
মূল্য কমিয়া যাওয়ায় তাহারা সমান পরিমাণ টাকা পরিশোধ করিলেও দ্রব্য- 
সামগ্রীর হিসাবে তাহাদের কম পরিশোধ করিতে হইতেছে। দামস্তর বেশি থাকায় 

টাকার ক্রযক্ষমতা কমিয়াছে এবং সেই কম-ক্রয়ক্ষমতাসম্পন্ন 

ধণগ্রহীতা ও খণদাতা টাকার সাহায্যে খণ পরিশোধ করিলে দ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে 
তাহাকে কম দিতে হইতেছে। খণদাতাগণের অস্থবিধা, কারণ ুদ্রাম্ফীতির পূর্বে 
টাকার মূল্য খন বেশি ছিল সেই অবস্থায় তাহারা খণ দিয়াছিলেন, এখন সেই 
খণের পরিশোধ হইলেও সমপরিমাণ টাকার দ্রব্যসামগ্রী ক্রযের ক্ষমতা পূর্বাপেক্ষ 
কমিয়া গিযাছে। অবশ্য, যদি ক্রযক্ষমতা কমে নাই এমন বৈদেশিক যুদ্রায় খণের 
পরিশোধ সে পায় তাহা হইলে খণ্দাতার লোকসান হয না। তবে সাধারণভাবে 
দেখা যায় যে, সমাজের ব্যক্তিগণ একই সঙ্গে সাধারণত খণদাতা ও খণগ্রহীতারূপে 
কাজ চালায়। তাই খণদাতা হিসাবে কোন ব্যক্তিব লোকসান হইলেও খণগ্রহীতা 
হিসাবে লাভ হয়। 

ুদ্রান্ফীতির সমষে উদ্যোক্তাগণের সুবিধা হয় কারণ দামস্তর বাড়িলে বেশি 
দামে জিনিসপত্র বিক্রয় করিয়া তাহাদের লাভ বাড়িবার সম্ভাবনা । তাহা ছাড়া, 
সাধারণত তাহারা খণগ্রহীতা, সুতরাং মুগ্রাম্ফীতিকালের কম ক্রয়ক্ষমতা-বিশিষ্ট 

টাকার সাহায্যে তাহারা খণ পরিশোধ করিতে পারে। 

উদ্বোক্তা দাম-বৃদ্ধি এবং ব্য়বুদ্ধির মধ্যে কিছুদিন সময়ের ফাক 
(9208-188 ) থাকে, যতদিন না পর্যন্ত শ্রমিকের মঞ্জুরি, কাচামালের দাম, 
যন্ত্রপাতির দাম বা স্দের হার বৃদ্ধি পায় ততদিন তাহার! দ্রব্যের দাম-বৃদ্ধির 
সম্পূর্ণ সবিধ! লাভ করেন। “ন্বাভাবিক মুনাফা” হইতে বাস্তবে-প্রাপ্ত মুনাফার 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৬১ 


পরিমাণ খুবই বেশি থাকে । মুদ্রাসংকোচনের সময় উদ্ভোক্তাগণ ক্ষতিগ্রস্ত হন, 
কারণ তাঁহার! সাধারণত খণগ্রহীতা, এবং তাহ ছাড়া, দ্রব্যের দামহাস ও উহার 
ব্যয়হাসের মধ্যে কিছুকাল সময়ের ফ'ক থাকে । 

দাম ও মজুরি উভয়ের দৌড়ে মজুরি কখনও জেতে না, তাই শ্রমিকগণ বা! 
মজুরি আয়কারীগণ বিশেষ ক্ষতিগ্রস্ত হুন। তাহাদের আয় স্থির ও নিদিষ্ট, 
স্বতরাং দ্রব্যমূল্য বৃদ্ধিতে তাহার! নির্দিষ্ট আয়ের দ্বারা কম পরিমাণ ভ্রব্যসামপ্রী 

পাইয়া থাকেন। দামস্তর বৃদ্ধি হারের তুলনায় মজুরি বৃদ্ধির 

শ্রমিক ও বেতনভোগী হার কম থাকে, সুতরাং ত্রব্যসামগ্রীর হিসাবে তাহাদের আয় 
কমিয়া যায় ঃ আথিক আয়ের বৃদ্ধি হইলেও আসল আয় কমে। পেনশনভোগী 
বা নির্দিষ্ট আয়ের ব্যক্তিদেরও এই প্রকার অস্থবিধা হয়। তবে মুদ্রাস্ফীতির সময়ে 
কর্মসংস্থানের পরিমাণ বৃদ্ধি হওয়ায় শ্রেণী হিসাবে শ্রমিকের স্থৃবিধা, বেকারি বা! কর্মে 
নিযুক্ত থাকার সম্ভাবন। মোটামুটি বেশি। 

বিনিয়োগকারীদের মধ্যে ধাহারা শেয়ার প্রভৃতিতে টাক! বিনিয়োগ 
করিয়াছেন মুদ্রাস্কীতিতে তাহাদের স্থবিধা হয়; কিন্তু যাহারা নিদিষ্ট সদ বা 
আয় লাভের জন্য বণড বা ডিবেঞ্চারে টাকার লগ্মী করেন, 
তাহার৷ ক্ষতিগ্রস্ত হন। নিম্ন মধ্যবিত্রগণ ক্ষতিগ্রস্ত হন, 
কারণ তাহারা সাধারণত নির্দিষ্ট সুদে ব্যাঙ্কে বা বীমা কোম্পানীতে অর্থ-সঞ্চয় করেন । 

ক্লষিজীবিদের মধ্যে ধাহাদের জমি-জমা আছে এবং মজুর খাটাইয়া জমি 
চাষ করেন বা নির্দিষ্ট খাজনাতে জমি ভাড়া দেন তাহাদের লাভ হয়। কিন্ত 
ভূমিহীন কৃষি মজুরগণ ক্ষতিগ্রস্ত হন। সাধারণত শিল্প- 
জাত দ্রব্যের দাম কৃষিজাত দ্রব্যের তুলনায় বেশি বাড়ে, 
স্বতরাং শিল্পে নিযুক্ত উদ্যোক্তাদের তুলনায় কৃষিতে নিযুক্ত উদ্যোক্তাগণ কম 
লাভবান হন। 

ুদ্রান্ফীতির ফলে করদাতাদের স্থবিধ! হয়, কারণ করভার একটু বৃদ্ধি হইলেও 
টাকার ক্রয়ক্ষমতা কমিয়া যাওয়ায় ভ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে তাহাদের কম দিতে হয়। 
রাষ্তীয় খণের ভারও কমে, কারণ খণগ্রহীতা রাষ দ্রব্যসামগ্রীর 
হিসাবে কম সম্পদ পরিশোধ করে। মুদ্রা-সংকোচনের সময় 
করের আধিক ভার সমান থাকে, কিন্তু টাকার মূল্য বেশি হওয়ায় আসল ভার 
( 7১991 1১909) ) বাড়ে। রাষ্্রীক ধণের আসল ভারও মুদ্রা! সংকোচনের সময় 
বৃদ্ধি পায়। 

১১ 


বিনিয়োগকারী 


কৃষিজীবি 


করভার ও রাস্ত্রীয় খণ 


১৬২ অর্থ তত্ত 


মুদ্রাত্ীতি নিয়ন্ত্রণ (0০9০1 ০£ 17986800 ) £ 
সমাজের মোট ব্যয় যখন মোট দ্রব্যোৎপাদনের তুলনায় অধিক হারে বাড়িতে 
থাকে তখন মুদ্রান্ষীতি ঘটে, সুতরাং মুদ্রাম্ফীতি রোধের দুইটি উপায় আছে : 
দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণে বৃদ্ধি এবং সমাজের টাকার পরিমাণ বা আধিক আয়- 
ব্যয়ের পরিমাণ কমান। দেশে উপাদানের পূর্ণ নিয়োগ 
থাকিলে দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন বৃদ্ধি সম্ভব হয় কেবলমান্ত্র 
শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমতা৷ বাড়াইয়া এবং উন্নত ধরনের যন্ত্রপাতি প্রয়োগ করিয়। | 
দেশে অপূর্ণ কর্মসংস্থান থাকিলে উৎপাদন বৃদ্ধি করা যায় উপাদানের নিয়োগ 
বাড়াইয়া এবং বিনিয়োগ বৃদ্ধি করিয়া। অবশ্য, ইহার ফলে সমাজের মোট ব্যয় 
বাড়িতে পারে এবং সাময়িকভাবে মুদ্াম্ফীতি প্রবলতর হইতে পারে। 
সমাজের মোট আধিক ব্যয় কমাইবার জন্য যে সকল পদ্ধতি আছে সেই সকল 
পদ্ধতিকেই যুদ্রান্ফীতি নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্ঠে প্রয়োগ কর! সম্ভব। এই সকল পদ্ধতিকে 
তিন শ্রেণীতে বিভক্ত কর! যায় ঃ (ক) আঘিক (81010967য) পদ্ধতিসমূহ,।খ ফিসকাল 
(18081) পদ্ধতিসমূহ এবং (গ) প্রত্যক্ষ নিয়ন্ত্রণের (01506 ০০76:০18) পদ্ধতিসমূহ | 
আধিক পদ্ধতিসমূহের প্রয়োগকারী হইলেন দেশর আথিক কর্তৃপক্ষ বা 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক । টাকার বাজারের শীর্ষে অবস্থান করিয়া দেশের আথিক সংস্থা ও 
আধিক পদ্ধতি £ব্যা্ক প্রতিষ্ঠানসমূহকে নিয়ন্ত্রণ করা বেন্দ্ীয় ব্যাঙ্কের কাজ। 
হার বৃদ্ধি,নগদ  যুগ্রাম্ফীতি ঘটিলে প্রথমত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের সুদের হার বা 
বিন বযাঙ্কহার বাড়াইয়া দিবে। ব্যাঙ্কহার বাড়িলে দেশের 
কলাপ, পৃথকভাবে ব্যাঙ্কসমূহ সাধারণত তাহাদের স্থদের হার বাড়াইবে এবং 
বাছাই করিয়! বিনিয়োগ খণগ্রহণের ব্যয় বৃদ্ধি হওয়ায় উদ্বোক্তাগণ বা ভোগকারীগণ 
নিষন্তণ প্রশ্তি 
ধণের পরিমাণ কমাইয়া ফেলিবে এবং সমাজের মোট আথিক 
ব্যয় কমিয়া আসিবে । দ্বিতীয়ত, টাকার যোগানের একটি গুরুত্বপূর্ণ অংশ হইল 
ব্যাঙ্গধণ ; হৃতরাং ইহার পরিমাণ কমাইবার জন্য কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বাণিজ্যিক বাঙ্ক- 
সমূহের নিকট তাহাদের নগদ-আমানতের অধিক অংশ জম হিসাবে চাহিতে পারে। 
ব্যাঙ্কের হাতে নগদ টাকার পরিমাণই ধণপ্রসারের ভিত্তি, সুতরাং আমানতের যে 
অংশ জমা হিসাবে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের নিকট গচ্ছিত রাখে, তাহার পরিমাণ 
বাড়াইয়। দিলে ব্যাঙ্কধণের পরিমাণ কমিবে, দের হারও বাড়িবার সম্ভাবনা । 
এইভাবে সমাজের খণগত টাকার প্রসারকে (93108108301) ০৫ 09036 20006) ) 


কষাইয়। ফেল! সম্ভব৷ 


দ্রব্যোৎপাদন বৃদ্ধি 


আধিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৬৩ 


তৃতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক খোলাবাজারী কাজকর্ম (01960 1)87196 019861008) 
'চালু করিতে পারে, অর্থাৎ সরকারী খণপত্র বিক্রয় করিয়া লোকের হাত হইতে 
নগদ টাকা তুলিয়। লইতে পারে ; ফলে আয়-আোত হইতে নগদ টাকা কমিয়! যাইবে 
এবং সঙ্গে সঙ্গে ব্যান্বধণের পরিমাণও কমিবার সম্ভাবনা । চতুর্থত, কেন্্রীয ব্যাঙ্ক 
নির্দেশ দিয় ব্যাঙ্ক হইতে বিশেষ কোন ক্ষেত্রে বিনিয়োগের উদ্দেশ্ে খণগ্রহণ বন্ধ 
করিয়া দিতে পারে বা কোন ক্ষেত্রে বিনিয়োগের উদ্দেশ্যে খণ দান করিতে হইলে 
বন্ধকীমূল্যের পরিমাণ বাড়াইবার জন্য ব্যাঙ্কের উপর নির্দেশ দিতে পারে। ইহার 
ফলে যে শিল্পে মুদ্রান্ফীতির প্রকোপ বেশি বা যে ভ্রব্যের বাজারে অধিক ফাট্কা 
ব্যবসায় চলিতেছে, অথবা যে মূল শিল্পসমূহে মুদ্রাম্ষীতির প্রভাব অবা্থনীয়__ 
এইরূপ পৃথক পৃথক ক্ষেত্রে যুদ্রাস্ফীতি নিয়ন্ত্রণ করা সম্ভবপর | খণ নিয়ন্ত্রণের এই 
বাছাই পদ্ধতিগুলি (991806159 ০:916 00780701) মুদ্রাস্ফীতির সময়ে প্রয়োগ 
কর! খুবই দরকার ; কারণ, সকল ক্ষেত্রে বিনিয়োগ সংকুচিত হইলে প্রয়োজনীয় 
দরব্যসামঞ্ীর উৎপাদন ব্যাহত হইবে এবং মুদ্বাক্ষীতি বাঁড়িয়৷ যাইবে। সুতরাং, 
বাছাই করিয়া, বিশেষভাবে ফাট্কাদারী ব্যবসায়গুলি নিয়ন্ত্রণ কর! খুবই দরকার । 

ফিসকাল পদ্ধতিসমূছের মধ্যে, প্রথমত, লক্ষ্য রাখিতে হইবে যেন সরকারী 
ব্যয় কম হয়। সরকারের চেষ্টা হইবে একই সঙ্গে ব্যয় কমান এবং আয়-বৃদ্ধ কর! । 

সরকারী ব্যয় দেশের মোট ব্যয়ের একাংশ, স্থতরাং ইহা 
করপদ্ধতি £সরকারীব্যয় 
কমান, আয় বুদ্ধি, জন- কমাইলে দ্ুব্যসামগ্রীর উপর চাহিদার চাপ কমিবার 
সাধারণের হাত হইতে সম্ভাবনা রহিয়াছে। দ্বিতীয়ত, ইহারই সঙ্গে নূতন নূতন কর 
আয় তুলিয়! লওয়া, এ পু 
রপ্তানি শুকের বৃদ্ধি আরোপের ত্বারা বা বর্তমান করের হার বাড়াইয়া ব্যক্তির 
আমদানি শুক্কের হাস হাত হুইতে ব্যয়োপযোগী আগের পরিমাণ কমাইয়া৷ ফেলাও 
বাধাতামুলক সক দূরকার। লক্ষ্য রাখিতে হইবে যে, করসমূহের প্রভৃতি কিন্ধূপ, 
যেন তাহার৷ প্রয়োজনীয় ভ্রব্যোতপাদনে বিনিয়োগ কমাইয়। ন। দেয় । সাধারণভাবে, 
বাজেট উদ্ব সত রাখিতে হইবে। মনে রাখা দরকার যে মুদ্রাস্ফীতির সময়ে সকল 
কর বাড়ান হইলেও আমদানি-শুক্ক বাড়ান উচিত নহে, তবে রপ্তানিশুক্ক বাড়ান 


উচিত। রপ্তানিশুক্কের বৃদ্ধি এবং আমদানিশুক্কের হাস দেশে দ্রব্যসামগ্রীর যোগান 
বাড়াইতে পারে, ফলে মুদ্রাম্ফীতির প্রকোপ কমিতে পারে। তৃতীয়ুন্, সমাজ-দেহ 
হইতে টাকা সরাইয়া আনিবার জন্য বাধ্যতামূলক সঞ্চয-পদ্ধতিসমূহ প্রয়োগ করা 
দরকার | ব্যক্তিদের আয় হইতে একাংশ বাধ্যতামূলক সঞ্চয় হিসাবে সরকারের 
হাতে তুলিয়া আনা উচিত। সরকারী খণপত্ররূপে সেই সঞ্চয় জম! থাকিবে, 
মুদ্রান্ষীতির পরে অপন্থত এই আয় ব্যক্তিদের ফেরৎ দেওয়া হইবে। 


১৬৪ অর্থ তত্ব 


প্রত্যক্ষ পদ্ধতিসমূহের মধ্যে প্রধান হইল দ্রব্যোৎপাদন নিয়ন্ত্রণ । ন্বল্লকালের 
মধ্যে হঠাৎ উৎপাদন বৃদ্ধি সম্ভব না হইলেও যে সকল ত্রব্য অধিক পরিমাণে 
ুদ্রাম্ষষমীতিজনিত অনুভ্তিশীল ( 1098600-59091615 ), তাহাদের উৎপাদন 
টহারাহত বাড়াইবার জন্য কম যুদ্রাম্ফীতি ঘটিয়াছে এইরূপ ক্ষেত্র হইতে 
রব্যোৎপাদন নিয়ন্ত্রণ, উপকরণ সরাইয়। আনা দরকার। এই সকল ভ্রব্যের 
মজুরি নিয়নত্র”, রেশনিং আমদানিও মুদ্রাপ্ফীতির চাপ কমাইতে সাহায্য করিবে। 
ও দামনিযন্ত্রণ এইক্ধপে উপকরণের নিয়োগবিস্তাসে পরিবর্তন ( 91581)£98 
80 617৩ ৪1100868010 01 2680007068 ) মুদ্রান্ফীতির প্রকোপ কমাইতে পারে। 
উপকরণের দাম বাড়া ইবার প্রচেষ্টাও নিয়ন্ত্রণ কর! দরকার এবং উপাদানের বাজারে 
একচেটিয়া অধিকার থাকিলে তাহাও ভাঙিয়৷ দেওয়া প্রয়োজন । দ্বিতীয়ত, 


মজুরি-নিয়ন্ত্রণের নীতি । দেশে মজুঁরর হার এমন ভাবে নিয়ন্ত্রণ করা দরকার 
যাহাতে দ্রব্যসামগ্রীর মূল্যবৃদ্ধির দরুণ আয়-বুদ্ধি পায় এবং জীবনযাত্রার মান ন! 
কমে, অথচ সেই মজুরি বৃদ্ধির দরুণ দ্রব্সামগ্রার দাম আরও বাড়িয়া না যায়। 
ক্ুতরাং শ্রমিকের উৎপাদন ক্ষমতা বৃদ্ধির সহিত মজুরি-বৃদ্ধির যোগ থাক। দরকার, 
অধিক দ্রব্যোৎপাদন করিতে পারিলে তবেই যাহাতে মজুরি-বৃদ্ধি হয ( ফলে দ্রব্যের 
ইউনিট-পিছু উৎপাদনব্যয় কমিতে পারে) তাহা লক্ষ্য রাখা প্রয়োজন। 
উদ্যোক্তাগণ মজুর বাড়াইলেও যেন দাম বাড়াইতে না পারে অর্থাৎ নিজেদের 
মুনাফা কমাইয়া যেন সেই বধিত মজুরি দেয় সেই দিকে বিশেষ লক্ষ্য রাখা দরকার। 
তৃতীযত, দাম-নিয়ন্ত্রণ ও রেশনিং-এর ব্যবস্থা থাকা প্রয়োজন। সরকারী হস্তক্ষেপের 
দ্বারা অন্ততপক্ষে অবশ্য-প্রযোজনীয় দ্রব্যসামগ্রীর দাম নিয়ন্ত্রণ কর৷ দরকার । কিন্তু, 
সাধারণত দাম নিযস্ত্রণের ফলে দ্রব্যাদি খোল বাজার হইতে “কালোবাজারে? চলিষা 
যায এবং অতিরিক্ত দামে বিক্রয় হইতে থাকে । স্থতরাং সকলে যাহাতে নিয়ন্ত্রিত 
দামে জিনিবপত্র পাইতে পারে এইজন্। ইহার সঙ্গে রেশনং-প্রথ! প্রবর্তন কর! 


অবশ্য প্রয়োজনীয় । 
অনুশীলনী 


1, চক20017৩ 05008115 0৩ 009810119 0১৩০: 0£100020%, 
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আর্থিক নীতির লক্ষ্য 


০0619001565 ০1 110116681)/ ০০11০ 


আধুনিক কালে সকল রাষ্ট্রের অর্থনৈতিক নীতি ও লক্ষ্য সাধনের জন্য 
আথিক নীতিকে প্রযোগ করা হয়, আঘিক নীতি অর্থনৈতিক নাতিরই অঙ্গ । 
এনপ ভাবে দেশের আঘথিক নীতি স্থির কর! হয যে তাহ! 
আগিক নীতি অর্থ- 
নৈতিক নীতির সামগ্রিক অর্থনৈতিক নীতির সাফল্য লাভে সাহাষ্য 
শবিচ্ছেন্ আশ করে। স্থতরাং স্থান কাল, ভৌগোলিক অবস্থান, সমাজের 
ও রাষ্ট্রের কাঠামো, দেশের অর্থ নৈতিক লক্ষ্য প্রভৃ্তর উপর 
আঘিকনীতি নির্ভর কের। বিভিন্ন অবস্থায় কিরূপ আথিকনীতি প্রযোগ করা হয় 
তাহা আমর! আলোচনা করযাছি। ব্যাঞ্চহারে পববর্তন, খোলাবাজারে কার্ষ- 
কলাপ প্রভৃতি সম্পর্কে আমাদের আলোচনা শেষ হুইয়াছে। এখন আমাদের জানা 
দরকার দেশের আর্থিক নীতির বিশেষ কোন লক্ষ্য থাকিবে কি না এবং কোন একটি 
লক্ষ্য গ্রহণ করার তাৎপর্য কি। 
(১) বৈদেশিক বিনিময় হারের স্থিরত। (39১11805 ০৫ 5৩০০1 ৪152) 
প্রথম মহাযুদ্ধের পূর্বে যখন স্বর্ণমান প্রতিষ্ঠিত ছিল, তখন আধিক নীতির 
প্রধান লক্ষ্য ছিল টাকার বহমুল্যের স্থিরতা । উধের্ব ও নিয়ে ছুই স্ব্ণবিন্দুব মধ্যে 
বিনিময় হারে উঠানামা সীমাবদ্ধ ছিল, কিন্তু এই সীমার মধ্যেই স্বর্ণের গমনাগমনের 
ফলে দেশের আভ্যন্তরীণ দামস্তর, উৎপাদন ও বয়স্তবেব 
কাঠামোতে পরিবর্তন হইত। “খেলার নিয়মসমৃহ” মানিষা 
চলিয়। স্বর্ণমান বজায় রাখা আধিক নীতির অন্যতম প্রধান লক্ষা ছিল বস! চলে । 
এই আধিক নীতির ফলে উনবিংশ শতাব্দীতে শিল্পবংবদায় বাণিজের বিশেম্ব প্রসার 
হইয়াছিল, বৈদেশিক বিনিয়োগও বুদ্ধি পাইয়াছিল। 
কিন্তু যুদ্ধোত্তর পৃথিবীর পরিবতিত অর্থনৈতিক অবস্থাধ টাকার বহির্মুল্য 
অপেক্ষা উহার অন্তর্ুল্য অধিকতর গুক্ত্বপূর্ণ। কারণ টাকার অন্তর্থল্যে পরিবর্তন 
ঘটিলে সামগ্রিকভাবে জীবনযাত্রার মান প্রভাঁবাঁত্বিত হয়, 
৮ অন্তর্ল্যকে বাহিরের বিভিন্ন ঘটনাস্রোতের দ্বারা নির্ধারিত 
হইতে দেওয়া কখনই উচিত নছে। আধুনিক যুগের উগ্র 
অর্থনৈতিক জাতীয়তাবাদ € 446%10৮ ) আভ্যন্তরীণ জীবনধানার মান ও 


স্বর্ণমান বাবগ্থায় 


১৬৬ অর্থ তত্ব 


দেশের অর্থ নৈতিক স্বার্থ বিসর্জন দিয়া টাকার বহিম্ূল্যের ভারসাম্য রক্ষা! করাকে 
যুক্তিসঙ্গত বলিয়া মনে করে না। 

মনে রাখিতে হইবে, উভয়ের মধ্যে বিশেষ কোন বিরোধ থাক উচিত নহে ; 
দেশের স্বার্থ অনুযায়ী উভয় মুল্যকেই কখনও স্থির রাখা উচিত এবং কখনও ব৷ 
পরিবতিত হইতে দেওয়া উচিত, যদিও পরিবর্তনের পরিমাণ নির্ভরযোগ্য সীমার 
মধ্যে আবদ্ধ রাখা নিশ্চয় দরকার । 


(২) মৃদুবর্ধনশীল দামস্তর (2 8578015 225205 02065 15৮5] ) £ 


অনেকের মতে দেশের আধিক নীতির লক্ষ্য হওযা উচিত মুদ্ুবর্ধনশীল দামস্তর 
বজায় রাখা, কারণ (কে) দামস্তরে বৃদ্ধিই দেশে উদ্যোক্তাদের প্রেরণাশক্তি ও 
উৎসাহবর্ধক হিসাবে কাজ করে। দেশে দামস্তর বর্ধনশীল হুইলে শিল্প-বাণিজ্য 
বিনিযোগ্রে পরিমাণ বাড়ে, দেশে কর্মসংস্থান আযস্তর প্রভৃতি বৃদ্ধি পায়, বেকারি 
দূর হয়। (খ) যুদ্ধ বর্ধনশীল দামস্তরই উনবিংশ শতাব্দীর 
শিল্প সমুদ্ধির কারণ বলিয়া রবার্সন মনে করেন। গে) 
তাহ। ছাড়া মনে রাখা দরকার যে, আধুনিক কালের সমাজে 
মোট খণের পরিমাণ ক্রমেই বাড়িতেছে। যদি দামস্তর ক্রমাগত বৃদ্ধি পাইতে না 
থাকে তাহা হুইলে ব্যক্তিদের পক্ষে এই বিপুল পরিমাণ খণের ভার বহন কর৷ 
ক্রমশ শক্ত হইয়া উঠিবে; দামস্তবে ক্রমশ বৃদ্ধিই খণের আসল ভার (7368) 
0767) ) কমাইয়া। দিতে পারে । ধীরে ধীরে, অদৃশ্য উপায়ে, খণদাতাদের 
চক্ষুর অন্তরালে খণের আসল ভার কমাইয়া আংশিকভাবে খণপরিশোধের কাজ 
করাও মুদুবর্ধনশীল দামস্তরের ফল বল! চলে। 


কিন্ত অনেকের মতে, শিল্পবাণিজ্যের উদ্যোক্তাদের এইরূপ কোন উৎসাহ ও 
প্রেরণ দেওয়ার প্রয়োজন নাই, কারণ তাহাদের “স্বাভাবিক, মুনাফা এবং 
পারিশ্রমিকই যথেষ্ট উৎসাহ দান করিবার পক্ষে পর্যাপ্ত । (খ) তাহা ছাড়া এই 
বর্ধনশীল দামস্তর তাহাদের মধ্যে অযোগ্য ও নিরুৎসাহী উদ্যোক্তাদের বাঁচাইয়া 
রাখিবে, দামস্তর বাড়িতে থাকা অযোগ্যের বিলুপ্ত ঘটিয়া সমাজের কল্যাণ 

সাধিত হইবে না। (গ) দাম বাড়িবে ইহা৷ পূর্বেই জানা 
গ্রহণের বিপক্ষে থাকিবে কাচামাল ও উপকরণের দামও পূর্ব হইতে বাড়িয়া 
যাইবে, ফলে উৎপাদন-ব্যয় বাড়িয়া শিল্লোধসাহ কমাইয়া 
দিতেও পারে। (ঘ) দামস্তরে বৃদ্ধিতে মুনাফার বৃদ্ধি হয় বটে, কিন্তু মজুরির 


গ্রহণের পক্ষে যুক্তি- 


টে 
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হার সেই অনুপাতে কখনই বাড়ে না ; ফলে জনসাধারণের ক্রয়শক্তি বিশেষ ভাবে 
কমিয়া যাঁয়। (৩) সর্বোপরি, দামস্তরে যুছুবৃদ্ধি বিনিয়োগের বাজারে ফাট.ক! 
ব্যবসায়ের পরিমাণ বাড়াইয়া দিবে, সমগ্র শিল্পবাণিজ্যের ক্ষেত্রে অস্বাভাবিকতা ও 
অতিরিক্ত মুনাফালোভিতার আবহাওয়া আনিয়া দিবে, ব্যবসায়-সংকটের পথ 
ক্রমশ প্রশস্ত করিবে। অস্বাভাবিক শিল্প সমুদ্ধির মধ্যেই আগামী শিল্পসংকটের 
বীজ উপ্ত থাকে । 
এত্সত্তেও, অনেকে মনে করেন যে, যদি উপাদানের ব্যয় এবং ফাট.কা। 
ব্যবসাঁধ বন্ধ রাখা যায় তাহা হইলে এই নীতি গ্রহণ করা 
উচিত ; কারণ, বেকারি দূরীকরণের উদ্দেশ্যে বিনিযোগ ও 
আয়ন্তরে বুদ্ধির জন্য দামস্তরে মুছ্ বৃদ্ধি বিশেষ সাহায্য করিতে পারে। 
€৩) মৃতু পতনণীল দ্ামস্তর ( & 85705 18511006 [১5০৩ 1955] ) 2 
মু পতনশীল দামস্তরের স্বপক্ষে বলা হয় যে, (ক) বৈজ্ঞানিক উন্নতি ও উন্নত 
যন্ত্রকৌশলের প্রয়োগের ফলে অর্থ নৈতিক দিক হুইতে সমগ্র সমাজের উৎপাদন- 
ক্ষমতা বৃদ্ধি পাইয়াছে। উৎপাদন ক্ষমতায় বৃদ্ধির হার অনুযায়ী দামস্তরও কমিয়া 
আসা উচিত, কারণ তাহ! হইলেই জনসাধারণ অর্থ নৈতিক অগ্রগতির ফল লাভ 
করিতে পারিবে । খে) তাহা ছাড় দরামস্তর কমিতে থাকিলে শ্রমিক, বেতনভূক 
নার্স: ব্যক্তিগণ ও নির্দিষ্ট আয়কারী ব্যক্তিগণ সকলেরই দ্রব্যসামগ্রীর 
সমূহ হিসাবে আসল মজুরি বৃদ্ধি পায়, জীবন যাত্রার মান উন্নত 
হইয়া উঠে। (গ) সমাজের গড় উৎপাদনক্ষমতা বৃদ্ধি 
পাইলেও যদি দামস্তর না কমে তাহ! হইলে মুনাফা বৃদ্ধি পায় ( কারণ মজুরির 
হাঁর বা অন্যান্ঠ ব্যয় কখনই সেই হারে বাড়ে না ) অর্থাৎ অর্থ নৈতিক অগ্রগতির 
ফললাভ করে ব্যবসায়ী শ্রেণী; জনসাধারণ সেই ফললাভে অংশ গ্রহণ করিতে 
পারে না। দামস্তরে বৃদ্ধি অবশেষে চরমত্ম স্তরে সমাজকে পৌছাইয়া ব্যবসার 
সংকটের স্থঙি করে। 
পরেই আধিক নীতি গ্রহণের বিপক্ষে প্রধান যুক্তি হইল যে মুছধ পতনশীল 
দামস্তর শিল্পবাণিজ্যে বিনিয়োগের পরিমাণ কমাইয়া। দেয় 
চা এবং দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধর আবহাওয়া বজায় রাখিত 
পারে না। দ্বিতীয়ত, উৎপাদন-ক্ষমতা বৃদ্ধির বা' অগ্রগতির 
হার পরিমাপের বহু বাস্তব অস্থবিধা আছে, বিশেষত সেই অগ্রগতি ঘটিবার সময়েই 
উহ! সঠিকভাবে পরিমাপ করা চলে ন1। 


পিদ্ধান্ত 


১৬৮ অর্থ তত 


(8) স্থির দামস্তর (9697915 2১৪2০৩ [7.৬] ) 

টাক! হইল দ্রব্য-সামগ্রীর মূল্য পরিমাপের মানদণ্ড, খণ পরিশোধের মাপকাঠি 
এবং মুল্যের সঞ্চিত রূপ । এরূপ অবস্থায় উহার মূল্য স্থির থাক! সর্বদা বাঞগুনীয়, 
কারণ একমাত্র তাহা হইলেই সমাজে বহুপ্রকার অনিশ্চয়তা ও ক্ষতির হাত হইতে 
রক্ষা পাওয়া যায় । (খ, দামস্তরে হঠাৎ উঠানাম৷ বা বাণিজ্যচক্ত জনসাধারণের 
সুষ্ঠু জীবনযাত্রা ও অর্থনৈতিক উন্নতির গুরুত্বপূর্ণ প্রতিবন্ধক । সমুদ্ধির 
“অস্বাভাবিকতা”, এবং সংকটের গভীরতা উভয়ের হাত 
হইতে রক্ষা পাইতে হুইলে দামস্তর স্থির রাখিতে হয়। 
গে) তাহা ছাড়া, দামস্তরের বৃদ্ধি বা হাস সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীকে বিভিন্ন ভাবে 
প্রভাবিত করে . কাহারও উপকার করে বা কাহারও অপকার করে। সুতরাং 
দামস্তর স্থির রাখা সকলের স্বার্থরক্ষার পক্ষে একমাপ্র স্টায়সঙ্গত নীতি বলিয়া 
মনে হয়। 

দামস্তর স্থির রাখার এই নীতির বিরুদ্ধে বলা হয় যে, (ক) ইহার ফলে শিল্প 
বাণিজ্য প্রসারের উপযোগী যথেষ্ট পরিমাণে উৎসাহ স্থষ্টি হয় না, সুতরাং ইহা 
বাঞ্ছনীয় নহে । আরও বল যায় যে, খে) দামস্তর স্থির রাখার নীতি বাস্তবে 
প্রয়োগ করা বিশেষ অস্থবিধাজনক। কারণ দামস্তর বলিলে পাইকারী দামের 
স্তর না খুচরা দামের স্তর কি বোঝা যাইবে? তাহা ছাড়া স্থচকসংখ্যা পরিমাপের 
সাহায্যে দামস্তর স্থির রাখা হইল; কিন্তু ধনীদের ব্যবহৃত 
বিলাস-দ্রব্যের দামে হ্রাস গরীবের ব্যবহৃত অবশ্ঠ-প্রয়োজনীয় 
দ্রব্যের দামে বৃদ্ধি খণ্ডাইয়া দিতে পারে; এইরূপে জীবনযাত্রার মানে গুরুত্বপূর্ণ 
পরিবর্তন স্চকসংখ্যাতে ধরা না-ও পড়িতে পারে। গে) বৈজ্ঞানিক উন্নতি ও 
উৎপাদন ক্ষমত। বৃদ্ধির ফলে দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদনব্যয় হাস পাইল, কিন্তু দামস্তর 
সমান থাকিলে জনসাধারণ সেই অগ্রগতির ফলভোগ করিতে পারিল না, শুধু 
ব্যবসায়ীদের মুনাফা বৃদ্ধি হইল, এইরূপ ঘটিতে পারে। কেইনৃল. ইহাকে মুনাফা" 
স্কীতি বলিয়াছেন। সুতরাং সর্বদা! দামস্তর স্থির রাখাও সম্পূর্ণ সঠিক আধিক নীতি 
বলিয়া গণ্য হইতে পারে ন1। 


(৫) অর্থের নিরপেক্ষতা রক্ষ1 করা ( 158] [19765 ) £ 

অধ্যাপক হায়েক এবং আরও কয়েকজন ধনবিজ্ঞানীর অভিমতে আধিক 
নীতি এমনভাবে পরিচালিত হওয়। দরকার যাহাতে সমাজের আসল শক্তি 
সমূহের ( 7368] 60+09৪ ) গতিবিধি প্রভাবিত না হয়। টাকা যেন পর্দার মত 


সুবিধাসমূহ 


অস্থবিধা-সমূহ 


আধিক নীতির লক্ষ্য ১৬৯ 


কাজ করে, অর্থনৈতিক কাজকর্মকে সক্রিয়ভাবে নিয়ন্ত্রণ ও পরিচালিত করিতে 
না পারে; নিষ্ছিয় বিনিময়ের মাধ্যমরূপে কেবলমাত্র মূল্যের মানদণ্ড হিসাবে কাজ 
করে। পণ্য-বিনিময় বা বাটার প্রথায় সমাজে যেরূপ আসল শক্তিসমূহের দ্বারাই 
'অর্থনৈতিক কাজকর্ম চলিতে থাকে, টাকার উপস্থিতি যেন সেই আসল শক্তি- 
সমূহের গতি প্রকৃতিকে মোটেই বিচলিত বা৷ গতিত্র্ না 
করে। উৎপাদন-দক্ষতা, দ্রব্যোৎপাদনের আসল ব্যয়ঃ 
ভোগকারীর পছন্দ প্রভৃতি অনাথিক (0070-020066া5 ) 
শক্তিসমূহের দ্বারাই যেন দ্রব্যপমুহের দাম বা পাবস্পরিক বিনিময়ের অন্গপাত 
নির্দিষ্ট থাকে, টাকার পরিমাণের দ্বারা তাহারা যেন নির্ধারিত না হয়। 


অর্থেব নিরপেক্ষতা 
কাহাকে বলে 


হায়েকের মতে বাস্তবে টাকার এই নিরপেক্ষতা বজায় রাখা চলে যদি সমাজে 
টাকার ও খণের “কার্যকরী যোগান” ( [29০৮1৮৩ ৪9115 ) স্থির রাখা যাঁয়। 
সমাজে দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণে পরিবর্তন হইলে টাকার পরিমাণে পরিবর্তন করিতে 
হইবে, তাহা নহে; দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণে পরিবর্তন যেন 
টাকার পরিমাণকে আপনা-আপনি পরিবর্তন করায়। 
সমাজের মোট উৎপাদন-ক্ষমতা! বৃদ্ধি হইলে দামস্তর যেন 
কমিয়া৷ যায়, উৎপাঁদন-ক্ষমত! কমিয়! গেলে দামস্তর যেন বাড়িয়া যায়। জনসংখ্য। 
বৃদ্ধি পাইলে যেন টাকার পরিমাণ বাড়ে, জনসংখ্যা কমিয়া গেলে (যুদ্ধ বা 
মহাঁমারী ইত্যাদির ফলে ) টাকার পরিমাণ যেন কমে। টাকার প্রচলনবেগ বাড়িলে 
টাকার পরিমাণ কমাইতে হয়, প্রচলনবেগ কমিলে ইহার পরিমাণ বাড়াইতে 
হয়। শিল্প-কাঠামোতে পরিবর্তন হইলে, যেমন উৎপাদন-ধারা আরও বিভক্ত হইয়া 
গেলে, অর্থাৎ বিযোজন ঘটিলে (70181769578 001) ]0 09 0009888 01 
চ700006100 ) টাকার পরিমাণ বাড়ান দরকার। 


কিরূপে নিরপেক্ষত। 
বজায় রাখ! চলে 


এই নীতির বহুপ্রকার স্থবিধা আছে সন্দেহ নাই। প্রথমত, উৎপাদন ক্ষমতার 
হাসবৃদ্ধি অন্থ্যায়ী দামস্তরে বুদ্ধি বা হ্রাস ঘটান হইবে, সুতরাং ভ্রব্যসামগ্রীর 
পারস্পরিক বিনিময়ের “আসল” অনুপাত বাহিরের প্রভাবে 

ই সুবিধা বিরূত হইবে না। বাণিজ্য চক্রের স্থষ্টি হইবে না, দামস্তরে 
৬ হঠাৎ উঠানামা হইয়া ব্যবসায়জগৎ বিধ্বস্ত করিবে না। 
দ্বিতীয়ত, যন্ত্রকৌশলে উন্নতির বা নুতনপ্রচলনের (1020586100 ) সহিত 


১৭৩ অর্থ তত্ব 


দামস্তর ব] দ্রব্যবিনিময়ের পারস্পরিক অনুপাতে সামঞ্জস্য থাকিবে । তৃতীয়ত, 


খণদাতা ও খণগ্রহীতাগণ উপকৃত হইবে, শ্রমিকশ্রেণীও উৎপাদন ক্ষমতায় বৃদ্ধির 
ফল ভোগ করিতে পারিবে। 


কিন্ত অর্থের নিরপেক্ষতা বঙ্গায় রাখার এই আথিকনীতি বাস্তবে প্রয়োগ 

করার বিশেষ অস্থবিধা আছে। শিল্প-কাঠামোতে বা যন্ত্রকৌশলে বা টাকার 

প্রচলনবেগে পরিবর্তনের হার সঠিক পরিমাপ করা এবং 

নীতি অব বাস্তব টাকার পরিমাণে পরিবর্তন ঘটাইযা উহাদের প্রভাব খ্ডাইয় 

দেওয়া কোন আথিক কর্তৃপক্ষের পক্ষে সঠিকভাবে সম্ভব 

বলিয়া মনে হয় না। তাহা ছাড়া, সমাজে একচেটিয়া বা আধা-একচেটিয়া 

ব্যবসায় সংগঠন থাকায় উৎপাদনক্ষমতায় পরিবর্তন ব৷ ব্যয়ে পরিবর্তন দ্রব্যের 
দামে সমহারে পরিবর্তন আনিতে পারিবে, তাহা বিশ্বাস কর! যায় না। 


সর্বশেষে, ইহাও মনে রাখ! দরকাব, বর্তমান সমাজে টাক হইল সক্রিয় শক্তি, 

ইহার পরিমাণে পরিবর্তন স্থদের হারে বা মোট আয়ব্যযে পরিবর্তন আনিয়া 

দ্রব্যোৎপাদন ও কর্মসংস্থানে পরিবর্তন আনে । তরলসম্পন্তি 

(14510 8৪96) হিসাবে ইহার আর কোন জুড়ি নাই, 

হুতরাং লোকে ইহা ব্যবহার করিলেই, সমাজে আসল সম্পত্তিসমূহের (7২9%1 
8888৪ ) পরিমাণে ইহা প্রভাব বিস্তার করিবেই। 


তত্বে গলদ 


(৬) পুর্ণকর্ম সংস্থান ( 1] 9100121057086781 ) £ 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞান অন্ুযাধী সমাজ সর্বদাই পূর্ণকর্মসংস্বানের স্তরে আছে। 
কোন উপকরণ অনিয়োজিত অবস্থায় থাকিলে, উহার দাম কমাইলেই চাহিদার 
স্থষ্টি হয় এবং উহার নিমোগের পরিমাণ বাড়ে + দেশে শ্রমিক বেকার থাকিলে 
মজুরির হার কমিয়া আপনা-আপনি এই বেকারি দূর হইয়া যায়। 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের অভিমতে কেবলমাত্র মজুরির হার কমাইলেই 
পূর্ণকর্মসংস্বানের স্তবে পৌছানো যায় না। কর্মনিয়োগের পরিমাণ নির্ভর করে 
সমাজের মোট ব্যয়-পরিমাণের উপর | নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে উৎপন্ন দ্ব্যসামগ্রীর 
উপর সমাজের মোট আয় ব্যয়িত না হইলে পূর্ণকর্মসংস্থানে পৌছান সম্তব 
নহে। মোট ব্যয় ছুই প্রকারের হইতে পারে; ভোগত্রব্য ক্রয় ও মূলধনী 
দ্রব্য ক্রয়। সমাজের সঞ্চয় প্রবণত। বৃদ্ধি পাইয়া ভোগ্যদ্রব্যের ক্রয় কমিলে 
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মোট চাহিদা সেই পরিমাণ কমিয়া যায় এবং এই সকল ভোগ্যত্রব্যাদি উৎপাদনে 
নিযুক্ত ব্যক্তিদের আয় কমে। ত্রব্সামগ্রীর ক্রয় ও চাহিদা আরও কমে, 
এইব্ধপে উৎপাদন ও কর্মনিয়োগের পরিমাণ হাস পায়। এমতাবস্থাষফ কর্মসংস্কানের 
পরিমাণ বজায় রাখিতে হইলে বা! বাঁড়াইতে হইলে মূলধনীদ্রব্যের উৎপাদনে 
বিনিয়োগের পরিমাণ বাড়াইতে হয়। স্থতরাং দেখা যায়, পূর্ণ কর্মসংস্থানে 
পৌছিতে হইলে তিনটি পদ্ধতি গ্রহণ করা চলে ; ভোগপ্রবণতা৷ বাড়াইয়া৷ সমাজে 
ভোগ-ব্যয় বাড়ান, ব্যক্তি উদ্যোগী বিনিয়োগ বৃদ্ধি, এবং রাষ্ত্ীয় বিনিযোগে বৃদ্ধি । 


আথিক নীতির সাহায্যে কি ভাবে বিনিয়োগ-ব্যয় ও ভোগ-ব্যয় বাড়ান যাইতে 
পারে? 


ব্যক্তি-উদ্ভোগী বিনিয়োগ বাড়াইতে হইলে স্দের হার কমাইতে হয, যাহাতে 
উদ্যোক্তাদের নিকট বিনিযোগ লাভজনক বলিয়৷ প্রতিভাত হয়। স্থদের হার 
কমাইবার জন্ত ব্যাঙ্কহার-পদ্ধতি প্রয়োগ করা যায় এবং 
৯৮৪০৭ টাকার পরিমাণ বৃদ্ধির জন্য খোলাবাজারের কাজকর্ম প্রভৃতি 
আধিক নীতিস্ূহ নীতি গ্রহণ করা চলে। রাষ্ট্র উদ্চোগী বিনিয়োগ বাড়াইতে 
হইলেও টাকার পরিমাণ বাড়াইতে হয়, কারণ তাহা হইলে 
সমাজে ব্যাহ্গগুলির খণ দিবার ক্ষমতা বাঁড়য়া যায় এবং কম সুদের হারে খণ পাওয়া 
সম্ভব হয়। তাহা ছাড়া, নূতন অর্থনষ্টি করিয়া, সেই টাকার সাহায্যে রাষ্-উদ্যোগী 
1বভিন্ন ক্ষেত্রে বিনিয়োগ বাড়ান চলে। সমাজের মোট ব্যয় বাড়াইতে হইলে 
কিস্তি-প্রথায় স্থায়ী ধরনের ভোগদ্রব্যের ক্রয় বাড়ান করা চলে, কিস্তির নিয়মকানুন 
পরিবর্তন বা ভোগন্ব্য ক্রয়ে ব্যাঙ্কধণের বৃদ্ধি প্রভাতি আথিক নীতির দ্বারা ভোগ- 
ব্যয়ের পরিমাণ বাড়ান সম্ভবপর । 


তন্তান্ নীতির সাহায্য ব্যতীত কেবলমাত্র আঁথিক নীতির দ্বারা পূর্ণকর্মস্থানে 
পেঁছানো কি পরিমাণ সম্ভবপর তাহা সন্দেহজনক । দেশে আশাবার্দী আবহাওয়া 
না থাকিলে টাকার পরিমাণ বাড়াইয়া এবং সথদের হার 
কমাইয়া ব্যক্তি-উগ্ভোগী বিনিয়োগ বাড়ান চলে না। এনূপ 
অবস্থায় শুধু আথিকনীতি ব্যর্থ হয়, তাই ইহারই* সহিত প্রচুর 
পরিমাণে রাষ্ট্র-উদ্ভোগী বিনিয়োগ-ব্যয় করিতে হয় ; নিম্নতম ভোগব্য় বাড়াইবার 
উদ্দেশ্যে ভোগ্য্রব্য ক্রয়ের ক্ষেত্রে কিস্তির সংখ্যা বৃদ্ধি বা নিম্নতম প্রাথমিক নগদ- 
জমার পরিমাণ ( 0170)00000 00৮70 [১8710791069 ) কমাইলেই চলে না; 


আথিকনীতির 
সীমাবদ্ধতা 


১৭২ অর্থ তত্ব 


ইহারই সহিত পুনর্বণ্টনকারী কর-কাঠামে। ( [১991861000159 18 -96০8০060:9) 
প্রবর্তনও প্রয়োজন। 
হৃতরাং, অন্থপ্রকার নীতির সাহায্য ব্যতীত নিছক আধথিক নীতির দ্বারা পূর্ণ 
কর্মসংস্থানের লক্ষ্যে পৌছান সম্ভব নয়, বরং ইহাতে বিপরীত ফল হইতে পারে। 
যেমন সলভ আথধিক. নীতির ( 01098) 07009 7১০0110য ) ফলে সমাজের পক্ষে 
অপ্রয়োজনীয় এবং অসঙ্গত বিনিয়োগের পরিমাণ বাড়িয়া যাইতে পারে । 
পা | ভর্থ নৈতিক ব্রমবৃদ্ধি (26010010280 270৬৮ ) £ 
দামস্তর স্থির বাখা বা পূর্ণকর্মসংস্কান বজায় বাখার তুলনায়, আধুনিক কালে 
বিশেষ করিযা অনুন্নত দেশসমূহে, অর্থ নৈতিক উন্নয়ন বা ক্রমবৃদ্ধী আধিক নীতির 
লক্ষ্য বলিষা গৃহীত হইতেছে । আধুনিক কালে বিভিন্ন অনুন্নত দেশসমূহের কেন্ত্ীয় 
ব্যাঙ্কের সংগঠন ও কার্যাবলী সংক্রান্ত নিয়মে স্পষ্টভাবে বল। হইতেছে যে, কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের আধিক নীতির লক্ষ্য হইবে “জাতীয় অর্থনীতির 
বর পৃথিবীতে পরিকল্পিত অগ্রগতি”, “জাতী সম্পদ ও উপকরণের 
শষত অনুন্নত 
দেশ সমূহে ক্রমোন্নতি”) “দেশের ক্রমবৃদ্ধি” প্রভৃতি । দ্বিতীষ মহাযুদ্ধের 
পূর্বে যেরূপ পুবাতন লক্ষ্য পরিত্যাগ করিয়া পূর্ণকর্মসংস্থান 
আধিক নীতির উদ্দেশ্য ও লক্ষ্য হইযা ধাড়াইধাঁছিল. সেইরূপ বর্তমানে অর্থ নৈতিক 
পরিকল্পনার যুগে পুরাতন ধরনের আধিক নীতি পরিত্যাগ করিষা সম্পূর্ণ নূতন 
প্রকার আধিক নীতি গ্রহণের সম্ভাবন। দেখ! দিযাছে । 
মনে রাখা দরকাব যে, লক্ষ্য হিসাবে পূর্ণকর্মসংস্থান এবং অর্থ নৈতিক ক্রম- 
বুদ্ধি এক নহে, ইহাদের মধ্যে গুরুত্বপূর্ণ পার্থক্য আছে। পূর্ণ * কর্মনিয়োগের 
লক্ষ্যে পেৌছাইবার পথে যে সকন আধিক নীতিনযূহ গ্রহণ করা হয় তাহা 
অর্থ নৈতিক ক্রমবুদ্ধির লক্ষ্যে পৌছাইবার পক্ষে যথেষ্ট নয়, এইব্ূপ হইতে 
পারে। অর্থনৈতিক ক্রমবৃদ্ধির যে হার ( ৮৮৪ 5৮৪ 0? 
পূর্ণ কর্মস-স্থান ও €00107010 £:০%৮ ) জাতির পক্ষে বজায রাখা সম্ভব 
ক্রমরন্ধি__এই ছুই বা প্রয়োজনীয় ; পূর্ণ কর্মসংস্থান লাভের পদ্ধতিপমূহের 
লক্ষো বিরোধ থাকিতে দ্বার! সেই হারে বৃদ্ধ না-ও আসিতে পারে। অন্য প্রকার 
পারে, দুই লক্ষ্যের 
উপসোগী আঁধিক পদ্ধতি গ্রহণে প্রযোজন হইতে পারে। যেমন, পূর্ণ কর্ম- 
নীতি পৃথক হইতে সংস্থানে পৌছাইবার উদ্দেগ্ত 'ভোগ-বায় (00030081610 
নর 59৩016৩ ) বাড়াইবার জন্য কেন্ত্রীয় ব্যাক্ক ভোগযদ্ব্য 
ক্রয়ে ব্যবহৃত খণের পরিষাণ বৃদ্ধির উদ্দেশ্যে কিন্তিবন্দী ক্রয়ের ( 10868108976 
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(1089108865 ) সুবিধা করিয়া দিল। কিন্তু অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি লক্ষ্য থাকিলে 
কোন বিশেষ ক্ষেত্রে (96০6০: ) বিনিয়োগ বৃদ্ধির উদ্দেশ্যে হয়ত ভোগন্ব্য ক্রয়ে 
ব্যবহৃত খণের পরিমাণ কমাইতে হইবে। সৃতরাং উভয় লক্ষ্যে পৌছিবার 
উপযোগী পদ্ধতিসমূহের মধ্যে, অর্থাত সেই অনুযায়ী বিভিন্ন আধিক নীতিসমূহ 
মধ্যে পার্পরিক বিরোধ দেখা দিতে পারে। 

শুধু তাহাই নহে। দেশে অপূর্ণ কর্মসংস্থান অবস্থায় এই লক্ষ্যে বেশি বিরোধ 
দেখা যায় না বটে, কিন্তু কর্মনিয়োগ যতই বাড়িতে থাকে, তত উভয়ের মধ্যে 
গভীরতর সংঘাত স্থষ্টি হইতে পারে, কারণ তখনও ক্রুমবৃদ্ধির হার পূর্বের স্তায়। 
অধিক রাখিলে মুদ্রান্ষীতি ও সংকটের সম্ভাবনা বাড়িতে পারে। 

অবশ্য উভয় লক্ষ্যের প্রকৃতিতে পার্থক্য আছে। পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রধানত 
স্লকালীন ধারণা এবং অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি দীর্ঘকালীন হিসাবের বিষয়। 
ৃ যন্ত্রকৌশল, উহার জ্ঞান ও উহার ব্যবহারের স্তর প্রভৃতি 
ইং লক পৃবতে স্থির ধরিয়া সকল উপকরণের নিয়োগ পূর্ণ কর্মসংস্থানের 

লক্ষ্য; কিন্তু ক্রমশ উন্নত ধরনের যন্ত্র কৌশলের (:9৮0০- 

1০8 ) স্তর লাভ করিয়া, প্রত্যেক ধাপেই উপকরণের সফল ও পূর্ণ নিযোগের 
দ্বারা তদানীন্তন উৎপাদন-ক্ষমতা ও ভবিষ্যতের সম্ভাব্য উপকরণ ও উৎপাদন- 
ক্ষমতা (009167578 501102019 [0০0906181) ক্রমাগত বাঁড়াইয1 চল! অর্থ নৈতিক 
উন্নয়নের লক্ষ্য । 

এই লক্ষ্য সাধনের জন্য কিরূপ আধিক নীতি গ্রহণ করা৷ উচিত তাহা সাধারণ- 
ভাবে স্থান, কাল, ক্রমবুদ্ধির হার, প্রতিষ্ঠানগত ব্যবস্থাদি ( [178616000708) 
87180£9779969 ) প্রভৃতির দ্বার! নিরূপিত হইয়া! থাকে। 


অনুশীলনী 


2. 105910106 01)6 $811003 0১16011568 01 1৬10061219 01105, 110) ০1 00500 
0088 106007006 100016 10000109010 0000670 00063 2100 ৮/1)3 2 

2, 1080 815 1005 0006001৩801 7+00060875 001105 2 1180 ০0৮)৩০61৬6 177 
০৬ 01910100। 81)0010 0৩ 01606560? 

9, [০৬ 8700 100 ঠি 01] 62001010500621 1099 06 ৪০0০৬৩০ (1110021)100000091% 
[০110168? 


৪) 


বেকারি ও পুর্ণনিয়োগ 


0)16110১19)71)910 21 411 6111010)179170 


কাজ করিতে লক্ষম ব্যক্তি যদি কাজ না করে, তাহা হইলেই তাহাকে বেকারি 
বা কর্ষে অনিয়োগ বল! চলে না। অনেকে আছেন ধাহার! নিজেরা ইচ্ছ' করিয়া 
বেকার থাকেন, যেমন, ধনিকশ্রেণীর ব্যক্তিগণ, ধাহার্দের কাজ করিবার প্রয়োজন 
নাই ; চোর ডাকাত প্রস্ততি। এবং কর্মে নিয়োগের অযোগ্য ব্যক্তিগণ যেমন বৃদ্ধ, 
শিশু বা রুগ্ন প্রভৃতি। এইরূপ স্বেচ্ছাকৃত বেকারিকে বা 
৯৮1 ইহাদের কর্মে অনিয়োগকে বেকারি বলা চলে না। অনেকে 
আছেন যাহার! বর্তমান মজুরির হারকে নিজেদের প্রয়োজনের 
পক্ষে পর্যাপ্ নয বলিয। মনে করেন, সঠিকভাবে বিচার করিলে তাহার্দেরও বেকার 
বলা চলে না । তবে, কেহ যদি বর্তমান মঞ্জুরির হারে কাজ করতে চাহিয়াও 
শ্রম বিক্রয় করিতে না পারেন, তবেই তীহাকে বেকার গণ্য করা হইবে এবং 
এইরূপ অবস্থাকে বেকারি বা কর্মে অনিয়োগ বলা চলে। এইরূপ বেকারিকে 
অনিচ্ছামুলক বেকারি (105০1062]য  57062001052060৮) বলে এবং 
ধনতান্ত্রিক সমাজে ইহা অন্যতম প্রধান অর্থ নৈতিক সমস্যা হিপাবে গণ্য হয়। 
এইরূপ অনিচ্ছাকৃত বেকারি না থাকিলে সমাজে পূর্ণ কর্মসংস্থান বা পূর্ণ কর্মনিয়োগ 
আছে, বলা চলে। এ অনিচ্ছারুত বেকারিকে বিভিন্ন শ্রেণীতে বিভক্ত করা চলে 
এবং বিভিন্ন ধরণের বেকারির কারণে পার্থক্য থাকে । সমাজে বিভিন্ন শ্রেণীর 
বেক্যুরি ও তাহাদের কারণসমূহ নিয়ে বণিত হইল। 
(১) সমাজে কাঠামোজনিত বা যন্্রজনিত বেকারি (3৮595291 
804 1901,00108108] ) দেখিতে পাওয়া যায়। নুতন উৎপাদন-সংগঠন, 
নুতন উৎপাদদন--পদ্ধতি, মৃলধন-প্রগাঢ় নৃতন যস্ত্রের প্রচলন, 
প্রজনিত বেকারি নূতন ভ্রব্যের আবিষ্কার, চাহিদায় বিপুল পরিবর্তন, এক 
অঞ্চল হইতে অন্ত অঞ্চলে কারখানা বা উৎপাদন-কেন্দ্রকে সরান, পুরাতন বা 


বেকারি ও পুর্ণনিয়োগ ১৭৫ 


প্রাচীন শিল্প লোপ পাওয়। প্রভৃতি বিভিন্ন কারণে সমাজের কর্মসংস্থান কমিয়৷ যাইতে 
পারে, বেকারি উদ্ভুত হইতে পারে। 
(২) মরমী বেকারি (9688008] 067)010570900 ) বহু কারণে 
দেখিতে পাওয়া যায়। অনেক শিল্পে বংসরের কোন বিশেষ সময়ে প্রচুর শ্রমিকের 
প্রয়োজন হয় কিন্ত বংসরের অন্ত সময়ে তাহাদের কোন কাজ 
থাকে না (যেমন চিনির কারখানা, ধানকল, কৃষিকার্ষ, 
গৃহনির্মাণ শিল্প প্রভৃতি )। অনেক ক্ষেত্রে, বংসরের যেকোন সমযে হঠাৎ অধিক 
কাজ আসিয়। পড়ে এবং কিছুদিন পরে কাজের পরিমাণ কমিয়। যায় € যেমন বন্দর 
প্রভৃতি স্থানে )। বলা হয় যে, সকল কাজেরই বিশেষ ধরনের সময়-কাঠামো 
(1009-)8869য ) থাকে ; এই ধরনের বেকারিকে তাই কাল-কাঠামো৷ জনিত 
বেকারি বা মরন্থ্মী বেকারি বলা চলে। 
৬৩) বাণিজ্যচক্রের সংকট কালে সমাজে সামগ্রিকভাবে আয়ন্তর ও 
কর্মনিযোগের পরিমাণ কমিয়া যায এবং সেই ধরনের বেকারিকে বাণিজ্য- 
চক্রজনিত বেকারি (05০1198] 07)610101010)61)6 ) 
বাণিজ্য চত্রজনিত 
বেকারি বলা হয়। সংকটের কাল উত্তীর্ণ হইয়! ব্যবসায় সমৃদ্ধি সুরু 
হইলে এই বেকারি কমিয়া। যায়, কর্মসংস্থান বৃদ্ধি পায়। এই 
বেকারির কারণ হুইল বাণিজ্যচক্র ; ইহাকে আজকাল প্রধানত কর্মসংস্থান-চক্র 
€ রা 05০19 ) বলিয়া গণ্য করা হয়। 
(৪) সমাজে স্বাভাবিক গতিশীলতার ফলে সাময়িকভাবে কর্মৃচ্যুত 
ব্যক্তিগণের বেকারিকে অনেকে সংঘাতজনিত বেকারি ( [919791 
010910])1017)67)) ) বলেন। 


মরন্রমী বেকারি 


শ্রমিকের বাজারে শ্রম ক্রয়বিক্রয়ের ক্ষেত্রে একচেটিয়া প্রভাব থাকিলে, 
শ্রমিকের অচলনশীলতার ফলে, কাজকর্মের সুযোগ স্থবিধা জানা না থাকিবার 
ফলে, উৎপাদনের পুনঃ-সংগঠনের ফলে, যন্ত্রপাতি ভাঙিয়া 
যাইবার ফলে, কাচ মালের সাময়িক অভাবের জন্য বা 
বংসরের মধ্যে কিছু কাল কাজকর্ম চলিলে, বেকারি দেখা যায়। “এই সকল 
কারণের জন্য উদ্ভুত বেকারিকে সংঘাতন্্ট বেকারি ( [:10610081 
২)091000)10510606 ) বলে। 


€) ইহা ব্যতীত দেশে প্রচ্ছন্প বেকারিও (7018801860 0670010য- 


সংঘাত জনিত বেকারি 


১৭৬ অর্থ তত্ত 


£190 ) থাকিতে পারে । বিভিন্ন কারণের ফলে ( যেমন মূলধন কম থাকায় ) 
শ্রমিক এমন কাজে নিযুক্ত থাকিতে পারে যে তাহার শ্রমশক্তি, নৈপুষ্ত, কার্ষের 
সময় প্রস্ৃতি পূর্ণভাবে ব্যবহৃত হইতে পারে না। ইহার ফলে তাহার আয়ও কম 
হইতে থাকে । এইব্ধপ অবস্থাকে মিসেস, রবিনসন প্রচ্ছন্ন বেকারি বলিয়াছেন 
(যেমন ভারতীয় কৃষকগণ বৎসরের কয়েকমাস কাজের 
অভাবে বেকার থাকেন )। এইক্ধপ প্রচ্ছন্ন-বেকার ব্যক্তিদের 
অন্ত কোথায়ও কর্মে নিযুক্ত হইবার স্থযোগ নাই, তাই কম আয় 
হইলেও, বাধ্য হইয়া সেই কাজে নিযুক্ত থাকিতে হইতেছে (যেমন মাত্র 
& বিঘা জমি ৪ ভাই মিলিয়া সারা বংসর চাষ করে); এইরূপ অবস্থাকেও 
বেকারি বল! হয়। ইহার কারণ হুইল উপযুক্ত পরিমাণ কর্মসংস্থান ব্যবস্থার 
বা সথযোগের অভাব অর্থাত অনমনীয় কর্মসংস্কান-কাঠামোর মধ্যে জনসংখ্যার 
দ্রুত বৃদ্ধি 


প্রচ্ছন্ন বেকারি 


মনে রাখা দরকার, পশ্চিমী ধনবিজ্ঞানীদের দ্বারা আলোচিত বেকারি 
আর ভারতের ন্যায় অনুন্নত দেশের বেকারি সম্পূর্ণ এক জিনিস নহে। উন্নত 
দেশসমূহে কোন লোক গরীব কারণ সে বেকার; আমাদের দেশে তাহার কাজ 
থাকিলেও সে গরীব, কারণ তাহার আয় কম, কাজ থাকা অবস্থাতেও সে 
আধা-বেকার। চাকুরি ও বেকারিতে পার্থক্যের সীমা-রেখ। টানা এইব্প দেশে 
বিশেষ কষ্টকর । 
এই সকল বিভিন্ন কারণ ছাড়াও সমাজে কার্যকরী চাহি। কম থাকায় 
বেকারি থাকিতে পারে । সমাজে বেকারির সাধারণ স্তর ( 99792%] 195] 
0£ 01090100101976 ) নির্ভর করে সমাজের সামগ্রিক চাহিদার পরিমাণ কম 
থাকার উপর। শ্রমিকদের দ্বার উৎপন্ন দ্রুব্যসামগ্রীর 
ইডি চাহিদার পরিমাণ এমন নহে যাহাতে সকল শ্রমিককে কাজে 
লাগান যায়। অর্থাৎ শ্রমিকদের দ্বারা উৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রী ক্রয় করিতে হইলে 
সমাজে যত পরিমাণ মোট ব্যয় হওয়া! দরকার তাহা হইতেছে না, তাই 
শ্রমিকগণ ভ্রব্যসামগ্রী উৎপাদনে নিযুক্ত হইতে পারিতেছে না । এ ক্ষেত্রে বেকারির 
কারণ হুইল সমাজে মোট ব্যয়ের পরিমাণ কম। সমাজের মোট ব্যয়কে 
দুইভাগে বিভক্ত করা চলে: ভোগ ব্যয় ও বিনিয়োগ ব্যয়। সমাজের 
অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে আয়বৃদ্ধি ঘটে কিন্তু ভোগ্যদ্রব্যের উপর ব্যয়ের অন্থুপাত 


বেকারি ও পূর্ণনিয়োগ ১৭৭ 


ক্রমাগত কমিয়া৷ আসে, ফলে যদি বিনিয়োগ ব্যয় যথোপযুক্ত পরিমাণে বাড়ানো 
না যায়, তবে সমাজের সামশ্রিক চাহিদা কমিয়া যাইবে; যে 
যন্ত্রের স্বয়ংগতিত্ব ও 
মূলধনের অতি পরিমাণ শ্রমিক কাজ পাইতে চায়, তাহার কিছু অংশ 
দীর্ঘকালীন জড়ত্বের বেকার থাকিয়া যাইবে। আধুনিক কালে ধনতান্ত্রিক 
৮৮52 সমাজের অগ্রগতির এমন স্তর আসিয়াছে যখন বিনিয়োগ 
বৃদ্ধি করা আর বিশেষ সম্ভব হইতেছে না, ভোগপ্রবণতাও 
আর বাড়িতেছে না_ফলে, স্থায়ী ও দুরারোগ্য বেকার সমস্যার সম্ভাবনা দেখা 
যাইতেছে । স্বয়ংক্রিয় যন্ত্রপাতি ( 4০০০৪৮1০, ) আবিষ্কার ও প্রয়োগ সমাজের 
মোট কর্মসংস্থান, আয় ও ক্রয়ক্ষমতা কমাইয়৷ ভোগব্যয় যথেষ্ট কমাইয়৷ দিবার 
সম্ভাবনা স্থষ্টি করিয়াছে এবং ইহার ফলে বিভিন্প্রকার_ যন্ত্র উৎপাদনে ক্রমবর্ধমান 
বিনিয়োগের সম্ভাবনাও রহিত করিয়াছে। মলধর অতি-দীর্ঘকালীন জড়ত্ব 
(809187 98£085107 ) আসিয়! গিয়াছে, স্থতরাং বর্তমান-কালীন বেকারি 
এবং ভবিস্যংকালীন আরও বেকারির সম্ভাবনা_ ইহাই শিল্পোন্নত দেশসমূহে 
আধুনিক কালে ধনবিজ্ঞানের আলোচনায় ক্রমশ গুরুত্বপূর্ণ স্থান অধিকার 
করিতেছে। 


বেকারির কলাকল ( 2:85০8৪ ০£ 8106009195729৩2 ) 


দীর্ঘকালীন অর্থ নৈতিক উন্নয়নের তত্ব হইতে আমর! দেখিতে পাই যে, সমাজের 
শিল্প, ব্যবসায় ও বাণিজ্যের প্রসার করিতে হইলে দ্রত মুলধন-গঠনের সহিত কম 
মজুরিতে শ্রমিক পাওয়াও দরকার । উৎপাদন বাড়াইতে গেলে এমন একদল 
শ্রমিক সমাজে থাক! প্রয়োজন যাহাদের দিয়া সহজে শ্রমশক্তি 
বিক্রয় করানো যায়, অর্থাৎ কম মজুিতে সেই শ্রমিকদের 
নিয়োগ কর! চলে । বেকারি থাকিলেই ইহা! সম্ভব, “শিল্পে নিয়োগযোগ্য মজুত 
সেনাবাহিনী? (11095860891 1689]ঘ০ 4 ) না থাকিলে শিল্প বাণিজ্যের 
দ্রুত প্রসার সম্ভব নহে । অর্থ নৈতিক প্রগতি ত্বরান্বিত করিবার জন্চ ব্যয়স্বীকার 
বা৷ ত্যাগ হিসাবেই এই বেকারিকে ধরা উচিত ; ইহা! বাণিজ্য বৃদ্ধি ও সম্পদ বৃদ্ধির 
সহায়ক, স্থতরাং কল্যাণকর। 


কিন্ত বেকারি থাকিলে দেশে জনসাধারণের একাংশ বিপুল ছুঃখ দারিত্র্ 


ও অভাবের মধ্যে জীবন যাপন করে; জীবনধারণের উপযোগী নিম্নতম 
১২ 


বেকারির সুফল 


১৭৮ অর্থ তত্ত 


প্রয়োজনীয় দ্রব্যার্দি ব্যবহারের সুযোগ তাহারা! পায় না। ইহাদের কর্মে 
নিয়োগ করিলে আয়, ব্যয় ও দ্রব্য সামগ্রীর জন্য চাহিদা 
বেকাবির কুফল সবই বৃদ্ধি পাইবে, ভ্রব্যসামগ্রী উৎপন্গ হইবে; ইহাদের 
ৰৃ » দ্রব্য 
জীবনযাজাধ মানও উন্নত হইবে। শ্রমশক্তিই সম্পদ স্থষ্টির প্রধান সক্রিয় উপাদান, 
ইহার অব্যবহার সম্পদ উৎপাদনের পরিমাণ কম রাখে, জাতির পক্ষে ইহাকে অপচয় 
ছাড়া আর কিছু বলা চলে না। নিরন্তর বেকারির ফলে শ্রমিকের মন ভাঙিয়। 
যায়; আশাহীন, উৎসাহহীন অবস্থায তাহার দিন কাটে; বর্তমানের অভাব ও 
ভবিষ্তংএর অনিশ্চয়তা তাহার মনোবল সম্পূর্ণ ভাঙিয়া দেয়। ইহার ফলে, সমাজের 
আইন শৃংখলাব উপর সে আস্থা হারাইযা ফেলে, তথাকথিত ““সমাজ-বিরোধী” 
কার্যকলাপে লিপ্ত হইয়। পুড়ে $ দারিপ্র্য দূর করার “সহিংস” পথে চলিতে পারে। 
বলা হয যে, ইহাই জার্মানী ইষ্টালী প্রভৃতি দেশে ফ্যাসিবাদের উত্তবের কার্ণ। 


বেকারি দূব হওয়া! বা পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্বফল অনেক । ব্যক্তিগত অর্থ- 
নৈতিক নিবাপত্তা বজায থাকে, অভাব দূর হয়। অভাব মোচন ও নিরাপত্তার 
ফলে সমাজের ও সভ/তার অগ্রগতি ব৷ প্রগতি সম্ভবপর 
হয। মানুষ নিজের যোগ্যতা ও নৈপুণ্যের পুরস্কার 
পাইয়া নিজেকে প্ররুত মানুষ বলিষা মনে করে, নিজের ও অপরের প্রতি 
সন্মান ও শ্রদ্ধা গড়িযা ওঠে। সমাজে পরশ্রমজীবির সংখ্যা কমিয়া যায়। 
গণতন্ত্রের প্রসাব ঘটে, মোহ ও অন্ধতাঁর পবিবর্তে যুক্তিভিত্তিক দৃষ্টিভঙ্গী গড়িয়। 
উঠিতে সাহায্য করে। 


পুর্ণ কমসংস্থানেব হৃফল 


বেকারি দূরী করণের উপায় (86500607195 ০ [070670079105700620% ) 


বিভন্ন ধরনের বেকারি দূর করিবার জন্য বিভিন্্ প্রকার উপায় অবলম্বন 
করা যাইতে পারে। যেমন, কাঠামৌজনিত বা যন্ত্রজনিত বেকারি দূব করার 
জন্য কর্মবিনিময কেন্দ্র (107011057790% 17017977058 ) স্থাপনের উদ্দেশ্য হইল 
বিভিন্ন স্থানে ও বিভিন্ন ক্ষেত্রে চাকুরি সম্বন্ধে শ্রমিকদের সংবাদ দেওয়া । 
সাময়িকভাবে (৫888৪] ) নিযুক্ত শ্রমিকদের স্থায়ী চাকুরির ব্যবস্থা কর! দরকার । 
শিক্ষা বিস্তার» যাতাযাতের ব্যয় কমানো ব! যাতায়াতের বিভিন্ন প্রকার স্থযোগ 
সুবিধ! দিয়। শ্রমিকের চললশীলতা বৃদ্ধির চেষ্টা করা দরকার । 

মরশুমী বেকারি (9988008] [0097110510976 ) দূর করার জন্য শিল্পের 
সংগঠনে পরিবর্তন প্রয়োজন, যাহাতে এক শিল্পে শ্রমিকের কার্যকাল শেষ 


বেকার ও পূর্ণনিয়োগ ১৭৯ 


হওয়ার সঙ্গে সঙ্গে অন্ত শিল্পের কাজ নুরু হইতে পারে। কৃষকদের জন্য অন্যান্ঠ 
.কুটির শিল্পের বন্দোবস্ত করা দরকার ; ইহার ফলে বৎসরের কোন সময়ে তাহাদের 
অলপ হুইয়৷ বসিয়। থাকিতে হইবে না; আয় বৃদ্ধ হইবে, দেশে প্রচ্ছন্ন বেকারির 
পরিমাণ কমিবে। শিল্প প্রদারের গতিবৃদ্ধি করিয়। বিভিন্ন প্রকার কর্মনিয়োগের 
পরিমাণ বাড়াইলেও এই বেকারি কমিতে পারে। 

বাণিজ্য চক্রজনিত বেকারি দূব করার উপায় হইল বাণিজ্য চক্র রোধ কর! 
আধিক পদ্ধতি, কর-সম্পর্কীয় বিভিন্ন পদ্ধতি এবং রাষ্থ্ীয্ন বিনিয়োগ বৃদ্ধির দ্বারা 
এইরূপ বেকারি দূব কর! যায়। 

সামগ্রিকভাবে বেকারির স্তর কিভাবে কমান যায়, তাহার সম্বন্ধে ছুই প্রকার 
তত্ব প্রচঙ্গিত আছে। ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে, মঙ্জুরির হার কমাইলেই 
শ্রমিকের চাহিদা বাড়িয়া যাইবে এবং বেকারি দূর হইবে। কেইন্সের মতে, বেকারি 
দূর করার উপায় দেশে পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠা করা। আধিক পদ্ধতিসমূহের দ্বারা 
ব্যক্তিগত বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ান, কর সম্পর্কীয় পদ্ধতসমূহের দ্বারা ভোগব্যয় ও 
বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ান, এবং রাষ্ট্রীয ব্যয় বৃদ্ধির দ্বারা সমাজে অধিক আয় স্বষ্টি 


করা_-এই সকল পদ্ধতি ঘারা পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠ। করিতে পারিলে বেকারি 
দূর করা সম্ভব। 


মজুরির হার ও বেকারি (1985৪ ৪] [0062921950568% ) 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের ধারণা ছিল যে, দেশে কর্মসংস্থানের পরিমাণ নির্ভর 
করে শ্রমিকের যোগান, চাহিদা ও দামের উপর। তাহাদের মতে শ্রমিকের যোগান 
নির্ভর করে দেশে আসল মস্গুরির হারের উপর (৪8091 ০£18১১৪ 13 ৪ 
£0000100, 01 009 1869 01 1901 ৪০০৪ )| শ্রমিকেরা শ্রমের যোগান দেয় 
কিছু পরিমাণ খাদ্য বস্ত্র প্রস্থতি পাইবার উদ্দেশ্টে, অর্থাৎ 
রা নির্দিষ্ট আসল মজুরি পাইলে তবেই শ্রমের যোগান হয়। 
আবার বিশেষ কোন একটি ফার্মে শ্রমিকের জন্য চাহিদা হয় 
উৎপাদন-পরিমাণের পেই স্তরে, যেখানে আসল মজুরির হার শ্রমিকের প্রান্তিক 
নীট উৎপাদনের সমান। সমাজে নির্দিষ্ট আপ মঙ্জুরির হারে সকল" ফীর্ম মিলিয়া 
মোট যে পরিমাণ শ্রমিক নিয়োগ করে, তাহাই শ্রমিকের চাহিদা! । এইরূপে, দেশে 
আসল মছ্ুরির হার শ্রমের চাহিদা ও যোগান উভয় দিকের মধ্যে সমত! 
সাধন করে। 


১৮০ অর্থ তত 


যদি কখনও বেকারি থাকে, তবে বুঝিতে হইবে যে, দেশে শ্রমের বাজারে 
ভারসাম্য নাই। এই অবস্থা দূর করার উপায় হইল 
শ্রমিকদের কম হারে আসল মজুরি লইতে রাজি করান। কম 
আসল মজুরির হারে শ্রমিকের চাহিদা বৃদ্ধি পায়, বেকার 
শ্রমিকের চাকুরি জুটে; কর্মসংস্থান বৃদ্ধি পায়। জিনিষপত্রের দাম কমান যায় না, 
কারণ মুনাফা! কমিলে উৎপাদন কম হইবে, শ্রমিকের চাহিদাও হাস পাইবে। 
ক্ুুতরাং আসল মজুরি কমাইবার উপায় হইল আঘথিক মজুরি হাস করা। আধিক 
মজুরি কমাইয়া দিলে ভ্্ব্যোৎপাদনের ব্যয় কমে, উহার দাম কমে, চাহিদা বাড়ে, 
বেশি শ্রমিকের দরকার হয়। ইহাই ক্লাসিকাল বেকারির তত্ব। 
উপরের এইরূপ আলোচনা কেইনৃস্‌ মানিয়া লইতে পারেন নাই। তাহার 
মতে, আসল মজুরির উপর শ্রমিকের যোগান নির্ভর করে, এই কথা বাস্তবে সত্য 
নয়। ইহা। সত্য হইলে আমরা দেখিতে পাইতাম যে, জিনিসপত্রের দাম অল্প একটু 
বৃদ্ধি পাইলেই ( অর্থাৎ আসল মজুরি হ্রাস পাইলে ) শ্রমিকেরা কাজ ছাড়িয়া দিত। 
কিন্তু তাহা ঘটে না। বরং আমরা দেখিতে পাই যে, আথিক মজুরির হার 
কমাইতে গেলে তাহারা তীব্রভাবে বাধা দেয়। তাই কেইনৃস, 
সি বলিয়াছেন যে, শ্রমের যোগান আসল আয়ের উপর নির্ভর 
করে না; ইহা আধিক মজুরির উপর নির্ভরশীল। আঘিক 
মজুরি বৃদ্ধি পাইলে শ্রমিকের যোগান রেখা উপরে উঠে, কিন্তু এই রেখ! নিচের 
দিকে অনমনীয় (2181৭ ০০দ/0৮19108 )। * ইহার কারণ হিসাবে কেইনৃস, 
বলেন যে, আধুনিককালের সমাজে শুধু শ্রমিকদের মধ্যে কেন, সর্বসাধারণের মধ্যেই, 
টাকা সম্পর্কে এক ধরনের ভ্রান্তি বা মোহ আছে (81909) 
ইহার অহ্ুবিধা_. 1119810) )। সকলেরই মনে হয়, যেন ভ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে 
টাকার ছলন! 
একটি টাকার মূল্য সকল সময় সমানই থাকে । আমরা 
ধরিয়৷ লই যে, একটি টাকা সব সময় একটি টাকারই সমান, ফিসারের ভাষায় বল! 
চলে, “আমর! লক্ষ্য করি না যে, ডলার বা টাকার যে কোন ইউনিটের যুস্য বাড়ে 
ও কমে, প্রসারিত হয় ও সংকুচিত হয়” | 1 


_.% তাহা ছাড়া কেইনসের মতে শ্রমিক শ্রেণীর হাতে এমন কোন পথ নাই যাহাতে তাহার! 
সংঘবদ্ধ ভাবে হ্থনির্দিষ্ট পরিমাণে সমাজের অবস্থানুযায়ী প্রয়োজনমত আসল মজুরি কমাইবার 
জন্য উদ্যোক্তাদের সঙ্গে আপোষ মীমাংসায় প্রবৃত্ত হইতে পারে। 
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বেকারি থাকিলে 
আধিক মজুরি কমাও 


বেকারি ও পৃর্ণনিয়োগ ১৮১ 


এই কারণেই, কেইনৃসের মতে, যদি দেশে মজুরির হার কমাইয়া দেশের 
সামগ্রিক বেকারি (6509:8] 079201050095% ) কমাহীত হয়, তবে আধিক 
মজুরি সমান রাখিয়া, আসল মজুরির হার কমান বাঞ্চনীয় । জিনিসপত্রের দাম 
বাড়াইলে আসল মজুরি কমে, সুতরাং সেই পথে অগ্রপর 
তাই কেন্স বলেন হুইলে দেশে বেকারি হাস পাই কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে । 
দান বাড়াইয়া আসল 
মজুরি কমাও  কেইন্সের ভাষায় বলা যায় শ্রমিকেরা সাধারণত আধিক 
মজুরি হ্রাস করাকে বাধা দেয় কিন্তু জীবনধারণের উপযোগী 
দ্রবসামগ্রীর দাম বাঁড়িলেই তাহারা চাঁকুরি ছাড়িয়া দেয় না।'* এইরূপ 
টাকার ভ্রান্তির” (1০065 11188100, ) আরও কারণ আছে । শ্রমিকের নিশ্চয় 
বোঝে যে, জিনিসপত্রের দাম বাঁড়িলে তাহাদের আসল আয় কমে, তবুও তাহার! 
মনে করে উহা! সামগ্রিক ব্যাপার, অন্যান্য শিল্পের শ্রমকদেরও একই অবস্থা । 
অন্যান্যদের সঙ্গে তুলনায় নিজেদের অবস্থাতে কোনরূপ পরিবর্তন আদিল না, 
তাই তাহার! ইহাতে ততট। তীব্র আপত্তি করে না। তাহার৷ ইহাও জানে যে, 
বিশেষ কোন শিল্পে আথিক মজুরি কমাইলে ধর্মঘট, আন্দোলন প্রভৃতির সাহায্যে 
উহা ঠেকাঁন যায়, কারণ সেখানে স্পষ্টভাবে মালিকপক্ষই প্রধান বিরোধী শক্তি। 
কিন্তু আসল মঞ্গুরি হাস পাইলে এইব্নপ কোন প্রত্যক্ষ বিরোধীপক্ষ পাওয়া 
যায় না, শ্রমকেরা মনে করে যে, উহা সামগ্রিক ভাবে অর্থ নৈতিক নিয়মের 
কার্ষকারিতার ফল। 
তাহ ছাড়া, আথিক মঞ্জুরি হ্রাস করিলে বেকারি কমিবে, এই ধারণা একান্তই 
আংশিক ভারসাম্যের বিশ্রেষণ। চাহিদার তুলনায় যোগান বেশি থাকিলে দাম 
কমে এবং এই নৃতন কম দামে চাহিদ! বাড়িয়া! যোগানের সঙ্গে সমান হইযা৷ পড়ে, 
এইরূপ বিশ্লেষণ পৃথকভাবে কোন একটি ভ্তরব্যের বাজারে সন্ভবপর। কিন্ত 
সামগ্রিক বা সমগ্রিগত দৃষ্টিতে ইহা সঠিক হইতে পারে না। 
এপ ধাহারা এইরূপ পথ অবলম্বনের কথা বলেন, তীহারা 
প্রত্যেকেরই সংকট কার্যকরী চাহিদার উপর দেশের সামগ্রিক মজুরি-হ্াসের কি 
দেখ! দিবে প্রভাব পড়িতে পারে, সেই কথা চিন্তা করেন না। 


দেশের সকল শিল্পে একসঙ্গে মজুরি হ্রাস করিলে লোকের হাতে" ক্রয়শক্তি 
হাস পাওয়ায় সকল ভ্ব্যসামগ্রীর চাহির্দা কমিয়া গেল, জিনিসপত্র অবিক্রীত 
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১৮২ অর্থ তত 


রহিয়া গেল, সকল শিল্পেই কর্মনিয়োগ নিশ্চয় হ্রাস পাইবে । মজুরি হাসের 
ফলে কার্যকরী চাহিদা কময়া যাওয়ায় আয় ও কর্মসংস্থান স্তর নিচুতে নামিয়। 
যাইবে । 


হতরাং দেখা গেল যে, মজুবি হ্রাসের ফল কর্মসংস্থানের উপর প্রভাব বিস্তার! 
করে কার্যকরী চাহিদাকে প্রভাবিত করিয়া । কার্যকরী চাহিদ] প্রভাবিত হয় 
তিনটি বিষয়ে পরিবর্তনের দ্বারা-_ ভোগপ্রবণতা, স্থদের হার এবং মুলধনের প্রান্তিক 
কার্ষকারিতা। মজুরি-হ্াসের ফল এই সকল শক্তিগুলিকে 
কিরূপ প্রভাবিত করিবে আলোচনা করিলে তবেই বলা 
চলে ইহা৷ কার্যকরী চাহিদার মাধ্যমে কর্মসংস্থানের উপর 
কতটা ও কোবৃদিকে প্রভাব বিস্তার করিবে। 


কার্ধকবী চাহিদার 
পরিবর্তনই অসল কথা! 


ইহাদের প্রথমটি আলোচন1 করা যাউক। আধথিক মজুরি কমাইলে দ্রব্যসামগ্রী 

উৎপাদনের ব্যয় কিছুটা কমিবে ( কতটা কমিবে তাহা নির্ভর করে মোট উৎপাদন- 

ব্যয়ের মধ্যে মোট মজুরির অনুপাত এবং যোগানের অবস্থার উপর); ফলে' 

জিনিসপত্রের দাম কিছুটা কমিতে পারে । এই অবস্থায় যাহাদের আধিক আয়, 

কমে নাই, সেই শ্রেণীর হাতে তুলনামূলকভাবে আসল 

না আয় বেশি চলিয়া গেল। ব্যবসায়ী বা ধনিকশ্রেণীর 

হাতে দেশের আসল আয় যদি একটু বেশি যায়, তবে; 

গড় ভোগপ্রবণত। হ্রাস পাইবে, কারণ ধনীব্যক্তিরা৷ আয়ের বেশি অংশ ভোগ- 
ব্য়করেনা। 


দ্বিতীয়ত, উদ্যোক্তারা যদি মনে বরে ফে, বর্তমানে আথিক মজুর কমিলেও 
ভবিষ্যতে শীত্রই উহা! বাড়িবে ভবে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বৃদ্ধি পাইকে 
এবং কর্মসংস্থান বাড়িয়া যাইবে। তাহা ছাড়া, ভবিষ্যতে 
তর মজুরি, ব্যয়, দাম সকল কিছু বাড়িবে, এইরূপ ধারণা 
অনিশ্চিত প্রবল হওয়ায় লৌকে এখনই বেশি জিনিষপত্র কিনিতে 
থাকিবে, ভোগপ্রবণতাও কিছুটা বাড়িতে পারে। অপর- 

পক্ষে, যদি -আথিক মজুরির হ্রাস দেখিয়া উদ্যোক্তারা মনে করে ভবিষ্যতে ইহা 
আরও কমিবে, বে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বর্তমানে বৃদ্ধি না পাওয়ারই 


সম্ভাবন]। 
তৃতীয়ত, দেশে সাধারণ মজুরি'হাসের ফলে শ্রমিবশ্রেণী ও অন্তান্ত 
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অনেকের আয় কম হুইবে, তাহারা লেনদেন ও সাবধানতার অভিপ্রায়ে হাতে 
কম টাকা রাখিবে। ইহাতে হুদের হার কমিয়া যাইবার 
সুদের হার কমাইলেও 
এই নীতি গ্রহণযোগ্য সম্ভাবনা, ফলে বিনিয়োগ বাড়িতে পারে। কিন্ত স্থদের হার 
নয় কমাইবার জন্য “নমনীয় আধিক নীতি” গ্রহণ করাই ভাল, 
এইব্ূপ “নমনীয় মজুরি নীতি? গ্রহণ করা উচিত নয়। ইহার 
তিনটি কারণ আছে । (কে) শ্রমিকশ্রেণীর মধ্যে বিপুল অসন্তোষ দেখা দিতে পারে। 
খে) সামাজিক ন্যায়বিচারের দিকে তাকাইয়া ইহা! বল! চলে যে, মজুরি হাস কর! 
উচিত নয। কারণ ইহাতে তুলনামূলক ভাবে অপরাপর শ্রেণীর সহিত শ্রমিকশ্রেণীর 
জীবনযাত্রার মানে ব্যবধান ও বৈষম্য আরও বাড়াইয়! তুলিবে। (গ) সুদের হার 
কমিলে, পূর্বের সরকারী খণগুলির ভার (9৪:09 ০1 0919110 99%) বৃদ্ধি পায় 
ইহা আমরা জানি । মজুরি-হাস করিযা দেশের অধিকাংশ লোকের আধ কমাইয়া 
তাহাদেরই উপর হুইতে কর আদায করিয়া এই খণ পরিশোধ করা স্থবিবেচনার কাজ 
বলা চলে না। টাকার যোগান বৃদ্ধির নীতি ইহার তুলনায় অধিকতর গ্রহণযোগ্য, 
কারণ তাহাতে জনসাধারণের উপর চাপ কম পড়িবার সম্ভাবনা । 
পুর্ণ কর্মসংস্থান (£81] 12200100256 ) £ 
আধুনিক কালে প্রায় সকল রাষ্ট্রেরই অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হইল বেকারি দূর 
কর! এবং পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠা করা। বিংশ শতাব্দীর দ্বিতীয় দশকে সমগ্র 
পুথিবীতে শিল্পোন্নত সকল দেশেই অর্থ নৈতিক সংকট ও বেকারি দেখ! দিয়াছিল, 
ধনবিজ্ঞানের তত্ব এই সংকটের কারণ ও উৎস খুঁজিয়। বাহির করিবার জন্ নুতন 
দৃষ্টিভ্গীতে অগ্রসর হইয়াছে। '“কল্যাণ রাষ্ট্রের” ধারণা স্বপ্রতিষ্ঠিত হইয়াছে, 
বেকারি দূর করিয়া সমাজকে পূর্ণসংস্থান স্তরে পৌছান রাষ্ট্রের অন্যতম প্রধান কর্তব্য 
বলিয়া গণ্য হইতেছে। 
পূর্ণ কর্মসংস্থান বলিলে দেশের আপামর সকল জনসাধারণের কর্মে নিষুক্ত 
থাকা বুঝায না। স্বেচ্ছামলক বেকারি; সংঘাতজনিত বেকারি; দেশের 
সামাজিক রীতিনীতি ও প্রথাজনিত বেকারি (ভ্ত্রীলোকদের চাকুরী সংক্রান্ত 
প্রথা প্রভৃতি ); দেশের সাধারণ প্রতিষ্ঠানসমূহের নিয়ম- 
পূর্ণ কর্মসংস্থান ্ 
কাহাকে বলে  কান্থুন জনিত বেকারি ( দৈনিক শ্রমের সময়, চাকুরি হইতে 
অবসর গ্রহণের নিয়ম, নিম্নতম শিক্ষার বয়স প্রভৃতি ); 
নিয়োগের অযোগ্যতাজনিত বেকারি (বৃদ্ধ, শিশু, রুণ্ন বা অস্থস্থ প্রভৃতি )- 
এই সকল কারণে কিছু লোক সর্বদাই দেশে বেকার থাকিবে। পূর্ণ কর্মসংস্থান 


১৮৪ অর্থ তত্ব 


বলিলে বোঝা যায় ষে, অনিচ্ছামূলক বেকারি নাই, প্রচলিত মজুরির হারে ধাহারা 
কর্মে নিযুক্ত হইতে ইচ্ছুক তাহারা মোটামুটি ভাবে সকলই কর্মে নিযুক্ত আছেন।* 
উনবিংশ শতাব্দীর ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞান মোটামুটি এই ধারণার 
উপর প্রতিষ্ঠিত ছিল যে, সমাজে সর্বদাই পূর্ণ কর্মসংস্থান রহিয়াছে । তাহারা 
ধরিয়া লইয়াছিলেন অবাধ প্রতিযোগিতার ফলে আপনা আপনি পূর্ণ 
কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠিত হইবে। ধনবিজ্ঞানী শ্যে (৪৪) 
বণিত নিয়ম অন্্যায়ী যোগান নিজেই নিজের চাহিদা স্মষ্টি 
করে; শ্রমিকের যোগান বাড়িলে মজুরির হার কমিয়৷ শ্রমিকের চাহিদা বৃদ্ধি 
পাইবেই। তাহাদের মতে বেকারি তখনই থাক! সম্ভব যদি শ্রমিক তাহার 
উৎপাদন ক্ষমতা বা বাজারে প্রচলিত মজুরির হার হইতে বেশি মজুরি দাবি 
করে। একচেটিয়ামূলক শ্রমিক সংঘের চাপে মজুরি হার অধিক থাকিলে, তাই 
বেকারি অধিক হইবার সন্তাবন! । 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণের, বিশেষ করিয়া কেইনৃস, ও তাহার অনুগামীগণের 
মতে, সমাজ সাধারণত পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে সর্ববা অবস্থান করে না; 
বা এই ধরনের সময় ছাড়া সকল দেশেই অনিচ্ছামূলক বেকারি 
আছে, সকল দেশই অপূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে রহিয়াছে । 
পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে পৌছান এবং সেই স্তরে ইহাকে রক্ষা করা - ইহাই রাষ্ট্রের 
অর্থ নৈতিক নীতির লক্ষ্য । 
কি কারণে সমাজ পূর্ণ কর্মসংস্থানের ভারসাম্যাবস্থায় ( মা] [01019107070 
700011101810 ) নাই ; পুর্ণ কর্মসংস্থানের স্তর হইতে বিচ্যুতির (1,87)868 012] 
স০)] 177010105706706 ) কারণ কি? ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানের যুক্তি হইল যে, 
শ্রমিকগণ কর্তৃক কৃত্রিমভাবে বাড়াইয়া রাখা মজুরির স্তর-ই 
পূর্ণ কর্মসস্থান হইতে 
বিচু'তিব কাৰণ ইহার কারণ। আধুনিক ধনবিজ্ঞান তাহা স্বীকার করে 
না। কেইন্‌সের মতে ইহার কারণ হুইল, সমাজে মোট 
ব্যয়ের পরিমাণ এত বেশি নহে যাহাতে সকল শ্রমিককে কর্মে নিযুক্ত রাখা 


* পূর্ণ কর্মসংস্থান লক্ষ্যের মধ্যে নিছক পরিমাঁণগত ভাবে কর্মনিয়োগের আদর্শ আছে তাহ! 
নহে, জীবন যাতআার মান উন্নত করা, বধিত আয়ম্তরে স্বাধীন স্থখী জীবন নিরাপত্তার সহিত যাপন 
করার ধারণাও ইহার অন্র্ভ/ক্ত । প্রাচীন কালের দাস-সমাজেও পূর্ণকর্মসংস্থান ছিল ; আধুনিক 
কালেরফ্যাসিবাদী রাষ্ট্রেও অপ্রচুর পারিশ্রমিকে পূর্ণ কর্মনিয়োগ দেখা গিয়াছে। অভাব'ও উপবাস 
হইতে মুক্তি, ভবিষ্ুতের গভীর অনিশ্চয়তা হইতে মুক্তি নিজের ঝোঁক অনুযায়ী যোগ্যতা ও 
দক্ষতার পূর্ণ ব্যবহারের সুযোগ ক্থুবিধ! পাওয়াঁ_এই সকল মিলিয়া পূর্ণ কর্মসংস্থানকে নিছক 
অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হইতে উন্নততর এক সামাজিক আদর্শে পরিণত করিয়াছে । 


ক্লাসিকাল ধাবণ! 


আধুনিক ধারণা 


বেকারি ও পূর্ণনিয়োগ ১৮৫ 


যায়। দেশের কার্যকরী চাহিদার পরিমাণ কম, তাই শ্রমিক নিয়োগের পরিমাণও 
কম। এই কার্যকরী চাহিদা নির্ভর করে সমাজে মোট ব্যয়ের উপর । সমাজের 
মোট ব্যয়কে দুই ভাবে ভাগ করা চলে, ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয়। সমাজের ও 
আয়স্তরের অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে ভোগ-ব্যয়ের পরিমাণ বিশেষ বৃদ্ধি পায় না, সৃতরাং 
যদি বিনিয়োগ ব্যয় বৃদ্ধি করা না হয়, তবে সমাজেব মোট আয়, ব্যয় এবং কার্যকরী 
চাহিদা কমিয়। যাইবে। 
কি ভাবে সমাজ পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে পৌছিতে পারে? শ্রমিকদের দ্বার! 
উৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রীর চাহিদা! বাড়াইতে পারিলে তাহাদের কর্মনিয়োগ বাড়িবে। 
দির ইহার জন্য সমাজে মোট ব্যয় বাড়াইতে হইবে, অর্থাৎ ভোগ্য 
পৌঁছিবার তিনটি পণ ভ্রব্যের দরুণ ব্যয় এবং বিনিয়োগের উদ্দেশ্টে ব্যয়, এই উভয় 
প্রকার বায়ের পরিমাণই বাড়ান দরকার । সমাজে বিনিয়োগ 
করে ব্যক্তিগত উদ্োক্তাগণ এবং সরকার। স্থতরাং, পূর্ণ কর্মসংস্থানে পৌছিবার 
তিনটি পথ £ ভোগব্যয় বাড়ানো» ব্যক্তিগত বিনিয়োগ বয় বাড়ানো, এবং সরকারী 
ভোগ ও বিনিয়োগ-ব্যয় বাড়ানো । 
ভোগাত্রব্যের উপর ব্যয বাড়াইবার প্রধান উপায হইল কম ভোগ প্রবণতা- 
সম্পন্ন ধনী শ্রেণীর উপর প্রত্যক্ষ কর আরোপ করিয়া বা প্রত্যক্ষ করসমূহের হার 
বুদ্ধি করিয়া রাজস্ব বাড়াইয়া বেকার ভাতা, সামাজিক বীমা, অস্স্থতার বীমা, 
বার্ধক্যে পেনমন প্রভৃতির মাধ্যমে সেই অর্থ গরীব শ্রেণীর 
£ভোগবায় বৃদ্ধির উপায় 
সমহ হাতে তুলিয়। দেওয়া - কারণ তাহাদের ভোগপ্রবণতা বেশি । 
ূ একই সঙ্গে, এই উদ্দেশ্টে, পরোক্ষহারের পরিমাণ ও হার 


কমাইয়া দিলে ভোগব্যয় বাড়িয়া যাইতে পারে। এই পদ্ধতি গ্রহণের সময়ে লক্ষ্য 
রাখিতে হইবে যে প্রত্যক্ষ করের হার বাড়াইলে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ কমে কি না। 
তাই প্রত্যক্ষ করের হার বৃদ্ধ করিয়া আয়ের পুনর্বন্টন করিবার সময়ে যাহাতে 
ব্যক্তিগত উদ্যোক্তাদের বিনিয়োগের উৎসাহ ও প্রেরণা না৷ কমে এইজন্য বিশেষ 
ধরনের স্ববিধ৷ দেওয়ার বন্দোবস্ত রাখিতে হইবে, যেমন ব্যবসায়-লব্ধ আয় 
পুনবিনিয়োগ হইলে কর দিতে হইবে না, অথবা করের হার কম হইবে, মূলধনের 
ক্ষয়ক্ষতি পূরণের উদ্দেশ্টে আয়ের অধিক অংশ জম] রাখিতে পারিবে। 

ব্যক্তিগত বিনিয়োগ-বৃদ্ধির প্রধান পদ্ধতি হইল সুদের হার কমাইয়া৷ রাখা 


এবং বিনিয়োগ বৃদ্ধি করিলে আয়কর বা অগ্তান্তু প্রত্যক্ষ কর 

ব্যক্তিগত বিনিয়োগ 
বৃদ্ধির উপায়সমূহ হইতে উদ্যোক্তাদের কিছুটা রেহাই দেওয়া। কিন্তু এই 
পদ্ধ'তর সর্বাপেক্ষা বৃহৎ অন্থবিধা হইল ব্যক্তিগত 
বিনিয়োগকারীর! এন্সপ নিরুংসাহী অবস্থায় থাকিতে পারে যে, কম হের হার ব৷ 


১৮৬ অর্থ তত্ব 


কম আয়করের হার কিছুতেই বিনিয়োগের পরিমাণ বুদ্ধিতে তাহাদের উৎসাহিত 
করিতেছে না। 
সুতরাং, প্রধান পদ্ধতি হইল সরকারী ব্যয় বাড়ান। রাষ্ট্র বা জনপ্রতিষ্ঠান- 
সমূহ যদি বিনিয়োগ বৃদ্ধি করে অর্থাৎ রাস্তা ঘাট, স্কুল, কলেজ, হাসপাতাল প্রভৃতি 
টার স্থাপন করে তাহা হুইলে সমাজের মোট. বিনিয়োগব্যয় বৃদ্ধি 
বৃদ্ধির উপায়সমৃহ  হুইবে, কর্মসংস্থানও বাড়িয়া যাইবে। সরকারী বিনিয়োগের 
বৃদ্ধি যাহাতে ব্যক্তিগত বিনিয়োগের পরিমাণ সংকুচিত করিতে 
না পারে, সেই দিকে লক্ষ্য রাখিতে হইবে। বিনিয়োগের উদ্দেশ্যে সরকার ছুই 
উপায়ে টাকা সংগ্রহ করিতে পারে ঃ (ক) কর বৃদ্ধি এবং খে) খণবৃদ্ধি। 
প্রত্যক্ষকরের যতখানি বৃদ্ধি ব্যক্তিগতকে বিনিয়োগ নিরুৎসাহ করিবে না সেই 
পরিমাণ টাঁকা করবৃদ্ধি খারা উঠানে! হইবে; আরও অধিক টাকার প্রয়োজনে 
সরকার খণ করিবে। জনসাধারণের নিকট হইতে খণ করিলে ব্যক্তিগত 
বিনিয়োগের জন্য অর্থ কমিয়া যাইবে, ভোগব্যয়ও কিছুটা 
সংকুচিত হইতে চাছিবে। স্তরাং তাহা না করিয়া রাষ্ট্র 
প্রধানত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সাহায্যে নৃতন টাক। স্যটি করিয়া (99016 81008700108) 
বাজেট-ঘাট,তি পদ্ধতির দ্বারা সরকারী বিনিয়োগ বাড়াইয়া দিবে। নূতন টাকা স্পট 
করিয়৷ সরকারী ব্যয় বৃদ্ধি করাকে বিন! সুদে টাকা সংগ্রহের পদ্ধতি € 10657931- 
[56 608,00108 ) বলে, কারণ এই টাকার জন্ রাষ্ট্রকে কোন স্থদ দিতে হয় না। 
ঘাট তি বয়ের দ্বারা টাকা সংগ্রহ করিয়া বিনিয়োগ করিলে যাহাতে দ্রুত 
কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে, এই জন্য, (ক) শ্রমিকের চলন- 
বা রী শ্লীলতা বাড়াইতে হইবে, ইছাতে শ্রমিকগণ দ্রুত কর্মে নিযুক্ত 
হইতে পারে (খ) নূতন শিল্পের স্থান নির্বাচন (7,০০৪6:০০) 
সঠিকভাবে করিতে হুইবে। (গ) পরিকল্পিতরূপে সরকারী উন্নয়নমূলক নির্যাণ- 
কার্য (7580)109 ৮৮07:8৪ ) সুরু করিতে হইবে। 
ঘাট তি ব্যয়ের নীতির বিরুদ্ধে প্রধান বক্তব্য হইল, (ক) ইহার ফলে 
ুদ্রান্ফীতির সম্ভাবনা প্রবল, কারণ কার্ধকরী চাহিদার বৃদ্ধি শ্রম ও উপকরণের 
দুপ্রাপ্যতা স্থপ্টি, করিতে পারে। অন্ুপ্নত দেঁশসমূহে ঘাট. তিব্যয়ের বৃদ্ধি সমাজে 
অধিক আয় স্প্টি করিবে, কিন্ত মুলধনী দ্রব্যের অভাবের দরুণ ত্রব্সামগ্রীর 
উৎপাদন বাড়ানো৷ যায় না. বলিয়৷ টাকার পরিমাণ বাড়াইলে দামস্তর বাড়াইয়া 
দিবে। স্থতরাং সকল দেশেই শিল্পপ্রপারের প্রথম দিকে পূর্ণকর্মসংস্থান 


ঘ।টতি বায় 


বেকারি ও পূর্ণনিয়োগ ১৮৭ 


অর্থ নৈতিক নীতি ও পরিকল্পনার লক্ষ্য হইতে পারে না। প্রথমে দ্রুত শিল্প- 
সম্প্রসারণের চেষ্টা করিতে হইবে, মুলধনী দ্রব্যাদি প্রন্থতের হার খুবই বাড়াইয় 
দিত হইবে, ( যেমন ভারতের দ্বিতীয় পাঁচশাল। পরিকল্পনা )। (খ) তাহা ছাড়া, 
ঘাটতি বয়ের বৃদ্ধি ব্যক্তিগত ব্যবসায়ীদের মনে নিরুৎসাহ 
ঘাটতি ব্যয়ের অন্থবিধা সঞ্চার করিতে পারে, তাহারা ভবিস্তং করের ভয়ে মুদ্রাস্ফীতির 
ভয়ে বা সংকটের ভয়ে ভীত হইয়া পড়তে পারে, গ) সরকারী খণের পরিমাণ 
বৃদ্ধির বহু প্রকার বিপদ আছে, সদ প্রদান, আসল পরিশোধ, বিশেষত ক্রমবর্ধমান 
খণ-ব্যবস্থার সঠিক পরিচালন] সকল বিষয়েই ইহা অনেক প্রকার অস্থবিধার স্থটি করে। 
অনুন্সত দেশ ও পুর্ণকর্মসংস্ছান তত্ব ([070680655107)60 085238855 
[18 12007105700) 0156০ ) : 
অনুন্নত দেশসমুহ এ্ধানত কৃষি'প্রধান, মুলধনী সামগ্রীর পরিমীণ কম, যন্ত্র 
সম্পকীয় জ্ঞানের স্তর খুবই নিচুতে। দ্বিতীয়ত, মালিকের নিকট মজুরির বিনিময়ে 
চাকুরি করে এইরূপ শ্রমিকের সংখ্যা তুলনামূলক ভাবে কম, 
ভি সিএ অধিকাংশ জনসাধারণই স্বয়ং-নিযুক্ত, নিজেই নিজের কর্ম- 
স্বানের ব্যবস্থা করে। তৃতীয়ত, জাতীয় উৎপহের একটি 
বিশেষ বড় অংশ বাঁজারে বিক্রয়ের উদ্দেশে উৎপন্ন হয় না, উৎপাদকগণ নিজেরা 
(ভাগের উদ্দেশ্যেই উৎপাদন করে । এইরূপ অবস্থায় গুণকের নীতি উঠত দেশ- 
সমূহের ন্যায় সহজে কার্যকরী হয় না। 
বিনিয়োগের বৃদ্ধি প্রথমে আয় ও কর্মসংস্কান বাড়ায়, তাহার পরবতী স্তরে 
সেই আয় ভোগব্যয়ের মারফৎ নূতন আয় ও কর্মসংস্থান বাড়াইয়া দেয়। দ্বিতীয় 
স্তরের আয় পুনরায় ভোগ্যদ্রব্যে ব্যয়িত হয় এবং এইভাবে আয় ও কর্মসংস্থান 
বাড়িয়। প্রথম বারের-বধিত আয় ও কর্মসংস্থান * গুণকের আয়তন- এই পর্যন্ত 
বাড়িবে। কিন্ত অনুঙ্গত দেশে দ্বিতীয়, তৃতীয় বা পরব্তী স্তরসমুহের ভোগব্যয় 
বৃদ্ধি অর্থ! প্রাথমিক স্তরের আয় ও কর্মসংস্থান বৃদ্ধির পরবর্তী স্তরসমূহে উহাদের 
আরও বুদ্ধির পথে বহু বাধা থাকে । যদিও এইরূপ দেশে প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 
থাকে খুব বেশি এবং তত্বানুযায়ী গুণকের আয়তন খুবই বড় হওয়া উচিত, কিন্তু 
বাস্তবে তাহ হয় না। ইহার প্রধান সবার হইল এইক্সপ 
খগক ও ত্বরক উদয়ই দেশে আয়-বুদ্ধি প্রধান ভোগাত্রব্য হিসাবে খাচশস্তের 
হি চাহিদা-ই প্রথমে বাড়ায় । কৃষি দ্রব্যের উৎপাদন ও যোগান 
হয্পকালে অস্থিতিস্াপক আর অনুন্নত দেশগুজিতে প্রধানত প্রকৃতির খেয়ালেই 


১৮৮ অর্থ তত্ত 


কৃষির উৎপাদনে হাস বৃদ্ধি ঘটে। তাহা ছাড়! উন্নত ধরনের যন্ত্রপাতি না থাকায় 
ক্রমহাসমান প্রতিদানের নিয়ম কার্ধকরী হইতে পারে। আর কষিজাত দ্রব্যে 


দাম বাড়িলে কৃষকের অলদতা বাড়িয়া যাওয়ায় উৎপারনের পরিমাণ কমিয৷ 
যাইতেও পারে। 


খাচ্ দ্রব্যের চাহিদা বৃদ্ধি পাইলে ( কৃষিজাত দ্রব্যের উৎপাদন সমান থাকায়) 
দাম বাড়িবে এবং ফলে কৃষক শ্রেণী ব্যতীত অন্যান্ত শ্রেণীকে বেশি দাম দিয়া 
খাাদি ক্রয় কবিতে হইবে; কিন্তু ুষকের সঞ্চষ-প্রবণতা বেশি থাকাধ, অন্ান্ত 
ক্ষেত্র ( ৪9০6০. ) আয বৃদ্ধির স্থবিধা পাইবে খুবই কম। কৃষকের! শিক্পজাত দ্রব্য 
ক্রয় করিলেও শিল্পেব উৎপাদন বাড়ানো এইরূপ দেশে সহজ নহে, তাই আয বৃদ্ধি 
হইলে উৎপাদন ও কর্মমংস্থান না বাড়িতেও পারে । 


প্রচ্ছন্ন বেকারি (70188081890. 01১90010516 ) থাকাতেও গুণক ও 
ত্বরকের প্রভাবের গতি ভিন্নরূপ দীড়ায। অনিচ্ছাকৃত বেকারির বদলে প্রচ্ছন্ন 
বেকারি থাকায় বিনিযোগে প্রাথমিক বৃদ্ধি প্রচ্ছঃ বেকারদের আঘ বাড়াইলে 
উহা দ্বিতীয়, তৃতীয় ও পরবর্তী স্তরের কর্মসংস্থান ও আয় বাড়াইতে পারে ন|। 
তাহা ছাড়া এইরূপ চল্তি মজুরির হাবে অন্যত্র চাকুরি করিবার কোন প্রেরণা 
তাহাদের মধ্যে দেখা যাঁধ না। দেশ এক ধবনেব “তথাকথিত” পূর্ণ কর্মনংস্থান-এব 
স্তরে থাকে; বিনিয়োগ বৃদ্ধি প্রধানত, মুদ্রাম্ফীতি-ই ঘটায। 
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ই, 
আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ত 


106017০1170 2110 [11191077761 


1980 সাল পর্যন্ত অধিকাংশ ধনবিজ্ঞানীদের ধারণ। ছিল যে, দেশে সাধারণ 
বেকারি থাকিতে পারে না। তীহার। ধরিয়া লইয়াছিলেন যে, সমাজে সর্বদা 
পূর্ণকর্মসংস্থান বজায় আছে। এই কারণেই “ক্লাসিকাল' ধনবিজ্ঞানীরা কর্মসংস্থানের 
সাধারণ স্তর নির্ধারণকারী বিষয়গুলিকে আলোচন। করার প্রয়োজন মনে করেন 
নাই। তাহাদের এই চিন্তা! প্ররুষ্টভাবে রূপ পাইয়াছিল “বাজার সম্বস্বীয় স্ে-র 
নিয়ম-এর মধ্যে (885৪ [9 ০01 1181968 )| এই “নিয়ম” হইতেই 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের ধারণা স্পষ্টরূপে প্রকাশ পাইতেছে। স্ত্ে বলিয়াছিলেন 
যে, 'যোগানই নিজের চাহিদা স্প্টি করে (9901)17 08989698168 ০0] 
09208100 )। ইহার অর্থ হইল সমাজে সাধারণ উৎপাদনাধিক, ব৷ বাড়তি 

উৎপাদন (9970978] ০9ছ৪:-07090808100. ) সম্ভব নয়। 
রা কৌন একটি বিশেষ শিল্পদ্রব্যের জন্য চাহিদা হঠাৎ কম 
অধিকোৎপাদন হইতে পারে, বা চাহিদার তুলনায় উৎপাদন ও যোগান বেশি 

5485 হইতে পারে, তাহা স্বীকার করিতে তাহাদের আপাস্ত নাই। 
কিন্ত সাধারণভাবে বা সামগ্রিকভাবে সকল দ্রব্য সামগ্রীর জন্য চাহিদা নাই বা 
উহাদের বাড়তি উৎপাদন হইয়াছে ইহা কিরূপে স্বীকার করা যায়? জেম্স, 
মিল (০8768 112] ) বলিয়াছেন “উৎপাদনের সঙ্গে সঙ্গেই ভোগের প্রসার ঘটে" 
(90978010[00100 79 0066970815৪ 161) 7:09006390); তাহার মতে “চাহিদার 
একমাত্র কারণই হুইল উৎপাদন, একই সময়ে এবং সমান পরিমাণ চাহিদা 
স্থ্টি না করিয়া ইহা কখনও যোগানের ব্যবস্থা করে না”;* “বাৎসরিক 
উৎপন্নের পাঁরমাণ যাহাই হউক না কেন, ইহা বাৎসরিক চাহিদার 

পারমাণকে কখনই ছাড়াইয়া যাইতে পারে না| রিকার্ডোঞ বলিয়াছেন, 
নে 50000001010) 15 1005 091380১8100. 1105 501৩ 08055 ০01 06098700, হু630৩৬৩৫ 
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১১০ অর্থ তত্ব 
“একটি জাতির দিক হইতে দেখিতে গেলে, যোগান কখনই চাহিদাকে ছাপাইয়া 


যাইতে পারে না” । (40. 19019759869 & 708610108 80190]য ০90 18৩5০ 


90880 06917008007 ) | 


1848 সালে প্রকাশিত জন স্টার্ট মিলের 7১100101698 ০1 [১01/0108) 
[)০000005 গ্রন্থেও আমরা ইহা দেখিতে পাই। দেশের সমগ্র চাহিদা হঠাৎ 
কমিয়া গিয়া উৎপাদনের আধিক্য এবং বেকারি ঘটাইতে পারে। এই ধারণার 
বিরুদ্ধে মিল বহুপ্রকার যুক্তির অবতারণা করিয়াছিলেন। তি'ন বলেন যে, 
“লেনদেনের মাধ্যমের অভাবের দরুণ সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিবার 

ঘাট তি দেখ' দিয়াছে, ইহা কি সম্ভব? বাহার! এইরূপ মনে 
জলি করেন, তীহারা বিচার করেন নাই ষে, ভ্রব্যসামগ্রীর লেন- 

দেনের মাধ্যম কি লইয়া গঠিত হয়। এই মাধ্যম হইল দ্রব্য- 
সামগ্রী । প্রতিটি ব্যক্তির ক্ষেত্রেই অন্য বাক্তির উৎপন্ন দ্রব্যের জন্ত দাম দিবার 
মাধ্যম হইল তাহার নিজস্ব দ্রব্যসামগ্রী। নকল বিক্তেতা নিশ্চয়ই ক্রেতা, শব্দগত 
বা সংজ্ঞাগত দিক হইতেও ইহারা একই । যপ্দ দেশটির উৎপাদন ক্ষমতা আমরা 
দ্বিগুণ করিতে চাই তবে সকল বাজারেই জিনিসপত্রের পররমাণ আমাদের দ্বিগুণ 
করিয৷ তুলিতে হুইবে, অর্থাং ইহার ফলে একই সঙ্গে ক্রয় শক্তির পরিমাণও 
আমরা দ্বিগুণ করিয়া ফেলিতেছি। দ্বিগুণ চাহিদার সঙ্গে সঙ্গে প্রত্যেকেই গুণ 
যোগান বাজারে লইয়া আঙিবে ; প্রত্যেকেই পূর্বাপেক্ষা দ্বিগুণ কিনিতে পারিবে, 
কারণ বিনিময়ে দিবার মত প্রত্যেকেরই দ্বিগুণ জিনিষপত্র আছে। -* *"ইহা সম্পূর্ণ 
অকল্পনীয় যে, সকল দ্রব্যেরই মুল্য হ্রাস পাইষাছে এবং ফলে সকন উৎপাদক 
উপযুক্ত পরিমাণ পারিশ্রমিক পাইতেছে না।”্* 
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আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ১৯১ 


অবশ্ঠ সেই যুগেও ক্লাসিকাল লেখকদের এই মতের বিরুদ্ধে কোন কোন 
ধনবিজ্ঞানী সামগ্রিকভাবে উৎপাদনের আধিক্যের কথা ঘোষণা করিয়াছিলেন । 
ম্যালথাস, রিকার্ডোকে বুঝাইবার চেষ্টা করিয়াছিলেন যে, দেশে চাহিদা কম 
থাকার দরুণ বেকারি ঘটিতে পারে। কিন্তু তাহার এই মত তখন গৃহীত হয় 
নাই। কেইনৃস বলিতেছেন, “রিকার্ডোর এই মতবাদ যে, দেশে কার্যকরী 
চাহিদার ( (26011 0677%70 ) ঘাটতি হওয়া অসম্ভব, ইহাকে ম্যাল্থাস 
তীব্র ভাবে বাধ! দিয়াছিলেন, কিন্তু সফলকাম হন নাই। ইহার কারণ হইল 
ম্যাল্থাস, স্পষ্টভাবে বুঝাইতে পারেন নাই কিরূপে ও কেন কার্যকরী চাহিদার 

ঘাটতি বা বাড়তি দেখা দেয়, ফলে তিনি বিকল্প কোন 
ম্যালথাস ও রিকার়োর & 
মধ্যে মতবিরোধ ছিল কাঠামো দাড় করাইতে অক্ষম হইয়াছিলেন ; এবং পবিত্র 
ুষ্টধর্ম যেমন স্পেন জয় করিয়াছিল, রিকার্ডোও তেমনি 

ইংলগ্ড নিরঙ্কুশ আধিপত্য স্থাপন করিয়াছিলেন। সহবের লোকজন, রাজনীতিক 
ও পণ্ডিত ব্যক্তিরা সকলে তাঁহার মত কেবল মাত্র গ্রহণ করিয়াই ক্ষান্ত হইলেন না। 
বিরোধের অবসান হইল ; অপর দৃষ্টিভংগী সম্পূর্ণ বিলুপ্ত হইল; কোন আলোচনার 
মধ্যেও ইহা আর প্রবেশ করিল না। কার্যকরী চাহিদার এই গুরুত্বপূর্ণ জটিল 
ধাধা, ম/ালথাস্‌ যাহা লইয়। সংগ্রামে অবতীর্ণ হইয়াছিলেন, ইহা! ধনবিজ্ঞান শান্তর 
হইতে অবলুপ্ত হইয়া! গেল ।”% 
সামগ্রিক যোগান ও সামগ্রিক চাহিদা (:১8£215856 98715 ৪5৫ 
/56275556 71067009500) 

কোন ফার্মের ক্ষেত্রেকি পরিমাণ শ্রমিক নিয়োগ করা হইবে তাহা নির্ভর 
করে কতজন মজুর খাটাইলে ফার্মটি সর্বাধিক মুনাফা করিতে পারে । দেশের 
সামগ্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোতে, একক্রভাবে বিচার করিলে সকল উদ্যোক্তার 
এইবপ ব্যক্তিগত সিদ্ধান্তের ফলে সমগ্টিগত মোট কর্মসংস্থানের পরিমাণ পাওয়া 
যায়। যে প্রধান শক্তিগুলির কার্যকারিতার দরুণ দেশের মোট কর্মসংস্থানের 
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১৯২ অর্থ তত্ব 


পরিমাণ স্থির হয়, তাহাদের সামগ্রিক যোগান (58:98 ৪1971 ) এবং 
সামগ্রিক চাহির। (58£:9%৯৮৪ 0970%00 ) বলে। 
মনে কর, সমাজে কিছু সংখ্যক শ্রমিক কাজে নিযুক্ত আছে। এই পরিমাণ 
কর্মসংস্থান বজায় রাখিতে গেলে সকল উদ্যোক্তার৷ মিলিয়৷ 
57 জিনিসপত্র বিক্রয় করিয়া কমপক্ষে যে পরিমাণ টাক1 নিশ্চয়ই 
দাম কাহাকে বলে পাইতে চান ( 2086 909০6 (০ 19০৪৪ )১ তাহাকে 
বলে সামগ্রিক যোগান দাম। অর্থাৎ কিছুসংখ্যক শ্রমিক 
মিলিয়া৷ মোট যে পরিমাণ ত্রব্যসামগ্রী উৎপাদম করেন, তাহার মোট ব্যয়কে 
সামগ্রিক যোগান দাম বলা চলে। যদ্দ উদ্যোক্তারা মনে করেন যে, ভ্রুব্যসামগ্রী 
বিক্রয় করিয়া এই খরচা তুলিয়া আনা যাইবে না তবে তাহার৷ কর্মসংস্থানের পরিমাণ 
কমাইয়! দিবেন। অপরপক্ষে, সামগ্রিক চাহিদা দাম বলিলে বোঝা যায় কিছু- 
সংখ্যক শ্রমিক নিযুক্ত থাকিলে সকল উদ্যোক্তার৷ মিলিয়া দ্রব/সামগ্রী বিক্রয় করিয়া 
যত পরিমাণ টাকা পাইবেন বলিয়া আশা করেন (79811) 0০ 819০৮ )1 কিছু 
ংখ্যক শ্রমিক নিয়োগের স্তরে উদ্যোক্তাদের প্রত্যাশিত রেভিনিউর মোট পরিমাণকে 
তাই সামগ্রিক চাহিদা দাম বলা চলে । 
বিভিন্ন পরিমাণ কর্মনিয়োগের স্তরের বিভিন্ন পরিমাণ সামগ্রিক যোগান দাম 
ও সামগ্রিক চাহিদা দাম থাকে; তাই কর্মনিয়োগের বিভিন্ন স্তরের সামগ্রিক 
যোগান দামের তালিকা ও সামগ্রিক চাদ দামের তালিকা ( 8০1090916 ) 
প্রস্তুত করা যায়। যদি উভয়ের মধ্যে সামগ্রিক চাহিদা দাম বেশি থাকে, অর্থাৎ 
উদ্যোক্তাগণ মিলিযা যে পরিমাণ বিক্রয়ন্ধ টাকা 
্ 5 নিশ্চয়ই পাইতে চাছেন সেই নিম্নতম প্রয়োজনীয় টাকার 
থাকিলে উ্যে মিলিত পরিমাণ অপেক্ষা যদি বিক্রয় টাকার পরিমাণ 
১5 নে অধিক হুইবে বলিষা আশা করেন, তাহা! হইলে সকল 
উদ্যোক্তার। মিলিয়া উৎপাদনের পরিমাণ বাড়াইতে চেষ্টা 
করিবে, ফলে কর্মসংস্থান বাড়িতে থাকিবে । অবশেষে য্দি এমন এক অবস্থায় 
পৌছান যায় যখন সাম:গ্রক চাহিদ। দাম ও সামগ্রিক যোগান দাম সমান, তখন 
সেই কর্মনিল্মাগর পরিমাণে হাস বা! বৃদ্ধির ঝোঁক থাকে না; কর্মসংস্থানের 
ভারসাম্য-স্তর (75081107190 19৩1 ০1 [81011010626 ) স্থাপিত হয়। 
এই স্তরে সমাজের সকল অনিয়োগ বা৷ বেকারি দুর হইয়াছে অর্থাৎ পূর্ণ কর্ম- 
নিয়োগের স্তরে সমাজ উপস্থিত হইয়াছে তাহা নহে; অপূর্ণ কর্মসংস্থান-স্তরেও 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ১৯৩ 


এইরূপ ভারসাম্য থাকা সম্ভব € ৪100979201910570926 60011107181 )। এইরূপ 
অবস্থায় এই কর্মসংস্থানের স্তরে ভারসাম্য স্থাপিত হইয়াছে, অর্থাৎ উহার বাড়িবার 
বা কমিবার দিকে কোন ঝৌক:নাই। নিচের রেখাচিত্রে ইহা দেখা যাইতেছে £ 





0. অক্ষে বিভিন্ন পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্তর পরিমাপ করা হইতেছে এবং 
0 অক্ষে শ্রমিকদের দ্বারা উৎপন্ন ভ্রব্সামগ্রী বিক্রয় করিয়া বিভিন্ন পরিমাণ 
বিক্রয়লৰ আয় পরিমাপ করা হইতেছে। সামগ্রিক চাহিদা রেখা হইল 48 
এবং সামগ্রিক যোগান রেখা হইল &10. 49 রেখা! হইতে আমরা জানিতে 
পারি বিভিন্ন পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্তরে সকল উদ্যোক্তারা মিলিয়া৷ কিরূপ বিভিন্ন 

পরিমাণ টাকা নিশ্চয়ই পাইতে চান। যেমন, উদ্যোক্তারা 
ইহাদের তালিকা এবং যদ্দি 0: সংখ্যক শ্রমিক নিয়োগ করেন তবে কমপক্ষে 
রেখার আকৃতি কিরূপ 

ত্রাহাদের 0৮ পরিমাণ টাক] পাইতেই হইবে, এই টাকা 
তাহারা নিশ্চয়ই পাইবেন বলিয়া! মনে করেন । 47) রেখা হইতে আমরা জানিতে 
পারি বিভিন্ন পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্তরে সকল উদ্যোক্তারা মিলিয়। কিরূপ বিভিন্ন 
পরিমাণ টাকা পাইবেন বলিয়। আশা করেন। যেন 0৮ সংখ্যক শ্রমিক- 
নিয়োগের স্তরে তাহারা মনে করেন এ শ্রমিকদের দ্বারা উৎপন্ন সকল দ্্রব্সামগ্রী 


১৩ 


১৯৪ অর্থ তত্ব 


বিক্রয় করিয়া 014 পরিমাণ টাকা তাঁহার। পাইবেন। প্রত্যাশা বেশি বলিয়! 
ত্বাহার৷ কর্মসংস্থান বাড়াইতে থাকেন । কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়িতে থাকিলে 
9 রেখা প্রথমে ধীরে ধীরে বাড়ে, তাহার পর দ্রুত বৃদ্ধি পায়। অপরপক্ষে, 
43) রেখা প্রথমে দ্রত বাড়ে, পরে বৃদ্ধির গতি হাস পায়। 
সামগ্রিক যোগান দামের রেখা ও সামগ্রিক চাহিদ। রেখ! উভয়ে মিলিয়৷ দেশে 
কর্মসংস্থানের স্তর বা পরিমাণ স্থির করে। যতক্ষণ উদ্যোক্তাদের মনে প্রত্যাশিত 
আদায়ের পরিমাণ ৫47)) নিয়তম প্রয়োজনীয় পরিমাণ (49) হইতে বেশি, 
ততক্ষণ উদ্যোক্তারা নিজেদের মধ্যে প্রতিযোগিতা করিয়। 
5551 কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়াইতে থাকিবে | যতদূর পর্যন্ত 
রেখার মিলনবিন্দুতে 41) রেখা 49 রেখার উপরে ততক্ষণ কর্মসংস্থানের পরিমাণ 
বৃদ্ধি পাইতেছে। একমাত্র 0৮ পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্তরে 
পৌঁছিয়! উভয় রেখা মিলিত হইতেছে । আমর] তাই বলিতে পারি যে, সমাজে 
0৮ পরিমাণ কর্মসংস্থান আছে তাহার কারণ হইল এ স্তরেই &9 রেখা ও 421) 
রেখ। মিলিত হইতেছে । 49 রেখা ও 47) রেখা কোন বিন্দুতে মিলিত হইবে 
তাহা নির্ভর করে সমাজের সকল ক্রেতারা মিলিয়া কত টাকা ব্যয় ক'রতে চান” 
অর্থাং তাহাদের মোট ব্যয়ের উপর। যদি তাহার! 024 পরিমাণ মোট ব্যয় করিতে 
রাজি থাকে তবে 0৮ পরিমাণ কর্মসংস্থান হইবে, ইহাই আমরা জানিতে পারি। 
সামগ্রিক চাহিদা ও সামগ্রিক যোগাঁনের এই মিলনবিন্দুকে কার্ষকরী-চাহিদার 
(7779০6156 [0670870 ) বিন্দু বলা হয়। কোন এক দেশে কর্মসংস্থানের 
স্তর এই বিন্দুতে প্রকাশ পায়, অর্থাৎ এই পরিমাণ কার্যকরী চাহিদা থাকাতেই 
সেই নির্দিষ্ট পরিমাণ কর্মসংস্থান বজায় আছে। এ বিন্দুতে 
5 রা সামাগ্রক চাহিদা দাম, সামগ্রিক যোগান দাম এবং কার্যকরী 
চাহিদার পরিমাণ সমান | যদি কার্যকরী চাহিদায় বৃদ্ধি হয়, 
তাহা হইলে কর্মনিয়ৌগের স্তর উধের্ধ উঠিবে, কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়িবে। 
যি কার্যকরী চাহিদ] কমিয়া যায়, তাহা হইলে কর্মনিয়োগের স্তর নামিয়া যাইবে, 
কর্মসংস্থানের পরিমাণ কমিবে। প্রতি মুহূর্থে বা স্বল্লকালের মধ্যে কোন একটি 
দেশে কর্মসংস্থানের পরিমাণ ঠিক যে স্তরে আছে সেই স্তরেই সামগ্রিক চাহিদা ও 
সামশ্রিক যোগান সেই সমযটুকুর মধ্যে ভারসাম্যে পৌছিয়াছে। ইহাদের 
ভারসাম্যের বিন্দুতে কার্যকরী চাহিদা পাওয়৷ যাইতেছে, আমরা! তাই বলিতে পারি, 
এই কার্যকরী চাহিদা থাকার দরুণ-ই কর্মসংস্থান এই স্তরে আছে। 


আষ ও কর্মসংস্থানেব তত ১৯৫ 
সায় ও কর্মসংস্থানের স্তর €কোন্‌ কোন্‌ বিষয়ের উপর নির্ভর করে 


€ 98005 05067001018 €05 1555] ০1 [12000255800 
00010577860 ) 
কার্ষকবী চাহিদা বলিলে টাকাব হিসাবে, কোন বিশেষ স্তবে কর্মনিযোগ- 
পবিমাণেব দ্বাবা উৎপন্ন ভ্রব্যসামগ্রীব মোট মূল্যকে বুঝা যাষ। 
দ্রবসামগ্রীব মোট যুল্যই চাবিটি উপাদানেব আযে বিভক্ত 
যায; অথবা বল! চল যে, চাবিটি উপাদানেব সকল 
প্রকাব আয যোগ দিষাই ভ্রব্যসামগ্রীব মোট মূল্য গঠিত হয। স্বতবাং কার্যকবী 
চাহিদা_-মোট জাতীয আয--মোট ভ্রব্যসামগ্রীব মুল্য ।% 
সাধাবণভাবে ভ্রব্যসামগ্রীকে ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত কবা হয, ভোগাযদ্রব্য এবং 
বিনিযোগ-দ্রব্য * স্থতবাং কার্যকবী চাহিদা (বা মোট ব্যয ) হইল মোট ভোগ্যদ্রব্যে 


প্রথম পরিচ্ছেদে জাতীয় আযের পবিমাপ সম্বন্ধে আলোচন। কব! হইয়াছ। 

স্থ্যাতত্বেব হিসাবে নিদিষ্ট সমযের মধো, কোন দেশে বিনিময়যোগ্য সকল প্রকার 
সম্পূর্ণোৎপন্ন (৮581 2৮০৫৪০£) দ্রব্য সামশীব মোট মূল্যকে মোট জাতীয আয বলা হয। 
সকল প্রকাঁব দ্রব্য সামগ্রীব বিক্রঘমূল্য হইতেই সকলের আব, সুতবা" জাতীয আয আব 
সামগ্রিক চাহিদ! সমান । 

সামাগ্রিক চাহিদ। (48৪1০8৭০ 19০10800 ) চাবি ধরনের বিষষ লইঘ1 গঠিত হয (ক) 
ব্যক্তিগত ভোগ ব্যয, (খ) ব্যক্তিগত বিনিযোগ-ব্যয, (গ) রাষ্্ীধ বিনিযোগ-ব্যয এবং 
(ঘ) বিদেশী দ্রব্যকাধাদিব উপব দেশীষ জনসাধাবণেব ব্যয অপেক্ষা দেশীয কার্ধাদিব ডপৰ 
বিদেশা জনসাঁধাবণেব ব্যযে আধিক্য (ব' ঘাটতি )। স্ুতবাণ কোন নির্দিষ্ট সমযেব মধ্যে, 
সম্পার্ণাৎপয় ড্রব্য কাধাদি বা মোট উৎপাদনেব উপব আধিক বায়ের ম্োতকেই আমবা সামগিক 
চাহিদ। বলিতে পাবি। 

সখ্যাতব্বানুযাষী হিসাব কৰিলে দেখা যায, এই সামগ্রিক চাহিদা এব” মোট জাতীয উৎপন্ন 
(01933 135010991 0:০৫.0০) একই বিষধয । ইহাব। একই, কারণ কোন আথিক লেনদেনকে 
ছুইদিকেব দৃষ্টিভঙ্গী হইতে দেখা চলে £ আয় ও ব্যয। বিক্রেতাষ যাহ। আয, ক্রেতাব তাহাই বায £ 
কম ও নহে, বেশি ও নহে। স্তবা* বল! যাষ, মোট জাতীয় উৎপন্ন হইল নিদিষ্ট সমযেব মাধ্য 
সকল সম্পার্ণাৎপন্ন দ্রবাসামগ্রীব মোট মূল্য বা চন্তি সম্পূর্ণোৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রীব উপৰ মোট 
আধিক ব্যয । যেমন, যদ্দি কোন বৎসবে মোট সম্পৃণোৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রীব মূল্য হয ৫০০ কোটি 


টাকা, তাহ! হইলে ইহা হইতে বুঝা যায ওই সমযের মধ্যে দেশের মোট ব্যয হইল ৫০* কোটি 
টকা অথবা ওহ সময়ের মধ্যে দেশের সামগ্রিক চাহিদা ও ৫** কোটি টাকাখ * 

মোট জাতী উৎপণ্রকে বিভক্ত কবিলে আমবা *%.- ০+ 1 এই কেইনসীষ ুত্র পাইতে 
পাবি। এখানে ঘ হইল মোট জাতীয় উৎপন (বা মোট জাতীয় আয় ), ৫ হইল ভোগ এবং 


1 হইল বিনিয়োগ । [-এব মধ্যে ব্যক্তিগত, বাস্ীয বা বৈদেশিক সকল প্রকার বিনিয়োগ 
নিহিত আছে। 


জাতীয় আয জাতীয 
ব্যয ও কাঘকবী চাহিদ। 


১৯৬ অর্থ তত্ব 


ব্যয় এবং মোট বিনিয়োগ দ্রব্যে ব্যয়ের সমষ্টি। আর মোট ভোগ্যদ্রব্যে ব্যয় 
- মোট ভোগাদ্রব্য হইতে বিক্রয়লন্ধ আয়; এবং মোট বিনিয়োগ দ্রব্যে ব্যয় 
-মোট বিনিয়োগ ভ্রব্য হইতে বিক্রয়ল্ধ আয়। ছু তরাং 
কার্যকরী চাহিদা মোট জাতীয় আয়-জাতীয় উৎপাদনের মোট মূল্য, 
--ভোগন্রব্যের উপর ব্যয়+বিনিয়োগ দ্রব্যের উপর ব্যয়, 
-ভোগন্্রব্য হইতে বিক্রয় লৰ আয়+-বিনিয়োগ দ্রব্য 
হইতে বিক্রয় লব আয়। 
দেশে কার্যকরী চাহিদার উপর মোট কর্মসংস্থানের পরিমাণ নির্ভওর করে; 
অর্থাৎ (ক) ভোগব্যয় এবং (খ) বিনিয়োগ ব্যয়, এই উভয় ব্যয়ের দ্বারা কর্ম- 
নিয়োগের পরিমাণ স্থির হয়। যদ ভোগব্যয় বা বিনিয়োগ 
নি টি ব্যয় বৃদ্ধি পাইয়া মোট ব্যয় বা কার্যকরী চাহিদা বাড়িয়া 
যায়, তাহা হুইলে কর্মসংস্থান বাড়ে; যদি ভোগব্যয় বা 
বিনিয়োগ ব্যয় হ্রাস পাইয়া, মোট ব্যয় বা কার্যকরী চাহিদা কমিয়া যায়, তাহা 
হইলে কর্মসংস্কান কমে । ভোগব্যয় এবং বিনিয়োগ ব্যয় কিসের উপর নির্ভরশীল ? 
কোন্‌ কোন্‌ শক্তির দ্বারা ইহারা নির্ধারিত হয়? 
(ক) সমাজে ভোগবয়ের পরিমাণ নির্ভর করে মোট আয়ের কি অংশ ব্যক্তিরা 
মিলিয়া ভো1গাদ্রুব্য ক্রয়ে ব্যয় করে, অর্থা মোট আয় এবং সমাজের গড় ভোগ- 


“সম্পূর্ণেৎপন্ন” কথার অর্থ হইল যে হিসাবের সময় আধা-উৎপন্ন ডব্যসামগ্রীর বা উৎপাদনে 
ব্যবহৃত কচামালের দম গ্রহণ কর! হয় না, পাছে ডবল হিসাব হইয়। যায়। “মোট” কথাটিতে 
বোঝা যায় মুলধনী দ্রব্যের ক্ষয়ক্ষতির বাবদ কোন অর্থ পৃথক করিয়া হিসাব হইতে বাদ দেওয়। 
হইতেছে না। মুলধনের ক্ষয়ক্ষতির পুরণ বাবদ অর্থ মোট জাতীয় উৎপাদন হইতে বাদ দিলে 
নীট জাতীয় উৎপাদন পাওয়। যাঁয়। এই নীট জাতীয় উৎপাদনের মোট বিক্রয় মূল্য হইতে 
বিতয়কর বা অন্য।ন্য ব্যবসায়-কর প্রভৃতি বাদ দিলে আমর! “জাতীয় আয়” পাইতে পারি। 
কারণ, সকল দ্রব্য সামস্রীর মোট বিভ্রয় মুল্য হইতে পরোক্ষ কর আদায় প্রভৃতির পরিমাণ বাদ 
দিলে যাহ! অবশিষ্ট থাকে তাহাই সকল উৎপাদনের জন্য বায় বা সকল উপদানের আয় 


( খাজনা, মজুরি, সদ এবং অবষ্টিত মুনাফা )। 

হৃতরাং বলিতে পারা যায়, স্থল জাতীয় উৎ্পাদন- _মুলধনের ক্ষয় ক্ষতি পূরণ-নীট জাতীয় 
উৎপাদন 

নীট জাতীয় উৎপাদনের মুল্য-_পরোক্ষকর-জাতীয় আয়। নীট জাতীয় আয়ের সাহায্যে 
দেশের আয়ন্তর ও কর্মনিয়োগের তত্ব বিশ্লেষণ করা হয় না; বিশ্লেষণের জন্য মোট জাতীয় 
উৎপাদন এবং মোট আয় ব্যবহার করা হয় ; কারণ পরোক্ষ কর বা মুলধনের ক্ষয়ক্ষতিপুরণ 
বাবদ অর্থ ষথাত্রমে রাষ্ট্র বা ফার্ম কর্তৃক ব্যয়িত হয়, এবং ফলে উহা! দ্রব্যসামত্রীর জন্য চাহিদ। 
সি করে। 


আয় ও কর্মসংস্কানের তত্ব ১৯৭ 


প্রবণতার উপর। আয়ৃদ্ধি হইলে ভোগের পরিমাণ বাড়ে বটে, কিন্তু যে হারে 
আয়ে বৃদ্ধি হয়, ব্যক্তির ভোগের পরিমাণে সেই হারে বৃদ্ধ হয় না। আয়ের বৃদ্ধি 
ও ভোগের বুদ্ধির অনুপাতকে প্রান্তিক ভোগপ্রবণত। বলে। 

ভোগ-প্রব্ণতা নির্ভর করে প্রধানত আয়ের স্তরের উপর। তাহা ছাড় 
সমাজে জাতীয় আয় কি ভাবে বন্টত থাকে তাহার দ্বারাও ভোগপ্রবণতা স্থির 
হয়। যদি জাতীয় আয়ের বেশি অংশ কমপংখ্যক ধনী-ব্ক্তির হাতে থাকে তাহা 

হইলে সমাজের গড় ভোগপ্রবণতা কম; অপরপক্ষে যদি 
টি ভি জাতীয় আয়ের বেশি অংশ অধকসংখ্যক গরীব লোকের 
বৈষমোর হার, প্রচলিত হাতে থাকে, তাহা হইলে সমাজের গড় ভোগপ্রবণতা 
উরি রা বেশি। সঞ্চয় ও ব্যয় সম্বন্ধে জনসাধারণের প্রচলন রীতি- 
কর কাঠামো প্রভৃতি নীতি, চিন্তা, ও অভ্যাস প্রভৃতি ভোগপ্রবণতার আয়তন 
নির্ণয় করে। ব্যক্তিদের হাতে সঞ্চিত তরল সম্পত্তির 
(1491 48896৪ ) পরিমাণের উপর ভোগপ্রবণতা নির্ভরণীল : কারণ অধিক 
পরিমাণ তরল সম্পত্তি (যেমন সরকারী খণপত্র, নগদ টাকা, বা সঞ্চয়ী আমানত 
প্রস্তুতি ) হাতে থাকিলে নিরাপত্তার মনোভাব বেশি হওয়ার জন্ত এবং ভবিশ্ততে 
ইহা হইতে আয় বৃদ্ধি হইবার সন্তাবনা থাকায় বর্তমান-আঘ হইতে সঞ্চয়ের 
ইচ্ছা কম থাকে অর্থাং ভোগপ্রবণতা বেশি থাকিতে পারে। কর-কাঠামোর 
উপরও ভোগপ্রবণতা কিছুটা নির্ভর করে, অর্থাৎ করসমূহের 

শবল্পকালে ইহ! মোট+- 

মি সির প্রকৃতি এবং হার উভয়ে ভোগপ্রবণতার উপর প্রভাব 

বিস্তার করে। দীর্ঘকালে ভোগ প্রবণতা নির্ধারণকারী এই 
সকল বিষয়সমূহে পরিবর্তন হইয়া! সমাজের গড় ভোগপ্রবণতায় পরিবর্তন ঘটিলেও 
সবল্পকালে ইহা মোটামুটি স্থায়ী বিষয় । 

(থ) সমাজের মোট বিনিয়োগ-বায়ের পরিমাণ নির্ভর করে ছুইটি বিষয়ের 
উপর ঃ (১) মূলধনের প্রান্তিক কার্ধকারিতা৷ (গা 89910 ০£ 
বিনিয়োগ-বায় নির্ভর ০801৮1) ও (২) হ্থদের হার। এক ইউনিট মুলধনী 
করে মূলধনের প্রীস্তিক দ্রব্য উৎপাদন করিয়া তাহা হইতে ব্যয়ের উধ্র্ধে যে নীট 
১5০ আয় হইবার সন্তাবনা, অর্থাৎ নূতন মুলবনীৎ ্ুব্যোৎপাদন 

০ হইতে সম্ভাব্য আয়ের হার ইহাকে মূলধনের প্রান্তিক 
কার্ধকারিতা বলা হয়। বাজারে প্রচলিত হুদের হার হইতে যদ সম্ভাব্য 
আয়ের হার বেশি হয়, তাহা হইলে সমাজে বিনিযোগ-ব্যয় বৃদ্ধি হইবে; মুলধনের 


১৯৮ অর্থ তত্ব 


প্রান্তিক কার্যকারিত৷ বা সম্ভাব্য আয়ের হার স্থ্দের হার হইতে কম হইলে সমাজে 
বিনিয়োগ ব্যয় কমিয়া যাইবে । এই উভয় বিষয় শিলিয়! স্থির করে বিনিয়োগ- 
প্রবণতা (77010970816 6০ [0598 )। 

(১) মুলধনের প্রান্তিক-কার্যকারিতা বা বিনিয়োগ-প্রবণতা বহু বিষষের 
উপর নির্ভরশীল। (ক) যেমন, ভবিষ্যতে ভ্রব্যসামগ্রীর চাহিদা বৃদ্ধ পাইবে কি 
না। চাহিদা বৃদ্ধির সম্তাবন! থাকিলে বিনিয়োগ- প্রবণতা! বাড়ে ; চাহিদ। হাসের 

সম্ভাবনা থাকিলে বিনিয়োগ-প্রবণতা কমে। (খ) জন- 

জাতে সংখ্যা বৃদ্ধির সম্ভাবনা থাকিলে মূলধনের প্রাত্তিক 
উপর নিরব কবে কার্যকারিতা বেশি থাকে । গে। সেই বিশেষ প্রকার 

মূলধনী দ্রব্যে বর্তমান উৎপাদন ও যোগানের পরিমাণের 

উপর ইহা অনেকট। নির্ভর করে, পরিমাণ বেশি হইলে বিনিয়োগ-প্রবণতা কম, 
পরিমাণ কম হইলে বিনিয়োগ-প্রবণতা বেশি। (ঘ) বৈজ্ঞানিক অগ্রগতি 
ও নৃতন যন্ত্রপ্রচলনের হার অধিক থাকিলে বিনিয়োগ-প্রবণতা কম; এই 
হার কম থাকিলে বিনিয়োগ-প্রবণতা বেশি। (ও) মুলধনী দ্রব্যের শিল্পে 
বর্তমান নিয়োগ-হার কিন্নপ তাহাও কম গুরুত্বপূর্ণ নয়। ইহা! বেশি থাকিলে 
মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা কম, ইহা কম থাকিলে প্রান্তিক কার্যকারিতা 
বেশি । (চ) বর্তমান কর-কাঠামোর প্রকৃতি ও হার এবং তাহাতে ভবিষ্যৎ 
পরিবর্তনের সম্ভাবনার প্রভাবও কম নয়। করহার অধিক হইলে প্রান্তিক 
কার্যকারিত! কম, করহার কম হইলে ইহা অধিক। (ছ) ব্যবসায় বাণিজ্যের 
ভবিষ্যং সম্বব্ধে আশানিরাশার অবস্থা ইহার উপর প্রভাব বিস্তার করে। 
ভবিষ্তে লাভের আশা বা ক্ষতির ভয, অর্থাৎ ব্যবসায় জগতে ভবিষ্যৎ 
সম্বন্ধে প্রচলিত ধারণা ছুই ধরনেরঃ আশাবাদী মনোভাব প্রবল 
থাকিলে মুলধনের প্রান্তক কার্যকারিতা বেশি, নিরাশাবাদ্দী মনোভাব 
প্রবল থাকিলে মূলধনের প্রান্তিক কার্ধকারিতা কম। ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে 
ধারণা ছুই প্রকার £ স্বল্লকালীন ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে ধারণা ও দীর্ঘকালীন ভবিষ্যং 
সম্বন্ধে ধারণা । বর্তমানের অভিজ্ঞতার ভিত্তিতে স্বক্পকালীন ভবিষ্যং সম্বন্ধে 
ভরি লন: খারণা স্থির হয়; অপরপক্ষে, স্থায়ী ধরনের আশা ও ভয়ের 
কালীন ধারণা ও ভিত্তিতে দীর্ঘকালীন ভবস্যৎ সম্বন্ধে ধারণা গড়িয়া! উঠে। 

দীর্ঘকালীন ধারা কাল যত স্বক্প, পরিচিত বর্তমান অবস্থা চলিতে থাকার 
সম্ভাবনা তত বেশি, নিশ্চয়তার অনুভ্তি তত প্রবল; কাল যত দীর্ঘ” 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ১৯৯ 


বর্তমান ও পরিচিত অবস্থা চলিতে থাকার সম্ভাবনা তত কম, অনিশ্চয়তার অনুভূতি 
তত প্রবল। ( ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে অনিশ্চিত অসম্পূর্ণ জ্ঞান, পরিকল্পনাবিহীন বাজার- 
ভিত্তিক অর্থনীতির উদ্ভব, ব্যবপায়-বিশ্বাসে (1১4310533 00060909 ) 
বিপুল উঠানামা, বাণিজ্যচক্রের তীব্রতা ও গভীরত। বৃদ্ধিব কারণও বটে )। 
(২) ্থদের হার নির্ভর করে কে) টাকার পরিমাণ, ও (খ) নগদ-পছন্দের 
ঁ তালিকার উপর । টাকাব পবিমাণ কমিযা গেলে অথব৷ 
দেবা শব ক নগদ-পছন্দের হার বাড়িযা গেলে দের হাব বৃদ্ধি পাষ; 
নগদ পছন্দেব উপব টাকার পরিমাণ বাড়িযা গেলে মথবা নগদ-পছন্দেব হাব 
কমিযা গেলে সুদের হার ত্রাস পাষ। 


স্থৃতবাং কর্মসংস্থানের স্তব-নির্ধাবলী শক্তপমূহকে নিয়লিখিত ভাবে সাজান যাষ। 


মোট কর্মসংগ্কান 
1 
কার্যকবী চাহিদ। 
| 
মোট ব্যয 
| | | 
ভোগ ব্য ব্যক্তি উদ্যোগী বিনিযোগ বাধ সবকাবী বাষ 
হা রি 21- 
| | | | 
আযস্তব সঞ্চয প্রবণত। হুরদের হাব মূলধনের প্রান্তিক কার্যকৰিতা 
টিরিনািটি |. ১ ৮8 
| | | | 
টাকার যোগান তাবল্য পছন্দ মুলধনেব দাম সম্ভাব্য আয 


ভোগ-ব্যয় ও আয় (0019010896107) 200 21700006 [196 00108010900 


08 [00001 ) 


সমাজে মোট ভোগের পরিমাণ নির্ভর করে সকল ব্যক্তির ভোগের পরিমাণেৰ 
সমষ্টির উপর। প্রত্যেক ব্যক্তি ভোগদ্রব্য ক্রযে যে পরিমাণ বায় করে তাহা 
যোগ করিলে সামগ্রিকভাবে সমাজের মোট ভোগ-পরিমাণ জানা যায় । 

ব্যক্তির ভোগের পরিমাণ প্রধানত কিসের উপর নির্ভরশীল ৫ কেইন্সের 
মতে, অপরাপর সকল কিছু সমান থাকিলে ( যেমন, দাম) প্রধানত ইহা 
নির্ভর করে ব্যক্তির আয়ের উপর। ভ্ত্রব্যের দামের সঙ্গে উহার জন্ত চাহিদার 


২০৩ অর্থ তত্ব 


যেরূপ কার্যকারণ সম্পর্ক আছে, ঠিক সেইরূপ ব্যক্তির ভোগপরিমাণ তাহার আয়ের 
উপর নির্ভরশীল | 

ব্যক্তির ক্ষেত্রে যেরূপ, সমষ্টির ক্ষেত্রেও তাই। দেশে মোট ভোগব্যয়ের 
পরিমাণ নির্ভর করে প্রধানত আয়ন্তরের উপর। তালিকার আকারে বা রেখা- 
চিত্রের সাহায্যে ইহাদের এই সম্পর্ক আমরা প্রকাশ করিতে পারি। বিভিন্ন আয়ের 
পরিমাণে €) সমাজে কি বিভিন্ন পরিমাণ ভোগব্যয (0) হুইতেছে তাহা 
একটি তালিকাতে সাজান চলে : 


ভোগ-ব্যয়ের তালিকা 
001798101)61011 01)90919 

€ কোটি টাকার হিসাবে ) 

চর | 0 
0 [ 20 

80 6৮ 

100 100 

160 190 

200 ূ 15৮ 

250 175 


900 ূ 186 


বিভিন্ন আয়ন্তরে ভোগব্যয়ের এই তালিকাকে ভোগ-প্রবণতা ( 72:01090810 
০ 901801079 ) বা ভোগ-অপেক্ষক বা ভোগ-নির্ভরক ( 90779010760) 
1000619 ) বলা হয়। আয়ের পরিমাণের সহিত ভোগব্যয়ের পরিমাণের এই 
সম্পর্ককে অপেক্ষক-সম্পর্ক (বা মা009610708] 76186101)81)17 ) বলা হয়, অর্থাৎ 
এ আয়ন্তর আছে বলিয়া এরূপ ভোগের পরিমাণ হইতেছে, অর্থাৎ 0-£ (ছ), 
ইহাকে আমরা পরবর্তী পৃষ্ঠার রেখাচিত্র প্রকাশ করিতে পারি। 

ভূ-সমান্তরাল অক্ষে আমরা সমাজের মোট বিভিন্ন আয়গ্তর প্রকাশ 
করিতেছি এবং লক্বমুখী অক্ষে এ প্রতিটি আয়ন্তরে মোট ভোগব্যয়ের 
পরিমাণ দেখাইতৈছি। 4৮” রেখাটিতে আয় ও ভোগের পরিমাণ সমান, মোট 
আয় যে পরিমাণ, ভোগের পরিমাণও ততখানি। এ রেখাটিকে আমরা তাই 
সঞ্চয়-শূন্ততার রেখা (29:০-8851085 1179 ) বলিয়াও অভিহিত করিতে 


আয় ও কর্ম সংস্কানের তত্ব ২০১ 


পারি, কারণ ভোগকারীরা বা ক্রেতারা এ রেখার উপর সঞ্চরণ করিলে আয়ের 
চারারারার সমস্তটাই ভোগ্যন্্ব্যে ব্যয় করিয়া ফেলে। 0 রেখা্টি ধীরে 
ঠ ধীরে বাঁকিয়া যাইতেছে, অর্থাৎ আয়বৃদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে 
ভোগব্যয় বাড়ে বটে, কিন্তু এই বৃদ্ধির পরিমাণ ক্রমশ কমিয়। 

আসে। পূর্বের তালিকার সঙ্গে সঙ্গতি রাখিয়া এই রেখাটি আকা হইয়াছে। 0 
রেখা উৎসবিন্দু 0 হইতে স্থরু হয় না কাবণ আয় যখন শুন্ত তখনও ভোগবযয় শূন্য 


ডোগবাহা (০) 








| 

1 

[|] 

নু 

| 

|] 

|] 

1 

। 

। 

|] 

|] 

৬ 3 

ভোহা (১) 
নয়, অর্থাৎ যখন 0 তখনও ০. ২০ কোটি টাকা । 0 রেখাটি উপরে উঠিতেছে 
অর্থাৎ দেখা যাইতেছে আয়ন্তর বাড়িবার সঙ্গে সঙ্গে ভোগব্যয় বাড়িতে থাকে (&॥ 
11001 98817) 10180061010 01 17)006 )| উভয রেখার ছেদবিন্দু 3 হুইল এমন 
একটি স্থান যেখানে 0-. 7 বিন্দুরা দিকে বঅর্থাং 07 পরিমাণের কম 
আয়স্তরে আয়ের হুলনায় ভোগব্যয় বেশি, খণাত্মক সঞ্চয় (0928619 ৪৪1786৪ ) 
হইতেছে ; 7“ বিন্দুর ডানদিকে অর্থাৎ 0 পরিমাণের বেশি আয়স্তরে ভোগব্যয় 
কম, ধনাত্মক সঞ্চয় (700810৮9 ৪৪৮10889 ) হইতেছে । তালিকার উদাহরণ 
হইতে বলা চলে যে, এই ছেদ-বিস্দু বা 8 এমন স্তর প্রকাশ করে ,যেখানে ১০০ 
কোটি আয় এবং ১০০ কোটি ব্যয়। 4০ রেখাটি হইতে 0 রেখাটির দুরত্ব বিভিন্ন 

আয়স্তর ( খণাত্মক ব৷ ধনাত্নক ) সঞ্চয়ের পরিমাণ পরিমাপ করিতেছে । 

সুতরাং যে অপেক্ষক ব৷ নির্ভরক ( ম07506100 ) ভোগ ও আয়ের মধ্যে 


২০২ অর্থ তত্ব 


পরম্পর-নির্ভরশীলতা বা৷ সম্পর্ক ব্যাখ্যা করে তাহাকেই আমর] ভোগপ্রবণতা 
( :07975916 60 00108019 ) বলিতে পারি। আমাদের চিত্রের 0 রেখাটিই 
হইল এই ভোগপ্রবণতা, ইহার এক ধরনের অবস্থান ও ঢাল (০816100. ৪0৫ 
৪10199) আমরা দেখাইয়াছি। এই প্রবণতার দুইটি টেকনিকাল ধর্ম ( 69০00010891 
&66290699 ) আমাদের আলোচন! কর! দরকার : প্রথমত গড় ভোগপ্রবণতা, ও 
থিতীয়ত, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা। বিশেষ কোন আয়স্তরের সহিত ভোগব্যয়ের যে 
অনুপাত অর্থাৎ 0/স্, ইহাকেই গড় ভোগগ্রবণতা বনা হয। যেমন, যদি 100 
টাকা আয়ের মধ্যে 8০ টাকা ভোগব্যয় হয তবে গড় ভোগ- প্রবণতা হইল ৯৮ 
অর্থাং 8০% বা 08। এই গড় ভোগপ্রবণতা বাহির হইলে ইহা! হইতেই গড় 
সঞ্চয় প্রবণতা জানা যায়, উপরের উদাহরণে গড় সঞ্চয় প্রবণতা হইল 2০% বা 
02। আয়স্তর যত বাড়ে এই গড় সঞ্চপ্রবণতা তত বৃদ্ধি পায় এবং গড় 
ভোগপ্রবণতা তত কমে। অর্থাৎ 3/% বুদ্ধি পা এবং 0/গ্ হাস পায়। 
আমাদের চিত্রের ভাষায় বলিতে গেলে গড় ভোগপ্রবণতা হইল 0 রেখার উপর 
অবস্থিত যে কোন একটি বিন্দু সেই বিন্দুতেই জানা যায় আধের কত অংশ 
ভোগব্যয় বা সঞ্চয় হয়। আমাদের অভিজ্ঞতা হইতে জানা যায় যে, এই গড় 
ভোগ প্রবণতা সাধারণ অবস্থায় ! হইতে কম কোন এক ভগ্রাংশ হইবে | 


আয় বৃদ্ধি হইলে ভোগব্যয় বাড়িবে। আয়ের বৃদ্ধি ও ভোগের বৃদ্ধি এই 
অন্ুপাতকে প্রান্তিক ভোগপ্রবণত। ( 818810%1 10:0106178167 6০9 900801)9 ) 


« এই গড় ভোগপ্রবশতার অর্থনৈতিক তাৎপর্ধ কম নয় । নির্দিষ্ট পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্তরে 
যে পরিমাণ দ্রব দি উৎপন্ন ভইতেছে তাহাদেব মোট বায়ের কত অংশ কেবল ভোগাদ্রব্য বিক্রয় 
করিয়া তুলিয়। আন! যাইতে পারে, আমর! তাহা ইহার সাহায্য জানিতে পারি। ভোগবায় 
হইল ভোগ্য দ্রব্যের জন্য মোট ব্যয়ের পরিমাণ অর্ধা, ভোগ্াছ্রবা বিক্রয়জাত আয়ের পরিমাণ, 
হ্ৃতরাং ভোগাদ্রব্যের চাহিদা ৪ যোগান হইতে জাতায় আয়ে কত অংশ আসিল, তাহা 
আমর। ইহা হইতে জানিতে পারি । অপরপক্ষে সকল দ্রব'সামগ্রীর মোট বায়ের কত অংশ মুলধনী 
দ্রবা বিক্রয় করিয়া! তোলা যাইবে, অর্থাৎ মূলধনী দ্রবোর চাহিদ1 ও যোগান হইতে জাতীয় আয়ের 
কত অংশ আসিল, তাহাও আমর। গড় সঞ্চয় প্রবণতা হইতে জানিতে প।রিব । তাই অন্যান্য বিষয় 
সমান থাকিলে দেশে ভোগাদ্রবেরর এবং মূলধনী দ্রবে র উৎপাদনের পারম্পরিক অনুপাত নির্ভর 
করে 015 এবং 5/ এর উপর । পূর্ণ শিল্পোন্ত দেশগুলিতে গড় ভোগপ্রবণতা। কম থাকে এবং 
গড় সঞ্চয় প্রবণতা! বেশি থাকে | ুতরাং দীর্ঘকালীন উনয়ন বা! স্থায়িত্ব (58৮11165 ) বজায় 
রাখার শর্ত আলোচনার জন্য গড় ভোগ ও সঞ্চয়-প্রবণতা৷ ধারণ! ছুইটি খুবই প্রয়োজনীয় । 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২০৩, 


বলে। যর্দি৫-কে অতি অল্প পরিবর্তনের প্রতীক ধর! হয়, তাহা হইলে এই 
প্রান্তিক ভোগপ্রবণতাকে 69/% বলা চলে। ইহাতে বোঝা যায় যে, আয়ের 
অতি অল্প পরিবর্তন ভোগে অতি অল্প পরিবর্তন আনিবে এবং এই ছুই পরিবর্তনের 
অনুপাত কিরূপ। কিন্তু আমরা জানি, আয়ে পরিবর্তন অপেক্ষা (অর্থাং 8৮) 
ভোগে পরিবর্তন ( অর্থাৎ 60) কম হইবে। স্থতরাং ১0167 ধনাত্মক হইলেও 
উহা | হইতে কম । আয় ও ভোগের বৃদ্ধির পরিমাণ সমান হইলে উহা! হইত 
] ; আয়-বৃদ্ধির তুলনায় ভোগবৃদ্ধি বেশি হইলে উহা! হইত 1-এর বেশি; আয 
বৃদ্ধির তুলনায় ভোগের বৃদ্ধি কম ব'লষা উহা! ॥ হইতে কম। তাই আমরা 


বলিতে পারি ০ রর 


7৭), অথব। । ১১০১০. 
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ভোগপ্রবণতা কি বিষয়ের উপর নির্ভরশীল ( 1)৩15:090058105 ০1 0 
0150 ) 


কেইনৃস ধরিয়া লইয়াছিলেন যে, ভোগ প্রবণত! বা ভোগকারক স্বল্পকালে 
মোটামুটি অপরিবতিত থাকে ; তাই আয়ন্তর নির্ধারণে বিনিয়োগব্যয়ের গুরুত্ব 
বেশি বলিয়। তিনি মনে করিয়াছিলেন । ভোগপ্রবণতাঁ শুধুমাত্র আয়ের উপব 
নির্ভরশীল বলিলে আমরা ধরিয়া লই যে, মনোগত বিষয়গুলিতে ( ৪৪1১19০৮/৮৪ 
£%০৮০1৪ ) পরিবর্তন আসে না, এবং বাস্তব বিষয়গুলির মধ্যে আয় ছাড়া অন্ত 
কিছুতে পরিবর্তন হইতেছে না। ভোগ-প্রবণতা অপরিবতিত থাকে কি না 
জানিতে হইলে, তাই, এই বাস্তব ও মনোগত বিষয়গুলি সম্পর্কে আলোচনা 
কর! দরকার । ভোগপ্রবণত৷ নির্ধারণকারী এই সকল বিষয় আলোচনাব সমধে 
আমাদের দুইটি কথা মনে রাখা প্রয়োজন । প্রথমত, কি সময়ের মধ্যে আমরা 


* এই প্রান্তিক ভোগপ্রবণতার অর্থ নৈতিক তাৎপর্য খুবই গুকত্বপূর্ণ। সমাজে আয়ন্তবে 
যতটুকু বৃদ্ধি হয় তাহার কিছু অংশ ভোগ ব্যয হইবে এব' কিছু অংশ সঞ্চয় হইবে। ইহা! জানা 
থাকিলে কোন এক বিশেষ আয়ম্তর বজায় রাখাঁৰ জন্য কতথানি বিনিযোগ ব্যয় কর দবক।ব 
তাহ। আমরা পুবেই জানিতে পারি (10190101708 0110968100606 00 10810091001) 0631760 
1০৬৩] 01£9০036) | যেমন ধর! যাউক, (১০* কোটি টাকার স্তর হইতে) ৫০ কোটি টাকা 
আয় বৃদ্ধি হইল এবং ভোগবায় বাড়িল ৩০ কোটি; অর্থাৎ প্রান্তিক ভোগ প্রবণত্তা হুল ৬০৭ বা 
*'৬। সকল উৎপাদক মিলিয়া উৎপাদন বাড়াইল ৫০ কোটি টাকার, কিন্তু ভোগবায় ৩০ কোটি 
হওয়ায় ( ৫*--৩০ ) ২* কোটি টাকার বিনিয়োগ ব)য় হওয়] দরকাব। তাহ] ন। হইলে আয়ন্তর- 
১৫* কোটি টাকায় বজায় রাখ! যাইবে না। 


২০৪ অর্থ তত্ব 


এই বিশ্লেষণ করিতেছি, অর্থাৎ সেই সময়ের মধ্যে প্রতিষ্ঠানগত ও মনস্তাত্বিক 
প্রভাবগুলি বিচার করা দরকার। দ্বিতীয়ত, আমার্দের ধরিয়া লইতে হইবে যে, 
আমরা পূর্ণ শিল্পোন্নত দেশের ক্রেতাদের আচরণ বিশ্লেষণ করিতেছি । এই ছুইটি 
অনুমানের ভিত্তিতে প্রথমে বাস্তব বিষয়গুলি আলোচনা করা যাউক। 


সর্বপ্রথমে বল! দরকার যে, দেশের আয়বণ্টনকাঠামোর উপর ভোগপ্রবণতা 
বা ভোগকারক নির্ভর করে।* দেশের আয়বণ্টন অধিকতর বৈষম্যমূলক হইলে 
অল্প কয়েকজন বাক্তির হাতে আয় বেশি থাকে এবং অধিক সংখ্যক ব্যক্তির 
হাতে আয় কম থাকে । আমরা জানি আয় বেশি থাকিলে ভোগপ্রবণতা কম 
এবং যাহাদের আয় কম তাহাদের ভোগপ্রবণতা বেশি। তাই আয়-বৈষম্য 
অধিক হওয়ায় দেশে গড় ও প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা কম থাকে, অর্থাৎ সঞ্চয়- 
প্রবণতা বেশি থাক। আয়বণ্টন যত কম বৈষম্যমূলক 
হইবে, অর্থাৎ ক্রেতাদের মধ্যে আযের বন্টন-সাম্য যত 
বেশি হইবে, তাহাদের গড় ও প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা তত বেশি অর্থাত সঞ্চয় 
প্রবণতা তত কম। রাজনৈতিক ব! সামাজিক কারণে আয়বন্টনে বিপুল 
পরিবর্তন আসিলে ক্রেতাদের অভ্যাসেই এমন পরিবর্তন আমিতে পারে যে, 
ভোগপ্রবণতায় গুরুত্বপূর্ণ বল হয়। প্রগতিশীল করব্যবস্থার সাহায্যে তাই অনেক 
সময় সমাজের আয়বন্টনে পরিবর্তন আনিয়া ভৌগপ্রবণতাঁকে বদ্লাইয়া দিয়া পূর্ণ 
কর্মসংস্থানে পৌছিবার চেষ্টা করা হয়। 

দেশের কর-কাঠামোতে পরিবর্তন € 01081798 17 6৪ 69 ৪৮০006019 ) 
ভোগপ্রবণতায় পরিবর্তন আনিতে পারে । প্রত্যক্ষ করের পরিমাণ বেশি থাকিলে 
ভোগপ্রবণতা বেশি থাকে, পরোক্ষ কর বেশি থাকিলে 
ভোগের পরিমাণ হাস পায়। ইহার কারণ হইন প্রত্যক্ষ কর 
সাধারণত সঞ্চযের উপর বেশি চাপ দেয়, ভোগব্যয়ের উপর ততটা নয়। পরোক্ষ 
করের পরিমাণ বাড়াইলে সাধারণত ভোগব্যয় কমে | 


কোন দেশে কি পরিমাণ ভোগব্যয় হইবে তাহ। কিছু পরিমাণ নির্ভর করে 
যৌথমূলধনী কোম্পানীসমুহর বিভিন্নরূপ রীতিনীতির উপর (90:১০:69 


আয়-বণ্টন কাঠামে। 


কব কাঁগামো 


ক. 42) 25036 17012012206 100051805 02 05 06005170101 ০2000819110 £০০০৫৪ 


18 1175 41501900102 ০01 100006, 1৬008, 20017300621 17081676841 
85771007676, ০, 9, 


" আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ত ২০৫ 


01)81)019) [0180898) | লাভের কত অংশ তাহারা নিজেদের নিকট রাখিয়া! দিয়া 
কত অংশ লভ্যাংশ হিসাবে দিবে, তাহা ভোগপ্রব্ণতাকে 
ডি প্রভাবিত করে । কোম্পানীর! নিজের! টাক সঞ্চয় করিলে 
আধিক নীতি ক্রেতাদের হাতে ভোগব্যয়ে খরচার উদ্দেশ্যে কম টাকা যায়, 
তাই ভোগব্যয় কমে। কোম্পানীর লাভ হওয়া এবং 
লভ্যাংশ বণ্টন করা ইহাদের মধ্যে যত বেশি সময়ক্ষেপ হইবে, (গুণকের ফলে ) 
আয় প্রসারের বেগ তত মন্দীভূত হইবে, তাহাও মনে রাখা দরকার । 
তাহ। ছাড়া, ক্রেতাদের হাতে তরল নগদ সম্পত্তির পরিমাণ দ্বারা (90970907015 
[19010 489968) ভোগপ্রবণতা অনেকাংশে প্রভাবিত হয়। যেমন ক্রেতাদের 
হাতে রক্ষিত নগদ টাকা, চল্তি ও সঞ্চধী আমানত এবং 
সরকারী বণ-_এই সকল তরল সম্পত্তির পরিমাণ জানা ন। 
থাকিলে ভবিষ্যৎ ভোগব্যয় ও নূতন সঞ্চয়ের পরিমাণ জানা যায না। 
পরোক্ষভাবে হইলেও, স্থদের হার দ্বারা ভোগপ্রবণতা প্রভাবিত হয়। 
স্থদের হার বাড়িয়া গেলে বীমাকোম্পানীগুলির নিজেদের লগ্ী হইতে বেশি আয় 
হয়, তাই তাহার প্রিমিয়ামের হার কমাইয়৷ দিতে পারে । সদর হার বাড়িলে 
বগুগুলির দাম কমিয়া যায়, অর্থাং ভোগ হাস পাইয়া! বগ্ডের চাহিদা বাড়িয়া 
যাইতে পারে। স্থায়ী ভোগ্যদ্রব্যগুলির (গাড়ি, বাড়ি 
প্রভৃতি ) চাহিদার সঙ্গে বণ্ডের চাহিদা প্রতিযোগিতা করে, 
সুদের হার বাড়িলে এক ধরনের সম্পত্তির পরিবর্তে ব্যক্তি অপর ধরনের সম্পত্তি 
ক্রয় করিতে থাকে, ভোগব্যয় হাস পাইতে পারে। আবার স্থদের হার কমিলে 
ক্রেতারা বণ্ডের জন্য চাঁহিদী কমাইয়৷ দিয়া স্থায়ী ভোগ্যদ্রব্যগুলির জন্য চাহিদা 
বাড়াইয় দিতে পারে। 
এই সকল “বাস্তব” বিষয়গুলি দ্বার! ব্যাক্তর ভোগপ্রবণতা প্রভাবিত হয়, তাই 
সমাজের গড় ভোগপ্রবণতা ইহাদের উপর অনেকাংশে নির্ভর করে। ইহাদের 
মধ্যে যে শক্তি ব্যক্তির ভোগপ্রবণতার উপর অধিকতর প্রভাবশীল, ঠিক সেইটিই 
সমাজের গড় ভোগপ্রবণতার উপর অধিক প্রভাবশীল না-ও 
ইহার! বদলায় ন। বলিয়। 
আমর! ধরিয়ালই হইতে পারে। ভোগপ্রবণতা স্থিতিশীল_ইহা*ধরিয়া৷ লইবার 
জন্য আমরা তাই এই সকল বিষয়ে পরিবর্তন ঘটিতেছে না৷ 
বলিয়া মনে করিয়া লই ঃ নির্দিষ্ট “অবস্থা-কাঠামো” বজায় আছে স্বীকার করিয়। 
আলোচন। করি (40 & £15910 9160968070১ )। 


তরলসম্পত্তির পরিমাণ 


সুদের হার 


২০৬ অর্থ তত্ব 


যে সকল মনোগত বিষয়ের (80939০96159 £506০018) উপর ভোগপ্রবণতা 
নির্ভর করে, তাহাদেরও আলোচনা করা দরকার । প্রথমত, বর্তমান সমাজের 
ব্যক্তি ও পরিবারসমূহ সাধারণত বেশির ভাগ চিন্তা করে নিরাপত্তা সম্পর্কে ঃ 
বার্ধক্য, অসুস্থতা ও অন্যান্য বিপদ আপদের জন্ত সঞ্চয় করাই তাহাদের নিকট 
গুরুত্বপূর্ণ বিষয় । যদি সামাজিক নিরাপত্তার (9০919 ৪998167 109880758) 
ব্যবস্থা উন্নত হয়, তবে ভোগপ্রবণতা বৃদ্ধি পাইতে পারে। 
ডিও দ্বিতীষত, ভোগপ্রবণতা অধিকাংশে নির্ভর করে, সমাজে 
মোটামুটি সির কিরূপ দ্রব্যসামগ্রী পাওয়া যায়, তাহাদের বিক্রয় ব্যবস্থ। 
ভাল কি খারাপ, প্রতিবেশিদের সঙ্গে পাল্লা! দিয়া তাহাদের 
অপেক্ষা জীবনযাত্রার মান বাড়াইয়া চলার ইচ্ছা প্রভৃতির উপর। তৃতীয়ত, 
ভবিষ্যতে জীবনযাত্রার মান উন্নত করার ইচ্ছায় ব্যক্তি বর্তমানে ভোগ কমাইয়া 
বেশি সঞ্চয় করিতে পারে, এই ইচ্ছ। যত শক্তিশালী বর্তমানে ব্যক্তি তত বেশি 
সঞ্চয় করিতে চাহিবে। বর্তমানে জীবনযাত্রার মান খুব নিচু থাকিলে সঞ্চয় 
বাড়াইযা মূলধন-গঠনের চেষ্টা চলিতে থাকিবে যাহাতে ভবিষ্যতে জীবনযাত্রার মান 
বাড়ান যায়। চতুর্ত, আধিক ব্যাপারে বিজ্ঞতা ও বিবেচনা (8'1080018] 
[):5670৪) সাধারণত ব্যবসায়-প্রতিষ্ঠনগুলির সঞ্চয-প্রবণতাকে প্রভাবিত করে। 
ভবিষ্যৎ সম্পর্কে অনিশ্চয়তা, বর্তমান যন্ত্রপাতির পরিমাণ ও উৎকর্ষ, বাজারে 
প্রতিযোগিতার তীব্রতা ও সম্ভবনা, দরকারমত অন্য কোন স্তর হইতে টাকা 
পাওয়ার স্থযোগ স্থবিধা, যন্ত্রপাতির ক্ষয়-ক্ষতি পূরণ-এর প্রয়োজন -.এই প্রকার 
বিষয় মিলিয়া তাহাদের সঞ্চয় প্রভাবিত হয়। তবে সাধারণত বল। হয় যে, 
সবল্পকালে ভোগপ্রবণতা মোটামুটি অপরিবতিত থাকে । 


বিনিয়োগ ও আয় ( [555960967 0 [290০07796 £21)9 [10৮৩580260% 


ঢু হ)০/02 ) 


বিনিযোগ বলিলে বোঝা যায় নূতন মুলধনী ভ্রব্যের উৎপাদনে টাক! লম্মী 
করা। সমাজে পুরাতন কোন বণ, ডিবেঞ্চার বা শেয়ারে টাকা খাটাইলে 
নয তাহাকে বিনিয়োগ বলা চলে না, কারণ এইরূপ 

নয়ে 
85585, টাকার লগ্গীতে নূতন কর্মসংস্থান ও আয় স্যরি 
হইতেছে না। যে টাকা খাটান হুইল, তাহাতে নূতন 


কারখান।, যন্ত্রপাতি প্রভৃতির উদ্ভব হইলে অর্থাত বর্তম'নের তুলনায় আম ও 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২০৭ 


কর্মসংস্থানের স্তর বাড়িলে, তবেই তাহাকে বিনিয়োগ বল! চলে। আবার উৎপাদন, 
আয় ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ পূর্বাপেক্ষা কমিয়া যাইতেছে, এইক্*প ভাবে সমাজে 
টাকা খাটান বন্ধ করিলে তাহাকে অবিনিয়োগ (701817598620976 ) বলা চলে। 
কোন নির্দিষ্ট সময়ে, সমাজের সকল উদ্যোক্তারা মিলিয়া নূতন মুলধনী দ্রব্য 
উৎপাদনে যে টাকা খাটান, তাহাই মোট বিনিয়োগ ব্যয়। এই বিনিয়োগ ব্যয় 
বহু বিচিত্র প্রকার শক্তির ষ্বার৷ প্রভাবিত হয় । উহাদের মধ্যে প্রধান কয়েকটিকে 
পৃথক করিয়া ফেল! দরকার, তাহা না হইলে এই জটিলতা 
চি খণ্ডন করা যাইবে না । যেমন, আমর! ধরিয়া লইব সমাজে 
উহাদের মধ্যে ছুইটি উদ্যোক্তাদের সম্মুখে বিনিয়োগের স্থযোগ স্থবিধার নিদিষ্ট 
শির একটি ধরন আছে, উহা৷ এঁতিহাসিক দিক হইতে মোটামুটি 
নিদিষ্ট ( 1056860097)6 010190£001016168 10186011081] 1০0 )। আমরা 
স্ব্পকালের অবস্থা বিচার করিতেছি, তাই ইহাঁও ধরিয়া লইতে হইবে যে, সমাজে 
মূলধন-সঞ্চয়ের পরিমাণ পর্যাপ্ত আছে।* এই সকল বিষয় মোটামুটি স্থির ধরিয়া 
লইয়৷ আমরা দুইটি প্রধান শক্তি বাছিয়া লইব। বর্তমান কালে, অতিদীর্ঘকালীন 
প্রভাবগুলিকে হিসাবের মধ্যে না আনিয়া আমর! বলিতে পারি যে, সমাজে 
বিনিয়োগের পরিমাণ নির্ভর করে আয়স্তর, মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিত। এবং 
স্থদের হারের উপর। 
(ক) আয়স্তরের উপর বিনিয়োগ কিরূপভাবে নির্ভর করে, তাহা বুঝিতে 
হইলে বিনিয়োগকে ছুই শ্রেণীতে বিত্ত কর! দরকার ঃ স্বয়ংভূত বিনিয়োগ ও 
উদ্ভৃত বিনিয়োগ ( &9690027008 [00568606706 ৪100 
[7000060 11599000 )। সমাজে কিছু পরিমাণ 
বিনিয়োগ থাকে, যাহা আয়-স্তরের উপর প্রত্যক্ষভাবে 
নির্ভরশীল নয়। বিভিন্ন আয়স্তরে এইরূপ বিনিয়োগ সমান থাকে, আবার আয়ন্তর 
সমান থাকিলেও এইরূপ বিনিয়োগে পরিবর্তন হইতে পারে-এই ধরনের বিনিয়োগ 


আয়স্তরের উপর 
বিনিয়োগের নির্ভরশীলতা 


* সুদীর্ধকালের বিশ্লেষণে কেইন্স্‌ বলিয়াছেন যে, বিনিয়োগের উপর অন্ঠান্য প্রভাব 
ছাড়াও, মূলধন সঞ্চয়ের পরিমাণ (0910105] 90০8117012110) প্রধানত প্রভাব বিস্তার করে। 
দীধকালে তাই একদিকে বিনিয়োগের হৃযোগ সুবিধার অভাব এবং অপরদিকে প্রভূত মূলধন 
দেখ! দিলে মূলধনের অতিদীধকলান জড়ত্ব (8০০9191 ১৪£179110) 01 ০212109] ) দেখ! দেয়। 
আবার হারড্‌ বলেন, দীর্ঘকাল, সমাজে বিনিয়োগের পরিমাণ প্রধানত নির্ভরশীল আয়বৃদ্ধির 
হারের উপর (৪16 01100000521 0৬/10, ) 


২০৮ অর্থ তত 


আয়ন্তর নিরপেক্ষ । সরকার নূতন স্কুল কলেজ, রাস্তাঘাট, গৃহনির্মাণ, সামরিক 
যন্ত্রপাতি প্রভৃতিতে যে দকল টাঁকা খাটায়-_-উহারা৷ ্বয়ংভূত বিনিয়োগ, ইহাদের 
পরিমাণ সমাজের আয়স্তরের উপর নির্ভর করে না। যুদ্ধের সময়ে বা পরিকল্পিত 
অর্থনীতিতে বিনিয়োগকে স্বয়ংভূত বিনিয়োগ বলা চলে, কারণ ব্যবসায়ীদের লাভ- 
লোকসানের উপর ইহ! নির্ভর করে না। অধ্যাপক টিন্বারগেন-এর ভাষায় বলা 
চলে যে 4£0001109 1859300061)69 ৪9 8880. 98 ৪ 70901161091 1098109 
6০ 27500610009 20900107110106) 16 1৪ 1090619906০ 00108809] 05986009106 
৪০615165 8৪ &0. 10091)91809116 5৪18)16.) অপরপক্ষে, বিভিন্ন আয়স্তরে 
উদ্ভূত বিনিয়োগের পরিমাণ বিভিন্ন, আযস্তর বৃদ্ধির ফলে এবং সেই বধিত আয়স্তর 
রক্ষা করার জন্য যে বিনিয়োগ ঘটে, তাহাই উদ্ভূত বিনিষোগ | সংক্ষেপে বল! চলে, 

যে বিনিয়োগের আয়গত স্থিতিস্থাপকতা৷ নাই ( [1)00736- 
৬৪ চা ও 10091880610 10598610010 006101) )১ তাহা স্বযংভূত 

বিনিয়োগ ; আবার, যে বিনিয়োগের আয়গত স্থিতিস্থাপকতা 
আছে, (11090206-9188610 [05930109180 001061010 )১ তাহা উদ্ভৃত বিনিয়োগ । 
নিচের ছবিতে ইহাদের দেখান হইতেছে । বাঁ দিকের ছবিতে স্বযংভূত বিনিয়োগের 
রেখাটি আয়ন্তর রেখা অর্থাৎ ঘ অক্ষের সমান্তরাল,আয়স্তর বাড়িলেও ইহা৷ সমান থাকে। 


হিনিফোণ (2 








তু 





্ .. কদায$ে) রি | ল্য (%) 


ডানদিকের চিত্রটিতে [(5) রেখাটি উদ্ভুত বিনিয়োগের রেখা । সাধারণত 
ধরিয়া লওযা৷ হয় যে, আয়ন্তর বাড়িলে মুনাফা বাড়ে তাই ব্যবসায়ীদের মনে 
বিনিয়োগের ইচ্ছা দেখা দেঁয়। বিভিন্ন আয়ন্তরে উদ্ভূত বিনিযোগের বিভিন্ন 
পরিমাণ কিভাধে কার্যকারণ সম্পর্ক দ্বারা যুক্ত ( ?'400007081]5 161859), এই 
রেখা তাহা! প্রকাশ করিতেছে । 10) রেখাটি তলার দিক দিয়া % রেখাটিকে 
ভেদ করিয়া উপরে উঠিতেছে। অর্থাৎ 09 পরিমাণ আয় থাকিলে কোনরূপ 
বিনিয়োগের উদ্ভব হয় না, 0৪ পরিমাণের কম থাকিলে খণাত্সক বিনিয়োগ 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২০৯ 


বা অবিনিয়োগ ঘটে। ০0, আয়ন্তরে উদ্ভুত বিনিয়োগের পরিমাণ হইল 
0%+. 
পূর্ব পৃষ্ঠার চিত্রের 1(%) রেখা হইতে আমর! ছুইটি বিষয় জানিতে পারি ; ইহারা 
হইল গড় বিনিয়োগ গ্রবণতা৷ এবং প্রান্তিক বিনিয়োগ প্রবণতা ( ৪%878£9 0:01097- 
816 ৮০ 17)5956 8,00 7097619] 01০01960816 6০ 10598 )| মোট আয় 
ও এ স্তরে মোট বিনিয়োগের অন্ুপাতকে বলা হয় গড় বিনিয়োগ-প্রবণত ; ইহাকে 
আমর! 1/গ রূপে প্রকাশ করিতে পারি। আর আয় বৃদ্ধির হার এবং বিনিয়োগ 
বৃদ্ধির হার-এই ছুই-এর অন্ুপাতকে বলা হয় প্রান্তিক বিনিয়োগপ্রবণতা । 
ইহাকে আমরা 61/% রূপে প্রকাশ করিতে পারি। এই ছুইটি ধারণার 
অর্থ নৈতিক তাৎপর্য খুব কম নয়। মোট আয়ের কত 
হা এবং অংশ মুলধনী দ্রব্য উৎপাদন করিয়া পাওয়া যাইতেছে অথব৷ 
ইহাদের তাৎপর্য মোট আয়ের কত অংশ মূলধনী দ্রব্যোৎপাদনে নিযুক্ত 
হইতেছে প্রতিটি আয়ন্তরের ক্ষেত্রেই আমরা তাহা! জানিতে 
পারি এই গড় বিনিযোগপ্রবণতা দ্বারা। আবার, জাতীয় আয়ে সামান্ত 
পরিবর্তন হইলে বেসরকারী বিনিয়োগ কতখানি উঠানামা ( ঢ্া15০৮5৪০০ ) করিবে 
তাহা আমরা জানিতে পারি এই প্রান্তিক বিনিয়োগপ্রবণতার সাহায্যে। 
বিনিয়োগপ্রবণতার রেখা বা [() রেখা সম্পর্কে আমাদের আর একটি কথা 
জানা প্রয়োজন। পরপৃষ্ঠার চিত্রের মত এই রেখাটি যদি সম্পূর্ণ উপরে উঠিয়া 
যায়, তবে বোঝা যাইতেছে যে, সকল আযের স্তরেই উদ্ভূত বিনয়োগের পরিমাণ 
পূর্বাপেক্ষা বাড়িয়া গিয়াছে । সকল আয়ন্তরেই বিনিয়োগের পরিমাণ সমানভাবে 
বাড়িবে এমন কোন কথা৷ বলা যায় না। তবুও সহজে বুঝিবার জন্য ইহা আমরা 
ধরিয়া লইয়াছি যে, প্রান্তিক বিনিয়োগপ্রবণতা সকল আয়স্তরেই সমান, তাই 
1505) রেখা 105) রেখাটির সমান্তরাল |* 


* বাস্তবে অবগ্থ এইরূপ না হওয়ারই সম্ভীবন।। আয়ন্তর কম থাকিলে প্রান্তিক বিনিয়োগ- 
প্রবণতা কম থাকিতে পারে, কারণ, এই অবস্থায় দেশে কিছু পরিমাণ মজুত কর! দ্রবয ও উপকরণ 
এবং ফন্্রপাতির ক্ষমত। অব্যবহৃত অবস্থায় থাকিতে পারে (16 08705018590) 007500700০1 
8700560 1060001153 ৪00. 250. 6৫01002501) | আয়ম্তর বৃদ্ধি পাইলে এই অবাবহৃত 
ক্ষমতা দুর হয়, তাই উচ্চ আয়স্তরে প্রান্তিক বিনিয়োগ প্রবণতা বেশি থাকারই পম্তকবন!। এইরূপ 
অবস্থায় প্রতিটি আয়ন্তরে উদ্ভূত বিনিয়োগের পরিমাণ বিভিন্ন থাকিবে, দুইটি উদ্ভুত বিনিয়োগের 
রেখা সমান্তরালে অবস্থিত থাকিবে না। সংক্ষেপে বল! হয় যে, বিনিয়োগ-অপেক্ষক তখন 
00-100687 হইবে (4000-110687 10965802060% (8100000 )। 


১৪ 


২১৪ অর্থ তত্ব 


সমগ্র বিনিয়োগের রেখাটি উপরে উঠিয়াছে, অনেক কারণে এইব্প ঘটিতে 
পারে। যেমন দেশে সাধারণভাবে, সকল আয়ন্তরেই, সুদের হার হাস পাইয়াছে, 


আয় (// 





তখন এইরূপ সম্ভব। মজুরি হাস, শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমতা বৃদ্ধি বা 
টেকনোলজির উন্নতি--যে সকল কারণে সমগ্র অর্থ নৈতিক দেহে ব্যয়ের কাঠামোতে 
পরিবর্তন আসে, তাহারাই বিনিয়োগের রেখাটির অপসরণের পরিসীমা (81 


2১৪770096০7 ) | 


খে) মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা ও সুদের হার উভয়ে মিলিয়৷ কিরূপে 
বিনিযোগের পরিমাণ স্থির করে, এখন তাহা আলোচন। 
যুলধনের প্রাপ্তিক কার্ষ. করা দরকার। মৃলধনী দ্রব্যের চাহিদার উপর বিনিয়োগের 
কারিত। ও হ্দের হার 
পরিমাণ নির্ভর করে তাহা! আমর! জানি। এই চাহিদা ৷ 
বিনিয়োগপ্রবণতা ছুইটি বিষয়ের কার্যফল, মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা ও সুদের 
হার ।* 
কোন বিনিয়োগকারী ব্যক্তি ( ৮9৪6০: ) বিনিয়োগ করে কেন? ইহার 
কারণ হইল, এই বিনিয়োগ হইতে সে কিছু প্রতিদান (9৮৪2০ ) পায়। 
* এই আলোচনার সময়ে আমরা ধরিয়া লইতেছি যে, হুদের হার ম্বাধীনভাবে নিরূপিত 
হইতেছে (]70069579৩0019 £15৩9) ৷ এই অবস্থায় বিভিন্ন স্থুদের হারে যে বিভিন্ন পরিমাণ 


বিনিয়োগ ঘটিবে তাহার তালিকাঁকে বল! হয় মুলধনের প্রান্তিক কার্ধকারিতার তালিক! 
(5০০০০৬/৩ ০012৩ 1৬৫28170981 ০20০15005 ০1 ০9191881) | 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১১ 


কোন ব্যক্তির হাতে কিছু পরিমাণ টাকা আছে, সে এই টাকা নুতন মূলধনী 
প্বব্যোৎপাদনে অর্থাং বিনিয়োগে না খাটাইয়া উহা! দিয়! যে-কোন প্রকার বগু 
কিনিতে পারে। মৃলধনী ভ্রব্যোৎপাদনে ঝীঁকি কম নয়, সাফল্য-অসাফল্যের 
কথা কিছু বল! যায় না। তবুও সে বণ্ডের বাজারে টাকা না খাটাইয়া 
চারার তখনই বিনিয়োগ করিবে যখন বণ হইতে তাহার 
সুদের হারের কম আয়ের তুলনায় বিনিয়োগ হইতে আয় বেশি হয়। অর্থাৎ 
হইলে চলিবে না বিনিয়োগ হইতে পাওয়া আয় বাজারে চলিত হদের হার 
হইতে বেশি ; অন্ততপক্ষে কম নয়। আর একটি অবস্থার 
কথা চিন্তা করা যায়। যদি ব্যবসাদার ব্যক্তিটি নিজের টাকা না৷ খাটান, অপরের 
নিকট হইতে টাক! ধার করিয়া আনেন, তবে তাহাকে নজর রাখিতে হইবে যেন 
তিনি যে-স্থদ দেন তাহার হুলনায় সেই টাকা খাটাইয়া তিনি বেশি প্রতিদান পাইতে 
পরেন। তিনি নির্দিষ্ট সথদের বগ্ু বিন ক'রয। টাক তুলতে পারেন বটে, কিন্ত 
সেই টাকা দিয়। তিনি যে নৃতন মুলধনী দ্রব্য তৈয়ারীর ব্যবসায় করিবেন, তাহা 
হুইতে কিরূপ লাভ বা প্রতিদান তিনি আশা করেন, এই কথা তাহাকে সর্বদাই 
ভাবিতে হইবে। ইহার অর্থ হইল মূলধনী দ্রব্যের নূতন ইউনিট হইতে প্রতিদান, 
অর্থাৎ মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা চন্তি সুদের হারের তুলনায় কম হইলে সেই 
বিনিয়োগ হইতে পারে না। বিনিষোগপ্রবণতা তাই নির্ভর করে মূলধনের প্রান্তিক 
কার্যকারিত ও স্থদের হারের মধ্যে এই সম্পর্কের উপর । 


স্থদের হারের সহিত সমাজে বিনিয়োগের এই সম্পর্ককে আমরা একটি 
তালিকার ( ৪,9৭1০ ) আকারে প্রকাশ করিতে পারি। পর পৃষ্ঠার চিত্রে ইহা 
দেখা যাইতেছে । 

চিন্রটিতে আমরা ভূদমান্তরাল অক্ষে বিনিয়োগের পারমাঁণ এবং লক্বমুখী 
অক্ষে দের হার পরিমাপ করিতেছি । 712) হইল বিভিন্ন সুদের হারে বিভিন্ন 
পরিমাণ বিনিয়োগের রেখা । স্থদের হার 01 হইতে বাড়িয়া 079 হইলে 
বিনিয়োগ 01 হইতে হাস পাইয়। 01% হইতেছে । স্থদের হার কমিলে বিনিয়োগ 
বৃদ্ধি পাইতেছে। | 

এই প্রসঙ্গে একটা কথা বলা প্রয়োজন । বিশেষ ধরনের কোন একটি 
সূলধনী ভ্রুব্যের উৎপাদন বাড়াইতে থাকিলে উহার প্রান্তিক কার্যকারিতা 
কমিয়৷ যাইতে থাকে । ইহার কারণ হুইল সেই ধরনের যন্ত্রের যোগান যত 


২১২ অর্থ তত্ব 


বৃদ্ধি পাইবে, উহা হইতে সম্ভাব্য প্রতিদানের পরিমাণও তত হ্রাস পাইবে। 
এই ধরনের যন্ত্র বেশি থাকিলে বাজারে উহার বিক্রয়জাত 

মুূলধনী দ্রব্যের পরিমাণ 
ও প্রান্তিক কার্ দ্রব্যের দাম কমিবার সম্ভাবনা, ফলে সেই যন্ত্রটি হইতে সম্ভাব্য 
কারিতার সম্পর্ক আয় (109509০615৪ 51610 ) কম। আবার যন্ত্রটি বেশি 
উৎপন্ন হইতে থাকিলে উহার উৎপাদন ব্যয় বাড়িবার 
সম্ভাবন। দেখা দিবে, তাই যোগান দাম বাড়িতে থাকিবে। সস্তাব্য আয়ে হাস 


অথচ যোগান দামে বৃদ্ধি উভয়ের যলে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা হাস পাইবে। 





চরের হা 
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| 
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টিনার বযারাারতা রাত 
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বান হোোগ 
ইহা সকল মূলধনী দ্রব্যের ক্ষেত্রেই সত্য । উপরের চিত্রের £ (৫) রেখার প্রতিটি 
বিন্দু 117:0 পরিমাপ করে, ইহা আমরা বলিতে পারি। বিনিযোগ বৃদ্ধির সঙ্গে 
সঙ্গে 1170 হাস পাইতেছে। 


বিনিয়োগের স্ুদ্দগত স্ছিতিস্ছাপকতা (170067656-5195108$ ০£ 
মুত)ড55 00528 ) 

এতক্ষণ আমরা আলোচনা করিলাম যে, সুদের হারে উঠানামার উপর 
বিনিয়োগের পরিমাণ নির্ভর করে। কিন্তু এই নির্ভরশীলত৷ কতদুর তাহা দেখা 
পঘরকার। 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১৩ 


বিনিয়োগের স্দগত স্থিতিস্থাপকত৷ বলিল বোঝ! যায় সুদের হারে অল্প 
পরিবর্তন হইলে বেপবকারী উগ্ভোক্তার্দের বিনিয়োগের পরিমাণ কতখানি 
পরবতিত হয। এই ছুই পরিবর্তনৈব হারেব অন্্পাতকে বিনিযোগের স্দগত 
স্থিতিস্থাপকতা বাল। পূর্বের ছবিতে লক্ষ্য করিলে দেখ! 
হর ৫ যায় যে, বিনিযোগের স্পগত স্থিতিষ্থাপকতা। যত কম 
কাহাকে বলে (10016 186188610 )1 (৬) বেখাটি তত অধিকতর খাড়। 
(৪69019: )। ইহার হুদগত স্থিতিস্থাপকতা যত বেশি 
€12)01:9 919,3610 ), এই রেখাঁটি তত বেশি চেটাল (7669৮ )। ইহা আমবা 
সহজেই বুঝিতে পারিতেছি। কথা হইল, শিল্পোননত দেশঞ্লিতে, যেমন ইংলগ্ডে ও 
আমেরিকাষ মুলধনী যন্বপাতির চাহিদা হ্থদের হাবেব উপর কতখানি নির্ভর করে। 
সাধারণভাবে আজকাল যনে করা হয, এই সকল দেশে বিনিযোগের স্থদগত 
স্থিতিস্থাপকতা কম। এই স্থিতিস্থাপকতা৷ কম হইবার সম্ভাব্য কারণ কিকি? 


যত কম সমযের মধ্যে যন্ত্রপাতির আয় হইতে উহা'র যোগান দাম ফেরৎ 
পাওয়ার সম্ভাবনা থাকে স্থদের হারের প্রভাব তত কম হয়। যন্ত্রে জীবনকাল 
যত দীর্ঘ, উহ! হইতে সন্তাব্য আয়ের পরিমাণে উঠানামার 
টি সম্তাবনা তত প্রবল, কারণ বহু বিচত্র ঘটনা ও শক্তির 
প্রভাব ইহার উপর পড়িতে পারে। তাই স্গদের 

হারের প্রভাব সর্বাপেক্ষা বেশি। 


যখন ফার্মগুলি নিজেদের সঞ্চিত টাকা বা রিজার্ভ হইতে বেশি পরিমাণ 
বিনিযোগ করে তখন মূলধনী ভ্রব্যের জন্য চাহিদার সুদগত স্থিতিস্থাপকতা৷ কম 
হুইবে। ইহা সহজেই বৃঝা যায়। ইহার কারণ হুইল যে, সাধারণত উদ্োক্তারা 
নিজন্ব টাকা খাটাইলে তাহার উপর স্থদ হিসাব করেন না। মনে কর, ব্যাঙ্ক 
হুইতে টাকা খণ করিয়া আনিলে যে-হুণ দিতে হয়, তাহা মোট ব্যয়ের এক 
পঞ্চমাংশ। যন্ত্রটি বিক্রয় করিয়া যে রেভিনিউ পাওয়া যায় তাহা হইতে এই সদ 
বাদ দিয়াই নীট রেভিনিউ হিসাব করা৷ দরকার। কোন ফার্মের মালিক, যথেষ্ট 
হিসাবী হইলে নিজের টাকা খাটাইলেও যে-মুর ( 120108690 £066798% ) তাহাকে 
অন্যত্র দিতে হইত উহ! বাদ দিয়! নীট রেভিনিউর হিসাব করিবেন । কিন্তু বাস্তবে 
অনেকে ইহ! করেন না। ফলে স্থদের হার পরিবর্তনের উপর বিনিয়োগের পরিমাণে 
পরিবর্তন ততট। নির্ভর করে ন।) বিনিয়োগের স্ুদদগত স্থিতিস্থাপকতা কম হয়। 


২১৪ অর্থ তত্ব 


এই কারণেই, মজুরির হারে পরিবর্তন মুনাফা বমাইয়া দেয় বলিয়া উদ্যোক্তারা 
বিচলিত হুন, কিন্তু স্থদের হাঁরে পরিবর্তনে ততট বিচলিত হন না * 
তবুও আমরা মনে করিতে পারি যে, সিকিউরিটিতে টাক খাটাইলে যে সুদ 
পাইতে পারিত, উদ্োসভরা তাহার কিছুটা অন্তত হিসাব করিয়া নিজের ব্যয়ের 
অন্তর্ভুক্ত কহিয়। থাকেন। ূ 
বিনিয়োগের সদগত শ্থিতস্থাপকত1 আলোচনার বাস্তব তাৎপর্য (70179011087 
81016087108 ) কম নয়। যদি সত্য সত্যই ইহ] অস্থিতিস্থাপক হয়, তবে হুদের 
হারে পরিবর্তন আনিয়া চল্তি বিনিয়োগের হারে পরিবর্তন ঘটানোর সম্ভাবন! 
কমিয়া যায়। ত্বদের হারের নীতি বা স্থলভ টাকার নীতি 
ইহার বান্তব তাৎপর্য (17766768ট 001105 0: 01681) 200565 001505 ) প্রয়োগ' 
করিয়া বিনিয়োগ, আয় ও কর্মসংস্থান বৃদ্ধির সম্ভাবনাও 
আর ততটা থাকে না । এই অবস্থায় হুদের হার বতীত আরও যে-সকল বিষয় 
বিনিয়োগের উপর প্রভাব বিস্তার করে, তাহাদের গুরুত্ব বৃদ্ধি পায়। নীতি 
নির্ধারণের সময়ে (01195 0970510618,0100 ) তাই, ভন্তান্ত যেসকল শক্তি 
মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতার সমগ্র তালিকাকে অপসারণ (84 ) করিতে, 
পারে তাহাদেরও বিচার করা প্রয়োজন হইয়া পড়ে। 


লুদ্দ ব্যতীত বিনিয়োগ নির্ধারণকারী বিষয়জমুছ (51168 15০1 
80602726 [2)56512009208 501)60016-- 01196 2087) 866 [2106755 280৩ ) 

ক্থদের হার ছাড়াও জন্ঠান্থ বিষয়ের উপর মূলধনের প্রান্তিক বার্যকারিতা 
(7470) বা! বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন নির্ভর করে। এই সকল বিষক্ষে 
পরিবর্তন হইলে সম্ভাব্য সকল হদের হারেই বিনিয়োগ বাড়িতে পারে বা কমিতে 
পারে। হঠাৎ ও বিপুল পরিমাণে বিনিয়োগে পরিবর্তন আসা সাধারণত এই 
সকল গতিশীল শক্তির (01081080 £0706৪ ) উপরই নির্ভর করে, সুদের হারে 
পরিবর্তনের উপর নয়। 

ব্যবসায়ীদের আস্থার উপর যে সকল বিষয় প্রভাব বিস্তার করে, তাহাদের 
সকলকেই আমরা! এইরূপ গৃতিশীল শক্তি বলিয়া গণ্য করিতে পারি 
কেইনৃসের ' ভাষায় বলা চলে যে, উদ্যোক্তাদের মনে মুলধনী সম্পত্তি হইতে 


* আরও একটি বিষয় লক্ষ! করা যায়। সমাজে একচেটিয়া শক্তির প্রসার হওয়ায় নির্দিষ্ট 
একই ব্যক্তি ব্যাঙ্ক ও ফার্মের মালিক থাকে। ফলে সুদের হার বাড়িলে ফার্মের মালিক হিসাবে 
তাহাদের লোকসান ব্যান্কের মালিক হিসাবে পুরণ হইয় যায় । তাই সুদের হার বাড়িলে ঠাহারা 
ততট। বিচলিত হন না । 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১৫ 


সম্ভাব্য প্রতিদান সম্পর্কে দীর্ঘকালীন প্রত্যাশায় (7078 69000 9309068610208 ) 
পরিবর্তন আসিলে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতায় পরিবর্তন আসিতে পারে। 
ব্যবসায়ীদের ভাষায় বলা চলে যে, মুনাফার আশা বা “লোকসানের ভয় 
বেসরকারী বিনিয়োগপ্রবণতায় উঠানামা ঘটায়। নিচের তালিকাতে আমরা 
এইরূপ প্রধান শক্তিগুলিকে তালিকাবদন্ধ করিতেছি। 


আভ্যন্তরীণ € 55 ) বহিরাগত ( [0%971088 ) 





আয়ের স্তর বা আয়ে পরিবর্ডনের _ আবিষ্কার ও উহার প্রয়োগ ; জন- 
হার; ভোগ্যদ্রব্যেরে চাহিদার স্তর | সংখ্যার বুদ্ধি ও উহার গড়ন (0০0- 
এবং উহার গতিধারা € 06০0৭ ) ; | 0991610 ) ; প্রাকৃতিক সম্পদ; 
মূলধনের বর্তমান পরিমাণ বিশেষত | ক্রেতা-গোষ্ঠীর মনস্তত্ব; সরকারী 
স্থির মূলধনের ; আধিক মজুরির হার | আধিক ও করনীতি; রাজনৈতিক 
এবং অন্যান্য উপাদানের দাম ; শেয়ার | আবহাওয়া ঃ শ্রমিকদের চলনশীলতা 
বাজারের কার্যকলাপ, শেয়ারের দামে | (140০৪: 11055776768) ; সামাজিক 
উঠান।মার মাধ্যমে প্রকাশিত | আইনগত প্রতিষ্ঠানসমূহ, বৈদেশিক 
বাণ্জ্য ; যুদ্ধ, বিপ্লব এবং মনু 

অন্ঠান্ত প্রকার পরিস্থিতি ; আবছাওয় 

ও অপ্রত্যাশিত অন্য কোনরূপ অবস্থা । 


উপরের তালিকাতে বিষয়গুলিকে আভ্যন্তরীণ ও বহিরাগত এই ছুই শ্রেণীতে 
বিভক্ত কর! হুইয়াছে। ইহার সুবিধাও কম নয়। ইহাতে বুঝা যায় যে, 
মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতায় আমূল পরিবর্তন অংশত আভ্যন্তরীণ কারণে ঘটে, 
ইহারা অর্থ নৈতিক কাঠামোর মধ্য হুইতে উদ্ভুত এবং ; অংশত ইহা বাহ নান৷ 
প্রকার কারণের ফল। এই পার্থক্যের আরও উপকারিতা হইল নিয়ন্ত্রণের নীতি 
স্থির কর! সম্ভব হয় এবং কিছুট। ভবিষ্যদ্বাণী করাও চলে । স্বল্লকালীন ভবিষ্যদ্বাণী 
করার সময়ে মোটামুটি ধরিয়া লওয়া চলে যে, বহিরাগত বিষয়গুলি সমান থাকিবে, 
এই উদ্দেশ্যে আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলির আলোচনাই মুলত গুরুত্বপূর্ণ । দেখা যায় 
যে, বিনিয়োগের হার স্থির রাখিতে হইলে (6০ ৪6%21129 0) 17569 ০1 
10588620926 ) আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলিকে নিয়ন্ত্রণ করাই অধিকতর স্থবিধাজনক। 
এই সকল বিষয় ছাড়াও, কেইনৃস বলেন, আমাদের আরও বহু বিষয়ের কথ! মনে 
রাখ! দরকার, যেমন, উদ্চোক্তাদের “নার্ভ ও হিস্টিরিয়া» এমন কি তাহাদের 


২১৬ অর্থ তত 


হজমশক্তি এবং আবহাওয়ার প্রতিক্তিয়া' ৷ মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতার 
এইরূপ বিপুল পরিবর্তন হইতে বুঝা! যায় কেন বাগিজ্য-চক্রের সমৃদ্ধি ও সংকট 
উভয়ই তীব্রতর, কেন উভয় দিকেই উঠানামা অস্বাভাবিক। শুধু তাহাই নয়। 
ইহা হইতে আরও বুঝা যায় যে, “মোটামুটি স্বাভাবিক ধরনের ব্যবসায়ীদের 
উপযোগী বা অনুকুল রাজনৈতিক ও সামাজিক পরিবেশের উপরই অর্থ নৈতিক 
সমৃদ্ধি নির্ভর করে” (কেইন্স)। সর্বোপরি, আমরা সাধারণভাবে এই শিক্ষা পাই 
যে, ভোগাত্রব্যের জন্য চাহিদার তুলনাষ মূলধনী দ্রব্যের জন্য চাহিদা! অনেক বেশি 
অনুভূতিপ্রবণ এবং বিপদজনক, ইহার উপর কখনই পূর্ণ আস্থা রাখা চলে ন|। 


তারল্যপছন্দ ও সুদের হার (71100519765 1১551575005 2750 615 565 
01 228162631 ) 


আয ও কর্মসংস্থানের স্তর নির্ধারণ করিতে হইলে আর একটি বিষয় আলোচন! 
করিতে হইবে, ইহ1 হুইল স্থদের হার, বা তারল্যপছন্দের তত্ব। আয় ও 
কর্মসংস্থান নির্ভব করে সঞ্চয় ও বিনিয়োগের উপর, ইহাদের দুইটিই প্রভাবিত 
হয় সুদের হার দ্বারা। সমাজে টাকার পরিমাণ জানা থাকিলে স্থদের হার 
নিরূপিত হয তারল্যপছন্দের তালিকার দ্বারা । স্থতরাং এই তারল্যপছন্দ কিসের 
উপর নির্ভর করে (151001165 '৪70০610 )১ তাহা আমাদের বিশ্লেষণ করিতে 
হইবে। বিভিন্ন স্থদের হারে সমাজে এই তারল্যপছন্দের তালিকা এবং টাকার 
যোগান উভয়ে মিলিয়! দেশে সুদের সাধারণ হার ( 6909£%) 7৪69 ) স্থির করে। 
তাহা ছাড়া ইহারা আরও ব্যাখ্য। করে বিভিন্ন সময়ের জন্য 
চন রা খণের দাম অর্থাত বিভিন্ন সময়ে ফলপ্রস্থ হইবে এইরূপ 
প্রভাব জানিতে হইলে সিকিউরিটিগুলির দাম ও ইহাদের উপর সুদের হার। সমাজে 
টা তরল সম্পত্তিগুলির (11010 8,89963 ) চাহিদা, উহার সহিত 
স্থদের হারের সম্পর্ক, তারল্যহীন সম্পত্তিগুলির দাম ( 17198 
01 000-110010 8888৪ ), প্রত্যাশিত মুনাফার হার, বিনিয়োগ, আয়ন্তর ও 
কর্মসংস্থান, সকল কিছু ব্যাখ্যা করার জন্য এই তারল্যপছন্দের তত্ব আমর! ব্যবহার 
করিতে পারি। 
ভারল)পছন্দ " কাহাকে বলে-_“মজুত-প্রবণতা” (189580152৩7 
1586505 _ 1756 [১1019600820 170870% ) 
তারল্যপছন্দ কাহাকে বলে বুবিতে গেলে প্রথমে সঞ্চয় করা (৪9108 ) 
ও মজুত করার (1)0810/1£ ) মধ্যে পার্থক্য স্প8 করিয়া বোঝ! প্রয়োজন 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১৭ 


সঞ্চয় হইল, ব্যক্তির বা সমষ্টির, যে-কোন ক্ষেত্রে, আয় হইতে ভোগব্যয়ের পার্থক্য 
_ ইহাদের বিয়োগ ফল। আয়ের যে-অংশ, ইচ্ছায় হউক বা৷ অনিচ্ছায় হউক, 
ভোগ হইতে পারিল না, তাহাই সঞ্চয় ; অর্থাং ভোগব্যয় ও সঞ্চয় উভয়ে মিলিয়াই 
সেই নির্দিষ্ট স্তরের আয়ের সমান। যেমন কোন ব্যক্তির আয় 100 টাকা, 
ভোগব্যয় 8০ টাকা, ফলে সঞ্চয় 20 টাকা। সঞ্চয় সম্পর্কে 
ধারণাঁতে আমাদের আর কিছু চিন্তা করার কারণ নাই। 
এই 20 টাকা ব্যক্তি কোথায় রাখিল, আলমারীতে কিন্বা মাদুরের তলায়, ব্যাক্কে 
বা শেযার কিনিষা তাহা এই ক্ষেত্রে আমাদের বিচার্য নয। আয এবং ভোগের 
পার্থক্যই সঞ্চয় । 

অপরপক্ষে, এই সঞ্চয় ব্যক্তি কি-ভাবে রক্ষা করিবে, তাহারই উপর মজুত 
হইল কি না তাহা! বোঝা যাইবে। “মজুত” হুইল, নগদ টাকার রূপে ব্যক্তি 
সঞ্চয়ের যে-অংশ জমাইয়া রাখিতে চায়। মক্কুত করা বললে আমরা বুঝিব 
ব্যক্তি অতরল সম্পত্তিগুলিতে (০07. 2০-110510 ৪৪৪৪$৪ ) টাঁকা খাটাইল না, 
নগদ টাকারূপে হাতে ধরিয়া রাখিল। আয়ের কিছু অংশ 
ভোগে ব্যয় না করার অর্থ হইল সঞ্চয় করা; আর সেই 
সঞ্চয় ধার না দেওয়া বা বিনিয়োগ ন1 করার অর্থ হইল মজুত করা। সঞ্চয় করিলে 
উহা! ভোগ করা যায় না, ইহা এক ধরনের ত্যাগ স্বীকার ; আর মজুত করিলে 
সেই সঞ্চয় হইতে সদ পাওয়া যায় না, ইহাও এক ধরনের ত্যাগ স্বীকার । মজুত 
করার অর্থ ই হুইল ব্যক্তি ধার না দিয়া এবং বিনিয়োগ না করিয়া কিছু আয় 
(হুদ বা মুনাফা ) হইতে বঞ্চিত হইতেছে । মজুত করার এই ধারণা একান্ত 
মনস্তাত্বিক | 

মজুত ন! করিয়া সেই টাকা খাটাইলে সুদ পাওয়া যায়, তাই স্দের হারের 
উপর ব্যক্তির এবং সমাজের সামগ্রিক মুতের পরিমাণ নির্ভর করে। বিভিন্ন 
সুদের হারে সমাজে বিভিন্ন পরিমাণ নগদ বা তরল টাঁক লোকে হাতে ধরিয়। 
রাখিতে চায়, স্থদের হার বাড়িলে তরল টাকা হাতে ধরিয়া রাখার ইচ্ছা কম; 
আর স্থদের হার কম খাকিলে তরল টাঁকা হাতে ধরিয়৷ রাখার ইচ্ছা! বেশি । 
ইহাকেই কেইন্স, বলিয়াছেন টাকার চাহিদা, ( 7970%00 10: 28079য ) এবং 
বিভিন্ন স্থদের হারে টাকার চাহিদাকে আমরা একটি তালিকার আকারে অর্থাৎ 
নগদ-পছন্দের তালিকার রূপে প্রকাশ করিতে পারি (৪০১60019 ০£ 1105191%5 
1)7969:906 ) | নগদ টাকার জন্য অর্থাৎ তারল্যের জন্য চাহিদা এবং টাকার 


সঞ্চয় কাহাকে বলে 


মজুত কাহাকে বলে 


২১৮ অর্থ তত্ব 


যোগান- এই দুইয়ে মিলিয়। স্থদের হারে উঠানাম। ঘটায়, ফলে সমাজে বিনিয়োগের 
পরিমাণে পরিবর্তন আসে । 


এই প্রসঙ্গে মজুত (1,0879108 ) এবং টাকার প্রচলনবেগ ( ₹€1০০%৮য ০£ 
1009 )১ এই উভয়ের মধ্যে সম্পর্ক আলোচনা করিলে ভাল হয়। সাধারণ- 
ভাবে, কেইনৃসের পূর্বে ধনবিজ্ঞানীদের ধারণা ছিল যে, মজুত করার অর্থ হইল 
টাকার প্রচলনবেগ কমিয়া যাওয়া, ফলে দামস্তর হাঁস পাওয়া । স্থতরাং চিরাচরিত 
ধারণায় মজুত করার অর্থ হইল প্রচলন বেগ কমিয়া যাওয়া । কিন্তু মজুত করিলে 
প্রচলনবেগ কমিয়া উৎপাদন ও ব্যবসায়-বাণিজ্য হাস পাইকে 
কি না তাহা নির্ভর করে লোকে কি বিশেষ ধরনে তাহাদের 
একাংশ মজুত করিতে চায় তাহার উপর। কেউ যদি মাছুরের তলায় জমানো 
টাকা মভুত করিয়া রাঁথতে চায়, তবে সে অবশ্যই চলন্ত টাকাকে প্রচলনধারা হইতে 
অপসারণ করিয়া আনিতেছে। ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। এরই ধরনের মজুত 
করাকেই লোকে উৎপাদন আয় ও কর্মসংস্থান হ্রাসের কারণ বলিয়া মনে করেন। 
এইজন্থই রবার্টসন বলিতেছেন যে, সঞ্চয়কে কখনও সঞ্চিত করিয়৷ রাখা চলে না । 
আবার, অপরপক্ষে, এই মজ্জুত যদি ব্যাঙ্ক-আমানতের ব্বপ নেয়, অর্থাং নগদ তরল 
টাকা লোকে ব্যাঙ্কে জম! রাখে, তবে উহার ফল খারাপ না-ও হইতে পারে। 
কারণ ব্যাঙ্কে রক্ষিত তাহার এই টাকা অচল থাকিতেছে না, অপর কোন 
ব্যবসায়ীরা ধার লইয়! উহাকে সচল রাখিতেছে, কেইন্‌্সের ভাষায় বলিতে গেলে 
এই ধরনের মজুত “9:০51098 619 ০06896270£ 101118158 £07 ৪০116 ০06৮ 
[09765.  যুক্তর দিক দিয় অবশ্য বল! চলে যে, ব্যাঙ্কগুলি এই টাকা৷ বসাইয়! না 
রাখিয় স্দ্ের বিনিময়ে খাটাইতে পারে বটে, কিন্তু ধার লইতে ইচ্ছুক ব্যবসায়ীরা 
আগাইয়া না আসিলে ব্যাঙ্কগুলি ইহাতে সক্ষম হইবে না। আরও এক ধাপ 
অগ্রসর হুইয়া বল! চলে যে, খণগ্রহীতা পাওয়া গেলেও তাহারা সকল খণ 
উৎপাদন ও ব্যবসায়-বাণিজ্যে খাটাইবার স্থযোগ পাইতেছে না, ইহাও সম্ভব পর। 
এই সকল বিরূপ সম্ভাবনার কথ বাদ দিলে আমরা সোজান্থজি বলিতে পারি যে, 
ব্যাঙ্কে টাকা জম! রাখিলে বা এই ধরনে টাকা মজুত করিলে লাজ ক্ষতিগ্রস্ত 
হয় না।% 


মজুতের বিভিন্ন রূপ 


* তাহা! ছাড়! নিজেদের“হাতে জমানে। টাকা অনেক আছে, এইরূপ ধারণা লোকের মনে 
থাকিলে উহার মনন্তাত্বিক প্রভাব ভালই হয় কারণ চলতি আয় হইতে বেশি অংশ বায় করার 
ইচ্ছ| থাকিতে পারে । 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২১৯ 


স্থতরাং লোঁকের মজুত টাকা কোনৃরূপে আবদ্ধ রাখিতে চাহে, তাহা বিশেষ 
গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। আয়ন্তরের উপর ইহার প্রভাব কি তাহা জানিতে হইলে ইহার 
আলোচন। দরকার । কেইনৃসই সর্বপ্রথম মজুতের ধারণ! লইযা স্দের আথিক তত্ব 
(0007৩0760৫০ 0? 1016756) গড়িয়া তুলিলেন এবং ইহাকে আয়ন্তর ও 
কর্মসংস্থান তত্বের সহিত মিলিত করিলেন। তাহার মতে, 
৯75৮8 দামস্তরেব উপর মজুতের প্রভাব পড়ে স্থদের হারের মাধ্যমে । 
বিনিয়োগকে প্রভাবিত কেইনৃসের ধারণায় লোকের মনে টাকা ধরিয়া রাখার ইচ্ছায় 
কৰে কিরূপ পরিবর্তন আসিতেছে উহ্াই মুল কথা, টাকার 
প্রচলনবেগ নয়। মজুতের পরিমাণ লইয়া কেইন্সের ততট' 
কিছু বলার নাই, কিন্তু মুত প্রবণতায় পরিবর্তন হইলে সুদের হারে পরিবর্তনের 
মাধ্যমে সমাজে বিনিয়োগের পরিমাণ ঞভাবিত হয়, ইহাই তীহার বক্তব্য । 
আমাদের তাই, এখন আলোচ্য বিষয় হইবে “মজুত-প্রবণতা” বা “নগদ-পছন্দের' 
তালিকার সহিত হুদের হার, টাকার যোগান, বিনিয়োগ এবং কর্মসংস্থান-এর 
যোগাযোগ । 


নগাদপছন্দের অভিগ্রায় (01৩055৪ 1০ [.506530885) 


নগদ টাকা লোকে হাতে ধরিয়া রাখিতে চায় কেন, অর্থাৎ কেন তাহারা 
তরলরূপে তাহাদের সম্পত্তি রাখিতে চায়, তাহা কেইন্স বিশদভাবে ব্যাখ্য৷ 
করিয়াছেন । নির্দিষ্ট কোন একটি সুদের হারে টাকার জন্ত মোট চাহিদাকে বল! হয় 
মিশ্রিত চাহিদা (90231009169 0970817)0 102 100795) | 
মিশ্রিত চাহিদার মধ্যে 

বিভিন্নরপ চাহিদা থাকে এই মিশ্রিত চাহিদা ছুই ধরনের চাহিদা লইযা গঠিত £ 
(ক) বিনিময়ের মাধ্যমরূপে টাকার চাহিদা, ইহাকে বলে 
সত্তিয় ব্যালান্স (01156 18187066), এবং খে) মুল্যের ভাগারবূপে টাকার 
চাহিদা, ইহাকে বলে নিক্করিয় ব্যালান্স (70906159 1১818009)| বিনিময়ের 
মাধ্যমরূপে টাকার চাহিদা হয় দুইটি অভিপ্রায়ে, লেনদেন ও সাবধানতা (৮৪0- 
89.0610109 8100. 77908061000) ; আবার মুল্যের ভাগ্ার্ূপে টাকার চাহিদা 
হয় ফাটকাদারির (805০0186192) অভিপ্রায়ে | এই তারল্যরু অভিপ্রাগুলি 

আলোচন! করা যাউক। 


প্রথমত, লেনদেনের অভিপ্রায় । কোন একটি বিশেষ সময়ে, সমগ্র দেশের 
সকল অধিবাসী একত্রে, দেশের টাকার এক অংশ নিজেদের দৈনন্দিন লেনদেনের 


২২০ অর্থ তত্ব 


কাজ চালাইবার উদ্দেশ্টে হাতে ধরিয়া রাখিতে চান। বাক্তি বা পরিবারের 
আয় ও ব্যয়ের মধ্যে সময়ের ব্যবধান থাকে ; ব্যবপায়ীদের 
07851 ক্ষেত্রেও টাকা লম্নী করা এবং বিক্রয়লন্ধ টাকা হাতে পাওয়া, 
উপর নির্ভরশীল ইহাদের মধ্যে এইরূপ সখের ব্যবধান (6103 198) দেখিতে 
পাওয়া যায়। এই সময়ের মধো লেনদেনের কাজ 
চালাইবার জন্ত নগদ টাকার দরকার হয়। সময়ের এই ব্যবধান যত কম, এই 
উদ্দেশ্যে নগন টাকা হাতে রাখার প্রয়োজনও তত কম হইবে। মাসের শেষে 
যে ব্যাক্তি মাহিন৷ পায়, তাহার তুলনায় সপ্তাহের শেষে যে মাহিনা৷ পার তাহাকে 
নগদ টাকা কম হাতে রাখিতে হয়। ঠিক এইরূপ, কোন ফার্ম নিজের অভিজ্ঞতা 
অনুযায়ী যদি মনে করে যে, টাকার লগ্মী কর! ও বিক্রয়লন্ধ মূল্য হাতে পাওয়। 
ইহাদের মধ্যে সময়ের ব্যবধান কম হইবে) তবে সে কম নগদ টাকা হাতে রাখিবে ; 
এইরূপ সময়ের ব্যবধান বেশি থাকিবে মনে করিলে তাহার তারল্যপছন্দ 
তুলনামূলকভাবে বেশি হইবে। এই প্রপঙ্গে যাহা লক্ষ্য রাখা দরকার তাহা 
হুইল এই যে, লেনদেনের উদ্দেশে টাকার এই চাহিদার তীব্রতা ব্রা শক্তি নির্ভর 
করে আয়স্তরের উপর। ইহাকে আমর! প্রকাশ করির্ঠে পারি এইভাবে 
যে, 1,৫০1); [৫ হইল লেনদেনের অভিপ্রায়ে রক্ষিত টাকা এবং 
হইল আয়স্তর। 
আমাদের অভিজ্ঞতা হইতেই আমর! জানি যে, দেশে যখন তুলনামূলকভাবে 


আয়ন্তর, কর্মসংস্থান স্তর এবং দীমস্তর উচুতে আছে সেই অবস্থায় ব্যক্তি ও 
ফার্ম সকলেরই লেনদেনের উদ্দেশ্টে অধিক টাকা হাতে 
সি রাখা দরকার। আয়ন্তরই প্রধান শক্তি, যাহা সামত্রিধী 
টাকাতে কখন চাহিদাকে এবং ফলে সাধারণ দামস্তরকে প্রভাবিত করে। 
গান হৃতরাং আমরা স্পষ্টই বুঝিতে পারি লেনদেনের রক্ষিত 
টাকা আয়ম্তরের উপরই নির্ভরণীল। এই প্রসঙ্গে বলা দরকার যে, লেনদেনের 
অভিপ্রায়ে রক্ষেত টাকার চাহিদায় পরিবর্তন আসে অনেক কারণে, যেমন, ব্যকির 
মনে ভবিষ্যৎ আয়স্তর সম্পর্কে প্রত্যাশায় পরিবর্তনের ফলে, আয় ও খরচার 
মধ্যে প্রচলিত সময়ের ব্যবধান পাণ্টাইয়া গেলে, ধারে জিনিসপত্র কেনার স্বিধা 
বাড়িপ কি কমিল তাহার উপরে এবং ব্যক্তিগত গড় আরে পরিবর্তনের উপরে । 
দ্বিতীয়ত, নগদ-পছন্দের আর একটি. কারণ হইল যে, অধিবাসীদের সর্বদা 
আকস্মিক ও অনিন্তপূর্ব ব্যয় মিটাইবার জন্ত প্রস্তুত হইয়া থাকিতে হইবে। 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২২১ 


ইহাকে বলে সাবধানতার অভিপ্রায়। ব্যক্তিরা বা ফার্মগুলি সাধারণত ব্যাঙ্কে 
তৎক্ষণাৎ চেক কাটিয়া তোলা যায় এইরূপ আমানতে সর্বদা কিছু পরিমাণ তরল 
টাকা রাখে ; কারণ হঠাৎ কোন না কোন প্রয়ে বি 
৮5 বলেও টাকা সকলেরই দরকার হইতে পারে। সর রে 
কিসের উপর নি্ভরশল বিবাহে উপহার দিতে হইতে পারে ; সস্তায় হুলভ মুল্যে বা 
নীলামে জিনিসপত্র কেনার দরকার হইতে পারে, অনিন্ত্যনীয় 
কোন বিপদ আপদ্দ আসিয়া পড়িতে পারে; ফার্মগুলিও হঠাৎ সম্ভায কাচামাল 
কেনার স্থযোগ পাইতে পারে, যন্ত্রটি অসময়ে বিকল হইতে পারে। সাবধানতার 
অভিপ্রায়ে রক্ষিত মোট টাকার পরিমাণ নির্ভর করে আয়ন্তরের উপর-কারণ এই 
সবল আনুষঙ্গিক ব্যয়গুলি (37001067081 6%1)60588 ) আযস্তর বাড়িলে বৃদ্ধি 
পায় এবং আয়স্তর কমিলে হাস পায়। এই নির্ভরণীলতার সম্পর্ককে আমরা 
এইরূপে প্রকাশ করিতে পারি যে, 1,০-4 ড); 7৪ হুইল সমাজে সাবধানতার 
অভিপ্রায়ে রক্ষিত মোট টাকার পরিমাণ। এই প্রসঙ্গে বলা দরকার যে, সাবধানতার 
অভিপ্রায়ে রক্ষত টাকার চাহিদায় পরিবর্তন আসে অধিবাসীদের মনে ভবিষ্যং 
ব্যবসায়-বাণিজ্যের গতি সম্পর্কে ধারণা বদলাইলে, তরল।সম্পত্তি পাওয়ার স্থবিধা ও 
তরল টাক! হাতে রাখার খরচ৷ (ব্যাঙ্কের পাওনা) প্রভৃতিতে পরিবর্তন আসলে । 


লেনদেনের এবং সাবধানতার জন্য রক্ষিত টাকাকে কেইন্স একই 
শ্রেণীভুক্ত করিয়াছেন, তাহার প্রধানত ছুইটি কারণ আছে। প্রথমত, ইহাদের 
জন্য চাহিদা মোটামুটি স্থির, স্থিতিশীল সমাজে ভবিষ্যৎ পরিবর্তনের সম্ভাবন! 
নিরিহানিহ্রি জানা আছে এবং ইহাদের সম্পর্কে সঠিকভাবে ভবিষ্যাণী 
ধর! হইয়াছে কেন করা চলে। তাই ইহাদের ক্ষেত্রে, টাকাকে নিছক বিনিমষের 


মাধ্যমরূপে গণ্য করা সম্ভব। দ্বিতীয়ত, লেনদেন ও 
সাবধানতার অভিপ্রায়ে রক্ষিত টাক! সুদের হার সম্পর্কে সচেতন নয়। আমাদের 


অভিজ্ঞতা হইতেই ইহা আমরা৷ দেখিতে পাই। বদের হার বাড়িলে বা বণ্ডের 
দাম কমিলে এই ছুই উদ্দেশ্টে রক্ষিত টাকার পরিমাণ সাধারণত বদলা না, 
মোটামুটি নির্দিষ্ট পরিমাণ কিছু টাক এই উদ্দেশ্যে ব্যক্তি ও ফার্মগুলি হাতে 
রাখে । সুদের হার ঠ% বাড়িলে সঙ্গে সঙ্গে এই ছুই উদ্দেশ্টে লোকে কম টাকা 
হাতে রাখিয়া বেশি বণ্ড কিনিতে শুরু করিল তাহা। দেখা যায় না; আবার 
নদের হার % কমিলে বগু বিক্রয় করিয়া এই উদ্দেশ্যে টাকা বেশি হাতে 
রাখিতে আরম্ত করিল, ইহাও ঘটে না। কিন্তু এই দুইটি অভিপ্রায়ে রক্ষিত, 


২২২ অর্থ তত 


টাকাকে আমরা আলোচনা! হইতে বাদ দিতে পারি না। কারণ লোকের মনে 
নিক্ষিয় তহবিল হুইতে টাঁকা সরাইয়া আনিয়া সক্রিয় তহবিলে রাখার ইচ্ছ। যদি 
বাড়ে, তবে স্থদের হার প্রভাবিত হুইবে। তাই টাকার মিশ্রিত চাহিদার 
4€ 00101008169 0610%80 ) মধ্যে ইহাদের গণ্য কর! নিশ্চয় দরকার । 

তৃতীয়ত, গতিশীল সমাজে ভবিষ্যতে কি ঘটিবে তাহার কোন নিশ্চয়ত। নাই, 
তাই টাকার সকল কাজের মধ্যে মূল্যের সঞ্চয়ন্রপে কাজটি খুবই গুরুত্বপূর্ণ । 
টাকার এই ধর্ম বা গুণের দরুনই লোকে ফাটকাদারির অভিপ্রায়ে নগদ কিছু 
টাকা হাতে ধরিয়া রাখিতে চায়। ইহাকে ফাটকাদারির অভিপ্রায় বলে, 
কারণ, অর্থ নৈতিক জগতের অনিশ্চয় গতিপ্রকৃতির মধ্যে নিহিত মুনাফার আশা 
লোকসানের ভয় ইহাকে প্রভাবিত করে। বিশেষত, হ্ৃদের হারে ভবিষ্ং 
পরিবর্তনের সম্ভাবনায় টাকার এইরূপ চাহিদা বিশেষ ভাবে প্রভাবিত হয়। 
যেমন ধনী ব্যক্তিরা এবং বিনিয়োগকারী প্রতিষ্ঠানসমূহ (ব্যাঙ্ক, বীমাকোম্পানী 
প্রভৃতি ) যদি মনে করে যে ভবিগ্ততে স্থপের হার চড়িবে, তবে তাহার! বর্তমানে 
দীর্ঘকালীন বণ্ড কিনিয়। টাক] আবদ্ধ করিতে চাহিবে না। যেমন, বাজারে 
স্থদের হার £%, এক ব্যক্তির নিকট 1000 টাকা আছে। সে এই টাকা দিয়! 
কিছু বগড কিনিয়া রাখিতে পারে, বছরের শেষে তাহার 40 টাকা আয় হইবে। 
কিন্তু ইহা না করিয়া সে এই 1000 টাক! অলস অবস্থায় হাতে ধরিয়া রাখিতে 
পারে; ইহাতে সে সদ হইতে বঞ্চিত হইতেছে বটে, কিন্তু তাহার তারল্য বজায় 
আছে, এই অবস্থাকেই সে তুলনামূলকভাবে স্থবিধাজনক মনে করিতেছে । মনে 
কর, টাকার বাজারে সকলের মনে ধারণ! যে, সথদের হার শীপ্বই €% হইবে৷ 
ইহার অর্থ হুইল 10900 টাকার বগড হইতে £0 টাকার স্থায়ী বাৎসরিক আঙ্ন 
পাইতে হইলে বগ্ডের দাম হইবে ৪00 টাকা ( 40/0.08 )। ইহার ফলে ব্যক্তির 
200 টাকা মূলধন ঝচিয়া গেল, টাকাটা আবদ্ধ না রাখায় তাহার পক্ষে এই 
অবস্থার স্থযোগ লওয়। সম্ভব হইল। এইরূপে ফাট্ক। নিয়োগের অভি প্রায়ে লোকে 
নগদ টাকা হাতে ধরিয়া রাখিতে চায়। উপরের উদাহরণ হইতে স্প্ট বোঝ। 
যাইতেছে যে, ফাটক। নিয়োগের উদ্দেশ্যে রক্ষিত টাকার পরিমাণে পরিবর্তন 
আসে সুধের' হারে পরিবর্তন আসিলে, ইহাকে তাই ত্বর্দের অপেক্ষক 
€ £01096190 0£ 7865 ০£ 17,976 ) বল! চলে । আমর! ইহ! প্রকাশ করিতে 
পারি এইভাবে যে, 1[*-£0). কেইনৃল টাকার এইরূপ চাহিদার উপর বিশেষ 


আয়ন্তর ও কর্মসংস্থানের তত ২২৩ 


খুরুত্ব আরোপ করিয়াছিলেন কারণ ইহ! স্থদের হারে পরিবর্তন সম্পর্কে খুবই 
অনুভূতিশীল। 
'নগদপছন্দের ভালিক। (90560515 ০£ [.10550585 [৯1505367008 ০8 
025 10801 [70001008 ) 
বিভিন্ন সুদের হারে লোকে যে-বিভিন্ন পরিমাণ টাকার চাহিদা করে, অর্থাৎ 
নগদ ও তরলরূপে যেসকল বিভিন্ন পরিমাণ টাকা হাতে ধরিয়া রাখিতে চায়) 
তাহাদের তালিকাকে বলে নগদপছন্দের তালিকা (৪০1)909]9 0£ 1101010 
7১096819009 )। আয়ন্তর সমান ধরিয়া লইলে টাকার চাহিদা সদের হারের 
বিপরীত দিকে উঠানাম। করে (1059786]5 চ৪119ও দ161) 009 1069986 869) | 
ক্ুতরাং নগদ পছন্দ হইল স্থদের হারের অপেক্ষক অর্থাৎ ইহ স্থদের হারের উপর 
নির্ভরশীল (13 & [010906107) 01 019 10697986 18%9 ), সুদের হার বাড়িলে 
ইহার পরিমাণ কমে, এবং স্থদের হার কমিলে ইহার পরিমাণ 
হা বাড়ে। ইহার কারণ হইল স্বদ্দের হার কম থাকিলে নগদ 
বা তরল টাকা হাতে ধরিয়া রাখায় লোকসান কম, তাই 
লোকে বেশি টাকা হাতে ধরিয়া রাখিতে কাতর হয় না। ন্বর্দের হার যত বেশি 
বাড়িবে, টাক! হাতে রাখিলে লোকসান তত বেশি। তাই লোকের! বেশি টাকা 
ধার দিতে চাহিবে, অর্থাৎ অতরল সম্পত্তিগুলিতে টাক! খাটাইবার দ্বিধা জয় করিতে 
পারিবে। 
কোন এক বিশেষ আয়ন্তরে এই নগদপছন্দের তালিকাকে, অর্থাৎ সুদের 
ছারের সহিত নগদপছন্দের অপেক্ষক-সম্পর্ককে ( মা 00061908] 16156107087) ) 
"আমরা নিচের রেখা-চিত্রে প্রকাশ করিতে পারি ঃ 
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উপরের (&) চিত্রে দেখা যাইতেছে, নগদপছন্দ হুইল স্থদের হারের হাসমান 


২২৪ অর্থ তত্ব 


অপেক্ষক (৪ 960£985108 6910061000৫ 6106 1868 0£ 3069798৮ ০01 
€া,/-০)। কম স্থদদের হারে লোকের নগদপছন্দ বেশি । বেশি সদর হারে 

তাহাদের এই নগদপছন্দ কম। খুব বেশি তদের হারে, 
টন ক যেমন, ?% তে লোকেরা তরল সম্পত্তি ( অর্থা নগদ টাকা ) 

মোটেই হাতে রাখিতে চাছে না, তাই তারল্যপছন্দের রেখা 
ল্বমুখী অক্ষের সহিত মিশিয়াছে, যেখানে 4/(7,৮)-50. বাস্তবে অবশ্য দৈনন্দিন 
লেনদেন ইত্যাদির জন্য লোকের! নিশ্চয় কিছু টাকা হাতে বাঁখিবে, যদিও উহার 
উপর সদ না পাওয়ায় তাহাদের কিছুটা লোকসান হইতে থাকে। লক্ষ্য রাখা 
দরকার যে, খুব কম সুদের হারে, যেমন ?$-এ টাকার চাহিদারেখা ভূসমান্তরাল 
হইয়া উঠে। অর্থাৎ খুব কম সুদের হারে তারল্য পছন্দের স্ুদগত স্থিতিস্থাপকতা 
অসীম ( 09108100 102 1001)89 19 17111016910 918/9010 101) 169)9০6 6০ 
1697656 ) | ইহার তাৎপর্য এই যে, যখন হুদদের হার খুব কম তখন লোকে 
নিজেদের পূর্ণ তারল্য বজায় রাখিতে চাষ; স্থদ-প্রদ্ানকারী সম্পত্তির তুলনায় নগদ 
টাকা হাতে জমাইয়া রাখার সথবিধা অনেক বেশি। 


উপরের (9) চিত্রটিতে দেখা যাইতেছে যে, একই স্থদের হারে নগদপছন্দের 
পরিমাণ বৃদ্ধি পাইতেছে_0145, হইতে 044, 948 হইতেছে। নগদপছন্দের 
সমগ্ররেখাটি ( অর্থাৎ সমগ্র নগদপছন্দের অপেক্ষক বা 609 76175 110010165 
£1,00300. ) উপরে উঠিযা যাইতেছে। সুদের হার সমান থাক! অবস্থাতেও 
এইব্মপ ঘটিতে হারে, যদি আযস্তব বৃদ্ধি পাষ। বর্ধিত আয়ন্তরে লোকের। সকলে 
মিলিয়! পুরাণে স্থির সুদের হারেই পূর্বাপেক্ষা বেশি টাকা হাতে জমাইয়া রাখিতে 
চায়, তাই সমগ্র রেখাটি উপরে উঠিয়া যাইতেছে ।* 


কেইনৃসের মতে, এই নগদপছন্দের তালিকা বা৷ 707৮) রেখা এবং সমাজে 
টাকার যোগান উভয়ে মিলিয়৷ সুদের হার নিরূপণ করে। পরপৃষ্ঠার চিত্রে ॥ 
রেখা দেখা যাইভেছে, ইহা! প্রকাশ করে টাকার যোগান। আমর! ধরিয়। 
লইতেছি যে, দেশে টাকার পরিমাণ নির্ধারিত হয় স্বাধীনভাবে; আধিক 
_* লেবপমাত্র আয়ম্তর নহে, ভবিষ্যৎ সম্পর্কে প্রত্যাশায় পরিবর্তন আসিলে, আধিক মজুরি, 
কর হার, প্রভৃতি ব্দলাইলেও এইরূপ ঘটিতে পারে। তবে ইহাদের পরিবর্তন আয়ন্তরে 
প্রত)াশিত পরিবর্তনের মাধ)মেই নগদ গছন্দে পরিবর্তন আনে। 


শ্মম 


আয় ও কর্মসংস্থান তত্ব ২২৫ 


কর্তৃপক্ষ অর্থাৎ সরকার বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক দ্বারা, তাহার্দের নিজস্ব কোন নীতি 
অনুযায়ী । ইহা স্থদের হারের অপেক্ষা রাখে না. তাই 

টি লম্মমুখী অক্ষের সমান্তরাল । টাকার যোগান বা 1 রেখা 
হাব স্থিব হয  ভাহিনে সরিলে টাঁকার যোগানে বৃদ্ধি প্রকাশ করে; উহা 
বামে সরিলে টাকার যোগানে হাস বোঝা যায। 4 রেখার 

অপসরণ (৪11), অর্থাৎ টাকার যোগানে পরিবর্তন অনেক কাবণে ঘটিতে পারে, 
যেমন, খোল বাঁজারে কার্যকলাপ, ডিসকাউন্ট নীতি বা গ্সণ-নিয়ন্ত্রণের অন্যান্য 
নীতিসমূহ ।* পূর্বপৃষ্ঠার চিত্রে ?, হইল ভারসাম্য-হুদের হার; টাকার চাহিদা 
রেখা £€?,%) এবং স্বনির্ভরশীল টাকার যোগান রেখা 1-_এই উভয়েব ছেদ্বিন্ৃতে 
এই স্থদের হার পাওয়া যাইতেছে । এই স্থদের হারে টাকার চাহিদা! এবং যোগান 
উভযেই 014. যদি বিভিন্ন স্ুদ্দের হারে লোকে কম নগদ টাকা হাতে ধরিয। বাঁখিতে 
চায় তবে তারল্যপছন্দের রেখা বামদিকে সরিয়া আসিবে, নৃতন রেখা 1,0/,$) দেখা 
দেয়। এই অবস্থায় স্বদের হার কমিযা আসে, নৃতন ভারসাম্যের স্থদ 7 পাওয়া 
যায়। ট।কার পরিমাণ সমান থাকিলেও তাই, নগদ পছন্দ বদ্লাইলে সুদের হাবে 
পরিবর্তন আসিতে পারে । আবার নগদপছন্দ সমান অবস্থায টাকার পরিমাণ 
কমিলে স্বদের হাব বাড়িবে এবং বাঁড়িলে ইহা কমিবে। আমবা মোটামুটি ধরিযা 


লইতেছি যে, স্থিতিশীল এই ভারসাম্য স্থাপিত হয় সমযের গতিপথে (3৮০ 
৪00.11119118, 1559 19891 018810)108115 ৪56৪1181160 0107001) 6০১০) 11 


ভারসাম্য সুদের হারে টাকার চাহিদা ও যোগান সমান বললে বোঝা যাথযে, লোকেব 
আর নিজেদের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়াইবার বা কমাইবার কোন ঝোঁক নাই। 
বণ বিক্রয করিয়া নগদ টাকা হাতে রাখা বা হাত হইতে নগদ টাকা ছাড়িমা দিযা' বণ 
হাতে রাখা_ লোকেরা এখন এইরূপ কিছুই করিতেছে না, তরল ও অতরল সম্পত্তিব 
কোনটির পরিষাণেই এখন কোনরূপ পরিবর্তন আসিতেছে না। 


দঃ 55480012119) 01 00105756১01) 93021 11001060209 28017011065, 200 010৩1011520 
021051506 8550610) 630610156 0161 005 870006000 00. 0106 2৬৪112101110163 01100010৩ 
200 05011, 91100 106 70011৬9 14700611112 019৩ 09015 01 10009 21৩ 10121)1% 
0010019165 210. 01650 1)079-0070100805 81010038000 44 10700101010 10110638770) 10৩ 
50108105160. £ 005005501 06510172] 10210 06501510105. 11 11013 [01090001৩13 2:০০০১৪৫ 
(৮৩5 26 ৮/11) 05 12006 5835 00 8150 00৩ 061510080801010 01 01) 60018101010 
0081560720৩ 01 81000158077 

1 ইহাদের সামঞ্জস্তসাধনকাঁরী শক্তি হইল ৫1৫1-10-07) ইহাদের মধ্যে ৫1৫ 
হইল স্থদের হারে পরিবর্তন এবং 7, 7০ হইল টাকার চাহিদা ও যোগানে পার্থফ্যেব পরিমাণ। 
ভারসাম্যের স্তরে [,0৮১%)-_-৮০- ০0, অর্থাৎ যেখানে আয়হীন তরল টাক। ব। নগদ-পছন্দের 
পরিমাণ এবং আয়শীল অতরল সম্পত্তি (যেমন, ষ্টক ও বও)-_ উভয়ের কাহারও কোনরূপ 
পরিবর্তনের দিকে ঝোঁক নাই। 


১৫ 


২২৬ অর্থ তত 


নগদপছন্দ ও সুদের হারের সম্পর্কটি আর একটু ঘনিষ্ঠভাবে বিশ্লেষণ করা 
চলে। আমরা জানি, টাকার যোগান সমান থাক1 অবস্থায়, নগদপছন্দ বাড়িয়। 
গেলে স্থদের হার বৃদ্ধি পাইবে, কারণ লোকের এই নগদপছন্দ বা মজুতের ইচ্ছা 
জয় করিয়া ধার দিতে তাহাকে রাজি করাইতে হইলে পূর্বাপেক্ষা বেশি হুদের 
লোভ দেখাইতে হইবে । অপরপক্ষে, টাকার যোগান সমান থাকা অবস্থায় নগদ- 
পছন্দ কমিযা গেলে স্থদের হার কমিয়া যাইবে, কারণ এই অবস্থায় পূর্বাপেক্ষা কম 
স্দেই সে ধার দিতে রাজি থাকিবে, বণ বা সিকিউবিটিতে টাকা খাটাইতে তাহার 
আপত্তি আর ততটা তীব নয়। নিচের ছবিতে ইহা দেখানো হুইতেছে। টাকার 
যোগান১24,নির্দিষ্ট আছে, নগদ পছন্দ 11 হইতে 7,9-তে বৃদ্ধি পাইলে হুদের হার 





& 
ডাকার চাহিদা ও হোগান লষ্বা চাহিদা ও হোগান 


7) হইতে ? হইযাছে। লোকে বেশি টাকা হাতে রাখিতে চায, কিন্ত আথিক 
কর্তৃপক্ষ টাকা বাঁড়াইল না, নগদ টাকা হাতে রাখার সাধ মিটিতেছে না, এই 
অবস্থায় একটু বেশি সুদ দিলে তবেই প্রান্তিক মজুদ কারীরা। (7878108110870678) 
নগদ টাকার উপর অধিকার কিছুটা ছাড়িযা দিবে, অতরল সম্পত্তি ত্রয করিতে 
রাজি হইবে ( অর্থাৎ বগ্ডের দাম না কমিলে সে উহ কিনিবে না)। ?) স্বদের 
হারে টাকার নূতন চাহিদা উহার যোগান অপেক্ষা 9, 0৪ বেশি। এই স্থদের 
হারে, তাই, যোগান ও চাহিদায় ভারসাম্য আসিতেছে না । একমাত্র বধ্তি স্থদের 
হার ?গ-তে টাকার নূতন চাহিদা £৪ বিন্দুতে টাকার যোগানের সমান। তাই 
19, অর্থাৎ 01 £% হইল ভারসাম্যের স্থদের হার। বিপরীত পক্ষে, নগদ পছন্দ 
19 হইতে 7,1-এ কমিয়া গেলে স্থদের হার ?9 হইতে ? হইবে। 

(3) চিন্রটিতে দেখা যাইতেছে, কিরূপে বগ্ডের দামে পরিবর্তনের মধ্য 
দিয়া স্বদের হারে পরিবর্তন প্রকাশ পাইতেছে। মনে কর, নগদ পছন্দ বাড়িয়া 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২২৭ 


যাওয়ায় বগ্ডের জন্য চাহিদ। 1) হইতে কমিয়া 7) হইল, অর্থাৎ লোকে নগদ 
টাকা হাতে রাখা স্ববিধাজনক মনে করিতেছে । ফলে তাঁহার! 9. হুইতে 
হিরা রর 8০ পরিমাণ বণ ( যোগান বৃদ্ধি) বিক্রযের জন্য বাজারে 
প্রকাশ পায় বণডের আনিয়াছে। বণ্ডের চাহিদা হাস এবং যোগান বৃদ্ধির 
বাজারে দরুন উহাদের দাম কমিয়! 079 হইয়াছে । বগ্ডের দাম 
স্বাসের অর্থই হইল হ্বদের হারে বৃদ্ধি। এইব্ূপে টাকার 
চাহিদা ও যোগানে পরিবর্তন কিরূপে সের হারে পরিবর্তন আনে তাহা বগ্ডের 
দামে পরিবর্তনের মধ্য দিয়াই জানিতে পার! যায়। বস্তত বগ্ডের দামে পরিবর্তনই 
সদের হারে পরিবর্তনের স্চক । 
ক্ুতরাং কেইন্‌সের মতে, ভারনাম্য স্বদের হারের শর্ত হইল 44. 
21812197171 (৮)1779 ৫). টাকার যোগানের দিকে, 24 হইল নগদ 
টাকা ও চল্তি ব্যঙ্ক-আমানত, 42 হইল লেনদেন ও সাবধানতার অভিপ্রায়ে 
রক্ষিত টাকা (141) £ 48 হুইল ফাটকাদারির 
টাকার যোগান ও 
চাহিদা যেখানে সমান অভিপ্রায়ে রক্ষিত টাকা । টাকার চাহিদার দিকে, 72 (2) 
হইল লেনদেন ও সাবধানতার অভিপ্রায়ে টাকার চাহিদার 
পরিমাণ, ইহ! আয়স্তরের উপর নির্ভরশীল ; এবং 75 (”) হইল ফাটকাদারির 
অভিপ্রায়ে টাকার চাহিদার পরিমাণ, ইহা, স্থদের হারের উপর নির্ভরশীল । 
তারল্যের এই সমীকরণ (1580819165 988610/. ) হইতে আমরা জানিতে 
পারি কিরূপে নিদি্ট কোন আয়ের স্তরে টাকার যোগান ও চা'ইদার সমতার 
রিন্দুতে দের হার নির্ধারিত হয়। 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগ : ক্লানিকাল ও নয়াক্রানিকাল ধারণ (581585 
800 10850027617 2 (018851081 810 [6০৮01885108] ৫০০%17863) £ 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানে সঞ্চয় ও বিনিয়াগ বিশ্লেষণের কাজ ছিল স্থদের 
হার নিরূপণ করা, আর আধুনিক কালে বল! হয যে, সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
উভয়ের মিলিত প্রভাবে উৎপাদন, আয়স্তর ও কর্মসংস্থানের স্তর নির্ধারিত হয়। 
দ্রব্যের যোগান ও চাহিদার ঘাত-প্রতিঘাতে যেমন দ্রব্যের দাম নিরূপিত হয়ঃ 
ঠিক সেইরূপ ক্লাসিকাল মতে সঞ্চয়ের যোগান ৬ ঢাহিদার 
ক্লাসিকাল ধারণ! 
কিরূপছিল ঘাত-প্রতিঘাতে হ্দের হার স্থির হয়। চল্তি হদের 
হারে পরিবর্তন ঘটিলে সমাজে সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
পরিমাণে পরিবর্তন আসে, ঠিক যেমন ভারসাম্যের বাজারদরে পরিবর্তন আসিলে 


১২৮ অর্থ তত্ব 


বোঝা যায় যে, দ্রব'টির যোগান ও চাহিদায় ঠিকমত ব্যালান্স নাই। ক্লাসিকাল 
ধনবিজ্ঞানীরা মনে করিতেন যে, সঞ্চয় ও বিনিয়োগে ভারসাম্য আসার পথে 
দেশের আয়স্তর স্থির থাকে, অথবা আয়ন্তরে পরিবর্তন না ঘটাইয়াই স্থদের হার, 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগে পরিবর্তন আনে ও ইহাদের ভারসাম্য স্থাপন করে। 
স্যের নিয়ম (9857৪ [%দ্ ) আলোচনা করিলেই. এই বিষয়টি স্পষ্টভাবে, 
বোঝা যাইবে। যোগান নিজেই নিজের চাহিদা! স্যরি করে, এই কথা৷ বলিলে সঞ্চয় 
ও বিনিয়োগ সর্বদা আপনাঅ1পনি সমান থাকবে এই কথা মানিয়া লইতে হয়, 
কিন্ত কিরূপে ও কোন্‌ পথে ইহাদের ভারসাম্য আসে 
স্তে-র বাজারের নিয়ম 
হইতেই আমরা ইহা! তাহা আমর! জানিতে পারি না। ক্লাসিকাল তত্ব ধরিয়া 
জানিতে পারি লয় যে, চল্তি স্থদের হারে যত খুশি বিনিয়াগ বৃদ্ধি করা 
চলে, বিনিয়োগের স্থযোগের কোন অভাব নাই, এবং সুদের, 
হাঁরে পরিবর্তনের ফলে সঞ্চয়ে বিপুল পরিবর্তন আসে । 
সুদের হার বাঁড়িলে সঞ্চয় বাড়ে, এবং ইহাকে লগ্নী করার অফুরন্ত সুযোগ 
থাকায় সবটাই বিনিয়োগে চলিয়া যায়। এই তত্বের নিহিত ধারণা (10091190 
1768) হইল, সঞ্চয়াধিক্য (০৭:-585120£) বা বিনিয়োগাধিক্য (০৮৪7-10৮686- 
00) বলিয়। কিছু থাকিতে পারে না| 
অপরুপক্ষে, সঞ্চয় যদি নির্ভর করে আয়ম্তরের উপর, তবে সুদের হারের 
সহিত সঞ্চয়ের সম্পর্ক ভিন্নরূপ হইয়া পড়ে। ঠিক সেইরূপ চল্তি সুদের 
হারে বিনয়োগের সুযোগ (20568606100 ০01)])০0:601)16169) যদি সীমাবদ্ধ 
হয়, তবে বিনিযোগের স্ুদগত নির্ভরশীলতা আমরা মানিয়া লইতে পারি না। 
যদ আমর! মানিয়া লই যে, সঞ্চয় ও বিনিয়োগ উভয়ই আয়স্তরের উপর নির্ভর 
করে, স্দের হারের উপর নয়, তবে সঞ্চয় ও বিনিয়োগে 
5 তারতম্য ঘটা মোটেই অসম্ভব নয়। যেমন উচ্চ আয়- 
উপর, স্থদের হাবেব সম্পন্ন দেশগুলিতে আয় এত বেশি যে সকল সঞ্চয় 
০ বিনিযোগের উপযুক্ত স্থযৌগের অভাব দেখা যাইতেছে । 
এই আয়স্তরে 2 দের হার যত কমই হউক না কেন, সঞ্চয় ও বিনিয়োগে ভারসাম্য 


আনিতে পারিতেছে না। 


নয়া ক্লাসিকাল একদল লেখক, যেমন, উইকৃসেল, মাইসেস, হায়েক, প্রস্ৃতি 
এই সম্পর্কে একটু নূতন ধরনের আলোচনা করিয়াছিলেন। ইহাদের মতে 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২২৯ 


সমাজে অর্থ নৈতিক সম্কটের কারণ হুইল ভোগাঁধিক্য ( ০₹৪ 9010882)6107 
. বা সঞ্চয়ের কম্তি € 9046]: ৪9,৮110£ )1 এই কথা বুঝাইবার 
রা জন্য তাহারা স্থদের “স্বাভাবিক হার" (বিচ 165 ) 
হাব এবং “বাজারের-হার? ( 81516 ৪০০) সম্পর্কে আলোচনা 
করিয়াছেন। স্দ্দের “স্বাভাবিক হার বলিলে বোঝ! যায় 
এমন হার যাহাতে দেশের সঞ্চয় ও বিনিযোগ সমান থাকে, ফলে দাম-স্তর পরিবতিত 
হয় না। আবার বাজারী স্দের হার হইল দেশে চল্তি সুদের হার, টাকার 
বাজারের অবস্থার উপর এই হার নির্ভর করে। যখন দেশে এই বাজার হার ও 
স্বাভাবিক হার সমান থাকে তখন সঞ্চয ও বিনিযোগ সমান হষ, দামস্তর অর্থাৎ 
টাকার মূলং অপরিবতিত থাকে, দেশে আধিক ভারসাম্য বজায় থাকে । “স্বাভীবিক 
কদের হার” ব্যাখ্যা করা বিশেষ অক্বিধাজনক, কারণ বিভিন্ন লেখক এই ধারণ।কে 
বিভিন্নভাবে ব্যাখ্যা করিয়াছেন । তবে মোটামুটি ভাবে, মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন- 
ক্ষমতার ভিত্তিতে মুনাফার যে হার (1869 01 0:06 0969:0011)60 10 609 
[07001506115 ০0£ 99,0869] ), তাহাকেই হদের “স্বাভাবিক 
হার বলা হুইয়। থাকে । “স্বাভাবিক” বিশেষণ হুইতে স্পষ্ট 
বুঝা যায় যে, “বাজার হার ইহা হইতে পৃথক হইলে 
অস্বাভাবিক কোন ঘটনা! দেখ! দিবে, দামস্তর স্থির থাকিবে ন! এবং সঞ্চয় ও 
বিনিয়োগের ভারসাম্য বিচ্যুত হইবে। 
উভযের তারতম্যের ফলে আধিক ভারসাম্য হইতে কিরূপে বিচ্যুতি ঘটে 
তাহা আমরা আলোচনা করিতে পারি। স্বদের “বাজার-হার, যখন উহার 
্বাভাবিক-হার' হইতে কম থাকে, তখন উৎপাদন বুদ্ধি করা লাভজনক হইয়া উঠে, 
কারণ খণের দাম অপেক্ষ। যন্ত্রপা(তর প্র'তদান বেশ। এই অবস্থা বিনিষোগ 
বৃদ্ধি পায় এবং সমুদ্ধি দেখা যায়। এই সমুদ্ধির গতি 
8 থামিয়া যাইতে পারে, যদি ভুল ব্যাঙ্কিং নীতির ফলে স্দের 
বাজার-হার চড়িয়া যায় এবং লোকে ভোগ কমাইয়! সঞ্চয় 
করিতে না থাকে । সঞ্চয়ের ঘাটতি ( ( 00০7-39108 ) দেখা দিলেই সংকট 
দেখা দিবে। অর্থাৎ লোকের! যর্দি বর্তমানের ভোগ হইতে বিরত থারিযা ব্যাঙ্ক 
বা মুলধন-বাজারের মাধ্যমে উৎপাদকদের মূলধন-যোগান অব্যাহত না রাখে, তবে 
নিশ্চয় সংকট দেখা দিবে। ভোগবিঙাপী জনসাধারণই তাই সংকটের জন্য দায়ী, 
বিনিয়োগকারীরা তো বিনিয়োগের জন্ত সর্বনা প্রন্তত হইবাই আছে। বাজারে 


'দেব স্বাভাবিক 
হাব” কাহাকে বলে 


২৩০ অর্থ তত্ব 


নদের হার কম থাকিলে বিনিয়োগ-স্থযোগের কোন অভাব নাই, ইহা ধরিয়া লওয়া 
হইয়াছে, তাই আর কোন অস্থবিধা নাই। 

এই ধারণা কেইনৃসীয় তত্বের সম্পূর্ণ বিরোধী, তাহা আমরা ক্রমে দেখিতে 
পাইব। এই তত্বের প্রণেতারা ইহা চোখে দেখিতে পান নাই যে, স্থদের “স্বাভাবিক 
হার'ই খুব কম হইতে পারে। উহা অপেক্ষা বাজার-হার আর কমানো চলে 
না, তাই বিনিয়োগ বাড়ানে। মোটেই সম্ভব হইতেছে না। 
যেমন মনে কর, বর্তমান অবস্থায় “হদের স্বাভাবিক হার, 
শতকরা ৩ টাকা; নূতন বিনিয়োগ হইতে গেলে বাজারী সুদের হার ইহা৷ অপেক্ষা 
অনেক কম হওয়। দরকার । কিন্তু বর্তমানের মনস্তাত্বিক ও প্রতিষ্ঠানগত জটিলতার 
দরুণ স্দের বাজার-হার শতকরা ২২-এর কম কখনই নামানো চলে না। এই 
অবস্থায় নূতন বিনিয়োগ বাড়াইবার সম্ভাবনা নাই বলিলেই চলে । 

এই কারণেই, “মদের স্বাভাবিক হার” কিসের উপর নির্ভর করে তাহার 
আলোচনা গুরুত্বপূর্ণ। আঘধিক ভারসাম্যহীনতা (8107968 019600111- 
5) ) ব্যাখ্যা করার কাজে সুদের স্বাভাবিক হার ও বাজার হারে পার্থক্য 
বলিলে এই বিষয়ে সকল কিছু বল। শেষ হয় না, বিশ্লেষণও নিছক অবাস্তব হইয়া 
পড়ে। দেশে মূলধন-গঠনের লক্ষ্য সম্মুখে রাখিয়া লোকেরা প্রভূত পরিমাণে সঞ্চয় 
করিতেছে, ফলে স্থদের হারও কম আছে-- এইরূপ অবস্থাতেও “হুদের স্বাভাবিক 
হার” ততট1 উ"চু না থাকিতে পারে যাহাতে দেশের সকল সঞ্চয় উদচ্যোক্তার৷ 
বিনিয়োগ করিবে; বাজারী স্থদের হার কম থাকিলেও করিবে না। কেইনৃস্‌-ই 
ঞ্থমে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা সম্পর্কে আলোচন! করিয়া এই বিষয়ে 
স্পষ্ট আলোকপাত করিয়াছেন । নুতন বিনিয়োগের ব্যয় অপেক্ষা উহা হইতে 
সম্তাব্য ও প্রত্যাশিত আয়ের পরিমাণ কি কি বিষয়ের উপর 
নির্ভর করে তাহা হুম্পষ্টভাবে নির্ধারণ করিতে পারিলে, 
স্বাভাবিক হারকে কিরূপে বাড়ানো যায় বা বাজারী হারকে কিরনপে 
কমানে! যায় সেই সকল সম্ভাবনা ও সীমাবদ্ধতার কথা আমরা আলোচনা 
করিতে পারি। 

কেইনৃসীয় সঞ্চয়-বিনিয়োগ তত্ব শুরু করার পূর্বে আমর! আর 
এবটি তত্ব আলোচনা করিব, ইহা হুইল সঞ্চয়াধিক্য তত্ব বা ভোগ- 
ঘাটতির তত্ব (05075 0? ০561-885108 00 010067-001090100- 
0০0 )। তই তত্বের প্রচারক ছিলেন হবসন (808০0 )। ম্যাল্থাস, 


এই তত্বের ত্রুটি 


কেইন্সীয় তত্বের গুরুত্ব 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৩১ 


লিস্মণ্ডি ও মার্কসের ধারণার সহিত এই তত্বের কিছুটা মিল আছে, কারণ 
হবসনের মতে ধনতান্ত্রিক সমাজের আয়বৈষম্যমূলক ব্যবস্থার 
সঞ্চয় ধিক্যের বা ভোগ- 
ঘাটতির তত্ব. মধ্যেই সঞ্চয়াধিক্য ঘটিবার বীজ লুকানে। আছে। আয়- 
বৈষম্যের দরুণ বেশির ভাগ লোকের আয় কম, ফলে দেশে 
ভোগব্যয় বাঁড়িতে পারে না, অথচ সঞ্চয় বৃদ্ধির অভ্যাসের দরুণ ক্রমাগত মূলধন-সঞ্চয় 
বাড়িয়া চলে, ভোগের স্তর রক্ষা করার তুলনায় দেশে অনেক বেশি পরিমাণ 
বিনিয়োগ ঘটিতে থাকে, সামশ্রিক উৎপাদনাধিক্য দেখা দেয় এবং দেশময় 
বেকারি স্যটি হয়। 


আধুনিক কালের ধারণা, অর্থাৎ কেইন্সের তত্বকে গড়িযা তুলিতে হবসনের 
তত্ব কয়েকটি দিক হইতে সাহাধ্য করিযাছে। (ক) জাতির সমুদ্ধি নির্ভর 
করে ভোগব্য় বৃদ্ধির উপর, (খ) দেশের মুলধন-গঠন 
সঞ্চয়ের উপর ততট! নির্ভর করে না, যতটা প্রকৃত ও 
প্রত্যাশিত ভোগব্যয়ের উপর নির্ভর করে, এবং গে)ট আধিক ভারসাম্য রক্ষার 
ব্যাপারে আয়-বণ্টন করাই মূল প্রয়োজন--এই সকল ধারণা হবসনের তত 
পাওয়া যায়। 

কিন্তু এই তত্বের মূল গলদ হইল, ইহা! ধরিয়া লয় যে, যাহা সঞ্চিত হয় 
উহার সবটাই প্রকৃতপক্ষে বিনিয়োগ হইতেছে | অর্থাৎ ইহার ভুল হইল 
বাড়তি সঞ্চয়কে বাড়তি বিনিয়োগ বলিয়া মনে করা, ইহার্দের মধ্যে পার্থক্য 
না রাখা । ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের বহুবিধ সমালোচনা করিলেও হবসনূ 
মনে করিতেন যে, স্থদের হার সর্বদাই সঞ্চয় ও বিনিয়োগে ভারসাম্য আনিতেছে, 
ফলে তাহার নিকট সঞ্চয় ও বিনিয়োগের ধারা একই বলিয়া মনে হইত। 
প্রকৃতপক্ষে হব্‌সন্‌ চিন্তিত ছিলেন অধিক সঞ্চয়ের জন্য নয়, অধিক বিনিয়োগের 
জন্য, কারণ উহারই ফলে মুলধনী দ্রব্যের বাজারে উৎপাদনাধিক্য দেখ। দেয়। 
মুলধনী দ্রব্যের অধিকোৎপাদন ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন বাড়ায়, ফলে উভয় প্রকার 
দ্রব্যের বাজারেই অধিকোৎপাদন দেখা দেয়। কিন্তু সঞ্চয়ের আধিক্য আপনা- 
আপনি অধিক বিনিয়োগে পরিণত হয় কি করিয়া সেই বিষয়ে এই তত্ব কোনরূপ 
আলোকপাত করে না। আমরা দেখিতে পাই, পূর্ণ কর্মসংস্থান* জ্থর দেশে 
যে-সঞ্চয় হয়, তাহা বিনিয়োগের স্থযোগ খুঁজিয়। পাওয়াই ভার, অন্তত সহজে 
উহার বিনিয়োগ হয় না। আধুনিক কালের ধনতন্ত্রের মুল সমস্যাই হইল 
অতিরিক্ত সঞ্চয়কে বিনিয়োগের পথে চালিত করার স্থযোগ খু'জিয়। পাওয়!। 


এই তত্বের গুকত্ব 


২৩২ অর্থ তত্ব 


সঞ্চয় ও বিনিয়োগ জম্পর্কে কেইন্সীয় তত্ত্ব ( 80551069887 006012206 


০1 591725 8250. [15591005628 ) 


যেমন, বিভিন্ন দামে ক্রয়ের পরিমাণ ও বিক্রয়ের পরিমাণ উভয়ের খাত- 
প্রতিঘাতে কোন দ্রব্যের বাজারে ভারসাম্যের দাম নির্দিষ্ট করে, ঠিক সেইরূপ 
কেইন্‌সের মতে বিভিন্ন আয়ম্তরে সঞ্চয়ের পরিমাণ এবং বিনিয়োগের পরিমাণ 
উভয়ের মিলিত প্রভাবে সামগ্রিকভাবে দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামোতে ভার- 
সাম্যের আয়স্তর প্রতিষ্ঠিত হয। দামে উঠানামার মাধমে যেমন দ্রব্যের যোগান 
ও চাহিদা ভারসাম্য থাকে, ঠিক সেইরূপ আয়স্তরে উঠানামার মাধ্যমেই 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগে ভারসাম্য গড়িয়া উঠে। প্রতিটি 
পাঠ সমযের ক্ষণ-বিন্দুতে যেমন বিশেষ একটি দামে কোন 
লইয়া আসে দ্রবেের বাজারে ভারসাম্য রহিয়াছে, ঠিক সেইরূপ কোন 
এক বিশেষ ক্ষণে সমাজের মোট সঞ্চয় ও বিনিয়োগও 
সমান আছে। ইহারা ক্ষর্ণ-বিন্দুতে সমান, কিন্তু আয়স্তরে পরিবর্তনের প্রভাবে 
সদানিয়তই পরিবতিত হইতেছে, নূতন আয়ন্তরে ইহাদের পুনরায় ভারসাম্য 
স্থাপিত হুইতেছে। ইহারা তাই সর্বদা সমান, কিন্তু একবার অসমান হইলে 
আয়ন্তরে পরিবর্তনের মধ্য দিয়া আবার পরস্পরের সমান হুইয়া পড়ে। আমরা 
তাই ইহাদের ছুই দিক হইতেই আলোচন! করিব, হিসাবগত দিক হইতে ইহার! 
সমান ( ৪০০0৮076106 0081865 ) এবং পারস্পরিক নির্ভরশীলতার দিক হুইতেও 
ইভারা সমান € 80066101081 90100891165 ) | 


হিসাবের দিক হইতে দেখিতে গেলে সমাজের মোট সঞ্চয় ও মোট 
বিনিয়োগ সর্বদা সমান। যে-কোন আয়ন্তরে ইহা সত্য এবং যদিও সঞ্চয়ের 
সিদ্ধান্ত ও বিনিয়োগের সিদ্ধান্ত সমাজে পৃথক ব্যক্তির! গ্রহণ করে তবুও ইহাতে 
কোন ভুল নাই। এই দৃষ্টিতে দেখিতে গেলে ইহাদের সমান বলিলে ঠিক বলা 
হয না, ইহারা অভেদ ( 1967165 ), একই বিষয়কে ছুই দিক 
হিসাবের দিক হইতে তহতে দেখা হইতেছে মাত্র। সঞ্চয় ও বিনিয়োগে এই 
উত|রা! অভেদ 
তভেদরূপের কারণ হইল সমাজের মোট আয় এবং মোট 
ব্যয়ের পরিমাণ সমান, ইহারা একই, ছুই দিক হইতে “একই বিষয়ের প্রতি 
ৃষ্টিপাত। ভোগব্যয় ছাড়া সমাজে ফেব্যয় হয় তাহাকেই আমরা বিমিয়োগ- 
ব্যয় বা বিনিয়োগ বল, অর্থাং [»খ্-০0. আবার আয় হইতে ভোগ-ব্যয় 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২৩৩ 


বাদ দিলেই পাওয়। যায় সঞ্চয়, অর্থাৎ ৪-্থ--0. সুতরাং ৪ নিশ্চয় 7-এর 
সমান। এই অভে্দটিকে এই ভাবে লেখা চলে ঃ 


₹-0+7.. অথবা, 1000-8004200 
১--0 £00-1000--800 
" ৪ ত 200-200 


উপরের হিসাবে দেখা যায়) সঞ্চয় হইল আয- ভোগব্যয়, এবং বিনিয়োগও 
হইল আয়-_-ভোগব্যয়, তাই সঞ্চয় ও বিনিয়োগ পরস্পর সমান। ইহারা 
সংজ্ঞাগত ভাবেই সমান ( 9স 0951)16100,02 )১ ঠিক যেমন, ৮ ও ৮" পরস্পর 
সমান। এমনভাবে ইহাদের সংজ্ঞা নির্দিষ্ট করা হইয়াছে যাহাতে ইহারা সমান 
হয়। মোট ব্যয়ের (৬) মধ্যে আছে ভোগব্যয় (0) ও বিনিয়োগব্যয় 0); আবার 
আয়ের (%) একাংশ দিয়া ভোগব্যয় করা হইয়াছে, তাই নিশ্চয় বিনিয়োগ ব্যয় (7) 
করা হইযাছে সঞ্চয়ের অংশ (9) হইতে। 


একটি বিষয় মনে রাখা দরকার । সঞ্চয় ও বিনিয়োগের এই হিসাবগত 
অভেপদরূপ সামশ্রিক (8£5752৪৮০ ) সঞ্চয় ও বিনিয়োগের ক্ষেত্রেই প্রযোজ্য । 
ইহারা পরস্পর সমান--এই কথা চিন্তা করা বা ধারণায় আনা অস্থবিধাজনক, যদি 
আমর] ভুল করিয়া কোন একটি ব্যক্তির দিক হইতে এই কথা চিন্তা করি। যেমন, 
সমাজে কোন এক ব্যক্তি যে-পরিমাণ বিনিয়োগ করে উহা! অপেক্ষা বেশি সঞ্চয় 
_ করিতে পারে। ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । কিন্ত সমাজের 
সামগ্রিক দৃষ্টিতেই 
ইহাদের সমত। সম্তধ সকল ব্যক্তি মিলিয়া একত্রে যে-পরিমাণ বিনিয়োগ করে 
উহ| অপেক্ষা বেশি সঞ্চয় করিতে পারে না। ইহার কারণ 
একজন ব্যক্তি নিজের সঞ্চয় বাড়াইলে তাহার নিজস্ব ব্যয় কমাইয়। দেয়, ফলে অন্থের 
আয় ও সঞ্চয় উভয়ই কম হয়। তাই নিজে সঞ্চয় করিয়া সে সমাজের মোট সঞ্চয় 
বাড়াইয়া তুলিতে পারে না। যেমন, কোন এক ব্যক্তি নিজের বিনিয়োগ 
অপেক্ষা আরও 10 টাক। বেশি সঞ্চয় করিল । ভোগ না কমাইলে সঞ্চয় বাড়ানে। 
যায় না, তাই ব্যক্তির ভোগব্যয় 10 টাকা কমিয়া গেল। যে-সকল জিনিস সে 
কিনিতেছিল, সেইগুলির মালিকদের হাতে 10 টাকা কম আয়, হইল। কিন্ত 
তাহাদের ভোগব্যয় কমে নাই, তাই তাহাদের এই 10 টাকা কম সঞ্চয় হইল । 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগ পরস্পর সমান রহিল, শুধু আয়ন্তর হাস পাইল। 


সঞ্চয় ও বিনিয়োগের এই সমতা হইতে আমরা একটি বিষয় জানিতে 
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পারি। ক্লাসিকাল লেখকদের মনে ধারণা ছিল, কোন ব্যক্তির সঞ্চয় বাড়িলে 
হারার দেশের মোট সঞ্চয় বাড়ে। তাই তাহারা সঞ্চষ বাড়ানোকে 
সামাজিক দোষ ব্যষ্টি ও সমষ্টি উভয দিক হইতেই কল্যাণকর বলিযা ঘোষণ! 
করিয়াছিলেন। কিন্তু কেইনৃস, দেখাইলেন যে, ব্যক্তির পক্ষে 
যাহা কল্যাণকর সমাজের সামগ্রিক স্বার্থে তাহা রীতিমত অকল্যাণকর হইতে পারে। 
পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের পূর্বে লোকের সঞ্চয প্রবণতা বৃদ্ধি পাইলে দেশের সামগ্রিক 
আয় ও কর্মসংস্থানস্তর হাস পায়। 
তবে মনে রাখা দরকার যে, ইহাব বিশ্লেষণগত উপযোগিতা খুবই 
সীমাবদ্ধ। সঞ্চয ও বিনিযোগে কিরূপে সামগ্রস্য আসে, সেই পথ বা ধারার 
(%91080106  00901)910180) ) বিশ্লেষণ না থাকিলে এই অভেদটিকে 
আমরা ব্যবহার করিতে পারি না। ইহা সামঞ্জস্য সাধনের গতি-পথ ব্যাখ্যা 
রা করে না, তাই এই অভেদটি স্থিতিশীল বিশ্লেষণের হাতিয়ার 
১০৪ (৮০০) ০£ ৪৮৪,৮1০ &0915819 )| সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
পরস্পরবিরোধী সিদ্ধান্ত কিরূপে গতিশীল ধারার সামগন্যে 
পৌছে সেই ধারার ব্যাখ্যা না করিলে ইহার বিশ্লেষণযোগ্যতা কমিযা যাইবে। 
তাই আধুনিক কালের আযতত্বে ইহাদেব গতিশীল ( 978)856 ) করিয়া তোলা 
হইয়াছে । নিশ্চল ও নিক্রিয ধারণাগুলিতে প্রাণ্দান করিয়া সচল ও সক্রিয় করিষা 
তোল! হইযাছে। 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগে পারস্পরিক গতিশীল সম্পর্ক (01581010 1618610081)10) 
বিশ্লেষণের সময় আমরা ইহার্দের তালিক! হিসাবে মনে করি (0 029 
৪০1)900]9 89088 )। যেমন, দ্রব্যের বাজারে উহার যোগান ও চাহিদা সমান হয 
একমাত্র ভারসাম্যের দাম বজায থাকিলে, ঠিক সেইবপ সঞ্চয় ও বিনিয়োগ সমান 
হইবে ভারসাম্যের আয়্তরে (৪6 609 90011190000 165৪] ০0£ 30000209 )। 
যেমন, ভারসাম্যের দাম না থাকিলে যোগান ও চাহিদা অসমান হইতে 
পারে, ঠিক সেইন্ধপ ভারসাম্যের আয়ন্তর বজায় না 
০৮৬ তিন থাকিলে সঙ্চয় ও বিনিযোগে পার্থক্য দেখা দিতে পারে। 
দ্রব্যের বাজারে ভারসাম্য আনয়নকারী শক্তি হইল দাম, 
সেইরূপ এইক্ষেত্রে উহা হইল আয়ন্তর। পরপৃষ্ঠার ছবিতে সঞ্চয়, বিনিয়োগ ও 
আয়ন্তরের এই গতিশীল সম্পর্ক দেখা যাইতেছে । ভূসমান্তরাল অক্ষে আয় 
এবং লম্বমুখী অক্ষে সঞ্চয় ও বিনিয়োগ উভয়কে পরিমাপ করা হইতেছে। 
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9 ও [ হইল সঞ্চয় ও বিনিয়োগের রেখা । বিনিয়োগের রেখা হ-কে সঞ্চয়-রেখা 
৪ নিচের দিক হইতে কাটিয়া উঠিতেছে। আয়স্তর ড৪ থাকিলে সঞ্চয়ের তুলনা 
বিনিয়োগ 1999 বেশি। বিনিয়োগ বেশি হুইলে ব্যবসায়ীদের মুনাফা বেশি” 


9.1 


, "সষ্ষ্য ও) 


বিনি্বোগ-৫) 





9 2 ১1 
আয় (৭) 
কারণ সঞ্চয় কম, আয়ের বেশি অংশব্যয় হয়। জিনিসপত্র বিক্রয়ের সম্ভাবন! 
বেশি। সমাজের আয়-পরিমাণ পরবর্তী স্তরে ক্রমাগত উঠিতে থাকে, যতক্ষণ 
না এইরূপে 0হ্র স্তরে পৌছে। সঞ্চয় ও বিনিয়োগ পরস্পর সম'ন থাকে। 
আয়ন্তর বৃদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে ইহাদের মধ্যে পার্থক্য হ্রাস পাইতে থাকে, অবশেষে 
ইহারা পরস্পর সমান হইয়া পড়ে। আয়স্তর 05৫ থাকিলে বিনিয়োগের 
তুলনায় সঞ্চয় বেশি। ক্রমে আয়ন্তর কমিয়া আসিয়া 0% স্তরে উভয়ের ভারসাম্য 
ঘটে। 
স্থতরাং আমর দেখিতে পাই যে, সঞ্চয় ও বিনিয়োগকে এইরূপ তালিকার 
ধারণায় গ্রহণ করিলে (2 605 ৪01)60019 86105 ) ইহার। পরস্পরের সমান 
হয়, নিজেদের মধ্যে ঘাত-প্রতিঘাতে। এই ধারায় কিছুটা সময় অতিবাহিত 
হওয়া দরকার (€ ০₹€ 6009 "১ এবং ভারসাম্য সাধনকারী পদ্ধতির ধারাপথ 
সিরা রী কৌশল হইল আয় (601]107%0172৯70201)8018]0 01 
কিরপে ইহাদের 800020 )| আয়স্তরে পরিবর্তনের হার সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
সামগ্ন্ত ঘটায় সঙ্গে এমন ভাবে যুক্ত যে সঞ্চয়ের তুলনায় বিনিয়োগ 
বাড়িলে আয়স্তর বাড়ে এবং বিনিয়োগ কমিলে আয়ন্তর কমে। সঞ্চয় ও 
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বিনিয়োগ সমান একমাব্র ভারসাম্য-আয়ের স্তরে, যেখানে আয় বাঁড়িতেছে না ব! 
কমিতেছে না। আয়স্তরে পরিবর্তনই সঞ্চয় ও বিনিয়োগে পরিবর্তনের পথ মন্ণু 
করিয়া রাখিয়াছে, ইহাদের পরস্পরকে সমান করার অবস্থা প্রতি মুহূর্তে স্থষট 
করিয়া চলিয়াছে। 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগকে প্রভাবিত করিতে গিয়া, সেই কাজের মধ্য দিয়! সমাজের 
আয়ন্তর নিজেও ইহাদের দ্বার প্রভাবিত হইয়া চলিয়াছে। কিরূপে ভোগপ্রবণতা 
(অথবা ইহার বিপরীত সঙঞ্চয়প্রবণতা ) এবং বিনিয়োগ- 
বি এ ওলা প্রবণতা উভয় শক্তি মিলিয়া আয়ন্তর নির্ধারণ করিতেছে? 
কিবপে আয়ন্তর  ধনবিজ্ঞানের ভাষায় বল। চলে যে, সমাজের ভোগ ও 
নির্ধারণ করে  বিনিয়োগকে স্বপ্রভাবিত পরিবর্তনীয় শক্তি (10997080990 
৪8019 ) এবং আয়স্তরকে অপরপ্রভাবিত পরিবর্তনীয় শক্তি (0919900970 
৪1181৩ ) হিসাবে গণ্য করিয়া আলোচনা করিয়! দেখা যাউক। কেইন্‌সের 
মত অনুসারে আমরা স্বল্পকালে ভোগপ্রবণতাকে অপরিবতিত ধরিয়া লইতেছি; এই 
অবস্থায় বিনিয়োগপ্রবণতায় পরিবর্তন কিরূপে আয়স্তরে পরিবর্তন ঘটায় ; নিচের 
ছবিটি হইতে ইহা বোঝা যাইতেছে । 





্ 
দ 


1 


লম্বমুখী অক্ষে ভোগ, সঞ্চয় ও বিনিয়োগ এবং ভূসমান্তরাল অক্ষে আয় 
পরিমাপ করা হইতেছে । 0 রেখা হইল ভোগরেখা, উহার উপরে ০+1 
(রেখা হইল ভোগ ও বিনিয়োগের সম্মিলিত রেখা। প্রতিটি আয়ন্তরে 
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সেই স্তরের ভোগের পরিমাণের সহিত বিনিয়োগের পরিমাণ যোগ করিয়৷ এই 
দুইটি রেখার লক্বমুখী দূরত্ব জানা যাইবে । 

0 রেখা হইতে ০4] রেখাটির দূরত্ব অনুযায়ী বুঝা যাইবে নির্দিষ্ট আয়স্তরে 
বিনিয়োগের পরিমাণ কতখানি । উপরের ছবিতে 9 রেখা ও ০+] রেখার দূরত্ব 
সকল আয়স্তরেই সমান, অর্থাৎ ইহার! পরস্পর সমান্তরাল, তাহা! দেখা যাইতেছে। 
অর্থাং বিনিয়োগ হুইল স্বয়ংভূত ধরনের, আয়ম্তরে পরিবর্তন ইহাতে পরিবর্তন 
আনে না, ইহা৷ স্বপ্রভাবিত পরিবর্তনীয় বিষয় (17969909606 87180)19 ), 
অপর কিছু দ্বারা বর্তমানে প্রভাবিত হুইতেছে না। এই ০04] রেখাটি 45 

রেখাটির সহিত 7 বিন্দুতে মিলিত হইতেছে, ০0 হইল 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগ ভারসাম্যের আয়স্তর । অর্থাৎ লোকেরা কি পরিমাণ ভোগ- 
2558 ব্যয় করিতে চায় এবং ব্যবসায়ীরা কি পরিমাণ বিনিয়োগ 
দেখ! দেয় ব্যয় করিতে চায়, এই ছুই-এ মিলিয়। স্থির করে ভারসাম্যের 
আয়-_যেআয়স্তরে লোকেদের ভোগব্যয় করিয়া যাহ! বাকি 
থাকে অর্থাৎ সঞ্চয় হয় উহার সম্পূর্ণ অংশ তাহারা বিনিয়োগ দ্রব্যে ব্যয় করে। 
অর্থাং এই ছুই বিন্দুতে মোট ভোগ্যদ্রুব্যে ব্যয়ের পর অবশিষ্ট আয়ের অংশ 
(অর্থাৎ সঞ্চয়) নিশ্চয় বিনিয়োগ দ্ব্যে ব্যয়ের সমান। 00 পরিমাণ সঞ্চয়, 
আবার 0; পরিমাণই বিনিয়োগ । সঞ্চয় ও বিনিয়োগ যতক্ষণ পৃথক থাকে 
ততক্ষণ ভারসাম্যের আয় দেখ দেয় নাই, যখন ইহারা সমান হইল, সেই বিন্দুতে 
ভারসাম্যের আয় পাওয়া গেল। ভারপাম্য আযের স্তরে %০+010ল সাঃ 2 
অর্থাৎ ভোগব্যয় + সঞ্চয় ( বা বিনিয়োগ )-মোট আয়। 


এই অবস্থায় “ম্বয়ংভূত' কোন কারণে যদি 94] রেখাটি উপরে উঠে, তবে 

আমর! দেখি যে, নূতন 0*+ 11 রেখাটি 45” রেখাকে ঢু): 

8৮565 বিন্দুতে ছেদ করে এবং এই বিন্দুতে নৃতন বধধিত আয়ন্তর 

0স্তত পাওয়া যায়। এই নৃতন স্তরে ভোগ ও বিনিয়োগ 

নুতন আয়ের সমান এবং সঞ্চয় ও বিনিয়োগ পরস্পর সমান। অপসরণশীল ভার- 

সাম্যের (8)160706 90031197107 ) এক একটি বিন্দু হইল [; এবং 7): ইহারাই 

আয়ন্তরে পরিবর্তন &ুকাশ করিতেছে । এই প্রসঙ্গে মনে ত্রাখা দরকার যে, 

আমরা যদি ভোগের পরিমাণ স্বল্পকালে স্থির ধরিয়া লই, তবে আয়ে এই পরিবর্তন 

নিশ্চয় বিনিয়োগে পরিবর্তনের ফল। তাই এখন আমাদের আলোচ্য বিষয় হুইবে, 
আয়ন্তরের উপর বিনিয়োগে পরিবর্তনের ফল কি। 


২৩৮ অর্থ তত 
বিনিয়োগ-বৃদ্ধি ও আয়স্তরে বৃদ্ধির সম্পর্ক : গুণক তত্ব ( 8615007 


৪5510 10075886 আয 12055500257 0] [1)076886 এ [2900102৩- 
155] 2 085 77705112071168 ) : 
বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইলে সমাজে কর্মসংস্থান ও আয়ের পরিমাণ বাড়িয়া যায়; 
বিনিয়োগে প্রাথমিক বৃদ্ধির ফলে কর্মসংস্থান ও আয়ে মোট বৃদ্ধির পরিমাণ নির্ভর 
করে গুণকের উপর। প্রাথমিক আয়ের যতগুণ মোট আয় বাঁড়ে তাহা আয়ের 
গুণক (1,9০20 8191610119: )) আবার প্রাথমিক কর্মসংস্থানের যতগুণ মোট 
কম সংস্থান বাড়ে তাহা কর্মসংস্থানের গুণক (79000100105 109776 11016100116 )। 
অনেক সময় ইহাকে বিনিযোগের গুণক ([0056500067)6 ]191610159: ) বল। 
হয়। 
গুণক কাহাকে বলে? উদাহরণস্বরূপ, মনে কর] যাউক যে, সমাজে চল্তি 
বিনিয়োগ-পরিমাণের অধিক নূতন ভাবে ॥ লক্ষ টাকা বিনিয়োগ করা হইল। 
যেমন, কোন কারখান৷ স্থাপনের এই জন্য ] লক্ষ টাক! 
টি টানিক ব্যয়িত হইল। কারখানা স্থাপন এবং চালু করার জন্য 
বৃদ্ধি উহার কতগপ মোট বিভিন্ন প্রকার ভ্রব্যসামগ্রী, মজুর, প্রভৃতি উপকরণ ক্রয়ের 
আয় বাড়াইয়! তোলে জন্য এই টাকা খরচ কর! হইল। অর্থাৎ বিনিয়োগের 
ফলে পূর্বে বেকার ছিল এইকপ শ্রমিকের কর্মসংস্থান ও আয় স্থষ্টি হইল এবং 
অন্টান্ত উপকরণের মালিকদেরও আয কিছুটা বুদ্ধি পাইল। |] লক্ষ টাকা 
বিনিয়োগের ফলে প্রথমেই জাতীয় আয় 1 লক্ষ টাকা বাড়িয়া গেল। 
কিন্তু আয়-প্রসাবের ধারা এই স্তরে ক্ষান্ত থাকে, তাহা নহে। কারণ, 
যাহাদের আয় হুইল তাহারা সেই আয় মোটেই ব্যয় না করিয়া সবট! সঞ্চয় 
করে, তাহা হইতে পারে না। যদি বধিত আয়ের 
রন রা সমস্তটাই সঞ্চিত হইয়া যায়. তাহা হইলে সমাজে ওই 
পাতা্উপর | লক্ষ টাকার-অধিক মোট আয় ্ষ্টি হইতে পারিল না ; 
আয়-প্রসারের ধার! স্তব্ধ হইয়া গেল। ধনবিজ্ঞানের ভাষায় 
বলা চলে, যদি সমাজের গড় প্রান্তিক ভোগপ্রবণত। 0 হয় ( অর্থাৎ আয় বৃদ্ধির 
ফলে ভোগের, পরমাণ মোটেই ন৷ বাড়ে), তাহা হইলে গুণক হইল ॥ 
(0-॥ ), অর্থাৎ নূতন বিনিয়োগের পরিমাণ পর্যন্ত মাত্র মোট আয় বৃদ্ধি 


পাইবে, ইহার বেশি নহে। 
য্দি এইব্নপ হয় যে, বিনিয়োগের দরুন যাহার একলক্ষ টাক নুতন আয় 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৩৯ 


হিসাব পাইবে, তাহারা সবটাই ভোগ্যব্রব্যে ব্যয় করে, তাহা হইলে ওই এক লক্ষ 
টাকা ব্যয় হইয়া ভোগত্রব্য বিক্রেতাদের নূতন আয় স্থাষ্টি করিল। ভোগন্রব্যের 
বিক্রেতাগণ সেই নূতন আয় যদি সবটা ব্যয় করেন তাহা হইলে তাহারা যে সকল 
দ্রব্যাদি ক্রয় করিলেন, উহাদের বিক্রেতাদের ॥ লক্ষ টাকা নূতন আয় হইল। 
রামের ব্যয় হইতে শ্যামের আয় হয়, শ্যামের ব্যয়ই যদ্দুর আয়, যছুর ব্যয়ই মধুর 
আয়--এইভাবে সমাজের ব্যয় ও আয় পরস্পরসংযুক্ত। যদি মোটেই সঞ্চয় না 
হয়, তাহা হইলে এই এক লক্ষ টাকার সম্পূর্ণ টাই অনবরত ব্যয় ও আয় স্থষ্টি করতে 
থাকিবে, এই ধার! কোথাও থামিবে না। ধনবিজ্ঞানের ভাষায় বল! চলে; যদি, 
সমাজের প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা ॥ হয়, অথাৎ বধধিত আয়ের সম্পূর্ণ অংশই ব্যয় হইয়। 
যায়, তবে গুণক হইল অসীম (৮.০ )। 


কিন্তু বাস্তবে দেখা যাষ, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা৷ 0 হইতে বেশি ( অর্থাং বর্ধিত 
আয়ের সমস্তট! সঞ্চিত হয় না )১ অথচ ইহা | হইতে কম (অর্থা বর্ধিত আযের 
সমস্তট। ব্যয়িত হয় না)। প্রথমে বিনিয়োগের ফলে | লক্ষ টাকা যাহাদের আয় 
হিসাবে আসিয়াছিল, তাহারা কিছুটা সঞ্চয করিয়া বাকি অংশ বায় করিল, এই 
ব্যয় আবার অন্ের আয় স্থষ্টি করিবে; তাহার৷ আবার তাহাদের বধিত আয়ের 
কি অংশ ব্যয় করিবে, সেই ব্যয় হইতে আরও নূতন আয় ফলে আরও নূতন 
ব্যয় ও আয় ক্রমাগত স্থষ্টি হইতে থাকিবে। প্রত্যেক স্তরে সঞ্চয় হইতে থাকায়, 
প্রতিবারে নূতন আয় স্বষ্টির পরিমাণ এইরূপে কমিতে থাকিবে, অবশেষে বর্ধিত 
আয়ের পরিমাণ যখন খুব কম, ব্যয়ের দ্বারা আব নৃতন আয় স্থষ্টি হইতে পারিতেছে 
না, সেই স্তর পর্যন্ত এই ধারা চলিয়া অবশেষে ক্ষান্ত হইবে। নূতন বিনিয়োগ 
হইতে স্থ্ট প্রাথমিক আয এইরূপ নিজের বহুক্ষণ বেশি আয় স্য্টি করিবে। 
পুকুরের ঠিক মধ্যখানে টিল ছু ডিলে জলে চক্তারুতির ঢেউ-এর স্থষ্টি হয, ঢেউগুলির 
পরিধি যত প্রসারিত হইতে থাকে উহাদের উচ্চতা তত কমিতে থাকে, তীরের 
দিকে সেই উচ্চতা! মিলাইয়া যায়, কিন্তু সমগ্র জলল্তর উত্তালতার স্ষ্টি করে। 
সমাজের অর্থ নৈতিক দেহে নৃতন বিনিয়োগের ফলও তাই ; আয় ও কর্মসংস্থানে 
প্রাথমিক বৃদ্ধি নৃতন আয় ও কর্মসংস্থানের ঢেউ স্ষ্টি করিয়া সমগ্র সমাজ-দেহে 
সঞ্চারিত হুইয়া অর্থ নৈতিক কাজকর্মের স্তরে উত্তালতা আনে। প্রথম দিকে আয় 
ও কর্মসংস্থানের ঢেউগুলি উচ্চতায় বেশ বড়, কিন্তু প্রতিটি পরবর্তী বারে উহার 
আয়তন কমে, ক্রমে ইহা! কমিয়া অবশেষে মিলাইয়া যায় । 


২৪০ অর্থ তত্ব 
সুতরাং, বিনিয়োগ-বুদ্ধির ফলে সমাজের মোট আয় কত গুণ বাড়িল তাহাকে 
গুণক বলে, অর্থাৎ এ অথবা 8.6. গুণকের এই আয়তন (3189 


0£ 0১9 11016100116: ) নির্ভর করে প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতার আয়তনের উপর | 
প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা বেশি হইলে গুণকের আয়তনও বড়, কারণ প্রত্যেক স্তরের 
আয় হইতেই বেশি পরিমাণে ভোগব্যয় হইলে উহা৷ পরবর্তী স্তরে বেশি পরিমাণে 
আয় স্থষ্টি করে। প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতী৷ কম হইলে, গুণকের আয়তনও ছোট, 
কারণ প্রত্যেক স্তরের আয় হইতেই কম পারমাণ ব্যয় পরবর্তীস্তরে কম পরিমাণ 
আয় স্যট করে। যদি প্রান্তিক ভোগ প্রবণতা £ হয়, তাহা হইলে গুণক হুইল % ; 
প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতা £ হইলে গুণকের আঘতন 3; প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতা হু 
হইলে গুণকের আয়তন & | 


গুণকের আয়তন কিভাবে পরিমাপ করা হয়? ইহা! স্বতঃসিদ্ধ যে প্রান্তিক 
সঞ্চয়-প্রবণতা (118101091 19109208165 6০ ৪৪৮০) হইল প্রান্তিক ভোগ- 
প্রবণতারই ঠিক অপর দ্িক। নূতন 100 টাকা৷ আয়ের 80 টাক যদি ব্যয় হয়, 
তাহা হইলে নিশ্চয় 20 টাক। সঞ্চয় হইতেছে; অর্থাৎ প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা £ 
হইলে প্রান্তিক সঞ্চয়-প্রবণতা ১. গুণককে এইভাবে প্রকাশ করা চলে যে, 
[-1/9; ছু হইল গুণকের আয়তন এবং 9 হইল প্রান্তিক সঞ্চয-প্রব্ণতা ; 
উপরের উদাহরণে -11/8 ; ৮ 5, 

প্রান্তিক ভোগপ্রবণতার দিক হইতেও আমরা গুণকের আয়তন পরিম[প করিতে 
পারি। মনে করা যাউক, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতার নাম হুইল ১ আমর। জানি 
প্রান্তিক ভোগ প্রবণতা ও সঞ্চষঘ-প্রবণতা যোগ করিলে $-এর সমান হয়। যেমন 
প্রান্তিক সঞ্চয়প্রবণতা & হইলে ভোগপ্রবণতা £ , উভষে মিলিয়া পূর্ণসংখণ 1 ; এই 
অবস্থায় 7-1/9-1/1 _) এবং প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 0৪) হইল- 
]-_9-1--1110. উপরের উদাহরণে আমরা ঘ॥ ধরিয়াছি $ এবং ৪ ধরিয়াছি 
॥, এই অবস্থায় £-1/9-1/1--10, 16-1/1-8১ ৮৯1/২, অর্থাৎ 
[-6, আমর! তাই £। বা ৪ জানা থাকিলে & বাহির করিতে পারি, অথব। 
চ. জানা থাকিলে 2০ বা ৪ জানিতে পারি। 

এইব্ূপে গুণকের আয়তন বাহির করিয়া উহার সাহায্যে আমরা জানতে পারি 
যে, দেশে মোট বিনিয়োগ বৃদ্ধির কতগুণ আয় বাড়িল। যেমন যদি 1000 টাকার নুতন 
বিনিয়োগ হয়, এবং ছযদি হয় 6, তবে আয়ন্তর বুদ্ধি পাইল £000১ অর্থাৎ 8.8]. 


আয় ও কর্মনংস্কানের তত ২৪১ 


বিনিয়োগ বৃদ্ধি হইলে গুণকের আয়তন অনুযায়ী যখন আয় ও কর্মসংস্থান 

বাড়ে তখন ইহাকে ধনাত্মক গুণক (708165৪ 11516111198) বলা হয় ; বিনিয়োগ 

কমিলে গুণকের আয়তন অনুযায়ীই আয় ও কর্মসংস্থান 

ক কমে, সেই অবস্থায় ইহাকে খণাত্মক গুণক (4988075৩ 

11018101197 ) বলা হয়। গুণক 6 হইলে | লক্ষ টাকার 

বিনিয়োগে বৃদ্ধি সমাজে 6 লক্ষ টাকার মোট আয় বৃদ্ধি করে; ঠিক লেইব্নপ | লক্ষ 
টাকায় বিনিয়োগ কমিয়া গেলে সমাজে মোট ঠ লক্ষ টাকার আয় হ্বাস পায়। 


মনে রাখা দরকার যে, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা (যাহার ভিত্তিতে গুণকের 
আয়তন হিসাবে করা হয় ) আয়ের সকল স্তরে সমান থাকে না। আয়স্তর বাড়িতে 
থাকিলে প্রত্যেক আয়ন্তরের বৃদ্ধিই প্রান্তিক ভোগপ্রবণতাকে 
5১ কমাইয়া দেয় ; স্থতরাং আয়স্তরে প্রত্যেকবার বৃদ্ধির ফলে 
পরিবর্তন হয় গুণকের আয়তন পূর্বাপেক্ষা কমিতে থাকে। আবার, 
থণাত্বক গুণকের কার্ষকারিতার সময়ে আয়ন্তরে প্রত্যেক 
বারের হাস প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতাকে পূর্বাপেক্ষা বাড়াইয়৷ শুণকের আয্বতশ 
বাড়াইতে থাকে । 


গুণকের উপর সময়েরও বিশেষ প্রভাব থাকে । কারণ, বিনিযোগের পরিবর্তন 
সমগ্র সমাজদেহে সঞ্চারিত হইয়া আয় ও কর্মসৎস্থানের পরিমাণে পরিবর্তন আনিতে 
কিছুট! সময় অতিবাহিত হয়। ॥ লক্ষ টাকার বিনিযোগ প্রথমে ॥ লক্ষ টাকার 
আয় স্থট্টি করিলে এবং পরবর্তীবারে ( £ প্রান্তিক ভোগ- 
গুক কালবা প্রবণতা থাকিলে ) 8০ হাজার টাকার নূতন আয় স্যষ্ 
প্রসার কাল 
করিবে, ইহার পরবর্তীস্তরে 65 হাজার টাকার নূতন আয় 
্ট্টি করিবে। কিন্তু প্রথম বারের ভোগ-ব্যয় এবং দ্বিতীয় বারের ভোগ-ব্যয় একই 
সময়ে ঘটিতেছে না। আয়-হুষ্ির প্রত্যেক স্তরেই এইব্ধপ সময় অতিবাহিত হয়? 
ইতিমধ্যে অন্যান্য বিনিয়োগের ফলাফল বা প্রভাব আয়ের উপর পড়িতে পারে। 
কোন বিশেষ বিনিয়োগের বৃদ্ধি ব৷ হাঁসের ফলাফল সম্পূর্ণ হইতে যে সময় প্রয়োজন 
তাহাকে গুণককাল ব৷ প্রসারকাল (01916100116: ০01 70198886100 791100 ) 
বলা হয়। 


গুণকের আয়তন বিভিন্ন বিষয় দ্বারা কমিযা! যাইতে পারে। বিভিন্ন প্রকার 
“ছিত্রসমূহ” -(1.55169858 ) গুণকের আয়তন কমাইয়। বিনিয়োগে পরিবর্তনের 


১৬ 


২৪২ অর্থ তত্ব 


দূরণ আয়ে পরিবর্তনের হার কমাইয়! দিতে পারে। (ক) নুতন আয় যাহাদের 
হাতে আসিল তাহারা উহার সাহায্যে পুরানো খণ পরিশোধ 
করিতে পারে, খে) আয় বৃদ্ধির ফলে নগদ টাক৷ বেশি 
পরিমাণে হাতে জমাইয়া রাখিতে পারে, বা তারল্য-পছন্দ বাড়িয়া যাইতে পারে, 
(গ) বিদেশী আমদানি-দ্রব্য ক্রয় করিতে পারে,* ধঘে) দামবৃদ্ধি হইতে পারে। 
যেমন, পূর্ণ কর্মসংস্থান অবস্থায় বিনিয়োগে বৃদ্ধি ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদনক্ষেত্র হইতে 
শ্রমিক ও উপকরণ সরাইয়া আনিবে, ফলে ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন কমিবে। 
উপাদানের দাম বৃদ্ধি পাওয়ায় দ্রব্যসামঞ্্ীর দাম বৃদ্ধি পাইবে, যথেষ্ট পরিমাণে 
আয়-বৃদ্ধি সম্ভব হইবে না। 
অনুন্নত দেশে, এই গুণকের আয়তন বা প্রভাব আরও তিনটি বিষয়ের দ্বারা 
বিশেষ রূপে প্রভাবিত হয়। প্রথমত, দেশে আথিক মূলধনের পরিমাণ কম থাকায়, 
রাষ্ট্র কর্তৃক বিনিয়োগ ব্যক্তিগত বিনিয়োগকে কমাইয়া দিতে পারে, কারণ মূলধনের 
বাজার হইতে রাষ্ট্র নিজেই বিনিয়োগের জন্য মূলধন তুলিয়া 
সত এও লইলে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ হাস পাইতে পাঁরে। দ্বিতীয়ত, 
দেশে আসল মূলধন অর্থাৎ যন্ত্রপাতি প্রভৃতির পরিমাণ কম 
থাকায় আয় বৃদ্ধি হইলেই ভোগ্যদ্বব্যের উৎপাদন ও কর্মসংস্থান বাড়ান সম্ভব না-ও 
হুইতে পারে । তৃতীয়ত, আয় বাড়িলে খাগ্ত্রব্য ও কষিজাত দ্রব্যের চাহিদা বাড়ে, 
ফলে উহাদের দাম বৃদ্ধি হয়, অধিক আয় স্ট্টি করিতে পারে না। 


ছিদ্রসমূহ 


ত্বরণ তত্ত্ব (4০০61578500 21)608৮ ) £ 

সমাজের ভোগব্যয়ে বৃদ্ধির ফলে যে পরিমাণে নৃতন বিনিয়োগ বৃদ্ধি হয় 
তাহাদের অন্ুপাতকে ত্বরণ € 4০০91956101) ) বলা হয়। 

সমাজে সাধারণত ছুই প্রকারের বিনিয়োগ দেখিতে পাওয়া যায় ঃ স্বয়স্তূত 


+ রপ্ত।নি হহতে প্রাপ্ত নীট আয় দেশের অভ্যন্তরে বিনিয়োগ-বৃদ্ধির শ্যায় কাজ করে, এবং 
দেশের আয় ও কর্মসংস্থানের উপর ইহার প্রভাব আভ্যন্তরীণ বিনিয়োগেরই স্যাঁয়। রপ্ত।নির 
উপর বিদেশীয়দের ব্যয় রপ্ত।নি-দ্রব্যে নিযুক্ত শ্রমিক ও উপকরশের মালিকদের আযঘ বাড়ায়, 
তাহাদের সেই আয় পুনরায় ব্যয়িত হইয়া দেশে নূতন আয় সৃষ্টি করে, মোট আয়-স্থাষ্টর পরিমাণ 
গুণকের আয়তনের উপর নির্ভর করে । আমদানীকে “ছিদ্র” হিসাবে, আজ্যন্তরীণ প্রান্তিক 
সঞ্চয়-প্রবণুতান (5) মধ্যে একই সঙ্গে ধরিয়া লইয়। বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণক পরিমাপ করা 
চলে । অর্থাৎ দেশের আয়ম্তরের উপর রপ্তানির মোট ফল নিম্নলিখিত সুত্র দ্বারা হিসাব 
করা যায় £ 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৪৩ 


বিনিয়োগ (40600027058 10598601976 ) এবং উদ্ভৃত বিনিয়োগ (10672590 
0£ 17700090. 11/598600916 ) | রাষ্ট বা অন্যান্য জনপ্রতিষ্ঠনসমূহ রাজনৈতিক, 
্বাস্থারক্ষা বা! অন্যান্ত কারণে যে সকল বিনিয়োগ করিয়া থাকেন, 
যেমন পার্ক, সরোবর প্রভৃতি ; অথবা নৃতন আবিষত দ্রব্য 
বা যন্ত্র প্রভৃতিতে বিনিয়োগ ; অথব! অনেক কাল পরে উহা! হইতে আয় পাওয়া 
যাইবে এন্প কার্ধে বিনিয়োগ প্রন্ৃতিকে স্বযন্তুত বিনিষোগ বলা চলে, কারণ 
বর্তমানের কোন আধিক বিষয় (যেমন আয়ন্তর বা মুনাফার হার প্রস্ুতি) এই 
বিনিয়োগের পিছনে কারণ হিসাবে কাজ করে না। ইহারা তাই স্বয়স্তূত 
বিনিয়োগ । কিন্তু ভোগ্য্রব্যের জন্য চাহিদা থাকায় সেই ভোগ্য্রব্য 
উৎপাদনের উপযোগী যন্পাতি প্রস্তত করিতে হয়; আবার ভোগ্যদ্রব্ 
উৎপাদনে নিযুক্ত যন্ত্রপাতি-উৎপাদনের উপযোগী যন্ত্র 
ত্বরণসহগ ব। ত্ববক 
কাহাকে বলে পাতিও দরকার। ইহাদের উপর বিনিযোগের কারণ 
ভোগাত্রব্যের জন্ চাহিদা ; ইহাদের তাই, উদ্ভুত বিনিয়োগ 
বল! হইয়া থাকে। সমাজের ভোগব্যয় 'বাড়িলে ভোগ্যত্ব্যের উৎপাদকগণ আরও 
যন্ত্রপাতি কিনিতে চায়, ফলে এই ধরনের বিনিয়োগ বৃদ্ধ পায়। সমাজের 
ভোগব্যয়ে পরিবর্তন এবং উদ্ভুত বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন _এই ছুই-এর 
অনুপাতকে ত্বরণলহগ (০০919186100 00990089186) বা ত্ববক (&00961618,0:) 
বলে। যেমন যদি, সমাজের ভোগব্যয়ের পরিমাণ 2 কোটি টাকা বাড়িয়া যায়, 
ফলে যদ ইহার দরুণ উদ্ভূত বিনিয়োগের পরিমাণ 4 কোটি ট।ক৷ বাড়ে, তাহা হইলে 
ত্বরণসহগ বা ত্বরক হুইল | যদি উদ্ভুত বিনিয়োগ ৪ কোটি টাক! হয়, তাহা হইলে 
ত্বরণপহগ বা ত্বরক হইল £&। 
যদি ভোগাদ্রব্যের উৎপাদনে কোন মূলধনী যন্্পাতির ব্যবহারই না হয় 
€ যেমন অতি প্রাচীনকালের আঁধা-অপভ্য অবস্থায় বা হাত দিয়া ফল পাড়িয় 
আনা-_-এইরূপ উৎপাদন ক্ষেত্রে ) তাহা হইলে ত্বরণ সহগ ০, কারণ ভোগব্যয়ে 
বৃদ্ধি হইলেও বিনিয়োগ মোটেই বাড়িতেছে না। আরও 
কি অবস্থায় ত্বরণ-সহগ ্ 
০বাখুবইকম কয়েকটি কারণে এইরূপ ঘটিতে পারে যেমন, (ক) বর্তমানে 
যন্ত্রপাতির উৎপাদনী শক্তি অব্যবহৃত অবৃস্থায় থাকিলে 
(930899৪ ০81)8016), (খ) ভোগব্যয়ে বৃদ্ধি বা নৃতন যন্থপাতিব জন্য চাহিদা খুবই 
সাময়িক ও অস্থায়ী ধরনের হইলে, এবং (গণ) স্বয়স্তূত বিনিয়োগ ঘটিলে কারণ 
ইহা বিভিন্ন অনাধিক ও বাহ্‌ কারণের দ্বারা নির্ধারিত । এইরূপ কোন 


ছুই প্রকার বিনিয়োগ 


২৪৪ অর্থ তত্ব 


কোন ক্ষেত্রে, ত্বরণসহগ ০ হইতে পারে না, বা! খুবই কম ( অর্থাৎ ॥ হইতেও অনেক 
কম, যেমন, পুত বা পুত ) হইতে পারে। 
যদি ভোগব্যয়ে পরিবর্তন অধিক হয়, এবং সেই ভোগ্যদ্রব্য উৎপাদনের' 


জন্য এমন যস্ত্রের প্রয়োজন হয় যাহার ইউনিট-প্রতি 
কি অবস্থায় ত্বরণ- 
সহগবেশি. উৎপাদন-ব্যয় খুবই বেশি, তাহা হইলে ত্বরণ-সহগ 


বেশি হইয়া থাকে। 
ত্বরণনীতি ( 490916180190. 71070011019 ) কিন্ধূপে কার্য করে, বা ভোগব্যয় 


বৃদ্ধি হইলে কিরূপে বিনিয়োগ বাড়িয়া! যায়? ধরা যাউক্‌, দেশে এক বিশেষ 
ধরনের 1000টি ভোগ্যত্রব্য উৎপাদনে নিযুক্ত আছে; প্রত্যেকটি যন্ত্রের স্থায়িত্ব 
10 বংসর। স্থতরাং প্রত্যেক বৎসর 100টি যন্ত্র অকেজো হুইয়! যায়, ফলে 
পুম:স্থাপনের উদ্দেশ্যে (20: 90180920676 ) 100টি যন্ত্র 
নৃতনভাবে প্রতি বৎসর প্রস্তুত হয়। এই যস্ত্র উৎপাদনকারী 
শিল্পে 100টি যন্ত্র উৎপাদনের উপযোগী কর্মসংস্থান ও 
বিনিয়োগ আছে। যদ এই অবস্থায় ভোগ্যদ্রব্যের চাহিদা বা ভোগব্যয় শতকর। 
10% বৃদ্ধি হয়, তাহা হইলে আরও 100টি নৃতন যন্ত্র উৎপাদনের প্রয়োজন হইবে, 
পুনংস্থাপনের জন্য বাৎসরিক 80০টি যন্ত্রের উৎপাদন তো৷ চলিতে থাকিবেই। 
স্ছতরাং যন্ত্র উৎপাদনকারী শিল্পে বংসরে 100টি যন্ত্রের স্থলে 200টি যন্ত্রের উৎপাদন 
নুরু করিতে হইবে, বিনযোগ ও কর্মসংস্থান দ্বিগুণ হইয়া যাইবে। ভোগব্যয়ে 
মাত্র 10% পরিবর্তন বিনিয়োগে 100% পরিবর্তন আনিতে পারে। কিন্তু পরের 
বংসর যখন উৎপাদন শেষ হইয়া গেল, তখন আর 200টি যন্ত্রের চাহিদা থাকিবে না। 
আবার পুনরায় 10টি যন্ত্র ( পুনস্থাপনের জন্য যাহ] প্রয়োজন ) উৎপন্ন হইতে 
থাকিবে । অর্থাৎ বিনিয়োগ 60% কমিয়] যাইবে ; 00টির উৎপাদন হইতে কমিয়া 
100ির উৎপাদন হইবে । ঠিক এই কারণে বাণিজ্য চক্রের সময়ে দেখ! যায় যে, 
মূলধনী যন্ত্রপাতির উৎপাদন ভয়ানক অস্থায়ী এবং ইহাতে হঠাৎ বিপুল পরিমাণে 
উঠানাম। ঘটে । 

গুণক ও ত্বরণের পারস্পরিক ঘাতপ্রতিঘাত এনং মিলিত প্রভাব 
(10161590905 01 11510021757 8000 40061518000 9100 00688 


ত্ববণনীতি কি ভাবে 
কাজ করে 


501001917860 586০ ) £ 

বিনিয়োগ বৃদ্ধির ফলে মোট আয়ে বৃদ্ধি, গুণক ও ত্বরণ এই ছুই-এর 
সম্মিলিত ফলাফল । মোট ব্যয় বাড়িয়। গেলে সমাজে আয় বাড়িয়া যায়, কি 
পরিমাণ মোট আয় বাড়িবে, তাহা গুণকের উপর নির্ভর করে। বধিত আয় 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ত ২৪৫ 


ব্যয়িত হুইবার ফলে ভোগব্যয়ের বৃদ্ধির দরুণ উদ্ভূত বিনিয়োগও বাড়িবে, ইহ! 
নির্ভর করিবে ত্বরকের উপর। এই উদ্ভুত বিনিয়োগে বৃদ্ধি গুণকের ফলে 
পুনরায় আয় বাড়াইবে এবং সেই আয় ব্য়কে বাড়াইয়া 
ত্বরণের ফলে পুনরায় বিনিয়োগ বাড়াইবে। উভয়ের 
পারস্পরিক সহযোগিতায়, উহাণের সম্মিলিত প্রভাবের ফলে বিনিমোগের বৃদ্ধি মোট 
আয, বায় ও কর্মসংস্থান সকল কিছুকেই বাড়াইযা দিবে । খণায়ক গুণক ও 
ত্বরণের প্রভাবে বিপরীত পক্ষে, ইহাদের সম্মিলিত ফলে জাতীয় আয কমাইযা 
দিতেও পারে। এই ছুই এর মিলিত ফলকে লিভারেজ. প্রভাব (1.9597889 
969০0 ) বলে; অর্থাৎ প্রাথমিক বি নয়োগে বৃদ্ধি এবং উভষের মিলিত ফলে মোট 
আযে বৃদ্ধি-_এই ছুই-এর অন্ুপাতকে লিভারেজ সহগ (1০৮7469 0০918019106) 
বল! হয়। অনেকে উভয়ের মিলিত প্রভাবকে একত্র করন উহাকে অতিগ্ুণক 
€901)97-0001010]19 ) নামে অভিহিত করিয়া থাকেন । 


পরিশিঃ 


উইকৃসেলের স্বাভাবিক শুদের হার সম্পর্কে সংক্ষিপ্ত টীক। (4 ৪১০: 
2805 01 ড101591)15 ৩6015113815 91 [069765% ) £ 

অস্ট্রিয়ার ধনবিজ্ঞানী উইক্‌সেল্‌ (706 1০8০1) ) সুদের বাজার-হার 

€ ৪ 1080 10966 1869 01 10667936 ) এবং উহার 'আসল' বা স্বাভাবিক 

হারের (৯1989. ০0: 108,65787 1565 06 10697986 ) মধ্যে পার্থক্য করিয়াছেন । 

খণের দাম হিসাবে টাকার বাজারে যে সকল বিভিন্ন হারে সদ 'দওযা হয়, 

তাহার্দের গড় হিসাব করিলে এই খণ-হার অথবা বাজার- 

বাবা হার কান হার পাওয়া যায়। আর "আসল" বা “্বাভাবিক হার, 

ইয়াছে বলিলে তিনি বুঝিয়াছেন £ (১) যে হারে খণপুজির চাহিদা 

এবং সঞ্চয়ের যোগান পরস্পর সমান হয়; (২) যে হার 

মোটামুটিভাবে নূতন উৎপন্ন মুলধনী ব্রব্য হইতে প্রত্যাশিত আয়ের বা প্রতিদানের 

সমান ; (৩) যে হার বজায় থাকিলে ভ্রব্যসামগ্রীর দামের সাধারণ স্তরে 


উঠানামার ঝৌঁক থাকে না : (৪) টাকার লেনদেন-বিনা আসল মূলধনী দ্রব্যকে 
উহার নিজস্ব আকুতিতে খণ দিলেও যে হার প্রতিষ্ঠিত হইতে পারিত ৯ 


ডি 
ক (1) 4১6 ৮/0105 006 00602200001 1080 0319165] 5180 00৩ 380017 ০1 88৬1068 
5800 2606৩ ; (2) 71018 0001৩ ০01 1688 ০০076300003 00 06 €৯১০০০০এ 91514 01 
00651065419 ০৩৪6৫ ০29151) (3) 2 ৬1000 00৩ 50510211৩৬৩) 01 ০০০2.0800185 
[91565 1083 00 0500600% (01006 00/910 0: 000৯0) (4) 4100 ৬৩৩1৫ 06 
55050118053 16 00৩. ৬0810. 00৫ 0538৩ 0155 01 0830.50817 05038000058 006 25৪1 
4292105) ৬০৩] ০৩ 1081560 87 1708876, 


মিলিত ফলাফল 


২৪৬ অর্থ তত্ব 


উইকৃসেলের মুল বক্তব্য হইল এই যে, সুদের স্বাভাবিক হার হইতে বাজার- 
হার পৃথক হইলে দেশের অর্থনীতিতে প্রসার বা সংকোচনের গতিবেগ দেখা দিবে। 
বাজার-হার যতক্ষণ স্বাভাবিক হারের কম, ততক্ষণ নানা কারণে জিনিসপত্রের 
দাম বৃদ্ধি পাইতে থাঁকে। প্রথমত, সঞ্চয় হ্রাস পায় এবং ভোগব্যয় বৃদ্ধি পায়, এদিকে 
উদ্যোক্তারা (স্বাভাবিক হার বেশি থাকলে যে মুনাফা হইতে 
৪৮৯১৭ পারিত উহ্াপেক্ষা ) বিনিয়োগ হইতে অধিক মুনাফ পাইবার 
প্রত্যাশা করেন। নৃতন-স্থ্ ব্যাঙ্ক-ধণের সাহায্যে উদ্যোক্তারা 
উপকরণের জন্য চাহিদ] ঝাড়াইয়া৷ দেয়, মজুরি ও অন্ান্থ উপাদানের দাম বাড়ে, 
ফলে ভোগন্রব্যের চাহিদা আরও বৃদ্ধি পায়। কিন্তু ঠিক এই সময়ে মূলধনী 
দ্রব্যোপাদনের উদ্দেশ্যে বেশ দাম দিয়া উপকরণ ক্রয় করা হয় বলিয়া ভোগ্য- 
দ্রব্যের উৎপাদন কমে । এই সকল বিছুর প্রভাবে দাম বাড়িতে থাকে__যতক্ষণ 
স্থদের বাজার-হার উহার স্বাভাবিক হার অপেক্ষা কম, ততদিন এই ধারা 
চলিতে থাকে । স্বাভাবিক হার বজায় থাকিলে খণপুঁজির চাহিদা ও সঞ্চয়ের 
যোগান সমান হইত। বাজার-হার উহা হইতে কম থাকায় 

আথিক ভারসাম্য- 
হীনতার কারণ  খণযোগ্য ভাগারের পরিমাণ কেবলমাত্র সমাজের স্বেচ্ছারুত 
সঞ্চয় দ্বারা ভরান যায় না, স্ফীতিমূলক পদ্ধতিতে (০৪৮ 
০£ 27199010729]  ৪09206৪ ) ইহার যোগান বাড়াইতে হয়। এই কারণে 
দ্রব্যসামগ্রীর দামের সাধারণ স্তর বাড়িতে থাকে । অপর পক্ষে, স্থদের স্বাভাবিক 
হারের তুলনায় উহ্থার বাজার-হারকে কৃত্রিমভাবে বাড়াইয়া' রাখিলে সংকোচনের 
ধারা সুরু হয়, সাধারণ দামস্তর হাস পায়। স্বাভাবিক-হার ও বাজার-হার 
সমান থাকিলে, অর্থনৈতিক কাঠামো ভারসাম্যে থাকিবে, কেবলমাত্র স্বেচ্ছারুত 
সঞ্চয় হইতেই খণপুঁজির যোগান হইবে, দামস্তর স্থির থাকিবে এবং টাকার 
অংকে প্রকাশিত সুদের হার মুলধনী দ্রব্যের প্রান্তিক প্রতিদানের সমান হইবে। 
এইরূপেই দেশে আধিক ভারসাম্য প্রতিষ্ঠিত হইতে পারে (90001810708 0£ 


200096815 ০0101001010 )। 


ইহা স্প্ বোঝা যায় যে, এই বিশ্লেষণের সময় উইক্‌সেল দেশে পূর্ণ 
কর্মসংস্থান ধরিয়া লইয়াছিলেন। পূর্ণ কর্মসংস্থানের অনুমান ত্যাগ করিয়া আমর! 
যদি ধরিয়া লই যে, দেশে প্রচুর পরিমাণে বিভিন্ন ধরেনের অব্যবহৃত শ্রম ও 
উপকরণ আছে, তবে মুলধনী ভ্রব্যের প্রসারকালে ভোগ্যদ্বব্যের উৎপাদন 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৪৭ 


কমাইতে হয় না, উভয়কে একই সঙ্গে বাড়ান যায়, এমন কি ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন 
বৃদ্ধির হার বেশি রাখাও চলে । এই অবস্থায় দাম বৃদ্ধির ঝৌক স্থগিত রাখা যায়, 
অন্তত কিছুকালের জন তো বটেই। ইহার তাৎপর্য হইল যে, 
এই তত্বের অমশ্পূর্ণতা 
কোর দেশে ছুইটি স্বাভাবিক স্থদের হার আছে। একটিতে দেশের 
দামস্তর অপরিবতিত থাকে, আর অন্ঠটিতে সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
সমান হয়। ইহাদের এই পার্থক্যের কারণ আছে। স্ফীতিমূলক উৎস হইতে 
কৃত্রিমভাবে সংগৃহীত খণপু'জির যোগান বাড়িবার ফলে সমানহারে বিক্রয়যোগ্য 
দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণও বাড়িতে পারে । তাহা ছাড়া, বলা চলে যে, ইহা! এমন 
অবস্থা যেখানে সন্তাব্য বিনিয়োগের ( /05860)60 79090976191 ) তুলনায় সঞ্চয়ের 
যোগান কম থাকে । 
উইকসেলের পূর্বের লেখকের! স্থদের হারকে মোটেই টাকা বা অর্থসংক্রান্ত 
বিষয় বলিয়৷ মনে করিতেন না। তাহাদের ধারণা ছিল যে, সুদ হইল মুলধন- 
নিয়োগের ফলে পাওয়। অতিরিক্ত দ্রব্যসামগ্রীর মূল্য, যাহাকে বলে মূলধনের আসল 
প্রতিদান ( £9%] 66০05 02 ০801691 )। 
এই শতাব্দীর শুরুতে উইক্‌সেলের তত্ব প্রচারিত হয়, এবং এই তত্বের গুরুত্বই 
হইল অর্থ ও মূলধনের তত্বকে একত্রে মেলানে (৮০ 10661966609 7501198 
0 00097 800. 0810] )| কেইন্স আরও এক ধাপ 
অগ্রসর হইয়াছেন এবং স্থদের হার নিরূপণে একমাত্র আথিক 
কারণ ছাড়। অন্য কোন বিষয়ের উপর বিশেষ গুরুত্ব দেন নাই । কেইন্নের মতে 
“মদের হার এক ধরণের “দাম? নয় যাহাতে বিনিয়োগের উদ্দেশ্টে উপকরণের চাহিদার 
সঙ্গে বর্তমানের ভোগ হইতে বিরত থাকার ভারসাম্য প্রতিষ্ঠিত হয।, ইহা এমন 
ধরনের “দাম” যাহা নগদ টাকার রূপে সম্পদ ধরিয়া রাখার ইচ্ছার সঙ্গে নগদ টাকার 
পরিমাণে সমতা আনে ..-সদের হার হুইল তারল্য ছাড়িয়া দেওয়ার পুরস্কার 1১১* 
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৩৩ 
আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানামা £ বাণিজ্য চক্র 


6140005301015 11) 1109719 210 60701971791) : 05 
17189 ০7০15 


পৃথিবীব যে সকল দেশ শিল্পবিপ্রবেব ফলে পুবাণে! সামন্ততাস্ত্রিক অর্থ নৈতিক 
ব্যবস্থা হইতে ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক ব্যবস্থা উত্তবণ কৰে তাহাদেব অর্থ নৈতিক 
অগ্রগতির প্রধান রূপ হুইল দ্রুত মুলধন-সঞ্চয (7১81010 08019] 4১00001019- 
৮০) এবং উৎপাদন ধারাষ ক্রমাগত মুলধন নিযোগেব অঞ্পাত বাড়াইয। 
দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদনে বিপুল পরিমাণ বুদ্ধি। উনবিংশ 

সুদীর্ঘকাঁলীন ক্রমপ্রসাব 
কিন্তু আযন্তর ও শতাব্দীর স্থরু হইতে সেই সকল ধনতাস্ত্রিক দেশেব অর্থ নৈতিক 
কর্মসংস্থানে স্বল্নকালীন অগ্রগতিব এই ধারা বিশ্লেষণ কবিযষা দেখা গিযাছে, এই 
উঠানামা সকল দেশে সুদীর্ঘকালীন ক্রমপ্রসাব (96918 [)1)1581079) 
'ঘটিলেও স্বল্পকালে আযস্তব, দামস্তর, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান প্রসতিতে নিষমত- 
ভাবে, প্রাষ নিদি্টকাল অন্তব, তীব্র উঠানামা হয ।* (ব্যবসাধ-বাণিজ্যের সমৃদ্ধির 
জোষারের পরেই ব্যবসায় বাণিজ্যের সংকটেব ভাটা দেখা দেখ। সমুদ্ধির যুগে 
আধন্তর, দামস্তর, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান সকলই অধিক, ব্যবসাধজগৎ আশাষ 
উদ্বেল; তাহার পরেই সংকটের যুগে আযস্তব, দামস্তর, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান 


* ঢেউ-এব মত এই ডঠানাম। বা চক্র সাধাবণত তিন প্রকবের দেখা গিয়াছে 2 (ক) দীর্ঘ ঢেউ 
অথবা কনডুতিয়েফ চক্র ১ ৫ হইতে ৬* বছবেন মধ্যে ব্যবসাযবাণিজ্যেৰ উঠানামা-_-এইবপ ছুইটি 
চক্কের আলোচন। হইয়াছে (১৭৮-১৮১৪, ; ১৮১৪ ১৮৯৬,) তৃতীষটি যাহা বিংশ শতাব্দীর প্রথম 
হইতে শুক হইয়াছে, তাহার আলোচন। চলিতেছে । শ্তযম্পিটাবের মতে, প্রথম চক্রেব কাৰণ 
হইল শিল্পবিপ্লবের নূতন আবিষাব ; দ্বিতীয় চক্রের কাবণ হইল বাপ্প ও ইস্পাত প্রচলন ; তৃতীয 
চক্রের কারণ হইল বিছ্বাৎ, বাসাযনিক শিল্প প্রভৃতিব ব্যবহাব। বর্তমানে স্ববংক্রিয়শক্তিব দ্বাবা 
যন্্ চালনা ও আটমের ব্যবহাৰ নূতন চক্রেব অবতাবণা কবিতেছে। (খ)ৎ শ্বল্পকালীন ঢেউ 
অথব! জাগলার চক্র £৮ হইতে ১০ বখসবেব মধ্যে এইবপ উঠানামাকেই বাণিজ্যচক্র বল। হয | 
€গ) ন্বল্পতর ঢেউ বা অত্যল্পকীলীন ঢেউ অথবা কিচিন্‌ চক্র £ প্রত্যেক জাগলাব বাণিজ্যচক্রেব 
মধ্যে তিনটি ছোট ছোট চক্র দেখা যাষ, প্রতোকটিব স্থাযিত্ব মোটামুটি ৪* মাস। ইহা! ব্যতীত 
আমেরিকার ধনবিজ্ঞানীগণ, বিশেষ কবিযা। আমেরিকায, ১৮-_-২* বৎসব লইষা গুহনির্মাশশিল্পের 
চক্র লক্ষ্য করিয়াছেন । 


২৫০ অর্থ তত্ব 


খুবই কম, ব্যবসায়জগৎ নিরাশায় আচ্ছন্ন। অর্থনৈতিক কাজকর্মে এইরূপ 
উঠানামাকে বাণিজ্য চক্র (1:29 05০19 ) বলা হয় & 

ধারণভাবে বাণিজ্চক্রকে উধ্ধগতি ও নিম্নগাতি (00৪177£ ৪0৭ 

0০%08ঘহ% ) এই দুই দিকে ভাগ করা হয়। উঠার দিকে বা তেজীর দিকে 

দুইটি স্তর ঃ উন্নতি (১৪০০ড9:) ও সমৃদ্ধি- (6:08199065) ; 

চক্রের বিভিন্ন স্তর নামার দিকে বা মন্দার দিকে দুইটি স্তরঃ অবনতি 

(399989107॥ ) ও সংকট (91818 )। উঠার দিকে সর্বাধিক 

সমৃদ্ধির বিন্দু হইল চরম-সমৃদ্ধি (7০০ ); নামার দিকে সর্বাধিক সংকটের বিন্দু 
হইল চরম-সংকট (815১ )। নিচের চিত্রে ইহা৷ দেখা যাইতেছে । 





আয়ম্তর ও কর্মসংস্থানের ঢেউ-এর এইবূপ উঠানামাকে চন্রু” বলা হয় 
কারণ, এক দিকের অতিরিক্ত গতি অপরদিকের অতিরিক্ত গতি স্যষ্টি করে, 
একদিকের প্রাবল্য ও আতিশয্য শুধু নিজের অবস্থার সংশোধন করিয়াই ক্ষান্ত 
থাকে না, অপরদিকের প্রাবল্য ও আতিশয্য স্থষ্টি করে। 

মিটি ঘড়ির দোলকের ন্যায় কোনদিকের গতিই আপনা-আপনি 
অন্য দিকে যাইবার বেগ ন্ত্টি করে; সমৃদ্ধির মধ্যেই 

সংকটের বীজ উপ্ত থাকে, আবার সংকটই সমৃদ্ধির দিকে উন্নতির পথ প্রশস্ত 
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করে। ইহাকে চক্র বলার আরও কারণ হইল, এই উঠা-নামা ঘটে নিয়মিত 
ভাবে ( 8৪৫81872% ), এবং ইহার কিছুটা নিদিষ্ট কালব্যবধান ( চ6:10410%7) 
দেখা যায়; «্ হইতে ॥0 বসরের মধ্যে মোটামুটি একটি চক্রের গতিধারা 
প্রবাহিত হয় ।* 
বাণিজ্য চক্তের বৈশিষ্ট্যগুলির মধ্যে প্রথম হইল যে, সকল শিল্পে ও 
ব্যবসায়ে উন্নতি ব৷ অবনতি মোটামুটি একই সময়ে আসে। কোন বিশেষ শিল্পের 
উন্নতি অন্য শিল্পের উন্নতির সহায়ক ; কোন বিশেষ শিল্পের অবনতি অন্য শিল্পের 
বাণিজাচক্রেব বৈশিষ্টসমহ অবনতি ডাকিয়া আনে; ইহারা তাই একক্র-সংক্রামক 
(১) একত্র সক্রামক (90০07010) | দ্বিতীয়ত, বাণিজ্যচক্রগুলি মোটামুটি 
১ মাসিক. আন্তর্জাতিক ওকুতির | আমদানি-গানির উপর দেশের 
প্রভাব তীব্রতর আভ্যন্তরীণ অর্থনীতির প্রভাব যত বেশি, ততই অন্ত 
(৪) রা দেশের উইতি বা অবনতি ( বৈদেশিক-বাণিজ্যের গুণক 
ত্বরণের পরিমাপে ) দেশীয় শিল্প বাণিজ্যে উন্নতি বা অবনতি 
স্যি করিবার সুযোগ পায়। তৃতীয়ত, বাণিজ্য চক্রের প্রভাব সকল শিল্পেই 
অনুভূত হয় বটে, কিন্তু এই উঠানামা সকল শ্ল্পেই সমান হারে দেখা যায় না। 
ভোগ্যদ্রব্যের শিল্পের তুলনায় মূলধনী দ্রব্যের শিল্পে এই উঠানামা তীব্রতর হইয়া 
থাকে (ত্বরণ-প্রভাবের দরুণ )। চতুর্থত, সকল বাঁণিজ্যচক্র একই প্রকারের 
হইলেও প্রত্যেকটি চক্র অন্থচক্র হইতে কিছুটা পৃথক, প্রতে কটি চক্রেরই নিজস্ব রূপ 
বা বৈশিষ্ট্য দেখা যাঁয়। পিগু তাই বলিয়াছেন যে, ইহারা একই পরিবারের সন্তান 
হইলেও ইহাদের মধ্য যমজ দেখা যায় না। 


বাণিজ)চক্রের বিভিন্ন স্তরসমুহ (70187575708 058855৪ ০£ ৪ [806 ০১০1০) 


উন্নতি ও সমদ্ধি এবং অবনতি ও সংকট-- এই চারিটি স্তর লইয়া একটি 


বাণিজ্য চক্র গঠিত, ইহাদের প্রত্যেক স্তরেরই নিজস্বরূপ ও বৈশিষ্ট দেখিতে 
পাওয়া যায়। 
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২৫২ অর্থ তত্ব 


(ক) উন্নতি (06৮1 ০২ হ২৩০০৮৩:৮) 
সংকটের কাল অতিবাহিত হইলে দ্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিদা ক্রমশ বাড়িতে 
স্বরু করেও বিশেষ করিয়। যন্বপাতির ক্ষয়ক্ষতিপূরণের জন্য বা অকেজো যন্ত্রপাতি 
বাদ দিয়। নৃতন যন্ত্রপাতি সংস্থাপনের জন্য তাগিদ দেখ দেয়। 
পরম্পব সংশিষ্ট বৃদ্ধির সেই সময় হইতে উন্নতির স্থরু' দেশে প্রচুর, বেকার 
ডিন ই মছুরিব হার কম, উদ্যোক্তা ও ব্যাঙ্কগুলর হাতে বিনিয়োগ- 
বৃদ্ধি যোগ্য টাকার অভাব নাই। এই পরিবেশই উন্নতির 
সহায়ক । কিছুকাল ধরিয1 ব্যবপায়ীরা ব্যবসায় ও ভোগের 
উদ্দেশ্যে দরকারী জিনিষপত্র কেনে নাই। কিন্তুস্থাধী ও অর্ধস্থায়ী ভ্রব্যসামগ্রী 
( 00:9915 800. ৪920 00:%019 £০০948 )। বদলান দরকাব, আর উহাদের ন। 
কিনিলে চলে না। ত্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিদা সরু হয, বিক্রেতাদের নিকট হইতে 
উৎপাদকগণ অর্ডাব পাইতে স্থরু করে৷ শিল্পের উদ্যোক্তা উৎপাদন স্থরু করিবার 
জন্য ব্যাঙ্ক হইতে কম সুদে খণ পাইতে থাকে * অধিক কাঁচামাল ক্রয় করে ও 
নৃতন শ্রমকর্দেব কর্মে নিযোগ করিতে থাকে । ইহাদের হাতে আধ স্থষ্ট হওয়ায় 
তাহা বধের ফলে দ্রব্যসামগ্রীর চাহি! ক্রমেই বাড়িতে থাকে; গুণক ও ত্বরণের 
নীতি কার্ধকরী হুইতে থাকে। একে অন্যের ঘাত প্রতিঘাতে আগাইয়া চলে 
(০0000186159 530)808100, 7)09093৪ ), বিনিয়োগের বৃদ্ধি আয় ও কর্মলংস্থানকে 
ক্রমে বাড়াইযা দিতে থাকে, মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিত। অধিক থাকে । মুনাফ! 
ধীরে ধীরে বৃদ্ধি পায়, মুনাফার আশা অপেক্ষাকৃত দ্রুত বাড়ে। যদিও সকল 
দ্রব্যের দাম সমান হারে বাড়ে না, তাহা হইলেও সাধারণভাবে দামস্তর বাড়িতে 
থাকে, ব্যবসায় সমুদ্ধির পথ প্রশস্ত হয়। 

(খ) সমৃদ্ধি (2:০096:1 ): বিনিয়োগ ও আযবুদ্ধর এই ধারা অগ্রসর 
হইযা অর্থনৈতিক দেহে সমুদ্ধব সঞ্চার কবে। কাচামলের দাম ও স্থদের 
হার বাড়িলেও মজুরির হার পিছনে পড়িয়া থাকে ; সংকটকালীন ঢুকি গুলি 
চলিতে খাকায় স্থিব ব্যম ততটা বাড়িতে পারেনা। তাই দামস্তর বাড়িলেও 
উৎপাদন ব্যয় সেই হারে বাড়ে না, মুনাফা অধিক হয়--আশার প্রাবল্যে 

| উদ্যোক্তাদের মনে ভবিষ্যৎ মুনাফার হার আরও বেশি 

বর ১০৯ থাকে; উৎপাদনের পরিমাণ, উপাদান নিয়োগের পরিমাণ, 
আয় ব্যয় সকল কিছুর বৃদ্ধি পরস্পরকে প্রভাবিত করিয়া 

দামস্তর বাড়াইতে থাকে। সমগ্র ব্যবসায়ী সমাজে এক অস্বাভাবিক 
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অস্থিরতা ও চাপল্য স্থরু হয়, যে কোন ভাবে উৎপাদন বৃদ্ধি করাটাই উদ্যোক্তা- 
দের লক্ষ্য থাকে। ভ্রব্যসামগ্রীর মূল্য ও শেয়ারের মূল্য দ্রুত বাঁড়িতে থাকে ইহার 
ফলে ত্রব্যের বাজারে ব৷ শেয়ারের বাজাবে ফাটু্ক। স্থরু হয়, ফলে দাম ও মুনাফার 
বৃদ্ধি স্বাভাবিকতার সকল সীম। অতিক্রম করিয়। যায়। 
সমৃদ্ধির মধ্যেই আগামী সংকটের বীজ অংকুরিত হইতে থাকে £ কাচামাল ও উপ- 
করণ সমূহের জন্য চাহিদ! বাড়িয়া যাওয়ায় উৎপাদন-ব্যয় বাড়িয়া যায়, খণস্যির 
ক্ষমতা কমিয়া আসায় ব্যাঙ্কসমূহ খণের পরিমাণ কমাইতে বাধ্য হয়, স্থদের 
হার বাড়ে। উৎপাদন-ব্যয়ে বৃদ্ধি, দের হারে বৃদ্ধি এবং দ্রব্যসামগ্রীর অধিক 
উৎপাদন সকল কিছু মিলিয়া মুনাফার হার কমাইযা দেয়, দামবৃদ্ধির তুলনায় গরীব 
জনসাধারণের আয় ন]৷ বাড়ায় ক্রয়ন্মমতাও সংকুচিত হইয়া আসে, এবং এইরূপে 
অবনতির পথ প্রশস্ত হইয়! উঠে। 
(গ) অবনতি ([9০5553০7৪ ) £ 
চরম সমৃদ্ধির যুগে হঠাৎ আশাভঙ্গের ফলে ব্যবসায়ীগণ উৎপাদন ও কর্মনিয়োগ 
কমাইয়৷ দেয়, মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা হঠাৎ ভাঙ্গিয়া পড়ে ( % ৪0090 
9০118189 10) 61)9 10816108,] €019100য ০1 ০89168) )১ চরমসমুদ্ধির বৃ 
ফাটিয়া গিয়া ব্যবসায়ে হঠাং তীব্র অবনতি দেখা দেয়। 
পারম্পরিকভাবে সংশিষ্ট বিক্রেতাগণ অর্ডার দেন না, উদ্যোক্তা উৎপাদন করে না, 
হাসের ঘূর্ণাব্তন 
ব ব্যাঙ্ক বা অন্যান্য খণদাতাগণ খণপরিশোধের জন্য চাপ 
আয় ও কর্মসংস্থানে দিতে থাকে। উদ্যোক্তাগণ খণ পরিশোধ করিতে পারে 
টনি রা না, কারণ দ্রব্য অবিক্রীত থাকে । সমাজে এমনই 
ভয়ের আবহাওয়া দেখা যায় যে আমানতকারীরা ব্যাঙ্ক হইতে টাকা তুলিয়া লইতে 
চাহে কিন্তু নগদ পরিশোধ করিতে না৷ পারায় ব্যাঙ্কে “দৌড়” (0) হইতে 
থাকে, জনসাধারণের সঞ্চয়ের সর্বনাশ করিয়া ব্যাঙ্ক-সমূহ ফেল পড়িতে বাধ্য 
হয়।% 
€ঘ. সংকট (70697555507) 0: 938888 ) 
এইরূপে অর্থ নৈতিক সংকট সকল শিল্প বা ব্যবসায়কে আচ্ছন্ন করে, দেশের 
বিনিয়োগ আয়ম্তর, উৎপাদন ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ ভীষণ কমিয়া যায় 
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২৫৪ অর্থ তত্ব 


(খণাত্বক গুণক ও খণাত্মক ত্বরণের ফলে)। ত্রব্যসামগ্রীর প্রাচ্যের মধ্যে 
ভয়াবহ দারিদ্র্য দেখ! দেয়, দামস্তর কম থাকিলেও দ্রব্যবিক্রয় করা সম্ভব হয় না: 

কারণ লোকের হাতে ক্রয় করিবার মত আয় থাকে না। 
ূ্ণাবর্তনের গতিরোধ, খণের ভিজিতে গঠিত ব্যবসারী সমাজ ঝাঁকুনি খাইতে 

সংকটের নিষ্নবিন্দু 

থাকে, অনেকের “সম্পত্তি” (8889%৪ ) মূল্যহীন হইয়া পড়ে, 
বহু ছুর্বল প্রতিষ্ঠান উঠিয়৷ যায়। অর্থ নৈতিক কাঠামোতে প্রচুর পরিবর্তন আসে, 
পুরাতন উদ্যোক্তারা ব্যবসায় ছাড়িয়৷ দেয়, বহু উদ্যোক্তা দেউলিয়া ঘোষিত 
হয়। কিছুকাল পরে ব্যাঙ্কসমূহ ক্রমে পুনরায় স্থস্থ হইয়া উঠে, ধীরে ধীরে পুনরায় 
উন্নতির পথ প্রশস্ত হয়। নিত্য প্রযোজনীয় ভ্ব্যসামগ্রীর মজুত ফুরাইয়া যায়, 
যন্ত্পাঁতিসমূহ অকেজে! হইযা পড়ে, বিনিয়োগ ও উৎপাদন বৃদ্ধির তাগিদ অনুভব 
করা যায় না। যন্ত্রপাতির স্থায়িত্বকাল ও ভোগদ্রব্য মজুতের খরচার উপর 
সংকটকাল নির্ভর করে। ক্রমে উন্নতি স্থরু হইবার মত অবস্থার স্ষ্টি হয় |% 


বাণিজ্যচক্র কেন ঘটে (05565 ০: 1100519 ০£ [7506 050165 ) 


ক্লাসিকাল যুগ হইতে স্থরু করিয়৷ বর্তঘানকাল পর্বন্ত কোন ধনবিজ্ঞনী 
বাণিজ্যচক্র সম্পর্কে সর্বজনগ্রাহ কোন তত্ব বা মডেল গঠন করিতে পারেন নাই। 
ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোতে নিয়মিত এইরূপ ভারপাম্যের বিট্ুতি ঘটে কেন, 
তাহা লইয়া এখনও পর্যন্ত আলোচনা চলিতেছে । অনেকে বনু বাহ বিষয়ের উপর 
জোর দিয়া আলোচনা করিয়াছেন ; আঁবহাওষা, যুদ্ধ'বগ্রহ এবং বড় কোন কিছুর 
আবিষ্কার, ইহার কোনটিই বাদ যায নাই। এইগুলির দ্বারা ভারসাম্যের বিচ্যুতি 
এবং পরবর্তীকালীন সামগ্রস্য অনেকক্ষেত্রে ব্যাখ্যা করা চলে বটে, কিন্তু ঢেউ-এর 
মত, স্ব়ংগতিসম্পা এই উঠানামার রূপ ফুটাইয়া তোলা যায় না। বিচ্যুতির কারণ 
হিসাবে ইহাদের গণ্য করিলে সমাধান খুবই সহজ বলিয়! 
মনে হয়, কিন্ত কেন এই বিচ্যুতি ঘটিলেও অর্থ নৈতিক দেহে 
স্বয়ংশোধনশীল শক্তিগুলি দেখা দেয়; নিয়মিতভাবে, নির্দিষ্ট কাল-ব্যবধানে এবং 


বাহাকাবণগুলি অসম্পূর্ণ 
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আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য চক্র ২৫৫ 


কেবলমাত্র ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোতেই এই উঠানাম৷ ঘটে তাহার পূর্ণ 
ব্যাখ্যা ইহাদের দ্বারা পাওয়া যায় না। তাই মনে কর! হয় যে, দোলন্ত চেয়ার 
ও পেও্ুলামের মত (2০০006 01,917 8100 6১০৪ [091)051077) ) এই দোলনের 
কারণ আমাদের অর্থনৈতিক কাঠামোর অভ্যন্তরেই নিহিত আছে। বহিরাগত 
কোন শক্তি ধাকা "দিলে এই দেহ উহা? আত্মস্থ করিয়া লয়, অনিয়মিত এই চাপ 
সে নিজের নিয়মের অন্তর্ভুক্ত করিয়া ফেলে। সকল তত্ব বা বাণিজ্যচক্রের সকল 
মডেল আমর! আলোচনা করিব না; আসল (7১9৪1 )১ মনস্তাত্বিক (7085০1০- 

109£1089) )১ আথিক ( 1107,56%7 ) এবং সঞ্চয়-বিনিয়োগ 
ই তি (9951175-[10% 29670097)6 )--এই কয়টি মাত্র আমাদের 

আলোচ্য বিষষ হইবে । আসল কারণ বলিলে বোঝা যায়, 
শিল্পোৎপাদনের অবস্থায় প্রকৃত পরিবর্তন, যেমন নূতন কোন উৎপাদন পদ্ধতির 
প্রয়োগ বা ক্রেতাদের রুচিতে পরিবর্তন । মনস্তাত্বিক কারণ হইল বাস্তব অর্থ নৈতিক 
অবস্থা সম্পর্কে লোকের মনে ধারণার পরিবর্তন। আঘিক কারণের মধ্যে আছে 
টাকার যোগান বা দামে (অর্থাৎ স্থদের হারে ) পরিবর্তন। সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
সংক্রান্ত কারণাবলী লইয়াই আজকালকার মডেলগুলি গঠিত হইতেছে । 


ন্যুমপিটারের নুতনস্গ্রচলন তত্ব (5০1070707966575 [9695 ০1 [20)০৮৪ 
10075 ) 

অধ্যাপক স্থ্যম্পিটারের মতে, বাণিজচক্রের কারণ নূতন প্রচলন, যন্ত্র 
কৌশলের কোনক্প গুরুত্বপূর্ণ পরিবর্তন। স্থিতিশীল সমাজে উৎপাদন পদ্ধতি 
বা অন্য কোন শক্তির পরিবর্তন ঘটে না, বাণিজ্যচক্রও দেখা দেয় না। কিন্তু 
অর্থনৈতিক দেহ গতিশীল . উদ্যোক্তাদের কাজকর্ম এই কাঠামোতে সর্বদ! 
পরিবর্তন সঞ্চারিত করিতেছে । তাহাদের কাজই হইল নুতন উৎপাদনপদ্ধতি, 
যন্ত্রপাতি, ভ্রব্য, বাজার খুঁজিষা বাহির করা। সমাজের স্থিতিশীল ভার- 
সাম্য ছাপাইয়৷ এই নূতন প্রচলন নিজের প্রভাব বিস্তার 

নুতন প্রচলন সমাজের 
গতিণীলতা আনে করে। এই নৃতন প্রচলনের ফলে সমাজ পুরানো উৎপাদন- 
কাঠামে। হইতে নূতন স্তরে উন্নীত হয়, মূলধনের চাহিদা 
বাড়ে। ইহার দরুণ যে গতির সঞ্চার হয়, তাহারই মধ্যে সেই গতির 
বিরোধী শক্তি কাজ করিতে থাকে । কালক্রমে এই নৃতন-প্রচলনের ফলে 
ভোগ্যত্রব্যের যোগান বাড়ে, উহার দাম কমে। কিন্তু উপকরণের চাহিদা বাড়ে 


২৫৬ অর্থ তত্ব 


বলিয়। উহাদের দাম বাড়িতে থাকে, মুনাফ। হ্রাস পায়, অধিকতর প্রসারের 
ইচ্ছা কমিয়া যায়। উদ্যোক্তারা নিজেদের কাজের পরিধি সংকুচিত করে 
ব্যাঙ্কের খধণ পরিশোধ কর! হয়; স্যমপিটারের ভাষায় বল চলে যে “আত্ম- 
ংকোচন' ( ঞ9০০-0986801 ) ঘটে | 


সযমপিটারের মতে বাঁণিজ্য-চক্র এই নৃতন-প্রচলনেরই ফল। তাহার ভাষায় 
বলিতে গেলে 41? 67619 0০ ৪ 1)01617 60010010010 0016 ৮৮ ৪11, 1 
950 0015 0012)6 00) 609 9 2) আ1)101) 109৬7 (1)17069 ৪:৪১ 20 
6179 170861600701781 00170168008 017 08901681196 ৪00196, 1086:690 27060 
61১9 6০০70০01010 [9:99689 &1)0 ৪7১৪০:০৭ ৮৮ $৮. নৃতন-প্রচলন প্রবর্তন- 
কালে প্রসার ঘটে, আবার এই প্রবর্তন শেষ হইলে সংকোচন দেখা দেয়। 
আবিষ্কার ( 100010709 ) ও নৃতন-প্রচলনের (07705868009 ) মধ্যে পার্থক্য 
আছে। আবিষ্ারের ধার! অবিচ্ছিন্ন হইতে পারে বটে, কিন্তু নৃতন প্রচলন ঘটে 
আকম্মিকভাবে, কারণ ইহা নির্ভর করে উদ্যোক্তাদের উৎসাহের উপর। কোন 
একজন উদ্যোক্তা নেতৃত্ব লইলে অপর সকলে তাহাকে অনুসরণ করে _ এই 
কারণেই অনেক দিকে অনেক পরিমাণে নুতন-প্রচলন একসঙ্গে ঝাঁক বাঁধিযা 
আসিয়। থাকে (10005861008 ০০20৪ 1 0101)88) | তাই ধনতান্ত্বিক সমাজে 
অর্থ নৈতিক অগ্রগতি মস্থণ ও অচঞ্চল রেখায অগ্রসর হয় না, আকম্মিক কতক- 
গুলি ঝাঁকুনি ও কাপুনির মধ্য দিষ! তরঙ্গভঙ্গীতে চলে । 


মনে কর, কোন একটি দেশে সঞ্চয় ও বিনিয়োগ সমান, বেকারি নাই, এই 
অবস্থা কোন উদ্যোক্তা কোন বিষযে নৃতন-প্রচলন স্থরু করিল। ব্যাঙ্কগুলির 
নিকট হইতে খণ লইয়া এই বিনিয়োগ ঘটিতে থাকে, 
আরও অনেক উদ্যোক্তা ইহার অন্থসরণ করে, মুনাফার 
লোভে সকলে মিলিয়া বিনিয়োগ বাড়াইয়া দেয়। এই পরিবর্তনের সম্মুখে 
অনেক পুরানে! ফার্ম উঠিযা যাইতে বাধ্য হয়। এক দিকের উন্নতি দ্বিতীয় 
স্তরের উন্নতি ঘটায় (৪99০00081 ৪,৪৪৪ )| এই দ্বিতীয় তরঙ্গ দেশের সমগ্র 
ব্যবসায়-জগতে পরিব্যাপ্ হয়। 


উন্নতি ও সমৃদ্ধি 


এই নূতন-প্রচলনের উপযোগী যন্ত্রপাতি, ঘরবাড়ি প্রতৃতি তৈয়ার হওয়া 
পর্যন্ত প্রসারকাল চলিতে থাকে, তাহার পরে অবনতি দেখা দেয়, সমৃদ্ধির 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চক্ত ২৫৭ 


কারণ নিজেকে নিঃশেষ করিলে অবনতির শুরু । নুতন-প্রচলনের চাপ সমাজদেহ্‌ 
আত্মস্থ করিয়া! লয়, এই নূতন অবস্থার সঙ্গে সে নিজের গতির সামগ্রস্ত আনে । 
অনেক পুরানো ফার্ম এই পরিবর্তনের সহিত নিজেকে খাপ খাওয়াইযা লইতে পারে 
না, ব্যাঙ্কের ধণ পরিশোধ হয় না, খণ-সংকোচন শুরু হয় (07916 09986107 )। 
অবনতি-কালের মধ্যে সাজ এই পরিবর্তন মানিয়া৷ লইষা 
নুতন ভারসাম্যের আশেপ[শে € £1)9121)1)0910)000 01 
900111১8100” ) পৌছে, অবনতি-কালের ধৈর্য নির্ভর করে এই সামগ্রশ্য সাধনে 
কিরূপ সময় লয তাহাব উপর ( 1910661) 0? 09109891010 061)91508 01) 6189 
19088) 01 609 0091100 706065891 10: %089,069100,)। গতিশীল ও 
অগ্রসরমান সমাজ বিভিন্ন বিষয়ের অগ্রগতির সঙ্গে যেভাবে খাপ খাওয়াই্যা লয়, 
তাহাই বাণিজ্যচক্রের রূপ গ্রহণ করে, ইহাই স্থযমপিট।রের অভিমত। 


অবনতি ও সংকট 


এই তনুকে বহুভাবে সমালোচনা! করা হইয়াছে। প্রথমত, আধুনিক সমাজে 
যৌথ মুলধনী ব্যবসায় প্রসারের ফলে উদ্যোক্তার রূপ পরিবতিত হুইযাছে। 
দ্বিতীয়ত, এই তত্বে অর্থনীতি অপেক্ষা। সমাজতাত্বিক দৃষ্টিভঙ্গী প্রবল। তৃতীয়ত, 
উদ্যোক্তীব উপর এতট! গুরুত্ব দেওয়ায় শিল্পোন্নয়নেব কাঠামো অনেকখানি 
অবৈজ্ঞানিক এবং ব্যক্তি ভিত্তিক হইযা উঠে (৪৮:০2 
[0978009,] ৪197896 ) | সর্বোপরি) স্থ্যমপিটার অন্তান্ত 
বহু বিষয়কে তত্বের মধ্যে আনেন নাই, যেমন গুণক, ত্বরণ, মূলধনের প্রান্তিক 
কার্যকারিতা, সামগ্রিক ব্যয় ও কার্যকরী চাহিদার স্তর প্রভৃতি। একমাত্র নৃতন- 
প্রচলনের ধারার সাহায্যে বাণিজ্যচক্রের পূর্ণ ব্যাখ্যা সম্ভবপর হয় না। 


এই তত্বের অসম্পূর্ণত। 


মনস্তাত্ত্বিক তত্ত্ব ( 85০1১0195108] 286০: ) 


অধ্যাপক পিগু € 218০8 ) এবং তাহার অন্ুগামীগণ বলেন যে, সমাজের 
কোন “আসল? কারণের ( £9৪| ০0৪০ ) ফলে বাণিজ্যচক্র দেখ! দেয় না; ইহার 
মূল কারণ হুইল মনস্তাত্বিক। বাস্তব অবস্থাতে কোন কিছু 
পরিবর্তনকে বলা হয় “আসল, কারণ, আর বাস্তব অবস্থা 
সম্পর্কে লোকের মনে ধারণার পরিবর্তনকে বলা চলে 'মনস্তাত্বিক' কারণ। 
বাস্তব অবস্থায় কোনরূপ পরিবর্তন না আসিলেও মনস্তাত্বিক কারণগুলিতে 


পরিবর্তন আসিতে পারে। অধ্যাপক পিগুর মতে, বাণিজ্যচক্রের পিছনে 
১৭ 


আসল নয়, মনন্তাত্বিক 


২৫৮ অর্থ তত্ব 


মনস্তাত্বিক প্রভাবই প্রধান, কারণ অর্থ নৈতিক কাজকর্মে প্রত্যাশার ভূমিকা 
(7০19 ০£ 63999888100. ) বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ | যাহা ঘটিয়াছে এইরূপ ঘটনার 
তুলনায় যাহা ঘটিতে পারে তাহাদের প্রাধান্যই বেশি, ইহারাই মানুষকে কাজে 
প্রেরণা দেয় । 


পিগুর মতে ভবিষ্যৎ সম্পর্কে সঠিক বিচারের অভাব, অর্থাৎ সঠিক 
ভবিষ্যদ্বাণী করিতে না পারার মধ্যেই বাণিজ্যচক্রের কাবণ লুকানে৷ আছে। 
তাহার ভাষা বলিতে গেলে 49309০6৪9৭7 1£%06৪ ৪:65 ৪8708616890 (02 
৪00010001131)90 18065 89 619 1001)08186 6০0 90610111019 10201009 11010 
[0195 ৮৪719610208 10 6108 60209 01 708100 ০01 09180108 চ71)089 6০6107) 
90706019 27)0005075, 60991617062) 61018 06 81)009 010637001977) ০1" 
10008 1)988110)1910) 17) 6161 1)081)988 60:90886৪,৮. বর্তমান শিল্প- 
জগতের ছুইটি বৈশিষ্ট্যের দরুন ভবিষ্যদ্বাণীর এই ত্রুটি দেখা দেষ, (ক) 
ধনতান্ত্িক উৎপাদন ধার! দীর্ঘ ও চক্রাকৃতি ( 70৮150৪০০৪৮ 7£09088৪ ), ও (খ) 
উৎপাদন কাঠামোর ব্যক্তিকেন্দ্রিক সংগঠন, যেখানে কয়েকজন ব্যক্তি সমাজের 
দ্রব্যসামগ্রীর অভাব মিটাইতে নিযুক্ত, অর্থাং কোনরূপ কেন্দ্রীয় নিয়ন্ত্রণ ও 
পরিচালনা না থাকা। চক্রাকৃতি উৎপাদন-ধারার দরুন উৎপাদন শুরু করার 
সিদ্ধান্ত এবং উৎপন্ন দ্রব্য বাহির হওয়ার মধ্যে বেশ কিছুকাল সময়ের ব্যবধান 
থাকে। ভবিষ্যৎ চাহিদা সম্পর্কে প্রত্যাশার ভিত্তিতেই বর্তমানে উৎপাদন 

শুরু হয। সমযের ব্যবধান যত বেশি থাকে ভুলের 
আশা ও নিবাশাব 
প্রাবল/ দেখ দেয সম্ভাবনাও তত বাড়ে, অসামগুস্যের গভীরতাও তত বেশি। 
কেন মূলধনী দ্রব্যে সময়ের এই ব্যবধান বেশ বলিয়া প্রত্যাশার 
উঠানামাও বেশি, সমাজ যত গতিশীল, উহার মধ্যে সামগ্রস্থ 
হইতে বিচ্যুতির সম্ভাবনা তত প্রথর। এই কারণে শিল্লোন্নত দেশগুলিতে 
বাণিজ্যচক্রের তীব্রতা অন্যান্য দেশের তুলনায় অধিক। 

'ভবিম্যদ্বানীর এই ক্রটিবিচ্যুতির আরও অনেক কারণ আছে। অত্যন্ত 
জটিল এই শিল্পপ্রধান অর্থনৈতিক কাঠামোতে ক্রেতাদের পছন্দ সর্বদ! 
পরিবর্তনশীল” আর তাহ ছাড়া, উৎপাদকেরা বহু দুরের বাজারে বিক্রযের জন্য 
উৎপাদন করে। প্রতিযোগিতামূলক অর্থ নৈতিক কাঠামোর মুল প্ররুতির 
মধ্যেই ভুল ভবিষ্যদ্বাণীর সম্ভাবনা! নিহিত, কারণ এই অবস্থায় মোট উৎপাদন 
হইল বহু সংখ্যক ম্বাধীন” উৎপাদকের অপরিকল্পিত সিদ্ধান্তের কার্ষফল, 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম! £ বাণিজ্য-চক্ত ২৫৯ 


প্রতোকেই আশা করে যে অপরের তুলনায় বাজারের বেশি অংশ সে হস্তগত 
করিবে। দেশে যখন আথিক আয় বাড়িতেছে কিন্তু ভোগ্যদ্রব্যের যোগান ততটা! 
বাড়ে নাই, ফলে দাম বাড়িতেছে_এই অবস্থাতেই আশাধিক্যের তুল ঘটে 
(97018. 06 ০0দ9:-0106100190) ) | দাম যতদিন 
কখন ও কিরূপে 

ইহা ঘটে বাড়িতেছে, ততর্দিন ব্যবলায়ীদের মনে উহা! বৃদ্ধির 
প্রত্যাশা! প্রবলতর হুইতেছে। ফাট্কাদারদের কাজের 
দরুন প্রসারের ধারা মাত্রাতিরিক্ত অগ্রপর হইতেছে । এই গতির পূর্ণ তাকাল 
(898৮55০0 09:100. ) শেষ হুইলে বাজারে ভোগ্যদ্রব্যের যোগানে আধিক্য 
দেখ! দেয়, চাহিদার তুলনায় বর্তমান দামে বিক্রয়যোগ্য জিনিসের পরিমাণ 
বেশি হওয়ায় ব্যবপায়ীদের মুনাফার প্রত্যাশ। তীত্র আঘাত পায়। অবনতির 
সময়েও ফাট্কাদারদের কার্ধকলাপ এই অবনতির তীব্রতা বাড়াইয়া তোলে, 
ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। আশা ও নিরাশ উভয়ই সংক্রামক, তাই এক 
ব্যবদায়ীর মানসিক প্রবণতা অন্য ব্যক্তিতে সঞ্চারিত হইতে থাকে, ঢেউ-এর 
মত ইহাদের উঠানামা এবং দলবদ্ধ জনতার মতামত -_এই সকল মিলিয়া 

বাণিজ্যচক্র স্টি করে । 


বিশুদ্ধ আথিক তত্ব (7১851 25005685 56০৪5 ০ 255 80৩ 
০১০৩ ) 


টাকার আচরণ বা প্রকৃতির মধ্যেই বাণিজ্যচক্রের বীজ নিহিত আছে, 
এইরূপ ধারণা এককালে অনেক ধনবিজ্ঞানীর মধ্যেই দেখিতে পাওয়া যাইত। 
ইহাদের মধ্যে প্রধান ছিলেন হয্রে ( নুম৮৪5 ), তিনিই প্রথমে কেবলমাত্র 
আধিক কারণের উপর ভিত্তি করিয়া এইরূপ বাণিজ্যচক্রের তত্ব গড়িয়া 
তুলিয়াছেন। 


তীহার মতে বাণিজ্চক্রের প্রকৃতি হইল দেশের কার্যকরী চাহিদায় 
উঠানামা । আঁধুনিক সমাজে চাহিদা বলিলে বোঝা যায় টাকার সাহায্যে 
জিনিসপত্র কেনার ইচ্ছা, টাকার জন্য চাহিদাই প্ররুতপক্ষে কার্যকরী চাহিদার 
রূপ লয়। দেশের লোকেরা কত টাকা খরচ করিতে রাজি *আছে, তাহাই 
দব্যসামগ্রীর জন্য কার্যকরী চাহিদা । ক্রেতাদের হাতে আধিক আয় বাড়িলে 
.এই কার্যকরী চাহিদ। বাড়ে, কারণ তাহার! তখন বেশি টাক! খরচ করিতে 


২৬০ অর্থ তত্ব 


রাজি থাকে । ভারসাম্যের অবস্থায়, ক্রেতাদের ব্যয় তাহাদের আয়ের সমান। 
বাস্তব জগতে অবশ্য এই ভারসাম্য বজায় থাকে না, 
টাকার গতিশ্বোতে রি 
উঠানামাই বাণিজ)চক্র ক্রেতাদের হাতে হয় বেশি টাকা অথবা কম টাকা আসিয়া 
পড়ে। এই টাক! ক্রেতারা পায় দেশের ব্যাঙ্কব্যবস্থার 
মাধ্যমে, ব্যাহ্গগুলি খ্০্প্রসারের সাহায্যে লোকের হাতে টাকা ঢালিয়। দেয়, 
অথবা খণসংকোচন করিয়া টাকা ছাকিয়া তুলিয়া লয়। এই মুদ্রান্ষীতি বা 
মুদ্রাসংকোচনের নিয়মিত আসা-যাওয়াই বাণিজচত্রের বহিঃ& কাশ, ইহা সম্পূর্ণ- 


অর্থসংক্রান্ত ঘটনা (40819]5 & 10007090875 0006710100670010১ ) | 


যদিও দেশের ব্যান্বংব্যবস্থা বাঁণিজ্যচক্রের জন্ মুলত দায়ী, তবুও এই পতন- 
অভ্যুণয়ের স্ত্রধার হইল দেশের ব্যবসায়ীরা । তাহারা যখন ভ্রব্যসামগ্রীর মজুত 
বাড়াইতে চায়, তখন ব্যাঙ্কের নিকট খণের জন্য চাপ দেয়। ব্যাঙ্কের হাতে 
খণস্থহির ক্ষমতা আছে, সকল ব্যাঙ্ক সম্মিলিতভাবে খণপ্রসার ঘটাইতে থাকে । 
ব্যাস্ঠ-ঝণের ভরসায় ব্যবসায়ীরা উৎপাদকের নিকট বেশি অর্ডার দিতে থাকে, 
উৎপাদকেরাও উৎপাদন ও কর্মসংস্কান বাড়াইতে থাকে। 
চাষী, মজুর ও উপকরণের মালিকদের হাতে এই টাকা 
পেঁটছায, দেশের ব্যান্ষখণ লোকের হাতে আয় হিসাবে 
টাকার ্ূপে অবস্থান করিতে শুরু করে। এই টাকা নিশ্চযই ব্যয় হইবে, তাই 
দেশে টাকাকড়ির ব্যয় বাড়তে থাকে। এইবূপে কম স্দ থাকার দরুন ব্যবসায়ীর 
দ্রব্যসামগ্রী মজুত করার যে চেষ্টা করে তাহারই মধ্য দিয়া কার্যকরী চাহিদার 
পরিমাণ তাহারা বাড়াইয। তুলিতে পারে। মজুত করার মধ্য দিয়াই কার্যকরী 
চাহিদা বাড়ে এবং এইরূপে লোকের ক্রয়শক্তি বাড়াইযা তাহারা মজুতত্রব্য 
বিক্রয়ের স্থযোগ গড়িয়া তোলে। এইরূপে সমৃদ্ধির পথ প্রশস্ত হয়, পরস্পর 
প্রভাবিত উন্নয়নের ধারা ( 00000186156  700098988 ০৫6 62008108101. ) কাজ 
করিতে থাকে ; টাবার ৫ চলন-বেগ বাড়িয়া যায় ; ভ্রব্যমজুত, ব্যাঙ্কখণ, কার্যকরী 
চাহিদা ও টাকার আয়ব্যয় পরস্পরকে তাড়া করিয়া ঘুণিবেগে যেন উহাদের 
বাড়াইয়া৷ তোলে । 

কিন্তু এই স্থসময় চিরকাল চলে না, ইহারই মধ্যে অবনতির বীজ অংকুরিত 
হইতে থাকে । ব্যাঙ্কের খণস্্ির ক্ষমতার সীমা আছে, একটি স্তরে পৌছিয়া 
তাহারা ধণপ্রসার বমাইয়া দিতে চায়, স্থদের হার বাড়াইয়া৷ দেয়। স্বর্ণমান, 


কিবপে সমৃদ্ধি দেখা 
দে 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চক্র ২৬১ 


অবস্থায় দেশে স্বর্ণ-রিজার্ভের অনুপাতই খণপ্রারের এই সীম! নিদি্ করে। 
স্থদের হার বৃদ্ধির ফলে ব্যবসায়ীর! মুতের পরিমাণ কমাইবার 
চেষ্টা করে, উৎপাদকদের নিকট অর্ডার কমাইয়া দেয়, উৎপাদন 
কমিয়! যায়, উপকরণের মালিকদের হাতে আয় হাস পায়। কার্ধকরী চাহিদাও 
কমে, ফলে অবনতির গতি তীব্রতর হুইয়। উঠে। ব্যাঙ্কধণের পরিমাণ কমিয়া আসে, 
লোকের হাতে টাকা কমিয়। গিয় ব্যাঙ্কের আলমারিতে আবদ্ধ হইতে থাকে। 
কিছুদিন সংকট চলার পরে কোন কোন ব্যবসায়ীর মজুত করার ইচ্ছা আবার দেখা 
দেয়, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কও খোলাবাজারী কার্ঁকনাপের নীতি প্রযোগ করিতে থাকে। 
ব্যাঙ্কের হাতে টাকা বাড়ে। অলপ টাক! হাতে র/খিলে মুনাফা! নাই, স্থদের হার 
কমাইলে ব্যবসায়ীরা খণ লইতে পারে এই আশায় তাহার খণ বাড়াইবার চেষ্টা 
শুরু করে। উন্নতির পথ প্রশস্ত হয়। 
সংক্ষেপে বলিতে গেলে, হট্রের এই মডেন বিশ্লেষণ করলে আমরা কতকগুলি 
বিষয় দেখিতে পাই। যেমন টাকার যোগান স্থিতিস্থাপক না হইলে বাণিজ্য- 
ঘটে না; যে-দেশে আধুনিক ব্যাঙ্কব্যবস্থা আছে 
সেখানকার টাকার যোগান নিশ্চয় স্থিতিস্থাপক হইবে; 
ব্যাঙ্কব্যবসায়ের সাধারণ নিয়মই হইল টাকার মোট যোগান কমানে। ও বাড়ানো ; 
টাকার যোগানে এই হাসবৃদ্ধির দ্বারাই বাঁণিজচক্র ব্যাখ্যা কর৷ সম্ভবপর ; এই 
বাণিজ্চচক্র ব্যাক্কধণের হাসবৃদ্ধি ছাড়া আর কিছুই নয়। 
হট্ট্রের তত্বকে বহু বিভিন্ন দিক হুইতে সমালোচনা কর! হইয়াছে । বাণিজ্য- 
চক্তের সকল ঘ্টনার নেতা হিসাবে পাইকারী বাবপায়ীদের গণ্য কর৷ চলে 
না, উহাদের উপর অতিরিক্ত গুরুত্ব আরোপ কর হইয়াছে, ইহাতে কোন 
সন্দেহ নাই। তাহা ছাড়া, এই ব্যবসায়ীরা স্থদের হার সম্পর্কে এতটা অনুভ্তি- 
শীল বলিয়া মনে হয় না। সুদের হার কমিলেই ব্যবসায়ীরা মজুত করিবার 
জন্য উৎপাদকের নিকট অর্ডার দিল--সংকট হইতে উন্নতির পথ এতটা সরল 
নয়। মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বাড়িলে তবেই বিনিয়োগ, কর্মসংস্থান ও 
আয় বৃদ্ধির ধারা শুরু হইতে পারে, তাহার পূর্বে নয়। উপরস্থ, বাণিজ্যচক্রকে 
নিিরেননত আমর! কেবলমাত্র টাকার ব্যাপার বলিয়া *মনে ক'রতে 
সমালোচনা. পারি না। দেশের উৎপাদনপদ্ধতি, আবিষ্ার, যন্ত্রকৌশল, 
বিক্রয়ব্যবস্থা, সঞ্চয় ও বিনিয়োগের হার সমস্ত কিছু ইহার 
সহিত জড়িত। বিনিয়োগের বৃদ্ধিই ব্যান্কখণ ও টাকার পরিমাণ বাড়ায়, 


অবনতি ও উন্নতি 


হট্ররে মডেলের মূলকথ। 


২৬২ অর্থ তত 


কিন্তু টাকার পরিমাণে বৃদ্ধি বিনিয়োগ বাড়াইয়া তোলে, এমন কথা মানিয়া লওয়া 
চলে না। সর্বোপরি, হট্্রের ধারণ! যে, ব্যাহ্ষখণের পরিমাণে উঠানামাই 
বাণিজ্যচক্রের কারণ। ইহা আধুনিক জগতে আর সত্য নয়। আজকাল কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক সর্বদাই খণ নিয়ন্ত্রণের চেষ্টা করে, অনেক সময় তাহারা সফলও হয়। তাহা। 
সত্বেও বাণিজ্যচক্র ঘটে। আধুনিককালের বাণিজ্যচক্রের তত্বে তাই আধিক 
বিষয়ের প্রভাবগুলিকে ( ষেমন সের হার বা ব্যান্ঝণের পরিমাণ ) পূর্বের ন্যায় 
ততট। গুরুত্বপূর্ণ বলিয়া! মনে করা হয় না। * 


হায়েকের তত্ত্ব (৪5515 85০৮5 ) 


বাণিজ্যচক্রের একটি প্রধান লক্ষণ হইল ভোগা্রব্যর শিল্পের তুলনায় মূলধনী 
দ্রব্যের শিল্পে অধিকতর উঠানামা । অস্ট্রীয়ান মতবাদে বল! হয় যে, এই ছুই 
শ্রেণীর শিল্পে তুলনামূলক উঠানামার কারণ ব্যাক্কিংব্যবস্থার মধ্যেই খু'জিয়া 
পাওয়া যায়। লোকের ইচ্ছারৃত সঞ্চয়ের পরিমাণ ছাপাইয়া ব্যাঙ্কতত্বকে 
তাই আথিক অতিবিনিয়োগতত্ব (81০9০: ০৮৪10967000 60৪০5 ) 
বলা হয়। একটু গভীরভাবে এই তত্বটি আলোচন। কর! যাউক। 

নিদিষ্ট কোন এক সময়ে সমাজের সকল উপকরণ যতপ্রকার দ্রব্যসামগ্রী 
উৎপাদনের কাজ নিযুক্ত আছে, তাহাদের বিভিন্ন স্তরে বিভক্ত করা চলে। 
ভোগকারী হিসাবে কতকগুলি দ্রব্য লোকের সদাসর্বদা দরকার হয়, সেইগুলির 
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উৎপাদন ক্রেতাদের নিকট-স্তরের। আবার, কতকগুলি দ্রব্যসামগ্রী ক্রেতাদের 
সদাসর্বপা দরকার হয় না, সেইগুলির উৎপাদন ক্রেতাদের 
৯ টি দুরবরতী-স্তরের। ক্রেতাদের কাছের জিনিসপত্রকে বলে 
উৎপাদন কাঠামো নিম়স্তরের উৎপাদন (00৮9: ৪6৪26৪ 0£ [১:০0806100 )১ 
গঠিত আর দূরের জিনিসপত্রকে বলে উচ্চস্তরের উৎপাদন (1181)6: 
86£98 0£7900008107 )| এই সকল বিভিন্ন স্তর লইয়া গঠিত থাকে দেশের 
উৎপাদন-কাঠামে। (86:0০601৪ ০৫£ 0:000106107%) | যেমন জামা, জুতা 
প্রভৃতির উৎপাদন নিয়স্তরের, আবার ব্রাস্টফার্নেস বা ইঞ্জিন তৈযারী উচ্চন্তরের 
উৎপাদন । 
সমাজের মোট আয়কে লোকেরা দুইটি ধারায় প্রবাহিত করে, একটি ব্যয় 
অপরটি সঞ্চয়। যে অংশ ব্যয় হয় তাহা সরাসরি ভোগ্যদ্রব্য ক্রয়ে চলিযা যায় । 
কিন্তু যে অংশ সঞ্চয় হয় তাহা! প্রত্যক্ষভাবে মূলধনী ভ্রব্যের ক্রয়ে প্রবেশ করে না । 
লোকের হাত হইতে সঞ্চয় যায় ব্যাঙ্কের হাতে, বীমা কোম্পানী বা অন্তান্ত আথিক 
প্রতিষ্ঠানগুলির ভাগ্ডারে। এই সকল প্রতিষ্ঠানের মধ্য দিয়া সঞ্চয় উদ্যোক্তাদের 
হাতে পড়ে, তাহা বিনিয়োগের পথ ধরে। দেশের মোট সঞ্চয় মোট বিনিয়োগের 
মূল্যের সমান হয় যদি দেশে “ভারসাম্য হদের হার" বজায় 
থাকে। এই “ভারসাম্য স্থদের হার, হইতে দেশের বাজার- 
হার বেশি থাকিলে সঞ্চয় বেশি হয় কিন্তু বিনিয়োগ কমে ; 
আবার ইহার তুলনায় দেশের বাজার-হার কম থাকিলে সঞ্চয় কম হয় কিন্ত 
বিনিয়োগ বাড়ে। 
বাজার-সহথদের ছার যদি ভারসাম্য স্থদের হারের তুলনা কম থাকে, তবে 
লোকের সঞ্চয় কম, কিন্তু বিনিয়োগ বেশি হইবে। কিন্তু তাহা কিরূপে সম্ভব? 
লোকের স্বেচ্ছাকৃত সঞ্চয় যদি কম হয়, তবে উদ্োক্তারা বেশি বিনিয়োগ করার 
টাকা পায় কোথা হইতে? সঞ্চয় ও বিনিয়োগে এই পার্থক্য 
লিঃ পক্ষী সম্ভব হয় এই কারণে যে, দেশের ব্যন্কগুলি ধণনথ্টি করিতে 
বিনিয়োগ বেশি পারে। স্থতরাং বাজার-সুদের হার কম থাকিলে অধিক 
হইতে পারে বিনিয়োগ ঘটে কিছুটা স্বেচ্ছাত পঞ্চয় হইতে, আর কিছুটা 
ব্যাঙ্কধণের সাহায্যে। বাজার-সুদের হারে হাস মৃলধনী দ্রব্যের দাম বাড়াইয়া 
দেয় উদ্যোক্তারাও মূলধনী ভ্রব্যে বেশি টাকা খাটাইতে থাকে । নিক্ন- 
স্তরের উৎপাদন হইতে উপকরণঞুলি সরিয়া আসিয়া উচ্চন্তরের উৎপাদনে 


সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
সমান 


২৬৪ অর্থ তত্ব 


নিযুক্ত হইতে থাকে। দেশের উৎপাদন-কাঠামোতে পরিবর্তন দরকার হইয়া 
পড়ে । 
মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন এইরূপ প্রসারিত হইতে থাকায় লোকের হাতে আয় 
বাড়ে, তাহার ভোগন্রব্যের চাহিদা বাড়াইবার চেষ্টা করায় উহাদের দাম বাড়ে। 
তাহা ছাড়ী মুলধনী দ্রব্যোতপাদন বাড়াইবার ভ্ন্যও উপক্রণগুলিকে পূর্বাপেক্ষা 
বেশি দাম দিতে হয়, তাই ভোগ্যদ্রব্যের উতপাদনব্যয়ও বুদ্ধি 
পায়, এবং উহাদের দাম বাড়ে। ভোগ্যদ্রব্যের দাম বাড়িলে 
জনসাধারণের বাধ্যতামূলক সঞ্চয় হয় ( £97090. 8৪৮0% ১ 
কারণ অনেকে বেশি দামে জিনিসপত্র কিনিতে পারে না। ভোগ্যদ্রব্যের দাম 
বাড়িতে থাকিলে দোশর উদ্যোক্তারা ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন বাড়াইতে চেষ্টা করে, 
সমাজের উপকরণগুলি আবার িচ্চস্তর” হইতে “নিয়্তরে” চলিয়া আসিতে চায়। 
আবার দেশের উৎপাদন-কাঠামোতে পরিবর্তন আন দরকার হইয়া পড়ে। দেশের 
স্বেচ্ছারৃত সঞ্চয়ের পরিমাণ অনুযায়ী উৎপাদন-কাঠামোর সামগ্রস্ সাধন প্রয়োজন 
হইয়া পড়ে । 
স্থতবাৎ হাযেকের মতে, ভারসাম্/-স্থদের হার অপেক্ষা বাজার-স্থদের হার কম 
থাকিলে অতি-বিনিযোগ দেখা দেয় ং চরমসমুদ্ধি ( ০০] ) ইহারই ফল। কিন্তু 
বিনিয়োগের এই “আধিক্য* চিরকাল চলিতে পারে না, কারণ 
হন রি স'কট উহার পিছনে স্বেচ্ছারুত সঞ্চয় নাই, ব্যাঙ্কঞ্চণের ভিত্তিতে 
| ইহা আর কতদূর চলিতে পারে? '“সয়দ্ধির এই বুদ্বুদ্‌ 
ফাটিয়া যায় কারণ লোকের স্বেচ্ছাকৃত সঞ্চয় কম । আবার অবনতি হইল এমন 
সময় যখন দেশের উৎপাদন কাঠামোতে পরিবর্তন ঘটানো হইতেছে - স্বেচ্ছাকৃত 
সঞ্চয়ের পবিমাঁণ অনুযায়ী প্র মাপে উহাকে ছোট কর] হইতেছে । উৎপাদন- 
কাঠামোর কাটষ্াট করার সময়ে প্রয়োজনের তুলনীয় বেশি করা হইলে এই 
অবনতি-কাল দীর্ঘদিন ধরিয়া চলে, বেকারি ও সংকট অধিকতর ঘনীভূত হয় । 
এই প্রসঙ্গে আর একটি কথা বল! দরকার । মৃলধনীন্্ব্যের শিল্প-প্রসারের 
ধারা কেন বন্ধ হুইয়া যায় সেই সম্পর্কে হায়েক আর একটি মন্তব্য করিয়াছেন। 
, ইহাকে বলে রিকার্ডো-প্রভাব (1318:৭০-9790$ ) 
হায়েকের দ্বিতীয় মত £ রিকার্ডো বলিয়াছিলেন যে, মজুরি বাড়িলে উদ্যোক্তারা 
রিকার্ডো প্রভাব 
শ্রমকের বদলে যন্ত্রনিয়োগের পরিমাণ বাড়াইয়া দিবে, 
আবার মজুরি কমিলে যন্ত্রের পরিবর্তে অধিক সংখ্যায় শ্রমিক নিয়োগ করিতে 


তখন বধ।তাণুলক 
সঞ্চয দেখা দেয় 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চক্র ২৬৫ 


থাকিবে। হায়েকের যুক্তি হইল যে ক্রমপ্রসারের ঘূর্ণাবর্তন ( ০৪700196)9 
[0:99069৪ 0 9২1908107) ) ভোগ্যদ্রব্যের জন্য চাহিদা বাড়ায় অথচ ইহাদের 
উৎপার্দন না বাড়িয়া মুলধনীদ্রব্যের প্রসার হয়, তাই ভোগ্যঘ্রব্যের দাম বাড়ে, 
অর্থাৎ আসল মজুরি (£9৪] 58৪৪৪ ) কমিয়া যায়। আসল মজুরি কমিলে 
উদ্যোক্তারা মূলধন-নিয়োগ কমাইয়া শ্রমিক-নিয়োগ বাড়াইয়৷ দেয়, অর্থাৎ পূর্বাপেক্ষা 
বিনিয়োগ কমায় । এই বিনিয়োগের হ্াসই অবনতির পথ উন্মুক্ত করে। মুলধন- 
নিয়োগের পরিমাণ কমানোব অর্থই হইল উৎপাদনধারাকে হস্বতর করা বা কম 
চক্রারৃতি করিয়া তোলা € 6০ 87)01660 6106 7000061017-1)199938 0: 6০0 
71816 16 1688 7'010100-81১017% )। তাঁই দেশের উৎপাদন-কাঠামোতে গুরুতর 
পরিবর্তনের মধ্য দিযা অবনতির স্থত্রপাত হয়। আবার, 
ংকটকালে দেখা যাঁয় ভোগ্য-দ্রব্যসামগ্রীর দাম কম, অর্থাৎ 
আসল মজুরি বেশি। উদ্যোক্তারা আবার কখনও “রিকার্ডো- 
প্রভাব, প্রয়োগ করে, অর্থাৎ শ্রমিকের পরিবর্তে যন্ত্রের নিয়োগ বাড়াইতে চেষ্টা 
করে। উৎপাদ্নপদ্ধতিতে মূলধনের নিয়োগ বাড়ে, উৎপাদনধারাকে দীর্ঘতর করা 
হয় বা আরও অধিক চক্রাকৃতি করিয়া তোল! হয। এইব্নপে উন্নতির পথ 
প্রশস্ত হয়। 


রিকার্ডে। প্রভাব 
কিরূপে কাজ করে 


এই তত্বের বিরুদ্ধে বহুপ্রকার সমালোচনা হইয়াছে। প্রথমত, বল৷ হয় যে, 
উদ্যোক্তারা “আসল” মভুরি অনুযায়ী তাহাদের কাজকর্মের রূপ ও নীতি নির্ধারণ 
করে না। দ্বিতীয়ত, উৎপাদ্নপদ্ধতি বা ধারাকে দীর্ঘ হইতে হ্শ্ব করা মোটেই 
সহজসাধ্য নয, আর স্বল্লকালে এইরূপ ঘটে বলিয়া দেখিতে 
এই তত্বের সমালোচন! 
পাওয়া! যায় না। তৃতীয়ত, বিনিয়োগের ধারা একবার 
শুরু করিলে আসল-মজুরির পরিবর্তন ঘটিলেও কমানো যায় না, উহাকে সম্পূর্ণ 
করিতে হয়, তাহা না হইলে সবটাই লোকসান। চতুর্থত, ভোগ্যদ্রব্যের দাম 
রদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে আথিক মজুরি বৃদ্ধি পাইলে আসল-মজুরি সমান স্তরে থাকিয়া 
যাইতে পারে। 


কেইনসীয় তত্ব ( 10657595895 নু১০ ) 


কেইনূসের মতে কর্মসংস্থান, আয় ও উৎপাদনের পরিমাণে নিদিই সময় অন্তর 
উঠানামাকে বাণিজ্যচন্র বলা হয়। তাহার অভিমতে মূলধনের প্রান্তিক 


২৬৬ অর্থ তত্ব 


কার্যকারিতাতে উঠানামার দরুন বিনিয়োগের হারে পরিবর্তন এইব্ধপ বাণিজ্য- 
চক্র ঘটাইয়া থাকে । দেশে কর্মসংস্থানের পরিমাণ মোট 
মূলধনের প্রান্তিক 
কার্কারিতায়া আয় ও উৎপাদন স্থির করে এবং এই কর্মসংস্থানের 
জোয়ারভাটা পরিমাণ নির্ভর করে সামগ্রিক ব্যয়ের উপর। এই মোট 
ব্যয় তিনটি পরিবর্তনীয় বিষয়ের দ্বার! নির্ধারিত ঃ মূলধনের 
প্রান্তিক কার্যকারিতা, স্থদের হার এবং ভোগ-প্রবণতা | সাধারণত, স্বল্পকালে 
সুদের হার ও ভোগ-প্রবণতা পরিবতিত হয় না, স্বতরাং আয় ও কর্মসংস্থানের 
উঠানামার পিছনে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতাই হইল প্রধান সক্রিয় শক্তি। 
নূতন বিনিয়োগ হইতে প্রত্যাশিত মুনাফার হারকে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা 
বলা হয়। 


ব্যবসায়-উন্নতির গোড়ায় দিকে মুনাফা সম্বন্ধে আশার প্রাবল্য দেখা যায, 
বিনিয়োগ ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়িতে থাকে, আয়ন্তর বাড়িয়া যায়, 
বিনিয়োগের বুদ্ধি বহু পরিমাণে আয়ের বৃদ্ধি ঘটায়, গুণকের 
প্রভাবের ফলে ক্রমবরধিষু, হারে বিনিয়োগ ও আয় বাড়াইয়া 
সমৃদ্ধির প্রসার করে। কিন্তু এই সমুদ্ধির সীমা আছে। প্রথমত, ক্রমশ নৃতন 
মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন-ব্যয় বাড়িয়! যায়, কারণ কাচামাল, শ্রমিক বা অন্যান্ত 
উপকরণের ঘাটতি শুরু হইতে থাকে, এবং ফলে তাহাদের দাম বাড়িতে থাকে। 
দ্বিতীয়ত, মূলধনী দ্রব্যের যোগান বাড়িয়া যাওয়ায় প্রত্যাশিত মুনাফার হার কমিয়া 
যায়। তাহা ছাড়া, ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন বাড়িলেও 
বিক্রয় সেই অনুপাতে বাড়ে না; কারণ আয় বৃদ্ধি হইলেও 
ভোগপ্রবণতা সেই অনুপাতে বাড়িতে না থাকায় ভোগব্যয়ে অধিক বৃদ্ধি 
হয় না। এই সকল কারণে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিত! দ্রুত হাস পায়। 
অবস্থার চাপে হদের হার সেই সময়ে বেশি থাকে, উহাকে কমানো সম্ভব, 
হয় না। কারণ (ক) ব্যাঙ্ক-খণের জন্য চাহিদা থাকে খুবই বেশি, এবং (খ) 
বিভিন্ন উদ্দেশ্টে, বিশেষ করিয়া ফাট্ক ব্যবসায়ে নিয়োগের জন্য নগদ পছন্দ 
* বাড়িয়া যাওয়ায় লোকে নগদ টাকা বেশি পরিমাণে হাতে 

নি রাখিতে চায়। মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতায় দ্রুত হাস 
অথচ স্থদের হারে বৃদ্ধি__এই উভয়ের ফলে বিনিয়োগ একসঙ্গে হঠাৎ কমিয়া যাইতে 
চায়। “হঠাৎ কমিয়া যাওয়ার কারণ হুইল ব্যবসায়িগণের সম্মিলিত দলমতের 


উন্নতি 


সমৃদ্ধি 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চত্র ২৬৭ 


প্রভাবে ববসায়ের ভবিষ্যৎ »ম্পকীয় আশা-নিরাশ। নির্ধারিত হয়, এই দলবদ্ধ 
বাজারী মতামত সর্বদাই অস্থির ও চঞ্চল। 


অবনতি শুরু হইলে উৎপাদন, কর্মসংস্থান, আযস্তর সবই কমিতে থাকে ; 
গুণকের প্রভাবে অবস্থার নিয়গতি ক্রমবধিষুই হারে বাড়ে। সমগ্র সমাজ 
দ্রুতগতিতে চরম-সংকটের স্তরে পৌছায়। এই অবস্থায় যুলধনের প্রান্তিক 
কার্যকারিতায় বৃদ্ধির স্চনা! হইলেই পুনরাঁ উৎপাদন ও 
কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে। কতকাল পরে এই উন্নতি 
শুরু হইবে তাহ! নির্ভর করে, (ক) মজুত করা বা উৎপাদনে নিযুক্ত যন্ত্রপাতির 
স্থায়িত্ব কালের (518%11115 ) উপর এবং, (খ) গুদামজাত মবস্থায যন্ বা 
দ্রব্যাদি মজুত রাখার ব্যয়ের উপর (০৪:10% ০০৪০৪ )। তাহা ছাড়া, 
(গ) মজুত করা ভোগ্যত্রব্যের যোগান কিছু পরিমাণে কমিয়া যাওয়ার উপর। 
মূলধনী ও ভোগ্য্রব্যের পরিমাণ হাস পাইলেই উৎপাদন হইতে মুনাফা এবং 
মুনাফার প্রত্যাশা উভয়ই বৃদ্ধি পা; মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বাড়িতে 
থাকে ; উৎপাদনের বৃদ্ধি ও সমুদ্ধির পথ প্রশস্ত হইতে থাকে। 


সংকট 


হিকৃসের তত্ব ( 7০85 2৩৩ ) 

হিকৃসের মতে, অর্থ নৈতিক ইতিহাস পর্যালোচনা করিলে দেখা যায় যে, শিল্প- 
বিপ্লবের পর হইতেই বিভিন্ন দেশে শিকল্পোন্নতি শুরু হইয়াছে এবং সেই সময় হইতেই 
বাণিজ্য চক্রের উদ্ভব ঘটিতেছে। অর্থাৎ ইহা ক্রমপ্রসারমান অর্থ নৈতিক ব্যবস্থার 
বিশেষ সমস্থ ; ক্রমবর্ধমান অর্থ নৈতিক ধারার ছুইপার্থে দেশের ব্যবসায়-বাণিজ্যের 
এইরূপ নিয়মিত উঠানামা ঘটিয়া চলিয়াছে। বলা যায় যে, ব্যবসায়-বাণিজ্যের 
এইরূপ পতন-অত্যুদয়-বন্ধুর-পন্থার মধ্য দিয়াই দীর্ঘকালীন অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধির 
উধর্বমুখী ধার! প্রবাহিত; ক্রমপ্রসারণীল অর্থ নৈতিক কাঠামোর পরিপ্রেক্ষিতেই 
চক্রারকতি সংকট এবং সমৃদ্ধির প্রকৃতি ও কারণ বিশ্লেষণ করা দরকার । 


বাণিজ্য-চক্ত হইল সমাজের উৎপাদন ও আয়ন্তরের নিয়মিত উঠানামা £ 
তাই ইহাদের উপর ভোগব্যয় ও বিনিয়োগ ব্যয়ের প্রভাব পরিমাঁপকারী গুণক 
ও ত্বরক তত্বের সাহায্যেই এই উঠানামার প্রকৃতি বিশ্লেষণ করা সম্ভব। এই 
দুই পদ্ধতির মিলিত ফলাফলে কি ভাবে কি কারণে বাণিজ্য-চক্রের উদ্ভব ঘটে, 
হিকৃঘ, তাহাই আলোচন] করিয়াছেন । তাহার মতে, উৎপাদন বা! আয়ে পরিবর্তন 


২৬৮ অর্থ তত্ব 


বিনিযোগে, বিশেষ করিষা উদ্ভূত বিনিযোগে, কিন্ূপ পরিবর্তন আনে, তাহারই 
উপর বাণিজ্য-চক্র প্রধানত নির্ভর করে 1* 


তাহার মতে কোন সমাজে বিনিযষোগ প্রধানত ছুই ধবনেরঃ স্বয়স্তূত 
বিনিষোগ এবং উদ্ভূত বিনযোগ (49৮90000909 [06899000906 ৪0 
[000990 17)598000900% )| সমাজে কোন ধবনের বিনিযোগ-ব্যষ ত্রব্য- 
সামগ্রীব উৎপাদনেব পবিমাণেব উপর নির্ভব করে না। 

ছুই শ্রেণী বিনিযোগ বাইট কর্তৃক স্কুল, কলেজ, বাস্তাঘাট, গৃহনির্দাণ প্রত্ৃতি 
বা আবিফত যন্ত্রপাতি বা নৃতন দ্রব) উৎপাদন, এবং যাহ। হইতে দীর্ঘকালে 
আয স্থষ্টি হইতে পাবে এইবপ বিনিষোগ, ইহাবা সকলে স্বযস্তৃুত বিনিযোগ _ 
ইহা অপবাপব দ্রব্য উৎপাদনেৰ পবিষাণেব উপব নির্ভবধীন নহে। ক্রম- 
প্রসাবমান অর্থনৈতিক কাঠামোতে অগ্রগতিব সঙ্গে সঙ্গে সমাজে এইরূপ 
বিনিযোগেৰ পবমাণ বাড়ে। অপবপক্ষে, বিশেষ কোন দ্রব্যে উৎপাদন 
পবিমাণ বৃদ্ধ কবিতে হইলে কোন কোন ধবনেৰ যন্ত্রপতিব উৎপাদন বাড়াইতে 
হয (যেমন, বস্ত্রেব চাহিদ। বৃদ্ধি পাইলে মাকু-র উৎপাদন বাড়ানো দরকার ); 


কেইন্সীষ কর্মসস্থানতত্বে গু1কতত্ব প্রধান স্থান অধিকাৰ কবিযা আছে। তাহার মতে 
মোট আধ হইল মোট বিনিযোগ ১» গুণক , গুণককে সমান ধবিষা লইলে আয়ে পরিবর্তনের 
হাৰ - মেট বিনিযাগেৰ পরিবর্তনে হাব ৮ গুণক। হৃতবাং, বাণিজাচক্র বা আযস্তরে 
পবিব্তনেব কাবণ বিশ্নষণ কবিতে তিনি এই গু কতব্বের উপর বিশেষ নিঠর কবিযাঁছেন। 
হিকম এই তত্বকে কার্ধত অগ্রাহ কবিযাছেন। কেইন্সীয় গুগকতন্বকে বাদ দিয়াই 
বাণিজ চক্র বিশ্রেষণেব চেষ্টা কবিযাছে । কেইন্সীয গু(ককে তিনি বলিযাছেন ক্ষণোত্ভব গুণক 
( 109121702050989 7৬111010166) 1 গুাক বাশ্রধণ কবিতে গিয! কেইন্সের ভোগপ্রবণত। 
তত্বের প্রকৃতি মনে বাখা দবকার ৷ তীাহাৰ মতে, চন্তি ভোগবায চন্তি আয় হইতেই কর! 
হয, এব" চন্ৃতি ভোগবায সঙ্গে সঙ্গে কি পবিমাণ মোট আধ শ্ষ্টি কবিতেছে তাহা ভোগপ্রবণতার 
উপব নিরব কবে এব" সেই নিিষ্ট বাস্থাধী গুণকের দ্বাৰা পরিমাপ করা যায় । 
হিকদ্‌ কিন্ত ভভাগপ্রবশতাকে অন্ঠভাবে দেখিযাছেন। উাাহাব মতে গু1কের পরিমাণকে 
নিশিষ্ট ও স্থাধী বনিযা ধবা চলে না। আয প্রসারের ধাবাব অগ্নগতিব সঙ্গে সঙ্গে গুণকের 
আয়তন বণলাইযা! যাইতে থাকে, উহা তাই সর্ধনাই পবিবর্তননীল ; ইহার সাহাযধো মোট আয ও 
মোট কর্মপংস্থানেব পবিমাপ কব! চলে না। তিনি বলিযাছেন থে, চন্তি ভোগব্যয় নির্ভর করে 
“গত কালেৰ” আযেব উপব, সকল “গত কালর" মিলিত আয়ের উপর, কেইন্ষের মত চন্তি 
আ7যব উপব নির্ভব কবে না। আয এবং ভোগ বায়ে সমযের বাবধান (6092 156) স্বীকার 
কবিয়া লইলেই এব" সেই ব্যবধানেব পরিম।ণ সকল ক্ষেত্রে সমান নহে ইহা ধরিয়া লইলেই কিন্তু 
সম্পূর্ণ অন্তভাবে ভিসাব কবা প্রযোজন হয় । সেই অবস্থায, গুণকের আয়তন স্থারী ধরিয়া লইলে 
বিনিয়োগ পবিবর্তনের ফলে নৃতন সাম্যাবস্থার আয পাওয়া যাইবে অনীম এক-কেন্ত্রা ভিমুখী 
শ্রেনীর শেষে (5011566০০01 (16 10$01০ ০00৬615৩0০৩ 8615৩ | কুতরাং বিশেষত, 
স্বপ্নক|সীন বিবয়ের বিশ্রেধণে, গাকতন্থের প্রয়ে।গ ঠিক হইবে বলিয়! তিনি মনে করেন ন।। 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্যশ্চক্র ২৬৯ 


মূলধনী ভ্রব্যোংপাদ্দনে এইরূপ বিনিয়োগকে উদ্ভূত বিনিয়োগ বলা হয়। মনে রাখা 
দরকার যে, ভ্রব্যোৎপাদন ও যন্ত্রোৎপাদন ইহাদের মধ্যে পরিমাণগত সম্পর্ক আছে 
এবং তাহা দ্রব্যের ও যন্ত্রের প্রতি এবং যাস্ত্রিক কলাকৌশলের দ্বার! নির্দিষ্ট ( যেমন 
বসরে 10000 কাপড়ের উৎপাদন বাড়াইতে হুইলে 50টি মাকুর উৎপাদন 
প্রয়োজন )। ইহাই ত্বরণনীতির ভিত্তি অর্থাত উৎপাদনে বৃদ্ধি কি অনুপাতে 
বিনিয়োগে বৃদ্ধি ঘটায় তাহারই উপর ত্বরণের প্রভাব নির্ভর করে। 


কোন দেশে যে আয়ন্তর আছে তাহ সাধারণভাবে তিনটি বিষয়ের দ্বারা 
নির্ধারিত £ স্বয়স্তুত বিনিয়োগের পরিমাণ, উদ্ভুত বিনিয়োগের পরিমাণ এবং 
ভোগব্যয়ের পরিমাণ। নিচের চিত্রে দেখা যাইতেছে, 
বিনিয়োগ ও আয়স্তর স্বয়সভূত বিনিয়োগের রেখা ক্রমে উধের্ব উঠিতেছে, কারণ 
সমাজের অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে রাষ্ট্র ক্রমেই এইরূপ বিনিয়োগ বাড়াইতে থাকে । 
উৎপাদনের ও আয়ের রেখা উহার উধের্ব অবস্থিত থাকে কারণ উপরোক্ত 
তিনটি বিষয় লইয়াই মোট আয় গঠিত। নিচের চিত্রে এই তত্টি ব্যাখ্যা করা 
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ও আয়ন্তরের নির্দেশক ; উভয়ের মধ্যে দুরত্ব গুণক ও ত্বরণের মিলিত ফল, 


২৭৩ অর্থ তত 


এই উভয়ের মিলিত ফলকে অতিগুণকের (907১9: 7001610119. ) ফলাফল 
বলিয়া মনে কর! হয় । 
ধরা যাক, ৮০ বিন্ুতেআয় ও উৎপাদন হইতেছে এবং সেই সময়ে কোন 
বযস্ূত বিনিয়োগ ঘটিল ঃ কোন আবিষত ভ্রব্যের উৎপাদন বা সরকারী ব্য় 
.প্রশ্তুতির ফলে বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইল। স্বাভাবিক স্তর হইতে বিনিয়োগ বৃদ্ধি 
পাওয়ায় উৎপাদন, কর্মসংস্থান ও আয় বাঁড়িতে লাগিল। গুণক ও ত্বরণের মিলিত 
ফলে, উভয়ের ঘাত-প্রতিঘাতে, ৮০৮ রেখা অবলম্বন 
কেন সমৃদ্ধির শুক হয় করিয়া উৎপাদন ও আয় বাড়িতে থাকে । ব্যবসায়সমৃদ্ধির 
যুগে মুনাফার প্রত্যাশা বৃদ্ধি পাওয়ায় কোন কোন ক্ষেত্রে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ আরও 
বাড়াইয়া দিতে পাবে এবং গুণক ও ত্বরণের ফলে তাহাও অধিক আয় ও কর্মসংস্থান 
সি করিতে থাকিবে। উৎপান-বৃদ্ধির স্তর নির্ভর করিবে (ক) প্রাথমিক 
স্বযস্ূত বিনিযোৌগ, (খ) গুণক, (গ) ত্বরণ, (ঘ ব্যবপায়ীদের মনে ব্যবসায়ের 
ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে আশার স্থট্টি, ফলে বর্ধিত বিনিয়োগ__-এই সকল বিষয়ের শক্তি 
কিরূপ তাহার উপরে । 
যদি ইহারা মিলিয়া বিশেষ শক্তিশালী হয়, তাহা হইলে উৎপার্দন বৃদ্ধি 
হইয়] ক্রমে এমন এক অবস্থায় পৌছিবে যেখানে আর উৎপাদন বৃদ্ধির সম্ভাবন' 
নাই, পূর্ণকর্মসংস্থানের “ছাদে ( 011] 1900])10510)9106 
দ্র স্তর শির্শয ০6118 ) ঠেকিয়। উৎপাদন আর বাড়িতে পারিতেছে না। 
পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের উৎপাদন চ'ঘ' রেখায় দেখানো হইয়াছে। নিয়োগযোগ্য 
উপকরণের অভাবে উৎপাদন ছাদে ঠেকিবার পর আর বাড়িতে পারে না । নূতন 
আবিষ্কৃত দ্রব্য উৎপাদনের জন্ত সরকারী ব্যয় অর্থাৎ প্রথম স্বয়সভূত বিনিয়োগ 
শেষ হুইয়া যাইবার পর, ইহা নিজে আর বৃদ্ধি পায় না; পুরানে। রেখায় স্বাভাবিক 
অবস্থায় ফিরিয়া আসে। কিন্তু উদ্ভুত বিনিয়োগ নিজে শেষ হয় না; নৃতন 
আয় স্ষ্টি ও উৎপাদন বাড়াইয়া নিজেই নিজেকে বাড়াইয়! চলে ; এইবপে পূর্ণ- 
সংস্থান স্তরে পৌছায়। উহার পরে উৎপাদন আর বাড়িতে পারে না, ওই 
রেখার উপরেই গড়াইতে থাকে (এবং ডান দিকেই গড়াইবে কারণ স্বয়স্তূত 
বিনিয়োগ, উৎপাদন, আয়ন্তর প্রভৃতি বৃদ্ধি পাওয়ায় 
০৮+০৮০০৪ সমাজ এখন রেখার একটু ডান দিকেই অবস্থিত )1 
২... কিন্তু উৎপাদনের রেখাকে নিয়ে নামিতেই হুইবে, 
কারণ স্বয়স্তুত বিনিয়োগ আর নাই, কেবলমাত্র উদ্ভুত বিনিয়োগ অত 
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উচ্চত্তরে উৎপাদনকে রক্ষা করিতে পারে না। রাই যদি সময় বুঝিয়া আবার 
্বয়স্ূত বিনিয়োগ না করে বা৷ ক্রমাগত করিতে না থাকে অথবা সমাজে পুনরায় 
এইক্প বিনিয়োগ না ঘটে তাহা হইলে উৎপাদন ও আয়ের স্তর কমিয়া! আসিবে। 
উৎপাদন কমিলে (খণাত্মক ত্বরণের ফলে ) অবিনিয়োগ (10817598603900 ) 
ঘটিতে থাকে । যদিঠিক যেহারে বিনিয়োগ উদ্ভুত হইয়াছিল ঠিক সেই হারেই 
উহা হ্রাস পাইতে থাকে, তাহা হইলে উৎপাদন 0৫ রেখায় কমিবে। কিন্ত 
সাধারণত তাহা৷ ঘটে না। স্থাযী মূলধনে অবিনিয়োগ ধীরে ধীরে ঘটিতে থাকে, 
স্থায়ী মূলধনের ক্ষয়ক্ষতি ঘটিতে বেশি সময় লাগে । সুতরাং 9:9৪ রেখায় উৎপাদন 
না'ময়। আসে। 
হিক্সের মতে, প্রধানত দুইটি কারণে উৎপাদনের নিয্নগতি ত্বরান্বিত হইবে। 
প্রথমত আথিক কারণের ফলে। এইব্*প অবস্থায় সাধারণত আধিক কর্তৃপক্ষ 
ঝণস্ষ্টি কমাইয়া দিতে চেষ্টা করে, ফলে সুদের হার 
নিয়্গতি কি কারণে 
ত্বাহ্থিত হইয়া! থাকে বাড়িয়া যাইতে থাকে; তাহা ছাড়া তারল্য পছন্দ বাড়িয়া 
যাওয়াতে হের হার বাঁড়িবে। এই সকল বিষয় খণাত্সক 
গুণক ও ত্বরণের মিলিত ফলাফলকে তীব্রতর করিয়া তুলিবে , উৎপাদন, আয় 
ও কর্মসংস্থান নামিযা আসার গতি দ্রুততর হইবে। দ্বিতীয়ত, এই অবস্থায় 
ব্যবসায়ীদের আশাভঙ্গের ফল বিশেষ তীব্র হয। অনেক অভিজ্ঞ ব্যবপায়ী 
সমৃদ্ধি বেশি দিন চলিতে থাকিলেই ভয় পাইয়! উৎপাদন সংকুচিত করিতে 
থাকেন; তীহাদের বাণিজ্য-চক্রের সচেতনতাই (05০19-007180100877989 ) 
উৎপাদন ও বিনিয়োগ কমাইবার ঝৌক স্থষ্টি করে। তাহা ছাড়া, শেয়ার 
বাজারের “দলবদ্ধ জনতার মতামত” বিশেষ অস্থির প্রকৃতির | 
উৎপাদন, আয়, কর্মসংস্থান প্রভৃতি নামিয়া আসারও কিন্তু সীমা আছে; 
সেই মেঝেতে (০0: ) ঠেকিয়া উৎপাদন, আয় ও কর্মসংস্থান আর নামিতে 
পারে না। তিনটি বিষয়ের দ্বারা এই নিয়তম সীমার স্তর নির্দিষ্ট হয়। 
হি প্রথমত, সংকট যতই গভীর হউক না৷ কেন, কিছু 
নিধ্ধারণকারী বিষয়- পরিমাণ ভোগব্যয় সমাজে সর্বদা হুইবেই, আয় না 
সমূহ থাকিলেও খণ করিয়া, সঞ্চয় ভাঙাইয়া যেকোন উপায়ে 
ব্যক্তির নিয্নতম দৈহিক প্রয়োজন মিটাইতে থাকিবে। 
দ্বিতীয়ত, সংকট কালে সরকারী ব্যয় সাধারণত কমে না, সুতরাং তাহ 
চলিতে থাকিবে; এমন কি ছুঃখ-ছুর্দশ। দুর করার জন্য কিছুটা বাড়িতেও পারে। 
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তৃতীয়ত, কিছু পরিমাণ স্বয়স্তূুত বিনিযোগ, যেমন স্কুল, কলেজ, গৃহ-নির্মাপ 
প্রভৃতির জন্য ব্যয় সমাজে চলিবেই ; ইহার! চল্তি অর্থ নৈতিক অবস্থার উপর 
নির্ভর করে না। এই তিনটি বিষয়ের উপর মোট ব্যয় সমাজে ভ্রব্যলামগ্রীর 
চাহিদার নিম্নতম সীমা এবং সেই পরিমাণ ভ্রব্যসামগ্রী উৎপাদনের উপযোগী 
অর্থ নৈতিক কাজকর্ষ চরম সংকটের সময়েও চলিতে থাকিবে; ইহারা বেকারির 
উধর্বতম সীমার পরিমাণ (00179: 110316 ০£ 01092011059 ) নির্ধারণ 
করিয়া রাখিয়াছে। 
মজুত মূলধনী দ্রব্যাির অবিনিযোগ (10188059962906 ), এবং তাহাদের 
ক্ষয়ক্ষতির বা অকেজো, হইমা যাইবার নির্দি্ সময় পর্যন্ত সংকটকাল স্থায়ী 
হইবে; কারণ তাহার পর উহার্দের পুনঃসংস্থাপনের জন্য 
হি কিছু নৃতন বিনিযোগ করার প্রয়োজন দেখ! দিতে পারে। 
ফলে, আবার সেই গুণক ও ত্বরণের সাম্মলিত ফলাফলে উৎপাদন ও কর্মসংস্থান 
বৃদ্ধির দৌড় শুরু হইবে, সমাজের সংক্ট ত্রাণ ঘটাইযা উন্নতির পথ প্রশস্ত 
করিবে। 
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বাণিজ্য চক্রের নিয়ন্ত্রণ করি! অর্থ নৈতিক স্থায়িত্ব সাধনের উদ্দেশ্যে বনু 
প্রকার নীতি আলোচিত হুইয়াছে। এই সকল নীতিকে সাধারণভাবে ছুই শ্রেণীতে 
বিভক্ত করা হয়, আথিক নীতি ( 110796%7য 0০110198 ) ও ফিসকাল নীতি 
( ম$৪০৪1 0০110169 )। বহুপূর্বকাল হইতেই ধনবিজ্ঞানীরা মনে করিতেন যে, 
উপযুক্ত ধরনের আথিক নীতি ও পদ্ধতি গ্রহণ করিলে 

উপযুক্ত আথিক নীতি 
কাধকরী কর। বাণিজ্যচক্র নিষস্ত্রণ কর চলে । যেমন, হত্রে নে৪695) 
মনে করিতেন যে, এই উদ্দেশ্যে দেশের ব্যাক্কগুলিকে 
এমনভাবে নিয়ন্ত্রণ কর৷ দরকার যাহাতে উহারা খণপ্রসারের পরিমাণ নিজেদের 
খুশিমত বাড়াইতে বা কমাইতে না পারে। হায়েক ( ম*6]) বলিতেন যে, 
দেশে এমন স্থদের হার বজায় রাখিতে হুইবে যাহাতে সমাজের স্বেচ্ছারুত সঞ্চয় দেশে 
বিনিয়োগের মোট মুল্যের সমান হয়। উইকৃসেলের ( চ7100861] ) মতে অর্থ- 
নৈতিক এই স্থায়িত্ব তখনই সম্ভব হয় যখন দেশে স্থদের স্বাভাবিক হার ও বাজার- 


হার সমান থাকে । 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য চক্র ২৭৩ 


আমরা জানি দেশের কার্যকরী চাহিদ্ায় উঠানামাকে বাণিজ্যচক্র বলে। 
এই কার্যকরী চাহিদা নির্ভর করে মোট ব্যযের উপর, অর্থাৎ মোট ভোগব্যয় ও 
মোট বিনিয়োগ ব্যয়ের উপর। আধিক নীতির কাজ হইল দেশের বেসরকারী 
বিনিয়োগ ব্যযের উঠানামার পরিধি সংকুচিত করা। দেশে ব্যাঙ্কখণেব প্রসার 
কমান ও বাড়ান এবং স্থদেব হার কমান ও বাড়ান- ইহাবাই আধিক নীতির 
উদ্দেশ্য । (ক) ব্যাঙ্ক খণের প্রসার কমান ব! বাড়ান-ব উদ্দেশ্যে কেন্দ্রীয ব্যাঙ্ক 
খোলাবাজারী নীতি প্রয়োগ ক।'বতে পারে, অথবা বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির নগদজমার 
অনুপাতে পবিবর্তন আনিতে পাবে। উন্নতিকালের শেষে সমাজ যখন সমৃদ্ধির 
পথ ধরিষ! দ্রুতবেগে অবনতির দিকে ছুটিযা চলে তখন কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক খণপত্র 
বিক্রষ করিষা ব্যাঙ্ক ও ব্যক্তির হাত হুইতে টাকা তুলিযা লইতে চেষ্টা করে 
এবং ব্যাঙ্কের নগদ জমার অনুপাত বাড়াইযা দেষ। আবাব সংকটকালে 
লজারারাতা বরে হা উন্নতির পথে লইযা যাওযা দবকাৰ তখন 
নগদ জমাব অনুপাতে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই খণপত্রগুলি কিনিযা লষ, ব্যাঙ্ক ও 
পবিবর্তন ব্যক্তিদের হাতে প্রভূত পবিমাণে টাকা ঢালিযা দেষ এবং 
ব্যাঙ্কে নগদ জমাব অন্থুপাত কমাইযা দেষ। এইরূপে চরম সমৃদ্ধি বিন্দুর 
(8০০০) পূর্বে সমাজে বেসরকারী বিনিযৌগেব মাত্রাতিবিক্ততা বোধ করার 
চেষ্টা কৰে , আবার চবমসংকটবিন্দু ( ৪1৮]) ) হইতে সমাজকে উত্তবণেব উদ্দেশ্টে 
বেসরকাবী বিনিষে।গের মাত্রাধিক ঘাট্তি দূৰ করাব চেষ্টা কবে। 
কিন্ত টাকাৰ যোগান বাড়াইব।র এই আথিক নীতিসমূহ সর্বদ। সফল হুব বলিয। 
মনে করা চলে না। অতিরিক্ত মাত্রা সমৃদ্ধ ঠেকাইবাব এই চেষ্টা সফল হ্য না, 
কাবণ আজকালকাব রাষ্ট্রেবা৷ সর্বদা প্রভূত পরিমাণে খণ কবে বলিষ৷ বাজারে 
কি এই নীতিগুনি আজ স্পপত থাকে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক টাকা তুলিযা৷ লইবার 
বাণিজ চক্র রোধ জন্য যদি আরও কিছু খণপত্র বিক্রষ করিয। দে, তবে 
কবিতে পাবে না ব্যাঙ্কগুলি বা ব্যক্তিরা পুবাণো খণপত্র কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নিকট বিক্রয় করিয়। বা জম। রাখিয়া আবার নিজেদের হাতে নগদ টাকার পরিমাণ 
বাড়াইতে পারে । উপরন্ত এই সময়ে নগদ-পছন্দ ভয়ানক কমিয়া যাইডে পারে। 
তীব্র যুদ্রাস্্ীতির দরুণ টাকার মুল্য দ্রুত কমিতেছে, জিনিসপত্র কিনিযা রাখাই 
ভাল, এইরূপ মনে করিয়া লোকে বেশি টাকা বাজারে ছাড়িযা দিতে পারে। 
আবার সংকটকালে, টাকার পরিমাণ বাড়াইলেই উন্নতি দেখা দেয় না, কেহ ধার 
নিতে চাহে না, বিনিয়োগ করার ইচ্ছা না থাকিলে ব্যা্কখণের প্রসার সম্ভব নয়। 
১৮ 
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তাহা ছাড়া, এই সময়ে ব্যবসায় মন্দা বলিয়া! লোকের নগদ পছন্দ বেশি হইতে 
পারে, ভবিষ্যতের উন্নতি আশ! করিয়া! বর্তমানে বেশি টাঁক৷ হাতে জমাইয়া রাখিতে 
পারে। (খ) আধিক নীতির আর একটি গুরুত্বপূর্ণ অঙ্গ হইল জুদ-নীতি। 
চরমসমুদ্ধির বিন্দুতে পৌছাইলে এই সমৃদ্ধির বুদবুদ্‌ ফাটিয়া যাইবে, তাই তাহার 
পূর্বে বিনিয়োগ ও কর্মসংস্থানের অস্বাভাবিক প্রসার রোঁধ করা দরকার । এই 
উদ্দেশ্যে অনেকে বলেন যে সথদের হার বাড়াইয়া দেওয়া উচিত 
বেশি হদের হারে উদ্যোক্তার! বিনিয়োগ কমাইয়া দেয়। 
আবার সংকটকাল হুইতে উন্নতি ঘটাইতে হুইলে সুদের হার কমাইয়া দেওয়া 
দরকার, কারণ তবেই বিনিয়োগ বাড়িতে পারে। 


স্ছদের হার পরিবর্তন 


সুদের হারে পরিবর্তন ঘটান-র এই নীতির কত প্রকার সীমাবদ্ধতা আছে 
তাহা আমরা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কিং পরিচ্ছেদে আলোচনা করিয়াছি। সেই সকল 
সীমাবদ্ধতা ছাড়াও এই নীতির বিরুদ্ধে অনেক কথা বলার আছে। 
বিনিযোগের আতিশয্য বন্ধ করিয়াই সংকট ঠেকাঁন যায়, তাই হ্থদের হার 
বাড়াইয়া বিনিয়োগ বন্ধ করা দরকার, এই বক্তব্যে ক্রটি আছে। কেইনৃন বলেন 
যে, হদের হার বাড়াইয়৷ চরম সমুদ্ধির বিন্দুতে পৌঁছান রোধ করার এই নীতি 
বরে মোটেই গ্রহণযোগ্য নয়। আমরা চরম-সমুদ্ধিতে পে ছাইতে 
উহাসম্পূর্ণভুল চাই এবং সেই স্তরেই অর্থ নৈতক কাঠামোকে রক্ষা করিতে 
শীতি চাই (96%1)111996107) ৪6 1] €101919510)6106 ])017) ), 

ইহা মনে রাখা দরকার । স্থদের হার বাড়াইলে সমাজের পক্ষে দরকারী 
অনেক বিনিযোগ বন্ধ হইয়া যাইতে পারে, লোকের ভোগপ্রবণত। 
কমিয়া যাইতে পারে, দেশের মোট ব্যয় ও কার্যকরী চাহিদা কমি! যাওয়ায় 
তৎক্ষণাৎ অবনতি ও সংকট স্থরু হইয়া যাইতে পারে, সমদ্ধির যুগে 
স্থদের হার বাড়ান তাই আত্মঘাতী নীতি। এই সময় আপ্রাণ চেষ্টা করা 
দরকার যাহাতে আয়বণ্টনে পরিবর্তন আনিয়া বা অন্ত যে কোন গদ্ধতিতে 
দেশের ভোগপ্রবণত! বাড়াইয়া তোলা যায়, কিছুতেই যেন কার্যকরী চাহিদা 
কমিয়া না .যায়।* তাই কেইন্সের মতে চরমসমৃদ্ধির বুদ্‌বুদ ঠেকাইতে হইলে 


ক €ত0)৩1615505 50510 1006 11৩ 27 6105 01910017065 07) 2 10181 7816 012870৩1558 
$/1)101) ৬০910. 0021015৫০67 8000৩ 813৩001 1205530700705 20011018100 09011৩2 
0100177151) (1১৩ 19101950810 6০ ০07080009৩১ 100৮ 10 (0075 05805 50698, 05 76541508107 
8106 1700020065 07 01197515568 0০ 5010001210৩ 02016725505 0০0 ০057870100৩  চ692068 
02771 06915) 321, 
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“কিছুতেই উচ্চন্থ্দের হার ধার্য না করিয়া নিয়স্থদের হারের নীতি অন্ুরণ করা 
দরকার | সমুদ্ধির বিলোপ করিয়া আমাদের আধা-সংকটের স্তরে ফেলিয়া রাখা 
বাণিজ্যক্ত প্রতিরোধের সঠিক পথ নয়, ইহার নির্ভুল পন্থা হইল সংকটের বিলোপ 
সাধন এবং প্রায়-সমৃদ্ধির স্তরে আমাদের স্থায়ীভাবে বক্ষা করা । তাই সুদের হ।র 
বাড়াইবাব নীতি মোটেই গ্রহণযোগ্য নয, ইহা রোগীকে মারিয়া! অস্থখ সারান-র 
নীতির মতই বিপদজনক 1* এইসকল বিচার করিয়া কেইনস বলিয়াছেন, “9 
[91090 010 116 10 ৮8/008 11092815769 098167)60 6০ 11)079886 €1)9 
10010917916 €০0 00288700)9 1) 6119 70186711)06101 06 10001098 ০0: 
001,9718০৮. এই উদ্দেশ্টে, তাই তিনি আথিকনীতি অপেক্ষা ফিসকাল নীতির 
উপর অধিক গুরুত্ব আরোপ করিয়াছেন। 


আমরা জানি য়ে, কার্যকরী চাহিদায় তীব্র উঠানামাকেই বাণিজ্চক্র বলে 
তাই সমাজের সামগ্রিক ব্যয়ে হঠাৎ হ্রাসবৃদ্ধি ঠেকান দরকার। সামগ্রিক বয়ের 
মধ্যে আছে ভোগব্যয়, বেসরকারী বিনিয়োগ ব্যয় ও লরকারী ব্যয; সংক্ষেপে 
আমরা বলিতে পারি যে -50+77-6. আধিক নীতিগুলর প্রধান উদ্দেশ্য 
হইল [এর পরিমাণে অস্থিরতা রোধ করা; আর ফিপকাল নীতির প্রধান 
লক্ষ্য হইল 0 এবং 9 এমনভাবে নিয়ন্ত্রণ করা যাহাতে ৬-তে তীব্র উঠানামা 
না হইতে পারে। সরকারী কর আদাষ, ব্যয়, বাজেট গঠন এই সকল মিলিয়! 
ফিসকাল নীতি গঠিত; বাণিজ্যচক্ররোধের কাজে নিযুক্ত হইলে ইহাকে 
চক্র বিরোধী ফিপকাল নীতি বলে (০০০0:-0)01108] 
ভিড ্ [1508] [১০170 )। বেসরকারী ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয় 
গুধত্ব ও বিভিন্ন অংশ 
হঠা কমিয়া যাওযাই সংকটের কারণ, এই অবস্থায় পূর্ব 
কর্মসংস্থান স্তরে থাকিতে গেলে সমাজে যতটা সামগ্রিক ব্যয় দরকার হইত 
ততটা হইতেছে না ফাক থাকিয়া যাইতেছে । এই ফাক বা ব্যবধান পৃৰণ করাই 
তখন ফিসকাল নীতির লক্ষ্য। ইহাকে তাই পৃরণমূলক ফিসংকাঁল নীতিও বল! 
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০৫ 01 9)0000:709119 192৬9 10৩৮1 12053000605 06107769 10 09৩ ৪১৩০1০৪ 01 709৩0 
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হইয়া থাকে (002796088607 [1808] [১০110 )। ইহার দুইটি দিক £ 
(ক) পুরণমূলক ব্যয়ের নীতি (007079905960চ5 90970108 70105 ) এবং 
পৃরণমূলক করনীতি (0০0700)6788507 685 [১০110 )। 
সরকারী ব্যয়ের নীতি বা পূরণমুলক ব্যয়ের নীতি আলোচনা! করা দরকার । 
সরকারী ব্যয়কে মোটামুটি তিন শ্রেণীতে ভাগ করা চলে; (১) সাধারণ 
পরিচালনামুলক ব্যয় (07011)97য 019636106 93])670898 
নত এ টে) রে 
[)895108068 )১ এবং (৩) উন্নয়নমূলক কাজে ব্যয় বা সরকারী 
বিনিয়োগ (০90৮5 00 709৮110 জম07]8 ০0: 70010110 10598610676) | বাণিজ্য 
চক্র নিযন্ত্রণের উপযোগী করিয়া সরকারের সাধারণ পরিচালনামূলক ব্যয় নির্বাহ 
করা চলে না। হস্তান্তর ব্যযসমূহ বাণিজ্যচক্রের প্রকোপ রোধ করিতে পারে, 
যেমন সংকটকালে অধিকতর বার্ধক্য পেনসন, বেকারভাতা৷ প্রভৃতি দিয়! সমাজের 
মোট ভোগব্যয বাড়াইবার চেষ্টা করা চলে। সরকারী নির্মাণ কার্য বা বিনিয়োগ 
এমনভাবে কমান বাড়ান চলে যাহাতে বাণিজ চক্রের উঠানামার ব্যান্তি কিছুটা হাস 
পায়। এইরূপে সরকারী ব্যয়-নীতির ছারা সমাজের ভোগব্যয় ও বিনিয়োগ-ব্যয় 
উভয়ের উপরই কিছুটা প্রভাব প্রতিষ্ঠা করা যায়। 
পূরণমূলক করনীতির গুরুত্ব খুবই বেশি, কারণ আমরা উপরে দেখিয়াছি, 
মোট সরকারী ব্যযের মধ্যে মাত্র অল্প একটু অংশকে বাণিজ্যচক্র রোধের কাজে 
কমান বা বাড়ান চলে। করনীতিকে ছুইটি উদ্বেশ্টে নিয়োগ করা চলে। 
যেমন, করের সাহায্যে দেশের আয়-বৈষম্য হ্রাস করা যায, ফলে সমাজের 
মোট ভোগব্যয় বাড়িতে পারে। ধনীদের ভোগ-প্রবণতা কম, তাহাদের নিকট' 
হইতে আরও বেশি কর আদায় করিলে সমাজের মোট 
পৃবণমূলক করনীতির 
কীজকিবপা ভোগব্যয় বিশেষ হ্রাস পায় না। সেই টাকা দরিদ্রদের হাতে 
দিলে সমাজের মোট ভোগব্যয় বাড়ে, কারণ তাহাদের 
ভোগ-প্রবণতা বেশি। তাহ! ছাড়া, বিনিয়োগ-ব্যয় বাড়াইবার কাজেও 
করনীতিকে প্রয়োগ কর! যায়। করের প্রকৃতি ও কর-হার সেইরূপ হওয়া 
দরকার যাহাতে সংকটকালে বেসরকারী বিনিয়োগ বাড়ে, আবাৰ স্ফীতি-কালে 
বেসরকারী বিনিয়োগ কমে। কর-কাঠামে। এরূপ নমনীয় থাকা দরকার 
যাহাতে বাণিজ্যচক্রের গতি অনুযায়ী প্রত্যেকটি করের হার ও দিক পরিবর্তন 
করা সম্ভব। দেশের কর কাঠামোর মধ্যে এইরূপ করের ব্যবস্থা রাখিতে পারিলে, 


আয ও কর্মসংস্থানে উঠানাম! £ বাণিজ্য চক্র ২৭৭ 


সমদ্ধব যুগে আপনা-আপনি উহা হইতে আদাধ বেশি হয। আবাব সংকট- 
কালে আপনা আপনি আদীঘ কম হ্য। বাণিজ্যচক্রেব বিভিন্ন স্তবে এই 
কবগুলি হইতে আদায নিজ হইতে পবিবতিত হুইষা চক্রেব প্রকোপ উভয 
দিকেই কমাইতে পাবে। ইহার্দেব তাই বলে স্বযংক্রিষ স্থািত্বপাধনকাবী শক্তি 
(40060107610 96801118978) | 
ফিসকাল নীতিব এই ছুই অঙ্গ-_-সবকাবী ব্য নীতি ও কবনীতি -বাস্তাব 
কাজ কবে বাজেটেব €(৮১৪৭৪০৪) মধ্য দিষা। প্রতি বংসব বাজটে সবকাবী 
আয ওব্যয সমান বাখিবাব ক্লাসিকাল নীতি পবিতাগ না কবলে বাণিজ্যচক্র 
'বিবোবী ফিপকাল নীতি কার্যকবী কব! চলে না। বাজেটে প্রতি বংসব 
সমতাবিধান কবা একান্ত গৌঁডামি, বাণিজচক্র বোধ 
চক্ষকালীন বাজেট কবিবাব উদ্দেশ্যেই চক্রকালীন বাজেই ব্চনা কনা দবকাব 
8 (০501108] )0096108)। যেমন, সযুদ্ধিব প্রাবল্যকে বাধা 
দিতে পাবিলে আসন্ন সংকট বোধ কবা ধাধ, তাই এই যুগে ব্যয কমাইযা আষ 
বাডাইযা বাজেটে উদ্ধত বাখা প্রযোজন। সমৃদ্ধি যুগেব বাজেট বচনাষ সমতা 
বাখিলে চলে না। অপবৰ পক্ষে সংকটকালে বায বাঁডাইযা আষ কমাইয। 
বাজেটে ঘাটতি বাখা দবকাব। সেই সমষেও বাঁজেটে সমতাঁব নীতি গ্রহণীঘ নয। 
উদ্বত্ত বাজেটেব সময যে অর্থ ছ্ীকিযা তোলা হইযাছিল, ঘাটতি বাঁজেটেব 
সমযে তাহা ঢালিঘ! দেওয! দবকাব। এইবপে সমগ্র চক্রকাঁল লইযা একটি 
বাজেট বচন! কবা চলে, এই চক্রকালেব উনভয দিক লইযা মিলিতভাবে বাজেটে 


পূর্ণ-চক্রকালীন সমতা থাকিলেই চলিবে । 
সর্বশেষে, মনে বাখ দবকাব যে, বাণিজ্যচক্র শিল্পোন্তত ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক 


কাঠামোৰ অঙ্গ, এই পতন-অভ্যুদ্যেব বন্ধুব পন্থাতেই ধনতান্ত্রিক দেশে 
স্দীর্ঘকালীন ক্রমপ্রপাব ঘটে ; নিযমিত ঝাঁকুনি, উঠানীম! 

কিন্ত বিনিয়োগের 
সামাজিক নিযগ্রাই ও অস্থিবতা এই প্রকাব সমাঁজেব আত্যন্তবীণ গতি-প্রক্কতিব 
একমাত্র পথ বহিঃপ্রকাশ মাত্র। এইরূপ সমাজেব উৎপাদন ব্যবস্থাব 
মালিকানা ব্যক্তিগত ব্যবসাধীদেব হাতে, তীহাবা সমাজেব 
প্রযোজনেব কথ। না ভাবিষা নিজ মুনাফাব উদ্দেশ্যে উৎপাদন কবেনু। বিক্ষিপ্ত 
ও বিচ্ছিন্ন এই উদ্োক্তাদদেব বিনিযৌগেব পিহনে সাবা দেশব্যাপী কোন কেন্দ্রীধ 
পৰিকল্পনা নাই। বাণিজচক্র বোধ কবাঁব পন্থা হিসাবে কেইনূসেব মত সমর্থন 
কবিযা বেশব ভাগ ধনব্চ্কার্নীই আজকাল বলেন ষে, বিনিযোগেব সামাজিক 


২৭৮ অর্থ তত্ত্ব 


নিয়ন্ত্রণই বাণিজ্যচক্র রোধ করার অন্যতম প্রধান পথ। বিভিম্ন দেশের বিভিন্ন 
প্রকার অবস্থা অনুযায়ী বিনিয়োগের সামাজিক নিয়ন্ত্রণ বিঙিন্ন রূপ 
লইতে পারে, কিন্তু ইহাই একমাত্র গুরুত্বপূর্ণ উপায়, তাহাতে কোন সন্দেহ 
নাই ।* 


অনুন্নত দেশ ও বাণিজ/চক্র 2 


অনুন্নত দেশসমুহে বাণিজ্যচক্র দেশের অভ্যন্তরে রুষিউংপাদনে উঠানামার 
উপরেই প্রধানত নির্ভর করে; শিল্পের সংখ্যা, পরিমাণ ও শিল্পে বিনিয়োগ 
এইরূপ দেশে কম। তবে, অন্টান্ত শিল্পোন্নত দেশসমূহের সহিত আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের মাধ্যমে যোগস্ত্র থাকায় অপর দেশের সমৃদ্ধি ও সংকট উভয়ই 
অনুন্নত দেশসমূহে প্রবেশ করে। 


আধুনিক কালে আন্তর্জাতিক পরিবহন ব্যবস্থার বিশেষ উন্নতি হওয়ায় 
এবং বিভিন্ন দেশের মধ্যে আদান প্রদান বাড়িয়া যাওয়ায় স্বয়ংসম্পূর্ণ অর্থ- 
নৈতিক অঞ্চল আর বিশেষ নাই ; বিভিন্ন দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামো পরস্পর 
নির্ভরশীল ও সংযুক্ত । হৃতরাং কোন উৎপত্তি-কেন্দ্র (7)1097679 ) হইতে 
সরু হুয়া ভূমিকম্প যেরূপ বিভিন্ন দিকে ছড়াইয়৷ পড়ে, অর্থ নৈতিক জগতেও 
কোন দেশের সংকট বা৷ সমুদ্ধি এইরূপে বিভিন্ন দেশে ছড়াইতে থাকে; ইহারা 
কির্নূপ ছড়াইবে তাহা নির্ভর করে প্রতিবেশী দেশসমুহের বৈদেশিক বাণিজ্যের 
গুণক ও ত্বরকের আযতনের উপর ৷ 


যদি কোন অনুন্নত দেশ প্রধানত কৃষিজাত কাচামাল রণ্ডানি করে তাহ 
হইলে অধিক রগানি এবং বাণিজ্য হারে আনুকুল্যের মাধ্যমে সে আমদাণিকারী 
উন্নত দেশের সমৃদ্ধির অংশ লাভ করে। সংকটের সময়ে তাহার ছুরাবস্থা ছুই 
প্রকারের £ (ক) কৃষিজাত কীচামালের চাহিদা কমিয়া যাইয়া রানির উদত্ত 
থাকে না। ধে) সংকটে বিপন্ন উন্নত দেশগুলি হইতে অবিক্ীত ভ্রব্যসমূহ আসিয়া 
তাহার দেশের শিশু শিল্পসমূহকে সমূলে বিনষ্ট করে। 


ক 0 ০0001010109 01 10155657226 005 80108100501 ৬10৩ 90060801008 10 
61021051006 029, 1176160016) 070৬০ 1700908811১1৩ ৬1111301000 2, 277152015108 008108৩ 
21) (05 08901701089 ০01 17565000600 20810658001) ৪8 00৩16 85 00155500000 50৩০৮ 
হর 00201006 (0৪% 006 0960 01 01060106101) ০0175100 ৮০010:006 01 1056300060৫ 
55707015866 10৩ 16630 0806 1080950? 0060068, 08767481407 ₹% 320, 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। ঃ বাণিজ্য চক্র ২৭৯ 


তবে যদি কোন অনুন্নত দেশ প্রধানত কৃষিজাত খাছ্ছাদ্রব্যের রপ্তানিকারক 
হয়, তাহা হুইলে সংকটের সমযে তাহার সর্বাধিক স্থবিধা, কারণ উন্নত দেশে 
. সংকট আসিলেও সে খা্য ক্রয করিবেই, স্তরাং অনুন্নত 

কৃষিজাত কাচামাল 
অথবা খাগ্ত্রবোব দেশের রপ্তানি বিশেষ কমিবে মা, অথচ সংকটকালীন সম্তা 
রপ্তানিকারক দামে নিজের প্রযোজনীয শিল্পজাত দ্রব্য সে ক্রয় করিতে 
পারিবে ; বাণিজ্যহার তাহারই অন্ুকুলে আসিবে, আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্য হইতে তাহার লাভ বেশি হইতে থাকিবে । উন্নত দেশে সমুদ্ধি আসিলে 
অবশ্য তাহার স্থবিধা বিশেষ নাই, কারণ সমদ্ধিব ফলে খাগ্ দ্রব্যের চাহিদ। 
বিশষ বৃদ্ধি পায় না। ঠিক সেই সমমে শিল্পজাত আমদানি ভ্রব্যের দাম বাড়িবার 
ফলে বাণিজ্যহার তাহার প্রতিকূলে যা, আত্তর্জ|তিক বাণিজ্য হইতে লাভ কম 

হইতে থাকে। 
অনুশীলনী 


1,700191) ৮7178013009206 10095115006 07016 2100 06301100 0116 01767601 
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উৎপ!দনের উপাদানসমূহ পৃথিবীর সকল অঞ্চলে সমানভাবে বন্টিত নাই; 
কোন অঞ্চলে কোন উপাদানের পরিমাণ বোশ, কোথাও বা উহার পরিমাণ কম । 
তাহা ছাড়া, বিভিন্ন দ্রবা উৎপাদনে বিভিন্ন উপাদানসমূহ কম বা বেশি পরিমাঁণে 
নিয়োগ করা হয। একটি দ্রব্য উৎপাদনের প্রয়োজনীয় উপাদানসমূহ কোন 
অঞ্চলে অধিক পারমাণে ও কম দামে পাওয়া গেলে উহার উৎপাদন-ব্যয় 
সেখানে কম পড়ে ; উপাদানসমূহের যোগান কম হইলে ও দাম বেশি হইলে দ্রব্যের 
উৎপাদন-বায় অধিক হয। সুতরাং কোন বিশেষ অঞ্চলের উপাদান-লভ্যতা 
(4581181)11165 01 £%060)ন ) অনুযায়ী সেই অঞ্চল বিশেষ 
ধরনের দ্রব্য উৎপাদনে নিযুক্ত হয; ব্যক্তি যেমন নিজের শক্তি, 
সামর্থ্য অনুসারে বিশেষ প্রকার কর্মে বা জীবিকাতে নিযুক্ত থাকে, সেইরূপ কোন 
অঞ্চলও এমন দ্রব্য উৎপাদনে উহ্বার সকল উপাদানসমূহ নিয়োগ করে যাহাতে 
তুলনামূলক ভাবে, উভার উৎপাদন ক্ষমতা সর্বাধিক বা উৎপাদন-ব্যয় সর্বাপেক্ষা 
কম। 
কিন্তু পৃথিবীতে সকল অঞ্চলসমূহ রাজনৈতিক ভাবে এক রাষ্ট্রের মধ্যে 
অবস্থিত নভে, বলা যাষ যে রাজনৈতিকভাবে পৃথিবী বিভিন্ন রাষ্ট্রে বিভক্ত, 
বিভিন্ন রাষ্ট্রের মধ্যে নির্দিষ্ট সীমা নির্ধারিত আছে। এক 
এই বিষযে পগক রাষ্ট্রের অধিবাসী ও ব্যবসায়ীদের সহিত অন্য রাষ্ট্রের অধিবাসী 
তত্বের দবকার কি 
ও ব্যবসাদারদের পরস্পরের নিকট হইতে ক্রয়-বিক্রয় ও 
লেনদেন-কে আন্তর্জাতিক বাণিজ্য বলা হয়। 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্যকে দেশের আভ্যন্তরীণ বাণিজ্য হইতে পৃথক ভাবে 
আলোচনা করার কারণ কি? কেন এই বিষয়ে পৃথক তত্ব রচিত হইয়াছে 
ইহার অনেক কারণ আছে । রাজনৈতিক ভাবে রাষ্্রবিভাগ রাজনৈতিক কাজ- 


আঞ্চলিক শ্মণ্বভাঁগ 
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কর্মের ক্ষেত্রে বু প্রকার ও বিভিন্ন ধরনের সমস্যার স্টটি করে। প্রথমত, উপাদান- 


সমুহ একটি দেশের মধ্যে যতখানি চলনশীল বিভিন্ন রাষ্ট্রের 
মধ্যে তাহাদের চলনশীলতা তুলনামূলকভাবে আরও কম। 


দেশের অভ্যন্তরে কোন অঞ্চলে কোন উৎপাদনের দাম বেশি 

হইলে অন্যান্য অঞ্চল হুইতে উপাদানসমূহ সেই অঞ্চলে ধাবিত হয়, ফলে মোটামুটি 

ভাবে বিভিন্ন অঞ্চলের মধ্যে উপাদানের পারিশ্রমিকে অধিক পার্থক্য থাকে না। 

কিন্তু বিভিন্ন দেশের মধ্যে শ্রমিক, মূলধন বা৷ উদ্ভোগ-ক্ষমতার চলনশীলতা৷ তুলনাযূলক- 

ভাবে অনেক কম; অন্য রাষ্ট্রে মজুরি, সদ বা মুনাফা অধিক হইলেও উপাদানসমূহ 

নিজের রা ত্যাগ করিয়া অন্ত রাষ্ট্রে যাইতে চাহে না। 

তুলনামূলক চলনশীলতা ফলে সকল রাষ্ট্রে উপাদানসমুহের পারিশ্রমিকের হার সমান 
নহে ; বিভিন্ন দ্রব্যের উৎপাদন ব্যযের উপর ইহার বিশেষ অভাব দেখা দেয়। 


কারণ ইহা৷ আভ্যন্তরীণ 
বাণিজা হইতে পৃথক 


দ্বিতীয়ত, পৃথিবীর প্রত্যেক রাষ্ট্রেরই নিজস্ব আথধিক ব্যবস্থা আছে, এক রাঙের 

টাকা অপর রাষ্ট্রে লেনদেনের কার্ধে ব্যবহৃত হয় না। সুতরাং আন্তর্জাতিক 

ক্রয়বিক্রয়ের ক্ষেত্রে এক দেশের টাঁকাকে অন্ত দেশের টাকায় 

নিজস্ব আধিক বাবস্থ! রুপান্তরিত করিতে হয়, উপরন্ত এক দেশের টাকার বিনিময়ে 

অপর দেশের যে পরিমাণ টাক! পাওয়া যায় সেই বৈদেশিক বিনিময় হার বা টাকার 
বৈদেশিক মূল্যও সকল সময় স্থির থাকে না, তাহার উঠানামা ঘটে। 


তৃতীয়ত, প্রত্যেকটি দেশের মধ্যে অর্থনৈতিক কাজকর্ম, উৎপাদন, বণ্টন, 
বিনিময় প্রভৃতিনিয়ন্ত্রণের জন্য বিশেষ ধরনের আইন-কানুন বা রীতি-নীতি, প্রথ! 
প্রভৃতি প্রচলিত থাকে, তাহাও সেই দেশের উৎপাদন-ব্যয়কে 
বিশেষভাবে প্রভাবান্বত করে। প্রত্যেকটি দেশে ব্যাঙ্ক 
ব্যবস্থা ও আধিক প্রতিষ্ঠানসমূহ পৃথক ধরনের, তাহাদের 
রীতি-নীতি ও যোগ'তা৷ পৃথক | স্থতরাং বিভিন্ন দেশের উৎপাদন স্বতগ্ৰ পরিবেশে 
পরিচালিত হয়। 


পৃথক অর্থ নৈতিক 
সংগঠন ও পরিবেশ 


সর্বশেষে, মনে রাখা দরকার ষে, আধুনিক জগতে রাষ্্রপমুহ প্রত্যেকে নিজস্ব 
বাণিজ্যনীতি অনুসরণ করে এবং অপর রাষ্ট হইতে দ্রব্যসামগ্রী আমদানি-রপ্তানিতে 
বিভিন্ন ধরনের বাধা নিষেধ আরোপ করে। দেশের 


আভ্যন্তরীণ বাণিজ্যে বিভিন্ন অঞ্চলেরমাল চলাচলের উপর 
সাধারণত এইরূপ কোন বাধা নিষেধ থাকে না। এই সকল কারণে আন্তর্জাতিক 


পৃথক বাণিজা নীতি 


২৮২ অর্থ তত্ব 


বাণিজ্যের ত্বকে পৃথক করিয়া আলোচনা করা হয়, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের 
উৎপত্তি, রীতিনীতি ও সমস্যার বিশ্লেষণ এই আলোচনার অন্তু ্ত। 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ভিত্তি ঃ উদ্পাদন ব্যয়সমূহের অনুপাতে 
পার্থক্য (1796 1888৪ ০1 [170151708110778] 1806 2 
০০৪%৮96105 ) : 


[08097617006 18 


কেন আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের উদ্ভব হয বাকেন এক দেশ বিশেষ ধরনের 
দ্রব্যাদি আমদানি বা রগানি করে তাহা বিশ্লেষণের জন্য ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীর! 
উৎপাদনব্যয়ের পার্থক্য বিশ্লেষণ করিযাছেন। তাহাদের মতে, প্রত্যেকটি দেশ 


সেই কল দ্রব্যই উৎপাদন করিবে যাহাদের উৎপাদনে তাহার 

কে ধরনেব প্রবা স্বাভাবিক দক্ষতা বা স্থবিখা তুপনামূলকভাবে অথি ই 
আমদানি ও বপ্তানি ইপনামুলকত ক। সে 

হইবে দেশের জলবাযু১ জ'ম, খনিজ ও কৃষিসম্পদ, লোকের চরিত্রগত 

বৈশিষ্ট্য, দক্ষতা, ঘরবাড়ি, যন্ত্রপাতি, পরিবহন ব্যবস্থা 

প্রভৃতির দরুণ যে সকল দ্রব্যের উৎপাদন সর্বাপেক্ষা সুবিধাজনক, সেই দেশ সেই 

সকল দ্রব্যই উৎপন্ন করিবে। নিজের প্রযোজনের তুলনায় অধিক পরিমাণে 

উৎপাদন করিয়া! সেই উদ্ব্ত পণ্য রপ্তানি হিসাবে অন্য দেশে প্রেরণ করিবে এবং 

অন্য দেশ হইতে এমন দ্রব্য আমদানি করিবে যাহার উৎপাদনে তাহার স্বাভাবিক 

স্থবিধার পরিমাণ অপর দেশের তুলনায় কম ।* 


কি কি ধরনের পণ্য উৎপাদনে কোন দেশের কিব্নূপ স্বাভাবিক সুবিধা 
আছে তাহা এই সকল দ্রব্যসামগ্রীর উতপাদন-ব্যয়ের দ্বারা প্রকাশ পায়। 
একটি দ্রব্য অন্ত দেশের তুলনায কম ব্যমে উৎপাদন করিতে পারিলে বুঝা 
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যাইবে যে এই দ্রব্য উৎপাদনে স্বাভাবিক স্থবিধা বেশি বলিয়৷ ব্যয় কম পড়িতেছে। 
এই ব্যয়-পার্থক্য তিন প্রকারের হইতে পারে : সমান ব্যয় পার্থক্য, চরম ব্যয়- 
পার্থক্য এবং তুলনামূলক ব্যয়-পার্থক্য। 

(ক) সমান ব্যয় পার্থকত (9581 135676006 ]7) ০0865 ) 2 

যদি উভয় দেশের মধ্যে উৎপাদন-বায়ের অনুপাতে সমান পার্থক্য থাকে, তাহা 


হইলে সেই অবস্থায় উহাদের মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পারে না। যেমন, ধবা 
যাউক-__ 


& দেশে, 10 দ্বিন পরিশ্রমের ব্যযে 90 ইউনিট ধান, এবং 
10 দ্রিন পরিশ্রমেব ব্যয়ে 30 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয়, 

আবার, ৪ দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের ব্যযে 30 ইউনিট ধান, এবং 
10 দিন পরিশ্রমের ব্যযে 45 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয় । 


এমতাবস্থায়, & দেশে | ইউনিট ধানের বিনিময়ে 1 ইউনিট কাপড় পাওয়া 
যায়, কারণ উভয়ের উৎপাদন-ব্যয় সমান। 4) দেশে উভয় দ্রব্যের আভ্যন্তরীণ 
বিনিময় হার হইল 1 ধানঃ1$ কাপড় । এই অবস্থায় উভয দেশে দ্রব্যের মধ্যে 
ব্যয়ের অনুপাত সমান হওয়া আন্তর্জাতিক বাণিজ্য স্বরু হইতে পারে না, কারণ 
কেহ কোন ভ্রব্য বিদেশে পাঠাইয়া নিজের দেশে যাহ! পাওয়া যায় তাহার অধিক 
অন্থ দ্রব্য পাইতে পারে না। অবশ্য এই অবস্থাতেও আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সুরু 
হইয়া গেলে উপাদানের নিযোগে দিক্‌-পরিবর্তন ঘটিলে, উৎপাদন ব্যযে পরিবর্তন 
আসিবে, বাষ-পার্থক্যের অনুপাত সমান থাকিবে না, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের 
সম্ভাবনা উন্মুক্ত হইবে । 
খে) চরমব্য)য় পার্থক্য (/198০1816 0296767706 20 ৫0999) 2 
যদি উভয় দেশের মধ্যে দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন-ব্যয়ের অনুপাতে চরম পার্থক্য 
থাকে, তাহা! হইলে উভযের মধ্যে বাণিজ্য হওয়া সম্ভবপর | যেমন, ধরা 
যাউক-_ 
4& দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের বায়ে 20 ইউনিট ধান, এবং 
10 দিন পরিশ্রমের ব্যে 10 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয। 
3 দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের ব্যয়ে 10 ইউনিট ধান, এবং 
20 দিন পরিশ্রমের ব্যয়ে ৪0 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয । 
& দেশের মধ্যে 1 ইউনিট ধানের বদলে %& ইউনিট কাপড় পাওয়া যায়, [৯ 
দেশের মধ্যে ] ইউনিট ধানের বদলে 2 ইউনিট কাপড় পাওয়া যায়। 4 দেশের 


২৮৪ অর্থ তত 


ধান উৎপাদনে চরম স্থবিধা এবং ৪ দেশের কাপড় উৎপাদনে চরম স্থবিধা। 
উৎপাদন ব্যয়েও চরম পার্থক্য ; & দেশ ধান উৎপাদনে, ৪ দেশ কাপড় উৎপাদনে 
তাহাদের সকল উপাদান নিয়োগ করিবে । এইরূপে উভয় দেশের নিজস্ব স্বাভাবিক 
স্থবিধা অনুযায়ী উপাদান নিয়োগের ফলে উভয় দ্রব্যের উৎপাদনের পরিমাণই 
বৃদ্ধি পাইবে। পূর্বে ষেব্যয়ে 20+10-30 ইউনিট ধান এবং 7০+20-30 
ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হইতেছিল, বাণিজ্যের দরুণ আঞ্চলিক শ্রমবিভাগের ফলে 
সেই একই ব্যয়ে 20+20-540 ইউনিট ধান এবং 24-20-5409 ইউনিট 
কাপড় উৎপন্ন হইবে। আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের বহুলাংশ এইরূপ চরম ব্যয়- 
পার্থক্যের উপর নির্ভর করে; পৃথিবীর শীতপ্রধান দেশের ও গ্রীষ্ম প্রধান দেশের 
উৎপন্ন দ্রব্যাদির মধ্যে বিনিমষ ও বাণিজ্যের দিকে লক্ষ্য কবিলেই ইহা বুঝা যায় |* 

্ তুলনামূলক বায় পার্থক্য (0970799190656 01657500053 
€089 ) 


উৎপাদন ব্যয়ে চরম পার্থক্য না থাকিয়৷ তুলনামূলক পার্থক্য থাকিলেও উভয় 
দেশের মধ্যে বাণিজা চলিতে পারে । যেমন, ধর! যাউক-- 


4 দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের ব্যয়ে 20 ইউনিট ধান, এবং 

10 দিন পরিশ্রমের বায়ে ৪০ ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয, 
ট দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের বাষে 20 ইউনিট ধান, এবং 

10 দিন পরিশ্রমের ব্যয়ে 30 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয়। 


4& দেশে উভয় দ্রব্যের উৎপারন-ব্যয়ের অন্থুপাত হইল 1 : 1] এবং এই 
হারেই দেশের মধ্যে উহ্বার্দের বিনিময় হইতে থাকিবে। কিন্তু ৪ দেশে উভয় 
দ্রবযেই উৎপাঁদন-ব্যষের অন্কুপাত হুইল 1 :1%, দেশের অভ্যন্তরে উহাদের 
এই হারেই বিনিময় হয। কোন দেশেরই কোন দ্রব্য উৎপাদনে চরম স্থুবিধা 
নাই, তুলনামূলক ভাবে 7 দেশের কাপড় উৎপ।দনে সবিধা বেশ। যেহেতু 
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আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৮৫ 


ছুই দেশের মধ্যে উভয় ভ্রব্যের উৎপাদনে তুলনামূলকভাবে ব্যয়-পার্থক্য আছে, 

সেইজন্য উভয় দেশের মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পারিবে। 
ও £ দেশের ব্যবসায়ীগণ 1 ইউনিট ধানের বদলে নিজের 

দেশে ] ইউনিট কাপড় পায়, তাহারা ৪ দেশ হুইতে 
1 ইউনিট কাপড়ের কিছু বেশি পাইয়া ॥ ইউনিট ধান রপ্তানি করিবে। অপরদিকে, 
ঈ দেশের ব্যবসায়ীগণকে ॥ ইউনিট ধান পাইতে হইলে নিজের দেশে 1ঠ ইউনিট 
কাপড় দিতে হয় তাহার 1$ ইউনিট কাপড়ের কিছু কম বিদেশে রপ্তানি করিয়া 
£ ইউনিট ধান আমদানি করিবে। স্থতরাং & দেশের উৎপাদকগণ ধানের 
রগ্চানিতে ও কাপড়ের আমদানিতে আত্মনিয়োগ করিবে; অপরপক্ষে ৪ দেশের 
উৎপাদকগণ কাপড়ের রপ্তানি ও ধানের আমদানি করিতে থাকবে । ধরা যাউক, 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সরু হইবার পরে উত্য় দ্রব্যের বিনিময়ের অনুপাত হইয়াছে 
॥ ইউনিট ধান-]$ ইউনিট কাপড় । আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে & দেশ প্রতি 
ইউনিট ধান রপ্তানি করিয়া $ ইউনিট লাভ (৪৪17) করিতেছে ; 9 দেশেও প্রতি 
॥ ইউনিট ধানের আমদানিতে ঠ&ু ইউনিট কাপ লাভ (2৪17) হইতেছে । উভয় 
দেশেই উপাদান-সমুহেব নিয়োগে পুনবিন্তাস হইতেছে, 4 দেশের উৎপাদকগণ 
কাপড়ের উৎপাদন হইতে উপাদানসমূহ অপসারণ করিয়া উহাদের ধানের উৎপাদনে 
নিয়োগ করিতেছে ; দেশের উৎপাদকেরা ধানের উৎপাদন হইতে উপাদানসমুহ 
অপসারণ করিয়া উহাদের কাপড়ের উদপাদনে নিযোগ করিতেছে । উভয়ের 
স্বাভাবিক স্থবিধা অনুযাযী উৎপাদন হওয়া এবং আঞ্চলিক শ্রমবিভাগ প্রবাতিত 
হওয়ায় উভয় দেশের শ্রমিক-দক্ষতা ও উভয় দ্রব্যের উৎপাদনের পরিমাণ বৃদ্ধি 
পাইতেছে এবং ফলে, উভয দেশের জনসাধারণের আযস্তর ও জীবনযাত্রার মান 


উন্নত হইতেছে ।* 
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৮৬ অর্থ তত্ত 


সমালোচনা £-অনেকে বলেন যে এই তত্ব আলোচনার সময় এমন সব 
বিষয় ধরিয়া লওয়া হইয়াছে ( 48810168039 ) যাহার্দের কোন সত্যত। নাই। 
কিন্তু যদি স্বীকার্য বিষয়সমূহ একে একে অপসারণ করা৷ যায়, তাহ! হইলেও 
হুলনামূলকব্যয়ের নীতি বা এই নিয়ম আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের কারণ ব্যাখ্যার 
পক্ষে সঠিক বিশ্লেষণ বলিয়া গৃহীত হুইতে পারে। (১) 

গন দ্রব্যের বা দেশের সংখ্যা বাড়াইলেও ইহা! লক্ষ্য করা যায় 
যেকোন দেশের মধ্যে যে সকল দ্রব্যসমুহের ব্যয় তুলনা- 

মূলকভাবে অন্য দেশগুলির ব্যয় হইতে কম, সেগুলি রগানি হয়, এবং যে 
সকল দেশের ব্যয়ের হুলনায় কম সেই সকল দেশেই উহাদের রপ্তানি হইয়া 
থাকে । (২) শ্রমশক্তির হিসাবে উৎপাদন-ব্যয় হিসাব না করিয়া টাকার হিসাবে 
দ্রব্যের প্রান্তিক ও গড় ব্যষের হিসাব করিলেও তুলনামূলক ব্যয়ের নীতির 
মূলকেন্দ্র সঠিক বলিয়া ধরা যায। কারণ টাকার সাহায্যে হিসাব করিলেও 
ইহ] ভুল নয যে, যে সকল দ্রব্যনামগ্রী অধিক বয়ে নিজের দেশে উৎপন্ন করিতে 
হয় আমরা তাহা বিদেশ হইতে আমদানি করার চেষ্টা করি এবং উহার 
বিনিময়ে আমাদের দেশ 'হইতে সেই দ্রব্যই রপ্তানি করি যেগুলির উৎপাদন- 
ব্য়কম। দেশের পক্ষে এই নীতি যে লাভজনক, তাহাতে কোন সন্দেহ নাই। 
(৩) ক্লাসিকাল তত্ব ধরিযা লইতেছে যে আন্তর্জাতিক বাণিজ্য স্থরু হইবার 
পরেও দেশে উপাদান-নিয়োগে পুনধিন্তাস সমান থাকে, এবং কোন দ্রব্যের 
উৎপাদন বৃদ্ধি বা হ্রাসের দরুণ ইউনিট-প্রতি উৎপাদন ব্যয়ে কোনও রূপ পরি- 
বর্তন হ্য় না। বাস্তব জীবনে কিন্তু ইহা সত্য নয়, উৎপাদন ব্যয় বাড়িতে 
পারে বা কমিতেও পারে। কিন্তু তাহাতেও নীতি 

১০০ - হিসাবে তুলনামূলক ব্যষের নীতি ভুল বলিয়া প্রমাণিত হয় না। 
গার্থক্যের নীতি উভয় ভ্রব্যেরই উৎপাদন-ব্যয় বাড়িতে থাকিলে অবশ্ঠ 
এমন এক সময় আসিবে যখন ব্যয়-পার্থক্য বিলুপ্ত 

হইবে, বাণিজ্যে লাভ না৷ থাকায উভয় দ্রব্যের আমদানি-রপ্তানিই বন্ধ হইয়া 
যাইবে । অর্থাং দেই সময়ে তুলনামুলক ব্যয়-পার্থক্য না৷ থাকায় বাণিজ্য 
চলিবে না| কিন্তু বাস্তবক্ষেত্রে বহুপ্রব্য লইয়া বাণিজ্য চলে, কাহারও উৎপাদন- 
ব্যয় বাড়ে বা কাহারও কমে, উপাদানের পূর্ণ নিয়োগ হুইয়৷ গেলে উৎপাদন 


আর বাড়ান যায় না) উৎপাদন-ব্যয়েও বিশেষ পরিবর্তন আসে না, সুতরাং এক 
দেশের সহিত অন্য দেশের বাণিজ্য সর্বদাই চলিতে পারে এবং তুলনামূলক ব্যয়- 
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পার্থক্যই তাহার কারণ। উৎপাদন-ব্যয়ে হাস বুদ্ধি ব্যয়-পার্থক্যের পরিমাণে 
হাস বৃদ্ধি ঘটাইয়া৷ আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণ বাঁড়া বা 
কমায় । (৪) বলা হয় যে, ক্লাসিকাল তত্ব পরিবহন-ব্যয়ের হিসাব করে না, 
স্থতরাং ইছা। সম্পূর্ণ বাস্তব অবস্থাবিচ্যুত ধারণা । কিন্তু মনে রাখা দরকার যে, 
আলোচনার সুবিধার জন্তই পরিবহন-ব্যয়ের হিসাব এই 
পরিবহন ব্যয় ও রি ৃ 
তুলনামূলক ব্যয় তত্বের মধ্য নাই। পরিবহন-ব্যয় ধরিয়া লইলে এই 
পার্থক্যের নীতি নীতিকে এইরূপ বলা যায যে, দ্রব্যের পরিবহন-ব্যয় হুইতে 
উভয় দেশের উৎপাদন-ব্যয়ের মধ্যে পার্থকাটুকু অধিক 
হইলেই আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সম্ভব। অবশ্য পরিবহন-বায় আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের পরিমাণ ও উহা! হইতে লাভের আয়তন কমাইয়া দেয়, ইহা! অবশ্যই 
বলা চলে। 


এই তত্ত্বের কয়েকটি দিক € (0676920 85195005 ০£ 0085 00067278৩ ) 
(ক) প্রতিদানের নিয়ম ও তুলনামূলক ব্যয়ের তত্ব (1%দ্৪ ০0? 1:96017108 


৪00 61)9 00০৮809 ০£ ০00101)8%18 615 0086৪ ) : 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা সমহার প্রতিদানের নিয়ম ধরিয়া লইয়া এই তত্ব 
গড়িয়া তুলিয়াছিলেন। উপরের উদাহরণে আমরা দেখিয়াছি যে, 4 দেশের 
উৎপাদকেরা ধানের উৎপাদনে সকল উপকরণ নিযোগ করিতে থাকিবে এবং 
কাপড়ের উৎপাদন হইতে উপকরণ সরাইয়া আনিতে থাকিবে। অপরপক্ষে, 8 
দেশের উৎপাদকের! ধানের উৎপাদন হইতে উপকরণ সরাইয়া কাপড়ের উৎপাদনে 
দ্র নিয়োগ করিতে থাকিবে । তাহাদের উভয় দ্রব্যের প্রান্তিক 
নিয়ম ও এই তত্ব ব্যয়ে কোন দেশে কোনরাপ পরিবর্তন আসে না, অর্থাৎ 
সমব্যয়ের নীতি কার্যকরী হইতে থাকিবে । এইরূপ ঘটিলে 
ব্যয়ের অনুপাঁতে প্রথমে যে পার্থক্য ছিল, অর্থাৎ যে পার্থক্যের দরুণ আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্য সুরু হইতে পারিয়াছিল, সেই পার্থক অনন্তকাল ধরিয়। চলিতে থাকিবে। 
4 দেশ ধানের উৎপাদন ক্রমাগত বাড়ীইলে এবং কাপড়ের উৎপাদন ক্রমাগত 
কমাইলে ব্যয়ের অন্থুপাতে কোন পার্থক্য আসে না ৮-র ক্ষেত্রেও সেইপ। উভয় 
দেশের মধ্যে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের প্রসার চলিতেই থাকিবে, কারণ ব্যয়পার্থক্য 

কখনই মিলাইয়। যাইতেছে না। 

কিন্তু এইরূপ অবস্থা ধরিয়া লওয়া চলে না, ইহা অতি অবাস্তব ব্যাপার। 


২৮৮ অর্থ তত্ত্ব 


সাধারণভাবে আমরা মনে করিতে পারি যে, দ্রব্যের উৎপাদন ক্রমাগত বাড়াইলে 
ক্রমহাসমান প্রতিদানের নিয়ম ( [4 ০? 1010110191806 1১9০৪09 ) দেখা 
দেয়। অর্থাৎ আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের প্রসারের ফলে ক্রমাগত 4 দেশে ধানের 
প্রান্তিক ব্যয় বৃদ্ধি পাইবে ও কাপড়ের প্রান্তিক ব্যয় কমিবে ॥ আবার ট দেশে 
কাপড়ের প্রান্তিক ব্যয় বাঁড়িবে ও ধানের প্রান্তিক ব্যয় হ্রাস -পাইবে। কিছুদিন 
পরে দেখা যাইবে উভর দেশেই উভয় ব্রব্যের ব্যয়-পার্থক্যের অনুপাত সংকুচিত 
হইয়া আসিয়াছে, ক্রমে এই পার্থক্য বিলুপ্ত হুইয়া৷ গিয়াছে । & দেশে ধানের 
উৎপাদন ব্যয় বাড়িতেছে, কিছুদিন পরে & দেখিবে আর ধান 

ক্রমহাসমান প্রতিদানের রহ ৫ 
নিয়ম ও এই তত্ব রপ্তানিতে লাভ (৪32 ) নাই, এদিকে নিজের দেশে কাপড়ের 
ব্যয় কমিয়াছে, 3 হইতে আর কাপড় আমদানি না করিয়া 
( ৪.তে ব্যয় বাড়িয়াছে ) নিজের দেশে কিছু কাপড় উৎপাদন করা-ই স্ববিধাজনক। 
ঠিক এইবূপ, 8 দেশে ধান উৎপাদন কমাইযা দেওয়ায় উহার উৎপাদন-ব্যয় হ্রাস 
পাইয়াছে, কাপড়ের উৎপাদনব্যয় বাড়িয়াছে, &-র সহিত তুলনামূলক ব্যয়-পার্থক্য 
কষিয়। আসিয়াছে । যতদিন না উভয় দেশে উভয় ত্রব্যের 
ব্যয় পার্থকে)র অনুপাত সমান হয়, ততর্দিন পর্যন্ত আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্য চলিতে থাকিবে । কিন্তু উৎপাদনব্যয় বৃদ্ধির নিয়ম 
কার্যকরী হওয়ায় বিশেষায়ণ সম্পূর্ণ হইতে পারিবে না, ছুইটি দ্রব্যই ছুই দেশে কিছুটা 

পরিমাণে অন্তত উৎপন্ন হইতে থাকিবে । * 


ক্রমবর্ধমান প্রতিদানের নিয়ম কার্যকরী হইলে, অর্থাৎ প্রা্তিক ব্যয় কমিতে 
থাকিলে বিষয়টি একটু জটিল হইয়া পড়ে। অনেকে আছেন, যাহার! ক্রমবর্ধমান 
প্রতিদান ঘটিতেই পারে না বলিয়া মনে করেন। তাহাদের মত সম্পূর্ণ মানিয়া 
লওযা চলে না। কোন কোন ক্ষেত্রে, সাধারণ নিয়মের বহিভ্ত হইলেও 
এই নিয়ম কার্যকরী হয় বলিয়া দেখা যায়» এবং সেই সকল ক্ষেত্রের 
আলোচনাও আমরা একেবারে বাদ দিতে পারি না। গ্রাহাম (07810800 ) 


কখন বিশেষায়ণ 
সম্পূর্ণ হয ন| 





শাশীশাশীশি 





« আরও দুইটি কারণে বিশেষায়ণ সম্পূর্ণ না হইতে পারে । (ক) যদি ধান বা কাপড়ের মধ্যে 
কিছু অংশ বিশেষ গুণসপ্পন্ন বা অত্যন্ত ভাল ধগশের হয়, তবে বেশি ব্যয় ও দাম থাকিলেও 
বাহিরের বাজারে উহা কিছুটা বিক্রয় হইতে পারে, তাই দেশের মধ্যে উহার উৎপাদন চলিতে 
থাকিতে পারে। (৭) শুক্কবা বাণিজ্য নিয়ন্ত্রণের সাহায্যে রাষ্ট্র তেমন ত্রব্যের উৎপাদন 
চালাইতে পারে যাহা সাধারণ অবস্থায় এই নীতি অনুযায়ী উৎপন্ন হইত না। শিশুশিক্প ব| 


জাতির পক্ষে প্রয়োজনীয় শিল্পের ক্ষেত্রে এইরূপ দেখ। যায় । 
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বলিয়াছেন যে, ক্রমবর্ধমান প্রতিদানের নিয়ম কার্যকরী হইলে ক্লাসিকাল এই তত্ত্ব 
অর্থাং তুলনামূলক ব্যয়ের এই নীতি সম্পূর্ণ ধূলিসাৎ হয়-- 
বমবমানপ্রতিদানের ইহা আর মানিয়া লওয়া চলে না। তিনি গণিতের একটি 
নয়ম ও এই তত্ব 
উদ্দাহরণের সাহায্যে বুঝাইবার চেষ্টা! করিয়াছেন যে, ছুইটি 
দেশের মধ্যে তুলনামূলক ব্যয়ের নীতি অনুযায়ী বাণিজ্য স্থরু হইলে উহার মধ্যে 
একটি দেশকে হয়তো! এমন শিল্পের উৎপাদন ছাড়িয়া দিতে হইল যেখানে 
ক্রমবর্ধমান প্রতিদান কার্যকরী হইতেছিল এবং উপকরণগুলিকে এমন শিল্পে লইয়া 
আসিতে হুইল যেখানে ক্রমহ্াসমান প্রতিদান ঘটিবে। তাহার মতে, কষিপ্রধান 
দেশগুলিরই এই অবস্থা । যেমন, ভারত যদি তুলনামূলক ব্যয়ের নীতি সম্পূর্ণ 
মানিয়া চলে, তবে হয়তো৷ তাহাকে ক্রমহাসমান প্রতিদান-শীল চা-শিল্পের প্রসার 
ঘটাইতে হুইবে কিন্তু ক্রমবর্ধমান প্রতিদানশীল কোন শিল্পজাত ভ্রব্যের উৎপাদন 
কমাইতে হইবে। শিল্পপ্রধান দেশগুলির অবস্থা এই বিষয়ে খুবই স্থবিধাজনক-- 
যে সকল শিল্পে ব্যয় হাস পায়, তাহারা সেই শিল্পগুলির প্রতিষ্ঠা ব৷ প্রসার 
করিতে থাকিবে । 


গ্রাহামের এই বক্তব্য আমর মানিয়া লইতে পারি না। দীর্ঘকালে কোন 
শিল্পে ক্রমবর্ধমান প্রতিদান চলিতে পারে না; কিছুকাল পরেই অবশ্যন্তাবী নিয়ম 
অনুসারে ক্রমত্াসসান প্রতিদান সরু হয়। এই নিয়মের 

কিন্ত আমরা পূর্ণ কার্যকারিতা ধরিয়া লইলেও আমরা জানি ই 
প্রতিযোগিত। ধরিয়া কার্যকারিতা ধরি; রা জানি যে, সেই অবস্থায় 
লইতে পারি না৷ পূর্ণ প্রতিযোগিত! বিলুপ্ত হয় এবং একচেটিয়া দেখ! দেয়। 
কোন শিল্পে একচেটিয়া দেখা দিলে উহ1 মিশ্চয়ই উৎপাদনের 
পরিমাণ হাস করিবে এবং দাঁম বাড়াইয়৷ রাখিবে, ও সেই দামে চাহিদা অনুযায়ী 

যোগান দিতে থাকিবে। 


একটি কথা মনে রাখা দরকার। যদি ব্যয়সংকোচের স্থবিধা পাইতেছে 
এইব্প কোন শিল্প অর্থাৎ ক্রমহ্াসমান ব্যয়ের অধীন কোন শিল্প বিদেশী 
প্রতিযোগিতার সম্মুখীন হইয়া পড়ে, প্রতিযোগিতায় হটিয়া 

৪7 গিয়া উৎপাদন কমাইতে বাধ্য হয় ও ফলে উহার 
ব্যয় বাড়ে, তখন তাহাকে সাময়িকভাবে সংরক্ষণী শুষ্ক 

দিয়া রক্ষা! কর! দরকার। এইরূপ শুক্কের সাহায্যে উহাকে বাঁচাইয়! প্রসারের 


১৯ 


২৯০ অর্থ তত্ব 


স্থযোগ দিলে নিশ্চয় সে বাহ্থ ব্যয়সংকোচের সুবিধা কিছুটা লাভ করিতে 
পারিবে 


আন্তর্জাতিক মুল্যের তত্ব: বাণিজ্য হার (7756: ০৫ 1766770500281 
ড৪1058 37155 208 01 880৩ ) 


আন্তর্জাতিক মূল্যতত্ব ও বাণিজ্যহার (90008 ০ 62805 ) সম্পর্কীয় 
আলোচনা করেন জন্‌ ইয়া মিল এবং তাহার এই আলোচনাকে ক্লাসিকাল 
তুলনামূলক ব্যয় তত্বের উপসিদ্ধান্ত (0০0:০118 ) হিসাবে গ্রহণ করা যাইতে 
পারে। 


উভয় দেশে দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন-ব্যয়ের অনুপাতে তুলনামূলক পার্থক্যই 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ভিত্তি। যেদেশযে ত্রব্য অন্য দেশের তুলনায় কম ব্যয়ে 
উৎপাদন করিতে পারিবে, সেই দেশ সেই দ্রব্য উৎপাদনে সকল উপাদান নিয়োগ 
করিবে এবং উৎপন্ন ভ্রব্য অন্য দেশে রগানি করিবে ঃ নিজের দেশে অন্য দেশের 
তুলনায় যে দ্রব্যের উৎপাদন ব্যয় বেশি তাহা সে আমদানি করিবে। রগানি 
দ্রব্যের বিনিময়ে যে হারে সে আমদানি পাইবে, অর্থাৎ 
০০০১ রপ্তানি ও আমদানির বিনিময়ের অন্ুপাতই হুইল বাণিজ্য- 
হার। তুলনামূলক ব্যয় পার্থক্যের মধ্যেযে কোন বিন্দুতে 
বাণিজ্যহার নির্ধারিত হইতে পারে। যেমন, & দেশে ধান ও কাপড়ের ব্যয়ের 
অনুপাত হুইল ॥ ধানঃ ] কাপড়, 7 দেশে উহাদের ব্যয়ের অনুপাত হইল 
॥ ধান; 1 কাপড়। ॥ ইউনিট ধান রপ্তানি করিয়া! কি পরিমাণ কাপড় 
আমদানি করা হইল ( যেমন, 13১ 1ঠ, 12, 1 ইত্যাদি) রপ্তানি ও আমদানির 
এই অন্ুপাতকেই বাণিজ্য-হার বল! হয়। এই বাণিজ্যহার হইতেই অন্য দেশের 
দ্রব্যের হিসাবে নিজের ভ্রব্যের আন্তর্জাতিক বিনিময়-মূল্য বোঝা! যায়। 


ক. 51010110৬48 12250 ৫0৩07625106 ০50০0 ৫1৩ 60 110 5102] ৩০010101065 ৪৩ 0010888. 
000 20 00৩ 1005 0015, ৬100 6৩5৩ ০00019611$00- 11715 000010068০6 16080৬৩5 
০৩ 00008101008 06 03191991008 2160000৩009 19৫ 0018 07৩077 £58৪ 01900 095 
88000196502 01 065০ ০০00016000.১.10 10029 19906101780 ওতে 8000805 18 217593 
০60651806 0000 ৩১072991 600230208595 2750 ০০1০] 0101980 100768850 10570628 9 & 
1010557 537808100 1 ৮701018 £8 10006050 ১১ ০০/ 796110100-,-1]07৩ 5103008 ০017015 
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2744১ 0 204207, 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯১ 


দ্রব্যের আন্তর্জাতিক মুল্য বা বাণিজ্য-হার নির্ভর করে পারস্পরিক 
"চাহিদার শক্তির উপর | 4&-এর ভ্রব্যের জন্য 8-এর চাহিদা যদি 7-এর দ্রব্যের 
চিনির ক জন্য &-এর চাহিদা হইতে অধিক শক্তিশালী হয় তাহা হইলে 
পারম্পরিক চাহিদার বাণিজ্যহার -এর প্রতিকুলে যাইবে (রপ্তানি বিনিময়ে 
উপর ৪ দেশ আমদানির পরিমাণ কম পাইবে); এবং 4-এর 
অনুকূলে আসিবে (রপ্তানির বিনিময়ে & দেশ আমদানির 
পরিমাণ রেশি পাইবে । আবার &-এর দ্রব্যের জন্য 7-এর চাহিদা যদি ৪-এর 
দ্রব্যের জন্য 4-এর চাহিদা হইতে কম শক্তিশালী হর তাহা হইলে বাণিজ্যহার 
৪-এর অনুকূলে আসিবে এবং £-এর অনুকূলে যাইবে। অন্যের দ্রব্যের জন্ত 
নিজের দেশে চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা৷ এবং নিজের দ্রব্যের জন্য অন্য দেশে চাহিদার 
স্থিতিস্থাপকতা।_ এই ছুই বিষয়ের উপর বাণিজ্য-হার নির্ভর করে। বাণিজ্য-হার 
£&-এর প্রতিকূলে আসিলে সে ] ইউনিট ধানের বদলে, ধরা যাউক, 1$ ইউনিট 
কাপড় পাইবে? বাণিজ্যহার &-এর প্রতিকূলে আসিলে সে | ইউনিট ধানের বদলে, 
ধরা যাউক, !গ্র'ত ইউনিট কাপড় পাইবে। 


বাণিজ্য-হারকে নিয়লিখিত সমীকরণের আকারে প্রকাশ করা যায় £ 
বাণিজ্যহার- 2০২০ 
রপ্তানির মুল্য 
_আমদানির দাম» আমদানির পরিমাণ । 
 রগানির দাম» রপ্তানির পরিমাণ 
আমদানি ও রশ্ানির পরিমাণ সমান থাকিলে, 


আমদানির দাম | 
রপ্তানির দাম 


স্তরাং বাণিজাহার জানিতে হইলে রপ্তানি দ্রব্যের দাম ও আমদানি ভ্রব্যের 
'দাম তুলনা কর! দরকার হয়। ইহ! কিরূপে কর! যায়? কাছাকাছি কোন 
একটি বংসরকে মূল বংসর ধরিয়া লইয়া রগ্ডানি-দামের 

১০১ স্চক ও আমদানি-দামের শ্ছচক তৈয়ার করিতে হয় 
(07709 01 929০: 025058 800. হ0)190:0 01098 )| 

ইহার পরে এই ছুইটিতে প্রতি বংসর কতখানি পরিবর্তন আসিয়াছে তাহার 
হিসাব করিয়া (আমদানি দামের শ্চক-:-রপামি-দামের পুচক ) একটি তৃতীয় 


বাণিজ্য হার - 





২৯২, অর্থ তত 


চক সংখ্যা গঠন করা হইল। এই তৃতীয় সুচক সংখ্যাটির সাহায্যে আমরা 
জানিতে পারি যে, আমদানির দামস্তরের তুলনায় রগানির দামস্তরে কিন্ধুপ 
পরিবর্তন হইয়াছে । ইহাকেই বলে বাণিজ্যহারের স্থচক ( [199 00101১6£ 0£ 
6106 [61008 01 606 [809 )। 


কোন একটি দেশের দিক হইতে দেখিতে গেলে বাণিজ্যহার খুবই গুরুত্বপূর্ণ 
বিষয়। বাণিজ্যহারের কোন বিরূপ পরিবর্তন বাণিজ্য হইতে সেই দেশের লাভ 
(88109 2০7) 675৪ ) কমাইয়। দেয়, ফলে জাতীয় আয়ের পরিমাণ হাস পায়। 
যেমন, মনে কর, পৃথিবীর বাজারে যদি চা-এর চাহিদা হাস পায় ও দাম কমে, 
তবে ভারতের দিক হুইতে দেখিতে গেলে, পূর্বের পরিমাণ আমদানি আনিতে 
রানার হইলে বেশি পরিমাণে চা পাঠাইতে হইবে। চা-এর 
জাতীয় আয়ের উপর উৎপাদকের আয় হাস পাইবে, এই শিল্পে মজুরি ও 
প্রভাব মাহিনার হার কমিয়া আসিবে, ফলে অন্যান্ত শিল্পের 
আয়ও কমিয়া যাইবে। অপরপক্ষে, বাণিজ্যহার ভারতের, 

অনুকুল হইলে আয় ও কর্মসংস্থান স্তর উপরে উঠিবে। বেনৃহামের ভাষায় 
বলিতে গেলে “159 768] 170007006 [961 1)68,0 ০৫ ৪ ০০৪75675 091991509 
10917015 010 868 00006 1061 1)680 8100 10811 010 16৪ 61009 0£ 


:89,06.৮ 


কয়েকজন ধনবিজ্ঞানীদের মতে ( যেমনঃ 02181%19 ) আন্তর্জাতিক মূল্য 
সম্পর্কীয় এই ক্লাসিকাল তদ্ব কেবলমাত্র প্রায় সমশক্তিসম্পন্ন দেশসমূহের পারস্পরিক 
বাণিজ্যহারের ক্ষেত্রেই প্রয়োগ করা চলে। বৃহৎ দেশে এবং 
ক্ষুদ্র দেশের মধ্যে বাণিজ্যহার পারস্পরিক চাহিদার দ্বারা 
নির্ধারিত হয় না, কারণ ক্ষুদ্র দেশের মোট উৎপাদন বৃহৎ দেশের চাহিদার অতি অল্প 
অংশ অথবা ক্ষুদ্র দেশের মোট চাহিদাকে সম্পূর্ণ উপেক্ষা করিয়াই বৃহৎ দেশ 
উৎপাদন চালাইয়া যাইতে পারে। 


সমালোচন। 


আন্তজাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ (75 88105 (০০ চাও ত 
12505) 

আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে পৃথিবীর সকল দেশ সর্বাপেক্ষা কম ব্যয়ে 
দরব্যসামগ্রী উৎপাদনে নিযুক্ত থাকে, এবং সকল দেশই রপানি দ্বারা অপর দেশ 
হইতে কম দামে প্রয়োজনীয় দ্রব্য সামগ্রী আমদানি করে। নিজের দেশে 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৩ 
উৎপাদন করিতে ছইলে যে ব্যয় করিতে হইত এবং ফলে যে দাম দিতে হইত, তাহ! 


মোট লাভ নির্ভর করে £ অপেক্ষা অনেক কম দামে সে ত্রব্যসামগ্রী পাইতে পারে । 
বাণিজোর মোট  স্থতরাং ক্লাসিকাল ধনবিচ্ধানীদের অভিমতে আন্তর্জাতিক 
পরিমাণের উপর বাণিজ্যের পরিমাণ যত বৃদ্ধি পাইবে, সকল দেশের মোট 
লাভ তত বাড়িবে। পরিবহন-ব্যয় ও বাণিজ্য-শুঙ্ক হাসের ফলে আন্তর্জাতিক 


বাণিজ্যের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণও 
বাড়িবে।* 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে প্রত্যেকটি দেশ স্বতন্রভাবে কিরূপ লাভ করে, 
অর্থাং মোট ল|ভ কিরূপে বাণিজ্যকারী দেশগুলর মধ্যে বিভক্ত হইয়া যায়? 
কোন্‌ দেশ কি পরিমাণ লাভ করিতে পারিবে তাহা কয়েকটি বিষয়ের উপর 
নির্ভর করে। 


প্রথমত, ইহা নির্ভর করে ছুই দেশের দ্রব্যোংপাদনের ব্যযের মধ্যে তুলনামূলক 
পার্থক্যের পরিমাণের উপর। যদি ছুইটি দেশের তুলনামূলক বয়ের অনুপাতে 
বানানে অধিক পার্থক্য থাকে, তাহা! হইলে প্রত্যেকেরই লাভের 
মূলক পার্থক্যের পরিমাণ বেশি হইবার সন্তাবলা ; উৎপাদন-ব্যয় সমূহের মধ্যে 
পরিমাণের উপর পার্থক্য যত বেশি, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভও তত 
অধিক । উৎপাদন ব্যয়ের অনুপাতে এই পার্থক্য নির্ভর করে প্রধানত উভয় দেশে 
শ্রমিক শ্রেণীর উৎপাদনক্ষমতা৷ ও দেশের প্রারৃতিক সম্পদের পরিমাণের উপর। 
আমাদের আমদানি ভ্রব্গুলির উৎপাদনে নিযুক্ত বিদেশী শ্রমকর্দের দক্ষতা ও 
উৎপাদনক্ষমতা বৃদ্ধি পাইলে আমাদের লাভ অধিক হইতে থাকিবে (কারণ আমরা 
একই পরিমাণ রপ্তানি করিয়। বিদেশী দ্রব্য বেশি পরিমাণে আমননি করিতে 
পারিব ); আমাদের রপ্তানি ভ্রব্গুলর উৎপাদনে নিযুক্ত দেশীয় শ্রমকের উৎপাদন 
ক্ষমত। বৃদ্ধি পাইলে বিদেশ অধিকতর লাভ করিতে পারিবে (কারণ বিদেশ হইতে 
একই আমদানির বিনিময়ে আমরা অধিকতর দ্রব্য রপ্তানি করিব )। 


দ্বিতীয়ত, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হুইতে লাভ নির্ভর করে বাণিজ্য-হারের 
উপর। যে হারে এক দেশ নিজের রগুানি দ্রব্যের পরবর্তে ঘিদেশ হইতে 


« মনে রাখা দরকার যে, জার্মানীর ধতিহাসিক মতবাদ এই তত্বের বিরোধিতা করিতেন । 
তাহাদের মতে বর্তমানে অবাধ বাণিজ্যের দ্বারা সম্পন বৃদ্ধি অপেক্ষা বর্তমানে বাণিজ্য শুন্কের 
হবার। দেশের উৎপাদন-ক্ষমত] বাড়াইয়। তোল। দেশের পক্ষে অধিকতর লাতজনক হইতে পারে । 


২৯৪ অর্থ তত্ব 


আমদানি ভ্রব্য পায়, তাহাকে বাগ্জ্যহার বল! হয়। নিজের দেশের কম 


দ্রব্যের বিনিময়ে অপর দেশের কত অধিক ভ্রব্য পাওয়া! যায় তাহাই লাভের 
নির্ধারক । 


এই বাণিজ্যহার নির্ভর করে পারস্পরিক চাহিদার উপর। নিজের ভ্রব্যের জন্গ 
অপর দেশের চাহিদার তুলনায় অপর দেশের দ্রব্যের জন্য নিজের চাহিদা অধিকতর 
শক্তিশালী হইলে বাণিজ্যহার সেই দেশের প্রতিকুলে যাইবে 
এবং অপর দেশের অনুকূলে আসিবে। স্থতরাং এই 
পারস্পরিক চাহিদ! নির্ভর করে আমদানি ও রপ্তানির পারস্পরিক স্থিতিস্াপকতার 
উপর। যে দেশের রগডানির জন্য বৈদেশিক চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হুইবে (অর্থাৎ 
দাম বাড়লেও চাহিদ! বেশি কমিবে না, মোট রেভিনিউ বুদ্ধি পাইবে) এবং ইহারই 
সঙ্গে দেশের অভ্যন্তরে বিদেশী আমদানির চাহিদ। স্থিতিস্থাপক হইবে (অর্থাৎ দাম' 
বাড়িলে চাহিদা অধিক কমিয়া যাইবে, মোট রেভিনিউ হাস পাইবে) সেই দেশ 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে বেশি লাভ করিতে পারিবে, কারণ বাণিজ্যহার তাহারই 
অনুকূলে আলিবে। 

টাক। হিসাবে বাণিজ্যহারকে অনেক সময় আমদানি-দাম ও রগানি-দামের' 
অনুপাত হিসাবে প্রকাশ কর! হয় (১৪67০ ০৫ 17019076 71098 800 1151001 
7১:109৪ )। রণ্তানি-দামের তুলনায় যদি আমদানি-দাম কমিয়! যাঁয় তবে বাণিজ্যহার' 
অনুকূলে আসিবে, লাভও অধিক হুইবে। 


বাণিজ্যহারের উপর 


 স্ৃ্তীয়ত, অন্যান্য দেশের তুলনায় একটি দেশের আয়তন যত ছোট হইবে» 
আন্তর্জর্তিক বাণিজ্য হুইতে তাহার লাভ তত বেশি হওয়ার সম্ভাবনা । 
কারণ, বিদেশী দ্রব্যের জন্য তাহার চাহিদা খুবই কম এবং 
ফলে বিদেশী ভ্রব্যের দামও তাহার চাহিদার দ্বারা বিশেষ, 
প্রভাবাম্বিত হয় না। কিন্তু তাহার রপ্তানি-ভ্রব্যের জন্য বিদেশী বৃহৎ রাষ্ট্রের চাহিদার 
পরিমাণ বেশি এবং ফলে সে অধিক দামে এ ্রব্য বিক্রয়ের সুবিধা! পাইতে 
পারে। 

আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের এই তত্ব ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের' 


পারা রচিত, প্রধানত রিকার্ডো ও মিল এই তত্বের কাঠামো গঠন করিয়া 
গিয়াছিলেন। অধ্যাপক হাবারলার এই ভত্বের ছুইটি ক্রটির কথা উল্লেখ 


দেশের আয়তনের উপর 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৫ 


করিয়াছেন এবং তাহা দূর করিবার জন্য উৎপাদন সম্ভাবনার রেখার (70£00০- 
6100 8৪19861690100. ০08:%৪ ) সাহায্য লইয়াছেন। নির্দিষ্ট 
ই নুতন পরিমাণ উপকরণের সাহায্যে ছুইটি দ্রব্যের যে বিভিন্ন 
পরিমাণ সম্মিলন উৎপন্ন হইতে পারে, তাহা হইতেই এই 
উৎপাদন সম্ভাবনার বা! ব্ূপান্তরণের রেখা (75080200560 08:5৪ ) জানা 
যায়। এই পদ্ধতিতে, তাহার মতে, শ্রম-ব্যয়ের তত্ব বাদ দেওয়া চলে, এবং 
একই সঙ্গে বহু বিভিন্ন সংখ্যক উৎপাদনের উপাদান দেখান চলে। এই বিকল্পতত্ত 
একটু পরেই বিশদভাবে আলোচিত হইতেছে । 


আন্তর্জাতিক বাঁণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণ পরিমাপ করার উদ্দেশ্টে 

মার্শাল ভোগোদ্ব,স্ত তত্বের সাহায্য লইযাছেন। , তাহার মতে দেশের ক্রেতাগণ 

কোন ভ্রব্যের জন্ত যে পরিমাণ দাম দিতে প্রস্তত 

হি বারী আছেন, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের দরুণ বিদেশ হইতে উহা 

| অপেক্ষা কম দামে তাহারা জিনিসটি পাইবেন; চাহিদার 

দূর ও বাজার-দরের পার্থক্যই ভোগোদ্ত্বরূপে আন্তর্জীতিক বাণিজ্য হইতে একটি 
দেশের লাভের পরিমাপ । 


টাউসিগ. বলিয়াছেন, একটি দেশ আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ পায় 

দেশের মধ্যে বধিত মজুরির হারের স্তরের ও আয়স্তরের মাধ্যমে এবং ইহাদের 

দ্বারাই আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ পরিমাপ করা যায়। যে দেশ 

অধ্বিক পরিমাণে রগানি করিতেছে, সেই দেশের রগানি- 

(২ অজুরি ও মার- অব্য উৎপাদনকারী শিল্পে মজুরের চাহিদা। বাড়িয়া যাইবে। 

এবং মুনাফা বৃদ্ধি পাওয়ায় মজুরির হার বৃদ্ধি পাইবে। 

রপ্তানি-শিল্পে বধিত মজুরির হার (প্রতিযোগিতার দরুণ ) দেশের অন্যান্ত 

শিল্পে মজুরির হার বাড়াইয়া দিবে, ফলে দেশে সাধারণ আয়স্তর বৃদ্ধি 
পাইবে। 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ গুণক তত্তবের (001,997% ০£ 11016100119: ) সাহায্যে 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণ পরিমাপ করেন। রপ্তানি-বৃদ্ধির 
ফল দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধির ফলের ন্তায়, ইহার ফলে দেশে নূতন আয় ক্থষ্টি হয়, 
ভোগ্যদ্রব্যের ও যুলধনী ভ্ত্রব্যের চাহিদা বৃদ্ধি পায় এবং দেশে আরও বেশি 
পরিমাণ কর্মসংস্থান, নূতন আয়, নুতন বিনিগোগের ধার। প্রসারিত হইতে 


২৯৬ অর্থ তত্ব 


থাকে। কিন্তু নূতন আয় হ্ষ্টি বা আয়ন্তরে বৃদ্ধির ফলে প্রান্তিক আমদানি প্রবণতা 

( 818761708] 10:01092088%5 ০ 17010: ) বাড়িয়। যায়, 

(৩ বে আমদানির পরিমাণও বৃদ্ধি হয়। এই আমদানির পরিমাণে 

্‌ বৃদ্ধি অপর দেশের আয়্তরে বৃদ্ধি ঘটাইলে তাহাদের আম- 

দানি বাড়িতে পারে এবং ফলে প্রথম দেশের রপ্তানি বৃদ্ধি হইতে পারে । আমদানি- 

প্রবণতার বৃদ্ধি ছিত্ররূপে (19888০ ) কাজ করে এবং গুণকের পরিমাণ 

কমাইয়৷ দেয়, দেশের আয়স্তর ও কর্মসংস্থানে পূর্ণমাত্রায় প্রসার ঘটিতে দেয় না। 

কোন নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে, আন্তজ তিক বাণিজ্যের প্রভাবের ফদে জাতীয় 

আয়ের হাস বা! বৃদ্ধি পরিমাপ করা! যায় বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণকের সাহায্যে 
( 51026161178,09 11016101191 ) | 


বিকল্প বিশ্লেষণ পন্ধতি (80 45166708055 0060500 0€ 8108155158 ) £ 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সম্পর্কে ক্লাসিকাল তত্ব প্রধানত রিকার্ডোর হাতে 
গড়িয়া উঠিয়াছিল। শ্রমশক্তিকে একমাত্র ব্যয় হিসাবে গণ্য করিয়া উহার 
ভিত্তিতে তিনি এই তত্ব রচনা করিয়াছিলেন। মিল্‌ এই তত্বকে অগ্রসর 
করাইয়াছিলেন পারস্পরিক চাহিদার নীতির (1900609 ০? 779010000৪8] 
06108) ) সাহায্যে । তাহাদের সম্মুখে প্রধান প্রশ্ন ছিল £ 
(১) একটি দেশ কোন্‌ ভ্রব্যগুলিকে ক্রয় করিবে এবং 
কোনৃগ্ডলিকে বিক্রয় করিবে? (২) কি হারে এই বিনিময় চলিতে থাকিবে, 
অর্থাৎ আমদানি ও রপ্তানির মধ্যে বাণিজ্য হার কি হইবে? এই দ্বিতীয় প্রশ্নটিকে 
একটু ভিন্নভাবে উপস্থিত করা চলে, তাহা৷ হইল আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে 
লাভ কতটা হয় এবং বিভিন্ন দেশের মধ্যে এই মোট লাভ কিরূপে বন্টিত হইয়া 
যায়? ইহাদের সম্পর্কে আমরা পূর্বে আলোচন! করিয়াছি। 


রিকার্ডে৷ ও মিল 


অধ্যাপক হাবারলার ( ল909019৮ ) প্রমুখ ধনবিজ্ঞানীরা এই তত্বরকে আর 
এক স্তর আগাইয়। দিয়াছেন। তিনি এক ধরনের উৎপাঁদন-পরিবর্ততার 
রেখা (01090906100 ৪80861686107, ০8:৮6) প্রয়োগ করিয়াছেন। 
হাবারলারের উৎপাদন দেশে উৎপাদনের উপাদান স্থির ধরিয়া লইয়া 
সম্ভাবনার রেখ! উহাদের সাহায্যে ছুইটি দ্রব্যের সম্ভাব্য বিভিন্ন সম্মিলন 
কি ভাবে উৎপাদন করা যায়--তাহা দেখান এই রেখার উদ্দেশ্য । এই 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৭ 


রেখাটিকে এমন ভাবে ব্যাখ্যা করা হইয়াছে যে ইহার যে কোন বিন্দুর ঢাল 
(81029 ) উভয় দ্রব্যের প্রান্তিক ব্যয়ের অন্ুপাতের সমান | অধ্যাপক হাবারলাল 
দেখাইয়াছেন যে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ পরিমাপ করিতে না৷ পারিলেও» 
ইহা কিরূপে ন্্টি হইতেছে তাহ এই উৎপাদনপরিবর্ততার রেখার সাহায্যে দেখান 
যায়। পরবর্তীকালে অধ্যাপক লিয়নটিয়েফ. (159976€টি ) এই উৎপাদন- 
সম্ভাবনার রেখার সহিত নিরপেক্ষ রেখা পদ্ধতি প্রয়োগ করিয়া এই তত্বকে আরও 
সুস্পষ্ট করিয়৷ তৃলিয়াছেন। 


এই উৎপাদন-সম্ভাবনার রেখ। বা রূপান্তরণ রেখা! (1025086070096100 
০৪:৮৪ ) কাহাকে বলে? প্রথমে একটি তালিকার (৪০1900]9 ) রূপে আমর! 
ইহা আলোচন! করিতে পারি । মনে কর, কোন দেশে নিি পরিমাণ উপকর্ণ 
যেমন, শ্রম বা মূলধন আছে £ ইহার সাহায্যে হয় ধান অথবা কাপড় অথবা 
উভয়ের দ্রবোরই কিছু পরিমাণ উৎপাদন করা চলে। সেই উপকরণগুলিকে সম্পূর্ণ 
ধানের উৎপাদনে নিয়োগ করিলে অনেকখানি ধান পাওয়া যায়, আবার উহাদের 
(যন্ত্রের সাহায্য লইয়া) সম্পূর্ণ কাপড়ের উৎপাদনে নিয়োগ করিলে অনেকটা 
কাপড় তৈয়ার হইতে পারে । অথবা৷ সেই উপকরণগুলির সাহায্যে ছুইটি ভ্রুব্যই 

কিছু পরিমাণে উৎপাঁদন করা যায়। ইহাদের কোন একটি 
বপাস্তরণ বে 
কাহাকে বলে ভ্রব্কে অপর ভ্রব্যটিতে ব্বপান্তরিত করা চলে শারীরিকভাবে 
নয়। একের উৎপাদন হইতে উপকরণ অপসারণ করিয়া 
অপরের উৎপাদনে নিয়োগ কর। সম্ভব, অর্থাৎ একটির উৎপাদন কমাইয়া অপরটির 
উৎপাদন বাড়ান চলে । যেমন ধরা যাউক, ভারতবর্ষে ধানকে সর্বদা কাপড়ে 
রূপান্তরিত করা যায 10 £ 3 এই নির্দিষ্ট অনুপাতে । ইহার অর্থ হইল 10 ইউনিট 
ধান ছাড়িয়া দিলে তবেই ৪ ইউনিট কাপড় তৈয়ার করা চলে। আমরা আরও 
ধরিয়া লইতেছি যে, সকল উপকরণ ধানের উৎপাদনে নিয়োগ করিলে 100 ইউনিট 
ধান এবং 0 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয়। তাহা হইলে ( অর্থাৎ ইহাদের রূপান্তরণের 
অনুপাত 1023 হইলে) ভারতে 90 ধান ৪8 কাপড়, 8০ ধান £ ৪ কাপড়, 
9 ধান ঃ 30 কাপড়- প্রভৃতি উৎপন্ন হইতে পারে। ইহাই উৎপাদন-সম্ভাবনার 
বা বূপান্তরণের তালিকা, নিচে ইহ দেখান হইয়াছে। 


* এই তালিকা, রেখাচিত্র 380061800-এর 77000020808 গ্রন্থটি হইতে লওয়া হইয়াছে । 
অনুসন্ধিৎহথ ছাত্রের চ9১৩:]৩:-এর [000050009] 050৩এর 00826 42065 এবং 
চ5006)৮০8:-এর 10062080009] 2০০700010৯-এর 0009765: ৬-ও দেখিতে পারেন। 


২৯৮ অর্থ তত্ব 


সম্ভাবনা ধান কাপড় 

& 100 
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এই তালিকাটিকে রেখাচিত্রে প্রকাশ করিলে আমরা উৎপাদন সন্তাবনার 
ব! রূপান্তরণের রেখা! পাইতে পারি। নিচের চিত্রে, এ অক্ষে ধান উৎপাদনের 





পরিমাণ এবং £ অক্ষে কাপড় উৎপাদনের পরিমাণ আমরা পরিমাপ করিতে 
পারি। 4% হইল উৎপাদন সম্ভাবনার রেখা । ধান ও কাপড়ের ব্যয়ের 
অন্থপাত নির্দাষ্ট, ধর! হইয়াছে বলিয়া ইহা সরলরেখার আকার লইয়াছে। 
€ক্রমহাসমান বা ক্রমবর্ধমান ব্যয় ঘটিলে উহার আকৃতি তিন্নর্ূপ হুইবে, তাহা 
পরে আলোচিত হইবে)। আলোচনার স্থবিধার জন্ত উভয়ের ব্যয়ের 
অনুপাতে নির্দষ্টতা ধরিয়া লওয়া হইয়াছে । এই রেখার মধ্যে ভারতবর্ষ ঠিক 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৯, 


কোন বিন্দুতে উৎপাদন করিতে থাকিবে? অর্থাৎ কত পরিমাণ ধান ও কত 
পরিমাণ কাপড় উৎপন্ন করিবে? ধরা যাউক ভারত উৎপাদন সম্ভাবন। রেখার 
£ বিন্দুতে উৎপাদন করে) 80 ইউনিট ধান এবং 21 ইউনিট কাপড়ের উৎপাদনে 
তাহার সকল উপকরণ নিয়োগ করে ।* 

এই অবস্থায় যদি কাপড়ের উৎপাদনে কোন নৃতন যন্ত্রপাতির বা পদ্ধতির 
আবিষ্কার হয়, তবে উহার ফলাফল কি হইবে? মনে কর, যে উপকরণে ॥0 
ইউনিট ধান হয় তাহাতে 3 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন ন! হইয়। 
এখন 6 ইউনিট কাপড় তৈয়ার হইতে পারে, তবে উৎপাদন- 
সম্ভাবনার রেখা উপরে উঠিয়া যায়। উপরের চিত্রে 47৫ রেখা দ্বারা ইহা 
দেখান হইতেছে । এই আবিষ্কারের ফলে ভারতবর্ষ মু বিন্দু হইতে [7 বিন্দুতে 
উঠিতে পারে, উহাতে ছুইটি দ্রব্যই সে পরিমাণে বেশি পাইতেছে। 

এতক্ষণ আমরা ভারতের কথা! আলোচন! করিয়াছি, এখন ইংলগ্ডের কথা৷ 
আলোচনা করা দরকার | ইংলগ্ড শ্রমিক বেশি অথচ জমি কম, তাই সেই দেশে 
ধান ও কাপড়ের ব্যয় অনুপাত পৃথক। এদেশে তুলনামূলকভাবে ধানের উৎপাদন 
ব্যয় বেশি, কিন্তু কাপড়ের উৎপাদন ব্যয় কম। তাই, আমরা মনে করিতে পারি 
যে, ইংলগ্ডে প্রতি 10 ইউনিট ধান তৈয়ারীর উপকরণ দিয়া ৪ ইউনিট কাপড় 
তৈয়ার করা যায়। ইহাই ইংলগ্ের উৎপাদন-সস্ভাবনার বা! রূপান্তরণের 
অন্ুপাত। ভারতের ন্তায় ইংলগ্ডেরও এইরূপ একটি র্পান্তরণের তালিকা আছে, 
যেমন £ 


আবিক্ষারের ফল কি 


সস্ভতাবনা ধান কাপড় 
4 160 9 
1১2 109 &0 
৬. 69 89 
ন) 9 120 


10:৪8 নির্দিষ্ট অন্ুপাতের হারে ইংলগ্ের এই উৎপাদন সস্ভাবনার তালিক। 


* কেন ভারতবর্ষ ঠিক 90 ইউনিট ও 21 ইউনিট কাপড় উৎপাদন করিতেছে? এই প্রশ্ন" 
এখানে আলোচ্য নয়। তবুও সংক্ষেপে বলিয়া রাখা দরকার। পরিকষ্টিত অর্থ নৈতিক 
কাঠাষোতে এই বিষয়ে ফিদ্ধাস্ত গ্রহণ করেন পরিকন্তন1 কমিশন ; কিন্তু প্রতিযোগিতামূলক 
অর্থনৈতিক কাঠামোতে ইহ! নির্ভর করে এই ভ্ষ্গুলির যোগান, চাহিদ। এবং দামের উপর ।. 
অনিয় স্ত্রিত দাম-ব্বস্ছাই বিভিগ্ন ড্রব্যোৎপাদনে দেশের উপকরণগুলির নিয়োগ-বিষ্ঠাস নির্ধারণ 
করে। 


০6৩ অর্থ তন্ত 


বা! রূপান্তরণের তালিকাকে আমর! রেখাচিত্রের সাহায্যে প্রকাশ করিতে পারি। 
নিচে ইংলগ্ডের ক্ষেত্রে এই রেখ! দেখান হইয়াছে। এই চিত্র হইতে আমরা 
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আরও দেখিতে পাইতেছি যে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সরু হওয়ার পূর্বে ইংলগ 
&0 ধান ও 80 কাপড় উৎপাদনে তাহার সকল উপকরণ নিয়োজিত রাখিয়াছে। 

এই অবস্থায় মনে কর উভয় দেশের মধ্যে বাণিজ্য স্বরু হছইবে। কি হারে 
ধান ও কাপড় পরস্পরের মধ্যে বিনিময় হইতে পারে? ভারত রপ্তানি করিবে 
ধান এবং ইংলগ্ড রপ্তানি করিবে কাপড় ইহা! বোঝা। যাইতেছে । 10 :3 ও 
10: 8-এর মধ্যে 10:67 10:৭ প্রস্তুতির যে কোন একটি হার স্থির হইবে, 
ইহাও আমরা স্পষ্ট বুঝিতে পারিতেছি। যে হারে এই বিনিময় ঘটিবে তাহাই 
বাণিজ্যহার (19থ08 0111809 ), বা! দামের অনুপাত (01199 29610 )। 
একটু চিন্তা করিলে দেখা যাইবে যে, উভয় দেশের নির্দিষ্ট ব্যয়ান্ুপাতের 
বাহিরের দিকে (10:39 ও10$ঃ ৪-এর বাহিরে ) কোন 
বাণিজ্যহার থাকিতে পারে না। যেমন, 109:1 বা 
10:12 এই ছুইটি অনুপাত লইয়া দেখ যাউক। ভারত 
যদি নিজের দেশে ধান উৎপাদন না করিয়া সেই উপকরণ কাপড় উৎপাদনে 
নিয়োগ করে, তবে পে ৪ ইউনিট কাপড় পায়, বিদেশ হইতে সে কেন ধানের - 
বিনিময়ে | ইউনিট নিতে রাজি হইবে? শুধু তাহাই নহে। যদি 10: 
অনুপাত জোর করিয়া চাপান যায় তবে ভারত কেবঙ্গ কাপড় উৎপাদনে 
উপকরণসমূহ নিয়োগ করিবে, ধানের উৎপাদন ছাড়িয়! দিবে। ইহার কারণ 
কি? ভারত নিজের দেশে | ইউনিট কাপড়ের বালে 10/3 অর্থাৎ 8:83 


বাণিজা নুরু হইবার 
সম্ভাবনা কোথায় 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩৩৬ 


ইউনিট ধান উৎপাদন করিতে পারে, কিন্ত বাহির হইতে সে যদি 10 ইউনিট ধান 
পায় তবে কেন নিজের দেশে ধান উৎপাদন করিবে? 
এইবার ইংলগ্ডের দিকটি আলোচনা করা যাউক। যদি বিনিময়ের অনুপাত 
89 : ॥ রাখা হয়, তবে সে-ও কাপড় বিক্রয় করিয়। ধান কিনিতে চাহিবে। নিজের 
দেশে ইংলণ্ড এক ইউনিট কাপড়ের বিনিময়ে 1018 অর্থাৎ 125 ইউনিট ধান পায়। 
টা বিনিময় করিলে ॥ ইউনিটের বদলে সে 10 ইউনিট ধান 
অন্বপাতের গুরুত্ব পাইতে পারে। ভারত ও ইংলও উভয়েই যদি কাপড় 
বিক্রয় করিতে চায় এবং সেই উদ্দেশ্যে ধানের উৎপাদন হইতে 
সকল উপকরণ সরাইয়া আনিয়া কাপড়ের উৎপাদনে নিয়োগ করে, তবে উভয়ের 
মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পারে না। এইরূপে আমরা দেখিতে পারি যে, উভত্ক 
ব্রব্যের বাণিজ্য-হার 10 : 8-এর উপরেও উঠতে পারে না, যেমন ॥0 : 12 
হয় না, কারণ তাহা হইলে উভয়েই কেবলমাত্র ধান উৎপাদন স্থরু করিবে, কেহ 
কাপড় উৎপাদন করিবে না। 
ক্থতরাং এইরূপে আমর! এই সিদ্ধান্তে নিশ্চয় পৌছিতে পারি যে 10:3 
এবং 80:৪8 এই দুইটি চরম-সীমার মধ্যবর্তী কোন অন্পাতে যেমন 10:6 
হারে উভয় দ্রব্যের বিনিময় হইতে থাকিবে। উভয় দেশই নিজ নিজ তুলনা- 
মূলক স্থবিধা অনুযায়ী বাণিজ্য করিবে, ভারত ধান উৎপাদনে বৈশিষ্ট্য লাভ 
করিবে এবং ইংলণ্ড কাপড় উৎপাদনে বিশেষত্ব লাভ করিবে । উভয় দেশই 
_. পুর্বাপেক্ষা উন্নততর জীবনযাত্রার মান লাভ করিবে। ভারত 
তত নিজের দেশে 40 ইউনিট ধানকে ৪ ইউনিট কাপড়ে 
হইবে রূপান্তরিত করিতে পারে, কিন্তু বাণিজ্যের ফলে সে একই 
পরিমাণ ধানকে 6 ইউনিট কাপড়ে রূপান্তরিত করিতেছে। 
ইংলগ্ড নিজের দেশে ৪ ইউনিট কাপড়কে 10 ইউনিট ধানে রূপান্তরিত করিতে 
পারে; কিন্তু বাণিজ্যের ফলে সে ৪ ইউনিট কাপড়কেই 10 ইউনিট ধানে 
পরিণত করিতে পারিতেছে। উভয় দেশের উপকরণসমূহ তুলনামূলকভাবে দক্ষতর 
ক্ষেত্রে নিধুক্ত হইতেছে। তাহাদের উৎপাদনক্ষমতা বৃদ্ধি পাইতেছে। বাণিজ্যের 
ফলে তাই সম-পরিমাণ উপকরণের সাহায্যে উভয় ত্রব্যই বেশি পরিমাণে 
পাওয়া যাইতেছে । আন্তর্জাতিক বাণিজ্যকে তাই পরোক্ষ উত্পাদন (17017996 
[:0000$07) ) বল চলে। 
ঠিক কোন্‌ বিন্দুতে, উভয় দেশের উৎপাদন-ব্যয়ের অন্ুপাতের অন্তবর্তী 


৩০২ অর্থ তত্ব 


কোন স্তরে বাণিজ্যহার স্থির হইবে? সাধারণ বুদ্ধিতে আমাদের প্রথমেই 
মনে হইতে পারে যে, বাণিজ্যহার 70: 8 হইবে, অর্থাং উভয়ের পার্থক্যের 
ঠিক মাঝামাঝি জায়গায় ইহা স্থাপিত হুইবে, মোট পার্থক্য সমানভাবে ভাগ 
করিয়া উভয়ে সমান লাভ করিতে থাকিবে । ইহা কিন্তু সত্য নয়। জন্‌ 
(বাণিজা- ইসা মিল দেখাইয়াছেন যে, ছুইটি ব্যয়ের অন্ুপাতের মধ্যে 
হার: পারম্পরিক বাণিজ্যহার নির্দিষ্ট হইবে ওই ত্রব্য দুইটির প্রত্যেকটির 
চাহিদার তত্ব যোগান ও চাহিদ্বার ঘাতপ্রতিঘাতে। ইছাকেই তিনি নাম 
দিয়াছেন পারস্পরিক চাহিদার তত্ব (19075 91 908070981 5)6208100 ) | 
সমগ্র পৃথিবীময় সেই দ্রব্যটির চাহিদা ও যোগানের পারস্পরিক চাপে এমন স্তরে 
এই বাঁণিজ্যহার নির্ধারিত হইবে যেখানে ভ্রব্য ছুইটির চাহিদা! ও যোগান ভারসাম্যে 
পৌঁছ্যাছে। এই ভারসাম্যের অবস্থা হইতে বিচ্যুতি আসিতে পারে, যদি 
(ক) লোকের রুচি ও পছন্দ, এবং খে) যন্ত্র কৌশল প্রসৃতিতে কোনরূপ 
পরিবর্তন আসে । 
এই 7026 অন্ুপাতের বাণিজ্যহারের প্রভাবে উভয় দেশের উৎপাদন- 
সম্ভাবনার রেখা বা৷ বূপান্তরণের রেখা পরিবতিত হয়, তাহা আমরা সহজেই 
বুঝিতে পারিতেছি। যেমন, ভারতের ক্ষেত্রে ইহার আকুতি কিরূপ হয়, আমরা 
তাহা। নিচের চিত্রে দেখিতেছি। 





102 ১৫ 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্যর পূর্বে ভারতের উৎপাদন-সম্ভাবনার রেখা ছিল 
॥0 : 3 বিনিময়ের অনুপাত অনুযায়ী &% রেখা । বাণিজ্যের পরে, যখন 9:26 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩০৩ 


বিনিময়ের অনুপাত নির্দিষ্ট হইল তখন তাহার এই রূপান্তরণ রেখাটি উধ্বে' 
উঠিয়াছে। ইহা হইল 47. ঠিক যেন্ধপ কোন আবিষ্কার বা যশ্বকৌশলের 
উন্নতি ঘটিলে রূপান্তরণ রেখা উপরে উঠে, এই ক্ষেত্রেও সেইব্বপ ঘটিয়াছে। 
ভারত পূর্বাপেক্ষা উন্নত স্তরে উন্নীত হইয়াছে । এই &7 রেখার কোন বিন্দুতে 
সে দুইটি দ্রব্যের উৎপাদন করিতে থাকিবে, অর্থাৎ তাহার উপকরণবিন্তাস কি 
হইবে, তাহ! নির্ভর করিবে দেশের মধ্যে দামব্যবস্থার উপরে । আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের ফলে দেশের মধ্যে দ্রব্যের ও উপকরণের দামে 
উৎপাদন ও ভোগ- পরিবর্তন আসিবে, ধরা যাউক সে তাহার নূতন রেখার 
সম্ভাবনার উপর _/ 
বাণিজোর ফলাফণ ন্ট বিন্দুতে উৎপাদন ও ভোগ করিতে থাকে। এই 
কিবপ? রেখাটিকে ভোগ-সন্তাবনার রেখা বলিয়াও গণ্য করা চলে, 
ইহার 7: বিন্দুতে ভাঁরত 40 ইউনিট ধান এবং 36 ইউনিট 
কাপড় ভোগ করিতে থাকিবে। ভাঙা রেখা-ছুইটির সাহায্যে ভারতের রগানি 
(+)এবং আমদানি (-) দেখান হইতেছে। এইরূপে ইংলগ্ডের ক্ষেত্রে 
দেখান চলে যে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে তাহার ভোগ ও উৎপাদন বাড়িয়া 
গিয়াছে । বাণিজ্যের ফলে দুইটি দেশেরই উৎপাঁদন ও ভোগের পরিমাণ বাড়িয়া 
যাওয়া--ইহা কোন ম্যাজিকের ফল নয়, বিশেষায়ণের ফলে উভয় দ্রব্যের 
উৎপাদনই বাড়িয়া গিয়াছে। 


যদি একাধিক দ্রব্য থাকে, তবে অবস্থা কিরূপ দীড়ায়, তাহা আলোচনার 
সময় এখন আসিয়াছে । এই তত্বের মূল সিদ্ধান্ত তাহাতে কিছু পাণ্টায় না, এমন 
কি খুটিনাটিতে অল্প কিছু পরিবর্তন আনাও বিশেষ শক্ত 

সিন নয়। এতক্ষণ আমরা ধরিয়। লইয়াছি যে, ধান ও কাপড় 
| এই ছুইটি ভ্ব্যেরই উৎপাদন, ভোগ ও বাণিজ্য চলিতেছে । 

কিন্তু বাস্তব জগতে ধান ছাড়া গম, পাট, আখ প্ররতৃতি কলষিজাত দ্রব্যের কোন 
অভাব নাই, আর বহু প্রকারের কাপড় ও বহু প্রকার শিক্পজাত ব্বাও 'আছে। 
এত বেশি দ্রব্যসামগ্রী থাক৷ সত্তেও আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের লাভ কমিবে না, বরং 
বৃদ্ধি পাইবে । এই প্রসঙ্গে হাবার্লার্‌ (:7:9১6:19£ ) দেখাইয়াছেন যে, যখন 
দুইটি দেশে সমহার ব্যয়ের নীতিতে অনেক ভ্রব্য উৎপন্ন করা যায়, তখন উহাদের 
এসআপেক্ষিক স্থবিধা বা৷ তুলনামূলক ব্যয় অনুযায়ী নির্দি্ স্তরক্রমে সাজান চলে। 


৩০৪ অর্থ তত্ব 


যেমন. আমাদের তুলনামূলক স্থবিধার স্তরক্রম অনুসারে আমর। নিচের জিনিসগুলিকে 
সাজাইয়া রাখিয়াছি £ 


০০০ চেরি রর তা রি ০ ২ 
ভি ডক 


এই স্তর অনুসারে আমরা দেখিতে পাই যে, কোন্‌ কোন্‌ ভ্রব্যের ব্যয় 
তুলনামূলকভাবে সবচেয়ে কম* ভারতে ধানের ব্যয় সবচেয়ে কম, তাহার পর 
পাট-**ইত্যাদি। ইংলগ্ডের তুলনামূলক স্থবিধা হইল মোটর গাড়িতে সবচেয়ে বেশি, 
তাহার পরে উল, তাহার পরে ঘড়ি, এইন্ধপ। এই অবস্থায় একটি বিষয় আমর 
সঠিক বলিতে পারি, বাণিজ্যের ফলে ভারতে ধান উৎপন্ন হইবেই এবং ইংলগ্ডে 
মোটর গাড়ি প্রস্তুত হইবেই, কারণ ইহাতে তাহার! প্রত্যেকে 
দুইটি দ্রব্যের বেশি 

থাঁকিলেও এই তত্ব দক্ষতম। কিন্তু কোন্‌ কোন্‌ দ্রব্য রপ্তানি ও আমদানি 
মূলত সঠিক হইবে তাহার সীমানারেখা (1510108110৪ ) কোথায় 
পড়িবে? পাট ও চা-এর মধ্যে? অথবা! ভারত চা পর্যন্ত 
উৎপাদন করিবে এবং ঘড়ি হুইতে ডান দিকের দ্রব্যগুলি ইংলগ্ডের হাতে ছাড়িয়া 
দিবে? আবার এই সীমানারেখা দুইটি দ্রব্যের মধ্য দিয়া না গিয়। একটি দ্রব্যের 
উপর দিয়া চলিয়া! যাইতে পারে; সেই অবস্থার সেই দ্রব্যটি দুইটি দেশেই কিছু 

কিছু উৎপাদন হইতে থাকিবে । এই অবস্থায কি ঘটিতে পারে? 
ইহা প্রধানত নির্ভর করে বিভিন্ন ভ্রব্যেব আন্তর্জীতিক চাহিদার তুলনামূলক 
শক্তির উপর। অর্থাৎ চাহিদা ও যোগানের পারস্পরিক চাপ অনুযায়ী এই 
সীমারেখার সঞ্চারপথ নির্ধারিত হইবে । ধান ও পাট এর জন্য আন্তর্জাতিক 
চাহিদা বাড়িয। গেলে ভারতের অনুকূলে বাণিজ্যহার সরিয়া আসিয়া আমাদের 
এমন সমৃদ্ধিশালী করিযা তুলিতে পারে যে, আমরা সকল উপকরণ উহাতে নিযুক্ত 
করিযা চা উৎপাদন ত্যাগ করিতেও পারি ; উহার উৎপাদন আর ততট1 লাভজনক 
না-ও থাকিতে পারে । আবার রাজস্থানেব মরুভূমিতে সহজে চা তৈয়ারী কর 
যায় এইব্প কোন আবিষ্কার হইলে বিভিন্ন দ্রব্যের তুলনামূলক স্থবিধার স্তরক্রম 


সম্পূর্ণ নুতনতাবে পরিবতিত হুইয়। যাইতে পারে এবং বিশেষায়ণ ও বাণিজ্যের ধরন 
বদলাইয়া৷ যাইতে পারে ।* 
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খখ্যায় ছুইটি দেশের বেশি থাকিলেও এই তন্বটির মূলকথা! অপরিবতিত 

থাকে। কোন বিশেষ দেশের দৃষ্টিভঙ্গী অনুযায়ী তাকাইয়া দেখিলে নিজের 

বাহিরে অন্যান্ত সকল দেশকে এক শ্রেণীভুক্ত করিয়া 

রে রে রে “পৃথিবীর অবশিষ্ট অংশ” (58৮ ০7 659 9:10) 

সত্য নয় বলিয়। গণ্য করিতে হয়। রাষ্ট্রের সীমানারেখার সহিত 

বাণিজ্যের স্থবিধার কোনরূপ যৌগস্থত্র নাই। এই তত্ব 

সর্বত্র প্রযোজ্য, বিভিন্ন দেশের মধ্যে অথবা একই দেশের বিভিন্ন অঞ্চলের 
মধ্যে। 


এতক্ষণ আমরা ধরিয়া! লইয়াছি যে উৎপাদন বাড়িলে বা কমিলে উভয় দ্রব্যের 
উৎপাদন ব্যয় সমান থাকে। তাই রূপান্তরণরেখা সরল রেখার রূপ লয়। 
কিন্ত বাস্তবে সকল শিল্পেই উৎপাদন বাঁড়াইতে গেলে ব্যয় ঝাড়ে ; এই রেখাটি 
তাই উৎস বিন্দুর দিকে অবতল (০০০০৪5৪ 60 609 01181 )। সাধারণভাবে 
ইংলগ্ড অপেক্ষা ভারতবর্ষ ধান উৎপাদনে অনেক বেশি যোগ্য হইলেও, ভারতে 
ধানের উৎপাদন বাড়িলে এমন একটা স্তর আসে যখন উৎপাদন আর একটু 
বাড়াইবার চেষ্টা করিতে থাকিলে ব্যয় বৃদ্ধি পা । ভারতে প্রতিযোগিতার দরুন 
ইংলগ্ডে ধানের দাম কমিয়া গিয়াছে বটে ১ কিন্তু তবুও কোন 
করমহ্বাসমান এতিদান কৌন অতিরিক্ত উর্বর জমিখণ্ড আছে যেখানে কিছু কিছু ধান 
৮ উৎপন্ন হইয়া থাকে। ঠিক এইরূপ ইংলগ্ডে কাপড়ের 
উৎপাদন ব্যয় বাড়ে বলিয়৷ ভারতেও কোন কে'ন দক্ষতর 
কলকারখানায় কাপড়ের উৎপাদন কিছু কিছু চলিতে থাকে । স্থতরাত, ক্রমস্তাসমান 
প্রতিদানের নিয়ম বা ক্রমবর্ধমান ব্যয়েব নীতি কার্ষকরী হয বলিযা বিশেষায়ণের 
ধারা সম্পূর্ণ হইতে পারে না; উভয় দ্রব্যেরই কিছু কিছু পরিমাণ উভয় দেশে 
উৎপাদন হইতে থাকে । পরপৃষ্ঠার চিত্রে ইহা দেখা যাইতেছে । 


এই ছবিতে আন্তর্জাতিক বাণিজ্য শুরু হওয়ার পূর্বে ও পরে ভারতের অবস্থা 
আমরা দেখিতে পাইতেছি। এই ছবিতে ক্রমবর্ধমান ব্যয় ধরিয়া লওয়া হইয়াছে ; 
&1র রেখা তাই উৎসবিন্দুর দিকে অবতল। বাণিজ্য শুরু হওয়ার পুর্বে ভারতবর্ষ 
বিন্দুতে উৎপাদন ও ভোগ করিতেছিল। ভ্তরব্য ছুইটিব আভ্যন্তরীণ দামের 


২০ 


৩০৬ অর্থ তত 


অনুপাত (10 : 8) উহার্দের ব্যয়ের অন্থপাতের সমান; ল বিন্দুতে ১ রেখার 
ঢাল ইহা। প্রকাশ করিতেছে। 


1১৭ 





০ ভরতে $৮ 


বাণিজ্যের পরে, উভয় দেশের সাধারণ বাঁণিজ্যহার দীঁড়াইল 10:67 এই 
অবস্থায় ভারতের উৎপাদন ই বিন্দুতে সরিয়া আে। কাপড়ের উৎপাদন কমিয়। 
আসে, কিন্তু একেবারে বন্ধ হয় না, নূতন উৎপাদন বিন্দু ট-তে পৌছায়। 
প্রতিযোগিতার দরুন এখানে রেখাটির চাল হইল 10 : 6, অর্থাৎ অল্প কিছু ধান 
উৎপাদনের জন্ কিছুটা কাপড়ের ব্যয় এবং এই ছুইটি দ্রব্যের আন্তর্জাতিক দামের 
অনুপাত সমান। ৪ বিন্দুতে এবং একমাত্র এ বিন্দুতেই ভারতের জাতীয় 
উৎপাদনের মূল্য (10: 6 দাম অনুপাতের হিসাবে ) সর্বাধিক। সরল রেখাটি 
হইল ভারতের নূতন ভোগ-সস্তাবনার রেখা, বাণিজ্যের ফলে ভারত যাহা 
পাইয়াছে। যোগান ও চাহিদার ঘাত-প্রতিঘাতে ভোগের এই স্তর নির্ধারিত হয়» 
“বিন্দুতে উহা প্রকাশ পাইতেছে। পূর্বের স্ায়, ভাঙা রেখাগুলি রপ্থাপি 
(+) এবং আমদানি (২) নির্দেশ করিতেছে । আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে 
লাভও হুইতেছে, তবে ক্রমহ্থাসমান প্রতিদান ও ব্য়বৃদ্ধির দূরুন লাভ ততটা বেশি 
নয় বিশেষায়ণও ততদূর প্রসারিত হয় নাই। ভারসামে।র বিন্দুতে উভয় দেশে উভয় 
রব্যের প্রান্তিক উৎপাদনব্যয দ্রব্য ছুইটির বাঁণিজ্য-হারের, অর্থাৎ 10 : 6-এর সমান। 


আন্তর্জাতিক ঝাণিজ্য শুরু হওয়ার পরে ইংলগ্ডের উপকরণ ধান হইতে সরিয়া 
গিয়৷ কাপড়ের উৎপাদনে নিযুক্ত হইতে থাকে। এই ধরনের 

উপকরণ আদানগ্রদানের 
৬ উৎপাদনে জমির দরকার কম কিন্তু শ্রমিকের দরকার বেশি, 
আদান প্রদান ফলে ইংলগ্ডের সীমাবদ্ধ জমির উপর জনসংখ্যার চাপ 
অনেকটা হা পায়। জমির জন্য অতিরিক্ত চাহিদা কমে, 


মজুরির তুলনায় তাই খাজনা স্রাস পায়। অপরদিকে, ভারতে বিপরীত ধরনের 
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প্রভাব কার্যকরী হয়, ধানের উৎপাদন বাড়াইবার জন্য জমির উপর চাপ বাড়ে, 
মজুরির তুলনায় খাজনা বৃদ্ধি পায়। 
উভয় ক্ষেত্রেই দ্রব্যের অবাধ আদানপ্রদ্ান বা বাণিজ্যের ফল হইল অনেকটা 
বিভিন্ন দেশের মধ্যে অবাধে উপকরণগুর যাতায়াতের সমান । ঠিক যেমন, 
ইংলগড হইতে "ভারতে লোক চলিয়া আঁসিলে এখানকার শ্রমের দুশ্রাপ্যতা কম্মিত, 
থাজনার তৃলনায মজুরির হার হাস পাইত, দ্রব্য আদান প্রদানের ফলেও তাহাই 
ঘটিতেছে। এইরূপে উভয দেশেই অতি ক্কপ্রাপ্য (৪0799810170%06 ) 
উপকরণের সহজলভ্যতা দূর হয় এবং ছুশ্রাপ্য উপকরণের ছুলভতার লাঘব ঘটে। 
ইহাই হেক্সার-ও"লীন তত্ব ( নু 9০)07-07110 6৪০ ) নামে বিখ্যাত। 
এই তাত্বর মুল কথাই হুইল, ত্রব্যদামগ্রীব আদানপ্রবানেব ফল সকল দেশে 
উপকরণের ছু্রাপ্যতা কিছুটা হাস হয। ও"নীন ক্লাসিকাল 
তত্বকে এইভাবে কিছুটা উন্নত করিষা তুলিযাছেন। তিনি 
বলিষাচ্ছেন যে, বিভিব্ব দেশের মধ্যে শরম ও মূলধনের অবাধ ষাতাযাত থাকিলে 
উহা মঙ্গুবির হার ও উপকরণের দামে মোটামুটি সমতা আনিবে। কিন্তু নিজ 
নিজ দেশের সীমান। ছাড়াইয়৷ উপকরণগুলিব যাঁতাযাত না ঘটিলেও অবাধ আন্তর্জ(তিক 
বাণিজ্যের ফলে, আংশিকভাবে হইলেও উপকরণের দামে এইরূপ সমতা দেখা 
দিবে। এই প্রসঙ্গে একটি গুরুত্বপূর্ণ কথা বল! দবকার। 
দেখা যাইতেছে ষে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফুল ইংলগ্র 
জাতীয় উৎপন্রের পরিমাণ বৃদ্ধ পাষ বটে, কিন্তু এই জাতীষ আযেৰ বণ্টন এমনভাবে 
বদল[ইযা যাইতে পারে যাহাতে দেশেব অধিবাসীদের সামগ্রিক কলাণ 
হাস পায়। 
এতক্ষণ পর্যন্ত আন্তর্জাতিক বাণিজে;র ছুইটি কারণ দেখানো হইযাছে £ 
(ক) বিভিন্ন দেশেব মধ্যে তুলনামূলক বাষে পার্থক্য এবং (খ) ক্রমহাসমান 
ব্যয়। কিন্তু এই তত্ব সম্পূর্ণ করার জন্য বাণিজ্যের তৃতীষ 
আন্তাতিক বাণিজোর কারণটি বলা প্রয়োজন । উভব দেশের বাষ সম্পূর্ণ সমান 
তৃতীয় কারণঃ কচি ব! 
চাহিদাব পার্থক্য হইলেও এবং তাহা বাড়িতে থাকিলেও রুচ ও পছন্দে 
তারতম্যের দরুন আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সম্ভবপূর। যেমন 
নরওয়ে ও সুইডেন মোটামুটি একই হারে মাছ ও মাংস উৎপন্ন করিতে পারে। 
কিন্তু হুইডেনের অধিবানীরা মাংস পাইলে খুধী, আবার নরওয়ের অধিবাসীরা 
তুলনায় মাছ পছন্দ করে বেশি। এই অবস্থার আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে উভয় 


হেক্নাৰ ও'লান তত্ব 


ইহার গুকত্ব 


৩০৮ অর্থ তত 


দেশই লাভবান হয়; স্থইডেন হইতে মাছ রপ্তানি হইয়া নরওয়ে হইতে মাংস 
আমদানি চলিতে থাকে । উভয় দেশেরই তৃপ্তি, জীবনযাত্রার মান ও সামগ্রিক 
কল্যাণ বৃদ্ধি পায়। 


নুতন বিকল্প তত্তবের মুল্যায়ণ ( 2591808502) 0£ 0১85 4১186708155 
স0০০৮:206 ) 2 | 


এই নূতন তত্বের পক্ষে অধ্যাপক [787১916£ বলেন যে, ইহা। পুরাতনতত্ 
হইতে উন্নত, কারণ আমাদের এখানে ছুইটি সংকোচক অনুমান (7980306159 
&8৪510019610) ) না মানিলেও চলে। ইহাতে দেখা যাইতেছে যে, শ্রমব্যয়ের 
তত্ব বাদ দিলেও আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের তত্ব গঠন করা সম্ভব। তদ্বপরি, এই 
নুতন ব্যাখ্যায় একই সঙ্গে বু বিভিন্ন সংখ্যক উৎপাদনের উপাদান 
দেখান চলে। 


অধ্যাপক ড10ঃ অবশ্য এই নুতন দৃষ্টিভঙ্গী মানিয়া লইতে পারেন নাই। 
তাহার মতে নৃতন পদ্ধতির এই সুবিধাগুলি কাক্সনিক মাত্র, ইহাদের ভুয়া বলিলেও 
ভুল হুয় না। তিনি বলেন যে, উৎপাদন সম্ভাবনার রেখা কতকগুলি গুরুত্বপূর্ণ 
সমস্যাকে আড়াল করিয়া! ঢাকিয়! রাখিয়াছে। উৎপাদন- 

ভাতনারের সমালোচনা পরিবর্ততার এই রেখা ধরিয়া লয় যে, দেশে উপকরণের 
পরিমাণ নির্দিষ্ট ( 6:60 £8০%০1 ৪01)091য )| ড10£ বলেন যে, ইহা সগ্িক 
নয়। টেক্নলজির দ্বার! নির্দিষ্ট এই রেখাটিকে স্থির বলিয়া ধরা যায় না, কারণ 
উৎপাদনের কোন উপাদানের পরিমাণই নিদিষ্ট নয়, ইহা নির্ভর করে উপাদানটির 
দামের উপর | আর উপাদানের দাম নির্ভর করে আন্তর্জতিক বাণিজের উপর । 
সংন্ষেপে তাঁহার মতে, উৎপাদনের উপাদানগুলির যোগান যদি পরিবর্তন করা যায়, 
তাহা হইলে লাভ পরিমাপ করার উদ্দেশ্যে ্রব্যসমুহের উপযোগিতা ছাড়াও এই 
সকল উপাদানের যোগানের “আমল ব্যয়” হিসাব করা দরকার । নিরপেক্ষ রেখা 
পদ্ধতির প্রয়োগের বিরুদ্ধেও সমালোচন। করা হইয়াছে । বলা হইয়াছে যে, ব্যক্তির 
কল্যাণ পরিমাপ করার সময়ে আমরা সহজেই বলিতে পারি উচ্চতর নিরপেক্ষ রেখায় 
উন্নীত হইলে ব্যক্তির কল্যাণ বাড়িল। কিন্তুজাঁতির বা দেশের ক্ষেত্রে ইহ! বল! 
চলে না। 6 ধান ও 2 কাপড় হইতে দেশে যদি 6 ধান ও 2 কাপড় তৈয়ারি ,হয়, 
তবে দেশের সমগ্িগত নিরপেক্ষরেখা! (00191050165 11008699009 009 ) 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩০৯ 


উপরে উঠিল বটে, কিন্ত আয়-ঝ্টনে বিরূপ প্রতিক্রিগ়ার ফলে মোট সামাজিক 
কল্যাণ হাস পাইতে পারে । 


নির্দিষ্ট পরিমাণ উপকরণের এই অনুম!ন যদ বাদ দিতে হয় এবং সমগ্র দেশের 
উপযোগী সমষ্টিমূলক নিবপেক্ষ রেখা গঠন করা যদ কোন মতে সম্ভব না হয় তৰে 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য কলাাণ বাড়াধকি না এই তত্ব গঠন কবার কোন উপায় 
থাকে কি? স্যামুয়েলসন্‌ (9400591590 ) বলেন যে, ক্লাসিকাল লেখকদের এই 
ংকোচক অন্ুমানসমূহ বাদ দিলেও দেখা যায় আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে 
বাণিজ্যকারী দেশগুলি সন্তাব্য ও প্রকৃত লাভ ( 9০860619] ৪00. 9,০6০8] 2৪10) 
পাইয়া থাকে। তাহার মতে, বাঁণিজ্য শুরু হইলে প্রতটি দেশই সকল উপকরণ 
কম পরিমাণে ব্যবহার করিয। প্রতিটি দ্রব্য পূর্বাপেক্ষা বেশি 

শ্য।খুযেলুসন বলেন যে, হি 
লাভ পরিমাপ করা ' পরিমাণে পাইতে পারে। মোট লাভের কোন বাস্তব 
ন! গেলেও কল্যাণ পরিমাপক পাওযা যায় না ইহা ঠিকই ; কিন্তু সকল উপকরণ 
কম ব্যবহার করিয়। প্রতিটি দ্রব্য বেশি পাইলে জাতির কল্যাণ 
নিশ্চয় বৃদ্ধি পায় । এই দিক দিয়! দেখিলে আন্তর্জ(তিক বা।ণজ্যের দরুন সকল 
দেশেরই কল্যাণ হয়। তাই তিনি বলেন যে, 480009 098799 0% 6:80৩, 
10 দ79591 98019690 07. 0187996210690 56 1009 108১ 18 1090999881115 


09669: 00৮ 811 00101001168 61080 10 61:9069 ৪০ ৪11১৮ 


বাণিজ্যব্যালান্স ও জাতীয় আয় (8918506 ০ "806 প্রা90 2১৪ 
8001081 170007059 ) £ 
কোন এক' দেশের আয়ন্তর এবং বাণিজ্যব্যালান্পের মধ্যে পরস্পর প্রভাবশীল 
সম্পর্ক (79010:0081-618019091)10) ) আছে। বাণিজ্য ব্যালান্সে পরিবর্তন 
দেশের আয়স্তরকে প্রভাবিত করে, আবার আয়ন্তরে পরিবর্তন বাণিজ্যব্যালান্সের 
অবস্থায় পরিবর্তন আনে | 


এই সম্পর্ক বিশ্লেষণ করার জন্য কয়েকটি বিষয় আমার্দের ধরিয়া লওযা 
দরকার ( 8৪8৪.001)010908 )1| আমরা মনে করি যে, প্রতিট দেশে দামস্তর, 
হ্থদের হার এবং স্থায়ী বিনিয়োগের পরিমাণ সঘান আছে, 
উপরন্ত প্রতিটি দেশেই কিছু পরিমাণ বেকারি আছে। এই 
অন্ুুমানটির কারণ হইল যে, আমাদের ধরিয়া লওয়৷ দরকার কোন দেশের 
প্রব্যের জন্য চাহিদা বাড়িলে দেশের মধ্যে উহার উংপা্নই বাড়িবে, দাম 


বিশ্লেষণের অনুমানসমূহ 


৩১০ অর্থ তত্ব 


বাড়িবে না। সর্বোপরি, আমরা আরও ধরিয়া লইব যে, ছুইটি দেশের টাকার 
বিনিময় হার (63010810£9 7809 0৫ ৮০ 00167)0198 ) স্থির আছে ।% 


আয়ন্তরের প্রভাব বাণ্জ্যব্যালান্সের উপর কিরুপে পড়িতে পারে? আয়ম্তরে 
কোন পরিবর্তন বাণিজ্য ব্যালান্সের উপর প্রভাব বিস্তার করে আমদানি ও রগানির 
মাধ্যমে । ঠিক যেব্দপ বর্তমান আযের ভিত্তিতে আমরা ভবিষ্ততে ভোগের কল্পনা 
করি, সেইরূপ দেশে বর্তমানের আয়ম্তর অনুযায়ী ভবিষ্যৎ আমদানির পরিকল্পনা 
করা হয়। বর্তমানে আয়ন্তর বাড়িলে আমাদের আমদানি বৃদ্ধি পায, আয়স্তর 
কমিলে আমদ্বান হাস পায়। যেমন, আয় পরিবর্তিত হইলে ভোগ পরিবতিত 
হয়__ ইহাদের এই সম্পর্ক প্রকাশ করিবার জন্ত আমর প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 
ব্যবহার করি; ঠিক সেইরূপ, আয়ের সহিত আমদানির 
আয়স্তর ও আমদানি? 
প্রান্তিক আমদানি সম্পর্কে আমরা বলি প্রান্তিক আমদানি-প্রবণতা 
প্রবণতা (10197617781 01010908165 60 110010016 ) 1 আয়ম্তর 
পরিবতিত হইলে আমদানির পরিমাণে যে পরিবর্তন হয়, এই 
ছুই পরিবর্তনের অন্ুপাতকে প্রান্তিক আমদানি-প্রবণতা। বলে। যেমন, আয়ন্তর 
100 বাড়িলে লোকেরা যদি 10 টাকার আমদানি বাড়াইয়৷ দেয় তবে জাতির 
প্রান্তিক আমদানি-প্রবণতা হইল হু অর্থাৎ 0, 


এই সম্পর্কটির গুরুত্ব ছুই দিক হইতে আলোচনা করা যাইতে পারে। 
প্রথমত, প্রান্তিক আমদানিপ্রবণতা৷ সাধারণত শুন্ (০) হইতে বেশি হয়, 
অর্থাং দেশে আয়ন্তর বাড়িলে নিশ্চয় আদান পূর্বাপেক্ষা কিছুটা বৃদ্ধি পাইবে। 
অর্থাৎ দেশের মধ্যে আযন্তর বৃদ্ধির প্রত্যক্ষ ফল হইল 

আয়ম্তর বাড়িলে 
আমদানি বাড়িবে বাণিজ্য ব্যালান্স প্রতিকূল করার দিকে ঝোঁক স্ষ্টি করা; 
কারণ আয়ন্তর বাড়িলে রগানি বাড়িবেই এরূপ কোন 
কথা নাই। আবার, বিদেশের আয়ন্তর বাড়িলে তাহাদের আমদানি বৃদ্ধি 
পাইবে, ফলে আমাদের বাণিজ্যব্যালান্স অনুকুল করার চেষ্টা করিবে। 
দ্বিতীয়ত, আয়ন্তর ও আমদানির মধ্যে সম্পর্কের আর একটি দিক আছে। 
আমদানির. উপর আমাদের ব্যয়ের ফল অনেকটা সঞ্চয়ের মত, কারণ এই ব্যয় 


ক. 5/পুখ015১ 00661161110) 110৩ 98850000110 01 00108569106 1011065 ৮1108065008 
০০010179) 10.68105 11086 072065 01100007160 8০০05 22 (6120 01 00020৩ টিপ 1 
৫80 ০০80179 00 001 5810. 2১50, 15 1083১ 0116 2 8407614) 8০074177765) 2৯ 37% 
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দেশের মধ্যে নুতন আয় স্থষ্টি করে না। দেশের জিনিস কিনিয়া টাক! খরচ করিলে 
উহ! দেশীয় দ্রব্যোৎপাদনকারী ও বিক্রেতার আয় সরাসরি বাড়াইয়া তোলে, বিদেশী 
জিনিস কিনিলেও এই আয় বাড়ে বটে, তবে ইহা৷ বিদেশী উৎপাদকদের আয় বৃদ্ধি 
করে। আমাদের দেশের লোকের আয় ও কর্মসংস্থান ইহাতে বাড়ে না। 
যেমন, ঝিনযোগ বৃদ্ধির ফলে আমাদের দেশের শায়ন্তর বাড়িল। বধধিত আঘের 
কিছুট! দেশী জিনিস ক্রযে ব্যয়িত হইল, আর কিছু অংশ 
বিদেশী জিনিসে খরচ হইল | যে অংশ দেশীয জিনিসপত্র 
ব্যঘ হয, উহাব ফলে দেশেব লোকের আয ও কর্মসংস্থান 
বাড়ে, আধ প্রসাবেব ধারা এইরূপে ক্রমে প্রসারিত হইতে থাকে । অপরপক্ষে 
বধিত আযেব যে অংশ আমদ।নি-বৃদ্ধতে ব্যযিত হইল তাহার প্রভাবে দেশের 
মধ্যে কোনরূপ আয়-বৃদ্ধি দেখ! দিল না; সঞ্চযের মতনই উহ1 দেশেব আভাত্তরীণ 
আয়-প্রসাঁব শোতেব ধারা হইতে বাহিরে রহিল । 


আমদানি বৃদ্ধিব ফল 
সঞ্চযেৰ মতন 


এইরূপ আর একটি গুরুত্বপূর্ণ তুলন৷ উল্লেখ করা দরকার । রপ্তানিব ফল 
হইল দেশে আভ্যন্তরীণ বিনিয়োগের মতই । আঁষ-নির্ধারণের তত্ব হইতে আমরা 
রপ্তানি আঘন্তরেব জানি যে, দেশে নূতন বিনিযোগ আযন্তরের উপর নির্ভরশীল 
উপর নির্ভব কবে না নয়, বর্তমান আয়ন্তর হইতে স্বাধীন বা নিরপেক্ষ ধরনের 
কোনরূপ কারণে বিনিয়োগ নির্ধারিত হয় (যেমন ইহ! 
অনেকাংশ নির্ভরশীল শিক্প-টেকনিকের উপর )। ঠিক সেইরূপ দেশের রপ্তানি- 
স্তর উহার আয়স্তরের উপর নির্ভরশীল নয় ; বহিরাগত অনেক শক্তির প্রভাবে ইহা 
স্থির হয, যেমন বিশী আয়স্তর দ্বারা । অর্থাৎ বিনিযোগের স্তায়ই কোন দেশের 
রপ্তানি-স্তর সেই দেশের আয়ম্তরের উপর নির্ভর করে না। 


শুধু তাহাই নহে। রপ্তানিস্তরে পরিবর্তন আসিলে, (অপরাপর সকল 
কিছু সমান থাকিলে ) বিনিয়োগের স্তরে পরিবর্তনের স্থায় প্রভাব হয়। ইহা 
দেশের মধ্যে উৎপাদন, আয় ও কর্মসংস্থানে বহুগুণ 
রপ্তানিতে হ্বাসবৃদ্ধির পরিবর্তনের স্চনা করে। রপ্তানি বাঁড়িলে দেশের মধ্যে 
ফল বিনিয়োগের হাস 
বৃদ্ধির স্ঠায়. উৎপন্ন ত্রব্যের বিক্রয় বৃদ্ধি পায়; এই সকল, উৎপাদক ও 
বিক্রেতাদের আয় বাড়ে, তাহাদের এই বধিত আয় 
দেশের মধ্যে ব্যয়িত হইয়া গুণ-প্রসারের ধারা ( 13101015: 639809100 ) 
শুরু করে। 


৩১২ অর্থ তত্ব 


ক্তরাং আমর সংক্ষেপে বলিতে পারি যে, রগ্তানি-বৃদ্ধি বা আমদানি-হাসের 
দরুন বাণিজ্য ব্যালান্সে কোনরূপ উন্নতির ফলে আভ্যন্তরীণ দ্রব্যসামগ্রীর চাহিদ। 
বাড়ে, এইরূপে দেশে আয়ের গুণক প্রসার শুরু হয়। আবার বিপরীত দিকে, 
বাণিজ্য ব্যালান্সে কোনরূপ অবনতির ফলে অপরাপর সকল কিছু সমান থাকিলে 
আয়ে গুণক-সংকোচনের ধারা দেখা দেয় । 


বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণক (175৩1০75197 0506 10012191151 ) 


জাতীয় আয়ের উপর বৈদেশিক বাণিজ্যের প্রভাব কতটা, তাহা৷ পরিমাপের জন্য 
আমরা বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণক আলোচন৷ করি। যেমন কোন এক বংসরে 
ভারত হইতে 10 কোটি টাকা মূলের রপ্তানি বৃদ্ধি পাইল । এই রপ্তানি বৃদ্ধির 
ফলে 10 কোটি টাকার অনেক বেশি পরিমাণে জাতীয় আয় বৃদ্ধি পাইবে । যে 
পরিমাণ রপ্তানি বাঁড়িল, তাহার কতগুণ আয়ন্তর বৃদ্ধি পাইবে তাহাই বৈদেশিক 
বাণিজ্যের গুণক | 


যেমন, মনে কর, একটি দেশ হইতে যে পরিমাণ রগানি বাড়িল তাহাকে আমরা 
?£ বলিতেছি। তাহার অর্থ হইল এই যে, সেই দেশের রপ্ানিশিল্পের লোকজন 
পূর্বাপেক্ষা & পরিমাণ টাকা বেশি আয় করিতে পারিল। মালিকদের মুনাফা 
এবং শ্রমিকদের মজুরিবূপে এই টাক] উহাদের আয় বাঁড়াইয়া দিল। জাতীয় 
আয় %& পরিমাণে বৃদ্ধি পাইল। বধিত এই আয়কে তিনটি উপায়ে ব্যবহার 
করা চলে £ (ক) দেশীয় জিনিসপন্রে ভোগব্যয়, (খী) বিদেশী বা আমদানি 
দ্রব্যাদিতে ভোগবায় এবং (গ) সঞ্চয়। কিছুটা আভ্যন্তরীণ ভোগব্যয়, কিছুটা 
বিদেশী ভোগব্যয়, ও কিছুট৷ সঞ্চয়-_এই তিন উপায়ে বধিত আয়কে লোকে ব্যবহার 
করিবে। 


মনে কর, দেশের মধ্যে প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা হুইল ০. অর্থাৎ, যদি 
আমর! মনে করি লোকে বধিত আয়ের £ু অংশ আভ্যন্তরীণ ভোগত্রব্য ক্রয়ে 
ব্যয় করিবে, তবে ০ম্ধুঁ। 10 কোটি টাকা নূতন আয় সৃষ্টি হইলে লোকে 
10 কোটি%-॥ কোটি টাকা আভ্যন্তরীণ ভোগব্যয় করিবে । সাধারণত 
মনে কর! হয় যে, স্বল্নকালে এই ০ বা আভ্যন্তরীণ প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 
সমান থাকে । 

প্রথম স্তরে, £% পরিমাণ রগানি বাড়িলে জাতীয় আয় & পরিমাণ বাড়ে। 
বধিত এই % পরিমাণ আয় হইতে লোকে 7৮০ পরিমাণ টাকা আভ্যন্তরীণ 
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ভোগব্যয়ে খরচ করে। ফলে এই সকল ভ্রব্যের উৎপাদক ও বিক্রেতাদের আয 
70 পরিমাণ বৃদ্ধি পায়। অর্থাৎ দ্বিতীয় স্তরে জাতীয় আয় বৃদ্ধি পায় 7০ 
পরিমাণ । তৃতীয় স্তরে লোকে এই %০ হইতে 7%০১০-4০9 পরিমাণ টাকা! 
খরচ করে। জাতীয় আয় £০9 বৃদ্ধি পায়। পরবর্তী স্তরে জাতীয় আয় বাড়ে 
709 ৯০২০৪ পরিমাণ ৷ জাতীয় আয় এই বৃদ্ধির ধারা ততদূর চলিতে থাকে 
যতদুরে বধিত আয়ের পরিমাণ এত কম যে, উহ! ভোগ হুইযা আর নুতন আয় 
স্থপ্ করিতে পারে না। অর্থাৎ চ; পরিমাণ রপ্তানি বাড়িলে শেষ পর্যন্ত জাতীয় 
আয়ে বৃদ্ধি কত হইল তাহা পাওয়া যায় নিচের অংকটি হইতে £ 
54725417281 75225555154555 0 

ইহা যোগ করার সুত্র হইল ৪%৯1|1-:৫, এইবপে প& পরিমাণ রপ্তানি 
বৃদ্ধির ফলে জাতীয় আয় উহার কতগুণ বাড়িবে তাহা আমর! জানিতে পারি 
কে 111-০ দিয়া গুণ করিয়া । ক্তরাং এই 1/1--০ কে আমরা বৈদেশিক 
বাণিজ্যের গুণক বলিতে পারি। যেমন ০ হইল ঝুঁ, এই অবস্থায় জাতীয় আয় 
বৃদ্ধি পাইবে 1০১৮ 1/1--6 কোটি টাকা । অর্থাৎ, 10১ 17/1 -$-1০১1/$- 
10১4/2- 132 কোটি টাকা ।* 


রগানি হাস পাইলেও উহার প্রভাব আমরা এই বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণক 
হইতে পরিমাপ করিতে পারি। রপ্টানি হাসের পরিমাণ যদি হয় ঘ, তবে জাতীয় 
আয় হাস পাইবে "৮711 -০ পরিমাণ । 


বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণককে ব্যাখ্যা করার সময়ে প্রান্তিক আমদানি 
প্রবণতা, ও "প্রান্তিক সঞ্চয় প্রণব্তা” এই ছুইটি ধারণার কথা মনে রাখা 
দরকার । যদি প্রান্তিক আমদানি প্রবণতা হয £, এবং প্রান্তিক সঞ্চয়প্রবণতা 
হয় ৪, তবে ০+10+৪--)» কারণ বর্ধিত আয়ের কিছুটা অংশ আভ্যন্তরীণ 
ভোগে ব্যয় হয়, কিছু অংশ আমদানি ত্রব্যে ব্যয় হয় এবং কিছুটা সঞ্চয় হয়। 
উপরের সমীকরণ হইতে আমর! লিখিতে পারি যে, ]-_ ০-1০+৪, স্থতরাং 
বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণককে ]/1-_-০ না লিখিয়া আমর, 1/747-৪ লিখিতে 
পারি। অর্থাৎ বৈছেশিক বাণিজ্যের গুপক প্রাঃ আন ভরা সন্্র ; 
(অর্থাৎ, ]/প্রান্তিক আমদানি প্রবণতা + প্রান্তিক সঞ্চয়প্রবণতা )। 


ক 900) 231776110) ১৫ 1/1--0000012500 [২2 010, 
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১৩ 
বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি 


7০16161)16১018165 21017107০11 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের বিশেষ সমস্যা হইল এক দেশের অর্থকে অপর 
দেশের অর্থে ব্ূপান্তরণ (০০০৪০) ) করা! পৃথিবীর সকল দেশে সমান 
সি শত অর্থ নাই, বিভিন্ন দেশে বিভিন্ন প্রকার অর্থ প্রচলিত । 
কাহাকে বলে স্থতরাং আন্তর্জাতিক বাঁণজের ফলে উদ্ভুত দেনা-পাওন! 
মিটাইতে হইলে ক্রেতার অর্থকে বিক্রেতার অর্থে 
রূপান্তরিত করিতে হয়। এক দেশের অর্থকে অপর দেশের অর্থে বূপান্তরণের 
পদ্ধতি, রীতিনীতি ও কাজকর্মকে বৈদেশিক বিনিময় (8০918. 715০0.90%9 ) 
বল। হয়। 
অর্থের এই রূপান্তরণ কিরূপে ঘটে? মনে করা যাউক, ভারতের মিঃ 
সেন, ইংলগ্ডের মিঃ টমের নিকট €000 টাকা মূল্যের চা বিক্রয় করিয়াছে 
(বা রগ্ডানি করিয়াছে)। মিঃ টম ক্রেতা, স্থতরাং বিক্রেতাকে এই মূল্য ব৷ 
খণ পরিশোধ করিতে হইলে পাউও্কে ভারতীয় টাকায় রূপান্তরিত করিতে 
হইবে। 
মিঃ সেন চা রগানির সময় একখান হণ্ডি বা বিনিময়-বিল তৈয়ার করিযা 
মিঃ টমের নিকট পাঠাইয়াছিলেন * ধরা যাউক, মিঃ টম্‌ 90 দিন পরে পাউগড দিবেন 
কারার বলিয়া প্রতিশ্রুত দিয়া ওই বিলে স্বাক্ষর করিয়াছেন। 90 
বাণিজ্য দাম মিটানো। দিন শেষ হইবার পূর্বে বা পরে মিঃ সেন ভারতে অবস্থিত 
হয় £ বিনিময়বিল ও কোন বিনিময়-ব্যাঙ্কের € ছ)0719066 380) নিকট 
ব্যাঙ্কের ড্রাফট উপস্থিত হইয়া ওই বিল ভাঙাইয়া টাক! পাইয়া গেলেন, 
প্রাপ্ডি-সময়ের পূর্বে ভাঙানে! হইল বলিয়া! ব্যাঙ্ক বাট্টা লইল। বিনিময়-ব্যান্কের 
ইংলণ্ডে যে অফিস আছে, বিল বা! ছগ্ডি সেখানে চলিয়া গেল, প্রতিশ্রত 90 দিন 
উত্তীর্ণ হইলে মিঃ টমের নিকট উহ৷ উপস্থিত হুইল এবং ইংলগ্ডের ব্যাঞ্চটি তাঁহার 
নিকট হইতে পাঁউগড পাইয়া গেল। আমদানি হইলেও এইরূপে মূল্য পরিশোধ 
কর চলে। 


৩১৬ অর্থ তত্ব 


আধুনিক কালে মূল্য পরিশোধের জন্য বা অর্থের রূপান্তরণের জন্য সাধারণত 
ব্যাঙ্কের ড্রাফট ব্যবহৃত হয়। যেমন, মিঃ সেন মিঃ টমের নিকট হইতে 600 পাউগ্ড 
মূল্যের যন্ত্র আমদানি করিয়াছেন। তিনি ভারতে অবস্থিত কোন বিনিময় ব্যাঙ্কে 
গিয়া টাকার বদলে পাউও্ড কিনিতে চাহিলেন। ব্যাঙ্ক তাঁহাকে বিনিময়-হার 
জানাইয়া দিল, অর্থাৎ সে | টাকায় কি পরিমাণ ব্রিটশ অর্থ বিক্রয় করিতে রাজি 
আছে তাহা জানাইল। সেই হারে 600 পাউগ্ ক্রয় করিতে যে পরিমাণ টাকার 
প্রয়োজন তাহা জমা দিযা মিঃ দেন ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 600 পাউগ্ুর একখানি 
ব্যাঙ্কের ড্রাফটু পাইলেন, তিনি উহা! যিঃ টমের নিকট পাঠাইয়। দিলেন। 


মিঃ টম্‌ ড্রাফট প্রনানকারী ব্যাঙ্কের লগণ্ডন শাখা বা অফিস হইতে পাউগ 
পাইয়া গেলেন । 


ইহা হইতে বুঝা! যায় যে, ভারতবর্ষ বপ্তনি করিলে ভারতীয় টাকায় 
উহার মূল পরিশোধের উদ্দেশ্যে বিদেশে বিদেশী অর্থ বিনিমধ-ব্যাঞ্কে জমা পড়ে 
এবং বিদেশের ব্যবসায়ীগণ ভারতীয় টাকা ক্রয় করিতে 

দেশী টাকার বৈদেশিক 
চাহিদা ও যোগান চাহে। এইবূপেই বৈদেশিক বাজারে ভারতীয় টাকার 
চাহিদা স্থষ্টি হয়। আবার, ভারতবর্ষ আমদানি করিলে 
উহার মূল্য পরিশোধের জন্য বিনিমষ ব্যাঞ্কে টাকা জমা দিয়া আমরা বিদেশী 
অর্থ ক্রয করিতে চাহি; বৈদেশিক বাজারে ভারতীয় টাকার যোগান হয়, 
এবং দেশের মধ্ো বিদ্দশী অর্থের চাহিদা স্য্ট হয। শুধু দ্রব্যের আমদানি ও 
রপানি হইতেই দেশীয় টাকার বা বিদেশী অর্থের এইরূপ যোগান ও চাহিদা 
দেখা দে, তাহা নহে। আরও অনেক কারণে ইহা ঘটে। যেষন কোন 
ছাত্র লগ্ডনে পড়িতে যাইবে । সে এখানকার ব্যাঙ্কে দেশীয় টাকা জম। দিয়! 
ইংলগডের পাউণ্ড কিনিতে চাহে। ইহাতে বিদেশের বাজারে আমাদের টাকার 
যোগান হয় এবং সঙ্গে সঙ্গে দেশের বাজারে বিদেশী অর্থের জন্য চাহিদা স্যরি 
যায়। ঠিক এইরূপ, ইংলগ্ডেব কোন ব্যবপারী আমাদের দেশে কোন 
কোম্পানীর শেয়ার কিনিতে চাষ বা সেখানকার কোন ব্যক্তি তাজমহল 
দেখিতে চায়। সে নিজের দেশের কোন ব্যাক্কে পাউগড জম! দিয়া ভারতীয় টাঁকার 
। চাহিদা স্থষ্টিকরে। সংক্ষেপে বগা যায় যে, তিনটি উদ্দেশ্ঠে 

ইহা লইয়াই লেনদেন- 
ব্যালাঙ্গ গঠিত. দেশের মধ্যে বিদেশী অর্থের এবং বিদেশের বাজারে 
দেশীয় টাকার চাহিদ্দা দেখা যায়, লেনদেন, বিনিয়োগ ও 
ফাট্‌কা নায়াগের উদ্দেশে (12508896100) 10598620986 800. 8099018- 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩১৭ 


6100 ) | ইহাদের একক্র হিসাবকে বলে লেনদেন-ব্যালান্স। কোন দেশের 
টাকার যোগান ও চাহিদার সকল কারণ লইয়া সেই দেশের লেনদেন-ব্যালান্স 
গঠিত হয়। 
বাণিজ;) ব্যালান্দ ও লেনদেন ব্যালান্না ( 83518006 ০1 05906 ৪ণ 
39197505 0£ 7১857286018) 
কোন দেশ হইতে ভ্রব্যসামগ্রীর রগানি হইলে তাহার জন্য বিদেশীয় অর্থে দাম 
পাওয়া যায় এবং বিদেশ হইতে দ্রব্যসামগ্রী আমদানি করিতে হইলে তাহার জন্ত 
দেশীয় টাকায় দাম দিতে হয়। রপগানি দ্রব্যাদির মুল্য ও আমদানি ভ্রব্যাদির 
মূল্যের একত্র হিসাবে বাণিজ্য ব্যালান্স (38187009 ০1 £৪09 ) বলা হয়। 
বাণিজ্য ব্যালান্সে সমতা অর্থাং আমদানি ও রপ্তানির 
দামের সমতা থাকিবেই এরূপ কোন নিশ্চয়তা নাই। 
এইরূপ সমতা থাকিলে বোঝা যায় দ্রব্যের আমদামি-রপ্তানির দরুন বিদেশের 
বাজারে দেশীয় টাকার যোগান ও চাহিদা সমান। যদি কোন নিদিষ্ট সময়ের 
মধ্যে কৌন কোন দেশের আমদানির মুল্য রপ্তানির মুল্য অপেক্ষা অধিক হয় তাহ 
হইলে সেই দেশের বাণিজ্য ব্যালান্স প্রতিকূল (81010018016) | অপর পক্ষে 


রপ্তানির মূল্য আমদানির মূল্য অপেক্ষা অধিক হইলে সেই দেশের বাণিজ্য ব্যালান্স 
অনুকুল (850৪:%919) | 

কিন্ত দ্রব্যসামগ্রীর ক্রয় বিক্রয় ছাড়াও অন্যান্ত বহু বিষয়ের জন্ত বিদেশে অর্থ 
প্রেরণ করিতে হয় বা বিদেশ হইতে অর্থ পাওয়া যায়। আন্তর্জাতিক সম্পর্কের 
ক্ষেত্রে দ্রব্যসামগ্রী ছাড়াও বহু বিষয়ে বিদেশের সহিত লেনদেন 
করিতে হয়; কোন নিদিষ্ট সময়ের মধ্যে কোন দেশের সহিত 
পৃথিবীর সকল দেশের যে লেনদেন হয়, তাহার হিপাবকে সেই দেশের লেনদেন 
ব্যালান্স ( 8818009 01 0%5106100 ) বলা হয়। 

যে সকল বিষয় লইয়৷ দেশের লেনদেন ব্যালান্স গঠিত হয় তাহাদের নিম্ন" 
লিখিতভাবে শ্রেণীবদ্ধ করা যায় £ 
ঘ. চলতি ব্যালান্স ( 08360 38197,06 ) 

(ক) ত্রব্যসামগ্রীর লেনদেন, আমদানি ও রগানির ত্রব্যাদি বা “ৃশ্ট" 
(15919) বিষয়সমূহ । (খ) “আধৃশ্য'? (175181)19 ) ৰিষয়সমূহ, যেমন 
জাহাজের ভাড়া বা পরিবহণ ব্যয়, ভ্রমণকারীদের 
ব্যয়, বিদেশী কোম্পানীদের মুনাফা, সরকারী অর্থ 


বাণিজ্য ব্যালান্গ 


লেনদেন ব্যালান্স 


লেনদেনের উদ্দেগ্টযে 


প্রেরণ প্রভৃতি । 


৩১৮ অর্থ তত্ব 
হা. পু'জির ব্যালান্ন (:08150651 19819)0৩ ) : 


দেশ হইতে বিদেশে পু'জির রপ্তানি বা! বিদেশ হইতে দেশে পু'জর আমদানি 
অথবা স্বর্ণের আগমন ও বহির্গমন | 


পুঁজির হিসাবকে (0901691 4০০9০.০6 ) দুইভাগে বিভক্ত কর যায় £ 
কে) দীর্ঘকালীন পুঁজির হিসাব, (খ) স্বল্লকালীন পু*জির হিসাব । স্থায়ী 
বিনিয়োগের উদ্দেশ্টে দেশ হইতে যে মূলখন বিদেশে চলিষা যায় বা বিদেশ 
হইতে দেশে আসে তাহাদের এই খাতে হিসাব করা হয়। ইহাকে বসাষায় 
লেনদেন ব্যালান্সের বিনিয়োগ-ক্ষেত্র (10598629923 
বিনিযোগ ও ফাটক ্ 
নিয়োগের উদ্দেষ্তে ৪৪০৮০: )১ দীর্ঘকালের জন্য দেশীষ মূলধনের বিদেশে 
টাকা বৈদেশিক বিনিয়োগ বা দেশের অভ্যন্তরে বৈদেশিক মূলধনের বিনিয়োগ 
চিনির এই খাতে হিসাবের জন্য ধরা হয। তাহা ছাড়া ফাট.ক! 
নিয়োগের অভিপ্রায়ে ( যেমন দেশে স্থদের হার বাড়লে বা কমলে) স্বন্নকাশীন 
পু'জি দেশ হইতে বাহির হইয়া যায বা দেশের মধ্যে প্রবেশ করে। ইহাকে বলে 
ফাট.কা-নিযোগের ক্ষেত্র (99০01%0159 ৪9০09:)। স্বপ্পকালীন পু'জির 
হিসাবে প্রথমেই ধরা হয় স্বর্ণের আগমন বা৷ বহির্গনের পরিমাণকে। ইহা ছাড়! 
বিদেশের ব্যাঙ্ক ব। ব্যবপায়ীদের নিক দেশী ব্যবসারীদের জমা বা পাওনাসমূহকে 
এবং দেশের ব্যাঙ্ক বা দেশীয় ব্যবপায়ীদের নিকট বিদেশী ব্যবদায়ীর্দের জমা বা 
পাওনাসমুহকে এই স্বপ্পকালীন পু*জির হিসাবে ধরা হয। 


লেনদেন-ব্যালন্জে সমতা ও ভারসাম্য ( হএঞজহাচে ০৫ ভিত 118911210 
20 055 1398181805 ০0৫6 1১8৩10701865 ) 2 
হিসাব-পদ্ধতি (৪০০০০106806 [9:099908:9 ) অন্ুযারী কোন দেশের 
লেনদেন ব্যালান্সের দেনা ও পাওনার ছ্ুইট দিক সর্বন। সান থাকিবে। 
নিছক হিসাবের ক্ষেত্রে দেনা পাওনার উভয় দিক নিশ্চয় সমান থাকে । দেশ 
হইতে প্রেরিত সকল অর্থ ইহার দেনা (49৮16) যদি 
লেনেন ব্যালান্সের দহ 
দেনা পাওনার উভয় কোন দেশ অন্য দেশের তুলনায় অধিক দ্রব্য শেয়ার 
দিকই সর্বদা সান ইত্যাদি বিক্রয় করে বা! মাল বহন প্রন্থতি কার্যাদির দ্বার! 
অধিক আয় করে তাহা হইলে এই সকল মিলিয়া তাহার 
পাওনার দিক (০0601) গঠিত হুইল, ইহা সে অগ্তের নিকট হইতে পাইবে। 
যদি এই মূল্যের স্বর্ণ বিদেশীরা দেশের মধ্যে পাঠাইয়া দেয়, তবে সেই লেনদেন 
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দেনার দিকে (8৪১1৮ ৪178) লিথিয়। রাখা হইল (কারণ বিদেশ হইতে উহা 
পাওয়া যাইতেছে )। যদি স্বর্ণ পাঠাইয়া না দেয়, তাহা হইলে বিদেশে ব্যাঙ্ক- 
র্যবসায়ীদের নিকট হ্বল্পকালীন বা৷ দীর্ঘকালীন পুঁজি হিসাবে ইহা! রক্ষিত 
আছে। এমন ভাবেই হিসাব লিখিয়। রাখা হইল যেন অন্যকে খণ হিসাবে ইহা! 
দেওয়। হইয়াছে । অর্থাৎ দেশের বৈদেশিক খণদানের পরিমাণ (০7910 16001708) 
বৃদ্ধি পাইয়াছে, লেনদেন ব্যালান্সে ইহাই ধর! পড়িবে। স্ৃতরাং, লেনদেন 
ব্যালান্সে দেনা পাওনার উভয় দিক সর্বদা! সমানই থাকিবে, ইহা একপ্রকার 
ত্বতঃসিদ্ধ বলা চলে। 
ইহা! হইতে বুঝা যায় যে, রপ্তানির দ্বারাই আমদানির মুল্য পরিশোধ করা 
হয় (7850০ 05 £০: [0300:69 )। কারণ, যে ভ্রব্য আমদানি করা হইল 
উহার বিনিময়ে হয় ভ্রব্য-রগানি অথবা মূলধন-রপগ্ডানি করিয়। 
রপ্তানি দ্বারাই উহার মূল্য পরিশোধ করিতে হয়। ভ্রব্যসামগ্রী আমদানি 
আমদানির মূলা ্ 
পরিশোধ. করিলে তাহার মুল্য মিটানো হয়; দেশ হইতে ভ্রব্যসামগ্রীর 
বা পুঁজির রপ্তানি করিয়া লেনদেন ব্যালান্সে উভয় দিকের 
সমতা হইতে ইহ! বোঝা যায়। 
লেনদেন-ব্যালান্সের উভয় দিকে এইরূপ স্বতঃসিদ্ধ সমতা নিছক যাক্ত্রিক 
সমতামাত্র (20901)%010%] 9081165); ইহাকে লেনদেন ব্যালান্সের 
ভারসাম্য ( 905111)0]) ) বল উচিত নয়। ভারসাম্য বলিলে দেশের 
বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে স্থায়িত্ব আছে বা দেশের 
সমতা ও ভারসাম্যে অর্থ নৈতিক অবস্থা সুদৃঢ় আছে এরূপ বোঝা যায়। কিন্তু 
পার্থক্য ঃ লেনদেন লেনদেন ব্যালান্সে নিছক হিসাবগত সমতা দেশের বৈদেশিক 
1555৭ বাণিজ্য অথবা দেশের আঘিকবা অর্থনৈতিক অবস্থার 
কাহাকে বলে স্থায়িত্ব সম্বন্ধে কিছুই বলে না, দেশের ঘোর অর্থ নৈতিক 
বিপর্যয়ের মধ্যেও লেনদেন ব্যালান্সে তথাকথিত সমতা 
থাকিবেই। দীর্ঘকালের হিসাবে বৈদেশিক বাজারে দেশীয় অর্থের জন্য চাহিদা 
ও যোগান সমান আছে, প্রভূত পরিমাণ মূলধন দেশ হুইতে রপ্তানি হয় না বা 
দেশে আমদানি হয় না, দেশীয় অর্থের বৈদেশিক মূল্য বা বৈদেশিক বিনিময়- 
হার ( 8৪৯৮৩ 0? মা0:510 50501097069 ) মোটামুটি স্থায়ী ও বিশেষ উঠানাম। 
হয় না- এইরূপ অবস্থাকেই লেনদেন ব্যালান্সের ভারসাম্য (13001110000) 
এ 609 70818009 0£ চ8719068 ) বল! হইয়া থাকে । যদি এইরূপ অবস্থা 


৩২০ অর্থ তত্ব 


না থাকে, অর্থাৎ দীর্ঘকাল যাবং দেশ হইতে পুঁজি বাহিরে চলিয়া যাইতে থাকে 
বা বাহির হইতে দেশের মধ্যে আসিতে থাকে, বৈদেশিক বাঁণিজ্যহারে ঘন ঘন এবং 
প্রচুর পরিমাণে উঠানামা (89965961008) ঘটিতে থাকে, তাহা হইলে বলা হয় যে, 
লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্যবিহীনতা (4189ণুঘ111901801) স্থষ্টি হইয়াছে। স্থতরাং 
সমতা ও ভারসাম্য যথেষ্ট পার্থক্য আছে। 


কোন দেশের লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্যবিহীনতা আমিতে পারে যদি 
(ক) দ্রব্যসামগ্রীর আমদানি ও রগ্ডানির পরিমাণ, অথবা (খ) স্বশ্পকালীন ও 
দীর্ঘকালীন পুঁজির আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ পরিবতিত হয়। ভ্রব্যাি 
আমদানি ও রপ্তানির পবিমাণ পরিবতিত হয, যদি (১) চাহিদার পরিবর্তন 
ঘটে, (২) যোগানের পরিবর্তন ঘটে, (৩) ভ্রব্যসামগ্রীর সংখ্যাতে ও উৎকর্ষে 
পরিবর্তন ঘটে, (৪) দেঁশেব বা৷ বিদেশের উৎপাদনক্ষমতা বিধ্বস্ত হয় বা! ভিন্নক্নপ 
হইয়া যায় ( যেমন যুদ্ধের ফলে ), (৫) জনসংখ্যাব বৃদ্ধি বা হাস ঘটে (যাহাতে 
দ্রব্যাদিব চাহিদা বাড়ে বা কমে), (৬) খণ গ্রহণ, খণদান, ক্ষতিপূরণ দান 
বা গ্রহণ করা হয়, এবং (৭) বিনিমষ-হারে পরিবর্তনের দরুন আমদানি- 
রপ্তানিৰ দামে পরিবর্তন হৃইয। উহাদেব চাহিদাৰ পরিবর্তন ঘটে। পুঁজির 
আমদানি ও রপ্তানিতে পরিবর্তন আসে যদি (১) নুতন বৈদেশিক বিনিয়োগ ঘটে, 
(২) খণ পরিশোধ বা সুদ প্রদান শুক হয, এবং মুনাফা বা নিরাপত্তার উদ্দেশ্টে 
ফাট.কাদারী লেনদেনে পরিবর্তন আসে। 


ভারসাম্য সাধনের পদ্ধতি (1[15501168 ০ 13819001798 [১০০৪৪ ) £ 

কোন দেশের লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্যহীনতা আদিলে বিভিন্ন শক্তির 
ক্রিষ। ও প্রতিক্রিযার ফলে লেনদেন ব্যালান্সে স্বযংক্রিষতাঁবে পুনরায় ভারসাম্য 
ফিরিয। আসে। ভারসাম্যে পৌছিবার স্বযংক্রিষ পদ্ধতি (৪816 90118):৪- 
617 0)901)810180) ) সম্ঘন্ধে ক্লাসিকাল ও আধুনিক এই দুই প্রকার মতামত 
প্রচলিত আছে। 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানিগণের অভিমতে আধিক পদ্ধতির মাধ্যমেই 
(2007760%75 11901)8,018) ) লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্য রক্ষিত হয়। যদি 
কোন একটি দেশে রগাণির মূল্য উহার আমদানির মৃল্য হইতে 
অধিক হয় তবে সেই দেশ অপর দেশ হইতে স্বর্ণ পাইবে এবং 
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খে-দেশের লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল, সে স্বর্ণ পাঠাইয়া দিবে। অন্থুকূল 
রা লেনদেন ব্যালান্স থাকার দরুণ দেশে হ্বর্ণ প্রবেশ করিবে, 
গতিবিধি ও দামস্তরে ফলে দেশে অর্থের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, দামস্তরও বাড়িয়া 
গরিবতনের দ্বারা যাইবে। অপরদিকে, প্রতিকূল লেনদেন ব্যালান্সের দরুন 
অপর দেশটি হইতে স্বর্ণ চলিয়া! আসিবে, এবং ফলে উহার 
অর্থের পরিমাণ কমিয়৷ যাইবে, দামস্তরও কমিয্া আসিবে । কালক্রমে, যে- 
দেশের আয়স্তর বৃদ্ধি হইয়াছে তাহার রপ্তানি কমিবে এবং অপর দেশের 
দামস্তর কমিয়! যাওয়ায় সেই দেশ হইতেই আমদানি বৃদ্ধি পাইবে । এইভাবে 
আমদানি ও রপ্তানির মূল্যে সমতা৷ সাধিত হইবে | বে দেশের দামস্তর কমিয়া 
গিয়াছে ঘেই দেশ অধিক রপ্তানি করিতে পারিবে এবং বিদেশী দামস্তর অধিক 
থাকায় উহার আমদাঁনি কমিয়া যাইবে) আমদানি ও রপ্তানির মূল্যে সমনা 
ফিরিয়! আসিবে, লেনদেন ব্যালান্সের প্রতিকূলতা থাকিবে না। এইবপে ছুই 
দেশের লেনদেন ব্যালান্সেই পুনরায় ভারসাম্যাবস্থায় পৌছিবে। স্বর্ণ যাতায়াতের 
ফলে দামস্তরে উত্থান পতনের মাধ্যমে লেনদেন ব্যালাম্সে সমতাসাধনের এই 
ক্লাদিকাল তব্বের নাম হইল 'ন্বর্ণের গতিবিধি সংক্রান্ত রিকার্ডীয় তত্ব; ( 169 
9180) 01)501:5 01 (014 140৬ 210061805 )। 
আধুনিককালে ভারসাম্য-বিধানের এই ক্লাসিকাল স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি সম্বন্ধে 
আলোচনা] কর। হইয়াছে যে, এই তত্ব অর্থ-মুল্য সম্পকাঁর পরিমাণতত্বের উপর 
নির্ভরশীল । অর্থাৎ ইহ! ধরিয়া লয় যে, স্বর্ণের পরিমাণের 
ক্ল'নিক্যাল তত্ত্বের এ 
জানো পরিবর্তন দেশে অর্থের পরিমাণে পরিবর্তন আনিবেই, এবং 
অর্থের পরিমাণে পরিবর্তন আনিলে দামস্তরও পরিবণ্তিত 
হইবে ( অর্থাৎ সমাজে পূর্ণকর্মনিয়োগ স্তর ধরিয়! লওয়া হইতেছে )1* কিন্তু 
পৃথিবীতে স্বর্ণমান প্রচলিত নাই, আর অর্থের পরিমাণে পরিবর্তন হইলেই 
দেশের দামস্তর পরিবতিত হয় না) কারণ সাধারণত দেশগুলিতে অপূর্ণ 
কর্মসংস্থান রহিয়াছে । এরূপ অবস্থায় অর্থের পরিমাণ বৃদ্ধিতে স্থদের হার 
কমিয়। বিনিয়োগ, কর্মনিয়োগ ও উত্পাদন বাড়িতে পারে) প্রথমেই দামস্তরে 
বৃদ্ধি হয় না। 


শপ শী শাািশিেসসস্পিস্পা শিপ স্পা পপ শপশী শপ শী সপ পিসি 
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৩২২ অর্থ তত্ব 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের মতে স্বর্ণের যাতায়াত এবং দামস্তরে পরিবর্তন 
ছাড়াও লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্য ফিরিয়া আসিতে পারে। মনে কর! 
যাউক, 4 দেশের লেনদেন ব্যালান্স অনুকুল হইয়াছে এবং 8 দেশের 
ই হরর লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল অবন্থায় আছে। 4 দেশ 
গ্রে ও কর্মসংস্থান স্তবে হইতে অধিক রপ্তানি হওয়ার ফলে সেই দেশে রপ্তানি- 
পরিবর্তনের দ্বারা দ্রব্যের উৎপাদন বৃদ্ধি পাইয়াছে, কর্মসংস্থান ও আয়স্তরও 
বর্ধিত হইয়াছে। অপরদিকে 8 দেশে অধিক পরিমাণ 
আমদানি হওয়ায় এবং কম রপ্তানি হওয়ায় আভ্যন্তরীণ 1বনিয়োগ, কর্মসংস্থান 
ও আয়স্তর কমিয়া গিয়াছে । £ দেশে তাহার আয়ম্তর বৃদ্ধি হওয়ায় আমদানি- 
প্রবণতা (70109215105 0০ 1100016) বাড়িয়। গিয়াছে, ফলে £& দেশে 
আমদানির পরিমাণ বাড়িবে। অপরপক্ষে, 8 দেশে আয়স্তর কমিয়া যাওয়ায় 
£ দেশ হইতে আমদানি কমিবে । এইরূপে উভয়দেশে আমদানি ও রপ্তানির 
পরিমাণে পরিবর্তন হইয়৷ উভয়ের সমতা-সাধন হইবে, লেনদেন ব্যালান্দে ভার - 
সাম্যাবস্থা ফিরিয়া আসিবে । 
ক্লাসিকযাল তব ও আধুনিক তত্বের মিল হইল, উভয়েই বলিতেছেন 
ভারসাম্যাবস্থায় ফিরিয়া আপিবার জন্ত স্বয়ংক্রিয় 
টা খিদও . ধরণের পদ্ধতি আছে। কিন্তু মিল অপেক্ষা ইহাদের 
পার্থক্যই গভীর । ক্লাসিক্যাল মতে দামন্তরে পরিবর্তনের 
দ্বারা সমতাসাধন হয়, কিন্তু আধুনিক মতে আয়ন্তরে পরিবর্তনের মাধ্যমেই ভার- 
সাম্যের পুনরুদ্ধার ঘটে । 


মনে রাখা দরকার যে, ফাটকাদারি মূলধনের আমদানি বা রপ্তানির ফলে 
ভারসাম্যের বিচ্যুতি ঘটিলে এই পদ্ধতিতে ভারসাম্যে পুনরাগমন করা চলে না, 
কারণ ফাটকাদারি পু'জির লেনদেন উভয় দেশের আয়ম্তরকে পরিবতিত করিয়। 
আমদানি ও রগানির পরিমাণে পরিবর্তন ঘটাইতে পারে না1* 


স: [1006 0105 014551081 61,5015 01 015 0919006 0: 09850001655 61১০ 011001% আ1)101) 
1595 €121£0. 17 0106 19850 0210 ০915 ০1৮159895 2. 10019 ০0: 1695 81100129960 
9৪191701778 100179101500. 0101110000৩ ০1255108] 61)5015, 1)0৬/০৮619 0116 125৮ 651019179 
€107 1)01100911% 8.50000205 101 01815 &, 091 0£ 0156 20015016100 310 0105 00151. 
0065 ৪. 01)5015 0 ৫1১61100100 83 911 23 &। 0176015 06 €01110110000, 00:67 
০৮০) 006 ০800019015009552061)0 06 11500105 801701005 20. 80:99. 1101) 18 013৩ 
8560০ 06 023090617 0116015 ৬11] 17000 00০01 02155 011০ ৫1500101706 11061016106 
66205 0105 ০000182000৫ 17)00000 25 ড/০]] 25 0006 09191)06 ০0৫ 02:50,৩7/08, 
10202167, 0১220, 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৩ 


লেনদেন ব্যাপান্লে ভারসাম্য সম্পূণভাবে ফিরিয়| না-ও আসিতে পারে। 
এরূপ ঘটিতে পারে যে, আয়স্তরে পরিবর্তনের পরিমাণ 

স্বয়ংক্রিপ্ন পদ্ধতি বিফল 

হইলে কিকরাহয়. এত বেশি হইণ নাযাহাতে আমদানি ও রগানির মূল্যে 
পুনরায় সমতা ফরিয়া আসমিল। এরূপ অবস্থায় যদি 

ভারসাম্য-বিহনতা ( ধরা যাঁউক, প্রতিকুলত্| ) চলিতেই থাকে তাহা হইলে 

এইরূপ প্রতিকূলত! দূর করিয়া সাম্যাবস্থা ফিরাইয়া আনিবার জন্ত তিনটি পদ্ধতি 

গ্রহণ কর! যাইতে পারে £ 

(ক) ব্প্তানি বুদ্ধি: উন্নত ধরনের বিক্রয় ব্যবস্থার সাহায্যে বা 
আভান্তরীণ বয় সংকে।চের দ্বার রপ্তানি বৃদ্ধির চেষ্টা কর । 

(খ) আমদানি ত্রাস : প্রত্যক্ষভাবে বিভিন্ন নিয়ন্ত্রণের পদ্ধত (01:০0 
০091)6019) দ্বার! আমদানির পরিমাণ কমাইবার চেষ্টা করা। 

(গ) অর্থের বহিমুল্য হ্রাস: সরকারীভাবে বিদেশী অথের হিসাবে 
দেশীয় অর্থের বিনিয় মূল্য কমাইয়া দেওয়া । ইহার ফলে দেশীয় দ্রব্যাদি 
বিদেশের বাজারে সস্ত। হইবে এবং বিদেশা দ্রব্যের দাম দেশের বাজারে বুদ্ধি 
পাইবে । ফলে, বপ্তাণি বুদ্ধ ও আমদ[নি হ্রাস একই সঙ্গে খটিবে, লেনদেন 
ব্যালান্দে ভারসাম্য ফিরাইর। আনা সম্ভব হইবে। 


বৈদেশিক বিনিময়-হার কিরূপে নিরূপিত হয় (চ০৮/ 0)6 [২৪6 


0£ 17015117 17য0109166 15 [66617221160 ? ) 


ছুই দেশের অর্থ যে-হাঁরে পরস্পরের সহিত বিনিময় হয়, তাহাকে উভয় 
দেশের বৈদেশিক বিনিময়-হার (2৪০০ ০ 06187) 13:01391786 ) বলে 
(কোন দেশের অর্থের বিনিময়ে অপর দেশের অর্থ ষে 
রা টি পরিমাণ পাওয়া যায়, অর্থাৎ অপর দেশের অর্থের হিসাবে 
নিজ-দেশের অর্থের মূল্য-_ইহাকেই বৈদেশিক বিনিময়- 
হার বলে। ইহাকে অর্থের বহিমূল্যও ( 7%067081 ড৪14০ ) বলা চলে |* 
কোন দেশের অর্থের বৈদেশিক বিনিময়-হার কোন নিদিষ্ট ও স্থির অন্থুপাত 
নহে, প্রায় সর্বদাই ইহার উঠা-নামা ঘটে। যে-ভাবে এবং ফ্েশক্তিসমূহের 
দ্বার বৈদেশিক বিনিমঃ-হার নিবূপিত হয় তাহাদের ছুইটি পৃথক অবস্থা 
অনুযায়ী (বিশ্লেষণ কর প্রয়োজন £ (৯) যখন উভয় দেশের মধ্যে স্বর্ণমান 
7 যেমন ভারতের অর্থ ১ টাকার বিনিময়ে ব্রিটেনের অথ ১ শিঃ ৬ পেঃ পাওয়। যায়। 


৩২৪ অর্থ তত্ব 


প্রচলিত আছে, এবং (২) যখন উভয় দেশে বা অন্তত একটি দেশে 
অরূপান্তরনীয় কাগজী অর্থ ([1)5018৬ 2:0016 78196 00701600) প্রচলিত । 
৫১) স্বর্ণমান প্রচলিত থাকাকালীন বিনিময়-হার নিরূপণ £ 
যদি স্বর্ণমান প্রচলিত থাকে তাহা হইলে দেশে স্বর্ণমুদ্রা গ্রচলিত থাকিতে 
পারে অথব৷ দেশীয় কাগজের টাকা ও স্বর্ণের মধ্যে বিনিময়ের অনুপাত 
নিরদিষ্টভাবে নির্ধারিত থাকে । এইবপ অবস্থায়। উভষ দেশের অর্থের মধ্যে 
বিনিময়-হার নির্ধারিত হয় নিজ নিজ অর্থের সহিত স্বর্ণের 
পরিমাণগত সম্পর্কের দ্বারা । ধর। যাক 4 দেশের ] 
মুদ্রার মধ্যে যে-পরিমা" স্বর্ণ আছে সেই সমপরিমাণ স্বর্ণ টি দেশের তিনটি মুদ্রার 
মধ্যে রহিয়াছে । এরূপ অবস্থায় স্বর্ণের হিসাবে ] £৯ দুদ্র| 3 3 মুদ্রার সমান 
মূল্যের ; সুতরাং ] 4, মুদ্রার বিনিময়ে 3 9 মুদ্রা পাওয়। যাইবে (17303); 
ইহাই পরস্পরের বিনিময়-হার। ইহাকে বলা হয় মুদ্রণজনিত বিনিময়ের 
সমহার (10106179006 7:%00081)66 )। স্বাভাবিক অবস্থায়, লেনদেন 
ব্য।লান্দে ভারসাম্য বজায় থাকিলে, উভয় দেশের মধ্যে এই হারই নির্ধাবিত 
থাকিবে এবং এই হারেই আমদানি ও রপ্তানি হইবে । কিন্তু লেনদেন- 
ব্যালান্নে ভারসমতা নষ্ট হইলে উউয় দেশের বৈদেশিক বিনিময়-হারেও 
উঠানাম। ( চু] ০৪০) হইবে ; তবে এই উঠানামার নিদিষ্ট সীমা! থাকে, 
ভারসাম্যে বিচ্যুতির পরিমাণ অনুযারী সেই নির্দিষ্ট-সীমার মধ্যে বিনিময়-হার 
নির্ধারিত থাকিবে । বৈদেশিক বিনিমধ-হারে উঠান।মার সীমা (].17016) 
বা পরিধি নিউর করে এক দেশ হইতে অপর দেশে স্বর্ণ পাঠাইবার 
ব্যয়ের উপর । 
বৈদেশিক লেনদেন খাতে কোন দেশের আমদানির তুলনায় রপ্তানি বেশি 
হইলে বিনিময় হার তাহার অনুকূলে যাইবে, রপানির তুলনায় আমদানি অধিক 
হইতে থাকিলে বিনিময়-হার তাহার প্রততিকিলে আসিবে। প্রথমক্ষেত্রে যদি 
লেনদেন-ব্যালান্স 4 এক অনুকূলে হয় তাহা হইলে & এর ] মুদ্রা 39 দেশের 
চিনি রক 3 মুদ্রা +ম্বর্ণ প্রেরণের ব্যষের সমান হইবে। দ্বিতীয় ক্ষেত্রে, 
সীগা £ উচ্চ ওগনিপ্ন.: লেনদেন ব্যালান্স £ এর প্রতিকূল হইলে বিনিময়-হারও 
্্ণবিন্দ তাহার প্রতিকূলে মাইবে, অর্থাৎ 1 & মুদ্র1-3 8 মুদ্রা 
স্বর্ণ প্রেরণের ব্যয় । বিনিময়-হারের উঠানামা এই ছুই 
হারকে ছাড়াইয়! যাইতে পারে না। কারণ প্রথম ক্ষেত্রে, 8-এর ব্যবসায়ীরা 


স্বর্ণমান ব্যাস্থাধ 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৫ 


উহা হইতে অধিক মৃল্য দিয়া! ব্যাঙ্ক হইতে 4 মুদ্রা কিনিবে না, ব্যাঙ্ক উহা 
অপেক্ষা অধিক দাম চাহিলে স্বর্ণ ক্রয় করিয়! /৯-এর ব্যবসায়ীদের নিকট পাঠাইয়া 
দিবে। দ্বিতীয় ক্ষেত্রে, £ এর ব্যবসায়ীর ওই দামেই 8 মুদ্রা কিনিতে বাধ্য 
হইবে, স্বর্ণ ক্রয় করা ও প্রেরণ করার ব্যয় তাহাদের বহন করিতেই 
হইবে । বিনিময় হারের উঠানামার এই ছুই সীমাকে উচ্চ স্বর্ণবিন্দু (100১৩ 
£০14 00170) এবং নিয় স্বর্ণ বিন্দু (1,016 £০1এ 0০015) বলে। 

€২) অরপান্তরনীয় কাগজী অর্থ থাকাকালীন বিনিময়-হার 

নিধণরণ £ 

স্বর্ণমান প্রচলিত থাকিলে ধাতুবিন্দুগুলির (9০০০1 09100 ) দ্বারা নির্দিষ্ট 
সীমার বাহিরে বিনিময়-হার উঠানামা করিতে পারে না। কিন্তু যখন 
অরূপাস্তরনীয় কাগজী অর্থ প্রচলিত থাকে তখন বৈদেশিক 
বিনিময়-হারে উঠানামার কোন সীমা-পরিসীম। নাই, 
ইহার ব্যাপক পরিবর্তন ঘট! সম্ভব । সেইরূপ অবস্থায় কি 
ভাবে বিনিময়-হার নির্ধারিত হয় তাহার সম্বন্ধে দুইটি প্রচলিত তত্ব আছে £ 
(ক) ক্রুয়শক্তির সমতা তন্ব (00101093106 7১০০1. 08110 (0৩০: ), 
এবং (খ) আধুনিক কালের চাহিদা ও যোগান তত্ব (102170810 ৪10 30915 
00০015 )। 

(ক) ত্রয় শক্তির সমতা তত্ত্ব ঃ স্থইডেনের ধনবিজ্ঞাণী গুস্তাভ্‌ ক্যাসেল 
(4508৬ 08956] ) বৈদেশিক বিনিময়-হার নির্ধারণ সম্পকে ক্রয়-শক্তির সমতা 
তত্ব প্রচার করিয়াছিলেন। এই তত্ব অনুযায়ী, সাধারণ অবস্থায়, উভয় দেশের 
অর্থের বিনিময়-হার নিজ নিজ দেশের অভ্যন্তরে অর্থের ক্রয়শক্তির সম্পর্ক প্রকাশ 

করে। নিজের দেশে অর্থের আভ্যন্তরীণ ক্রয়শন্তির এবং 
টি রি অন্ত দেশে অপর অর্থের আভ্যন্তরীণ ক্রয়শক্তি_-এই উভক্ব 
মত! দেশের অর্থের আভ্যন্তরীণ ক্রয়শক্তির সমতার বিন্দুতেই 

ইহাদের মধ্যে বিশিময়-হার নির্ধারিত হয় । যেমন, ইংলগ্ডে 
কিছু পরিমাণ দ্রব্যসামগ্রী যদি ] পাউণ্ডে পাওয়। যায় এবং সেই একই ধরনের 
সমপরিমাণ ভ্রব্যসামগ্রীর দাম (51001]81. 95501007061)0) যদি ভারতের অর্থে 
15 টাকা হয়, তাহা হইলে ] পাউণ্ডের এবং 15 টাকার ক্রয়-ক্ষমতা সমান । 
ন্থতরাং বিনিময়-হার হইবে 1 পাউও্ড- 15 টাকা । 

এই তত্টিকে আর একভাবে বলা চলে। কোন একটি দেশের মধ্যে 


অন্দপান্তরনীয কাগলী 
অর্থব্বস্থায় 


৩২৬ অর্থ তত্ব 


অর্থের ক্রয়শক্তি আভ্যন্তরীণ দামস্তরের বিপরীত দিকে উঠানামা করে, তাহা 
আমরা জানি। স্থতরাং দুই দেশের অর্থের ক্রয়শক্তির অনুপাত উহাদের 
দামন্তরের অন্ুপাতের বিপরীত হইবে । অর্থাৎ, 
] পাঃ (8) _. &-এর ক্রয়শক্তি - ভারতের দামস্তর 
1 টা (0২5. [২০.-এর ক্রয়শক্তি ইংলগ্ডের দামস্তর 
নিজ দেশে অর্থের আভ্যন্তরীণ-ক্রয়শক্তির পরিবর্তন ঘটিলে বৈদেশিক 
বিনিময়-হারেরও পরিবর্তন ঘটিবে; আভ্যন্তরীণ মূল্য কমিলে বহির্মূল্যও কমিবে, 
আভ্স্তরীণ মূল্য বাড়িলে বহিমুল্যও বাড়িবে। স্থৃতরাং 
ক্রয়শক্তির সমতার বিন্দু স্থিরবিন্দু নহে, ইহা চলনশীল বা 
পরিবর্তনশীল বিন্দু, দেশের অভ্যন্তবে দামস্তরের পরিবর্তন 
অনুযায়ী ইহা! পরিবতিত হয়। ভারসাম্যের বিনিময়-হারকে উভয় দেশের 


দামস্তরে পরিবর্তনের হার দিয়! গুণ করিলে এই পরিবপ্তিত বিনিময-হার পাওয়া 


যায়। 0৪3561 বলিতেছেন যে “1015 0215 আ1)০1) ০ [000 611০ ০স- 
০159172186০ 17101) 15211256105 2 ০210211) 600111101100100 01006 ০ 
০817) 08100129606 006 1862 ড51)101)1:617016521065 006 98106 60011110110) 
৪0 2 2166160 ৬৪10০ ০0 01062 1001602:5 0105 06 010০ ডে০ 
০00160165,+ 


একটি উদাহরণ দিলে বিষয়টি বুঝা যাইতে পারে । ভারত ও ইংলগ্ডের 
অর্থের মধ্যে 1 পাঃ-15 টাকা বিনিময়-হার স্থির ছিল। কিছুদিন পরে উভয় 
দেশেই দামস্তরে পরিবর্তন হইল, স্থচকসংখ্যা অনুযায়ী ইংলগ্ডের দামস্তর হইল 


300 এবং ভারতের দামস্তর হইল 2001 এরূপ অবস্থায় নূতন বিনিময়-হার 


হইবে 1] পাঃ -টাঁক৷ বি - 10, অর্থাৎ ] পাঃ- 10 টাকা । ইংলগ্ডের 


আভ্যন্তরীণ দামস্তর বৃদ্ধি হওয়ায় পাউ্ডের বহির্ল্যও কমিয়। গিয়াছে, 
পাউণ্ের বিনিময়ে পূর্বের তুলনায় কম ভারতীয় টাক। পাওয়া যাইতেছে । 

কাসেল বনি এই ক্রয়শক্তির সমতাতন্ব আধুনিক কালের ধনবিজ্ঞানীরা। 

বিভিন্ন কারণের জন্ত গ্রহণযোগ্য বলিয়া মনে করেন না। (ক) যে সুচক-সংখ্যার 

সাহাযো দেখায় অর্থের আভ্যন্তরীণ ভ্রয়শভ্তির পরিবর্তন নির্ণয় কবা হয়, সেই 

সুচক সংখ্যার নিধাণকালে আভ্যন্তরীণ ও আন্তর্জাতিক বাণিজ্য প্রবেশ করে 

এইরূপ সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রী যদি হিসাবে গ্রহণ করা হয় তবে এই তত্ব 

নিভূ্ল থাকিতে পারে না। কারণ আভ)স্তরীণ বাণিজ্যের 

দ্রব্যসামগ্রীর দামে পরিবর্তন লেনদেন ব্যালান্সে প্রভাব 

বিস্তার করে না, বিদেশী বাজারে দেশীয় অর্থের যোগান ও চাহিদাকেও 


বিনিময়হারে উঠানামা 
ও তাহার কারণ 


সমালোচনা 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৭ 


প্রভাবিত করে না। আর, শুধু যদি আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে প্রবেশ করে এইরূপ 
দ্রব্যের সাহায্যে সুচক-সংখ্যা গঠিত হয়, তবে এই তত্ব নিছক স্বতঃসিদ্ধ, কারণ 
ইহাদের দামন্তব সকল দেশে স্বভাবতই সমাণ। (খ) মূলধনের আগমন বা! 
নির্গমনের ফলে বৈদেশিক বিনিময়-হারের পরিবর্তন এই তত্ব ব্যাখ্যা করিতে 
পারে না। (গ) বিদেশে রপ্তানি দ্রব্যের চাহিদা বাড়িলে বা কমিলে, অথব। 
দেশে আমদানি দ্রব্যের চাহিদা বাড়িলে বা কমিলে ( দেশে ও বিদেশে উৎপাদন 
ব্য়ে পরিবততন হইলে ) আন্যন্তরীণ দামস্ত র পরিবর্তন না হইয়াও বিনিময়-হারে 
পরিবতন আসিতে পারে | 260211 তাই বলেন যে, 706 1080]505 9 


006 08101 06015 09 ৪110৬/ 001 517166 1 100610980100981] 0610909 
101 0819109] 100৬ 2006179, 001 0601000910941081 ০11810665, 01 801 215 
00121 2৮ 51১0 81691106 06 0610005 0£ 11806 9001) 110906110 2008121)01 
0080 60০ 01060 ড/85 1906 2 0076701 ০:011102,61010 01 23:০189106০- 
1855১ 70010 ৪5 90091109016 0101 17061 56012] ০0170101015. 


স্থতরাং উপসংহারে আমর! বলিতে পারি যে, ক্রয়শক্তির সমতাতত্ব কেবল 
মাত্র বিশেষ অবস্থাতেই সত হইতে পারে; যখন কোন মূলধনের বা খণের 
লেনদেন হইতেছে ন| অথবা উৎপাদনের যন্ত্রকৌশলগত অবস্থায় বা বাণিজ্য- 
হারে কোনরূপ পারিবর্তন আসিতেছে না। বিনিময়-হারে যেসকল শক্তি 
পরিবর্তন আনে ক্রয়শক্তির পরিবর্তন তাহার মধ্যে একটি মাত্র । তবুও আমর 
এই তব্বের অন্তনিহিত গভীর সত্যকে সম্পূর্ণ অস্বীকার করিতে পারি না। 
দীর্ঘকালে বিভিন্ন দেশের অর্থের আভ্যন্তরীণ ক্রয়শক্তি বিনিময়-হারকে নিশ্চয় 
কিছুটা প্রভাবিত করে। বিনিময়হার নির্ধারণের তত্ব 
হিসাবে আধুনিক কালে ইহাকে আর গ্রহণ কর হয় না 
বটে, কিন্তু কোন দেশের লেনদেন ব্যালান্মের উপর সেই 
দেশের অর্থের আভ্যান্তরীণ ক্রয় শক্তিরও গ্রাভাব আছে, এই তত্বের সাহায্যে 
এই সত্য উদ্ধাটিত হয়। 

(খ) আধুনিক তত্ব ঃ কি ভাবে বি'নময় হার নির্ধারিত হয় £ 

আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ বিনিময়-হারকে দাম বলিয়া মনে করেন, 
বৈদেশিক অর্থেব হিসাবে প্রকাশিত নিজ দেশের অর্থের দাম। সকল দ্রব্য- 

সামগ্রীর দাম যেরূপ উহার যোগান ও চাহিদার দ্বার! 
বৈদেশিক বাজাবে ্ 
েরিনািনাও ভারসাম্যের বিন্দুতে নিরপিত হয়, সেইরূপ অবাধ 
যোগানের দ্বারা আন্তর্জাতিক বাণিজা ও প্রতিবোগিতামূলক বাজার 
থাকিলে অর্থের বহিমুল্যও বৈদেশিক বাজারে উহার 

চাহিদা! ও যোগানের দ্বারা নির্ধারিত হইয়৷ থাকে । 


এই তত্বের আংশিক 
সভ্যত! 


০ অর্থ তত্ব 


বৈদেশিক বাজারে নিজ দেশের অর্থের চাহিদ| নির্ভর করে রপ্তানির মূল্যের 
উপর এবং বিদেশীরা বিভিন্ন কারণে কি-পরিমাণ অর্থ সেই দেশে পাঠাইতে 
রাত চাঁহে তাহার উপর ( অর্থাৎ লেনদেণ-ব্যালাম্মের পাওনার 
চাহিদা ও যোগান. দিকের উপর )। বৈদেশিক বাজ|রে নিজ দেশের অর্থের 
কোণ! হইতে উদ্ভুত হয় যোগান নির্ভর করে আমদানির মুল্যের উপর এবং দেশ 
হইতে কি-পরিমাণ অর্থ বিদেশে চলিয়া যাইতে চাহে 
তাহার উপর (অর্থাৎ লেনদেন-ব্যালান্সের দেনার দিকের উপর )। 
বৈদেশিক বাজারে অর্থের চাহিদা যদি বৃদ্ধি পায় অর্থাৎ যদি লেনদেন 
ব্যালান্স অনুকূল হয় তাহা হইলে বিদেশী ব্যবসারীর। অধিক পরিমাণে দেশীয় 
অর্থ কিনিতে চাহিবে, বৈদেশিক বাজারে দেশীয় অর্থের বিক্রেতাগণ অর্থের 
দাম বাড়াইয়া দিবে, অধিক বৈদেশিক অথ দিয়! দেশীয় 
চাহিদ! বা যোগানে 
পরিবর্তন বিনিময়হারকে অর্থ ক্রয় করিতে হইবে, অথাৎ বৈদেশিক বাজাবে বিনিময় 
পরিবতিত করে হার দেশের অন্ুকুলে আসিবে । অপরপক্ষে, বৈদেশিক 
বাজাবে অর্থের বোগান বৃদ্ধি পাইলে, অর্থাৎ যদি লেনদেন 
ব্যাপান্স প্রতিকূল হয়, তাহা হইলে বিদেণী ব্যবসায়ীয়া অধিক পরিমাণে 
দেশীয় অর্থের চাহিদা করিবে না, বৈদেশিক ব'জারে দেশীয় অর্থের বিক্রেতাগণ 
অর্থের দাম কমাইয়! দিবে, কম বৈদেশিক অর্থ দিয়। দেশীয় অর্থের ক্রয় করিবে, 
বৈদেশিক বিনিময়-হার ও দেশের গ্রতিকূলে যাইবে । 
স্থতরাং লেনদেন-ব্যালান্সের উঠানামার উপরই বিনিময়ের হারের উঠানাম। 
নিঞর করে ; লেনদেন ব্যালান্সের ভারসাম্য থাকিলে বিনিময়-হারেও ভারসাম্য 
লেনদেন ব্যালান্স থাকে, অর্থাৎ লেনদেন ব্যালান্সের উপরই বিনিময়-হার 
5 নির্ভর করে। লেনদেন-ব্যালান্স গঠনকারী বিষয়সমূহ 
নিথারণ করে বিনিময়-হার নির্ধারণ করে। লেনদেন-ব্যালান্স গঠিত 
হয়, (ক) আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ এবং (খ) 
মূলধনের গমনাগমন ব! বিদেশে খণদানের পরিমাণের ( 8016160 160017)8 ) 
দ্বার] । 
এই তত্বটিকে আমরা একটি রেখা-চিত্রের সাহায্যে প্রকাশ করিতে পারি। 
বিদেশী অর্থের চাহিদা-রেখা (010) ডাহিনে নিচের দিকে নামিতেছে। ইহার 
কারণ হইল, যখন টাকার হিসাবে বিদেশী অর্থের দাম কমে তখন উহার 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৯ 


চাহিদ বৃদ্ধি পায়। বিদেশ অর্থের দাম কমিলে বিদেশা দ্রব্য আমাদের দেশে 
সম্ত। হয়, উহাদের চাহিদা বা আমদানি বাড়ে, তাই বিদেশী অর্থের চাহিদ। 





বাড়ে। অপরপন্গে, বিদেথা অর্থের যোগান-রেখ। (99) উপর পিকে উঠার 
পথে ডান দিকে হেলিয়। থাকে। ইহার কারণ হইল বিদেশী অর্থের দাম 
বাডিলে উহার যোগান বৃদ্ধি পার। বিদেশী অর্থের দাম বাঁডিলে দেশায় দ্রব্য 
বিদেশের বাজারে সম্ত। হয়, ফলে আমাদের রপ্তানির পরিমাণ বাড়ে, |বদেশী 
অর্থের যোগান বৃদ্ধি পায়। 10] ও 99 রেখা £২ বিন্দুতে মিলিত হইয়াছে। 
এই বিন্দৃতে বিনিময়-হার নির্ধারণ হইতেছে হার £ 077, অর্থাৎ 27 টাকার 
বিনিময়ে 0৮ বিদেশ অর্থ পাওয়া যাইতেছে । এই বিনিময়-হার বজায় 
থাকিলে বিদেশের বাজারে টাকার যোগান ও চাহিদা, অথবা দেশের মধ্যে 
বিদেশী অথের যোগান ও চাহিদা সমান হয়। 

আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ বা 701 ও 95 রেখার আকৃতি নির্ভর করে 
চারিটি বিষয়ের স্থিতিস্থাপকতার উপর £ (ক) দেশীয় রগানির জন্ত 
বৈদেশিক চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা, (খ) নিজ দেশের রগডাানির যোগানের 
শ্থতিস্থাপকতা, (গ) বিদেশী আমদানির জন্ত আমাদের দেঁশে চাহিদার 
স্থৃতিম্থাপকতা» এবং (ঘ) বিদেশী আমদানি দ্রব্যগুলির যোগানের স্থিতি- 
ক্বাপকত। | এই সকল প্রভাবসমূহকে একত্রে বলা হয় “বাণিজ্যাবন্থা” 
(৪০ 0০909010005 )। বিভিন্ন দেশের মধ্যে বাণিজ্য অবাধ ও অনিয়ন্ত্রিত 


টিং অর্থ তত্ব 


ভাবে চলিতে পারিলে দেশয টাকার ও বিদেশী অর্থের যোগান ও চাহিদার 
কারাদ ঘাত-প্রতিঘাতে, প্রতি মূহূর্তে বিনিময-হারে এই ভারসাম্য 
পরিমাঁণ কিসের উপর স্থাপিত হইতেছে । আবার দেশীয ও বিদেশী অর্থের 
নির্ভব কণে যোগান ও চাহিদা পরিবর্তন আসিলে এই ভারসাম্যের 
বিনিময-হারও পরিবতিত হইযা! যাইতেছে । মিসেদ্‌ 
ববিনমনের ভাষায বলিতে গেলে “£09 0118166 17 01৫ 00100100179 0 
06178170 01 ০ 5010115 100650505 10561 [0 ৪. 01091)6 11) 0106 6০ 
০1790869-18106 8170. 70 076 10111) 1805 0156 08191002 01 008 হা)০1805 
091717065 6101 09 00 08 71 61010 17001061)6 60 17001707010. 
বিদণ' অর্থ বা দেশায অর্থের যোগান ও চাহিদা কেবলমাত্র দ্রব্যের 
আম্দাশি-বপ্ানি হইতেই দেখা দেষ না, বৈদেশিক খণদানের পরিমাণের উপরও 
ইহা নিভর করে। আবার বৈদেশিক খণদান ( ঢা915181 161701176 ) তিন 
প্রকার প্রভাবের দ্বারা নির্ধাবিত হয ঃ (ক) শেয়াব বাজারের প্রভাবসমূহ 
(১০০1 17য%0178106০ 117000217065 )£ 'আত্তরজাতিক খণদান, সদ প্রদান, 
খণপরিশোধ, দেশষ লোক কর্তৃক বৈদেশিক শেয়ারের 
বৈদেশিক খণদান 
কিপেব ট্পর নিভব ক্রযবিক্রয় খা বিদেশা কর্তৃক দেশী শেয়ারের ক্রয- 
করে বিক্রষ প্রভৃতি । (খ) ব্যাঙ্গিং প্রভাবসমূহ ( 8877110£ 
[17013200$ ), বিণিময-বিল, ব্যাঙ্কের ড্রাফট. ক্রয- 
বিত্রয, ভ্রমণকাপীদের অর্থ প্রেরণ বা আনংন প্রভৃতি । (গ) কারেন্দী অবস্থ| 
(01170 03701510115 )£ দেশের মদ্রাব্যবস্থার উপব বিশ্বাস ও আস্থা 
থাকিণল বিদেশ হইতে দেশে অর্থ আসে, মুণ্ণনের আগমন (10000) ঘটে। 
অপর পক্ষে, মুদ্রাব্যবস্থার উপর 'আাস্কা হাবাইযা ফেলিলে দেশ হইতে অর্থ 
বাহির হইঘা যাঁয, মূলধনের বহির্গমন (0016 00৬ ) ঘটে । 
লেনদেন ব্যালান্স গঠনকারী এই কল বিষযসমূহর দ্বারা বৈদেশিক 
বিনিময-হার নির্ধারিত হয় এবং উহাদের পরিবর্তনের ফলে 
লেনাদন ব্যালান্সে পরিবর্তন ঘ.ট, বৈদেশিক বাজারে 
দেশাষ অর্থের “যোগান ও চাহিদাব পরিবর্তন আসে, বি নমযব-হারে উঠানাম। 
(90000200923) ঘটিয়। থাকে | 


বিনিময়-হারে উঠানাম] 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩১ 


ভারসাম্যাবস্থার বিনিময্-হার (ণএ111৮া0 2৪6০ 0? ঢা 01616) 
চয0179106 ) 2 
স্বর্মান ব্যবস্থায় মুদ্রণজনিত বিনিময়ের সমহার (41106 08 0£ 777010886) 
অন্তযায়ী প্রত্যেক দেশের বিনিময়-হার স্থির হয় ; এবং ম্বর্ণ- 
প্রেরণের ব্যয় পর্যস্ত এই হারের উপরে ও নীচে বিনিময়- 
হার উঠানামা! করিতে পারে। স্থভবাং, স্ব্ণমান প্রচলিত থাঁকিলে মুদ্রণজনিত 
বিনিময়ের সমহারই উন্য় দেশের মধ্যে ভারসাম্যাবস্থার বিনিময়হার 
কাগজীমান প্রচলিত থাকিলে, ক্রয়ক্ষমতার সমতা-তন্তর গ্রহণ 
করিলে, উন্য দেশের অর্থের আভ্যন্তরীণ ক্রয়ক্ষমতার 
কাগজীমান বাবস্থা! শ 
র়ক্ষমতার ততবানুঘাধী অন্থপাত$ ভারসাম্যাবস্থার বিনিময-হার। কিন্ত দেখা 
গিয়াছে যে, বিভিন্ন দেশের আন্ান্তরীণ ক্রয়ক্ষমতার 
ভিত্তিতে বিনিময-হার স্িব থাকে ন; আন্যান্তরীণ ক্রয়ক্ষমতার পরিবর্তন 
বিনিময়-হারকে নির্ধারণ করে নাঃ লেনদেন ব্যালান্সের দেনা ও পাওনাব 
উপর, অর্থাৎ বৈদেশিক বাজাবে দেশীয টাকার যোগান ও চাহিদার দ্বারা 
বিনিময়-হার স্থিব হয। 
আধুনিক লেনদেন বালান্সের তত্ব (891917০9 0৫1 78 106115 66015 ) 
অনুযায়ী, কোন নিদিষ্ট সময়ে বিনিময-ভার এইরূপ হইবে যাহাতে বৈদেশিক 
বাজারে দেশীয় টাকার যোগান ও চাহিদা সমান থাকে । অর্থাৎ বিনিমষ- 
হার স্থির থাকে যদি এই যোগান ও এই চা।হদা সমান 
(লেনদেন ব্যালাম তন্ত্র রঃ 
ব| আধুনিক তথানুষাধী থাকে । বৈদেশিক বাজাবে দেশীয় টাকার যোগান ও 
চাহিদা নির্ভর করে বাণিক্য-ব্যালান্স (78191)05 ০0: 
7180০) ও খণদান-ব্যালান্দের উপব (99181)০6 0£1.6170110%) | বাণিজ্য- 
ব্যালন্স নির্ভর কবে যোগান বা চাহিদার পরিমাণ নির্ধারণকারী চারি প্রকার 
স্কিতিস্তাপকতার উপর এবং খণদান-ব্যালান্স নিঞ্র করে শেষার বাজারের 
প্রভাবসমূহ, ব্যাঙ্কেব প্রন্গাবসমূহ ও কারেন্সীর অবন্তাব উপর | যে বিনিমষ- 
হার বৈদেশিক বাজারে দেশীয় টাকার যোগ।ন ও চাহিদাকে এমন ভাবে সমান 
রাখে যাহাতে লেনদেন ব্যালান্স স্থায়িত্ব থাকে, ভারসাম্য "হইতে বিচ্যুতি- 
সাধনকারী প্রভাবসমূহের ক্রিয়া শুক ন|। হয, সেই হারকেই ভারসাম্যাবস্থার 
বিনিময়-হার (50111011010 0866 01170181766 ) বল! চলে। 


স্ব্ণমান বাবস্থা 


৩৩২ অর্থ তত্ব 


বান্তবক্ষেত্রে, নীতিনির্ধারণ ও প্রয়োগের ব্যাপারে, এই তত্বগত ধারণা 
বিশেষ কোন সাহাধ্য করিতে পারে না। ইহার কারণ হইল ষে, প্রচলিত বিনিময়- 
হারের দরুণ লেনদেন ব্যালান্স গঠনকারী বিষয়সমূহে ( যেমন বিভিন্ন স্থিতি- 
স্বাপকতাগুলিতে) স্থায়িত্ব আছে কি না, অথবা কতখানি অস্থায়িত্ব (05568115) 
স্থ্টি হইতেছে তাহা সঠিকভাবে পবিমাপ-যোগ্য নহে । তবুও মিশরের কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের পরিচালক রাগনার নার্কসে (2878 টব ও115৪ ) বিভিন্ন নীতি 
নির্ধারণের ও কারধক্ষেত্রে প্রয়োগের উপযোগী সংজ্ঞ! 

নির্ধারণ করিতে চেষ্টা করিযাছেন। তাহার মতে, ভার- 

সামটাবস্থার বিনিময়-হার হইল “সেই হার যাহা কিছুদিন ধরিয়া! লেনদেন- 
ব)ালান্পকে ভারসাম্যাবস্থায় রাখে” (20108611866 ৬101010১০৬০]: 2 ০610811) 


021000 ০01 006) 1563 076 ০৪12706 0 702.51002165 11) €010111- 


নার্কসেব নংজ্ঞা 


0111000% )। 

“কিছুদিন ধবিষা” বলিলে বুঝা বায যে খুব অল্প সময হিসাব করিলে 
চলিবে না, কারণ লেপদেন ব্যালান্সে সামরিক উঠানাম| ও বিচ্যুতি ঘটিবেই বা 
বাণিজ্/চক্রজনিত উঠানামাও স্বাভাবিক । এই সকল স্বল্লকালীন উঠানামা বা 
ভারসাম্যের বিচ্যুতি ঠেকাইবার জন্ত প্রতোক দেশই কোন ন। কোন বন্দোবস্ত 
রাখে; সাধারণত বৈদেশিক অর্থ মজুত করিয়া কোন কেন্দ্রীয় তহবিল__স্বর্ণ, 
বৈদেশিক মুদ্রা ৪ বিভিন্ন দেশ খণ পাইবার স্থযোগ, স্থৃবিধা 
ও ব্যবস্থ৷ গ্রভৃতি লইয়া! এই কেন্দ্রীয় তহবিল গঠিত হয। 
লেনদেন ব্যালান্স স্থির থাকিলে বৈদেশিক অর্থের এই বেক্দ্রীয় সংরক্ষিত ভাগার 
অক্ষুণ্ন থাকে, এই ভাগারে বৈদেশিক অর্থের পরিমাণে হাস বুদ্ধি হয় না। 
সুতরাং বল! চলে “যে হার বজায় থাকিলে কিছুদিনের মধ্যে দেশের বৈদেশিক 
অর্থভাগ্ারে মুতের পরিমাণে কোন পরিবর্তন ঘটে না, তাহাই ভারসাম্যাবস্থার 
বিনিময়-হার ৮ 

“লেনদেন ব্যালান্স” বলিলে এক্ষেত্রে দেনাপাওনার সকল বিষয় ধরিলে 
চলিবে না, নিম্নলিখিত বিষয়সমূহ বাদ দিয়া হিসাব করিতে হইবে। (ক) 
ভারসাম্য ফিরাইয়া আনিবার জন্য কেন্দ্রীয় ভাণ্ডার হইতে ব্যয়িত বৈদেশিক 
অর্থ । (খ) মুলধনের শ্বল্নকালীন আদানপ্রদান। এই স্বপ্নকাপীন মূলধন 
€ুই প্ররুতির £ (১) ভারসাম্য আনয়নকারী ধরনের, যেমন কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
ব্যাঙ্কহার বাড়াইলে স্বল্নকালীন মূলধনের দেশে আগমন-_-যে-কোন মুহর্তে 


সংজ্ঞার ব্যাখ্য। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩৩ 


বাহিরে চলিয়া ফাইতে পারে বলিয়া! ইহাদের প্রকৃতপক্ষে দেনার দিকেই ধরা 
উচিত। (১) ভারসাম্য বিচ্যুতিকারী ধরনের, যেমন মূলধনের বহির্গমন, 
“উত্তপ্ত অর্থের” আনাগোনা প্রভৃতি--ওই সকল অস্বাভাবিক বিষষকে নিয়ন্ত্রণে 
আনাই উচিত। 

'ভারসাম্যাবস্থায়/ বলিলে এক্ষেত্রে বোঝা যায় আন্তঙতিক বাণিজ্যে 
বাধা নিষেধ আরোপ না করিয়। দেনা ও পাওনার পরিমাণ সমান থাকা। 
আমদানি কমাইয়া! ব| দেশে কর্মসংগ্থানের পরিমাণ কমাইয়া দিয়া দেনাপাওনাকে 
সমান করা হইলে তাহাকে ভারসাম্য বল! চলে না। 

মিসেস্‌ জোয়ান রবিনসন্‌ বলেন যে, কোণ দেশের পক্ষে চিবকালের জন্য 
নির্দিষ্ট কোন ভারসাম্যের বিনিমর-হার নাই । দেশীয় টাকার ব। বিদেশী 
টাকার যোগান ও চাহিদার ঘত-গ্রতিঘাতে সদ|-সর্ধদাই লেনদেন ব্)ালান্দে 
রি ভারসাম্য থাকে; এই যোগান ও চাহিদায় কোনবপ 
কি বলেন পরিবর্তন নিজেকে প্রকাশ করে বিনিময়-হারের পরিবতন 

আনিয়া। নির্দিষ্ট অবস্থা-কাঠামোব মধ্যে বিভিন্ন 
দেব হারে ও কার্ধকরী চাহিদার বিভিন্ন স্তরে বিভিন ভারসাম্যের 
বিনিময়-হাঁর দেখা দেয়। এমন কি কৌন বিনিময়-হার ভারসাম্যেব অবস্থা 
সাময়িকভাবে বজায় ন| রাখিলে সৃদের হারে উপযুক্ত পরিবর্তন আনিয়। 
বিনিয়োগ ও আয়ম্তর বদ্লাইয়! ফেলিষ। সেই ধিনিময়-হারকেই ভারসাম্যের 
হারে পরিণত কর চলে। সুতরাং, তাহাব মতে “7106 2001010000০ 
€0011101100 2010817561706 15 2 010170612.0192 1802 ০0: 
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যখন কোন দেশের বিনিমধ-হার সম্পূণ নিদিষ্ট থাকে ন। (স্ব্ণমান ব্যতীত 
অন্যান্ত ক্ষেত্রে ), তখন ব্যবসায় বাণিজ্যে ঝুকি গাসিয়া পড়ে, কাবশ বিনিময- 
হারে অনিশ্চিত উঠানাম|র ফণে ব্যবসায়ীদের অপ্রত্যাশিত লাভ বা লোকসান 
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০০০ অর্থ তন 


ঘটিতে পারে। বিনিময়-হারে উখান-পতনজনিত লোকসানের ঝুঁকি 
এড়াইবার জন্য অনেক ব্যবসায়ী কিছুদিন পুবেই ভবিষ্যতে বৈদেশিক অর্থ 
বিনিময় হারে উঠানামার ক্রয়ের জন্ত চুক্তি করিয়া রাখিতে পারেন। যেমন 
ঝুঁকি কমাইবার উদ্দেষ্টে ভারতবর্ষের মি; সেন ইংলগ্ডের মিঃ টমের নিকট হইতে 
1000 পাউগ্ডের জিনিস ক্রয় করিয়াছেন, তিন মাস পরে 
এই দাম দিতে হইবে স্থির হইয়াছে । মিঃ সেন যদি মনে করেন, তিন মাস 
পরে বিনিময়-হার ভারতের প্রতিকূলে যাইবে, অর্থাৎ ভবিষ্যতে প্রতি পাউগ্ 
ক্রয় করিতে হইলে বর্তমানের তুলনায় বেশি টাকা দিতে হইবে, তাহা হইলে 
তিনি লোকসানের ঝুঁকি এড়াইবার জন্ত বর্তমানেই হার নিদিষ্ট করিয় 
তিনমাস পরে পাউও ক্রয়ের জন্ত ব্যাঙ্কের সহিত চুক্তি করিয়া রাখিতে 
পারেন । 
স্থতরাং দেখ] যায়, বৈদেশিক টাকার বাজারে কোন নির্দিষ্ট সময়ে ছুই 
প্রকার বিনিময়-হাঁর থাকে ; বতমান লেনদেনের জগ্ত তৎকালীন হার ( ১০০৮ 
9৪) এবং ভবিষ্যৎ লেনদেনের জন্ত অগ্রহার (৪০:৬৪: 1806) | চুর্তির 
সময়ে এই ততকাণীন হারের হিসাবে অগ্রহার উল্লিখিত 
(9965) হয়। অগ্রহার বাট্রাযুক্ত হইলে বোঝ! যায় 
দেশায় টাকার বদলে ভবিষ্যতে অর্ধেক বিদেশ অর্থ পাওয়। বাইবে » অগ্রহার 
প্রিমিয়ামধুক্ত হইলে বোঝা যায় বে, দেশায় টাকার বদলে ভবিষ্যতে কম বিদেশ 
অর্থ পাওয়া যাইবে। 
তৎকালীন হার ও অগ্রহারে কি-প।/রমাণ পার্থক্য থাকিবে তাহ। প্রধানত, 
দুইটি বিষয়ের উপর নিউর করে £ (১) ছুই দেশে প্রচলিত সুদের হার এবং 
(২) ভবিষ্যং বাজারের অবস্থা সম্বন্ধে বর্তমানের ধারণ । যদি দেশের তুলনায় 
বিদেশে সুদের হার অধিক থাকে তাহা হইলে অগ্রহার বাট্রাযুক্ত হইবে। 
অর্থাৎ, বর্তমানের তুলনায় দেশীয় টাকার বিনিময়ে অধিক বৈদেশিক অর্থ দিতে 
ব্যাঙ্ক রাজি হইবে । ভবিষ্যতে যে-পরিমাণ বৈদেশিক অর্থ 
হইটি বিষয়ের উপর 
ইহ! (নর্র করে [বক্রয়ের জন্য সে চুক্তি করিয়াছে ব্যাঙ্ক নিজে ঝুকি 
এড়াইবার জগ্ত এখনই তাহ! বিদেশে প্রেরণ করিবে ) 
বিদেশে সুদের হার বেশি থাকায় ওই প্রেরিত অর্থ হইতে তাহার যে 
অধিক আয় হইবে উহারই দরুণ সে বাট্র। দিতে পাইবে । অপর পক্ষে, যদি 
স্থদের হার দেশে অধিক থাকে তাহ! হইলে ব্যাঙ্ক এখনই বিদেশে অর্থ প্রেরণ 


অগ্রহার কাহাকে বলে 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩৫ 


করিবে ন।, তাহাতে সুদ হইতে আয় কম হইবে । স্ৃতরাং সে বর্তমানে শ্রিমিয়াম 
সহকারে বৈদেশিক অর্থ বিক্রয় কবিবে অর্থাৎ দেশীয় টাকার বিনিময়ে কম 
পরিমাণে বৈদেশিক অর্থ দিতে চাহিবে। দ্বিতীয়ত, ভবিষ্যতে বৈদেশিক অর্থের 
দামে উঠানামার সম্ভাবনা, আমদানি ও রপ্তানি বাণিজ্যের পরিমাণে ভবিষ্যৎ 
পরিবর্তনের সম্ভাবণ! প্রভৃতির দ্বারাও অগ্রহাব নির্ধাবিত হইবে । 


বহির্মুল্যপাতন (105৮৪158000. ) £ 


স্বর্ণমান ব্যবস্থায় দেশের লেনদেন ব্যালান্নেৰ ভারসাম্যে বিচ্যুতি ঘটিলে 
দেশের আভ্যন্তরীণ টাকার পরিমাণ সংকুচিত করিয়৷ দামস্তর, কর্মসংস্থান ও 
আয়ের পরিমাণ কমাইয়। রপ্তানি বৃদ্ধি ও আমদানি হাসের চেষ্টা করা হইত । 
রি ক1গজীমান ব্যবস্থায সেৰপ কবা সম্ভব হইলেও আধুনিক 
ভাঁরমীসারিহীনত। কালে জাতীয় অর্গশীতির স্থাবিত্ব ও সমৃদ্ধির জন্ত দেশের 
দুর করিবাথ উদ্দেগ্তা . উৎপাদন আধন্তব, ও কর্মসংস্থান কমাইবাব শীতি কোন 
আথিক কর্তপক্ষ গ্রহণ করিতে চাহেন না। বিন্দিন্ন উপায়ে 
যর্দি আমদানি হ্রাস এবং রপ্তানি বুদ্ধি করা সম্ভব না হয় তাহা হইলে আধিক 
কর্তৃপক্ষ সরকারীভাবে বৈদেশিক বাজারে দেশীয় টাকার মূল্য কমাইয়া 
দেন। 
বৈদেশিক মুদ্রার ব। স্বর্ণের তুলনায় দেশীয় মুদ্রার বিনিময়-মূলা কমাইয! 
দেওযধা হইলে তাহাকে বহিমুল্যপাতন (০৮৪10280101) বলে। যেমন, 1949 
টি দিদির সালের সেপ্টেপ্ধর মাসে মাঞ্কিন ডলারের ( এবং স্বর্ণের ) 


তুলনায় ভারতীয় টাকার বিনিময় মূল্য ] টাক,- 30 সেণ্ট 
হইতে ] টাকা1- 21 সেন্টে কমাইয়। দেওয়া হইয়াছিল। 


বহিমূল্যপাতনের ফল হইল, মৃল্যহ্াসকারী দেশের বাজারে বিদেশা 
আমদানি দ্রব্যাদির দাম বাড়িয়া যাওয়া এবং বিদেশের বাজারে মুল্যহাসকারী 
হারার দেশের রপ্তানি-দ্রব্যাদির দাম কমিয়। যাওয়া । যেমন 
কিরাইহা জানে 1949 সালের সেপ্টেম্বরের পুর্বে ] টাকার বদলে আমেরিকা 
হইতে সেখানকার 30 সেণ্ট দামের জিনিস পা1ওযা যাইত, 

কিন্তু বহি্মল্য-হাসের ফলে ] টাকার বদলে পূর্বের তুলনায় কম, মাত্র 2] সেণ্ট 
দামের দ্রব্য প1ওর। যাইবে) পুর্বের পরিমাণ বিদেণী দ্রব্য ক্রয় করিতে বেশি 
টাক। দিতে হইবে অর্থাৎ আমদানি দ্রব্যের দাম বাড়িবে। অপরপক্ষে, 
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বহিমূ্ল্য পাতনের পূর্বে ভারতবর্ষের 1 টাক] দামের দ্রব্য আমেরিকাতে 30 সেপ্ট 
দির দামে বিক্রয় হইত, কিন্তু বহির্মল্য-হাসের পরে মাত্র 2] 
আমদানি হান সেণ্ট দিয়াই আমেরিকার ব্যবসায়ীরা তাহা ক্রয় করিতে 
পারে। ফলে বিদেশের বাজারে বিদেশীরা তাহাদের 
অর্থে কম দাম দিয়া ভারতীয় বপ্ডানি-দ্রব্যাদি ক্রয় করিতে- পারিবে । সুতরাং 
বিদেশ বাজারে আমাদের রপ্তানি বৃদ্ধি পাইবে এবং দেশীয় বাজারে বিদেশ 
হইতে আমদানি কমিয়া যাইবে । লেনদেন ব্য।লান্সে ভারসাম্যের বিচ্যুতি দুর 
হইয়া পুনরার ভারসাম্য স্থাপনের ঝৌক দেখ! দিবে। 
বহিমূল্যপাতনের ফলে রগানি কি পরিমাণ বাড়িবে ও আমদানি কি 
পরিমাণ কমিবে তাহ! নির্ভর করে (১) মূল্যপাতনের পরিমাণ (৭০815) 
ও স্থিতিকালের (৫08,010) উপর, এবং (২) আমদানি ও রপ্তানি দ্রব্যাদ্দির 
রঃ চাহিদার স্থ্িতিস্থাপকতার উপর । যদি মূল্যপাতনের 
বহিমূ'ল্যপাতনের প্রভাব 
দুইটি বিষয়ের উপর পরিমাণ নিতান্ত কম হয় অথবা বহিমু'ল্য হ্রাসের স্থিতিকাল 
নির্ভরশীল খুব কমই হয় তাহা! হইলে আমদানি-রপ্ডানির পরিমাণেব 
উপর উহা! কোন প্রভাব বিস্তার না করিতেও পারে। 
দ্বিতীয়ত, যদি বিদেশ হইতে আমদানিকৃত দ্রব্যের জন্ত দেশের চাহিদা অস্থিতি- 
স্থাপক হয় তবে আমদানি দ্রব্যের দাম বাড়িলে দেশীয় চাহিদা উপযুক্ত 
পরিমাণে না কমার দকন বৈদেশিক খাতে দেনার পরিমাণ বুদ্ধি হইবে । ঠিক 
সেইরূপ যদি দেশের রপ্তানি দ্রব্যাদির জন্য বিদেশের চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হয়, 
তবে রপ্তানি দ্রব্য বিদেশে সন্তা হওয়ার ফলেও চাহিদ! সেই অনুপাতে বৃদ্ধি 
পাইবে না, ফলে বৈদেশিক খাতে পাওনা শ্বাস পাইবে। 
বহিমূ'লাপাতনের _ 
পরিমাণও দুইটি বিষ অপর পক্ষে, উভয় ক্ষেত্রেই চাহিদা স্থিতিস্থাপক হইলে 
অনুযায়ী স্থির করা হয় মুল্য-হ্রাসের ফলে অধিক পরিমাণে আমদানি কমিবে ও 
রপ্তানি বাড়িবে। অুতরাং বহিমুল্যপাতনের ফলে মোট 
প্রভাব কি দাড়াইবে সেই অনুযায়ী বহিমূল্যপাতনের পরিমাণ ব! হার স্থির 
কর! হয়। ভারসাম্য হইতে বিচ্যুতির পরিমাণ ও মূল্য হ্রাসের মোট ফলা- 
ফলের সম্ভাবনা_ইহাদের বিচার করিয়। বহিমুল্যপাতনের পরিমাণ স্থির করা 
হইবে । 
রপ্তানি বাণিজ্যে অন্ঠান্ত দেশের তুলনায় অধিকতর স্থবিধা পাইবার উদ্দেখ্ডে 
ব্যবহার কর! হইলেও বহির্মল্যপাতন প্ররুতপক্ষে বিপজ্জনক কৌশল । প্রথমত, 
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ইহার ফলে দেশের আভ্যন্তরীণ উৎপাদন-ব্যয় ও দামস্তর বাড়িয়া যাইতে পারে 
(মজুরির হার বৃদ্ধির দরুণ এবং আমদানি দ্রব্যের দাম 
ইহার বিপদও কম 
নয় বৃদ্ধির দরুণ )। দ্বিতীয়ত, অন্তান্ত দেশও এই পদ্ধতির 
প্রয়োগ করিতে পারে; পৃথিবীতে প্রতিযোগিতামূলক বহিমূল্যপাতন ঘটিতে 
পারে। অথবা, এইরূপে রন্তানি বৃদ্ধির চেষ্টা করিলে অন্ঠান্ত দেশ সাধারণত 
উচ্চহারে আমদানি-শুন্ক বসাইয়৷ থাকে | 
কিন্তু এত বিপদ সন্বেও আভ্যন্তরীণ অর্থনৈতিক স্থায়িত্ব ([766779] 
2০318090040 90801]105 ) বজায় রাখিতে হইলে এবং লেনদেন-ব্যালান্সে ভার- 
সাম্যের বিচ্যুতি দূর করিতে হইলে এই নীতি প্রয়োগের প্রয়োজনীয়তা সম্পূর্ণ 
অস্বীকার কর! চলে না। তবে আন্তর্জাতিক সহযোগিতার 
ভিত্তিতে বহির্মল্যপাতন নীতি প্রয়োগ করা উচিত। 
আন্তর্জাতিক অর্থ ভাগ্ডারের (11)0610)861019] 1৬017662175 0180 ) এক 
ধারায় তাই বল! হইয়াছে যে, কেবলমাত্র লেনদেন ব্যালান্সে কোন “মৌলিক 
বা কাঠামোগত ভারসাম্য-বিচ্যুতি” ঢা01108,0001)008] 01: 50010011181 015 
৪0411071919 ) সংশোধন করিবার জন্তই বিনিময়-হারে এইরূপ পরিবর্তন করা৷ 
চলিবে 1* 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণ €(8%০7581056 00106:01 ) 2 
রপ্তানির পরিবর্তে দেশের পাওনা এবং আমদানির দরুণ দেশের দেনা__ 
অর্থাৎ বৈদেশিক খাতে দেন! ও পাওনার পরিমাণ ; বিনিময়-হার এবং দেনা- 
পাওনার দিক্‌ নির্ণয়, সবই ষদি রাষ্ট্রের নিয়ন্ত্রণে নির্ধারিত 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণ 
কারার হয় তবে তাহাকে বিনিময় নিয়ন্ত্রণ বলে । বিংশ শতাব্দীর 
দ্বিতীয় দশকের শেষ ভাগ হইতে আমেরিকা ও ইউরোপের 
বিভিন্ন দেশে অর্থনৈতিক সংকটের ফলে ও স্বর্ণমান পরিত্যাগের দরুণ বৈদেশিক 
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লেনদেনে যে বিশৃংখল উপস্থিত হইয়াছিল, তাহা দূর করিবার জন্াই পৃথিবীর 
বিভিন্ন রাষ্ত্ী বৈদেশিক লেনদেনের খাতে সকল দেনা পাঁওনাকে সম্পূর্ণ ভাবে 
নিয়ন্ত্রণ করার পদ্ধতি গ্রহণ করিয়াছিলেন। 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্য (09316০61৬65 0£ 6:০1)81566 (0010:01) £ 

বহুবিধ উদ্দেশ্ত সাধনের জন্ বিনিময়-নিয়ন্ত্রণ নীতি গ্রহণ কর! যাইতে 
পারে । যেমন, (১) বিনিময় হারে স্থায়িত্ব (9081115 ) রক্ষার জন্য, রপ্তানি 
বৃদ্ধির জন্ত, কৃত্রিম বিনিময় হার রক্ষা করিয়৷ টাকার বহিমূ্ল্য কমাইবার 
উদ্দেশ্তে অথবা, সম্তায় আমদানি করিবার উদ্দেশ্রে কৃত্রম বিনিময় হার রক্ষা 
করিয়৷ টাকার বহিরমূল্য বৃদ্ধির জন্য; (২) মুলধন স্বণণ বা অত্যাবগ্তক দ্রব্যাদির 
রপ্তানিতে বাধ। দিবার জন্ত (৩) অত্যাবশ্তক আমদানির যোগান নিশ্চিত 
করিবার উদ্দেশে; (৪) আন্তজাতিক বাণিজ্যে নিজ দেশের দরকষাকষির 
ক্ষমতা বাডাইবার জগ্ত ; (৫) লেনদেন-ব্যালান্সে ভাবসাম্য রক্ষার জন্য; 
€৬) দেশীয় শিল্পকে বিদেশা শিল্পের হাত হইতে সংরক্ষণের (9:০6০০6107) 
উদ্দেশ্টে ; (৭) রাজস্ব বুদ্ধির উদ্দেগ্তে (যেমন চিলি); (৮) কোন বিশেষ দেশ ব। 
দেঁশসমূহকে বাণিজ্যের ক্ষেত্রে বিশেষ ধরণের সুযোগ ম্ুবিধ দেওয়ার জন্য; 
€৯) রাজনৈতিক কারণে কোন বিশেষ দেশের বিরুদ্ধে ব্যবসায় বাণিজ্যের 
মারফৎ আক্রমণ চালাইবার জন্তঠ; (১*) অর্থনৈতিক পরিকল্পনার জন্য 
প্রয়োজনীয় দ্রব্যার্দি আমদানি ; কাচামালের রপ্তানি বন্ধ করা, ব! প্রয়োজনীয় 
বৈদেশিক মৃূলধন সংগ্রহ করিবার উদ্দেস্তে। 
বিনিময় নিষন্ত্রণের পদ্ধতি (1০6,905 0£ ০50108106০ ০0130:0] )£ 

বিনিময় হার বৈদেশিক খাতে দেনা পাওনার নিয়ন্ত্রণের জন্ত কোন রাষ্ট্র 
বহুবিধ পদ্ধতি গ্রহণ করিতে পারে। প্রথম মহাযুদ্ধের পর হইতে বিভিন্ন দেশের 
আধিক কর্তৃপক্ষ বহুপ্রকার নিয়ন্ত্রণ পদ্ধতি গ্রহণ করিয়াছেন। ইহাদের মধ্যে 
প্রধান তিনপ্রকার নিয়ন্ত্রণ পদ্ধতি উল্লেখযোগ্য । 

€১) হস্তক্ষেপ পদ্ধতি (11066560610) £ রাষ্্র যদি মনে করে যে 
সাধারণ অবস্থায় চাহিদা ও যোগানের শক্তির দ্বার। বিনিময়-হার যেরূপ হুইতে 
পারে তাহা অপেক্ষা ভিন্ন রূপ হওয়া দরকার, তবে সে নিজে সরাসরি বিনিময়- 
হার নির্ধারণের উদ্দেশ্তে ( বহিমৃণ্প্যে বৃদ্ধি বাহাস ঘটাইবার 
জন্য) হস্তক্ষেপ করিতে পারে । ইহার জন্য সে নিজন্ব 
তহবিল হইতে বৈদেশিক অর্থ বিক্রয় করিতে পারে ব| বাজার হইতে উহ! ক্রয় 


হস্তক্ষেপ পদ্ধতির উপায় 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩৯ 


করিয়। লইতেও পারে। হস্তক্ষেপের দ্বারা [বিনিময় হার প্রভাবিত করার 
ক্ষমতা! প্রধানত নির্ভর করে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের বৈদেশিক টাকা মুত করিবার 
ক্ষমতার উপর । তাহ! চাড়া, হশুক্ষেপের দ্বার নিয়ন্ত্রণনীতি সাময়িকভাবে 
চলিতে পারে, কিন্তু দীর্ঘকালে স্থায়ীভাবে চলিতে পারে না । 
€২) অবরোধ পদ্ধতি (০5:০6:98) 2 সাধারণভাবে সকল বৈদেশিক 
অর্থসংক্রান্ত লেনদেনের ক্ষমতা রাষ্ট্র বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ব৷ কোন কর্তৃপক্ষ 
নিজেদের হাতে তুলিয়া লয়। এই বিনিময়-নিয়ন্ত্রণকারী কর্তৃপক্ষ নিজের লক্ষ্য 
সাধনের উদ্বেস্তে বিভিন্নভাবে বাজারের অবাধ কাজকর্মের স্বাধীনতাকে 
ংকুচিত করে বা কেন্্রীর ভাবে সকল বৈদেশিক অর্থসংক্রান্ত ব্যবসায় নিজেই 
পরিচালনা করে । অনেক রকমের নিয়মকানুন সৃষ্টি করিয়া এই নিয়ন্ত্রণ 
কার্যকরী করিয়া তুলিতে হয় । যেমন, (ক) বিদেশে টাকা পাঠাইতে হইলে 
কতৃপক্ষের অনুমতি লইতে হইবে, কতৃপক্ষ কর্তৃক নিদিষ্ট 
অবরোধ পদ্চ৩র 
বিডি উিদার কোন কারণেই মাত্র অর্থ প্রেরণ কর। চলিবে, কোন্‌ দেশে 
পাঠাইতে পারিবে তাহাও রাষ্ট্র স্থির করিয়া দিবে। বিদেশ 
হইতে টাক! আসিলেও তাহ নির্দিষ্ট হারে আনিতে হইবে, সেই সকল 
বৈদেশিক টাক। কতৃপক্ষের নিকট জম। 1দতে হইবে এইরূপ নিয়ম থাকিতে 
পারে। (খ) কতৃপক্ষের নিকট হইতে লাইসেন্স গ্রহণ না করিয়া কোন 
আমদানি-রপ্তানি করা চলিবে না, এরূপ নিয়ম থাকিতে পারে। প্রত্যেক 
লাইমেন্সে আমদাণি রপ্তানির পরিমাণ এবং কোন্‌ দেশ বা কোন মুদ্রাঞ্চল 
(০8101:61)0% 8168) হইতে আমদানি-রপ্তানি করা চলিবে তাহ। নিদিষ্ট থাকে । 
(গ) বিনিময় নিয়ন্ত্রণকারী কতৃপক্ষ জমান পদ্ধতি বা আটক-হিসাব পদ্ধতি 
গ্রহণ করিতে পারে (10662196 ০1 010০711)6 0£ ৪০০০991005)। আটক- 
হিসাব পদ্ধতিতে বিদেশী পাওনাদারদের নামে রক্ষিত হিসাবে ভাহাদের সকল 
পাওনা জমা দিবার জন্ত দেশীয় দেনাদারদের নির্দেশ দেওয়া হয়। বৈদেশিক 
পাওনাদারগণ এই অর্থকে নিজেদের দেশীয় মুদ্রায় ব্যয় করিতে পারেন না। 
আটককারী দেশ হইতেই দ্রব্যসামগ্রী ক্রয়ে উহা ব্যয় করিতে হয় এমর্থাৎ সেই 
দেশ হইতেই দ্রব্যসামগ্রী ক্রয় কর! চলে । অনেক সময়, (যেমন জার্মানীতে ) 
&ঁ আটক অর্থের দ্বার বিদেশী পাওনাদার দেশ হইতে কি জিনিস এবং কত 
পরিমাণ ক্রয় করিতে পারিবে তাহা নির্দিষ্ট করিয়া দেওয়া হয়। অনেক সময় 
বহু কম হারে, লোকসান দিয়! বিদেশী পাঙনাদারকে এই আটক অর্থ » 


৩৪০ অর্থ তত্ব 


উহার বিনিময়ে দ্রব্যাদি পাইবার সুযোগ দেওয়া! হয়। ব্যাঙ্ক অব ইংলগ্ডের 
রক্ষিত দ্বিতীয় আাকাউণ্টে ভারতের পাওনা! ষ্টালিং অর্থ ইহার প্রকৃষ্ট 
নমুন! । 

€৩) চুক্তি (8507265 ) ২. নিয়ন্ত্রণকারী দেশ অন্যান্য দেশের 
সহিত বৈদেশিক বাণিজ্য বা বৈদেশিক অর্থসংক্রান্ত বিভিন্ন প্রকার চুক্তি করিয়া 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণ করিতে পারে। এইরূপ চুক্তি সাধারণত্ত তিন প্রকারের হইতে 
পারে। 

(ক) পণ্যবিনিময় চুক্তিসমূহ (091667 41661051068 ) £ অনেক 
সময় নিয়নত্রণ-কর্তৃপক্ষ ছুই দেশের ব্যবসায়ীগণকে নিজেদের দ্রব্যাদি বিনিময়ের 
চুক্তি করিবার অধিকার দেন। এইরূপ ক্ষেত্রেঃ কোন দ্রব্য আমদানি করিযা 
তাহার বদলে কোন দ্রব্য রপ্তানি কর! হয়, টাকা লেনদেনের কোন প্রয়োজন 
ঘটে না। সাধারণভাবে, আধুনিক জগতে সমাজতান্ত্রিক- 
রাষ্ট্রসমূহ অন্যান্ঠ রাষ্ট্রের সহিত বা অন্ত রাষ্ট্রের ব্যবসায়ীদের 
সহিত এইরূপ চুক্তি দ্বারা আমদানি ও রপ্তানি চালাইয় থাকেন। (খ) ক্রিয়ারিং 
চুক্তিসমূহ € 0158157776 48661061055) উভয় দেশের মধ্যে চুক্তির 
দ্বারা দ্রব্যসাম্্রী ক্রয় বিক্রয়ের জন্ত বিনিময়-হার স্থির করা হয় এবং উভয় 
দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর দেনাপাওন! মিটাইবার ভার ছাড়িয়া দেওয়] হয়। 
দ্রব্য ক্রম করিয়া ক্রেতা নিজের দেশের কেন্ত্রীয় ব্যাচের নিকট নিজেদের দেশের 
টাকাই জম! দেয়, পরে ছুই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই দেনাপাওন! মিটাইয়া লন। (গ) 
৫০লনচেশন চুক্তিসমূহ (70951286770 4১ 86672561965) ৪ নির্দিষ্ট সময়ের 
শেষে দেনাপাওনার কিছু বাকি থাকিলে স্বর্ণের দ্বারা বা অপর কোন তৃতীয 
দেশের টাকার দ্বার! উহা মেটান হইবে এইরূপ চুক্তি করা যাইতে পারে। 
অথবা, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট ওই টাকা জম! থাকে, এবং পাওনাদারগণ 
আগামী বৎসরের বাণিজ্যে দেনাদারদের অধিক দ্রব্য ক্রয় করিয়া ওই অবশিষ্ট 
পাওনা টাকা ব্যয় করিয়া ফেলেন, এইরূপও হইতে পারে । অনেক সময় দুই- 
এর বেশি কয়েকটি দেশের মধ্যে একত্রে দ্বেনাপাওন। মিটাইবার উদ্দেস্টে এইরূপ 
চুক্তি থাকে (1510015০168 ), যেমন ইউরোপীয় অর্থনৈতিক সহ- 
যোগিতার সংগঠন (02892159610 90 58:00681) [0০079970010 ০০- 
02918101018 ) এবং ইউরোপীয় লেনদেনের সজ্ঘ (001:00690) 79510621805 

19101) প্রভৃতি | 


বিভিন্ন প্রকার চুক্তিসমূহ 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪১ 


বিনিময় নিয়ন্ত্রণের দোষগুণ (61165 ৪100 70617061765 0৫ 7000781076৩ 
(0018001) 2 

বিনিময় নিয়ন্ত্রণের প্রধান স্থবিধ! বা! গুণ হইল, সঠিকভাবে ব্যবহার করিলে 
এই পদ্ধতির সাহায্যে রপ্তানি বৃদ্ধি করা বা অপ্রয়োজনীয় আমদানি কমান সম্ভব । 
দ্বিতীয়ত, প্নিময়-হারে তীব্র উঠানামা! বন্ধ হয় বলিয়া দেশে বৈদেশিক অর্থ 
লইয়া! ফাঁটুকা ব্যবমায় চালান সম্ভব হয় না এবং বিনিময়- 
হারে উঠানামার ঝুঁকি ও অনিশ্য়ত। না থাকায় 
ব্যবসায়ীদের দুশ্চিন্তার কারণ থাকে না। তৃতীয়ত, 
গত সুবৃহৎ অর্থ নৈত্তিক সংকটে সময়ে দেখা গিয়াছে, ক্ষুদ্র দেশগুলি নিজেদের 
মধ্যে এইবপ চুক্তি কবিয়া বা শক্তিশালী দেশগুলির সহিত চুক্তি দ্বারা ব্যবসায়- 
বাণিজ্য চালাইতে সক্ষম হইয়াছে, বিনিময় নিয়ন্ত্রণ না থাকিলে বৃহৎ বাষ্টের 
চাপে তাহারা ব্যবসায় চালাইতে পারিত না। চতুর্থত, অনুন্নত দেশসমূহ 
দেশের শিল্পসন্্রসারণ করিবাঁব জন্য অনেক ক্ষেত্রে এই পদ্ধতি গ্রহণ করিতেছে 
এবং উন্নয়নের যুগে ইহা খুবই কার্যকরী 

ইহার প্রধান ত্রুটি হইল, ইহা আস্তর্জাতিক বাণিজ্যের মোট পরিমাণ 
কমাইয়! দেয়, সুতরাং সকলের পক্ষেই ক্ষতিকারক | দ্বিতীয়ত, বিনিময় নিয়ন্ত্রণ 
পদ্ধতিতে পৃথিবীতে বিভিন্ন দ্বিপাক্ষিক বাণিজ/চুক্তি ছারা (73118161281 7806 
4১656101005 ) ব্যবসায় চালান হয় এবং আস্তগ্াতিক 
বাণিজ্যের সমুদ্ধির পক্ষে ইহা বিশেষ ক্ষতিকারক । 


তৃতীয়ত, অর্থনৈতিক রেষাবেষির ও অন্ঠকে ভীতি- 
প্রদর্শনের দ্বারা সুবিধালাভের চেষ্টা--সমগ্র পৃথিবীতে এইরূপ আবহাওয়ার 
স্ষ্টি হয় এবং আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের জন্য যে উনুক্ত অবাধ পরিবেশ ও 
সদিচ্ছার আবহাওয়া থাক! প্রয়োজন তাহা সম্ভব হয় না। চতুর্থত, সরকারী 
ব্যবস্থার ক্রটিসমূহ ; দীর্ঘসত্রতা, অযোগ্যতা, অক্ষমতা প্রস্ততি থাকার দরুণ 
ব্যবসায় বাণিজ্য বিশেষ ক্ষতিগ্রস্ত হইতে পারে। 


কিন্তু তাহা সত্বেও মনে রাখা দরকার, পৃথিবীর সকল দেশ শিল্পোননয়নের 
সমান স্তরে উপনীত হয় নাই এবং বিভিন্ন স্তরে প্রত্যেকটি দেশ বিভিন্ন 
অর্থ নৈতিক লক্ষ্য সম্মুখে রাখিয়া দ্রুত শিল্লোন্নয়নের চেষ্টা 
করিতেছে । অর্থনৈতিক পরিকল্পনাসমূহের “সার্থক রূপা- 
য়নের জন্য আমদানি-রপ্তানির পরিমাণ, দিক ও দ্রব্যাদি 
নিয়ন্ত্রণ কর! খুবই স্বাভাবিক, সুতরাং দোষ ক্রট ও রেষারেষি সত্বেও এই সকল 
পদ্ধতির ব্যবহার নিকট ভবিষ্যতে প্রয়োজনীয় বলিয়া মনে করা! চলে। 


বিনিময় নিষন্ত্রণের চারি 
প্রকার স্ুবিধ! 


চারি প্রকার দোষ বা 
অন্বিধ। 


আধুনিক জগতে ইহার 
প্রযোজনীয়ত! 


৩৪২ অর্থ তত্ব 


বনুধা বিনিময় হার (1$011016 চয00591766 [২৪65 ) 

লেনদেন ব্যালান্সের স্বল্পকালীন উঠানামার ফলে বৈদেশিক বিনিময়হারে 
উঠানাম। ঘটিয়া থাকে ; বৈদেশিক বাজারে দেশীয় টাকার যোগান ও চাহিদার 
পরিবর্তন সদা-সর্বদাই বিনিময়-হারে পরিবর্তন আনে । 
রাষ্ট্র কর্তৃক নিদ্দিষ্ট বিনিময-হারে রাষ্ট্রের আধিক লেনদেন 
হয়, কিন্ত বাজারের বিনিময়-হার (1%1971.66 [২৪০ ০0 
ন:য0118176 ) সর্বদাই অস্থির ও চঞ্চল, একেবারে সম্পূর্ণ নির্দিঈ নহে। 

সেইবপ বিভিন্ন সময়ের মধ্যে বিচার করিলে দেখা যায় যে, বিনিময-হাঁরে 
তারতম্য আছে। যেমন, বাজারে ভারতের টাকার বদলে ব্রিটিশ পাউও্ড কি 
পরিমাণ পাওয়া যাইতে পারে তাহার অনেক বিনিমষ-হার রহিয়াছে। 
বর্তমানেই ক্রয় করিলে যে দামে পাউও্ড পাওয়া যায়, 30 
দিন, 60 দিন ব| 90 দিন পরে ক্রয়ের জন্ত চুক্তি করিলে 
পাউগ্ডের জন্য অন্ত দাম দিতে হইতে পারে । ম্ুতরাং 
বর্তমানেই বিভিন্ন প্রকাব সময় অনুযায়ী অগ্রবিনিময়ের (দ0/810 চ1০1)81)66) 
দরুণ বহুসংখ্যক বিনিময় হার দেখিতে পাওয়া যায়। 

কিন্ত অনেক সময়ে, রাষ্ট্রের নির্দেশেই ছুই দেশের টাকার মধ্যে বিভিন্নপ্রকার 
বিনিময়ের হার রক্ষা করা হয় ; একই সময়ে ছুই দেশের টাকার মধ্যে বহুসংখ্যক 
বিনিময়হার চাল রাখ] হইলে তাহাকে বনুধা বিনিময় হার 
(৬01610012 [01081065০ [২805$) বলে । সরকার এইরূপ 


সরকারী-হার ও 
বাজার-হার 


সময়ের পার্থকো বাজার 
হারে পার্থক্য 


কিন্ত সরকারী ভাবেই 
বিভিন্র বিনিময়-হার 
ধার্য থাকিতে পারে । নির্দেশ দেন যে, বিভিন্ন ক্ষেত্রে বিভিন্ন উদ্দেশ্তে ব্যবহারের 


উহাকে বহুধা বিনিময জন্য বিনিময়-হু।র পৃথক হইবে, বং সেই উদ্দেস্টে কৃত্রিম 


রি ভাবে (বাজারের যোগান ও চাহিদার প্রনভাবকে অস্বীকার 
করিয়। ) বিভিন্ন প্রকার বিনিময়-হারের প্রয়োগ করাকে কার্করী করিয়। 
তোলেন | যেমন বিভিন্ন প্রকার দ্রব; আমদানি করিতে হইলে, ব| রপ্তানি করিতে 
হইলে বা বিচিন্ন উদ্দেস্টে বৈদেশিক অর্থ ক্রয় কবিতে হইলে দেশীয় টাকার 
হিসাবে বিভিন্ন দাম নির্দিষ্ট থাকে অর্থাৎ বিভিন্ন বিনিমর-হার থাকে । 1930 
সালের পর হইতে প্রথমে লাতিন আমেরিকার দেশসমহ ও পরে জামানী এইরূপ 
বুধ! বিনিময়-হার প্রথ| ব্যাপকভাবে প্রবোগ কবে এবং বিশেষ নিন্দার 
হইলেও বর্তমানে অনেক দেশ বহুধা বিনিময়-হার বজায় 
রাখিয়াছে । যেমন, হিটলারের আমলে জার্মানীর টাঁক। 
মার্ক ক্রয় করিতে হইলে উদ্দেশ্য অন্ষায়ী উহার দাম 
নির্দিষ্ট হইত। ভ্রমণের উদ্দেশ্তে মার্ক কিনিলে এক দাম, কোন দ্রব্য ক্রয়ের 


বিভিন্ন উদ্দেষ্ঠে এইরূপ 
করা হয় 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৩ 


উদ্দেস্তে অন্ত দাম. বিভিন্ন ক্ষেত্রে বিভিন্নরূপ দাম, এইরূপে বিভিন্ন হারে 
বিদেশীদের নিকট মার্ক বিক্রয় করা হইত। এই সকল হারের সহিত জার্মান 
অধিবাসীগণ মার্কের বিনিময়ে অন্য দেশের অর্থ যে হারে ক্রয় করিতেন 
তাহারও কোনরূপ সমতা ছিল না। যেমন, বর্তমানে লাতিন আমেরিকার 
দেশসমূহের মধ্যে চিলি বিভিন্ন উদ্দেশ্ট্ে ডলার ক্রয়ের জন্য বিভিন্ন দাম ( চিলির 
টাকা পেসোর হিসাবে )স্থির করিয়া রাখিয়াছে। মুলধনী দ্রব্য আমদানির 
উদ্দেশ্তে সাধারণত কম পরিমাণ দেশীয় টাক! দিয়াই বৈদেশিক অর্থ ক্রয় করা 
যায়, কিন্তু বিলাস-দ্রব্য আমদানি করিতে হইলে অধিক পরিমাণে দেশীয় টাক! 


দিয়! বৈদেশিক অর্থ পাইন হয়, সরকারী অন্বশস্ত্র ক্রয়ের জন্ত আবার ভিন্নরূপ 
বিনিময়-হার নিদিষ্ট আছে। 


এইরূপ বনুধা বিনিময় হার থাকিলে বেআইনী মুনাফার সম্ভাবনা খুবই 
বাড়িয়! যায় ; কারণ কম দামে বৈদেশিক টাকা ক্রয় করিয়া বেশি দামে বিক্রয়ের 
স্যোগ ও সম্ভাবন! উপস্থিত হয়। স্তরাং, বনুধা বিনিময়-হার প্রথ! কার্যকরী 
করিতে হইলে শক্তিশালী ও দৃঢ় নিয়ন্ত্রণ ব্যবস্থা বলবৎ রাখিতে হয় , বস্তত 
আন্তজাতিক লেনদেনের সকল দ্িকই নিয়ন্ত্রণে রাখার' 
প্রয়োজন হয়। বহিমূল্যপাতন 15৬৪1090101) বা 
বহিমূল্যবর্ধনের £১০:5০190০0, তুলনায় এইরূপ বহুধা বিনিষয়-হার প্রথা 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য-বৃদ্ধির পক্ষে এবং অবাধ দ্রব্যচলাচলের পক্ষে অধিকতর 
ক্ষতিজনক ৷ এই কারণে আন্তর্জাতিক আথিক ভাগ্ডার বনুধা বিনিময়-হার 
গ্রথ। নিয়ম বিরুদ্ধ বলিয়া ঘোষণা করিয়াছে । 


অবাধ বাণিজ্য ও সংরক্ষণ (7:6০ 71806 810. [১:066061015 ) 


ইংলগ্ডের ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীগণ অবাধ বাণিজ্যনীতি প্রবর্তনের পক্ষপাতী 
ছিলেন। উনবিংশ শতাব্দীর ব্যবসাগ বাণিজ্যে বিপুল সমুদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে 
রাজনৈতিক ক্ষেত্রে উদারনৈতিক (15101911578 ) মনোভাব এবং অথনৈতিক 
ক্ষেত্রে অবাধ-বাণিজ্যের সমর্থন ইংলণ্ে বৃদ্ধি পাইতে থাকে । 


আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রে ব্যবসায় বাণিজ্যের উপর কোনবপ বাধা নিষেধ আরোপ 
না করার নীতিকে অবাধ বাণিজ্য নীতি বলা হয়। এই 
অবাধ বাণিজোব পঙ্গে 
যুভ্তিমমূহ £ দক্ষত! বৃদ্ধি নীতির স্বপক্ষে প্রধান যুক্তি হইল. ইহার ফলে,সকল দেশ 
উৎপাদন বৃদ্ধি, ব্যযহ্াস, আন্তর্জাতিক শ্রম-বিভাঁগের স্থফল ভোগ করিবার 
আয বৃদ্ধি, ভোগ বৃদ্ধি 
সযোগপায়। আন্তর্জাতিক শ্রমবিভাগের ফলে প্রত্যেক 
দেশ সর্বাধিক সুবিধার সহিত যে দ্রব্য উৎপাদন করিতে সর্বাপেক্ষ॥ 


এই পদ্ধতিব ব্রুটি সমূহ 


৩৪৪ অর্থ তত্ব 


উপযোগী, সেই সকল দ্রব্য উৎপাদনেই সকল উপকরণ নিয়োগ করিবে। ফলে 
সকল দেশেরই উপাদনসমূহের নৈপুণ্য ও দক্ষতা বুদ্ধি পায়, সমগ্র পৃথিবীতে 
দ্রব্যসামগ্রীর মোট উৎপাদন বাঁড়িয়। যাঁয়, দ্রব্যসামগ্রীর ইউনিট-প্রতি উৎপাদন 
ব্য়ও কমিয়া ষায়। উপাদানসমৃহের আয় বাড়িয়া যায়, কারণ সর্বাধিক 
সুবিধার সহিত উৎপাদন করিলে তাহাদের উৎপাদন-ক্ষমতা বৃদ্ধি পায়। ক্রেতা 
হিসাবে সকলেই উন্নত ধরনের দ্রব্য কম দামে পাইতে পারে। অবাধ বাণিজ্য 
নীতি পরিত্যাগ করিয়া আমদানি শুক্ক আরোপনের ফলে দ্রব্যাদির দাম বুদ্ধি 
পায়, উৎপাদকের স্বার্থে ক্রেতার স্বার্থ কুপন হয়। 

সংরক্ষণের পক্ষে প্রধান যুক্তি হইল, অবাধ বাণিজ্য আপনাআপনি উপাদাঁন- 
সমূহকে প্রত্যেক দেশে সর্বাধিক সুবিধা অনুযায়ী উৎপাদন ক্ষেত্রে নিয়োগ 
করে তাহা দেখা যায় না। যেহেতু কোন দেশ অন্ত দেশের তুলনায় কিছুকাল 
পূর্বে শিল্পসম্প্রসারণ সুরু করিয়াছিল, সেই জন্য তাহার অনেক পূর্বলন্ধ সুবিধা 
থাকিতে পারে । পূর্বে স্থুক করার এই সকল স্থধিধার ফলে তাহার তুলনায় 


অন্ত দেশগুলির উৎপাদন-ব্যয় বেশি থাকায় াহারা প্রতিযোগিতায় হারিয়া 
যায়। 


স্থুতরাং, সংরক্ষণের সাহায্যে উন্ভয়ের সুবিধা প্রথমে সমান করিয়া লইয় 
তাহার পরেই অবাধ প্রতিযোগিতা চলিতে পারে। অসমান শক্তিধারীদের 
মধ্যে অবাধ প্রতিযোগিতায় ছুর্বলের পরাজয় নিশ্চিত) উহা! সবলের একাধিপত্য 
বজায় রাখিবার এবং ছূর্বলকে শক্তিশালী না হইতে দিবার ছল মাত্র। 


সংরক্ষণের সাহায্যে বর্তমানে দেশের সম্পদবুদ্ধির ক্ষমতা 
সংরক্ষণের পক্ষে যু, 
সমূহঃ দুর্ঘলের ব! নবা- বাড়াইয়া৷ তোলাই বর্তমানে সম্পদপ্রাপ্তি অপেক্ষা অধিকতর 
গতের প্রতিযোগিতার প্রয়োজনীয় । তাহা ছাড়া, অর্থনৈতিক কারণে অবাধ 
8১52৩ বাণিজ্য উন্নততর নীতি হইলেও অপরাপর বহু কারণে 
ব্যবসায়ের বিরদ্ধে যেমন বৃহত্তর জাতীয় স্বার্থে, সংরক্ষণনীতি অধিকতর গ্রহণ- 
রা রা টাতর যোগ্য হইতে পারে। যেমন, অক্ত্রোৎপাদন বা আত্মরক্ষার 
রোধের উপায় প্রভৃতি পক্ষে প্রয়োজনীয় শিল্প স্থাপন করা, উৎপাদন-ব্যয় অধিক 
হইলেও অবশ্ত-প্রয়োজনীয় । ইহাও মনে রাখা দরকার 
যে দেশের স্বাস্থ্য বা চরিত্র-হানিকর দ্রব্যের আমদানি অবশ্তই জাতীয় স্বার্থে বন্ধ 
করিয়া দেওয়া উচিত । অপর দেশ ডাম্পিং করিয়া দেশীয় শিল্পকে অন্তায়ভাবে 


ক্ষতিগ্রস্ত করিবে, তাহাও ঠিক নয়; সেই ডাম্পিং রোধ করার প্রচেষ্টা সর্বদাই 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৫ 


করা দরকার । অথবা, অপর দেশের শিল্পগুলি সরকারী সাহাধ্য-পুষ্ট হইয়! রপ্তানি 
বাড়াইয়া আমাদের দেশের শিল্পকে ক্ষতিগ্রস্ত করিবে-__তাহাও চলিতে দেওয়া 
জাতীয় স্বার্থের অনুকুল নহে । তাহা ছাড়া, আধুনিক জগতে দেশীয় অর্থনীতির 
সামগ্রিক উন্নতি, জীবনষ।ত্রার মান বাঁডান প্রভৃতি উদ্দেশ্তে প্রত্যেক দেশ নিজস্ব 
নীতি স্থির করিতেছে ; এপ অবস্থায়, বিশেষত, অন্তন্নত দেশসমূহ দেশের 
বাহিরের শক্তিগুলির হাত হইতে স্বাভাবকভাবে নিজেদেব রক্ষার প্রচেষ্টা 
করিবে । বাণিজ্য-চক্রের হাত হইতে রক্ষা পাইবার উদ্দেশ্তে সংরক্ষণনীতি 
প্রয়োগ করা খুবই দরকার। চরম সংকটেব কালে আমদানি শুন্ক দেশের 
উৎপাদন ও কর্মসংস্থান বাডিতে সাহায্য করে। তাহা ছাড়া, অপর কোন 
দেশের বাণিল্য-সংকট যাহাতে আমাদের দেশে প্রসারিত হইতে না পাবে, 
তাহার উদ্দেশ্তেও সংরক্ষণ নীতিকে ব্যবহার করা প্রয়েজন। 

স্থতরাং, সমগ্র পৃথিবীর পক্ষে সাপারণভাঁবে অবাধ বাণিজ্যের নীতি স্ফল- 
দায়ী হইলেও, কোন বিশেষ দেশের নিজ-স্বার্থের দৃষ্টিভঙ্গীতে ইহাকে কখনই 
গ্রহণযোগ্য মনে করা চলে না, এবং বল! চলে যে সংরক্ষণনীতি সাধারণ ভাবে 
জাতীয় স্বার্থসিদ্ধির অনুকূল । 


সংরক্ষণের পক্ষে যুক্তিসমূহ € 41600561765 11) 62৬০: ০01 
[27062001018 ) 9 


১। দেশের টাক দেশে রাখা (8661778 00065 ৪.6 10006 ) 2 
অনেকে বলিতে চাহেন যে, বিদেশী দ্রব্য ক্রয় করিলে লোকে দ্রব্য 
পাঁইলেও টাক! পায় বিদেশীর।; কিন্তু দেশীয় দ্রব্য ক্রয় 
করিলে দেশের লোক দ্রব্যও পায় আবার টাকাও পায়। 
ইহার সমর্থকদের বক্তব্য হইল, যাহাতে দেশের টাকা বাহিরে যাইতে না 
পারে সেইজন্য বিদেশী দ্রব্য ক্রয় না করাই উচিত। 
কিন্ত এই যুক্তি একেবারেই ছুল, কারণ আমদানি না করিলে রপ্তানি বন্ধ 
হইয়া যাইবে, বিদেশীদের দ্রব্য ক্রয় না করিলে বিদেশীরাই 
বাকি করিয়া আমাদের দেশের রপ্তানি ত্রয় করিবে? 
দ্রব্য ক্রয় না করিয়া জাতীয় আয় বাড়ান যায় না, কারণ তাহ। হইলে রপ্তানি 
হইতে আয়ও কমিয়া যায়। আর, সকল দেশই এইরূপ নীতি গ্রহণ করিলে 
অবশেষে কাহারও উপকার হয় না; সকলেরই বৈদেশিক ব্যবসায় ও বাণিজ্য 


যুদ্তি: 


বিরুদ্ধে যুক্তি 


৩৪৬ অর্থ তত 


বন্ধ হইয়া যায়; বৈদেশিক বাণিজ্যের অর্থনৈতিক সুবিধাগুলি কেহই লাভ 
করিতে পারে না। 
২। দেশের বাজার স্ৃষি কর (70276 7$1911561 4/1601076106 ) 
ধরক্ষণের ফলে বিদেশী দ্রব্য দেশে না আসিলে দেশীয় শিল্প স্থাপিত হইবে, 
দেশে নিযুক্ত শ্রমিকের সংখ্যা বুদ্ধি পাইবে, ফলে দেশীয় 
দ্রব্যাদির আভ্যন্তরীণ বাজার বিস্তৃত হইবে, দেশের সকল 

শিল্পেরই লাভ হইবে-_ ইহাই এই যুক্তির রূপ । 

কিন্তু এই যুক্তির সমর্থকগণ ভুলিয়া যান যে, সংরক্ষণের দ্বারা আমদানি 
কমাইলে উহার ফলে রপ্তানিও কমিয়৷ যায়। স্ৃতরাং আমদানি বন্ধ করিয়। 
সেই দ্রব্য দেশে উৎপাদন সুরু করিলে আয় ও ক্রয়ক্ষমতার 
বৃদ্ধি হইয়! দেশীয় বাজার বিস্তৃত করে বটে, কিন্তু, রপ্তানি 
হাস পাবার দকণ বপ্তানি-শিল্পে বেকারির ফলে আয় ও ক্রয় ক্ষমতা সংকুচিত 
হইয়া দেশীয় বাজারকে অপর দিক হইতে সংকুচিত করিয়া ফেলে। 

কিন্ত যদি আমদানি-হ্থাসের ফলে দেশে যে পরিমাণ নূতন আয় গষ্টি হইল, 
তাহা রপ্টানি কমিবার ফলে আয় হ্রাসের পরিমাণ হইতে অধিক হয়, তাহা 
হইলে দেশের মোট আয়ে নীট বুদ্ধি হইতে পারে । ্ুতরাং 
উন্ভয় দেশের আমদানি ও রপ্তানির পারস্পরিক চাহিদার 
শক্তির উপর এই যুক্তির সত্যত। নির্ভর করে ; বিশেষ ক্ষেত্রে ও বিশেষ অবস্থায় 
এই ঘুক্তি সত্য হইতে পারে । 
৩। বাণিজ্য ব্যালান্স অনুকূল রাখা (851257706 ০£ শু০6 
41581776191) 

প্রাচীন মার্কেটাইলিষ্ট ধনবিজ্ঞানীগণ বলিতেন যে, বিদেশ হইতে স্বর্ণ 
আনিতে পারিলেই দেশ সম্পদশালী হইতে পারে এবং সেই উদ্দেশ্যে সর্বদ! 
রপ্ানি-আধিক্যের (০:০16-5010109) নীতি গ্রহণ করা 
উচিত। রপ্তানি আধিক্যের দ্বারা সর্বদা বাণিজা-ব্যালান্স 
অনুকূল রাখিতে পারিলেই দেশের মধ্যে স্বর্ণ আসিতে পারে । 

ক্লািকাল ধুনবিজ্ঞানীগণ এই মার্কেণ্টাইলিষ্ট ধারণ বিশ্লেষণ করিয়। 
দেখাইয়াছেন যে, স্বর্ই একমাত্র সম্পদ নহে। আর অনুকূল বাণিজ্য- 
ব্যালান্দের দরুণ দেশে ক্রমাগত স্বর্ণের আগমন আভ্যন্তরীণ অর্থের পরিমাণ 
বাড়াইয়৷ দামস্তর বাড়াইয়। দিবে এবং ফলে ভবিষ্যতে রপ্তানি কমিয়া স্বর্ণ পুনরায় 


যুক্তি 


বিরশ্ধ যুক্তি 


সতাতা 


যুভ্তি 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৭ 


বাহির হইয়া যাইবে (স্বর্ণের গতিবিধি সংক্রান্ত রিকার্ডীয় তত্ব)। আধুনিক 
ধনবিজ্ঞানীগণও মনে করেন যে, অনুকূল বাণিজ্য-ব্যালান্সের 
ফলে দেশের আয়ম্তর বধিত হইবে, স্তরাং প্রান্তিক 
আমদানি-গ্রবণতায় বুদ্ধির দরুণ আমদানির! পরিমাণ বাড়িয়া যাইবে, বাণিজ্য- 
ব্যালান্সের আমন্মৃকুল্য হা'স পাইবে । অনির্দিষ্ট কালের জন্য বাণিজ্য ব্যালান্স 
অনুকূল রাখার নীতি গ্রহণ কর! তাই কোন দেশের পক্ষেই সম্ভব নভে ! যদিও 
কেইন্সের মতে রপগানি-আধিকোর ফল দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধর অন্ুরূপ-__ 
ইহার ফলে 'মায়স্তর ও কর্মসংস্থান বিশেষ বুদ্ধি পাইতে পারে, কিন্তু তাহা 
হইলেও মনে রাখ! দরকার যে, সকল দেশ-ই একসঙ্গে এই নীতি গ্রহণ করিতে 
স্বরু করিলে অবশেষে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে বিপুল বিশৃংখল৷ সৃষ্টি 
হইবে। প্রত্যেক দেশই অপর দেশের স্বার্থের বিনিময়ে নিজের স্বার্থবৃদ্ধির 
চেষ্টা করিয়। গ্রতিবেশীকে দরিদ্র-করার-নীতি (136£891-709-06151)0001- 
০1105 ) গ্রহণ করিলে মোট ব্যবসা-বাণিজ্যের পরিমাণ কমিয়৷ গিয়া 
সকলকেই দরিদ্র করিয়া তুলিবে। 


বিরুদ্ধ যুক্তি 


(8) উচ্চ মজুরি বজায় রাখ! (0 17091006610 11615 ভা ৪৪৪5) 


অনেক সময় বল! হয়, নিয় মন্গুরির হার-সম্পন্ন দেশ হইতে আমদানির 
বিরুদ্ধে শুঙ্ক না বসাইলে সেই দেশ হইতে সন্ত। আমদানি-দ্রব্য দেশের মধ্যে 
প্রবেশ করিয়! দেশের উচ্চ মজুরির হাঁরকে নামাইয়! দিবে । 
কারণ, অপর দেশে নিয় মজুরি-হারের ফলে তাহাদের 
উত্পাদন-ব/য় কম, কিন্তু শিজ দেশে উচ্চ মজুরি-হারের ফলে উৎপাদন-ব্যয় 
বেশি । স্থৃতরাং আন্যন্তরীণ উচ্চ মজুরির হাব ব্জার রাখাব উদ্দেগ্তে নিয় মজুরির 
হার-সম্পন্ন দেশ হইতে শামদানির বিরুদ্ধে শুক্ক বসান উাচত এইরূপ বলা হইয়া 
থাকে । 

এই যুক্তি গ্রহণ কর! চলে না, কারণ উচ্চ মজুরির ফলে উৎপাদন-ব্যয় 
সর্বদাই অধিক হইবে ব| নিয় মজুরিব ফলে উৎপাদন-ব্যয় কম হইবে ইহাঁও ঠিক 
নহে । উচ্চ মজুরির হার অধিক উৎপাদন-ক্ষমতার দরুণ বা উন্নত সাংগঠনিক 
নৈপুণ্যের দরুণ বা প্রাকৃতিক সম্পদের প্রাচুর্যের দরুণ হইতে পারে । ফলে 
প্রকৃতপক্ষে সেই দেশে ইউনিট-প্রতি ব্যয় কম, এইরূপ ঘটিতে পারে। 

এইবপ অবস্থায় সংরক্ষণের নীতি দেশের উচ্চ মজুরিকে রক্ষা না করিয়া 


যুত্তি 


৩৪৮ অর্থ তত্ব 


কমাইয়া দিতেও পারে । কারণ সংরক্ষণের ফলে সর্বাধিক সুবিধাজনক ক্ষেত্রে 
নিযুক্ত না হইয়া কম উৎপাদন-ক্ষমতা সম্পন্ন শিল্পে শ্রমিক 
নিযুক্ত হইতে সুরু করিবে, সুতরাং জাতীয় সম্পদ ব৷ 
মজুরির হার উভয়ই কমিবে। তাহা ছাড়া, সংরক্ষণী শুন্কের ফলে দ্রব্যের দাম 
বাড়িবার দরুণ আসল মজুরি কমিয়! যাইবে। 

কিন্ত, সাধারণভাবে দেখা যায়, 'আস্তর্জাতিক বাণিজে)র ফলে বাণিজ্যকারী 
উভয় দেশের উপাদানের দামে সমতা আসে । এরূপ অবস্থায় নিয় মভুরি সম্পন্ন 
দেশের পক্ষে অবাধ বাণিজ্য স্থবিধাজনক, এবং উচ্চ মজ্জুরি-সম্পন্ন দেশের 
পক্ষে অন্থবিধাজনক | কারণ, উচ্চ মজুরি কিছুট! নামিয়। এবং নিম্ন মজুরি 
কিছুট। উঠিয়। উপাদানের দামে এই সমতাসাধন ঘটে । 


বিকদ্ধাযুতি 


(৫) বেকারি দুর করা (7০ 00116 [01061071910 51706170) 


অনেক সময় বলা হয়, সংরক্ষণের ফলে দেশে বেকারি দূব হয়া 
ণ কর্মসংস্থানের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে । কিন্তু ক্লাসিকাল 
কিবপে কর্মনংস্থান 
বৃদ্ধি পায় ও ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে সংরক্ষণের দ্বারা আমদানি হাস 
যুক্তিঃ কেনবৃদ্ধি পাইলে সেই সকল দ্রব্যের শিল্সে কর্মসংস্থান বাড়িলেও 
| 
৬. রপ্তানি কমিয়। যাওয়ার ফলে রপ্তানি দ্রব্যের শিল্পে বেকাবি 
বাড়িবে; স্থতরাং দেশের মোট কর্মসংস্থানে নীট বুদ্ধি হইবে ন|। 
তবে, যদি আমদানি শুন্কের দ্বারা আমদানি কমাইয়! দেশে কর্মসংস্থান 
বাড়ান হয়, অথচ রপগানির পরিমাণ যাহাতে না কমে সেই ব্যবস্থা করা যায়, 
তাহ। হইলে মোট কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে। অবশ্ 
আধুনিক যুক্তি তে 
কিরপে আমদানি স্থির যদি অপর দেশও প্রতিরোধ নীতি অবলঘন করিয়। 
রাখিয়া রপ্তানি বাড়ান তাহাদের আমদানির উপর শুঙ্ক বসায় তাহা হইলে রপ্তানি 
যাঁয়, ১। অর্থ সাহায্য 
কমিয়া কর্মসংস্থান কমাইয়া দিবে। রপ্তানি হাস বন্ধ 
করার জন্য দেশটি দুই প্রকার পদ্ধতি গ্রহণ করিতে পারে। প্রথমত, আমদানি 
শুন্ধ হইতে প্রাপ্ত অর্থের দ্বার রগানি শিল্পকে অর্থ সাহায্য (8০165 ) 
করা-_-যাহাতে বিদেশে কম দামে বিক্রয় করিয়া পূর্বের পরিমাণ পানি বজায় 
রাখিতে পারে। কিন্তু এইরূপ অবস্থায় বিদেশও প্রতিরোধমূলক ব্যবস্থা 
গ্রহণ করিবে । 
দ্বিতীয়ত, যদি সংরক্ষণকারী দেশ রপ্তানি-আধিক্যের দরুণ পাওনা! বিদেশী 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৯ 


টাকা দেশে আনিতে না চাহে এবং বিদেশেই খণ বা বিনিয়োগ অথবা সাহায্য 
হিসাবে খাটায়, তাহা হইলে এই রপ্তানি-আধিক্য বজায় রাখা সম্ভবপর 
হইবে । যেমন, যুদ্ধোত্বর পৃথিবীতে আমেরিক] সর্বাধিক 
রপ্তানি করে, কিন্ত তাহা সত্বেও নিজ-দেশে সংরক্ষণের দ্বারা 
আমদানিতে বিপুল বাধা স্থষ্টি করিয়। রাখিয়াছে। রপ্তানির ফলে আমেরিকার 
পাওন! অর্থ বিদেশী দ্রব্যের আমদানি দ্বারা পরিশোধ লইলে পাছে দেশে 
আযম ও কর্মসংস্থান কমিয়া যায় এইজন্ত উচ্চ সংরক্ষণী প্রাচীরের আড়ালে 
থাকিয়া সে ব্যবসার-যুদ্ধ চালায়। যাহাতে বিদেশ হইতে তাহাকে দ্রব্যের 
আমদানি করিতে না হয়, এইজন্য সে পাওনা-অর্থ বিভিন্ন রাষ্ট্রকে খণ দেয়, দান 
করে, ইউরোপীয় পুনর্গঠনের দরুণ ব্যয় করে বা বিদেশে সৈম্ভবাহিনী 
রক্ষা করে। 

কিন্ত এই নীতি নিতান্ত স্বল্নকালীন, কারণ অনির্দিষ্ট কালের জন্ট কেহ 
মূলধনের রগানি চালাইয় যাইতে পারে না। এমন সময় আসে যখন আসল 
পরিশোধ লইতেই হইবে বা সুদ লইতেই হইবে; এবং 
এরূপ অবস্থায় আমদানি বৃদ্ধি না করিলে চলিবে না। 
তাহ ছাড়া, এই নীতির ফলে দেশে মূলধনের পরিমাণ কমিয়৷ আভ্যন্তরীণ 
বিনিময় ও কর্মসংস্থান হাঁস পাইতেও পারে । 


২। বিদেশে ধণ বৃদ্ধি 


এই পদ্ধতির অস্ুবিধা 


(৬) শিশু শিল্পকে রক্ষা করা 00০ 7০:০6506 ]70159136 [1507056165) 


পৃথিবীর সকল দেশে শিল্লোন্নয়নের স্তর সমান নহে, সকলেই শিল্পবিপ্নবের 
স্থবিধা সমান পরিমাণ গ্রহণ করিতে পারে নাই । প্রথমে যাহ।র! শিল্প ব্যবসায় 
ও বাণিজ্যের পথে অগ্রসর হইয়াছিল, তাহারাই অধিকতর স্থযোগ, সুবিধা, 
শিলপজ্ঞান ও দক্ষতার অধিকারী হইয়াছে । সুতরাং, শিল্পে 

অনুন্নত দেশ ও 
অনুন্নত শিল্প অনুন্নত দেশগুলি শিল্পোননয়নের কাজ স্থরু করিয়া অবাধ 
বাণিজ্য নীতি গ্রহণ করিলে প্রতিযোগিতায় উন্নততর 
দেশগুলির নিকট পরাজিত হইবে। অনুন্নত দেশগুলি উন্নয়নের (প্রাথমিক স্তরে 
সংরক্ষণের দ্বারা নিজেদের শিল্প বাণিজ্যে ব্যাপারে শিশু দেশকে বিদেশী 
গ্রতিযোগিতার হাত হইতে বাঁচাইবে, শিলপোন্নয়নের প্রাথমিক জ্ঞান, শিক্ষাদীক্ষা 
ও সাংগঠনিক প্রস্তুতির স্তর বিদেশীদের হাত হইতে রক্ষা করিবে । জার্মান 
ধনবিজ্ঞানী ফ্রেডারিক লিষ্ট এইরূপ যুক্তি প্রদর্শন করিয়াছিলেন? তাহার মতে, 


৩৫০ অর্থ তত্ব 


কৃষি-উৎপাদনের স্তর হইতে কোন দেশে শিল্প সম্প্রলারণ করিতে হইলে এইরূপ 
সংরক্ষণ নীতি গ্রহণ করা বিশেষ প্রয়োজন । 

লিষ্ট এই নীতি বিশ্লেষণ করিয়াছিলেন “অনুন্নত দেশ” সম্বন্ধে, কিন্তু 
আধুনিককালে দেশের শিশু “শিল্পকে” বৈদেশিক প্রতিযোগিতার হাত হইতে 
রক্ষা! কর! প্রয়েেজন--এই যুক্তিতে সংরক্ষণ নীতিকে সমর্থন করা হইয়৷ থাকে । 
“সগ্যোজাতকে সেবা কর, শিশুকে রক্ষা কর এবং বয়স্ককে মুক্ত কর”__ ইহাই 
এই যুক্তির মূল কথা। 

যুক্তি সঠিক হইলেও এই নীতিকে প্রয়োগের ক্ষেত্রে প্রচুর অস্থবিধ!৷ আসিয়৷ 
পড়ে । এই নীতি অনুযায়ী যে সকল “শিশু” ভবিষ্যতে এমনভাবে উন্নত হইয়। 
উঠিবে যে সংরক্ষণ তুলিয়া লইলেও উন্নত দেশের শিল্পসমূহের সহিত প্রতি- 
যোগিতা দ্বারা সে নিজেকে বাচাইতে পারিবে, তাহাদের 
রক্ষা কর] অর্থাৎ সেই দ্রব্য আমদানির উপর শুন্ক বসান 
দরকার । কিন্তু পুব হইতেই সঠিকভাবে জান! যায় ন। কোন্‌ শিল্প একূপ বাড়িতে 
পারে। তাহ] ছাড়া একবার শুক্ক বসাইলে সংরক্ষণের আড়ালে বাড়িয়৷ উঠিবার 
পরেও সেই শিল্প চিরকাল “সংরক্ষিত” থাকিতেই চায়, পিজের পায়ে ম্বাবলম্বী 
হইয়! দ্াড়াইবার বাসনা ও মনোভাব কখনও গড়িয়। উঠে না, শিশুর আর 
বয়ঃপ্রাপ্তি ঘটিতে চাহে না। 


প্রয়োগ-গত অহবিধা 


€৭) শিল্ের বৈচিত্র্য সাধন (0০ 19156758165 6156 [700896369) 


ংরক্ষণের সাহায্যে দেশে সকল প্রকার শিল্প গড়িয়৷ তোল! উচিত কারণ 
দেশে বহুপ্রকার ব্যক্তি থাকেন, প্রত্যেকের প্রতিভ। সমান নয়। যাহাতে সকল 
ব্যক্তি নিজেদের ঝৌক, প্রবণত। ব। নৈপুণ্য অনুযায়ী নিজেকে উন্নত করিতে 
পারে সেইজন্য দেশে সকল প্রকার শিল্প থাকা প্রয়োজন । 
বিভিন্ন ধরনের শিল্প স্থাপিত হইলে জাতীয় স্বয়ংসম্পূর্ণতা 
( ট9010781 9০16-501615161)05 ) ঘটিবে, ইহাতে প্রয়োজনের সময় সকল 
দ্রব্যোৎপাদনেরই ব্যবস্থা থাকিবে । তাহা ছাড়া, সমরোপক রণ-শিল্প বা 
বৈদেশিক আক্রমণ হইতে দেশকে রক্ষা করিতে হইলে যে সকল শিল্প 
থাক। অবশ্ত প্রয়োজনীয়--এই সকল শিল্পের উন্নতির জন্য নিশ্চয়ই সংরক্ষণনীতি 
গ্রহণ করা উচিত। আযাডাম্‌ শ্মিথ বলিয়! গিয়াছেন যে, দেশ-রক্ষার তুলনায় 
টাকার গুরুত্ব কম ( 00016) 15 1555 10900168150 00813 4667)০6 )। 


শিল্পের বৈচিত্র্য নাধন 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য-নীতি ৩৫১ 
(৮) ডাম্পিং-এর হাত হইতে রক্ষা পাওয়া (০ 010160 


0010 701:616 10017010105 ) 


বিদেশী ব্যবসায়ীরা নিজের দেশে চড়া দাম বজায় রাখিয়া অন্ত দেশে 
উৎপাদন ব্যয় হইতে কম দামে বিক্রয় করিলে ইহাকে সাধারণত ডাম্পিং বল! 
হয়। এই ডাম্পিং-এর ফলে দেণায় শিল্পপতিগণ প্রাতি- 
যোগিতায় টি'কিতে না পারায় ক্রমে উঠিয়। যাইতে বাধ্য 
হন, বিদেশী ব্যবসায়ীরা তখন বাজারের একচেটিয়া অবস্থার সুযোগ পাইবাৰ 
জন্ দাম চড়াইয়! দেয়। 
ডাম্পিং ঘটিতে থাকিলে অবশ্যই তাহার বিরুদ্ধে শুন্ক বসাইয়া দেঁশায় শিল্প- 
সমূহকে সংরক্ষিত করা উচিত, কিন্তু দেখ। যাব যে, ডাম্পিং বন্ধ হইলেও গুন 
চলিতে থাকে এবং কোন কারণে শুন্ক বসান হইলে সেই 
শুন্ধ অন্তান্ত আইন-কান্ুনের স্তায় স্থায়ীভাবে সরকারের 
নীতির অঙ্গ হিসাবে বাচিয়া থাকে । 


ডাম্পিং-এর বিরুদ্ধে 


অহ্বিধা 


রক্ষণ নীতির বিপদ (৮০516156 19817667501 79106606101) 7 


সংরক্ষণ নীতির কয়েকটি ক্রটি ও বিপদ আছে । যেমন, প্রথমত, বৈদেশিক 
প্রতঠিযোগিত। কমিয়া গেলে দেশীয় উদ্ভোক্ত! ও ব্যবসায়ীগণ অলস, নিরুৎসাহ 
বা উদ্ভোগহীন হইয়া! উঠিতে পারে; সকল শ্রকার উন্নতি 
জগ রি ধা সাধনের প্রেরণা নষ্ট হইতে পারে, উৎপাদন ব্যয় ভ্বাসের 
একচেটিয! শিল্পলংগঠন, কোন প্রচেষ্ট। থাকে না; সাধারণত সংরক্ষিত শিল্লে 
পর অসাধুত' যন্ত্রপাতির উন্নতি কর| হয় না এবং অনেক সময় উচ্চ-হারে 
আমদানি শুন্ধ স্থাপনের ফলে আমদানির পরিম।ণ খুবই 
কমে, মোট রাজন্বের পরিমাণও কমিয়া যায়| 
ভোগকারীগণ দামবৃদ্ধির ভয় করেন, কারণ আমদানি শুক্কের ভার খুব কম 
ক্ষেত্রেই উগ্োক্তার স্কন্ধে পড়ে, প্রধানত ভোগকারীর নিকট হইতে দাম 
বাড়াইয়াই উহা আদায় করা হয়। গরীব ভোগকারীর উপর আরও চাপ 
পড়ে । 
বল! যায় যে, শুন্কই একচেটিয়। সংগঠনের জন্মদাতা । বৈদেশিক প্রতি- 
যোগিতা দূর হইলে দেশীয় উদ্যোক্তাগণ একত্রে জনসাধারণকে তীব্রতর ভাবে 
শোষণ করিবার জন্য একচেটিয়া সংগঠন গড়িয়া তোলেন । 


৩৫২ অর্থ তত্ব 


তাহা ছাড়া, দেশের অর্থ নৈতিক ক্ষেত্রে অসাধুতা ও অন্ায় বুদ্ধি পায়; 
অনেক ক্ষেত্রে এই সংরক্ষণের জন্য ব্যবসায়ীরা নিজেদের স্বার্থান্যায়ী চলিতে 
বাধ্য করার উদ্দেখে টাকার সাহায্যে রাজনৈতিক নেতাদের ক্রয় করিয়া রাখেন, 
অন্তত বনু রাষ্ট্রের ক্ষেত্রে এরূপ ঘটিয়াছে তাহ! দেখা গিয়াছে। 


₹রক্ষণের পদ্ধতি ও রূপ ($605905 ৪170 £011705 ০0 চ1:0206100): 


পৃথিবীর বিভিন্ন দেশ বিভিন্ন সময়ে বনুপ্রকার পদ্ধতি গ্রহণ করিয়া 
আমদানি রপ্তানির পরিমাণ ও মূল্য নিয়ন্ত্রণ করার চেষ্টা করিয়াছেন। 
তাহাদের সকল প্রচেষ্টা ও পদ্ধতিকে বিভিন্ন ধরনে শ্রেণীবদ্ধ করার চেষ্টা কর! 
হইয়াছে? দেখা গিয়াছে যে সংরক্ষণ মোটামুটি নিম্নলিখিত কয়েকটি রূপ গ্রহণ 
করিতে পারে । 

(১) শুল্ক (1086165) £ 

শু্ধকে দুই প্রকারে বিভক্ত করা যায়ঃ রাজস্ব শুল্ক (চ২৪৬৫17006 
[00195 ) এবং সংরক্ষ নী শুন্ক (2:০0০০0৮০ 1000159) 1 প্রধানত সরকারী 
আয় বাড়াইবার উদ্দেশ্টে প্রথম প্রকার শুক্ক বসান হয়, এবং সাধারণত দেশীয় 
শিল্পের সংরক্ষণের উদ্দেশে দ্বিতীয় প্রকার শুন্ধ বসে। অবশ্ত এইরূপ বিভাগ 
বৈজ্ঞানিক বুক্তিসম্মত নয়, আইন প্রণয়নকারীদের উদ্দেশ্ের ভিত্তিতে শুক্কের 
সঠিক শ্রেণীবিভাগ কর! চলে না। তবুও এইরূপ বিভাগ করিলে দেখা যায়, 
ইহাদের মধ্যে পরস্পর বিরোধিত1 থাকিতে পারে, অর্থাৎ রাজস্বের দিক হইতে 
যে শুন্ধ বিশেষ আয়কারী তাহ। সংরক্ষণের দিক হইতে পরধাপ্ত নয়; আবার 

ধরক্ষণের দিক হইতে যাহ। পর্যাপ্ত, তাহাতে আমদানি বন্ধ হইয় যায় ও রাজস্ব 
আদায় খুবই কমিয়! যাইতে পারে ।" 

শুন্ধকে আরও ছুই প্রকারে বিভক্ত করা যায়ঃ আমদানি শুন্ক ও রপ্তানি 
শুক্ধ। 

(ক) আমদানি শুল্ক £ বিদেশ হইতে আমদানিকৃত দ্রব্যের উপর শুন্ক 
বসাইলে তাহাকে *আমদানি শুন্ক বল! €য়। এইরূপ আমদানি শুন্ক, প্রধানত, 
দুই প্রকারের হইতে পারে £ বিনিদিষ্ট শুক্কে (992০180 ৫6 ) এবং 
মূল্যানুসার শুক্ক ( £১৮৪191:610 [৩5 )। নিদিষ্টান্ুসারে শুন্ক দ্রব্যের ওজন, 





* অবশ্ঠ দীর্ঘকালে, সংরক্ষণী শুক্কের ফলে দেশে কর্মসংস্থান ও আয় বৃদ্ধি হওয়ায় সরকারী রাজন্ব 
আদায়ের পরিমাণ বাড়িয়া! যাইতে পারে। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৫৩ 


আয়তন বা অন্ঠান্ত বৈশিষ্ট্য অনুযায়ী শুক্কের হার স্থির করা হয়; মৃল্যান্থসার শুকে 
দ্রব্যের মূল্য অনুযায়ী শুক্কের হার নির্ধারিত হয়। 

(খ) দেশীয় শিল্প সংরক্ষণের উদ্দেশ্টে সেই শিল্পের প্রয়োজনীয় 
কাচামালের উপর রপগানি শুক্ক বসান যাইতে পারে। বপ্তানি শুন্কের ফলে 
রপ্তানি কমিবেঃ আভ্যন্তরীণ বাজারে কাচামালের দাম কমিয়া যাইবে, 
বিদেশে এ কাচামাল ছুশ্রাপ্য হইবে, উহার দাম বাড়িবে। এইপ্প করিলে 
দেশীয় শিল্পের প্রতিযোগিতার ক্ষমত। বৃদ্ধি পায়। এই ব্যবস্থ/র ক্রু হইল, 
ইহা কার্ধত কাচামাল উৎপাদকের স্বার্থ ষপ্ন করিয়া পণ্য উৎপাদকের স্বার্থ রক্ষা 
করে। 


(২) অর্থ সাহায্য € 800100168 ৪:70 50179310165 ) : 


বিশেষ কোন একটি দেশীয় শিল্লের উৎপাদন ব্যয় অধিক থাকিলে ব৷ বিদেশ 
দ্রব্যের সহিত প্রতিযোগিতার ক্ষমতা কম থাকিলে সরকার উহাকে অর্থসাহায্য 
করিতে পারেন। এই উপায় অবলম্বন করিয়া দেশীয় শিল্পকে সংরক্ষণ 

করার নীতিকে অর্থসাহাব্য-পদ্ধতি বলা হয়। অনেক সময় 
কিবপে অর্থ সাহায্য 
জি কম হারে আমদানি শুন্ধ বসাইয়া দেশীয় শিল্নকে একই 
সঙ্গে কিছুটা অর্থ সাহায্যও করা হয়) আমদানি-শুক্ক 

হইতে প্রাপ্ত অর্থ অর্থ-সাহায্যে ব্যয়িত হইতেছে, এবপও দেখা যায়। 
আন্তর্জ(তিক বাণিজ্য প্রতিষ্ঠান (1. গা. 0.) আমদানি-শুক্ক স্থাপন পছন্দ না 
করিলেও অর্থ-সাহাষয সম্বন্ধে নীরব আছেন। সাধাবণত উৎপাদন্র পরিমাণ 
অন্থযায়ী অর্থ-সাহায্য দেওয়া হয়, কিন্ত অনেক সময়ে মোট কিছু অর্থও একত্রে 
( 100)0500) ) সাহায্য রূপে দেওয়! চলিতে পারে । 

অর্থ-সাহায্য পদ্ধতির বিরদ্ধে বল! হয়, (ক) এই নীতি কার্ধকরী করিতে 
হইলে উৎপাদনের উৎকর্ষ ও পরিমাণের উপর তীক্ষ নিয়ন্ত্রণ রাখা প্রয়োজন, 
বাস্তবে তাহা সম্ভব না-ও হইতে পারে। (খ) দেশীয় 
শিল্পের প্রতিযোগিতার ক্ষমতা বাড়াইতে হইলে অত্যন্ত 
বেশি পরিমাণ অর্থ-সাহাষ্যর প্রয়োজন হইতে পারে। (গ) জনসাধারণের নিকট 
হইতে কর আদায় করিয়! তাহা মুষ্টিমেয় শিল্পপতির স্বার্থ রক্ষার জন্য ব্যয় করা 
উচিত কিন! তাহা বিবেচনা সাপেক্ষ । 

কিন্তু অর্থ সাহায্য নীতির ম্বপক্ষে বলা হয়, (ক) শুন্বের ফলে দামবৃদ্ধি 

৩ 


বিরুদ্ধে যুক্তসমূহ 


৩৫৪ অর্থ তত্ব 


হইবে, কিন্ত অর্থ-সাহায্যে দাম বৃদ্ধি হইবে না, (খ) প্রদত্ত অর্থ দেশেই থাকিবে, 
(গ) দ্রব্যের বিভিন্ন গুণগত স্তরের (৪96) মধ্যে পার্থক্য 
নির্যয় করা ও সেই অনুযায়ী অর্থ-সাহায্য করা সম্ভবপর, 
(ঘ) সকলেই সঠিকভাবে জানিতে ও বুঝিতে পারে যে এই সংরক্ষণের জন্ত 
ঠিক কি পরিমাণ অর্থ ব্যয়িত হইতেছে । 


(৩) পরিমাণগত বাধা-নিষেধ (09817069115 76501061008) 


এই পদ্ধতি অনুযায়ী কোন রাষ্ট্র নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে কোন দ্রব্যের আমদানির 
পরিমাণ স্থির করিয়৷ দেয় এবং সাধারণত, (ক) লাইসেন্স প্রদান করিয়া 
আমদানির পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ করে। এই পদ্ধতির বিশেষ 
স্ববিধা আছে । অনেক সময় শুন্ক ধার্য করিলেও উৎপাদ্ন- 
ব্যয়ে বা দামে পরিবর্তন ঘটিয়। শুক্কের কার্কারিতা৷ কমাইয়৷ দিতে পারে । কিন্ত 
এই পদ্ধতিতে আমদানির পরিমাণ সংকুচিত করিয়া সংরক্ষণের উদ্দেশ্ত সফল 
করিতে যথেষ্ট সাহায্য করে । এই পদ্ধতির বিরুদ্ধে বল! হয় যে, ইহাতে 
বৈদেশিক বাণিজ্য-ক্ষেত্রে সরকারী হস্তক্ষেপ খুবই বাড়িয়া যায। শুদ্কের ছারা 
সংরক্ষণ করিলে আভ্যন্তরীণ ও বৈদেশিক দামের মধ্যে কিছুটা সংযোগ রক্ষিত 
হয়, কিন্তু এই পদ্ধতিতে ছুই দেশের দামে কোন সংযোগ থাকে না । আমদানি- 
নিয়ন্ত্রণের ফলে দাম বৃদ্ধি পায়, এবং তাহার দরুণ মুনাফা 
শুষ্ক ও পরিমাণগত  ব্যবসায়ীরাই লাভ করিয়া থাকেন ; কিন্ত শুন্ক ধার্য করিলে 
পি আমদানিও নিয়ন্ত্রিত হয়, রাষ্ট্রের আয়ও কিছুট! বৃদ্ধি পায়। 
বিচার আমদানি-নিয়ন্ত্রণ করিলে সাধারণত কোন্‌ আমদাঁনিকারীকে 
কতট। আমদানির সুযোগ দেওয়৷ হইবে এবং কোন্‌ 
দেশ হইতে কতটা আমদানি করিতে পারিবে ইহাও ঠিক করিতে হয়। 
পক্ষপাতিত্ব ও অসাধুতার সুযোগ ইহার ফলে বাড়িয়া যায়। আমদানির পরিমাণ 
বেশি কমাইলে দেশীয় উৎপাদকগণ মিলিয়৷ একচেটিয়৷ সংগঠন স্থাপন করিয়া 
জনলাধারণকে শোষণের স্থযোগ পায়। 

(খ) পরিমাণগত বাধা-নিষেধের আর একটি রূপ হইল বিদেশী দ্রব্য 
আমদানি করিয়া নির্দিষ্ট অনুপাতে দেশীয় ভ্রব্য মিশ্রিত করিস 
তবেই বিক্রয় করা চলিবে এইরূপ নিয়ম করিয়া দেওয়া । সকল দ্রব্যের ক্ষেত্রে 
এই নিয়ম চলিতে পারে না, একই প্রকার ও একই ধরনের দ্রব্যাদির ক্ষেত্রে 


স্বপক্ষে যুক্তি 


লাইসেন্স 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণজ্য নীতি ৩৫৫ 


€ 50805191567 0:০90০0 ) এইরূপ নিয়ম করিয়া দিলে অবশ্ঠ দেশীয় দ্রব্যের 
কিছু পরিমাণ বিক্রয় নিশ্চিত কর! যায়। 

(গ) পরিমাণগত বাধা-নিষেধের বিশিষ্ট উপায় হইল আমদানির আম্গু- 
পাতিক অংশ বা কোটা নির্দিষ্ট করা। 

যখন কোন দ্রব্য আমদানির পরিমাণ নির্দিষ্ট করিয়া দেওয়া! হয় কিন্তু তাহা 
পৃথ্থিবীর যে কোন দেশ হইতে আমদানি করা চলে তখন তাহাকে বিশ্বব্যাপী 
(91081) কোট! বলে। তবে, ইহাতে বিভিন্ন রপগ্ডানি- 
কারী দেশ অনেক ক্ষেত্রে আমদানিকারী দেশের প্রতি 
পক্ষপাঁতিত্বের অভিযোগ আনিয়া থাকে । সুতরাং অনেকক্ষেত্রে, একই সঙ্গে 
কোন্‌ দেশ হইতে কতট। আমদানি হইবে তাহাও নিদিষ্ট করিয়া দেওয়া হয়। 

ধদি কোন দ্রব্যের একটি নির্দিষ্ট পরিমাণ বিনা শুক্কে ব1| কম হারে আমদানি 
করিবার অনুমতি থাকে, কিন্তু উহার বেশি আমদানি 
করিতে হইলে শুন্ক বা অধিক হার শুন্ক দিতে হয়, তবে 
তাহাকে গুক্ক-কোটা (18100 030068 ) বলে। অধিক হারে শুক্ক দিলে অবশ্ঠ 
আমদানির কোন পরিমাণগত বাধা থাকে না। 

অপর কোন দেশের সহিত আলাপ আলোচনা] ন1। করিয়া নিজের স্বার্থে 

কোন সরকার কোন নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে আমদানির 
সা উচ্চতর পরিমাণ স্থির করিয়া দিলে তাহাকে একপাক্ষিক 
কোটা (00011966159] 090৪) বলে। উভয় দেশের 

সহিত আলাপ আলোচনার ভিত্তিতে উভয়ের আমদানির পরিমাণ স্থির হইলে 
তাহাকে দ্বিপাক্ষিক কোটা (31190618] 09০0 ) বলে। 


সর্বব্যাপী কোটা 


শুহ্ধ কোট! 


€৪) শাসনতান্ত্রিক সংরক্ষণ (40102105608056 00965001015) ৫ 


শাসন সংক্রান্ত বছ আইনকান্নের ফলে সংরক্ষণ নীতি কার্যকরী হইতে 
পারে। যেমন, (ক) শুন্ক কর্তৃপক্ষের আদেশও নির্দেশ, (খ) রেল ও জাহাজ 
কর্তৃপক্ষের আদেশ, নির্দেশ বা ভাড়ার ন্বতন্ত্রীকরণ, (গ) সরকারী প্রয়োজনে 
দ্রব্যাদি ক্রয়-সংক্রান্ত আদেশ নির্দেশ প্রভৃতি । 
রাষ্ট্রীয় বাণিজ্য (5695 780105) 

আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে রাষ্ট্রের নিয়ন্ত্রণ সম্পূণ হইতে পারে যখন 
ব্যক্তির হাতে বাণিজ্যের কোন ক্ষমতা না রাখিকা বৈদেশিক বাণিজ্যের 


৩৫৬ অর্থ তত্ব 


একচেটিয়া অধিকার রাষ্ট নিজের হাতে তুলিয়া লয়। সমাজতান্ত্রিক রাষ্ট্রে 
সকল ব্যবসায় রাষ্ট্রের কর্তৃত্বের তাই বৈদেশিক বাণিজ্যও 
তাহা হইতে বাদ যাইতে পারে না । পরিকল্পিত অর্থ নৈতিক 
ব্যবস্থার অঙ্গ হিসাবেই রাষ্ট্র আমদানি ও রপ্তানির বাণিজ্য 
নিজের আয়ত্তে রাখে । প্রথমে সোভিয়েট রাশিয়া ও পরে জার্ধানি এইবপ 
রাষ্ীয্ বাণিজ্য পরিচালনা পদ্ধতির প্রসার কবিয়াছে। অন্তান্ত দেশের নিকট 


হইতে দর কষাকবির ক্ষেত্রে সবাধিক সুবিধ। লাভ করা রাষ্থ্ীয় বাণিজ্যের 
অপরাপর উদ্দেশ্টের অস্তভূর্তি বলা যাইতে পারে। 


বিভিন্ন রাষ্ট্র বিভিন্ন উদ্দেশ্তে রাষ্ত্রীয় বাণিজ্যের নীতি গ্রহণ করিতে পারে। 
কষিজাত দ্রব্যের দাম স্থির রাখা, অন্ত রাষ্ট্রের সহিত সম্পর্ক ঘনিষ্ঠতর করা, 
যুদ্ধের জন্ত প্রয়োজনীয় মালমশপা মজুত করা, প্রভৃতি বিভিন্ন লক্ষ্য সাধনের জন্য 
রাষ্ট্রীয় ব্যবসায় পরিচালিত হইতে পারে। রাশিয়া, পুর্ব 
ইউরোপীয় দেশসমূহ ও নয়! চীন ছাড়াও আর্জেন্টিনা ; 
গমের ব্যবসাতে অস্ট্রেলিয়া ও কানাডা) কীচা তুলা, চা, 
লৌহ সংক্রান্ত ব্যতীত অন্তান্ত ধাতুসমূহের এবং খাগ্দ্রব্যের ব্যবসায়ে ইংলগু 
এবং অনেক ক্ষেত্রে আমেরিকাও এইরূপ রাষ্ট্রীয় বাণিজ্য চালাইয়া থাকেন। 
ভারতেও রাষ্ট্রের তরফ হইতে বাণিজ্য চালাইবার উদ্দেশ্ঠে রাষ্ট্রীয় বাণিজা 
করপোরেশন স্থাপিত হইয়াছে । 

রাষ্ট্রীয় বাণিজ্যের স্থবিধা হিসাবে বল! হয়, ইহার ফলে ক্রেতারা উপকৃত 
হইবেন, কারণ ব্যবসায়ীদের হাত হইতে আমদানি ও রপ্তানির বিপুল মুনাফ। 
রাষ্ট্রের হাতে চলিয়া আসিলে রাষ্ট্র দ্রব্যাদির দাম কমাইয়! 
দিতে পারে ব৷ উন্নয়নমূলক কার্ধে ওই মুনাফা ব্যয় করিতে 
পারে। বৈদেশিক বাণিজ্যের একচেটিয়া সংগঠন ভাঙিয়৷ দেওয়াও সম্ভব হইবে। 
অপর রাষ্ট্রের সহিত দরকষাকষির ক্ষমতা বৃদ্ধি পাইবে, বাণিজ্যহার দেশের 


অনুকূলে আসিবে । অর্থনৈতিক পরিকল্পন| সফল করিবার উপযোগী ভ্রব্যাদির 
আমদানি ও রগডানি নিয়ন্ত্রণ সহজ হইবে। 
রাষ্থীয় বাণিজ্য নীতির বিরুদ্ধে বলা হয় যে, সরকারী কর্মচারীগণ বাণিজ্য 
সম্পর্কে একান্ত অনভিজ্ঞ এবং দেশের চাহিদা ও যোগানের সহিত তাহাদের 
প্রত্যক্ষ সম্পর্ক না থাকায় তাহারা ভূল পরিমাণে এবং 
জেটিদমূহ 
ভুল দামে আমদানি ও রপ্তানি করিবে । বাণিজাক্ষেত্রে 
স্লাজনৈতিক প্রভাব বৃদ্ধি পাইবে । আত্তর্জীতিক বাণিজ্যে মনাস্তর ব্যক্তিদের 


রাষ্ট্রীয় বাণিজ্য 
কাহাকে বলে 


রাষ্রীর় বাণিজ্যের 
উদ্দেশ্ঠানমূহ 


সুবিধ! 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৫৭ 


মধ্যে সীমাবদ্ধ ন! থাকায় আন্তর্জাতিক কলহ, তিক্ততা ও সংঘর্ষের পরিমাণ বৃদ্ধি 
পাইবে। তাহা ছাড়া, প্রতিযোগিতা লোপ পাইয়৷ একচেটিয়া অধিকার স্যঙ্ি 
হুইবে এবং সরকারী কর্তৃত্বের অনবরত পরিবর্তনের ফলে রাজনৈতিক দলগুলি' 
এই ক্ষমতার উপযুক্ত বাবহার করিতে পারিবে না । কোন সরকারের কোন 
নির্দেশ অপর দল সরকার গঠন করিয়া বাতিল করিয়া! দ্িবে--এইবপ বিশৃংখলার 
উদ্ভব হইবে। ইহাঁও মনে রাখা দরকার যে, সরকারী সকল ব্যবসাযের ন্যায় 
এক্ষেত্রেও উদ্যোগ ও উৎসাহ উপধুক্ত পরিমাণে না থাকায় জাতীয় স্বার্থ ব্যাহত 
হইবে। রাজনৈতিক ভাবে দুর্বল দেশগুলি রাজনৈতিক চাপে বাণিজ্যের ক্ষেত্রেও 
ক্ষতিগ্রাস্ত হইতে থাকিবে । 


আক্তর্জাতিক আথিক সংস্থাসমূহ 


'আন্তর্জীতিক অর্থভাগ্ার ( [17661220608] ৬1019669815 0180 ) ৫ 

পৃথিবীতে যখন ন্বর্ণমান প্রচলিত ছিল তখন বৈদেশিক বিনিময়হার 
স্বয়ংক্রিয় ভাবে নির্ধাবিত হইযা পড়িত এবং স্বর্ণের আদান প্রদান ছারাই 
আমদানি ও বপ্ডানির মূল্য পরিশোধ করা হইত বা আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রে সকল 
প্রকার লেনদেন করা হইত । ]1929-30 সালের মহা অর্থ- 
নৈতিক সংকটের ফলে স্বর্মানেব পতন হইলে বৈদেশিক 
বাণিজ্যের বিশিময়-ব্যবস্থা (1:য0159106-+1০015917019]) ) 
সম্পূর্ণ বানচাল হইয়া গেল। তাহার পর স্থুক হইল দ্বিপাক্ষিক চুক্তি, অস্থির 
ও সদাচঞ্চল বিনিময়হার, বহির্মল্যপাতন, আমদানি ও রগ্তানি শুন্ধ, কোটা 
প্রভৃতির যুগ। আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ কমিয়! গেল, আভ্যন্তরীণ 
দামস্তর, আয় ও কর্মসংস্থানের স্তর সঠিক রাখাই প্রত্যেক দেশের 
প্রধান লক্ষ্য হইয়া দীডাইল। এরূপ বিশৃংখল অবস্থায় এমন এক 
অর্থনৈতিক ব্যবস্থা গড়িয়া তোলার প্রয়োজন দেখা দিল 
যাহার দ্বারা আভ্যন্তরীণ আধিকনীতির স্বাধীনতা বজায় থাকে এবং 
একই সঙ্গে আন্তর্জতিক বাণিজ্যের লেনদেন অবাধভাবে চলিতে 
পারে। ব্রেটনউডন্‌ চুক্তি দ্বারা স্থাপিত এই আন্তর্জাতিক অর্থ ভাগার 


'আন্তর্ীতিক ব্যবগ্কাব 
প্রয়োজনীযকত। 


৩৫৮ অর্থ তত্ব 


পুরাতন স্বর্মানের হ্থলে প্রতিষ্ঠিত এক নূতন ব্যবস্থা; স্বর্ণ ও কাগজীমাঁন 
উভয়ের বৈশিষ্ট্য মিলাইয়৷ গৃহীত এক ধরনের মিশ্রমান) কেইন্সের ভাষায় 
বলিতে গেলে “উন্নত ধরনের আস্তর্জীতিক অর্থ ব্যবস্থা” স্থাপনের প্রচেষ্টা । বনু 
আলাপ আলোচনার পর আন্তর্জাতিক অর্থ ভাগ্ডার প্রতিঠিত হইয়াছে। 
আলোচনার প্রথমে ব্রিটেন এৰং আমেরিকা উভয় 
আন্তর্জাতিক অর্থ 
ভাগারের প্রতিঠা. দেশই নিজস্ব প্রস্তাব পেশ করেন) ইংলগ্ডের প্রস্তাবিত 
পরিকল্পনাকে বল হয় ব্যাঙ্কর পরিকল্পন। (3810001 
ঢ181)) এবং মাকিণ প্রস্তাবকে বলা হয় ইউনিটাস্‌ পরিকল্পনা (1071685 
5০176176 )। 
কেইন্সের নেতৃত্বে ব্রিটেন যে পরিকল্পনা পেশ করিয়াছিল তাহার মূল 
কথা ছিল আন্তর্জাতিক লেনদেনের উদ্দেম্তে নূতন এক ধরনের মুদ্রা প্রচলন 
করা। এই পরিকল্পনায় বলা হইয়াছিল যে, এক আন্তর্জাতিক র্িয়ারিং 
ংস্থ। স্থাপিত হইবে; পৃথিবীর সকল দেশই সেই সংস্থার সভ্য হইবে) 
ব্যাঙ্কে ব্যক্তি যেমন হিসাব রাখে জাতিসমূহও নিজ নিজ 
ব্রিটেন কর্তৃক উত্থাপিত 
কেইন্সীয প্রস্তাব বা , নামে ক্লিয়ারিং সংস্থায় সেইরূপ হিসাব রাখিবে; বর্ণের 
ব্যাঙ্কর পরিকল্পনা. সহিত নির্দিষ্টহারে নির্ধারিত ব্যাঙ্কর (981)০9:) নামে নূতন 
আন্তর্জাতিক অর্থে এই হিসাব রক্ষিত হইবে। আস্ত- 
াঁতিক লেনদেন হইতে উদ্ভূত সকল দেনাপাওন। এই টাকার হিসাবে ক্রিয়ারিং 
সংস্থার নিকট জাতির জমা বাড়াইয়৷ ব| কমাইয়া মিটাইয়া ফেলা হুইবে। 
সংস্থার সভ) হইবে সকল দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, ইহাদের নামেই এই হিসাব 
রক্ষিত জমার হিসাব বাড়িতে থাকিবে ; লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল হইতে 
থাকিলে সংস্থার নিকট রক্ষিত জমার হিসাঁৰ কমিতে থাকিবে । যাহাতে 
জমা ক্রমাগত বৃদ্ধি বা হাস না৷ পায় সেই ভন্ত ব্যবস্থা অবলম্বন করিতে 
হইবে; এমন পদ্ধতি উদ্ভাবন করিতে হইবে যাহাতে লেনদেন ব্যালান্সের 
আম্ধকৃল্য বা প্রতিকূলতা! স্বয়ংক্রিয়ভাবেই দুরীভূত হইয়া যাইতে পারে। 
প্রত্যেকটি সভ্য-রাষ্ট্র প্রয়োজনবোধ করিলে সংস্থা হইতে নির্দিষ্ট পরিমাণ 
ওভারড্রাফট, লইতে পারে এরূপ ব্যবস্থা থাকিবে; ইহার ফলে কোন 
একটি দেশ অপর কোন দেশের দেন! মিটাইবার জন্ত কিছুটা সময়ও 


পাইবে। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৫৯ 


আমেরিকার পরিকল্পনায় একটি আন্তর্জাতিক স্থায়িত্ব-সাধনকারী ভাগ্ার 
এ (1106610)9001)21] 90501115800 ঢি 01) স্থাপনের কথ 
উত্থাপিত হোয়াইট বল| হইয়াছিল। নিজ দেশের কিছু মুদ্র। সকল সদস্ত রাষ্ট্রই 
ই এই ভাগ্ডার-কর্তৃপক্ষের হাতে জম! দিবে, অন্ত রাষ্ট্রের নিকট 
বিক্রয়ের জন্ত তাহা ব্যবহৃত হইবে । সকল লেনদেনের 
রূপই হইবে এক মুদ্রার দ্বারা অপর মুদ্রার ক্রয় ও বিক্রয়, ব্যান্কর পরিকল্পনার 
ন্তায় কোন আন্তর্জাতিক মুদ্রা স্থষ্ট কর! এই পরিকল্পনার উদ্দেশ্ত ছিল না। 
লেনদেন ব্যালান্স অনুকূল হইলে ভাগারের নিকট রক্ষিত সেই দেশীয় মুদ্রা দ্রুত 
ফুরাইয়া আসিবে ( অন্যান্য দেশ দেন! মিটাইবার উদ্দেশ্টে ক্রয় করিয়া লইবে)7 
লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল হইলে ভাগ্াবের নিকট রক্ষিত সেই দেশীয় মুদ্রা 
মোটেই ফুরাইবে না, ভাগ্ডারের হাতেই থাকিয়া যাইবে ( অন্তান্ত দেশ ক্রয় 
করিবে না, কারণ দেনা মিটাইবার প্রয়োজন নাই )। 
ব্রিটেন ও আমেরিকার পরিকল্পনা লইয়া ছুই দেশের রাষ্ট্রনায়কগণ এবং 
ধনবিজ্ঞানীদের মধ্যে আলাপ আলোচনার পর নূতন এক পরিকল্পনার উদ্ভব 
৮ রা 
ভাণ্ডার স্বাপন স্‌ গৃহীত হয়। পরিকল্পন! 
সম্পকীয় চুক্তির ছুই অংশ ঃ প্রথম অংশ আন্তর্জাতিক অর্থ- 
ভাণ্ডার সংক্রান্ত এবং অপর অংশ আন্তর্জাতিক পুনগঠন ব্যাঙ্ক সংক্রান্ত। 
1956 সালের 27 ডিসেম্বর হইতে আন্তর্জীতিক অর্থ-ভাগডারের কার্য 
সরু হয়। 


আন্তর্জাতিক অর্থভাগুশরের সংগঠন ও কার্যাবলী (0:895158007 
9190 01000101093 01 0196 [. 80. চা.) 

বৈদেশিক বিনিময় সহজতর করিবার উদ্দেশ্টে আস্তর্জীতিক সহযোগিতার 
ভিত্তিতে আন্তর্জাতিক অর্থ-ভাগ্ার স্থাপিত হইয়াছে। সকল সভ্যই নিজ 
দেশের মুদ্র! এবং স্বর্ণ বা ডলারের কিছু পরিমাণ অর্থ এই ভাগারে জমা 
দেয় এবং প্রয়োজন হইলে ভাগার হইতে অপর দেশের অর্থ ক্রয় করিতে 
পারে। 

890 ( আটশত আশি ) কোটি ডলার লইয়া! এই অর্থ-ভাগ্ডার গঠিত, যাহার! 
এই ভাগ্ডারের সদস্ত তাহারা! নিজ নিজ কোট! (05০9) জমা দিয়া এই ত হবিল 


৩৬৪ অর্থ তত্ব 


স্ষ্টি করিয়াছে। প্রত্যেক সদস্তের কোটার 25%, অথবা! সরকারী ভাবে রক্ষিত 
বা! ডলারের 10% (উভয়ের মধ্যে যেটির পরিমাণ কম) স্বর্ণ 
ভাগ্ডারের সংগঠনের 

উকাধকলাদ বা ডলারে জমা দিতে হইয়াছে । সন্ত বাষ্ট্রসমৃহ অবশিষ্ট 
ংশ নিজ মুদ্রাতেই জম! দিয়াছে । ছোট ছোট কয়েকটি 
রাষ্ট্র নিজ কোটার সম্পূর্ণ অংশ জমা দিতে পারে -নাই, সোভিয়েত ইউনিয়ন 
এই অর্থ-ভাগ্ডারে যোগদান করে নাই। সকল সদস্ত রাষ্্রই স্বর্ণ বা ডলারের 
সহিত নিজ মুদ্রার বিনিময়-হার নির্ধারিত করিয়। সরকারীভাবে তাহা ঘোষণ! 
করিয়াছে । সরকারীভাবে নিরিষ্ট ও ঘোষিত এই বিনিময়হারের উভয় দিকে 
( উধ্র্বেবা নিয়ে ) সর্বাধিক 10% পর্যন্ত বিনিময় হারে পরিবর্তন স্স্তগণ 
প্রয়োজন অনুযায়ী নিজেরাই করিতে পারেন ; এবং ভাগার-কর্তৃপক্ষের অনুমতি 
লইয়। বৈদেশিক বিনিময় হারে আরও 10% পরিবর্তন কর] চলে । লেনদেন 
ব্যালান্সে “মৌলিক ভারসাম্যবিহীনতা” (ঢা 01587560651 [91550111501 1) 
দেখা দিলেই সরকারী বৈদেশিক বিনিময়হারে এরূপ পরিবর্তন কর] সম্ভব; 
কিন্তু ভাগডারের কোন নিয়মে বল! হয় নাই যে, কতবার বা কতদিন অন্তর 
এইক্সপ পরিবর্তন কর! নিয়মসঙ্গত। ন্বর্ণের বা ডলারের সহিত বিভিন্ন মুদ্রার 
বিনিময়-হার নির্দিষ্ট হওয়ায় সকল সদস্য-রাষ্ট্রের অর্থের মধ্যেই পারস্পরিক 

বিনিময়-হার আপনা-আপনি স্থির হইয়া পড়িয়াছে। 
লেনদেন ব্যালান্সে প্রতিকূলতা আসিলে বা বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে 
দেনা হইলে কোন সদস্তরা্র এই ভাগার হইতে অপর দেশের অর্থ ক্রয় করিতে 
পারিবে । সরকারী ভাবে নির্দিষ্ট দামের উপর $% হইতে 1% অধিক দামে 
উহা! ক্রয় করিতে হইবে; ভাগ্ডারের কাজকর্ম চাঁলাইবার উপযোগী ব্যয় 
এইরূপে পাওয়া যাইবে । কোন স্স্ত-রাষ্ট্র প্রতি বৎসর নিজের কোটার 
25% পর্যস্ত অন্ত দেশের অর্থ ক্রয় করিতে পারেন 1 কোন সদস্ত দেশ 
নিজের কোটার 200%-এর অধিক নিজদেশীয় অর্থ এই ভাগ্ডারে জম! রাখিতে 
পারিবে । ভাণ্ডার হইতে খণ গ্রহণ করিলে সুদ দিতে হুইবে £ দীর্ঘকালের 
জন্য এবং অধিক পরিমাণে ঝণ গ্রহণ করিলে সুর্দের হার বেশি) স্বল্লকালের 
জন্য এবং কম পরিমাণে খণ গ্রহণ করিলে স্থদের হার কম। ভাগ্ার কোন 
77 ভাঙারের বিভি্ন প্রকার বৈদেশিক মৃদ্ধা যাহাতে দ্রুত ফুরাইয়] ন! যায় এবং যাহাতে সদন্তর! 


ভারদামাবিহীনতা! দূর করিবার উপযোগী ব্যবস্থা! গ্রহণে তৎপর হন-_নেই উদ্দেহ্থে, এইয়প ব্যবস্থ! 
কর! হইয়াছে। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৬১ 


দেশের মুদ্রাকে “ছুপ্রাপ্য* (8০৪1০ ) বলিয়া ঘোষণা করিয়। সেই সদন্ত- 
দেশকে স্বর্ণের বিনিময়ে মুদ্রা বিক্রয় করিতে ব ভাগডারকে খণদান করিতে 
অন্থরোধ জানাইতে পারে । 

ভাগারের দৈনন্দিন কাজ পরিচালনা করিবে 12 জন লইয়! গঠিত একটি 
কার্যকরী পরিচালকবৃন্দ (8,:০০৫৫৮০ 10190601); সর্বাধিক কোটাসম্প্র 
পাচটি দেশের (সোভিয়েত ইউনিয়ন যোগ না দেওয়া 
ভারতবর্ষ ইহার একজন স্থাধী সদস্ত ) পাঁচজন প্রতিনিধি ; 
যুক্তরাষ্ট্র ব্যতীত অপবাপব আমেরিকার দেশগুলি হইতে ছুইজন ; অন্যান্ত দেশ 
হইতে পাঁচজন। কার্ধকরী পরিচালকবৃন্দ একজন সভাপতি নির্বাচিত করিবে 
এবং তিণি কাধকরী সংস্থার প্রধান হিসাবে ভাগারের কাজকর্ম পরিচালনা 
করিবেন । 

সাধারণভাবে বলিতে গেলে ভাগারের উদ্দেগ্ত হইল পৃথিবীব আত্তর্জাতিক 
বাণিজ্যেব পরিমাণ বৃদ্ধি ও পবিধি বিস্তৃতিব জন্য বৈদেশিক লেনদেনের ব্যাপারে 
সকল প্রকার বাধা নিমেধ অপসারিত করা ; স-ক্ষেপে বলিলে সকল দেশের অর্থে 
বহুমুখী বূপান্তরযোগ্যতা (1৬010151611 0৮০10101115 ) প্রতিষ্ঠা করা । 
তাহা সত্বেও বর্তমান অবস্থার প্রযোজনীযত। বিচান করিষা বৈদেশিক বিনিমযের 
বাধাশিষেধসমূহ (5012161 ০%:০181)56 1556110010185) সম্পূর্ণ দূর করার কথ। 
ভাঁগারের নিযমে বলা হয় নাই। পরিবর্তনের যুগে বিনিময়-নিযন্ত্রণের সকল 
পদ্ধতি, এমন কি' বহুধ! বিনিময় হারও (1411 01716 0%০1581056 [২৪6৩5) সচল 
রাথা যাইতে পারে; ভবে সম্ভব হইলেই এবং লেনদেন ব্যালান্সে অবস্থার উন্নতি 

ঘটিলেই ইহাদের পরিহার করা কর্তব্য বলিয়া ঘোষণা করা 
আতিক নভাগার হইযাছে। ভাগাব হইতে ধণগ্রহণ না করিয়াই অনা 
বাঁধ! নিষেধসমূহ সকল দেশের দেনা মিটান যায়--এইবপ অবস্থায় আসিলেই 
বিনিময়-নিয়ন্ত্রণের ব্যবস্থাসমৃহ পরিহার কর] বাঞথনীয় 

হইবে। 5 বৎসর পরেও এইবপ ব্যবস্থাদি প্রয়োগ করিতে হইলে ভাগারের 
অন্থমতি লইতে হইবে, ইহাই নিয়ম দ্বারা স্থির হইয়াছিল। এইবূপে 
আন্তর্জাতিক অর্থভাগ্ডার বিনিময়-কাঠিন্তের (চ:০73816০ 1181010) পরিবর্তে 
বিনিময়-স্থাযিত্ব (78:০1:97 568৮11155) বজায় রাখিতে চাহিয়াছেন এবং 
কিছু পরিমাণ বিনিময়-নিয়ন্ত্রণ (78017816 ০0150:01) বজায় রাখিয়া 
বিনিময়-নমনীয়তা (1০179778৩ 5,181115 ) আনিবার চেষ্টা করিয়াছেন। 


পরিচালনা 


৩৬২ অর্থ তত্ব 


আন্তর্জাতিক অর্থভাগ্ডার কেইন্সের গ্রস্তাবিত আত্তর্জাতিক ক্রিয়ারিং 
স্থার স্তায় গুরুত্বপূর্ণ পরিবর্তন না আনিলেও ইহার কতকগুলি বিশেষ সুবিধা 
রহিয়াছে । পরিবর্তনের যুগ শেষ হইলে অর্থের বহুমুখী রূপান্তর-যোগ্যত 
ফিরিয়া আসিতে পারে, বহুমুখী বৈদেশিক বাণিজ্য (181012615] [05501778) 
স্থরু হইতে পারে, এরূপ আশার স্থষ্টি হইয়াছে। দ্বিতীয়ত, পরিবর্তনের যুগে 


হয় নুহ বিনিময়-নিয়ন্ত্রণের প্রয়োজনীয়তা স্বীকার করিয়া এই সংস্থ। 
ভাঁগারের গুণাবলী. সকল দেশকে যুদ্ধজনিত অবস্থা পার হইস্! আসার স্থযোগ 
দিয়াছে_ইহা সঠিক অবস্থা বিচার ও বুদ্ধির পরিচায়ক । 
তৃতীয়ত, বিভিন্ন দেশের কোটা একত্রে মিলাইয়া আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের লেনদেন 
কিছুটা! সহজ করিয়াছে ; কোটার পরিমাণ অল্প হইলেও লেনদেন-ব্যালান্সে 
সাময়িক ভারসাম্যের বিচ্যুতি দূর করিতে কিছুট। সাহায্য করিয়াছে। চতুর্থত, 
দেনাদ।র দেশগুণির খণভার লাঘব করিতে পাওনাদার দেশগুলিও যে কিছুটা 
কর্তব্য আছে, আন্তর্জাতিক সহযোগিতার ফলে সেই বোধ জাগ্রত হইয়াছে। 
যে সম্প্রীতি ও সহযোগিতার মনোগাব বজায় থাকিলে আন্তর্জীতিক 


অর্থভাগ্ডার সাফল্য লাভ করিতে পারে, তাহার অভাব-ই 
আন্তর্গাতিক অর্থ- 
ভাগ্ারের দৌধাবলী ধাঁ ইহার অসাফল্যের কারণটি স্ষ্টি করিয়াছে। তাহা 
কিছুট! অসাফল্যের কারণ ছাড়া, বহু সন্ত রাষ্র ভাগডারের নিয়ম-বিরোধী কাজ 

করিলেও সেই সকল বেআইনী কার্ধার্দি বন্ধ কর! অসম্ভব 
হয় নাই। ভবিষ্যতেও ইহা সম্ভব না হইলে “উন্নত ধরনের আন্তর্জাতিক 
ব্যবস্থা” গড়িয়া! তোল! যাইবে না। যেমন, পসোভিয়েট রাশিয়া এই ভাগারে 
ধোগ দেয় নাই; ফ্রাঙ্ক বা ্টালিং-এর বহিমূ্ল্যে নিয়মবিরুদ্ধ পরিবর্তন 
হইয়াছে; ভাগুার কর্তৃক নিদিষ্ট দামের উধ্বে দক্ষিণ শাফ্রিকা স্বর্ণ বিক্রয়ের 


চেষ্টা করিতেছে । তাহা সন্বেও মনে রাখ দরকার যে, বহু বাধা বিপত্তি ও 
পরম্পর-বিরোধী জাতীয় স্বার্থের মধ্যে সামপ্রম্ত সাধন করার এই প্রচেষ্টা 
খুবই প্রয়োজনীয় ; আর কেইন্সের ভাষায় বলিতে গেলে কোন ভাল কিছু 
গড়িয়া! তুলিতে হইলে, কোথাও হইতে নিশ্চয় সুরু কর! দরকার (4073৩ 7090 
08817) 50106 1)01:5” )। 


অর্থনৈতিক পুনর্গঠন ও উন্নতির জন্য আন্তর্জিতিক ব্যাঙ্ক 
(1106600900191 73910] 01 [২6০01560006401) 2100 [06৬ 61001206190) 


ব্রেনন্দ্উ্ড চুক্তিতে অর্থ নৈতিক পুনর্গঠন ও উন্নতির উদ্দেশে একটি 
আন্তর্জাতিক ব্যাঙ্ক স্থাপনের কথাও বলা হইয়াছিল। যুদ্ধবিধ্বস্ত দেশগুলিতে 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৬৩ 


অর্থনৈতিক পুনর্গঠন এবং অনুন্নত দেশসমূহে অর্থনৈতিক উন্নতি সাধন, ইহাই 
এই ব্যাঙ্কের উদ্দেশ্ত। সদন্ত-দেশগুলি হইতে অর্থসংগ্রহ 
করিষা 1000 কোটি ডলার অগ্থমোদিত মূলধন লইয়৷ এই 
ব্যাঙ্ক গঠিত হইয়াছে । আন্তর্জাতিক অর্থভাগ্ডারের সকল সদস্ত এই ব্যাঙ্কেরও 
সনন্ত বটে। 

যেসকল ধনশালী দেশে উদ্ুত্ত মূলধন বহিয়াছে তাহার! যদি স্বল্প-মুল্য- 
ধনশালী দেশে মূলধন প্রেরণ না করেন তাহা হইলে পৃথিবীর সকল দেশ 
অর্থনৈতিক অগ্রগতির ফলভোগ করিতে পারে না; পৃথিবীর কোন অঞ্চলে 

দাবিদ্র্য ধনীদেশেব জীবন যাত্রাব মান কেও নিচে টানিয়া 

রাখে । তাই এই ব্যাঙ্কে গুকত্ব খুবই বেশি, অন্ুনত 
দেশসমূহে অর্থনৈতিক সমৃদ্ধির পথ প্রশস্ত করিতে এই ব্যাঙ্ক সাহায্য 
কবিবে। 

এই ব্যাঙ্ক হইতে বিভিন্ন দেশের সরকাৰ বাঁ ব্যক্তিদের অর্থ সাহায্য করা 
হয় এবং ব্যক্তি অর্থসাহাষ্য গ্রহণ কৰিলে সেই দেশের সরকার উহাতে নিশ্চয়তা 
ব৷ গ্যারার্টি ( 3081:21)696 ) প্রদান করেন। একমাত্র অর্থনৈতিক উন্নতি বা 
উৎপাদন-শীল কার্ধের উদ্দেশ্টেই খণ দেওয়া হয়। কোন 
ব্যক্তিগত বিনিয়োগকাবী বিদেশে বিনিয়োগ করিলে ব্যাঙ্ক 
তাহাকে নিশ্চয়তা প্রদান কবেন , নিজের! খণগ্রহণ করিয়া অপরকে খণ দিতে 
সাহায্য করিতে পারেন । 

1947 সালের মে মান হইতে ব্যাঙ্কের কার্য সুরু হইয়াছে। আন্তর্জাতিক 
অর্থ ভাগারেরর ন্যায় এই ব্যাঙ্ক পরিচালিত হয়; কার্যকরী 
পবিচালকম্গুলীর প্রপ্ণানকে প্রেসিডেণ্ট বলা হয। 

এই ব্যাঙ্কের বিকদ্ধে বলা হয় যে, ইহা প্রধানত যুদ্ধবিধ্বস্ত দে শসমূহকে 
সাহায্যদান করিতেই ব্যস্ত এবং সেক্ষেত্রেও ইহার সাহায্যের পরিমাণ 
প্রয়োজনের তুলনায় সামান্য । তাহা ছাড়া, আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রে আমেরিকার 
রাজনৈতিক দলভুক্ত দেশগুলিকেই সাধারণত অধিক সাহায্য করা হয, অর্থাৎ 
মাফিন পররাষ্ট্রনীতির সহায়ক হিসাবে ইহাকে ব্যবহার 
করা হয়, এরূপও বলা হয়। অনুন্নত স্বল্প-মূলধনী দেশ 
গুলি এখন পর্যন্ত বিশেষ সাহায্য ইহা হইতে পায় নাই। আরও বল! হয় যে, 
উদ্ধত্ত মার্ধিন মূলধনের বহিনিয়োগ এবং মুনাফাশীল নিয়োগই ইহার প্রধান 


উদ্দেষ্ঠ 


গুরু হ 


কিরূপে নাহাধ্য করে 


প্রিচ।লন। 


সমালোচন! 


৩৬৪ অর্থ তত্ব 


লক্ষ্য ) ইহা! হইল আভ্যন্তরীণ নিয়োগের ক্ষেত্র সংকুচিত হওয়ায় বিদেশী বাজারে 
মার্ধিন বিনিয়োগ চালন। করার সংগঠন । 
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খঃ 
রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি ২ সরকারী ব্যয় 


0১০৮6100176 €110810055 2 1১010180 (51057) 01075 


ধনবিজ্ঞানের যে অংশ রাষ্ট্র ও অন্ান্ত জন প্রতিষ্ঠানসমূহের (মিউনিসি- 
প্যালিটি, করপোরেশন প্রভৃতির ) আয়-ব্যয়, সঞ্চয় ও বিনিয়োগ প্রভৃতির 
নীতি ও পদ্ধতি আগোচন। করে তাহাকে রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি ( 2011০ ?1791)06) 
বলে। এই রা্ীয় অর্থনীতি ধনবিজ্ঞান ও রাঞ্রবিজ্ঞান উভয়েরই অংশ। 
রাষ্রয় আয়, ব্যয়, সঞ্চয়, বিনিয়োগ প্রভাতি দেশের 
রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি £ উ র্‌ 
ধনবিজ্ঞান ও রাষ্ট্রবিজ্ঞান উৎপাদনের পরিমাণ ও ক্ষমতার উপর প্রভাব বিস্তার 
করে; জাতীয় আয়ের পরিমাণে ও জীবন যাত্রার মানে 
হ্বাস বৃদ্ধি ঘটায় । রা্্রীয় আয়ে হ্রাস সমাজের সামগ্রিক আয় কমাইয়া দেয়, 
রাষ্থীয় ব্যয়ে বৃদ্ধি সামগ্রিক আয় বাড়ায়, দেশের আয় ও কর্মসংস্থানের স্তর- 
নির্ধারণে রাষ্ত্রীয় আয়ব্যয়ের প্রভাব লক্ষ্য কর! যায়। রাষ্ট্রীয় নিয়মকানুন ও 
নী।ত ব্যক্তির দৈনন্দিন কাঁজকর্মকে গ্রভাবিত করে। সুতরাং, ইহা ধনবিজ্ঞানের 
ংশ-বিশেষ | 
চিন্তাজগতে উনবিংশ শতাব্দীর ভাবধারার প্রভাব এখন আর নই» রাগের 
কাজকর্মের পরিমাণে ও ধরণে আধুনিককালে বহু পরিবর্তন ঘটিয়াছে। কেবল- 
মাত্র আইন ও শৃংখল। রক্ষা! করাই আধুনিক রাষ্ট্রের লক্ষ্য নহে, ব্যাপক অর্থ- 
নৈতিক উন্নতি বা বিভিন্নমুখী অথনৈতিক কাজকর্ম কর! রাষ্ট্রের কর্তব্যের 
অঙ্গীভূত হইয়া পড়িয়াছে। রাষ্ট্রের আয় ও ব্যয়ের পরিমাণ কম হওয়াই মঙ্গল, 
উনবিংশ শতাব্দীর অবাধ ব্যক্তিস্বাধীনতামূলক এইরূপ ধারণ! এমতাবস্থায় আর 
চলিতে পারে না। কল্যাণরাষ্ত্র গঠন করা আধুনিক সমাজ- 
রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির 
গুরুত্ব বৃদ্ধি বিজ্ঞানীদের আদর্শ) সমাজতান্ত্রিক ভাবধারার জয়যাত্রা 
আজিকার যুগে অব্যাহত | এরূপ অবস্থায় ক্রমেই রাষ্ট্রের 
আয়, ব্যয় ও খণের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইতেছে, রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির আলোচনা তাই 
ক্রমশ গুরুত্বপূর্ণ হইয়। উঠিয়াছে। 


৩৬৬ অর্থ তত্ব 


ব্যক্তিগত অর্থনীতি ও রাষ্্রীয় অর্থনীতির পার্থক্য (7019৮2- 
00001060০61) 173115860 81191)06 8100 0010110 [711081506 ) 

ব্যক্তিগত অর্থনীতি ও রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির মধ্যে বহ্‌ক্ষেত্রে পার্থক্য দেখিতে 
পাওয়। যায়। সর্বপ্রথম, ইহা! লক্ষ্যণীয় যে, সাধারণত ব্যক্তি নিজের আয় 
অনুযায়ী ব্যয় স্থির করেন, কিন্তু রাষ্ট্র প্রথমে ব্যয় স্থির করিয়া! পরে সেই পরিমাণ 
আয়সংগ্রহের চেষ্টা করে। যদিও অনেকক্ষেত্রেই রাষ্ট্র ব্য়সংকোচের চেষ্ট। করে 
এবং আয় অন্থ্যায়ী বিভিন্ন ক্ষেত্রে ব্যয়-বিভাগের ব্যবস্থা করে, তাহা হইলেও 
সাধারণত রাষ্থীয় অর্থনীতির দৃষ্টিভঙ্গী একটু পৃথক থাকে । 

দ্বিতীয়ত, রাষ্ট্র নিজের অভ্যন্তরে নাগরিকদের বা রাষ্ট্রের বাহিরে বিদেশীদের 
নিকট হইতে খণগ্রহণ করিতে পারে । কোন ব্যক্তির দিক হইতে দেখিতে 
গেলে সকল খণই বাহিক ;ব্যক্তি কখনই নিজের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিতে 


পারে না। 
তৃতীয়ত, প্রয়োজন হইলে রাষ্ট্র অর্থ স্ষ্টি করিয়া নিজের ব্যয় নির্বাহ করে, 


কিন্তু ব্যক্তির পক্ষে এইরূপ অর্থ স্থষ্টি করা সম্ভব নয়। 

চতুর্থত, কোন ব্যক্তি তাহার বর্তমান আয় হইতে ভবিষ্যতের জন্য সঞ্চয়ের 
চেষ্টা করেন, কিন্তু রাষ্ট্র সর্বদাই সেইরূপ উদ্ভ্-গঠন ও সঞ্চয়ের চেষ্টা করে না। 
ঘাটতি ব্যয়ের দ্বারাও দ্রুত শিল্লোনয়ন বা পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে পৌছান রাষ্ট্রের 
লক্ষ্য হিসাবে গৃহীত হয়। তাহা ছাড় দেশের ভবিষ্যৎ বংশধরদের সম্পর্কে 
রাষ্ট্রের দায়িত্ব খুবই বেশি, সর্বদা ইহা মনে রাখিয়াই রাষ্ট্র বর্তমানের আয়-ব্যয়ের 


ব্যবস্থা করে। 
পঞ্চমত, ব্যক্তির ব্যয় সমাজের অর্থনৈতিক কাঠামোকে যেরূপে প্রভাবাদ্বিত 


করে তাহা হইতে রাষ্্ীয় ব্যয়ের প্রভাবের রূপ প্থক ধরনের । তাহা ছাড়া, 
নিজের আয়, ব্যয় ও সঞ্চয়ের ফলে সমাজ-দেহে সামগ্রিকভাবে কি প্রতিক্রিয়। 
হইতেছে তাহা বিচার করিয়! ব্যক্তিগত অর্থনীতি পরিচালিত হয় না; কিন্ত 
রাষ্ট্র তাহার কাজকর্ম চালাইবার জন্য সর্বদাই সামগ্রিক প্রভাব ও ফলাফল বিচার 
করিয়া থাকে । 

সর্বশেষে বনা চলে, ব্যক্তি যখন ব্যয় করে তখন সে ব্যয়ের প্রত্যেক দিক 
হইতে সমান প্রান্তিক উপযোগিতা পাইবার চেষ্টা করে। রাই কিন্তু চেষ্টা 
করিলেও সাধারণত, উহাতে সক্ষম হয় না। কারণ, রাজনৈতিক, দলগত, 
শ্রেণাগত বা আঞ্চলিক দ্বার্থরক্ষার জন্ত অনেক সময় অর্থনৈতিক হিসাবে 


রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৬৭ 


অযৌক্তিক ব্যয় করিতে হইতে পারে; অথবা ভবিষ্যতে সুফলদায়ী কিন্তু 


বর্তমানে প্রান্তিক উপযোগিতা খুবই কম, এরূপ ব্যয়ের প্রয়োজনও হইতে 
পারে। 


রাষ্ঠ্রীয় অর্থনীতির উদ্দেশ্য (7.৩ ০৮1০০6 01 9019110 [711191506 )£ 
ক্লানিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে রাষ্থ্ীয় অর্থ নীতির লক্ষ্যই হইবে যথাসম্ভৰ 
কম কর আদায় ও ব্যয় কর|। তাহাদের মতে ব্যক্তিস্বাত্ত্যবাদ-ই একমাত্র 
গ্রহণযোগ্য রাষ্্ীয় লক্ষ্য, সুতরাং অর্থনৈণ্তক কাজকর্ম 
সর্বনিম্ন পরিমাণ রি 
বায়ের নীতি ব্যক্তির হাতেই ছাড়িয়া দেওয়া বিশেষ দরকার | তাহা 
ছাডা, রাষ্ট্র ব্যয় করিলে তাহা অন্ুৎপাদক হইবেই, অস্ত 
ব্যক্তির ব্যয় করিলে যতটা উৎপার্দনশীল হইতে পারিত ততটা কিছুতেই হইবে 
না| সুতরাং গ্লাডষ্টোনের ভাষায় বলা চলে, ফলগ্রস্থ হইবার জন্য অর্থকে 
ব্যক্তির পকেটেই ফেলিয়৷ রাখা দরকার (10179) 51)0010 ০০ 1616 00 
0০615 17 0)6 0০0০01:50 0£ 006 11701৮10091] )। 
কিন্তু এই নীতি গ্রহণযোগ্য নয়, এখং আধুনিককাঁলে ইহা বঞজিত হুইয়াছে। 
সাধারণভাবে সকল কর সর্বদাই খারাপ এরূপ বল! চলে না, যেমন নেশার উপর 


কর সরাসরিভাবে জীবন যাত্রার মান উন্নয়নের সাহায্য 
এই নীতি গ্রহণযোগ্য 

রর করিতে পারে। তাহা ছাড়া, অনেক ক্ষেত্রেই দেখা যায় 
যে, রাষ্ট্র ব্যক্তির তুলনায় অধিক উৎপাদনশীল ভাবে ব্যয় 
করিতেছে? ব্যক্তি নিজের ব্যক্তিগত বিলাসিতায় বা খেয়াল খুশীতে অধথা 
ব্যয় করিত, রাষ্ট্র তাহা আদায় করিয়া জনসাধারণের উপকারার্থে বায় করিতেছে । 
অবশ্ঠ, কর এরূপভাবে আরোপিত হওয়! দরকার যাহাতে ব্যক্তির কর্মোগ্ধম ও 
সঞচয়-ম্পৃহ1! কমিয়! না যায় এবং ব্যয় এরূপ প্রকার হওয়া উচিত যাহাতে উহা। 

অপব্যয়িত হইয়! না পড়ে । 
রাষ্্ীয় অর্থনীতির উদ্দেশ্ত সম্পকীঁয় আর একটি নীতি হইল সর্বাধিক 
সামাজিক উপযোগিতার নীতি ( 006 [211001016 0£ 100817001 50019] 
৪0.80086০ )। ব্যক্তি যেরূপ আয় ও ব্যয়ের মাধ্যমে 
সর্বাধিক সংমাঁজিক তি বর রূপ এমনভাবে 
উপযোগিতার নীতি র্বাধিক তৃপ্তি পাইতে চাহে, রাষ্ট্রও সেইপ এমনভাঃ 
আয় ও ব্যয় করিবে যাহাতে সামগ্রকভাবে সকল সমাজ 
সর্বাধিক উপরূত হয়। রাষ্ট্রীয় আয় এবং রাষ্ট্রীয় ব্যয় উভয়ের ফলেই কাহারও 


৩৬৮ অর্থ তত্ব 


হাত হইতে অর্থ সরিয়া আসিতেছে এবং কাহারও হাতে উহা! চলিয়া যাইতেছে, 
সম্পদের হস্তান্তর ( 0810966 ০06 ৮6211] ) ঘটিতেছে এবং ইহার ফলে 
উৎপর সম্পদের পরিমাণ ও প্রকৃতিতে পরিবর্তন ঘটিতেছে ( 01991)565 0৪10 
01906 17. 010০ 20001116210 096 1726016 01 ০৪10) 13101) 15 
01০900060 )। | 

সম্পদের এইরূপ হস্তান্তরণের দ্বারা উহার পরিমাণ ও প্রকৃতিতে এমন 
পরিবর্তন আনিতে হইবে যাহাতে সর্বাধিক সামাজিক উপযোগিতা ঘটে. ইহাই 
হইল রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির লক্ষ্য । 

রাষ্ট্রের অর্থনৈতিক কাজকর্মের ফলে সর্বাধিক সামাজিক উপকারিতা পাওয়া 
যায় কিন! তাহ! বিচার করিতে হইলে কয়েকটি বিষয়ের প্রতি লক্ষ্য রাখা 
দরকার । প্রথমত, কর-কাঠামোর প্রকৃতি (৮৪: ০ [ুয-500০০০৪) ও 
কর পদ্ধতি (141511)905 0£ 08%8000. ) সম্বন্ধে বিচার করা! প্রয়োজন । বিভিন্ন 
প্রকার কর আছে এবং তাহাদেব বিভিন্ন পদ্ধতিতে আরে।প করিয়। রাজন্ব 

তোলা যাইতে পারে । কোন ধরনের করের ক্ষেত্রে এবং 
বিচার্য বিষয় মমূহ £ 
(ক) কর প্রন্ৃতিও পদ্ধতিতে করভার অধিক, কোথায়ও বা ইহা কম। সুতরাং 
কর পদ্ধতি করের প্রকৃতি ও পদ্ধতি এরূপ হওয়৷ বাঞ্চণীয় যাহাতে 
রে ও টার করভার ( 6010€10, 0£ (0018 ) সর্বনিয় হয়। দ্বিতীয়ত, 
কর আরোপনের সর্বশেষ ফলাফল বিচার করাও প্রয়োজন। 

ধদি কর আরোপ করাব ফলে কর্মোগ্ভম ও সঞ্চয় স্পৃহা কমিয়া যায়, তাহা হইলে 
উহাকে সমর্থন করা চলে না। তৃতীয়ত, রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রকৃতি ও দিকৃ- 
বিচার (৪৮16 2170 1:5০007.) বিশ্লেষণ করাও বিশেষ দরকার । 
যেমন বর্তমানে অধিক ভার বহন করিতে হইলেও রাষ্ট্রীয় ব্যয় মুলধন- 
গঠনের কার্ধে নিয়োজিত হয়, তাহা হইলে অর্থনৈতিক বিচারে উহা গ্রহণযোগ্য । 
পরিমাণে রাষ্ট্রীয় বায় কম হইলেও অনেকক্ষেত্রে উহা অপ্রয়োজনীয় দিকে 
নিয়োজিত হয়, অর্থনৈতিক বিচারে উহা পরিত্যজ্য। রাজনৈতিক কারণে, 
দেশরক্ষা ও আভ্যন্তরীণ শৃংখলারক্ষার উদ্দেগ্ে রাষ্ীয় ব্যয় খাটি অর্থ নৈতিক 
বিচারে গ্রহণযোগ্য না হইলেও সামগ্রিকভাবে জাতীয় স্বার্থে উহ! কল্যাণকর 


হইতে পারে। 


রাষ্ীয় অর্থনীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৬৯ 


আধুনিক কালে শিল্পপ্রধান দেশসমূহে পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে পৌছান-ই রাষ্ট্রীয় 
অর্থনীতির প্রধান লক্ষ্য হিসাবে গৃহীত হয়। রাষ্ট্র এরূপ 
শিল্প প্রধান দেশসমূহে 
পূর্ণ কর্মসংগ্ান স্তরে হারে ও এমন প্রকার কর স্থাপন করিবে যাহাতে 
পৌছান ও তাহা বজাষ কর্মসংস্থানের পরিমাণ বুদ্ধি পায়, অনিয়োজিত উপকরণ- 
রাখ। বা আধিক অসাম্য 
দুর করা সমূহের নিয়োগ বাডে, আযন্তর বৃদ্ধি পায় এবং সমাজে 
পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের উপযোগী ভারসাম্য বজায় থাকে । 
এমনভাবে কর আরোপিত হইবে যাহাতে কম ভোগপ্রবণতাসম্পন্ন ব্যক্তিদের 
হাত হইতে অর্থ সরিয়া আসে, এবং এমনভাবে ব্যয় হইবে যাহাঁতে অধিক 
ভোগ প্রবণতা সম্পন্ন ব্যক্তিদের নিকট সেই অর্থ চলিয়া যায়; সমাজের মোট 
বিনিয়োগ ব্যয় ও ভোগব্যয় বৃদ্ধি পাঁয়। অনেকক্ষেত্রে সাজে আয়বৈষম্যের 
পরিধি কমানও রাষ্ত্রীয অর্থনীতির লক্ষ্য হিসাবে গণ্য হয় । 
শিল্পে অনুন্নত দেশসমৃহে রাষ্ীয় অথনীতির লক্ষ্য হইবে দ্রুত শিল্প 
সম্প্রসারণ বা অর্থনৈতিক প্রসারকে ( ০০০001010 ৪%7905101 ) ত্বরান্বিত 
করা। এমনভাবে রান্ট্রাষ আয়-ব্যয় ব্যবস্থা গঠন করা দরকার যাহাতে 
অর্থনৈতিক অগ্রগতি (8০৬৮১) দ্রুততর হইবার উপযোগী 
৪55 মূলধন-গঠনের হার বৃদ্ধি পাইতে থাকে। উৎপাদন, 
ত্বরান্বিত করা জাতীয় আয়, বিনিযোগ, সঞ্চয় ও মূলধন-গঠন সকল 
কিছুই যাহাতে একসঙ্গে বাড়িতে থাকে অথচ তীব্র মুদ্রান্ফীতি ঘটিতে না 
পারে, ইহ। লক্ষ্য রাখা দরকার । অর্থনৈতিক পরিকল্পনা অনুযায়ী ব্যক্তিগত 
ক্ষেত্রে (90$5৪6 9৪০০০:) আয়, ব্যয় ও সঞ্চয় না কমাইয়া সরকারী ক্ষেত্রে 
(50510 9০০691) বিনিয়োগের উদ্দেশ্তে ক্রমশ অধিক পরিমাণ অর্থ পাওয়া 
যাইতে থাকে ; ইহাই এই নীতির বাস্তব লক্ষ্য। 
লার্ণারের ফাংশানাল ফিনান্দ তত্ব (60609 (২6০: 0£ ভ020- 


€101709.1 ি$1591)06) 2 
অধ্যাপক লার্নারের মতে, সরকারী অর্থনীতির একমাত্র লক্ষ্য হইবে 
দেশে পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের জাতীয় আয় উৎপন্ন করা। এই উদ্দেশ্তকে সম্মুখে 
রাখিয়া রাষ্ট্রের অর্থনৈতিক নীতি ও কাজকর্ম পরিচালিত হইবে, ইহাকেই 
টা 
৪00. 0051108 210. 56111176 ০5010500006 0106 51 £150০81 
115501010061805 06 ঢ01750107398] 71021002 71052 0০9)০০61০ 25 036 


২৪ 


৩৭৪ অর্থ তত্ব 


€৪51 ০0৫6 2.010801176 10০90106100 810 50250070190 00 ৪1৮০৩ 
1011 217001051000181, 
তাহার মতে পুণ-কর্মসংস্থানকে লক্ষ্য ধরিয়া লইলে যে সকল নীতি দ্বারা 
এই লক্ষ্যে পৌছান সম্ভব তাহাদের গ্রহণ করিতে হইবে, বাজেট রচনা ও 
সরকারী কাজকর্ম সম্পর্কে পুরাতন চিস্তা-ধারণা বা রীতিনীতি সম্পূর্ণ বর্জন 
করিতে হইবে । দেশের জনসাধারণের উন্নতির জন্যই সরকারের প্রতিষ্ঠা, তাই 
সরকারের নিজস্ব কোনরূপ নীতিকে বিচার করার একমাত্র মানদণ্ড হইল 
জনকল্যাণ ঘটিতেছে কি ন! তাহ! দেখা! । সরকারের নিজের উপর সেই নীতির 
প্রভাব তুলনামূলকভাবে কম গুরুত্বপূর্ণ । যেমন, যে কোন করের ছুইটি প্রভাব ঃ 
করের দরুণ পূর্বের তুলনায় কর-দীতার হাতে টাকার পরিমাণ কমিয়া যায়, এবং 
সরকারের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়িয়া যায়। ইহার 
রা রি মধ্যে প্রথম প্রভাবটি বিশেষভাবে লক্ষ্যণীয় । যদি লোকের 
কর্মনংস্থান হাতে টাক কম রাখ। দরকার হয়, তবেই যেন সেই 
করটি বসান হয়। সরকারের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়।নর জন্য যেন 
কখনই কর-আরোপ কর! ন। হয়, কারণ সরকার যে কোন সময়ে ইচ্ছা করিলেই 
কোন করদাতাকে দরিদ্র না করিয়াও নিজের হাতে বেশি টাকা পাইতে পারে 
(নোট ছাপাইয়া বা খণ লইয়া )। সুতরাং, লার্ণারের মতে, সরকারের 
টাক! দরকার, এই যুক্তিতে ষেন কখনই কর আরোপ করিয়! টাকা তোলা ন৷ 
হয়। সরকার যার্দ কোন অর্থনৈতিক লেনদেন বন্ধ করিতে চান, একমাত্র 
তবেই যেন উহার উপর কর আরোপ করেন। ধনীকে গরীব করা! দরকার 
মনে হইলে একমাত্র তবেই যেন ব্যক্তিদের নিকট হইতে করের নাম করিয়া 
টাকা তুলিয়া লওয়া হয়, নচেৎ নহে। 
কর-আরোপ এবং সরকারী খণনীতি সম্পর্কে লার্ণার একেবারে চরম 
ধরনের মত গ্রহণ করিয়/ছেন। তিনি দেখাইয়াছেন যে, দেশে পুর্ণকর্মসংস্থান 
বজায় রাখিয়া! সরকারী খণের পরিমাণ খুব বেশি পরিমাণে বাড়াইয়৷ তুলিলেও 
কোনরূপ ক্ষতি নাই। তাহার মতে, জাতীয় খণের পরিমাণ যত বেশিই 
হউক না কেন, উহার কোনই কুফল নাই, যদি অবশ্ঠ পূর্ণকর্মসংগ্থান দেশে 
বজায় থাকে । ভবিষ্যৎ বংশধরদের নিকট ইহা কোনরূপ 
ভার নয়, কারণ এই বংশধরগণ ভবিষ্যতে খণ পরিশোধের 
সফয়ে নিজেদের টাক নিজেদেরই নিকট হস্তান্তর করিতেছে । জাতীয় খণের 


খণনীতির লক্ষ্য ও তাই 


রাষ্থ্ীয় অর্থনীতি $ সরকারী ব্যয় ৩৭১ 


সুদ দেওয়াও ভারশীল নয়, কারণ, দেশের নাগরিকের নিজেরাই নিজেদের 
টাকা পরিশোধ করিতেছে । প্রতিটি খণের পিছনেই কোন না কোন সম্পদ 
কৃষ্টি হইতেছে সম্পত্তির । একমাত্র বৈদেশিক খণই জাতির সম্পদ কমাইয়া 
দেয়। সুতরাং, প্রয়োজন হইলে সীমাহীন পরিমাণে আভ্যন্তরীণ খণ স্থষ্টি 


করিয়াও দেশে পূর্ণকর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠ। করা সরকারী অর্থনীতির একমাত্র লক্ষ্য, 
ইহাই লার্পার বলিতে চাহেন। 


রাষ্ট্রীয় ব্যয় (0010110 5:519619010015) 


দেশের জনসাধারণের কর্মসংস্থান ও আয়ের ক্ষেত্রে, তাহাদের জীবন 
যাত্রার মান প্রভৃতি ব্যাপারে রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রভাব রাষ্তীয় আয় হইতে কিছুমাত্র 
কম নহে, এই তত্ব আধুনিক যুগের ধনবিজ্ঞানীদের চিন্তা জগতে একটি বিশেষ 
দান। পূর্বে রাষ্থীয় ব্যয়ের পরিমাণই ছিল খুব কম স্থতরাং 
পূর্বের তুলনায় রাষ্থীয় 
ায়ের পরিমাণেবৃদ্ধি ইহার অথনৈতিক গুরুত্ব ও ফলাফল ধনবিজ্ঞানীদের 
তত্বালোচনায় অংশ গ্রহণ করে নাই। রাষ্ট্রের কর্তব্যের 
পরিধি বিস্তৃত হওয়ায়, রাষ্ট্র ব্য দ্রুতগতিতে ও ক্রমবর্ধমান হারে বাড়িয়া 
যাওয়ায় এবং কেইন্সীয় মতবাদের প্রভাবে সামগ্রিক দৃষ্টিভঙ্গী বা সমগ্রালোচন 
পদ্ধতি (11910০0-810915515 ) প্রসার লাভ করায় ইহার আলোচনা ক্রমশ 
গুরুত্বপূর্ণ স্থান গ্রহণ করিতেছে । 
রাষ্ট্রীয় ব্যয়ে প্রভূত পরিমাণ বৃদ্ধির কারণ অনেক । প্রথমত, আধুনিক 
কালের রাষ্ট্র আর পূর্বের স্তায় ক্ষুদ্রায়তন নাই, রাষ্ট্রের নীমান! বধিত হইয়াছে। 
অনেক ক্ষেত্রে, ভৌগোলিক সীমানা বধিত না হইলেও ইহার জনসংখ্যা বাড়িয়া 
গিয়াছে । দ্বিতীয়ত, সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রীর দাম বৃদ্ধি পাইয়াছে; 
স্বভাবতই সরকারী ক্ষেত্রে (0৪৮11০ 5০০০০:) প্রয়োজনীয় দ্রব্যাদি ক্রয়ের জন্য 
অধিক অর্থব্যয়ের প্রয়োজন দেখ দিয়াছে । তৃতীয়ত, জাতীয় আয়ের বৃদ্ধি 
হইয়াছে, মাথাপিছু ব্যক্তিগত আয় বাড়িতেছে, জীবনযাত্রার মান-ও বৃদ্ধি 
পাইত্েছে। রাষ্্রী় আয় ব্যয় উভয়ই বাড়িতেছে। চতুর্থত, আধুনিক কালে 
ুদ্ধ চালান বা! সমরোপকরণ সংগ্রহ করা বিষ্মোষ ব্যয়সাধ্য 
সাধারণভাবে সর্বত্র 
আব বৃদ্ধির কারণ ব্যাপার হইয়া দীড়াইয়াছে। যুদধ-প্রস্ততি, দ্ধ-পরিচালনা 
ও যুদ্ধোত্তর পুনর্গঠন সকল কিছুই রাই্ীয় ব্যয়ের পরিমাণ 
বাড়াইয়া দিয়াছে । পঞ্চমত, সমাজতান্ত্রিক ভাবধারার প্রসারের ফলে 


৩৭২ অর্থ তত্ব 


রাষ্ট্র ক্রমশ অধিক পরিমাণে জনকল্যাণমুলক কাজকর্ম করিতেছে, ফলে তাহার 
ব্যয়ও বাড়িয়। গিয়াছে । ইহাও দেখা যায় যে, কোন কোন ধরনের শিল্প বা 
ব্যবসায় রাষ্ট্রের হাতে থাকিলে উৎপাদন-ব্যয় কম পড়ে, উপকরণের অপচয় 
হয় না। এই সকল কারণে আধুনিক কালে প্রায় সকল দেশেই রাষ্ট্রীয় ব্যয় 
বিপুল পরিমাণে বৃদ্ধি পাইয়াছে। 

রাষ্ত্রীয় ব্যয় কংটা কিরূপ হওয়া উচিত তাহার কোন নির্দিষ্ট 
পরিমাণ নেই, অর্থনৈতিক নীতি এবং জনসাধারণের 
ইচ্ছা ও প্রয়োজনাহ্থ্যায়ী ইহার পরিমাণ ধার্য করা 
উচিত । তবে উৎপাদন, কর্মসংস্থান, জাতীয় ও ব্যক্তিগত 
আয়ের উপর ইহার গভীর প্রভাব থাকায় এইসকল বিষয়কে আকাঙ্ঘিত স্তরে 
লইয়া আসিবার উপযোগী পরিমাণে রাষ্থীয় ব্যয় করা উচিত। 


ৰয়ের পরিমাণ সম্পকীয 
নীতি নিধারণ 


রাষ্ীয় ব্যয়ের শ্রেণীবিভাগ (018551110861015 ০£ 70110 ঢা 
016016) 


বিভিন্নভাবে রাষ্ট্রীয় ব্যয়কে শ্রেণীবিভক্ত কর! হইয়াছে । যেমন £ 

(১) প্রথমত, রাষ্ট্রীয় ব্যয়কে (ক) যুক্তরাস্্রীর ব্যয় বা কেন্দ্রীয় ব্যয় (খ) 
রাজ্যের ব্/য় বা প্রাদেশিক ব্যয়, এবং (গ) স্থানীয় বায় বা স্থায়ত্বশাসনমূলক 
প্রতিষ্ঠানের ব্যয়-_প্রভৃতি শ্রেণীতে বিভক্ত করা চলে। 

(*) দ্বিতীয়ত, রাষ্ট্রীয় ব্যয়কে দান (87810) বা ক্রয়মূল্য ( 70101)986 
ঢ:1০৫)__-এইবপ ভাবে বিভক্ত করা চলে। যেসকল ব্যয়ের দরুণ রাষ্র 
তৎক্ষণাৎ কোন দ্রব্য পায় না তাহাদের দান বলে, কিন্ত কোন দ্রব্য বা কার্ধাদি 
ক্রয়ের উদ্দেপ্তে রাষ্ট্র যে ব্যয় করে, তাহাকে ক্রয়মূল্য বল! হয়। 

(৩) তৃতীয়ত, যে সকল ব্যয়ের ফলে দেশের সম্পদ-সম্ভার বুদ্ধি পায় 
তাহাকে উৎপাদনশীল (701000০৮1৮6 ) ব্যয় বলা যায়) যাহাদের ফলে 
কোনরূপ সম্পদ সম্ভার বধিত হয় না, তাহাদের অনুৎপাদক (000:000০6:৬6) 


ব্যয় বলা হয়। 
(৪) চতুর্থত, ডাল্টন এর মতে বাষ্ীয় ব্যয়কে দুইভাগে বিভক্ত করা যায় ঃ 


(ক) বহিরাক্রমণ বা আভ্যন্তরীণ বিশুংখলার হাত হইতে দেশকে রক্ষার 
উদ্দেশ্তে ব্যয়, এবং (খ) সামাজিক জীবনের উৎকর্ষ বৃদ্ধর উদ্দোশ্রে ব্যয়। 
(৫) পঞ্চমত, আসল-ব্যয় ( 2০৪] 5:819215010016 ) এবং হস্তাস্তর-ব্যয় 


রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৭৩ 


(11810861 :50615016016)--এই দুই শ্রেণীতেও ইহাকে বিভক্ত করা চলে। 
ষে সকল ব্যয়ের ফলে সমাজের উপকরণ বা সম্পদ সমূহের ব্যবহার হয়, 
তাহাদের আসল-ব্যয় বলে, যেমন যুদ্ধ বা ভ্্রব্যোৎপাদন প্রভৃতি । কিন্তু ষে 
সকল ব্যয়ের ফলে সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীর বা ব্যক্তির মধ্যে সম্পদ হস্তাস্তরিত 
হয় মাত্র, যেমন আভ্যন্তরীণ খণ পরিশোধ বা সুদ প্রদান প্রভৃতি-- তাহাদের 
হস্তাস্তর-ব্যয় বলা হয়। 

(৬) ষযষ্ঠত, গ্লেহনের মতে জনসাধারণের পক্ষে কতটা কল্যাণকর, ইহা 
বিচার করিয় রাষ্ট্রীয় ব্যয়কে চারি ভাগে ভাগ করা সম্ভব । 

(ক) যেসকল ব্যয় সকল নাগরিকের পক্ষে সমান কল্যাণকর, যেমন 
পুলিশ, সৈন্যবাহিনী, প্রভৃতি (খ) যাহা কোন কোন শ্রেণীর পক্ষে বিশেষ 
কল্যাণকারী, কিন্তু সামগ্রিক ভাবেও কল্যাণকর বলিয়৷ বিবেচ্য, যেমন 
সমাঁজবীম। প্রভৃতির জন্ত ব্যয়। (গ) যাহা কোন কোন ব্যক্তির পক্ষে বিশেষ 
কল্যাণকারী এবং সকলের পক্ষে কল্যাণকর, যেমন বিচার বিভাগের জন্ত ব্যয়। 
(খ) যাহা কোন কোন ব্যক্তির পক্ষে বিশেষ কল্যাণকর, যেমন সরকারী 
চাকুরীতে ব| সরকারী শিল্পে নিষুক্ত ব্যক্তিদের জন্য ব্যয়। 


সরকারী ব্যয় ও জাতীয় আম (72019110 1951001508160165 5170 


1ব৪6101091 110001086) £ 


সরকারী ব্যয় সম্পর্কে রাষ্ট্রের নীতিকি হওয়া উচিত তাহা সঠিক বিচার 
করিতে হইলে জাতীয় আয় নির্ধারণকারী বিষয়গুলি সম্পর্কে সুস্পষ্ট ধারণা 
থাক। প্রয়োজন । জাতীয় আয় বলিতে আমরা কি বুঝি? ইহা হইল 
দেশের সম্পূর্ণোৎ্পন্ন দ্রব্য সামগ্রীর মুল্য অথবা সকল 
কিকি বিষয় লইয়া 
জাতীর নায় গঠিত. উপাদানের আয়ের সমান। এই ছুইটির যোগফল পরস্পর 
সমান হইৰে। সংক্ষেপে বলিতে গেলে, একটি নির্দিষ্ট 
সমস্বে, যেমন [ বৎসরের মধ্যে, দেশে সকল ভোগ্যদ্রব্য ও মূলধনী দ্রব্যের মূল্য 
যোগ করিলে জাতীয় আয় পাওয়া যায়। এই সকল দ্রব্যের মূল্য পাওয়া 
ষায় মোট বিক্রয় হইতে, অর্থাৎ এই সময়ের মধ্যে দেশের লোকের মোট ব্যয় 
যোগ করিলে জাতীয় আয়ের সমান হয়। নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে জাতীয় ব্যয় ও 
জাতীয় আয় সমান। 


০ অর্থ তত্ব 


জাতীয় ব্যয়ের তিনটি অংশ :-(১) ব্যক্তিগত ভোগব্যয় (0), (২) ব্যক্তিগত 
বিনিময় ব্যয় (1) এবং, (৩) সরকারী ভোগ ও বিনিয়োগ ব্যয় (3)। দেশে 
পূর্ণ কর্মসংস্থান থাকিতে হইলে এই সামগ্রিক ব্যয় এত 
ইহার মধ্যে সরকারী 

উন হইতে হইবে যাহাতে অনিয়োজিত উপকরণসমূহের পুর্ণ 
অংশ নিয়োগ ঘটিতে পারে । সাধারণত্ত অপরিকল্পিত ধনতান্ত্রিক 
অর্থনৈতিক কাঠামোতে এইরূপ কোন স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি 

নাই যাহাতে সামগ্রিক ব্যয় সর্বদা আপনা-আপনি এই স্তরে বজায় থাকে । 
সামগ্রিক ব্যয়ের বিভিন্ন অংশ আলোচনা করা যাউক। ভোগব্যয় নির্ভর 
করে আয়স্তর ও ভোগপ্রবণতার উপরে । সমাজে শ্রতিটি ব্যক্তির নিজস্ব 
ভোগপ্রবণত। পৃথক হইলেও সামগ্রিকভাবে দেখা যায় যে, আয় ও ভোগের 
মধ্যে কার্কারণগত এক ধরনের সম্পর্ক আছে। ভোগ হইল আয়ের 
ক্রমবর্ধমান অপেক্ষক (10016851775 08100001701 11)00106), যদিও আয় বৃদ্ধির 
তুলনায় ইহাতে বৃদ্ধি হয় কম। আয়ের যে অংশ ব)য় হইল না তাহা সঞ্চয় 
হয়। কিন্তু সঞ্চয় হইলেই উহার বিনিয়োগ হয় না, কারণ বিনিয়োগ নির্ভর 
করে উদ্যোক্তাদের মুনাফার প্রত্যাশার উপর | দেশে মোট সঞ্চয়ের একটি 
ধংশ যদি বিনিয়োগ না হয়, তবে আয়্তর কমিয়। যাইতে বাধ্য। কালক্রম 
ব! ধারাবাহিকতা বিশ্লেষণের (0611090 01 96061706 21)915515 ) সাহায্যে 
এই বিষয়টি আরও ভালভাবে বোঝা যাইতে পারে। মনে কর [ কালস্তরে 
সমাজের মোট আয় হইল 10000 টাকা £ এই সময়ের মধ্যেই 6000 টাকার 
ভোগব্যয় এবং 4000 টাকা সঞ্চয় হইতেছে । মনে কর, এই সময়ে দেশের 
সকল উদ্যোক্তা মিলিয় 2000 টাঁক! বিনিয়োগ ব্যয় করিতেছে । ফলে পরবর্তী 
কালস্তরে অর্থাৎ [া-তে, সমাজের আয় হইবে 8000 টাকা। পূর্ববর্তী 
কালস্তরে সঞ্চয়ের তুলনায় বিনিয়োগ কম হওয়ায় পরবর্তী কালস্তরে সামগ্রিক 
আয় হাস পাইল, কিছু পরিমাণ সঞ্চয় মজুত করার (110810£78) ফলে এই 
অবস্থা দেখা দিয়াছে ৷ স্থৃতরাং [ কালম্তরের আয় হইতে যতটুকু ভোগ ও 
বিনিয়োগ ব্যয় হইতেছে তাহাই স্থষ্টি করে [] কালম্তরের আয়। [কালন্তরে 
সমাঙ্ছের ব্যয়লোতে যদি নূতন টাকা ঢালিয়৷ দেওয়া হয়। (1730500107 ০£ 
0০৮ 10006 ) বা মন্ুত-পরিত্যাগ ( 01910810198) নুরু হয়। [] 
কালম্তরে জাতীয় আয়ের পরিমাণ বাড়িয়া যাইবে । এই বিশ্লেষণ হইতে 
সহজেই বলিতে পারা যায় যে, সরকারী ব্যয়ের প্রভাবে সমাজের আয়- 
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শোত প্রভাবিত হয়, মোট ব্যয়ের একটি গুরুত্বপূর্ণ অংশ হইল এই সরকারী 
ব্যয় বা ও নিচের ছবিতে দেখা যাইতেছে যে ০0+1+0 হইতে সরকারী 
ব্যয় বৃদ্ধির ফলে অর্থাৎ ০+1+-এর ফলে জাতীয় আয়ের স্তর বৃদ্ধি 
পাইয়াছে। 
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৮6 শ্হতী৯ 
পূর্ণকর্মসংস্থানে পৌছিবার উদ্দেশ্টে সরকারী ব্যয় 3 হইতে বাড়িয়া 0 হওয়ায় 
জাতীয় আয় ব্যয় ও কর্মসংস্থানের স্তর বাড়িয়। গিয়াছে, ঢ) হইতে চ হইয়াছে । 
জাতীয় আয়ে এই বুদ্ধি সম্তভবপূর হইতে পারে যদি সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধির ফলে 
অথবা অন্ত কোন কারণে এই সময়ে ব্যক্তিগত ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয়, 
অর্থাৎ এবং [ কমিয়া নাযায়। 

এইরূপে জাতীয় আয়ের উপর কর-হ্রাসের ফলাফলও আমর] পর পৃষ্ঠার 
চিত্রে দেখিতে পাইতেছি। কর-হ্াসের ফলে ক্রেতাদের হাতে ব্যয়োপযোগী 
আয়ের পরিমাণ পূর্বাপেক্ষা বেশি থাকে, ফলে ০+11+0-র মধ্যে 0 
বাড়িয়া যায়। নূতন (০+1+০-র ফলে সমাজের মোট ব্যয় এখন ছু 
হইতে চ/ বিন্দুতে উঠিয়া গিয়াছে । এই চিত্র ছুইটি হইতে দেখা যাইতেছে 
যে, সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধির ফল কর-হ্াসের ফলের তুলনায় অধিকতর শক্তিশালী 
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ইহার কারণ হুইল, কর-হাসের ফলে যে আয় বাঁচিয়া যায়, ভাহার কিছু 
অংশ ব্যক্তি সঞ্চয় করে। 
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যেমন প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা £ অবস্থায় 10 কর হাস হইলে 00 বৃদ্ধি 
পাইবে $১10-68 1 মনে রাখা দরকার, কর হ্রাসের ফলে সরকারী আত্ম 
কমিলেও তাহার ব্যয় সমান আছে ধরিয়া লওয়। হইয়াছে। 
তিনটি উত্ন হইতে সরকার তাহার ব্যয় বাড়াইবার জন্ত টাকা সংগ্রহ 
করিতে পারে£ (১) চল্তি আয়, (২) পুরানো মজুত, (৩) টাকা 
তৈয়ারী করা। সরকার যদি চল্তি আয়ের উপর কর আরোপ করিয়৷ টাকা 
তোলে, তবে উহার ব্যয়ে জাতীয় আয় বাড়িবে কিনা 
এই ঝায়ের প্রভাব তাহা নির্ভর করে যাহার! এ কর দিল তাহার! সেই টাকা 
নির্ভর করে কিরূপে | 
সরকারী আয় হইল লইয়া কি করিত তাহার উপর | যদি সেই কর-উত্তোলন 
তাহার উপর সমাজে ব্যক্তিগত ভোগ ও বিনিয়োগ বয় সংকুচিত 
করে, তবে জাতীয় আয় পূর্বাপেক্ষা বাড়িতে পারে না। খাণের সাহায্যেও যদি 
সরকার এইরূপ টাকা তুলিয়া লয়, তাহা হইলেও ইহার ফল একই দীড়াইবে । 
যদি অবশ জাতীয় আয়ের যে অংশ মজুত (1)99:960 ) হইত, সেই অংশ 
হইতে সরকার টাকাঁট! তুপিয়া লয়, তবে সরকারী ব্যয় বাড়িলে জাতীয় আতর 
বৃদ্ধি পাইবে । সর্বোপরি, যদি নূতন টাকা স্ষ্টির দ্বার! সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধি ঘটান 
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হর, তবে অন্তান্ত সকল কিছু সমান অবস্থায়, জাতীয় আয় নিশ্চয় প্রসারিত 
হইবে। 
সরকারী ব)য়ের ফলে জাতীয় আয় কতখানি বাড়িবে তাহা নির্ভর করে 
গুণক ও ত্বকের আয়তনের উপর। সরকারী ব্যয় একবার বাড়াইলে দ্বিতীয়, 
তৃতীয় ও পরবর্তী স্তর সমূহে উহার প্রভাব ভোগব্যয় ও 
গুণক ও ত্বরণের দরুণ তিনি রিত হই 
মোট চাপল প্রভাব উদ্ভুত বিনিয়োগ ব্যয়ের মাধ্যমে প্রসারিত হইতে থাকে । 
শেষ স্তর পর্যস্ত জাতীয় আয়ের উপর সরকারী ব্যয়ের ষে 


পূর্ণ প্রভাব দীড়াইবে তাহাকে বলে চাপ-লব্ধ বা ভার-লন্ধ প্রভাব (].6৮০7:8£০ 
০9০০ )। 


রাষ্রীয় ব্যষের ফলাফল (21155 0£ 500110 :%01001601) 
€ক) উৎপাদন (০:০৭০61০2) ৫ 
ডাল্টনের মতে উৎপাদনের উপর রাদ্তরীয় ব্যয়ের প্রভাব তিন দিক হইছে 
বিচার কর! যাইতে পারেঃ কর্মোগ্ঘম ও সঞ্চয়ের ক্ষমতা (2১011165 ০০ 
০1] ৪190 58৮০), কর্মোগ্ভাম ও সঞ্চয়ের স্পৃহা (16512 00 ০1] 8130 
£৪.৬৪ ), এবং সম্পদ ও উপকরণ সমূহের নিয়োগে দিক-পরিবর্তন (101 679100) 
0৫6 80010012010 1650010€5 )। যে সকল ব্যয়ের ফলে 
(ক) কর্সোদ্বম ও সঞ্চয়ের জনসাধারণের উৎপাদনক্ষমতা৷ বাড়িয়া যায়, যেমন শিক্ষা 


ক্ষমত| 
(খে) কর্মোগ্তম ও সঞ্চয়ের স্বাস্থ্য প্রভৃতির জন্য ব্যয়, তাহারা লোকের কর্মোস্যান 


রিং বাড়াইতে সাহায্য করে। আয় বৃদ্ধি পায়, সঞ্চয়ের ক্ষমতাও 
পকর 
2 রী বাড়ে। আধুরক কালে রাষ্্রীয়ি ব্যয়ের একাংশ 


জনসাধারণকে সাহা্য, বেকারভাতা, বুদ্ধ বয়সে পেন্শন্‌ 
ইত্যাদি হিসাবে দেওয়| হয়, ডাল্টনের মতে ইহার অর্থনৈতিক ফলাফল 
অশুভ, কারণ ইহা! কর্মোগ্ভম ও সঞ্চয়ের স্পৃহাকে কমাইয়! দিতে পারে । অনেক 
ক্ষেত্রে, রাষ্ট্র নিজেই শিল্প প্রতিষ্ঠা করে বা অর্থ-সাহায্য করিয়৷ বিশেষ ধরনের 
শিল্প শ্থাপনে সহায়তা করে। এইরূপ ব্যয়ের ফলে উৎপাদন-উপকরণসমূহ 
এক ব্যবহার হইতে সরিয়া আসিয়। অপর ব্যবহারে নিষুক্ত হইতে থাকে, 
উহাদের নিয়োগে দিক্‌-পরিবর্তন ঘটে। এইরূপ দিকৃ-পরিবর্তনের ফলে যদি 
মেট উৎপাদন ও জাতীয় আয় এবং উপাদান সমূহের দক্ষতা বৃদ্ধি পায়, তাহ! 
হইলে রাষ্ট্রীয় আয়ের ফল অর্থ নৈতিক বিচারে সামগ্রিকভাবে কল্যাণকর বলিয়! 
বিবেচ্য । 
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এমনভাবে সরকারী ব্যয় করা সম্ভব যাহার ফলে সমাজে আয়-বৈষম্য কমাইয়া 
ফেলা যায়। যেমন ধনীদের নিকট হইতে অর্থ সংগ্রহ করিয়া বেকারভাতা, বৃদ্ধ 
বয়সে পেন্শন্‌, বিনাব্যয়ে শিক্ষার বন্দোবস্ত প্রভৃতি উদ্দেস্তে বায় করিলে আয়- 
বৈষম্য কিছুটা কমে। ডাল্টনের মতে এইরূপ উদ্দেশে 
বিভিন্ন শ্রেণীর মধ্যে . 
উঠতহ ব্যয় প্রগতিমূলক ( চ1:0815591%€ ) নীতিতে কর! দরকার» 
অর্থাৎ ব্যক্তি যত অধিক গরীব হইবে তত অধিক হারে 
রাষ্ট্রের নিকট হইতে আধ্বিক সাহায্য পাইবে । সরকারী ব্যয়ের সাহায্যে আয়- 
বৈষম্য কমাইয়! মোটামুটি বণ্টন-সাম্য আনিবার এই নীতির উৎপাদনের উপর 
প্রভাব অর্থ নৈতিক দিক হইতে শুভকর না-ও হইতে পারে। ধনীদের উপর 
অধিকহারে কর বসাইলে তাহাদের কর্মোগ্ধম ও সঞ্চয়ের ক্ষমতা কমিয়! যাওয়া» 
অপরদিকে গরীবদের মধ্যে আলম্ত বৃদ্ধি পাইলে তাহাদের কর্োগ্ভম ও সঞ্চয়ের 
স্পৃহ] কমিয়া যাওয়া_-উভয় প্রকার প্রভাবই ঘটতে পারে। 


(গ) কর্মসংস্থান ও আম (51901 05106776 9150. [1.00156 ) £ 


সমানে মোট কর্মসংস্থান ও আয়ের স্তর মোট ব্যয়ের পরিমাণের দ্বার স্থির 
হয় এবং রাষ্ট্রীয় ব্যয় মোট ব্যয়ের মধ্যে উল্লেখযোগ্য অংশ । সমাজে ব্যক্তিদের 
মোট ভোগব্যয় ব৷ বিনিয়োগ ব্যয় কমিয়া গেলে কর্মসংস্থান ও আয়ন্তর কমিয়া 
যাইবার সম্ভাবনা ; সুতরাং একপ অবস্থায় রাষ্তীয় ব্যয় বাড়াইয়া কর্মসংস্থান 
ও আয়স্তরে হ্রাস ঠেকান যাইতে পারে। বাণিজ্য-চক্রের 

অপূর্ণ কর্মসংস্থান খাকিল 
বাণিজা চক্রের সংকট- সমৃদ্ধির যুগে যখন অত্যধিক ব্যবসাযস্কীতি ঘটে, তখন 
কালে ব! সংকট প্রতি- রাষ্থীয় ব্যয় হাস করিলে দামস্তরে ও বাণিজ্যে অস্বাভাবিক 
সক াীযম স্ফীতি কমিতে পারে ; বাণিজ্য চক্রের সংকটের যুগে রাষ্ট্রীয় 
ব্যয়ে বৃদ্ধি দামস্তরে ও বাণিজ্যে উন্নতির সহায়ক হইতে 
পারে। সমাজে পূর্ণকর্মসংস্থান না থাকিলে রাষ্ট্রীয় ব্যয় বাড়াইয়া অপূর্ণ-কর্মসংস্থান 
স্তর হইতে ক্রমোন্নতির পথ প্রশস্ত কর! রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির উল্লেখযোগ্য পদ্ধতি 
হিসাবে গৃহীত হইয়। থাকে । উপরোক্ত সকল ক্ষেত্রেই অবশ্ত এই কথা মনে 
রাখা প্রয়োজন যে, রাষ্ট্রীয় ব্যয়-কৃদ্ধির ফলে যদি ব্যক্তিগত ক্ষেত্রে মোট ভোগব্যয় 
ও বিনিয়োগ ব্যয় কমিয়া যাইতে বাধ্য হয়, তাহা হইলে মোট কর্মসংস্থান ও 
আয়ঙ্তর বাড়িবে না, উপাদানসমূহের নিয়োগে দিক্‌-পরিবর্তন হইবে মাত্র। 
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ইহাও লক্ষ্য রাখা প্রয়োজন যে, রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের ফলে কি পরিমাণে কর্মসংস্থান ও 
আয়ম্তর বৃদ্ধি পাইবে তাহ! নির্ভর করে গুণক ও ত্বরকের (1%51010115: ৪00 
4১০০৪118610 ) আয়তনের উপর | 
পূরণকারী ব্যয় € 00129910996015 9618 0116 ) 2 
যখন ব্যক্তিগত ক্ষেত্রে মোট ব্যয়ের পরিমাণ কমিয়া যায় তখন রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের 
দ্বারা সেই ফাক পূরণ করিতে পাবিলে সমাজে সর্বাধিক জাতীয় আয় ও কর্ম- 
ংস্থান বজায় রাখ। চলে। বাণিজ্য-সংকটের যুগে যখন ব্যক্তিগত ভোগব্যয় ও 
বিনিয়োগ ব্যয় কম, তখন রাষ্ট্র ব্যয়ের পরিমাণ বাডাইয়া .দেওয়া হয়) যখন 
বাণিজ্যোননতি (1৪০০০£ড ) সুরু হইয়াছে তখন ক্রষশ অধিক পরিমাণে রাস 
ব্যয়ের পরিমাণ কমাইয়া দেওয়৷ হয় ; চরম-উন্নতির (১০017) কাছাকাছি আলিয়া 
পড়িলে রাষ্থীয় ব্যয় খুবই কমাইয়া দিতে হয়। পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের পরে মুদ্রা- 
স্কীতির যুগে এমন কি খণায্মক রাষ্রী-ব্যয় (112880৬6 00115 5013017)6 ) 
করিতে হয়, অর্থাৎ ব্যয় না করিয়। করের সাহাযো অধিক আয় তুলিয়া বাজেটে 
উদ্ত্ত করিতে হয়। 
দামস্তর, আয় ও কর্মসংস্থান কমিতে থাকিলে এবং বাণিজ্যসংকট গভীরতবর 
হইতে থাকিলে সমাজের ব্যক্তিগত ব্যয়ধারা সংকুচিত হইতে থাকে ; রাষ্ট্রের 
কর্তব) হইল সমাজের ব্যয়শ্রোতে অধিক টাক! সঞ্চালিত করা। এই উদ্দেশ্যে 
রাষ্ট্র অধিক ব্যয় করিতে থাকিবে । জনসাধারণের মজ্জুত- 
দামন্তর, আনস্তর ও 
কর্মসংস্থানের স্তর গ্রাবণতা (01097215515 6০ 18081) বৃদ্ধির ফলে অথনৈতিক 
কমিতে থাকিলে ক্ষেত্রে সংকোচনশীল ( ০0180061010815 ) প্রভাবসমূহকে 
দূর করিয়া প্রসারশীল € €য9%109101315 ) প্রভাবসমূহকে 
শক্তিশালী করাই এই প্রকার রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের উদ্দেগ্ত। এইরূপ রাস্তীয় ব্যয়ের 
পরিমাণ সাধারণত খুবই বেশি হওয়৷ দরকার ; কারণ দেখা যায় যে, সংকটের 
সময়ে ব্যক্তির ভোগপ্রবণতা স্বাভাবিক অবস্থার তৃলনায় আরও কম থাকে, ফলে 
সমাজের মোট ভোগব্যয়ও কম। 
পূরণমূলক ব্যয় সাধারণত ঘাট.তি ব্যয়, কারণ কর-বৃদ্ধির দ্বারা অর্থ সংগ্রহের 
ব্যবস্থা করিলে ব্যক্তির হাত হইতে আরও অর্থ সরাইয়৷ আনা হইবে, ব্যক্তি- 
ক্ষেত্রে ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয় আরও কমিয়া যাইবে। অবশ্ত করের 
সাহায্যে লুকান মুত নর্থ আদায় করিতে পারিলে এরূপ কিছু ঘটিবে না। যে 
অর্থ ব্যক্তির হাতে থাকিলে ভোগে বা বিনিয়োগে শিধুক্ত হইতে পারিত তাহা 


করের দ্বার রাষ্ট্রের হাতে তুলিয়৷ আনিয়া ব্যয় করিলে উহার প্রসারশীল প্রভাব 
( 6509105101025 896০0 ) অনেক কম হইবে। ধু তাহাই নহে। রাস্ত্ীয় 
ব্যয় হইতে সর্বাধিক প্রসারশীল প্রভাব পাইতে হইলে এরূপভাবে উহা ব্যয় করা 
দরকার যে, যাহাদের হাতে সেই ব্যয় ব্যক্তিগত আয় হিসাবে যাইবে তাহারা 
উহা মজুত না করিয়া পুনরায় ব্যয়ে প্রবৃত্ত হইবে । অর্থাৎ এরূপ ভাবেই রাষ্রীয় 
ব্যয় হওয়! দরকার যে, সমাজে যে-শ্রেণীর লোকের ভোগপ্রবণতা সর্বাধিক 
তাহাদের হাতেই উহা! আয় হিসাবে চলিয়া যাঁষ। 

দামত্তর, আয় ও কর্মসংস্থান বাড়িতে থাকিলে এবং সমাজ চরমসমৃদ্ধির 
(90০79 ) দিকে অগ্রসর হইতে থাকিলে সমাজের ব্যক্তিগত ব্যয়পারা বিস্তৃত ও 
প্রশস্ত হইতে থাকে, রাষ্ট্রের কর্তব্য হইল সমাজের ব্যয়শ্রোত হইতে ক্রমশ 
অধিক পরিমাণে অর্থ তুলিয়া লওয়া। এই উদ্দেশ্তে রাষ্ট্র 


দামস্তয়, আয়স্তর ও 
কর্মসংস্থানের স্তর ব্যয-সংকোচন করিতে থাকিবে । ব্যক্তি-ক্ষেত্রে ব্যয যত 
বাড়িতে থাকিলে বাড়িতে থাকিবে, রাষ্ট্র নিজের ব্যয় তত কমাইবে। ষে 


পর্ষন্ত উপাদানের পূর্ণনিয়োগ ন|! ঘটে সেই পর্যন্ত কিছু 
পরিমাণ রাষ্থ্ীঘ ব্যয় হইতে থাকিবে । পূর্ণ কর্মনিয়োগ স্তরের কিছু পূর্ব হইতেই 
এইক্প রাষ্্ীয় ব্যয়ের সংকোচন প্রয়োজন হইবে; যদি সেই স্তরের পরেও 
অর্থনৈতিক কাজকর্ম প্রসার লাভ করিতে থকে তাহা হইলে খণাত্মক রাস্থীয় ব্যয় 
করিতে হইতে পারে অর্থাৎ করবৃদ্ধির দ্বার ব্যয়ের তুলনায় আয়াধিক্য স্থষ্টি 
করার প্রয়োজন হইতে পারে। এইরূপ অবস্থার যুদ্রান্ষীতিমূলক প্রসার রোধ 
করিবার উদ্দেশ্ডে বাজেটে উদ্বুত্ত করিতে হইবে । 
আধুনিককালের ধনবিজ্ঞানীর! পৃরণমূলক ব্যয়ের সঙ্গে পাম্প-প্রাইমিং 
ব্য়ের (6817-01112108 601501065 ) বা উত্তোলন-মুলকব্যয়ে পার্থক্য 
করিয়া থাকেন। পুরণমূলক ব্যয় বলিলে বোঝা যায় পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের 
তুলনায় দেশের সামগ্রিক ব্যয় যতখানি বম থাকে সেই ফাঁকটুকু সরকারী ব্যয় 
দ্বার] পূরণ করা । আর, পাম্প-প্রাইমিং ব্যয় বলিলে বোঝা যায় অবনতি ব 
ংকটেরসময়ে সরকারী ব্যয়ের মাধ্যমে এমন পরিমাণ টাকা একবার ঢালিয়! 
দেওয়। যাহার ফলে, আর কোন সরকারী ব্যয় না করিলেও, অবনতি বা 
সংকটের মোড় ঘুরিয়া দেশে উন্নতির যাত্রা সুরু হইতে পারে। ব্যক্তিগত 
ব্যবসায়ীদের নিরাশার মনোভাবে পরিবর্তন আনিয়! আশার সঞ্চার করাই 
প্ররুতপক্ষে এই পাম্পিংব্যয়ের কাজ, কারণ একমাত্র তাহা হইলেই একবারের 
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সরকারী ব্যয় দেশে উন্নয়নের নিজস্ব গতিবেগ স্ষ্টি করিতে পারে। পুরণমূলক 
ব্যয়ের এইরূপ কোন উদ্দেশ্ত থাকে বলিয়া ধরা হয় না। অবশ্ত ইহা ঠিক যে, 
প্রকৃতপক্ষে, পূরণমূলক ব্যয়ের পাম্প-প্রাইমিং প্রভাব দেখা যায়, আবার পাম্প- 
প্রাইমিং ব্যয় কিছুটা পৃরণমূলক বটে। কিন্তু ইহাদের কার্যপদ্ধতিতে পার্থক্য 
আছে। এই প্রসঙ্গে মনে রাখা দরকার যে, বাস্তবে কখনই পাম্প-প্রাইমিং 
নীতি বিশেষ কার্যকরী হয় না; অবনতির গহ্বর হইতে দেশের অর্থনৈতিক 
অবস্থাকে টানিয়! তুলিতে হইলে পুরণমূলক ব্যয়ের নীতিরই অধিকতর সাফল্য 
লাভের সম্ভাবনা, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই ।* 
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১৫ 
সরকারী আয় ও করনীতি 


[810110 15597805 22801 2 96018 


ব্রাষ্রীয় আমের উৎসসমূহ € 9001069 ০৫ 7০010110 ২০৬ ০10৩ ) ? 

আধুনিক যুগের রাষ্ট্রসমূহের ব্যয় বাড়িয়া যাওযায় তাহার! নিত্য নূতন আয়ের 
উৎস খুঁজিয়া বাহির করিতেছে । সাধারণ ভাবে বলিতে গেলে রাষ্ট্রীয় আয়ের 
চারিপ্রকার উৎস আছে; (ক) কর, (খ) দান ও সাহাষ্য, (গ) শাসনতান্ত্িক 
আদীয়সমূহ, এবং (ঘ) বাণিজ্যিক আদায়সমূহ | 

কোন প্রত্যক্ষ উপকারিতা আশা ন। করিয়া বাধ্যতামূলকভাবে ব্যক্তি রাষ্ট্রকে 
যে অর্থ দিয়া থাকেন, তাহাকে কর বলে। আইনের দ্বারা বাধ্যতামূলকভাবে 
এই কর আদায় করা হয এবং এই করের বিনিময়ে সরাসরি প্রত্যক্ষভাবে, 
সমপরিমাণ কোন সুবিধা ব্যক্তি লাভ করে না। 

অনেক ক্ষেত্রে রাষ্ট্র অন্তান্ত সুত্র হইতে সাহায) পায় যেমন, কেন্দ্রীয় সরকারের 
নিকট হইতে প্রাদেশিক সরকারসমূহ আধিক সাহায্য পায়। কোন দাত৷ 
নির্দিষ্ট কোন কার্ধে ব্যয়ের উদ্দেশ্তে সরকারকে দান হিসাবে কিছু অর্থ দিয়! 
যাইতে পারেন, এরূপ ভাবেও রাষ্ট্রের আয় হইতে পারে। এইরূপ সাহায্য বা 
দান উভয়ই দাতার ইচ্ছার উপর নির্ভর করে। 

শাসনতান্ত্রিক আদায়সমূহ বলিলে বোঝা যায় ফী, লাইসেন্স প্রভৃতি পাইবার 
জন্য প্রদেয় অর্থ, জরিমানা, বাজেয়াপ্ত জমা, এবং বিশেষ আদায় সমূহ । সাধারণত 
এই সকল শাসনতান্ত্রিক আদায়গুলি ব্যক্তির ইচ্ছার উপর নির্ভরশীল এবং ইহার 
বিনিময়ে কোন কোন উপকার পাওয়৷ যায়। অবশ্ত উপকারের পরিমাণের 
সহিত প্রদেয় অর্থের পরিমাণের কোন সম্পর্ক থাকে না। 

বাণিজ্যিক আদায়সমূহ বলিলে রাষ্ট্রে সকল দ্রব্য বা কাধ বিক্রয় করে 
তাহাদের জন্ত দানসমূহকে বোঝা যায়। নির্দিষ্ট দ্রব্য বা নিদিষ্ট কার্ষের 
বিনিময়ে রাষ্ট্র ব্যক্তিদের নিকট হইতে যে দাম পায় তাহাই বাণিজ্যিক আদায় । 
অবপ্ত উংপাদনকারী ব্যবসায়ী ফার্মের ক্ষেত্রে যেরূপ গড় বা প্রান্তিক ব্যয় 
অনুযায়ী দাম নিরূপিত হয়, সরকারী দ্রব্যাদির দাম সেইরূপ হিসাবে নির্ধারিত 


সরকারী আয় ও করনী“ত ৩৮৩ 


না-ও হইতে পারে, রাজনৈতিক বা সামাজিক প্রয়োজনের কথা মনে রাখিয়! 
দাম শ্থির থাকিতে পারে | অথবা, উহার্দের ক্ষেত্রে রাষ্ট্রের একচেটিয়! অধিকার 
থাকায় একচেটিয়াস্ললভ মুনাফা দামের সহিত যুক্ত থাকিতে পারে। 

মনে রাখ। দরকার যে, এখন পর্যন্ত পৃথিবীর প্রায় সকল দেশেই কর হইতে 
আদায়ের পরিমাণ অন্যান্ত উৎ্ন হইতে আদায়ের তুলনায় বেশি। কিন্তু 
ক্রমশঃ শাসনতান্ত্রিক ও বাণিজ্যিক আদায়সমূৃহ হইতে রাজস্বের পরিমাণ 
বাড়াইবার দিকে ঝৌক দেখ! যাইতেছে । অবশ্ত এইরূপে রাঁজস্থবের সকল 
উৎসকে শ্রেণীবিভক্ত করা যায় কিন! তাহাতেও সন্দেহে আছে। যদি রাষ্ট্রীয় 
দ্রব্যের ব কাধের দাম উহার উৎপাদন-ব্যয় অপেক্ষা অধিক হারে ধার্ধ করা হয়, 
তাহ! হইলে কার্ধত উহা করেব পর্ায়ভূক্ত হইল। আবার অনেক রাস্ত্ীয 
কার্ষের জন্ত ব্যয় করা হয় কিছুট! দাম এবং কিছুটা কর হইতে, যেমন সরকারী 
কলেজের ছাত্রগণ মাহিনাও দেন এবং আদায়কৃত কর হইতেও তাহাদের জন্ত 
ব্যয় কর! হয়। 


কর-কান্ুন (08130775 0£ 19509 001) ) 


কর-কতৃঁপক্ষ যে সকল কানুন মানিয়া চলিয়া কর আরোপ করিবে ও আদায় 
করিবে, তাহাদের কর-কানুন বলা হয়। আ্যাডাম্‌ শ্মিথ চারিটি কর-কানুনের 
কথা বলিয়াছেন । 

প্রথমত, কর প্রদান-ক্ষমতা বা সমতার কাম্থুন। প্রত্যেক দেশের প্রজাগণ 
সরকারী ব্যয় নির্বাহের জন্ত তাহাদের প্রত্যেকের কর-প্রদান-ক্ষমতা অনুযায়ী 
কর দিবে ইহাই প্রথম কান্থুন। আাডম্‌ ম্মিথের মতে, 
প্রদান ক্ষমতা অনুযায়ী কর দ্রিলেই সকল নাগরিকের 
ক্ষেত্রে ত্যাগ-স্বীকারের সমত। সাধিত হইবে । এইরূপ ঘটিলে ব্যক্তিগত ভাবে 
সকল করদাতার আসল ভার (২০৪ 04:০1) ) এবং সমাজের সামগ্রিক 
কর-ভার সর্বাপেক্ষা কম থাকিবে। 


দ্বিতীয়ত, নিশ্চয়তার কাহুন। প্রত্যেক ব্যক্তিকে বাধ্যতামূলকভাবে যে 
কর দিতে হইবে তাহার প্রদানকাল, পরিমাণ প্রভৃতি নিশ্চিত থাকা দরকার । 
আাডাম্‌ শ্মিথের মতে সমতার কানুন হইতেও ।নশ্চয়তার 
কানুন অধিক গুরুত্বপূর্ণ । করের পরিমাণ ও প্রদানকাল 
সম্পূর্ণ নিশ্চিত না! থাকিলে করদাতাকে বিশেষ অন্থবিধায় পড়িতে হয়ঃ 


সমতার কানুন 


নিশ্য়তার কানুন 


৩৮৪ অর্থ তত 


ঘুষ এবং অব্যবস্থা বৃদ্ধি পায়, সরকারী বাজেট-গঠনও বিশেষ অন্থবিধাগ্রন্ত 
হইয়া পড়ে। 

তৃতীয়ত, সুবিধার কানুন ৷ প্রত্যেক কর এরূপভাবে ও এরূপ সময়ে 
আরোপিত হওয়া উচিত যাহাতে করদাতাদের বিশেষ সুবিধ। হওয়ার সম্ভাবনা | 
এই কামুনের অর্থ হইল করদাতাদের অস্থবিধা যেন সর্বাপেক্ষা কম হয়; ষখন ও 
যেভাবে কর দেওয়া তাহার পক্ষে সর্বাধিক সুবিধাজনক» 
যেন ঠিক সেই সময়ে ও সেই ভাবেই কর আদায় করা 
হয়। যেমন চাষীর নিকট হইতে কর আদীয় ফসল উঠিবার পরে করা উচিত, 
ভাহার পূর্বে নহে। 

চতুর্থত, ব্যয়-সংকোচের কান্থন। প্রত্যেক কর এরূপ হইবে যেন ইহা 
হইতে রাষ্ট্রের যে আয় হয় তাহার তুলনায় এই কর আদায়ের ব্যয় খুব কম 

পড়ে। যদি কর হইতে যে রাজস্ব আদায় হয় তাহা সম্পূর্ণ 
কম বায়ে রাজখনংগ্রহের 
কানুন পরিমাণে উহা আদায় করিবার জন্যই ব্যয়িত হইয়া যায়, 
তাহা হইলে সেই কর অর্থনৈতিক বিচারে আরোপযোগ্য 

নহে। উপরন্ত ব্যয়মংকোচ কথাটিকে সংকীর্ণ শাননতান্ত্রিক অর্থে গ্রহণ না 
করিলে বল! চলে যে, ইহ। লক্ষ্য রাখা দরকার যেন উৎপাদন ও বণ্টন ব্যবস্থার 
উপর কর-অ।রোপের ফলাফল সামগ্রিক ভাবে ক্ষতিকারক না হয়। 

করকান্বনলমূহ আলোচন| করিলে দেখা যায়, প্রথম কানুন হইতে অন্ঠান্ত 
তিনটি কানন পৃথক, কারণ প্রথমটি করনীতি সংক্রান্ত এবং অপর তিনটি কর- 


আদায় পদ্ধতি সংক্রান্ত । 
প্রথম কানুন অর্থাৎ করপ্রদান ক্ষমত। বা সমতার কানুন সম্বন্ধে বল! চলে, 


ইহা যথেষ্ট অস্পষ্ট ধরনের ; কিছুটা নৈতিক এবং কিছুটা অর্থ নৈতিক বিবেচনার 
উপর ইহা প্রতিষ্ঠিত। এই কাম্ুনটির অম্পষ্টতার আরও 
কারণ হইল করপ্রদাণ-ক্ষমতা পরিমাপের কোন বাস্তব 
মানদণ্ডের উল্লেখ ইহাতে নাই। আরও অন্ুবিধ হইল, সমান্পাতিক হার বা 
ক্রমবর্ধমান হার, কোন নীতি গ্রহণ করা উচিত এবং কি পদ্ধতি অন্থ্যায়ী 
সকলের ত্যাগ স্বীকার সমান করিতে পার! যায়, তাহার সুস্পষ্ট বিচার 
ইহ। হইতে পাওয়া যায় না। অন্তান্ত কানুনগুলিও অত্যন্ত সাধারণ ধরনের ) 
উহার! শাসনতান্ত্রিক সমস্ত। মাত্র, অর্থ নৈতিক আলোচনার দিক হইতে 
গুরুত্বহীন। 


সুবিধার কানুন 


কানুননমূহের সমালোচনা 


খা 
রন 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৮৫ 


পরবরাঁ কালের ধনবিজ্ঞানিগণ উপরোক্ত কাহ্থীনসমূহের সহিত আরও ছুইটি 
নুতন কানন যোগ করিয়াছেন, তাহার! হইল (ক) উৎপাদনশীলতা, ও (খ) 
স্থিতিস্থাপকত! । করসমূহ উৎপাদনশীল হইবে, অর্থাৎ দেশের অর্থনৈতিক 

অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে কর হইতে অধিকতর রাজস্ব আদায় 
১৬৯৯ রর হইতে থাকিবে (যেমন দ্রব্যাদির উপর কর বসাইলে 
জনসংখ্যা ও জাতীয় আয় বৃদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে উহ! হইতে 

অধিকতর রাজস্ব আদায় হইতে থাকে )-ইহাই উৎপাদননীলতার কানুন। 
স্থিতিস্থ(পকতার কানুন হইল, রাষ্ট্রের বা দেশের প্রয়োজনে সেই কর 
হইতে অধিক আয় কর! চলে বা আয় কমাইয়া দেওয়া চলে। কর-কাঠামোর 
এই নমনীয়তা আধুনিক কালে বিশেষ গুরুত্বপুর্ণ বলিয়া বিবেচিত হয়, কারণ 
বারিজ্যচক্রকালীন বা! উন্নয়নশীল অর্থনীতিতে এইরূপ নমনীয়তা বিশেষ প্রয়োজন । 
জজ নীতিসনুহ (11110015168 ০ 78386101) ) 2 

যে নীতিসমূহ মানিয়া লইয়৷ রাষ্্রী জনসাধারণের নিকট হইতে কর 
আদায় করে, অর্থাৎ কর-কাঠামো গঠন করার পিছনে যে নীতিসমূহ প্রচলিত 
থাকে, তাহাদের করসংক্রান্ত নীতি বল| হয়। প্রধান নীতিগুলি নিমে 
আলোচিত হইল । 
€ক) উপকারিত। তস্ব (7:15 8০০০৫6 (৩০: ) £ 

এই নীতি অনুযায়ী, রাষ্ট্রের আওতায় ব্যক্তি যতখানি শ্ববিধা লাভ করে 
তাহার করের পরিমাণ সেই অনুযায়ী নির্ধারিত হওয়া প্রয়োজন। রাষ্ট্রের 
নিকট হইতে ব্যক্তি যত বেশি সুবিধ। লাভ করিবে তত বেশি কর তাহাকে 
দিতে হইবে। 

কর আরোপ করার নীতি হিসাবে ইহা মোটেই গ্রহণ যোগ্য নহে। রাষ্ট্র 
কর্ৃক যে সাধারণ স্থৃবিধাগুলি সকলকে দেওয়া হয়, তাহারই জন্ত কর দেওর! 
হয়, কোন বিশেষ সুবিধার জন্ত নহে। তাহা ছাড়া সৈম্ত, পুলিস বা বিচার- 
বিভাগ হইতে আমাদের প্রত্যেকের পৃথক স্ববিধা পরিমাপের উপায় কি? আরও 
বল! চলে, যদি গরীব ব্যক্তি ধনীর তুলনায় রাষ্ট্র হইতে বেশি সুবিধা পায় তাহা 
হইলে তাহাকে অধিক কর দিতে হইবে, ইহা! কখনই সমর্থনযোগ্য *নহে । তবে 
সামগ্রিক বিচারে এই তব গ্রহণীয়, অর্থাৎ সামগ্রিক ভাবে বা সকল নাগরিককে 
একজ্রে বিচার করিলে, রাষ্ট্র কর্তৃক প্রদত্ত মোট সুবিধা! অনুযায়ী সামগ্রিক ভাবে 
সকলে মিলিয়। মোট করভার বহন কর! কর্তব্য । 

২৫ 


৩৮৩ অর্থ তত্ব 


€খ) কার্ষের ব্যক্ষ তত্ব (056 ০০86 ০£ 561:510 ৮1১6০: ) £ 
এই তত্ব অনুযায়ী কোন ব্যক্তির জন্ত বিভিন্ন প্রকার কাধাদি সম্পন্ন করিতে 
রাষ্ট্রের যে-ব্যয় করিতে হয়, ব্যক্তির নিকট সেই পরিমাণ 
কর আদায় করিয়া লওয়া উচিত। 

কিন্তু অধিকাংশ ক্ষেত্রেই এই নীতিব প্রয়োগ অবাস্তব । ডাক বিভাগের 
দ্রব্যাদিব দাম, রেলের ভাড়া, সরকারী বাসের ভাড়। বা! সংকারী কারখান। 
হইতে উৎপন্ন দ্রব্যের দাম প্রভৃতি ক্ষেত্রে ইহা প্রযোজ্য 
হইতে পারে বটে; কিন্তু সাধারণভাবে প্রত্যেক ব্যক্তির 
জন্য রাষ্ট্রের কি-পরিমাণ ব্যয় হয় তাহার অংশ নিরূপণ বর] সম্ভব নহে। এই তত্ব 
অন্ুবায়ী বৃদ্ধ বয়সে পেনশন ভোগিগণ প্রতি মাসের পেনশন ছে! ফেরত দিবেনই, 
উপবস্থ, সরকারী পেনশন দপ্তরের আংশিক ব্যয়ভারও তীহাব৷ বহন কবিবেন। 

€গ) প্রদানক্ষমতা তত্ত্ব €40111685 60 7081016০015 ) 2 

এই তত্ব অনুযাষী বাক্তি তাহার কর প্রদানক্ষমতা অনুযায়ী রাষ্ট্রকে কর 
দিবেন। রাষ্ট্র সকলের স্বার্থরক্ষার জন্য স্থাপিত সার্বজনীন প্রতিষ্ঠান, স্থতরাং 
সকলেই নিজের সাধ্যমত ইহাকে কর দিবেন__ইহাই 
প্রদানক্ষমতার তত্ব। আযাডাম্‌ ম্মিথও তাহার করকানুন- 
সমূহের মধ্যে ইহাকে প্রথম স্থান দিয়াছেন। নৈতিক বা অর্থ নৈতিক বিচারে 
ইহা! সর্বোত্তম, স্টায়সঙ্গতও বটে, সুতরাং আধুনিক কালে এই তত্বই গৃহীত 
হইয়াছে । 

কিন্ত এই তত্বানুযায়ী বাস্তবে প্রয়োগগত নীতি নির্ধারণ করিবার সময়ে 
বিশেষ অসুবিধায় পড়িতে হয়; কারণ করপ্রদান ক্ষমত। 
পরিমাপের কোন সঠিক ও উপধুক্ত মানদণ্ড পাওয়! 


কাধের ব্যয় তত্ব 


সমালোচন। 


প্রদানক্ষমতা তত্ব 


প্রযোগগত অন্বিধ! 


যায় না। 
পূর্বে ব্যক্তির সম্পত্তির পরিমাণকেই কর প্রদানক্ষমতার মানদণ্ড হিসাবে 

ধর] হইত। অধিক সম্পত্তি থাকিলে কর অধিক ; সম্পত্তি কম থাকিলে কর 
কম। কিন্তু দেখা গেল যে, কর প্রদানক্ষমতা পরিমাপের 

প্রদান-ক্ষমত। প্র 

পরিমাপের মান্দওড £ আদর্শ মান হিসাবে সম্পত্তিকে গ্রহণ কর! চলে না। 

সম্পত্তি £ সমালোচনা অনেক ব্যক্তির প্রচুর আয় অথচ সম্পত্তি কম, তাহার! 
করের আওতায় পড়েন না) কর প্রদানক্ষমতা অধিক- 

হওয়া সত্বেও তীহার। কর হইতে অব্যাহতি লাভ করেন। 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৮৭ 


এই ক্রি দুর করিবার জন্য অনেকের মতে ব্যয়কে প্রদানক্ষমতার মানদণ্ড 

হিসাবে গণ্য করা উচিত্ব। এই মতামুসারে, যাহারা অধিক ব্যয় করেন, 
তাহাদের কর-প্রদানের ক্ষমতা বেশি, এইরূপ ধরিয়া 
রা লওয়! চলে। কিন্তু ইহা ঠিক নয়; কারণ ব্যক্তির পোষ্য 
বেশি থাকিলে বা অস্ুখ-বিস্ুখের জন্য ব্যয় বেশি হইলে 

উহা হইতে প্রমাণিত হয় না যে, তাহার কর-প্রদানক্ষমতা অধিক |* 

এই সকল বিষয় বিবেচনা করিয়া আধুনিক কালে আয়কেই কর-গ্রদান- 
ক্ষমতা পরিমাপের সঠিক মানদণ্ড হিসাবে গ্রহণ করা হইয়াছে । সাধারণত, 
উচ্চ আয়-বিশিষ্ট ব্যক্তিদের উপর অধিক হারে কর এবং 
নিয় আয়-বিশিষ্ট ব্যক্তিদের উপর স্বপ্নহারে কর আরোপ 
কর] হয়। বলা হয় যে, এইরূপেই সকল ব্যক্তির মধ্যে ত্যাগ-স্বীকারে সমত। 
আনা যাইতে পারে। 

কিন্ত আয়কেও সম্পূর্ণরূপে সঠিক ও নিখুত মানদণ্ড বল! চলে না। ব্যক্তির 
আথিক আয় তাহার কর-প্রদানক্ষমতার সঠিক পরিচামক নহে, কারণ» 
বিভিন্ন ব্যক্তির নিকট অর্থের প্রাস্তিক উপযোগিতা পৃথক, ফলে ছুই ব্যক্তির 
আধথিক আয় সমান হইলেও উভয়ের কর-প্রদানক্ষ মত। 
পৃথক হইতে পারে। তাহ ছাড়া, উভয়ের আথিক আয় 
সমান হইলেও উভয়ের প্রয়োজনীয় ব্যয়-পরিমাণে পার্থক্য থাকিতে পারে। 
উপরস্ত, উভয়ের ত্যাগস্বীকারে যথেষ্ট তারতম্য থাকা সম্ভব। সমান পরিমাপ 
আয় করিতে কাহারও অধিক পরিশ্রম করিতে হইতে পারে; কাহারও-বা বম 
পরিশ্রম করিতে বা কোন পরিশ্রমই না করিতে-হইতে পারে। 

স্থতরাং ব্যক্তির কর-প্রদানক্ষমত1 সঠিক নিরূপণ করিতে হইলে আয়ের 
সহিত আরও কয়েকটি বিষয় একত্রে বিচার ও বিবেচন! কর! প্রয়োজন ॥ 


ব]ভ্ির আর 


সমালোচনা 


* এতদ্মত্বেও আধুনিক ধনবিজ্ঞানী অধ্যাপক ক্যাল্ডরের মতে ব্যত্তিগত ব্যয়কর, 
স্বাপন কর! বৈজ্ঞানিক নীতিনম্মত ও যুক্তিনঙ্গত। তাহার মতে (ক) অনেক ক্ষেত্রে দেখা যায় যে, 
আর গোপন করিয়া কর ধাকি দেওয়ার চেষ্টা করা হইতেছে। (খ) তাহা ছাড়া, আয়ের উপর 
অধিক কর স্থাপন করিলে কর্মোদ্ধম ও সথয়ের ল্পৃহ। কমিয়। যায়। ব্যয়ের উপর কর কর্মোছম 
ও সঞ্চয়ের স্পৃহাকে ব্যাহত করে ন1)। (গ) তাহা ছাড়। বর্তমানের আয়-বৈষমা কমাইতে হইলে ব! 
সম্পদের পুনধণ্টন করিতে হইলে ব্যর-কর অধিকতর উপযোগী । (ঘ/ ধনিব্যভগণ পুরানো মুত 
সম্পদ, সম্পত্তি ও মুল্যবান অলঙ্কারাদি হইতে যথেষ্ট আয় অথবা হখ-হ্বিধ! ভোগ করেন, তাহাদের 
কর-প্রদানক্ষমত| অধিক, অথচ ইহারা আয়করের আওতায় আমেন না। ব্যয়-কর স্থাপিত না 
হইলে ঠাহাদের নিকট হইতে উপযুক্ত পরিমাণে কর আদায় কর! যায় ন!। 


৩৮৮ অর্থ তত্ব 


স্যার জোশিয়া স্ট্যাম্পের মতে আধিক আয়ের পরিমাণের সহিত আরও পচ 
বিষয় বিবেচনা করিয়া ব্যক্তির কর-প্রদানক্ষমতা নির্ধারণ করা দরকার। 
প্রথমত, কাল-বিচার (11006 '[650)। দেখ! দরকার যে, কোন্‌ সময়ে 
ব্যক্তির আয় হইল। সাধারণত, পূর্ববর্তী বংমরে আয়ের উপর বর্তমান কর 
লওয়! হয়। কিন্তু পূর্ববর্তী বৎসরে লাভ হইলেও হয়তে!বর্তমান বৎসরে প্রভৃত 
লোকসান হইতেছে, সুতরাং কর দেওয়া কষ্টসাধ্য হইয়। পড়িতেছে। তাই 
যখন আয় হইল তখনই কর আরোপ করিয়৷ উহ! আদায় করিয়। লওয়] 

দরকার । ইহাকেই 'আত্-করো-আর দিতে-থাকে? ব্যবস্থা 
৬১ (525-85-500. 6210) বল! হয়। শুধু তাহাই নহে 
কর-প্রদানক্ষমতা রঃ 


নির্ধারণের পাঁচটি বিচার ইহছাও দেখ| দরকার ব্যক্তির ওই আয় নিয়মিত বা 
রা পা অনিয্মমিত কি না। উপরন্ত ওই আয় পাইবার জন্ত ব্যক্তি 


৩। আব-উৎম বিচার সারাবৎসর পরিশ্রম করিয়াছে, অথবা আংশিক পরিশ্রষ 
রা ও করিয়া অবশিষ্ট কাল আলম্তে কাটাইয়াছে, তাহাঁও লক্ষ্য 
| উদ্ধত্ত-বিচার রাখ দরকার। দ্বিতীয়ত, নীট-আয় বিচার (০0:6- 

11)009016 6650) 1 দেখা দরকার যে, সেই আন পাইবান 
জন্য কিন্নপ আনুষঙ্গিক ব্যয় বা যন্ত্রপাতির ক্ষয়ক্ষতি হইয়াছে । তৃতীয়ত, আয়ের 
উৎস বিচার (1)009278 9০9: 690॥ লক্ষ্য রাখিতে হইতে হইবে ষে, সম্পত্তি 
বা পরিশ্রম কোন্টির মাধ্যমে আয় হইতেছে; সম্পত্তি হইতে আয় হইলে অধিক 
হারে এবং পরিশ্রম দ্বার আয় হইলে কম হারে কর বসানো সগত। চতুর্থত, 
পারিবারিক অবস্থা বিচার (901709900 ০1100 00568130655) পরিবারে 
পোষ়ুসংখ্যা অধিক হইলে কম হারে, এবং সংখ্যা কম হইলে অধিক হারে, কর 
'শারোপ করা যুক্তিযুক্ত । পঞ্চমত, উদ্ত্ত-বিচার (98701951550 )1 দেখিতে 
হুইবে যে, আয়ের মধ্যে উদ্ধুত্ের অংশ কতখানি) ব্যয় করিয়া কিরূপ উন্ত্ত 
থাকে । শুধু তাহাই নহে ; নিয়তষ যোগান-দামের (10100100010 900915 
[১:1০ ) তুলনায় ব্যক্তির আয় কত অধিক । 


(ঘ) অর্থনৈতিক নীতির হাতিয়ার (17556:0006060£ 6901000880 
1001105 ) ; 


উপকারিতা, কার্ধের ব্যয়, প্রদানক্ষমতা ব৷ ত্যাগ স্বীকার প্রভৃতি বিচার 
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না করিয়া অনেকক্ষেত্রে ছোটখাট বহু নীতি অনুযায়ী কর ধার্য করা হয়। 
রাষ্ট্রের প্রধান অর্থ নৈতিক নীতিকে সাহায্য করার উদ্দেশ্তে 
উট অনেক ক্ষেত্রে করনীতি রচিত হয়। যেমন, দেশীয় শিল্পের 
নির্ধারণ রক্ষণের উদ্দেশে, রপ্তানী বুদ্ধির জন্তু, কোন দ্রব্যের 
ব্যবহার কমাইবার জন্ত (যেমন নেশার দ্রব্যাদি ), যুদ্ধের 
সময়ে সমরোপকরণ পাইবার জন্, জনসাধারণের ভোগ কমাইবার উদ্দেসশ্তে, 
ওভৃতি নানারূপ কারণে কর আরোপ কর] যাইতে পারে। 


আধুনিক কালে শিল্পোরনত দেশসমূহে পূর্ণক্সংস্থাঁন স্তরে পৌছানো, অথবা 
আয়-বৈষম্য কমানো, ইহাই করস্থাপনের পিছনে প্রধান নীতি । ব্যক্তির 
নিকট হইতে এবপপভাবে কর আদায় করিতে হইবে 
ক যাহাতে সমাজের মোট বিনিয়োগ ও সঞ্চয় না কমে 
আর-বৈষম্য কমানো এবং ভোগব্)য় বৃদ্ধি পাঁয়। বাণিজ্য-চত্রের সংকটকালে 
কর-হার কমাইয়া অধিক অর্থ ব্যক্তিদের হাতে ভোগ বা 
বিনিয়োগ-ব্যয়ের ভন্য রাখিয়৷ দেওয়। হয়, সমৃদ্ধির কালে কর-হা!র বাড়াইয়। 
বন্তিদের হাতে ভোগ ও বিনিয়োগের জন্ত অর্থ কম রাখা হয়। ভোগব্যয় 
বাড়াইবার জন্ত ভোগ-প্রবণত। বাড়াইবার উদ্দেশ্তে বিক্রয়কর কমানে 
চলে, অথবা ধনীদের দ্বারা ব্যব্হত দ্রক্যাদির উপর ব্ত্রয় কর অধিক রাখিয়া 
গরীবদের ঘারা ব্যবহত দ্রব্যাদির উপর বিক্রয় কর কমাইয়া দেওয়াও 
সম্ভব। 


শিল্পে অনুন্নত দেশসমূহে অথনৈতিক পরিবল্পনা অনুযায়ী অর্থসংগ্রহের 

উদ্দোশ্তে করছ্থাপনই হইল প্রধান নীতি। কিরপভাবে করস্থাগন করিলে 

দ্রুত শিল্পসম্প্রসারণ ঘটিবে বা অর্থনৈতিক' ক্রমোননতি 

ই (6০0100010 10%/1])) ত্রাছিত হইতে পারে তাহা 

বিচার করিয়া কর নিরূপণ করা হয়। অযথ। বিলাস- 

দ্রব্যের বা ভোগ্যদ্রব্ের ত্রয় কমাইয়া সঞ্চয় স্পৃহা ও কর্জোছ্ুম বাড়ানো, দেশে 

মূলধন-গঠন ও বিনিয়োগ বৃদ্ধি, ব)তি গত মুত (1:08105 ) সরাইয়া আনিয়া 

সরকারী ক্ষেত্রে অধিকতর বিনিয়োগ--এই দকলই অনুমত দেশসমূহের কর- 
সংক্রান্ত প্রধান নীতিসমূহ । 


৩৯০ অর্থ তত্ব 
করভার বগ্টন সংক্রান্ত অনুপাতিক হারের এবং ক্রমবর্ধনশীল 
হারের 


তি (1010019168 ০ 0:07১016018 2100 [910699102) 
সঘাজের বিভিন্ন শ্রেণীর মধ্যে করভারের বন্টনসংক্রান্ত নীতি জালোঁচন। 
করিলে তিনপ্রকার নীতি দেখিতে পাওয়৷ যায়ঃ আন্পাতিক, ক্রমবর্ধননীল 
ও ক্রমহাসমান। এ 
আয় যাহাঁই হউক নাকেন, সকল আপন হইতে একটি নির্দিষ্ট হারে কর 
আদায় করিবার নীতি অনুসরণ করিলে তাহাকে ( :০- 
আনুপাতিক, ক্রমবর্ধমান ৃ 
ও ক্রমহাসমান ০3:0০78] 8য) বল। হয়। উচ্চস্তরের আয় হইতে 
ক্রমশ অধিক হারে কর আদায় করিবার নীতি অন্গসরণ 
করিলে তাহাকে ক্রমবর্ধমান কর (0:038:6551% [8 ) বল। হইয়! থাকে । 
অধিক আয়ন্তরের ব্যক্তিদের নিকট হইতে ক্রমশ কম হারে কর আদায় 
করিবার নীতি অনুশ্থত হইলে উহাকে বলা হয় ক্রমহাসমান কর ([২০৫:5531%6 
৪) ইহা ক্রমবর্ধমান নীতির সম্পূর্ণ বিপরীত । সাধারণভাবে আনুপাতিক 
ও ক্রমবর্ধমান-হারের নীতি ছুইটিই প্রধান ও আলোচ্য । 
আনুপাতিক নীতি অন্থ্যায়ী করছ্থাপনের পদ্ধতি খুবই সরল এবং ইহার 
প্রধান উদ্দে্ত হইল আয়বণ্টনের -বর্তমান ধরনে কোনরূপ পরিবর্তন না! 
আনা । সকল ব্যক্তিই যদি ত্ীঁহার আয় হইতে নির্দিষ্ট একই হারে কর দেন, 
ভাহা হইলে কর আদায়ের পরেও বণ্টনের কাঠামোতে কোনরূপ পরিবর্তন 
দীন আসে না। আযাডাম্‌ স্মিথের কর-সংক্রান্ত প্রথম কানুনে 
রতি তাই এইরূপ করগ্থাপনের কথা বলা হইয়াছে। এই 
নীতির গুণ হইল ইহার সারল্য। কিন্তনিছক প্রয়োগগত 
সরলতাই কর-নীতি নিরূপণের গুরুত্বপূর্ণ নির্ধারক হইতে পারে না। তাহা 
ছাড়া ইহ! সম-ত্যাগ নীতির বিরোধী । কারণ, উচ্চ আফ্মবিশিষ্ট ব্যক্তির নিকট 
টাকার প্রান্তিক উপযোগিতা কম এবং নিম্ন আয়-শীগ ব্যক্তির ক্ষেত্রে টাকার 
প্রান্তিক উপযোগিত। অধিক। যেমন, 100 টা মায়কারী ব্যক্তির নিকট 
5 টাকা এবং 1000 টাকা! আয়কারী ব্যক্তির নিকট 50 টাকা কর লইলে 
তুলনামূলকভাবে প্রথম ব্যক্তিকে অধিক ত্যাগ স্বীকার করিতে হয়৷ 
ক্রমবর্ধনশীল কর €(72:0£.559155 5586018 ) £ 
আযাডাম স্মিথের করকালুন সংক্রান্ত আলোচন! হইতে আমর] দেখিয়াছি 
কবে, প্রত্যেক ব্যক্তি তাহার ক্ষমত। অনুযায়ী রাষ্ট্রের ব্যয় নির্বাহের জন্ত কর 
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'দিতে প্রস্তত থাকিবে । ক্ষমতা অনুযায়ী কর দেওয়ার কথাতে ম্মিথ প্রধানত 
সমানুপাতিক করের কথা বুঝিয়াছিলেন। কিন্তু আধুনিক কালে ক্ষমতার 
নীতি অনুযায়ী কর আরোপ কথ! বলিতে প্রধানত ক্রমবর্ধনীল করের 
কথাই বোঝায়। বর্তমান কালের সকল রাষ্ট্রেই ক্রমবর্ধনণীল হারে করের 
নীতি মানিযা লইয়াছেন। এই নীতির পক্ষে তত্বঈগত দিক হইর্তে 
গুকতর যুক্তি ততটা নাই, কিন্তু সকল দেশের জনমতের 
সমর্থনের উপর ইহ] সুপ্রতিষ্ঠিত । আয়-বৈষম্য দূর কর 
উচিত এইরূপ দৃষ্টিভর্গীর প্রভাব দেশের অধিকাংশ জনসাধারণের মধ্যে দেখা 
যায়, আর গণতান্ত্রিক বাষ্টসমৃহ অধিকাংশ অধিবাসীদের ইচ্ছা অনুযায়ী 
পরিচালিত হয় বলিয়৷ এই ক্রমবর্ধনণীল করনীতি গ্রহণ করিয়াছেন। তবুও 
বহুদিন যাঁবৎ বিভিন্ন পণ্ডিত ব্যক্তিরা ইহার স্বপক্ষে যেসকল তত্ব গভিয়া 
তুলিগাছেন, আমর! সংক্ষেপে উহাদের মধ্যে কয়েকটিকে আলোচনা করিতে 
পারি। 
ক্রমবর্ধনশীল কবের স্বপক্ষে সর্বাপেক্ষা গুকত্বপূর্ণ যুক্তির ভিত্তি ভইল 
ব্যক্তিগত আয়ের ক্ষেত্রে ক্রমহ্াপমান উপযোগিতার নিয়ম । জ্রব্যসামগ্রীর 
মত টাকার ক্ষেত্রেও দেখ| যায় যে, ব্যক্তির হাতে ইহার পরিমাণ যত বাড়িতে 
থাকে, টাকার প্রান্তিক উপযোগিতা তত কমে। তাই কোন এক ব্যক্তির 
টিজানাতা 100 টাকা আয় হইতে শেষ টাকাটি লইয়া আসিলে যে 
প্রান্তিক উপরোগিতা তৃতপ্তি-হাস হয়, উহ্বাপেক্ষা কোন ব্যক্তির 1000 টাকা আয় 
হইতে শেষ টাকাটি সরাইগা লইলে তৃপ্রি-্বাসের পরিমাণ 
কম। শুধু তাহাই নহে। 1000 টাকা আয হইতে 10 টাকা লইলেও ত]াগ 
স্বীকার সমান হয় না। 100 টাকার আয়ে 1 টাকার যেরূপ গুরুত্ব, 1000 
টাকাব আয়ে 10 টাকাব গুকত্ব উহাপেক্ষা কম । স্থতরাং এই আয় হইতে 10 
টাকার বেশি, যেমন, 50 টাকা তুলিয়া লইলে তবেই ত্যাগ-স্বীকারে সমতা দেখা 
দিতে পারে । 

(দ্বিতীয়ত, অধ্যাপক হবসন একটু ভিন্নভাবে ক্রমবর্ধনণীল করনীতিকে সনর্থন 
করিয়াছেন। তাহার মতে, প্রত্যেক ব্যক্তির আয়ের মধ্যে 
ছুইটি অংশ দেখা যায়) ব্যয় এবং উদ্ত্ত। আয়ের মধ্যে 
ব্যয়ের অংশের উপর কর আরোপ কর! ঠিক নয়, কারণ উহাতে আয়ই নষ্ট 
হইয়া যাইতে পারে। তাই সকল প্রক্কার করের উদ্দেগ্রই হইল আয়ের ই 


হ্বপক্ষে যুক্তি কি কি 


উদ্ধস্ত 


৩৯২ অর্থ তত্ব 


উদ্ধত অংশটুকু হইতে কিছুটা পরিমাণ সরাইয়। আনা । হবসনের মতে, আয়, 
যত কম উহাতে ব্যয়ের অংশ বেশি) আবার আয় যত বেশি ততই তুলনা- 
মূলকভাবে উহাতে উদ্ধত্বের অংশ অধিক। স্ুতরাং ক্রমশ বেশি হারে কর 
আরোপ করিলে কোন ক্ষতি নাই, কারণ উধ্বআয় স্তরে আয়ের মধ্যে 
অধিকতর উদ্বত্তের অংশ হইতে সেই কর আদায় হইবে । 
তৃতীয়ত, অধ্যাপক মার্শাল ইহাকে সমর্থন করিয়াছেন বণ্টনের দক 
হইতে । তাহার মতে ধনতান্ত্রিক সমাজব্যবস্থায় সম্পদের 
বিপুল বৈষম্য দেখিতে পাওয়া যায়। ধনীদের হাত 
হইতে সম্পদ সরাইয়া লইয়া দরিদ্রদের হাতে দিলে সামাজিক ন্তায় বিচার 
রক্ষিত হয়, রাষ্ট্রের হাতে এই ন্তায়বিচার সাধনের অন্তম প্রধান অস্ত্র হইল 
ক্রমবর্ধনশীল কর। 
সর্বোপরি, অধ্যাপক পিগু এই করনীতিকে সমর্থন করিয়াছেন ছুইটি তত্বের' 
সাহায্যে ৫ সর্বনিয় সামগ্রিক ত্যাগের তত্ব (16256 8££:9£9166 98011206 
01)6015 ) এবং সম-ত্যাণের তত্ব ( ছ008] 5801190 0)9015 )। প্রথম তত্ব 
অনুযায়ী তিনি বলেন যে, বিশেষ একটি স্তরের পরে উচ্চ আয়ের সবটাই রাষ্ট্রের 
তুলিয়া লওয়! উচিত । কিন্তু বণ্টনের দিক হইতে (£02. 013601150010179] 
85600) ইহা! ভাল হইলেও সঞ্চয়, কর্মোগ্ঘম ব1 উৎপাদনের 
নিম্নতম এবং সমান 
ত্যাগের নীতি দিক হইতে (£101 81)1700100210021)091 8506065 ) 
ইহা ক্ষতিকারক। তাই এই ছুই বিরোধী অবস্থার চাপে, 
মধ্যপন্থ! হিসাবে, ক্রমবর্ধনশীল করনীতি সমর্থনের যোগ্য । দ্বিতীয় তত্ব, অর্থাৎ 
সমত্যাগের নীতি অনুযায়ী তিনি বলেন যে, কোন ব্যক্তির নিকট নিজের টাকার 
প্রান্তিক উপযোগিতা কেবলমাত্র সেই ব্যক্তির হাতে আয়ের মোট পরিমাণ 
ছার! প্রভাবিত হয় না, অন্ত লোকের হাতে আয়ের পরিমাণের উপরও তাহা 
অনেকট| নির্ভর করে। সুতরাং ক্রমবর্ধনীল করের সাহায্যে মোটামুটি আয়ে, 
সমত1 আনার চেষ্টা কর! দরকার । 
উপরের এই সকল প্রতিটি যুক্তির বিরুদ্ধে সমালোচনা করা সম্ভবপর । 
আজকালকার ধনবিজ্ঞানীরা টাকার ক্রমহ্াসমান প্রান্তিক 
উস উপযোগিতার নীতি মানেন না। অনেকে বলেন যে, 
আয় বাড়িলে ব্যক্তির প্রয়োজনবোধ ও অভাববোধের' 
পরিমাণ বাড়ে, উহা! আরও তীব্র হয়) আস্তঃব্যক্তি উপযোগিতার তুলনা, 


সামাজিক ন্যায়বিচার 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৩ 


( 1770916150708] 00108115010 0£ 96115 ) এই নীতির মূল কথা; 
তাহাও আর মানিয়া লওয়া চলে না। তাহা ছাড়া, আয় হইতে তৃপ্তি 
অনেকাংশে নির্ভর করে প্রতিবেশীর আয়ের উপর” (009065-99০602 )। 
সর্বোপরি, যদি-বা ইহা মানিয়াই লওয়া গেল, কিস্কি-হারে ব্যক্তির প্রান্তিক 
আয়গত উপযোগিতা ( 1091761091 10)001705 061]1গ ) হাস পায় তাহার 
কোন বাস্তব (০৮1৪০৮1৮৪ ) মানদও নাই । কুতরাং ক্রমবর্ধনশীলতার যে-হার 
বিভিন্ন রাষ্ট্র স্থির করে উহা! নিতান্ত অবৈজ্ঞানিক ) 

(দ্বিতীয়ত, হবসনের যুক্তির বিরুদ্ধে বলা চলে যে, আয়ের মধ্যে ব্যয় ও 
উদ্দত্বের যে ছুইটি অংশেব কথা তিনি উল্লেখ করিয়াছেন সেই পার্থক্য নিতান্ত 
মনস্তাত্বিক (755 ০1১919£1081 ), ব্যক্তির ভাবজগতের বিষয়। সর্বশেষ বিশ্লেষণে 
এই পার্থক্য করার মালিক সেই ব্যক্তি নিজেই। রাষ্ট নিজে এই পার্থক্য ধরিয়া 
লইতে পারে না, কারণ তাহার হাতে ইহ1 পরিমাপের কোনরূপ বাস্তব মানদণ্ড 
(০১16০6৮%৪ ০166508 ) নাই । কিসের ভিত্তিতে, তবে ক্রমবর্ধনশীলতার 
হার স্থির কর! সম্ভব ? 

তৃতীয়ত, মার্শাল ও পিগুর বক্তব্য সম্পর্কে বলা যায যে, তাহাদের যুক্তি 
স্ায়-অন্যায়বোধ ও নিজস্ব মনগডা নীতিবোধের সহিত অঙ্গাঙ্গিভাবে জভিত। 
ধনবিজ্ঞান শাস্ত্র বিশুদ্ধ বিজ্ঞান, “উচিত-অন্থুচিত। বলিয়া এই শাস্ত্র কোন কিছু 
বিশ্লেষণ করিতে পারে না। 

অনেক ধনবিজ্ঞানীর মতে ক্রমবর্ধনশীল নীতির পরিবর্তে আমাদের সমান্- 
প।তিক নীতি গ্রংণ করাই অধিকতর যুক্তিসঙ্গত, কারণ ক্রমবর্ধনশীলতার হার 
নির্ভর করে, সম্পূর্ণভাবে, কর-আরোপকারীদের খেয়।ল-খুশির উপর) 
1০ 0811001) বলিয় গিয়াছেন, £[076 10010606 ০00. 02150010) 11) 01০ 
£81011)6 01 50101) 09:69, 01) 0৫1010581] 0117)01016 01 6য:80006 £101 
৪1] 11)0110019]5 010০ 58006 71090010101 04৫ 0১০11 17)00106 01 ০9? 
61361 01017061155 500 216 2086৪. আ1015000 10001 ০01: ০010079255১ 
৪10 01615 15 100 80000819006 171050106 850. £01]5 09. 2085 1906 
001010169১ (এই নীতির বিরুদ্ধে আরও বল! হয় যে, করের ক্রমবর্ধনশীলতার 
দরুন ব)ক্তির সঞ্চয় ও কর্যোগ্ভম ব্যাহত হয়, বিনিয়োগের হার কমে, অথনৈতিক: 
করমবৃদ্ধির হাস পায় 

এই সকল সমালোঁচন! এবং বিরোধিতা সত্বেও পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে 


৩৯৪ অর্থ তত 


ক্রমবর্ধনশীল করনীতি গৃহীত হইয়াছে । কর-আরোপকারীর খেয়ালখুশি 
অন্থ্যায়ী এই সকল দেশে ক্রমবর্ধনশীলতার হার স্থির হয়, তাহা নহে। সমাজের 
অধিকাংশ জনমত দেশের আয়-বৈষম্য সম্পর্কে কি ধারণ। পোষণ করে, 
তাহাদের সেই মূল্যবোধ ও সাম্যবোধের উপর মোটামুটি ভিত্তি করিয়া এই হার 
শ্থির করা হয়। তাহা ছাড়া, ক্রমবর্ধনশীলতার দরুন 
এই বিষয়ে কেইন্স্‌ 
রিবন দেশের মূলধন-গঠন ব্যাহত হইয়াছে” বিভিন্ন দেশের 
ইতিহাসে এইবপ দৃষ্টান্তও বাস্তবে বিশেষ দেখ! যায় 
না। সর্বোপরি, কেইন্সীয তত্ব ক্রমবর্ধনশীলতার স্বপক্ষে গুরত্বপূর্ণ তাত্বিক 
সমর্থন যোগাইয়াছে। আধুনিক ধনবিজ্ঞানীরা অরবিকাংশই কেইন্সীয় তত্বের 
অনুগামী । তাহাদের মতে দেশে বেকারি ও অপূর্ণ কর্মসংস্থান দূর করিতে 
হইলে এইরূপ কর দরকার । ধনিকরের ভোগপ্রবণতা কম, দরিদ্রদের ক্ষেত্রে 
ইহা বেশি। আয় বাডিলে ভোগপ্রবণতা ক্রমশ কমিতে থাকে, তাহাদের 
আয়ের ক্রমশ বেশি অংশ সঞ্চত হইয়| জাতীয় আয়ে বৃদ্ধি ঘটাইতে দেয় না । 
কার্ধকরী চাহিদ! বাড়িতে পারে না, কর্মসংস্থান পুর্ণস্তরে উঠিতে পারে না। 
ধনীদের উপর অধিক হারে কর বসাইয়া সেই টাক বিভিন্ন উপায়ে দরিদ্র:দর 
হাতে দিলে তবেই সমাজের মোট ভোগব্যয় বাড়ে এবং দেশ পূর্ণ কর্মসংগ্থান স্তরে 
পৌছাইতে পারে । তাই তিনি এই করের সমর্থক / কেইন্সের মতে, “587০5 
৪ 001105 0£ 0011 20201095 2162180 160.01165 2. 111) 10092151081 010- 
021051650০0 00190006, 010:5551৬2 99890101815 29081615615 19০০০- 
55815 601 61:219566111156 ০৪101) 00100 006 0101 ভা130 192৬০ ৪ 10 
17991511091 101:9060195165 00 0০ 009০9] 910 108৮০ 2, 10160 10091510781 
10101061951 60 ০5018501189. 
করনীতিসমুহ জম্পর্কে বিস্তৃততর আলোচনা (৫4. 266৮ 0: 
0058101 018 019০ 71100110165 01 1 2.8.0101% ) 2 
প্রত্যেকটি দেশেরই কতকগুলি অর্থনৈতিক লক্ষ্য ( ৪০002810 8০৪15 ) 
আছে, সেই লক্ষ্য সাধনের উ্দেন্টে রাষ্ট্রের সকল অর্থ নৈতিক কাজকর্ম ও নীতি 
গৃহীত হইয়! থাকে । রাষ্ট্র যে-ধরনের কর ও যে-হার নির্বাচন করিবে তাহা এই 
অর্থ নৈতিক লক্ষ্যসাধনের উপযোগী হওয়৷ দরকার। সে এমনভাবে করের ভার 
সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীর মধ্যে ছড়াইয়। দিবে যাহাতে এই লক্ষ্/সাধনের প্রচে্ট! 
কোনমতেই ব্যাহত ন। হয়। 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৫ 


রাষ্ট্রের অর্থনৈতিক লক্ষ্যসাধনের সহিত সামগ্রন্ত রাখিয়া দেশের করকাঠামে! 
"গড়িয়া তুলিতে হইলে যে-ধরনের মানদণ্ড অনুযায়ী আমর! করগুলির উপধুক্তত! 
বিচার করিব তাহাদের করনীতি (707158510155 ০৫ €৪২8602 ) বলে। 

সুপ্রাচীন কাল হইতে বিভিন্নভাবে এই আলোচনা চলিয়া 
বহুদিন পূর্ব হইতে এই 
আলোচনার শুক. আসিতেছে। মার্কেণ্টাইলিস্ট ও ফিজিয়োক্রাটগণ তাহাদের 
করনীতি প্রচার করিয়াছিলেন ; আযাডাম ম্মিথ তাহার 

বিখ্যাত করকান্ুর্ন (08217017506 (30100 ) ঘোষণা! করিয়া গিয়াছেন । 
ক্লাসিকাল ধুগের [5051190, 325, [01 90821614111 সকলেই এই 
বিষয়ে বিশদ আলোচন। করিয়াছেন । পরবর্তীকালে দ.38০01:0, [09100 
7216০9০৩-ও এই বিষয়ে কম আলোচনা করেন নাই। করনীতি সম্পর্কে 
আলোচনার প্রসার প্রণানত নির্ভর করে অর্থ নৈতিক কল্যাণ সম্পর্কীয় তত্বের 
ব| কল্যাণমূলক ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের উন্নতির উপর ; এই শাস্ত্রের বর্তমান রূপের 
ভিত্তিতে অধ্যাপক 1%0১8৪০ ইহার আলোচন! করিয়াছেন । 

আমর! পূর্বে বলিগাছি যে, দেশের অর্থনৈতিক ব্যবস্থার সশুখে যে-ধরনের 
লক্ষ্য থাকে, তাহার উপযোগী ও অনুপ করণীতি সেই দেশে গৃহীত হয়। 
আধুনিককালে, মোটামুটি সকল দেশের সমাজে সর্বাধিক অর্থনৈতিক কল্যাণের 
উপযোগী তিনটি অর্থ নৈতিক লক্ষ্য দেখিতে পাওয়! যায় £ (১) সকল ব্যক্তির 
কল্যাণের সঙ্গে সামঞ্জন্ত রাখিবা বক্তি:ক তাহার শির্বাচন ব। পহন্দের 
ব্যাপারে সর্বাধিক স্বাধীনত। দে ওব। )* (২) দেশের উপকরণ, উৎপাদনকোৌশল, 
এবং ক্রেতা ও উপকরণ-মাপিকদের পছন্দের সঙ্গে সামন্ত রাখিয়। জীবনযাত্রার 
মান সর্বোন্তম কর1) 1 (৩) তৎকালীন সামাজিক 
স্ায়বোধের সহিত সামঞ্রন্ত রাখিয়া আয়-বন্টন ব্যবস্থ। 
গড়িয়া তোল|। |! এই সকল অর্থনৈতিক্ক লক্ষ্য অনুষায়ী দেশের করকাঠামোর 
তিনটি বৈশিষ্ট্য বা প্রধান নীতি আজকাল গৃহীত হইতেছে। ইহারা হইল £ 

(১) অর্থনৈতিক নিবপেক্ষতা (চ:০01701010 06008110 ) 2 দেশের 
করকাঠামো এমনভাবে গঠিত হইবে যাহাতে উহ। সকল উপকরণের সববৌত্তম 


স্পা আদ পটল 


ক [19701100100 17০60010006 0,0102 50831506106 ভা10) 675 ০1916 01 00180105 

1 00000000 568509105 ০0£ 11516, 1 6510095 01 2৮৪118101৩ 1250102:025 250 
66017010053 900. 17) 116 118116 0£ 00705010968 80. £90601-0জ1751: 061676806, 

7 4 01501006101) 0£ 17001006170 5018601100105 আ16) 0106 908150516ও ০1 ৩৫৪18 


তিনটি লক্ষ্য অনুযায়ী 





৩০061705 ৪.০০6006৫ 05 5০০1905, 


ঘ ৯৬ অর্থ তত্ব 


নিয়োগ-বিভ্কাস ও ব্যবহারে কোনরূপ বাধা স্ষ্টি করিবে না) এবং সম্ভব. 
হইলেও এই সর্বোত্বম অবস্থায় পৌছিতে সাহায্য করিবে। 
(২) স্তায় ( দুণুএঠৈ )$ সযাঁজের অধিকাংশ ব্যক্তি 
যে আয়বপ্টনকে সর্বোত্তম বলিয়া! মনে করে, করভারের বণ্টন যেন তাহার' 
অনুরূপ হয়। (৩) করশাসনব্যবস্থার উৎকর্ষ (0095811 ০6 ওয, 
801017)5090101) )$ দেশের কর-কাঠামো। এমন হইবে যেন কর-আদায়ের 
খরচ, কর-ফাকি এবং নাগরিকদের করদানে অস্থবিধা সবচেয়ে কম থাকে । 
এখন একে একে ইহাদের আলোচনা করা যাউক। 

প্রথম নীতি হইল যে, অর্থ নৈতিক নিরপেক্ষতা (70018017010 18606:2- 
15) রক্ষার জন্য করসমূহ এরূপ ধরণের হওয়া দরকার যাহাতে সমাজে 
ব্যক্তির অর্থ নৈতিক কাজকর্মের ধরনে গুরুত র পরিবর্তন না আনে । অর্থ নৈতিক 
লক্ষ)সাধনের পক্ষে অপরিহার্য কোনরপ পরিবর্তন ছাড়া ব্যক্তির কাজকর্মে 

পরিবর্তন না-আনা বরনীতির একটি প্রধান বিবেচ্য 
১। অর্থ নৈতিক ্ 
নিরপেক্ষতা বিষয়। সাধারণত তিন দিক হইতে রাষ্ট্রের কর ব্যক্তির 
কাজকর্মে পরিবর্তন আনিতে পারে। প্রথমত, ইহা 

ব্রেতার পছন্দ বদ্লাইয়া৷ দিতে পারে। যেমন, ধুতি কাপড়ের উপর কর 
বসিলে লোকে ইহার বদলে প্যাণ্ট ব্যবহার করিতে প্রবৃত্ত হইবে, কারণ 
তুলনামূলক ভাবে প্যাণ্টের দাম এখন কম। দ্বিতীয়ত, করের ফলে কোন 
উপাদানের মালিক পূর্বাপেক্ষা কম বা বেশি তাহার উপাদান যোগান দিবার 
সিদ্ধাত্ত করিতে পারে । যেমন, আয়কর বেশি হইলে পরিশ্রম কমাইয়া৷ লোকে 
অধিক পরিমাণে বিশ্রাম গ্রহণ করিতে পারে। তৃতীয়ত, করের ফলে উদ্যোস্ত। 
উৎপাদন-পদ্ধতি পরিবর্তনের জন্ সচেষ্ট হইতে পারে । ভে।গ/দ্রব্য এবং মৃলধনী- 
দ্রব্য উৎপাদনের অন্পাত বদ্লাইতে পারে। সুতরাং, এই সকল দিকে 
পরিবর্তন যাহাতে রাষ্ট্রের অথনৈতিক লক্ষ্যসাধনে সাহাঁধ্য করে সেইরূপ করই 
আরোপ কর উচিত। 

দ্বিতীয় নীতি হইল যে, যাহাতে স্তায়ভাবে করভার বর্টিত হয় (5:0015 
170 1156 01507150001) 0£ 10126 01067 ) সেই দিকে লক্ষ্য রাখা দরকার । 
এখানে হাষ্য বলিলে বোঝা যায় সমাজের সাধারণ জনমত বা সর্বজনীন ইচ্ছ! 
যে-আয়ব্্টনকে সায্য বলিয়া গণ্য করিতে চান, করভার যেন উহার অনুরূপ 
ভাবে বর্টিত হয়। ভ্কায়নীতির দুইটি দিক আছে ( ছে 952205)$ একটি. 


তিনটি নীতি 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৭ 


হুইল সমান অবস্থার সকল ব্যক্তির সহিত সমান আচরণ করা (5091 


হারার 06৪80006170 ০06 ৪08815 ) এবং ছিতীয়টি হইল পৃথক 
অবস্থার ব্যক্তিদের অবস্থার তারতম্য অনুযায়ী আপেক্ষিক 
ধরনের আচরণ করা (161826৮6 (6৪ 00861)6 01 06150105 ঠা) 81)]1156 
০1001005091)065 )। প্রথম দিকটি লইয়! বিশেষ কোন সমস্তা নাই; কিন্ত 
দ্বিতীয় দিকটি লইয়াই বনুপ্রকার সমস্তা দেখা দেয়। যাহারা অপরের 
তুলনায় একটু “ভাল অবস্থায়” (৮5:61 ০) আছে তাহার! একটু বেশি 
কর দিবে ইহ! সকলেই মানিয়! লইগাছেন, কিন্তু “ভাল অবস্থ।* কাহাঁকে 
বলে এবং বিভিন্ন অবস্থার ব্যক্তিদের উপর আপেক্ষিক করভার কিরূপ হওয়! 
উচিত, তাহা লইয়! যথেষ্ট মতবিরোধ আছে । 
করভারের ন্যায়-সংগত বণ্টন সম্পর্কে সাধারণভাবে ছুই ধরনের আলোচনা 
বা তত্ব দেখা গিয়াছে ঃ একটির ভিত্তি হইল উপকারিত। ( ৮৩০৪8), আর 
অপরটির ভিত্তি হইল প্রদাণক্ষমতা (৪1115 00 0৪5 )। 
উপকারিতা ও উদকারিভী বে ই 
প্রদানক্ষমত। মূল কথ! হইল ব্যক্তি যেমন দাম 
দিয়া জিনিস কেনে, কারণ সেই জিনিনটি তাহার নিকট 
উপকারী, ঠিক সেইরূপ সরকারের কাজকর্ম হইতে উপকার পায় বলিয়াই সে 
কর দেয়। কোন না কোন উপায়ে এই দেয় করের পরিমাণ নির্ধারিত হইবে 
উপকারিতা অন্তুযায়ী। এই তত্বের সমর্থকেরা ইহাই ন্যায়সংগত বলিয়। মনে 
করিতেন। কিন্তু দেখা যায়, সরকারের বেশির ভাগ কাজই জনকল্যাণমূলক 
হইয়া উঠিতেছে, দরিদ্র শ্রেণীর কল্যাণ বাড়াইবার উপযোগী সরকারী কাজকর্ম 


কর! হইতেছে । এই সকল কাজের ব্যয় হিসাবে একমাত্র তাঁহাদের নিকট 
হইতেই কর আদায় করা উচিত, ইহা! কখনই ন্যায়লংগত হইতে পারে না। 


তাই বর্তমানে স্তায়নীতি অনুসারে প্রদান-ক্ষমত। অনুযায়ী করভার বণ্টনই 
মোটামুটি গৃহীত হইতেছে ।» 
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৬৪৮ অর্থ তত্ব 


উনবিংশ শতাব্দীর মধ্য হইতে বর্তমানকাঁল পর্যস্ত গ্রদান ক্ষমতাকে ব্যাখ্যা 
করার জন্য ব্যক্তিগত ত্যাগ ম্বীকারের কথা আলোচিত হইতেছে। প্রদান- 
ক্ষমতা অনুযায়ী ত্যাগ স্বীকার কর! সম্পর্কে মোটামুটি তিন প্রকার দৃষ্টিভঙ্গী 
জারাদাতা দেখ! পির ;) সমত্যাগনীতি (02100101606 ০09] 
নীতি 58.011906 ), আনুপাতিক ত]াগনীতি (0117001012 ০: 
0:09190910801)9] 58০11809 ) এবং নিয়তম সামগ্রিক 
ত্যাগনীতি (70111051016 06 00110100010, 01 16850 8661559106 58.01:1902)। 
এই সকল তত্বই মোটামুটি ছুইটি অনুমানের ভিত্তিতে আলোচিত হইয়াছে, (ক) 
ক্রমহ্াসমান আয়গত উপযোগিতার নিয়ম (18৬ 0£ 01001015116 170001006 
₹00110) এবং (খ) সমান আয হইতে সকল ব্যক্তির তৃপ্তি-লাভের ক্ষমত৷ সমান 
অর্থাৎ উপযোগিতার আস্তঃব্যক্তি তুলনা (1706021501391 ০020091:150779 
০ 9০11 )। বর্তমান কালেব কল্যাণমূলক ধনবিজ্ঞান উপরের এই ছুইটি 
অনুমানই মানিয়া লয় না । তাই ত্যাগ স্বীকারের এই সকল তব্গুলির সাহায্যে 
প্রদানক্ষমতা পরিমাপ করা বর্তমানে আর চলে না। 
তৃতীয় করনীতি হইল কর আদায়ের নিয়তম ব্যয়ের নীতি-- (১1172170000 
00565 0৫ ৫ 60911600107) )। করের উদ্দোন্ত, হার, 
করদানের পদ্ধতি প্রভৃতি যত সুস্পষ্ট থাকে, কর-আদায়ের 
ব্যয় ও বিদ্র ততই কম হইবে। সরলতা ও স্পষ্টতাই করনীতির অন্যতম 
গুণ। 


৩। নিম্নতম ব্যয় 


কর-বহুন যোগ্যতা! €7:839915 ০৪৪.০1 ) 2 

কোন নিদিষ্ট সময়ে কোন দেশের জনসাধারণ মোট যে-পরিমাণ কর 
দিতে প্রস্তত আছে, তাহাই দেশের কর-বহন যোগ্যতা। কোন জাতির এই 
কর-বহন যোগ্যতাকে বিভিন্নভাবে ব্যাখ্যা করা হইয়! 
থাকে । স্তার জোশিয়া স্টাম্পের মতে, দেশের মোট 
উৎপাদন হইতে অস্তিত্ব রক্ষার স্তরে জনসাধারণকে বাচিয়া 
থাকিতে হইলে যে-টাক! প্রয়োজন তাহা বাদ দিলে যাহা বাকি থাকে তাহাই 
দেশের কর-বহন যোগ্যত1। কিস্ত আস্তিত্ব রক্ষার স্তর কোথায় নির্দিষ্ট করা 
হইবে ব! সেই স্তর বজায় রাখিতে কি-পরিমাণ টাক! ব্যয় করা দরকার হুইবে, 
তাহা স্থির করার কোন নির্দিষ্ট মাপকাঠি নাই। তাহা ছাড়া, এই উদ্ত্বের; 


কর-বহন যোগ্যত। 
কাহাকে বলে 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৯ 


সবটুকুই রাষ্ট্র লইয়া গেলে মূলধন-গঠন হয় না, জাতির ভবিষ্যৎ উৎপাদন 
ক্ষমতা ও ভবিষ্যৎ কর-বহন যোগ্যতা কমিয়! যায়। 
স্থতরাং জাতীয় আয় হইতে মূলধন অক্ষুণ্ণ রাখা এবং জনসাধারণের 
দক্ষতা বজায় রাখার জন্য প্রয়োজনীয় টাকা বাদ দিলে যাহ৷ অবশিষ্ট থাকে 
তাহাই দেশের কর-বহন যোগ্যতা, সাধারণত এইরূপেই ইহাকে ব্যাখ] 
করা হয়। কিন্তু এই ব্যাখ্যাও বিশেষ অস্পষ্ট এবং 
অস্থবিধাজনক | মুলধন অক্ষুণ্ণ রাখা বা জনসাধারণের 
দক্ষত] বজায় রাখার জন্ত কি-হারে টাক। নিদিষ্ট করিতে 
হইবে, তাহার কোন নিশ্চয়তা নাই। স্বাভাবিক সময়ে শুধু মূলধন অক্ষগ্ন 
রাখিলে চলিবে না, আরও অধিক হারে টাকার সঞ্চয় করিতে হইবে, কারণ 
তাহা হইলেই জাতীয় আয় ক্রমশ বর্ধিত হইতে থাকে। স্থতরাং, এই 
ধারণার বিশ্লেষণে বিশেষ অন্ুবিধা আছে। ইহা সম্পূর্ণ আপেক্ষিক ; ধর 
ছোঁয়ার বাহিরে, অপরিমাপযোগ্য বহু বিষয়ের উপর নির্ভর করে। 
কর-বহন যোগ্যতাকে সঠিকভাবে পরিমাপ করা যায় না বটে কিন্তু যে- 
বিষয়গুলির দ্বারা ইহা নির্ধারিত, তাহাদের আলোচনা করা যাইতে পারে। 
প্রথমত, জনসাধারণের মনস্তত্ব। যেমন স্বাভাবিক সময়ে লোকে যে-কর 
দিতে রাজি থাকে, যুদ্ধের সময়ে তাহা অপেক্ষা! তাহাদের কর-বহনযোগ্যতা 
অনেক বেশি, কারণ ওই সময়ে তাহাদের মনোভাব সম্পূর্ণ ভিন্নরপ। 
নির্ধারণকারী বিষ. দ্বিতীয়ত, দেশের অভ্যন্তরে জাতীয় আয়ের বণ্টনের 
সমূহ £ মনম্তত্ব, জাতীয় উপরও কর-বহন যোগ্যতা নির্ভর করে। আয়-বৈষম্য যত 
উন বেশি থাকে, কর-বহন যোগ্যতা তত বেশি। তৃতীয়ত, 
শিল্পসগঠন,জীবন-. জাতীয় আয়ের অনুপাতে জনসংখ্যার পরিমাণের উপর 
যাত্রার মান, কর- ইহা নির্ভর করে। জাতীয় আয়ে বৃদ্ধির তুলনায় 
না রাষ্ট্রীয় জনসংখ্যার বুদ্ধি দ্রুততর বা অধিকহারে হইলে মাথাপিছু 
আয় কমিয়। যায়; জাতির কর-বহন যোগ্যত। হাস পায়। 
চতূর্থত, দেশের সামগ্রিক শিল্প-সংগঠনের প্রকৃতির উপর ইহা! নির্ভর করে। 
যদি মূলধন-গঠনের হার অধিক রাখিতে হয় (যেমন অগ্ুন্ূত দেশে 
পরিকল্পনার সময়ে ), তাহ] হইলে সেই সময়ে দেশের কর-বহন যোগ্যতা কম।, 
কিন্তু বর্তমানে মুলধন-গঠনের ফলে ভবিষ্যতে জাতীয় আয় বাড়িতে পারে, 
এমতাবস্থায় দেশের ভবিষ্যৎ কর-বহন যোগ্যতা বেশি হইবে। পঞ্চমত, ইহা, 


কর-বহন যোগ্যতা 
নির্ধারণের অসুবিধা 


০০ অর্থ তত্ব 


নির্ভর করে জনসাধারণের জীবনযাত্রার মানের উপর; কারণ উহা! দ্বারাই 
তাহাদের মনম্তত্ব, দক্ষতা, কাঞ্জ করিবার ক্ষমতা ও স্পৃহা নির্ধারিত হয়। 
মষ্ঠত, কর-ব্যবস্থার ("য় 95505179 ) প্রকৃতির উপর ইহা নির্ভর করে। 
কর-কাঠামোতে তুলনামূলকভাবে প্রত্যক্ষ কর অধিক থাকিলে কর-বহন 
যোগ্যতা বেশি; দেশের উৎপাদন-ক্ষমতা অক্ষুণ্ন রাখিয়া ইহাদের সাহায্যে 
অধিক পরিমাণ কর-রাজন্ব আদায় করা চলে। "সর্বশেষে ইহাও লক্ষ্য রাখা 
দরকার যে, কর-বহুন যোগ্যতা নির্ভর করে রা্্ীয় ব্যয়ের প্ররুতির উপর। 
যদি বর্তমানে শিক্ষা, স্বাস্থ্য প্রভৃতির উপর ব্যয় অধিক হয়, তাহা হইলে 
দেশের কর-বহন যোগ্যতা বাড়িবে। কিন্তু বর্তমানে যদি সমরসন্তার প্রস্তুত 
করার উদ্দেস্তে বা প্রতিযোগিতামূলক সমরপ্রস্তুতিতে রাষ্ট্রীয় ব্য করা হয়, 
তাহা হইলে দেশের কর-বহন যোগ্যতা কমিয়া যাইতেছে বলিয়া মনে 
“করা চলে। 


ডাল্টনের মতে এই ধারণ! অত্যন্ত ধোয়াটে ও অস্পষ্ট, চূড়ান্ত কর-বহন 

যোগ্যতা! বলিয়া কিছু নাই, রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির গুরুত্বপূর্ণ আলোচনায় ইহাকে 

মোটেই স্থান দেওয়া উচিত নয়। অপরপক্ষে, ফিওুলে 

রর এত শিরাদ্এর মতে এই ধারণার কিছুট! বাস্তব কার্যকারিতা 

আছে; স্বাভাবিক এবং অস্বাভাবিক অবস্থায় কোন্‌ দেশ 

সর্বাধিক কি-পরিমাণ কর দিতে রাজি আছে সেই সীমা, অস্পষ্টভাবে হইলেও, 

সরকারের জানিয়৷ রাখ সর্বদাই ভাল । আধুনিক কালে, কলিন ক্লার্ক জাতীয় 

আয়ের 25%-এর বেশি কর-আদায় উচিত নয় বলিয়া মত প্রকাশ 
করিয়াছেন । 


রূুরঘাত ও করপাত (11090 2150. 11010061902 06 "]'85:68) 2 


কোন কর ধার্য করা হইলে যাহার নিকট হইতে কর্তৃপক্ষ কর গ্রহণ করেন, 
তিনি করের প্রথম আঘাত বহন করেন, কিন্ত তিনি নিজে প্রকৃতপক্ষে করের 
আধিক ভার বহন না-ও করিতে পারেন। তাহার উপর কর আরোপিত 
হইল বটে, কিন্ত তিনি করের দরুন প্রদত্ত অর্থ অপর কাহারও নিকট হইতে 
আদায় করিয়া লইতে পারেন। অর্থাৎ তাহার উপর কর আরোপিত হইপেও 
সেই করের আধিক ভার অপর কেহ বহন করিল, এইরূপ ঘটিতে পারে । যাহার 
উপর কর আরোপিত হইয়াছিল তিনি কর-ঘাত (08০0 বহন করেন; 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৩১ 


আর যিনি সত্যই আধিক ভার বহন করেন, অর্থাৎ নিজের আয্ব হইতে কর- 
প্রদান করিয়া যাহার আধিক আয় কমিয়৷ যায়, তিনি প্রকৃতপক্ষে কর-পাত 
(10০191)০6) বহন করেন, এরূপ বল] হয়। কাহারও উপর কর আরোপিত 
হইলে তিনি কর-প্রদানের দায়িত্ব অপরের নিকট সরাইয়। দিতে পারেন। 
কর-প্রদানের দায়িত্ব অপরের নিকট অপসারণ করার এই ধারাকে করসরণ 
(9101608) বলা হয় । 


করের ফলাফল (25০65) এবং কর-পাত ([০1061)০6) উভয়ের মধ্যে 
পার্থক্য আছে। যেমন, কোন উদ্যোক্তা দি দ্রব্যের দাম বাড়াইয়া আরোপিত 
করকে সরাইয়৷ ভোগকারী ক্রেতাদের দিকে ঠেলিয়া দেয়, 
তাহ। হইলে বিক্রর কমিয়। তাহার নিজের, শ্রমিকদের বা 
কাচামালের বিক্রেতাদের আয়, ব্যয়, সঞ্চয় প্রভৃতি কমিবে, 
সমাজে সেই কর আরোপিত হইবার দরুণ বহু প্রকার ফলাফল দেখা দিবে। 
করপাত বলিলে এই সকল ফলাফল বুঝায় না; ইহার অর্থ হইল সর্বশেষ স্তরে 
করের আধিক ভার কাহার উপর পড়িতেছে, কে সত্যই কর প্রদান হইতে 
আধিক ক্ষতিগ্রস্ত হইতেছে । 

কর-সরণ অনেক রূপ লইতে পারে । কোন ভ্রব্যের উপর কর আরোপিত 
হইলে উৎপাদক করের পরিমাণ অনুযায়ী দাম বৃদ্ধি করিয়! সেই কর ক্রেতার 
নিকট সরাইয়া দিতে পারে, অথবা দ্রব্যের গুণ বা উৎকর্ষ 
কমাইয়া দিয়! পূর্বাপেক্ষ। খারাপ দ্রব্য বিক্রয় করিয়া আসল 
ভার ক্রেতার নিকট পাঠাইতে পারে। 


কর-সরণ অগ্রমুখী ( চ01৪10) বা পশ্চাৎমুখী (88০18 ) হইতে 
পারে। যদ্দি উৎপাদকের উপর কর আরোপ কর! হয় তাহা হইলে উৎপাদক 
কর-প্রদানের দায়িত্ব ক্রেতাদের নিকট সরাইয়া দিলে তাহা 
অগ্রমুখী কর-সরণ ঃ ষদি সে কাচামালের বিক্রেতার উপর 
চাপ দিয়! কম দামে কাচামাল ক্রয় করিয়া কর-ভার তাহার নিকট সরাইয়া দিতে 
পারে, তাহা হইলে উহা পশ্চাৎমুখী কর-সরণ। 


কর-পাতের পরিমাণ নির্ভর করে উৎপাদক ও ক্রেতার পারস্পরিক 
করাপসারণের ক্ষমতার উপর । সাধারণত, যিনি কর-ঘাত বহন করেন, তিনি 


১৬ 


ফলাফল ও করপাত 
এক নয় 


কর-সরণের রূপ 


কর-দরণের দিক্‌ নির্ণয় 


৪০২ অর্থ তত্ব 


করের সম্পূর্ণ অংশ নিজেই বহন করেন না অথবা সম্পূণ অংশই অন্তের উপর" 
টাকা সরাইয়া দিতে পারেন না । করের পরিমাণ পর্যন্ত দামে 
নীতি বুদ্ধি করিতে পারলে কর-ভার সম্পূর্ণ অন্টের উপর সরাইয়া 
দেওয়া যায়; দাম মোটে বাড়াইতে না পারিলে করের 

পরিমাণ সম্পূর্ণ নিজে বহন করিতে হয়। সাধারণত এইবপ অবস্থায় দাম অল্প 
কিছু বাড়িয়া যায়, বিক্রয় ও মুনাফা কমে এবং উৎপাদক ও ক্রেতার মধ্যে কর- 
পাতের অংশ বিভক্ত হইয়া যায়। 

দ্রব্যাদির ক্ষেত্রে, কর-সূরণের পরিমাপ কিরূপ হইবে তাহা! সাধারণভাবে 
নিভর করে দ্রব্যের যোগান ও চাহিদার স্থিতিস্থাপকতার উপর। করের 
আধিক ভার উৎপাদক ও ক্রেতাদের মধ্যে কিরূপে বিভক্ত হইবে, তাহা দ্রব্যের 
চাহিদা ও যোগানের স্থিতিস্থাপ কতার উপর নির্ভর করিবে। যদি দ্রব্যের চাহিদ। 
স্থিতিস্থাপক হয়, তবে দাম বাডান বিশেষ চলিবে না, কারণ তাহাতে বিক্রয় খুবই 
কমিয়া যাইবে ; এমতাবস্থায় উৎপাদক বা বিক্রেত'কেই করের অধিক অংশ 
বহন করিতে হইবে । চাহিদা? অস্থিতিস্থাপক হইলে দ্রব্যের দাম বৃদ্ধি হইলেও 
বিক্রয় বেশি কমিবে না, ক্রেতাদদেরই করের অধিকাংশ বহন করিতে 
হইবে। যদি যোগান স্থিতিস্থাপক হয়, তাহা হইলে 
করের অধিক অংশ ক্রেতাদের বহন করিতে হইবে; 
যদি অস্থিতিস্থাপক হয়, তাহা হইলে করের অধিক অংশ 
বিক্রেতা বা উৎপাদককে বহন করিতে হয়। স্থতরাং করের আথিক-ভার 
ক্রেত। ও বিক্রেতা উভয়ের মধ্যে বিভক্ত হইয়া যাইবে, এই বিভাগের পরিমাণ 
চাহিদা ও যোগানের স্থিতিস্থাপকতার পারস্পরিক শক্তির উপর নির্ভর 
করিবে। 

নুত্রাকারে প্রকাশ করিলে বলা যায় ঃ 

করভারের বিক্রেতার অংশ _ চাহিদার শ্থিতিম্থাপকতা 


করভারের ক্রেতার অংশ যোগানের স্থিতিস্থাপকতা 

কোন একটি পণ্যের উপর করপাত আমরা রেখা-চিত্রের সাহাযোও প্রকাশ 
করিতে পারি । পরপৃষ্ঠার চিত্রে 10105 এবং 99: হইল যথাক্রমে দ্রব্টটির 
চাহিদারেখা ও যোগান রেখা । ৮ বিন্দুতে ভারসাম্যের দাম প্রতিষ্ঠিত হইয়াছে । 
চ1% দামে 01 পরিমাণ চাহিদা ও যোগান হইতেছে । কর-আরোপের ফলে 
বর্তমান দাম ঈ্াড়াইল 0; এই দামে বিক্রয় হইতেছে 0, দাম বাড়িয়াছে 


চাহিদ! ও যোগানের 
স্থিতিস্থাপকত৷ 





সরকারী আয় ও করনীতি ৪০৩ 


(21 --₹১%- 038. এবং বিক্রয়ের পরিমাণ কমিয়াছে 014--০08- €২. মোট 
কর €২]-র মধ্যে ক্রেতার] বহন করে (08 এবং উৎপাদকের] বহন করে [].* 





হযেগান ও ঢযাহিদা 


বিক্রেতা ও ক্রেতাদের উপর করভারের এইরূপ বণ্টন হয় দাম ও 
উৎপাদনের পরিমাণে পরিবর্তনের মারফৎ এবং এই সকল পরিবর্তন কিছুটা 
সময়সাপেক্ষ । ম্তরাং দীর্ঘকালেই কর-পাত সম্পূর্ণ ঘটে ; 
সুপ্পকালে, করের প্রভাবে দাম বুদ্ধি হয় এবং সাধারণত 
ভেোগকারী ব! ক্রেতাদেরই সম্পূর্ণ ভার বহন করিতে হয়। 

দীর্ঘকালে, অপরাপর বহু প্রভাব দেখা দিতে পারে। সাধারণত, সমাজে 
সকল দ্রব্যাদির দাম পারস্পরিকভাবে সংযুক্ত; কোন দ্রব্যের উপর কর 
রদনীন করাত সহ অব্য, বা চাস তা মা উদ, 
গ্রভৃতি প্রভাবাধ্বিত হয়, যেমন কাচামালের উৎপাদক কম দাম গ্রহণ করিতে 


আজ ৩০ শী শিপ? সপ | সপ পপ লা 


* যদ্দিকরে খুব অল্পহারে পরিবর্তন হইয়াছে ছ বভিয়া আমরা মনে করি, তাহ! হইলে 7 ও ৫ 
খুব কাছাকাছি অবস্থিত অর্থাৎ একেবারে পরস্পর নিকটতম বিন্দু বলিয়। ধরিয়। লইতে পারি ! 
সেই অবস্থায়, 


সময়-বিচারের গুরুত্ব 


1৮ 3. ১ 11৬ 
চাঁহদার স্থিতিস্থাপকতা- টে হিট 0, 
তি চু ১৫১ 121৬ 


সুতরাং, চাহিদার স্থিতিস্থা টের ঘা" 


যোগানের স্থিতিস্বাপকতা। 7 0. 


»করভারের বিক্রেতার অংশ 
করভারের ক্রেতার অংশ 


৪০৪ অর্থ তত্ব 


বাধ্য করিতে পারে । এই সকল বিষয়ে সম্মিলিত প্রভাবে দীর্ঘকালীন কর-পাত 
নির্ধারিত হয়। 


যদি দ্রব্টটি সমহার উতপন্নের নিয়ম (আয ০1 000565186 [০০৪09 ) 
অনুযায়ী উৎপন্ন হয়, তাহা! হইলে সাধারণত আরোপিত করের সম্পূর্ণ পরিমাণ 
পর্যস্ত দামে বৃদ্ধি হইতে পারে । কর-আরোপের ফলে দাম 
বুদ্ধি হইবে এবং চাহিদা কমির়া যাইবে, কিন্তু উৎপাদনের 


পরিমাণ পরিবতিত হইগে ইউনিট-প্রতি ব্যয় সমানই থাঁকে 
সুতরাং করের পরিমাণের অধিক দাম বুদ্ধি হইতে পারে না। 


দ্রব্যটি যদি ক্রমহ্াসমান উৎপন্নের নিয়ম মানিয়া চলে অর্থাৎ ক্রমবর্ধমান 
উংপাদন-ব্যয়ের নীতি অন্ুবায়ী উংপন্ন হয়, ভাহ। হইলে দামে বৃদ্ধি করের 
পরিমাণ হইতে কম হইবে। যেমন, ধর] ষাক 100) ইউনিট দ্রব্য উৎপন্ন 
হইতেছে, ঈউনিট-প্রতি উৎপাদন-ব্যয় 7 টাক।। ইউনিট- 
প্রতি ] টাকা কর আরোপের ফলে দাম প্রথমেই বাড়িয়া 
8৪ টাকা হইবে, ফলে চাহিদা কমিয়া যাওয়ায় উৎপাদন 
কমিৰে। কম উৎপন্ন হইলে, (ধর। যাক, 800) ইউনিট-প্রতি ব্যয় কমিয়! 


6% হইল; ইহার সহিত কর যোগ করিয়! দাম হইবে 75, অর্থাৎ করের 
পরিমাণের তুলনায় দামে বৃদ্ধি কম হইল । 
দ্রব্যটি যদি ক্রমবর্ধমান উৎপন্নের নিয়ম মানিয়। চলে অর্থাৎ ক্রমহাসমান 
উৎপাদন-ব্যয়ের নীতি অন্বায়ী উৎপন্ন হয়, তাহ। হইলে দ্রবোর দাম বৃদ্ধি 
করের পরিমাণ হইতে বেশি হইতে পারে | যেঅন, ধরা 
পদ রে যাউক 100) ইউনিট দ্রব্য উৎপন্ন হইতেছে, ইউনিট-প্রতি 
উৎপাদন-ব্যয়  টাক।। কর আরোপের ফলে দাম 
প্রথমেই বাড়িয়া ৪ টাকা হইবে, ফলে চাহিদা কমিয়! যাওয়া উৎপাদন 
কমিবে। কম উৎপন্ন হইলে, ইউনিট-প্রতি ব্যয় বাড়িয়া ?ঠ টাক। হইল ; ইহার 
সহিত কর যোগ করিয়া দাম হইবে ৪5, টাকা অর্থাৎ করের পরিমাণের তুলনায় 
দামে বুদ্ধি বেশি হইল। 
একচেটিয়। দ্রব্যের উপর কর-পাত নির্ভর করে করের প্রকুতির উপর। 
সাধারণত, যে পরিমাণ উৎপাদন ও বিক্রয় করিলে 
প্রাস্তিক রেভিনিউ ও প্রান্তিক ব্যয় সমান,_-একচেটিয়াদার 
সেই পরিমাণ উৎপাদন ও বিক্রয় করে এবং সেই 
অনুযায়ী দাম স্থির করে। মুনাফার উপর কর আরোপিত হইলে, দামে 


স মহারপ্রতিদানের 
নিয়ম ও কর-পাত 


ক্রমহ্রামমান-প্রতিদানের 
নিয়ম ও করপাত 


একচেটিয়! ব্যবনায়ে 
ও কর-্পাত 


সরকারী আয় ও করনীত ৪০৫ 


কোন পরিবর্তন হইবে নাঁতাহার নিজের উপরই সম্পূর্ণ কর-পাত 
ঘটিবে ।* 
উৎপাদনের পরিমাণের উপর কর আরোপিত হইলে, সাধারণত দাম একটু 
বাড়িয়। যায় এবং ভোগকারী কর-পাতের অংশ বহন করে । করকে উৎপাদন 
ব্যয়ের মধ্যেই ধরিয়া লইলে প্রান্তিক ব্যয় বেশি সুতরাং দামও বাড়িয়া যায় । 
দাম কি পরিমাণে বাড়িবে বা একচেটিয়াদার ও 
উৎপাদনের উপর কর ভোগকারীকে কর-পাতের কিরূপ অংশ বহন করিবেন, 
তাহা চাহিদার শ্থিতিস্থাপকভার উপর নির্ভর করে। 
চাহিদা যত বেশি স্থিতিস্থাপক হইবে একচেটিয়াদার তত অধিক অংশ বহন 
করিবেন'। উৎপাদন ষত বাড়িবে করহার ততই কমিবে_-এইরূপ কর স্থাপিত 
হইলে একচেটিয়াদার দাম কমাইয়াও (অধিক চাহিদা স্ষ্টি করিয়া ) উৎপাদন 
বাড়াইতে পারে; অর্থাৎ ব্যক্তিগতভাবে তাহার কর-ভার এড়াইবার চেষ্টাতে 
ভোগকীীদের সুবিধা হইয়া যাইতে পারে । 
কার ও পরোক্ষ কর €(7016০6 ৪1250. 12901160619 3:68 ) 
(যে-ব্যক্তির উপর কর আরোপিত হয়, যদি সেই ব্যক্তিই সর্বশেষ শ্ডরে 
করের আধিক ভার বহন করিতে বাধ্য হয়, তাহা হইলে এইরূপ করকে 
গ্ুত্যক্ষ কর বলে। (যেমন, আয়কর প্রভৃতি )।.) যাহার উপর কর- 
আরোপিত হয় বা যাহার নিকট হইতে কর আদায় করা হয় যদি সেই ব্যক্তি 
কর-ভার অগ্ভের উপর সরাইয়া দিতে পারে বা অন্তের 
বা নিকট হইতে সেই টাকা তুলিয়া লইতে পারে, তাহা হইলে 
সেইরূপ করকে পরোক্ষ কর বলে (যেমন বিক্রয়কর, 
আমদানি শুন্ক গ্রভৃতি )। অর্থাৎ, কর-ঘাত ও কর-পাত একই ব্যত্তির উপর 
হইলে তাহা প্রত্যক্ষ কর; কর-ঘাত ও কর-পাত পৃথক ব্যক্তির উপর হুইলে 
তাহা পরোক্ষ কর। 
প্রত্যক্ষ করের সুবিধা হইল যে (১) ইহা! ক্রমবর্ধমান হারে আরোপিত 
কর! যায়, ব্যক্তির কর-গ্রদানক্ষমত। অনুযায়ী তাহার নিকট হইতে কর 


* মুনাঁফার উপর তিন গুকার কর আরোপিত হইতে পারে, (ক) মুনাধ1 হইতে মোটামুটি 
কিছু পরিমাণ অর্থ, (খ) মুনাফার শতকরা কিছু অংশ, (গ) মুনাফার উপর ক্রমবর্ধমান হারে। 


সকল ক্ষেত্েই সাধারণত কর-পাঁত একচেটিয়াদারের উপর। এই বিষয়টি আবার পরে আলোচিত 
হইতেছে। 


৪০৬ অর্থ তত্ব 


আদায় করা সম্ভবপর । (২) প্রত্যক্ষ করের আধিক ভার সকলেই নিশ্চিত- 
রূপে জানে । কখন, কি-পরিমাণ, কোথায়, কিভাবে কর দিতে হইৰে 
তাহা নিশ্চিত ও স্প& ; ইহাতে ব্যক্তি এবং রাগ উভয়েই 
নিজেদের ব্যয় ও আয় সম্বন্ধে সম্পূর্ণ নিশ্চিত থাকে । (৩) 
প্রত্যক্ষ কর আদায়ের ব্যয় খুবই কম; ইহা ব্যয়নংকোচশীল । (৪) প্রত্যক্ষ 
কর খুবই প্রসারণীল (518561০)7; কর-হার অল্প একটু বাড়াইলে প্রত্যক্ষ কর 
হইতে রাজন্ব আয়ের পরিম[ণ বাড়ানে। যাইতে পারে। (৫) প্রত্যক্ষ করদাতা 
রাষ্ট্রীয় ব্যয় সম্বন্ধে সচেতন হইয়। উঠে; নিজেদের নাগরিক দায়িত্ব ও অধিকার 
সম্পর্কে সজাগ ও সতর্ক দৃষ্টি দেখা যায়। 

প্রত্যক্ষ করের অন্থ্বিধা হইল, (১) ইহা সাধারণত খুবই অপ্রিম্ব ॥ 
সরাসরি পকেট হইতে এই কর দিতে হয় বলিয়। লোকে ইহা বিশেষ অপছন্দ 
করে। লোকে ব্যক্তিগত আয়ের উতৎন প্রকাশ করিতে চাহে না, তাহাঁও 
ইহা! অপছন্দের অন্ততম প্রধান কারণ। (২) প্রত্যক্ষ কর লোকের কর-ফাকি 
দেওয়ার বা! অসাধুতা অবলম্বন করার প্রবণত। বাড়াইয়। 
দেয়। (৩) প্রত্ক্ষ করের ক্রমবর্ধমান হার সম্পূর্ণ 
অবৈজ্ঞানিক এবং অর্থনৈতিক হিসাবের উপর প্রতিষ্ঠিত নহে । ক্রমাগত 
উচ্চ আয়ম্তরে যে-হারে টাকার প্রাস্তিক উপযোগিতা কমিয়৷ যায়, তাহার 
সহিত ক্রমবর্ধমান কর-হারের যোগ থাক! উচিত, কিন্তু বাস্তবে উহ! পরিমাপ- 
যোগ্য নহে। (৪) উচ্চ আয়-বিশিষ্ট ব্যক্তিদের আয়ের উপর উচ্চহারে 
প্রত্যক্ষ কর আরোপ করিলে উহা! সঞ্চমম্পৃহা বা কর্শোগ্তম কমাইয়! 
দিতে পারে । 

পরোক্ষ করের সুবিধা হইল (১) ধনী-গরীব সকলকেই সাধারণত এই কর 
দিতে হয়, ফলে কর-কাঠামে! বিস্তৃতভিত্তিক ( ৮:০৪-১৪5৪ ) হইতে পারে। 
(খ) এই ধরনের কর প্রদান করদাতাদের পক্ষে বিশেষ সুবিধাজনক, কারণ 
ইহ! প্রতিবারে খুব অল্প পরিমাণে দিতে হয় । (গ) দ্রব্যের 
দামের মধ্যে কর জড়িত থাকে বলিয়া ইহা বিশেষ অপ্রিয় 
বোধ হয় না| (ঘ) কতকগুলি দ্রব্যের চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হওয়ায় 
উহাদের উপর কর-স্থাপন করিলে প্রভূত রাজন্ব পাওয়া যাইতে পারে। (ঙ) 
পরোক্ষ করের সাহায্যে সামাজিক সংস্কারের কার্য কিছুদূর অগ্রসর করানে! 
যাইতে পারে ( যেমন, মদ প্রভৃতির উপর শুঙ্ক )। 


প্রত্যক্ষ করের সুবিধা 


প্রত্যক্ষ করের অন্থবিধা 


পরোক্ষ করের সুবিধ! 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৩৭ 


পরোক্ষ করের অন্থবিধ! হইল (১) ব্যক্তির আয়ের পরিমাণ বিবেচনা না 
করিয়াই ইহা আদায় কর। হয়, সুতরাং ইহাকে প্রগতিশীল বলা চলে না। 
তুলনামূলকভাবে গরীবদের উপর এই করের চাপ অধিক পড়ে, তাহাও 
বাঞ্চনীয় নয়। (২) এই কর আদায় করার শাসনতান্ত্রিক ব্যয় অনেকক্ষেত্রে 
খুবই বেশি) সুতরাং ব্যয়নির্বাহ করিয়া বিশেষ উদ্বৃত্ত 
রাজস্ব পাওয়া যায় না। (৩) সমাজের ভোগ-প্রবণতায় 
আঘাত দেওয়ায় এই কর মোট ভোগব্যয়ের পরিমাণ কমাইয়! দিতে পারে। 
(৪) পরোক্ষ কর প্রদান করিলে লোকের মনে রাজনৈতিক চেতন! ও সজাগ 
দুষ্টি জাগ্রত হয় না, রাষ্ট্রের কাজকর্মের উপর অবিরাম সতর্ক দৃষ্টি রাখার প্রেরণা 
স্থষ্টি হয় না । 

যদিও ন্যায়ের দিক হইতে বা কর-প্রদানক্ষমত। বিচার করিলে প্রত্যক্ষ কর 
তুলনামূলকভাবে অধিকতর কাম্য, কিন্তু বর্তমানকালে রাষ্ট্রসমূহের রাজস্বের 
প্রয়োজন এত বেশি যে, উভয় প্রকার করই কর-কাঠামোয় 
স্থান পায়। বরং দেখা ষাইতেছে, পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে 
ক্রমাগত পরোক্ষ করের উপর অধিক গুরুত্ব আরোপ করা হইয়াছে । 
করের ফলাফল (2£65055 01 72 :86100) 

ডাঁল্টনের অভিমতে উৎপাদনের উপর করের প্রভাব তিন দিক হইতে 
বিচার করা চলে £ (১) কর্মোগ্ঘম ও সঞ্চয়ের ক্ষমতার উপর প্রভাব, (২) কর্মোগ্যম 
ও সঞ্চয়ের স্পৃহার উপর প্রভাব, (৩) অর্থ নৈতিক উপাদানসমূহের বিভিন্ন ক্ষেত্রে 
ও বিভিন্ন অঞ্চলে নিয়োগের দিক পরিবর্তন সংক্রান্ত গ্রভাব। 

যদি কর আরোপের ফলে ব্যক্তি তাহার ভোপব্যয় কমাইতে বাধ্য হয় 
( যেমন মজজুবি বাখাছ্ের উপর কর) তাহা হইলে সেই করের ফলে তাহার 

কর্োগ্ঘম ও ক্ষমতা কমিয়া যায়। যাহাদের আয় খুব 
উঠি কম, কিছুই সঞ্চিত থাকে না, তাহারা ব্যতীত অপর 
সকলেরই সঞ্চয়-ক্ষমতা কর আরোপের ফলে কমিয়! যায়। 

সাধারণত দেশের আয়-কর একটি নির্দিষ্ট আয়ের উধ্ব্ণ হইতে ধার্য করা হয়) 
সেই নির্দিষ্ট আয়ের নিচে বা নিয় 'আয়কারী ব্যক্তিদের আয়কর হইতে 
অব্যাহতি দেওয়া হয়। সুতরাং আয়কর তাহাদের কর্মোগ্ভম ব! কর্মক্ষমত| 
'মংকুচিত করে না। 

কোন কর সম্বন্ধে যদি এরূপ ধারণা হয় যে, ইহা শ্বল্লকাল স্থায়ী 


পরোক্ষ করের অসুবিধা 


উপসংহার 


৪০৮ অর্থ তত্ব 


হইবে, তাহা হইলে উহা কর্মোগ্যম ও সঞ্চয়ের স্পৃহার উপর বিশেষ প্রভাব" 
বিস্তার করিতে পারে না। কিন্তু কোন স্থায়ী কর করদাতার আয়কে 
স্থায়ীভাবে কমাইয়৷ দেয়) সুতরাং তাহার কর্ষোন্ছম ও সঞ্চয়ের স্পৃহার 
উপর যথেষ্ট প্রভাব বিস্তার করে। সমাজের ষে-শ্রেণীর আয় বেশি, সেই শ্রেণীর 
ব্যক্তিদের উপর উচ্চহারে কর আরোপণ তাহাদের কর্মোগ্ম ও সঞ্চয়ের স্পৃহা 
কমাইয়া দিবে । ডাল্টনের ভাষায় বলিতে গেলে তাহাদের ক্ষেত্রে আয়জনিত 
চাহিদার শ্থিতিস্থাপকতা অধিক (606 €1950015 ০: 
উস 061797)0. 10: 11100102 15 18186 )। নিয় আয়বিশিষ্ট 
ব্যক্তিদের আয়ের উপর কর ধার্য করা হইলে আয় কমিয়া 
যাওয়ায় তাহ পুরণ করিবার জন্য কর্োছ্যম ও সঞ্চয়ের স্পৃহা বাড়িয়া যাইতে 
পারে । যে-সকল ক্ষেত্রে ব্যক্তির অধিক সংখ্যক পোষ্য আছে বা ব্যক্তি ভবিষ্যতে 
নির্দিষ্ট আয় পাইবার জন্য বর্তমানে ২ঞয় করিতেছে, সেখানে ইহা খুবই সত্য । 
ডাল্টনের ভাষায় বলিতে গেলে তাহাদের ক্ষেত্রে আয়জনিত চাহিদার স্থিতি- 
স্থাপকতা কম (010০ €1850101 ০0: 0610081)0 (01 11705091205 15 90081] )। 
যে-শিল্পের উপর অধিক কর আরোপ করা হইয়াছে সেখানে মুনাফার হাব 
তুলনামূলকভাবে কমিয়া ফাওযায় সেই শিল্প হইতে মূলধন সরিয়! অন্য শিল্পে 
( যেখানে তুলনায় কর অধিক নহে ) চলিয়া যাইতে চাহিবে। অনেক সময়ে 
এইরূপ মূলধনের ক্ষেত্রান্তরে নিয়োগ সমাজের সামগ্রিক 


১8৫ রা উৎপাদন বাড়াইতে পারে বা সামাজিক উপযোগিতা র 
নিয়োগে দ্িক-পগিব 
ইউজ দিক হইতে বিশেষ প্রয়োজনীয় (যেমন মদ, গাঁজা বা 


আফিমের উপর কর)। যেমন, আমদানি-শুক্কের ফলে 
দেশের শিশু শিল্পে মূলধন বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইতে পারে। অনেক ক্ষেত্রে 
এইরূপ কর-আরোপনের ফলে মুলধন-নিয়োগের যেরূপ দিক্‌-পরিবর্তন ঘটে 
তাহা অবাঞ্ছনীয়, যেমন রগ্তানি-গুক্ষের ফলে দেশের রপ্ডানি শিল্প হইতে 
মূলধন সরিয়া আদিতে পারে | অন্ুপাজিত মূল্য বৃদ্ধির উপর ( 0070681)6ণ, 
[10015101)6) এবং মূলধনের সকল ব্যবহারের উপর সমভাবে কর স্থাপিত 
হইলে ( যেমন, আয্নকর ) উপাদানের ক্ষেত্রাস্তরে নিয়োগ বা নিয়োগে দিক 
পরিবর্তন ঘটে না। 
যদি কোন বিশেষ অঞ্চলে স্থানীয় করের (],0০81 70865) হার অধিক. 
হয়, তাহা হইলে মূলধন অপর কোন অঞ্চলে চলিয়া যাইবার চেষ্টা করিবে । 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪০৯. 


সাধারণভাবে, কর-আরোপনের ফলে দেশের উৎপাদন ও কর্মসংস্থান কিছুটা 
০ ডি হইবেই। যদি অবশ্ত সেই আয় হইতে উপযুক্ত 
সংস্থানের উপর ফলাফল ধরনের রাষ্টীয় ব্যয় হইতে থাকে, তবে সেই ব্যয়ের দরুণ 

সমাজে উৎপাদনবৃদ্ধির প্রবণতা করের দরুণ উৎপাদন 
হাসের প্রবণতা! হইতে অধিক হইতে পারে। 
কয়েকটি কর ও তাহাদের করপাত (50106 365 8170 (111 
210106180০6 ) 

১। আয়কর €(17500106 6৪৯) 5 সাধারণত, আয়করকে সর্বশ্রেষ্ঠ 
প্রত্যক্ষ কর বলিয়৷ মনে করা হয়। তাহার কারণ হইল করদাতা ইহাকে অপর 
কাহারও নিকট অপসারণ করিতে পারে না । সুতরাং ইহার করঘাত ও করপাত 
একই ব্যক্তির উপর এইরূপ ধরিয়া লওয়া চলে | কল্উইন্‌ কমিটিও সাধারণভাবে 
এই মত সমর্থন করিয়াছেন 1* এই বিষয়টি একটু বিশদভাবে আলোচনা করা 
ষাউক। 

কেহ কেহ বলেন ষে, ব্যবসায়ীরা তাহাদের উপর আরোপিত আয়করকে 
কিছুটা অপসারণ করিতে পারে ) দ্রব্যের বিক্রয়মূল্য বাড়াইতে পারিলেই ক্রেতা- 
দের নিকট অপসারণ কর! অনেকাংশে সন্তব হইল । “কোন ব্যবসায়ী দ্রব্যের 

দাম নির্ধারণ করার সময়ে যখন তাহার ব্যয়ের হিসাব করে, 
ব্যবসায়ীদের যুক্তি £ 
কিছুটা অপসারণ নস্তব তখন সে পরোক্ষভাবে হইলেও চিন্তা করিয়া থাকে যে 
তাহাকে কি পরিমাণ আয়কর দিতে হইবে, এবং বাজারের 
অবস্থা তাহার অন্ভকুল হইলে সে এমন স্তরে দাম স্থির করে যেখানে তাহার 
ইচ্ছা ব৷ প্রয়োজন অনুযায়ী নিয়তম নীট আয় সে পাইতে পারে 1? এ 

কিন্ত ব্যবসায়ীদের এই যুক্তি ধনবিজ্ঞানীরা মানিতে পারেন নাই। 
তাহাদের মতে, বিশেষ কতকগুলি ক্ষেত্র ছাড়া, আয়করকে অপসারণ কর! 
চলে না, দামের মধ্যেও ইহা প্রবেশ করে না। যেমন ডালটন্‌ (70810) 
বলেন যে, অন্ঠান্ত স্থির ব্যয়ের মত আয়কর কোনরূপ নির্দিষ্ট বা স্থায়ী ধরনের 
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4৪১০ অর্থ তত্ব 


ব্যয় নয় (17008. 00৩০ ০৮০117920 ০0918 )। ব্যবসায় হইতে আয়ের ক্ষেত্রে 
ইহা হইল নীট মুনাফার উপর কর, কোন নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে ব্যয় বাদ দিয় 
যে উদ্ত্ত টাকা ফার্মটর হাতে রহিয়া গেল তাহার উপর কর। স্থতরাং 
দামের মধ্যে ইহা প্রবেশ করে না। দ্বিতীরত, ব্যবসারীর! দ্রব্যের জন্ত 
বাজারে কি দাম পাইবেন, তাহা আয়কর দ্বারা প্রভাবিত হয় না। যেমন, 
কোন একচেটিয়া ব্যবসাদার যে-বিন্দুতে উৎপাদন ও দাম স্থির করিলে একচেটিয়! 
রেডিনিউ সবচেয়ে বেশি পাইবে নিশ্চয় সে সেই স্তরেই দাম নির্ধারণ করিবে, 
কারণ অন্য কোন দামে তাহার মুনাফ। সর্বাধিক হইতে পারে 
কেন আয়কর দামের 
রাবার না। তাহার উপর কর আরোপিত হইলেও সে অন্য বিন্দুতে 
না দাম স্থির করিবে না, ফলে আয়কর তাহার দামের মধ্যে 
প্রবেশ করিতে পারিল না। প্রতিযোগিতামূলক বাজারে 
কোন ব্যবসায়ীর পক্ষে ইহা আরও অন্থবিধাজনক | তাহার ক্ষমতা তিন দিক 
হইতে সীমাবদ্ধ! (ক) প্রতিযোগীর দ্রব্য ও তাহার দ্রব্য আকার ও প্রকৃতিতে 
সমান; (খ) অন্তান্ত প্রতিযোগীদের যোগান নিয়ন্ত্রণ করার কোন ক্ষমত! 
তাহার নাই, সুতরাং সে নিদদ্রব্যের দাম বাড়াইলে অন্ঠেরা যোগান বাড়াইয়! 
দিবে, এবং (গ) প্রতিযোগীর। উৎপাদন ও বিক্রয় বাড়াইয়৷ তাহাদের উৎপাদন- 
ব্যয় কমাইয়। দিবে এবং তাহার চেয়ে কম দামে বাজারে বিক্রয় সুরু করিবে। 
প্রতিযোগিতামূলক বাজারে দ্রব্যের দাম হইল প্রান্তিক উদ্যোক্তার ব্যয়ের সমান; 
প্রাস্তিক উদ্যোক্তার কোন উৎত্ত থাকে না, তাহার কর দিবার ক্ষমতা নাই। 
তাই আয়কর দামের মধ্যে প্রবেশ করে না। প্রান্তিক উদ্তোক্তাকে কর দিতে 
হইলে সে ব্যবসায় ছাড়িয়া! উঠিয়। যাইত, দ্রব্যটির মোট যোগান হাস পাইত, 
করের দরুণ দম বৃদ্ধি পাইত। কিন্ত প্রান্তিক উদ্ভোক্তা কর দেয় না, তাই করও 
দামের অন্তভুক্তি হয় না । 
যৌথমুলধনী কোম্পানীর আয়করের ক্ষেত্রেও (০917991805 1000106 6) 
দেখা যায় যে, ইহার অপপারণ ঘটে না। কোম্পানীর ডিরেক্টবগণ ব্যক্তিগত 
মালিক নহেন, তাই তাহাদের মধ্যে অপসারণের চেষ্টা 
যৌথকোম্পানীর 
রা নাই। উপরস্ত, যদিও মুনাফার উৎসবিষ্বৃতে সমান হারে 
কর আরোপিত হয় (৪0৪. 058010865৪6 05 5০1০০) 
তবুও ধনিক শেয়ার-ক্রেতারা অধি-কর (501:082) দেন, আবার কম বিভ্তবান 
শেয়ার ক্রেতারা রিবেট (166৪0 ) ফেরৎ পান। বিভিন্ন স্তরের ব্যক্তি লইয়া 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪১১ 


শেয়ার ক্রেতাগোঠী গঠিত বলিয়া কোন কোম্পানী দ্রবোর দাম বাড়াইতে 
ততটা উৎসুক হয় না। ব্যক্তিগত মাপিকানার পরিচালিত ফার্মগুলির উপর 
বিভিন্ন হারে ও পরিমাণে আয়কর আরে[পি ত হর, প্রত্যেক ফার্ষ উহ! দামের 
সঙ্গে যোগ করিলে বাজারে প্রতিটি ফার্মের দাম পৃথক হইত। কোন কোন 
ফার্ম তাহাদের প্রতিযোগীদের হটাইয়া দিবার জন্ত দাম কম বাডাইত। দাম 
বাড়াইবার এইরূপ ঝুঁকি সহসা কোন ফার্ম তাই লইতে পারে না। বিদেশী 
প্রতিযোগিতার ভয়েও দেশের মধ্যে এইবপ দ|ম-বাড়ান সম্ভব নহে। 
সর্বশেষে, আর একটি কথা বল! দরকার। আরকরের অপসারণ সম্ভব হয় 
না কারণ যাহাদের উপর কর আরোপিত হইল তাহাদের যেগানের স্থিতি- 
শ্থাপকতা খুব কম, একেবারে নাই বলিলেও চলে । অর্থাৎ 
ন্যক্তির যোগান ও 
সের অন্ত চাহিদা: আয়কর দিতে হইবে বলিয়া লোকে আয় কর। বন্ধ করিয়! 
উভঘই অস্থিতিস্থাপক দেয় না, কাজের যোগান দিতেই থাকে। তাহ! ছাড়া, 
'আায়কর হইল সাধারণ বা সাধিক ধরনের (8০০৪1); 
ফলে এক ধরনের জীবিকা হইতে নরধ! গিবা অপর পরনে মায় করিলেও 
তাহাকে কর দিতে হয়; কর-মারোপিত-ব্যক্তি নিজের যোগান কোন দিকে 
স-কুচিত করিতে পারে ন|। আয়ের জন্য ব্যক্তির চাহিদাও সপ্র্ণ অস্থিতিষ্থাপক 
অর্থাং আয়ের উপর কব হইলেও সে আয়-কর। স্থগিত রাখে না। এই কারণেই 
আয়-কর এড়ান সম্ভবপর নয়। 
অধ্যাপক স্লিগ ম্যান (9০1180990) অবশ্য ছুইটি বিশেষ অবস্থার কথা 
বলিয়াছেন যখন আয়কর দ্রব্যের দামের মধ্যে প্রবেশ করিতে পারে। প্রথমত, 
দ্রুত দাম-বৃদ্ধির আবহাওয়ায় উদ্ভোক্তার! করেব সমান পরিমাণে দাম বাড়াইয়া 
দিতে পারে। স্বল্নকালে ইহা সম্ভবপর । কিন্তু দীর্ঘকালে, এই শিল্পে বেশি 
দাম পাওয়া যায় এই প্রলোভনে শারও মনেক্ ফার্ম প্রবেশ করিবে, তাই দাম 
কমিয়৷ আসিবে, করাপসরণ লোপ পাঁইবে। দ্বিন্তীয়ত, কোন বিশেষ অঞ্চলের 
মধ্যে, অপূর্ণ প্রতিযোগিতামূলক অবস্থা স্ষ্টি করিয়া কোন 
সেলিগ,ম্যান কি | 
রে খুচরা দৌকানদার যখন কাজকারবার চালায়, তখন এই 
অবস্থায় সে নিজের উপর আরোপিত করের কিছু অংশ 
বধিত-দামের মাধ্যমে ক্রেতার উপর চাপাইক্া। দিতে পারে । 
অধ্যাপক রব।্টসনও (2২০95:০০০) মনে করেন যে, আরকর কিছুটা 
পরিমাণে অপসারণ কর। সম্ভবপর । তাহার মতে, দ্রব্যটর দাম যদি প্রতিশিধি- 
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স্থানীয় ফার্মের প্রান্তিক ব্যয়ের সমান হয়, তবে দীর্ঘকালীন বিশ্লেষণে অন্তত: 
ধরিয়। লইতে হইবে যে, এঁ ধরনের ফার্ম স্বাভাবিক ঘুনাফ। 
পাইতেছে। দীর্ঘকালীন এই স্বাভাবিক মুনাফা তাহার" 
প্রান্তিক ব্যয়েরই অন্তভূক্ত। এই স্বাভাবিক মুনাফাই উদ্চোক্তার আয় এবং 
ইহারই উপর আয়কর লওয়া হয়। আয়কর বাড়িলে-এই ধরনের ফার্ম উৎপাদন 
কমাইবেন, এমন কি একটু উন্নত ধরনের ফার্মগুলিও উৎপাদন হ্রাস করিবে, 
ইহার ফলে দাম বুদ্ধি পাইবে । রবার্টসন তাই মনে করেন যে, যদি আয়করের 
হারে বৃদ্ধি বেশি হয় এবং দীর্ঘকাল ধরিয়া লইয়া বিশ্লেষণ করা হয়, 
বে আয়করের অপসরণ একেবারে সম্ভবপর নয়, এমন কথা বলা চলে না। 
মাসঠেভ, (103878৬€ ) প্রমুখ আধুনিক ধনবিজ্ঞানীরাও মনে করেন যে, 
কোম্পানীসমূহের উপর নির্ধারিত আয়কর বা মুনাফাকর বহুক্ষেত্রেই দামের উপর 
প্রভাব বিস্তার করে। স্বপ্পকালে ফার্মের চল্তি মূলধন ( %/011517)6 ০81102] ) 
হইতে প্রতিদান বা আয়ের ভিত্তিতেই এই কর দেওয়া হয়ঃ তাই উতপাদন-ব্যয় 
প্রভাবিত হয়। তাহা ছাড়া, পরিচালনার পরিশ্রমিককে মোটামুটির মুনাফার 
ংশ বলিয়াই মনে করা চলে; আয়করের ফলে এই 
পারিশ্রমিকের অংশ কমিয়া যায়, উচ্চপদস্থ পরিচালকবৃন্দ 


দাম বাড়াইতে সচেষ্ট হয়। একচেটীয় ও অলিগোপলীয় ব্যবসায়ীর আয়করের 
প্রভাবে নিজের উৎপাদন ও দামনীতিতে (০৪০০৮ ৪70 11109 0০91105 ) 
পরিবর্তন আনে । সংঘবদ্ধ দরকষাকষির ক্ষেত্রে ফার্ষের মজুরি দিবার ক্ষমতা 
যখন বিচার করা হয়, তখন আয়কর বাদ দিয়! হিসাব করা হয়। মালিকপক্ষ 
শক্তিশালী হইলে এই অবস্থায় আয়করের কিছু অংশ শ্রমিকদের উপর 
অপসারণ সম্ভব হয়। দীর্ঘ-কাঁলে আয়করের ফল দেখা যায় দেশে মূলধনের ও 
উদ্ভোগক্ষমতার যোগানের মাধ্যমে 1* 


রবার্টসন কি বলেন 


মাস্গ্রেভ, কি বলেন 
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সরকারী আয় ও করনীতি ৪১৩ 


একচেটিয়া ব্যবসায়ের উপর কর (4 6 ০. ই০০০০০]5) 

একচেটিয়া ব্যবসায়ীর উপর কর ছুই উপায়ে আরোপিত হইতে পারে £ 
(১) উৎপাদন-পরিষাণ হইতে নিরপেক্ষ ভাবে (10029600610 0£ 00090079915 
০৩০০) অথবা, (২) উতৎপাদন-পরিমাণের উপর। 

উৎপাদন-পরিমাণ নিরপেক্ষভাবে আরোপিত কর দুইটি রূপ লইতে পারে £ 
(ক) মোটমাট কিছু পরিমাণ কর (1139000 2৪) ) অথবা, (খ) একচেটিয়া 
মুনাফার উপর শতকরা কিছু হারে। এই উভয় ক্ষেত্রেই করপাত হইল 
একচেটিয়া ব্যবসায়ীর উপর, কারণ ভোগকারী ব৷ ক্রেতাদের উপর দাম-বৃদ্ধির 
মাধ্যমে করভার অপসারণ করা সম্ভব নয়। একচেটিয়। ব্যবসায়ী এমন 
পরিমাণ উৎপাদন করে এবং এমন দাম বাঁধিয়া রাখে যেখানে তাহার নীট 
[ক] মোটাম-কিছু- একচেটিয়৷ মুনাফা সবচেয়ে বেশি। এই দাম হইতে 
পরিমাণ কর এবং. বিচ্যুতি ঘটিলে, অন্ত কোন দাম নির্ধারণ করিলে তাহার 
৮ লাভ কমিয়। যাইবে, সর্বাধিক পরিমাণ থাকিবে না । 

তাই, (ক) মোটামুটি-কিছু-পরিমাণ কর ধার্য হইলে সে 

দাম বাড়াইতে চাহিবে না, প্রান্তিক রেভিনিউ (২) এবং প্রান্তিক ব্যয়ের 
(142) সমতার বিন্দুতে উৎপাদন ও বিক্রয় কার্ধ চালাইতে থাকিবে । সমস্ত 
করপাত তখন সে নিজেই বহন করিবে, কারণ করের পূর্বে ষে দামে তাহার 
সর্বাধিক রেভিনিউ হইত, করের পরেও সেই দামেই রেভিনিউ সবচেয়ে বেশি । 
(খ) যদি আমার একচেটিয়া মুনাফার উপর শতকরা কিছু হারে কর 
আরোপিত হয়, যেমন 15% হারে ) তাহ! হইলেও দাম পাণ্টাইবার কোন 
কথ। উঠে ন।। করদানের পরে তাহার নীট রেভিনিউ হইবে সর্বাধিক 
পরিমাণের 85% 1 সুতরাং একচেয়ার উপর সমান্ধপাতিক আয়কর 
(1:0990161008] 11)001986 08%) বসাইলে উহার করপাত একচেটিয়া 
ব্যবসায়ীর উপরই পড়িবে । 

যখন একচেটিয়! ব্যবলায়ীর উৎপাদন-পরিমাণের উপর কর আরোপিত হয়, 
এবং উৎপাদনে পরিবর্তন আপিলে কম-হারও পরিবতিত হয়, তখন এই করের 
করপাত নির্ভর করে চাহিদা ও যোগানের স্থিতিস্থাপকতার উপর। দ্রব্যটির 
চাহিদা যদি অস্থতিস্থাপক হয়, তবে একচেটিয়! ব্যবসায়ী দাম বাড়াইয়। 
ক্রেতাদের উপর কর অপনরণ করিতে পারিবে, করপাভ তখন ক্রেতাদের 
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উপর । অপরপক্ষে, দ্রব্যটির চাহিদ। স্থ্িতিস্থাপক হইলে, একচেটিয়া! ব্যবসায়ীকে 
উৎপাদন পরিমাপের . অন্তত কিছুটা করপাত বহন করিতে হইবে, কারণ পূর্ণ 
উপর কর কর-পরিমাঁণে দাম বাড়াইলে চাহিদা! বেশি কমিয়। যায়। 

যোগানের স্থিতিস্থাপকতার উপন নির্ভর করিবে সে কতট! 
কর অপসরণ করিতে পারে । যোগান যতটা স্থিতিস্থাপক হইবে, ততই করের 
বেশি-অংশ ক্রেতাদের নিকট অপসারণ করা সম্ভবপর হইবে। ক্রমহীসমান 
প্রতিদানের নিয়ম কার্যকরী হইলে করের ফলে দামবৃদ্ধি হইলেও এই দাম 
পূর্বাপেক্ষা! কম হয়, কারণ উৎপাদন কমিয়া যাওয়ার গড় ও প্রান্তিক ব্যয় কমে, 
এবং এই কম ব্যয়ের সহিত কর-পরিমাণ যুক্ত হয়। আবার ক্রমবর্ধমান 
গ্রতিদানের নিয়ম কার্যকরী থাকিলে উৎপাদন কমিলে গড ও প্রান্তিক ব্যয় 
বৃদ্ধি পায়, ফলে উহার সহিত করের পূর্ণ পরিমাণ যুক্ত হইলে কর-পরবর্তীকালের 
দাম পূর্ববর্তী দাম অপেক্ষা বেশি হইয়া পড়ে। সুতরাং, ক্রমবর্ধমান প্রতি- 
দানের নিয়ম কার্যকরী থাকিলে, হাসমান প্রতিদানের তুপনায়, ক্রেতাদের উপর 
করের ভার অধিকতর | 


তামদানি-রগানি-শুক্কের করপাত (€ [)01021005 ০ 1179701- 
হিস০৫৮ ৫006165 ) 


সাধারণত দেখা যায়, বহির্বাণিজ্যের উপর শুন্ক আরোপ করিলে উহার 
আধিক ভার আমদানিকারী ও রপ্তানিকারী ছুইটি দেশের মধ্যে ভাগ হইয়া 
যায়। করপাতের কতটা অংশ কোন্‌ দেশ বহন করিবে তাহা নির্ভর করে, 
চাহিদা ও যোগানের স্থিতিস্থাপকতার উপর । চাহিদার তীব্রতা যাহার যত 
বেশি করপাতের তত বেশি অংশ তাহাকে বহন করিতে হইবে। 
যেমন, কোন দেশ আমদানি শুল্ক আরোপ করিলে আমদানিকারী 
ব্যবসায়ী দামের সহিত উহাকে যুক্ত করিয়া, অর্থাৎ দাম বাড়াইয়া, ক্রেতাদের 
চিট রি নিকট হইতে উহা আদায় করিয়া লইতে পারিবে। 
চাহিদার দিক হইতে কিন্তু দেশের আভ্যন্তরীণ চাহিদ1] যদি স্থিতিস্থাপক হয়, 
তবে দাম একটু বাড়াইলে চাহিদ। অধিক হাসের সম্ভাবন! | 
এই অবস্থায় আমদানিকারী নিজে করপাত বহন করিতে বাধ্য হইবে । 
যদি আমরা ধরিয়া লই যে, এই আমদানিকারীরা শ্বাভাবিক মুনাফার বেশি 
পাইতেছে না, তবে তাহার! অন্ত ব্যবসায়ে চলিয়৷ যাইতে থাকিবে। এই 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪১৫. 


অবস্থায় যোগান কমিবে ও দাম বাড়িবে, উহ! ক্রেতাদেরই বহন করার, 
সম্ভাবনা । যদি অবশ্য বিদেশী উৎপাদকের যোগান অস্থিতিম্থাপক হয়, (অর্থাৎ 
সেদাম কম পাইলেও উৎপাদন কমাইতে পারে না), এবং তাহার সম্মুখে 
আর অপর কোন বাজারে বিক্রয়ের সম্ভাবনা থাকে, তবে এই করপাত অনেকটা 
(বা কিছুটা ) বিদেশী উৎপাদকের দিকে ঠেলিয়৷ দেওয়৷ চলে। 

আরও একদিক হইতে বিষয়টি বিচার করা চলে $ যে দেশ আমদানি শুক্ক 
আরোপ করিল, সেই দেশে এ দ্রব্যের যোগানের ন্থিতিস্থাপকতা৷ কিরূপ। 
নিজদেশে দ্রব্টটির যোগান যত বেশি শ্থিতিস্থাপক ততই দাম বৃদ্ধি কম 
হইবে, ফলে আমদানি শুক্কের বেশি অংশ বহন করিবে বিদেশীরা । 
হার রি আমদানি শুক্কের ফলে দাম একটু বাড়িলেই দেশের মধ্যে 

উহার উৎপাদন যদ্দি খুব বাড়ে, তবে স্বভাবতই এই 

করভারের বেশি অংশ বিদেশী উৎপাদকের দিকে অপসারণ করা চলে। 
ঠিক এইরূপে বলা চলে যে, বিদেশী যোগান যত কম স্থিতিস্থাপক এবং দেশীয় 
যোগানের তুলনায় যত কম, তাহাকে শুন্ধের তত বেশি অংশের ভার বহন 
করিতে হইবে। 

রপ্তানি-শুন্কের ভার সাধারণত রপ্তানিকারী নিজেই বহন করে, কারণ 
কোন একজন রপ্তানিকারী একা খিশ্বের বাজারে একটি দ্রব্যের দাম প্রভাবিত 
রায়ের করিতে পারে না। তবে (ক) কোন রপ্তানিকারী যদি 

একটি দ্রব্যের যোগানে একচেটিয়৷ অধিকার পায়, অথবা 

(খ) বিদেশে দ্রব্টির জন্য চাহিদ। অন্থিতিষ্থাপক হয়, এবং (গ) রপ্তানিকারীর 
সম্মুখে দ্রব্যটির জন্য বিকল্প বাজার থাকে, তবে রপ্তানি-শুক্কের পুর্ণ পরিমাণে 
দাম বাড়াইয়! উহা বিদেশী ক্রেতার নিকট অপসারণ করা সম্ভবপর | 

যদি কোন দেশ প্রধানত কাচামাল রগ্ডানি করে তবে এই সকল দ্রব্যের 
জন্ত চাহিদা সাধারণত অস্থিতিস্থাপক ; অথচ তাহার আমদানি হইল শিল্পজাত 
দ্রব্য, উহাদের চাহিদা! সাধারণত স্থিতিস্থাপক। এই অবস্থায় সেই দেশের 
আমদানি-রপ্তানি শুক্কের কিছুটা বিদেশীরা বহন করিবে। কিন্তু যদি 
বিদেশীদের হাতে এই কাচামালের অপর কোন উৎস থাকে, অথবা মাল 
বিক্রয়ের বিকল্প বাজার থাকে; তবে তাহার] মোটেই করভার বহন করিবে না। 
সুতরাং, দেখা যায় যে, খুব কম ক্ষেত্রেই এই সকল শুক্কের ভার বিদেশীদের 
নিকট অপসারণ সম্ভবপর | 


৪১৬ অর্থ তত্ব 


উপসংহারে আমরা ডাল্টনের ভাষায় আমদানি-রগ্ত/নি শুক্কের করপাত 
সম্পর্কে মূলনীতি উল্লেখ করিতে পারি। ভিনি বলিয়াছেন, “8355 ০ 
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জমি ও বাড়ির পর কর (4 6 ০18 19120 8180 ০01101159) 


যদি দেশের সকল জমির অর্থনৈতিক খাজনার (6০018070102 1০170) উপর 
কর আরোপিত হয়, তবে তাহার করপাত জমির মালিকের উপর পড়ে । 
সকল জমির অর্থ নৈতিক আমরা জানি খাজনা হইল উৎপাদন-ব্যয়ের উপরে উদ্বৃত্ত 
খাজনার উপর (510105), ই্‌হা দামের অন্তভূক্তি শয়ঃ াতরাং দাম 
বাড়াইয়া জমির ব্যবহারকারীর উপর ইহাকে অপসারণ করা 
চলে না। এই উদ্ধৃত্ত বা খাজনা হইতেই কর দিতে হর, জমির মালিক 
তাই এই কর বহন করিতে বাধ্য হন। কিন্তু, যদি মালিকেরা উুত্তের 
সবটুকুই ইতিমধ্যে খাজনা হিসাবে তুলিয়া লইতে না থাকেন, তবে খাজনা 
বাড়াইয়। করের কিছু অংশ জমির ব্যবহারকারীর উপর অপসারণ করিতে 
পারেন । 
যদি দেশের সকল জমির উপর একসঙ্গে কর আরোপিত না হইয়া কোন 
একটি বিশেষ শশ্ত-উৎপাদনকারী জমির উপর আরোপ করা হয়, তবে কিছুটা 
কর-অপসারণ সম্ভবপর । যেমন, কেবল চা-উতৎপাদণকারী 
কোন বিশেষ শহ্য 
উৎপাদনের ব্যবহারের জমির উপর কর অংরোপিত হইলে, এই কর এড়াইবার 
উপর জন্ত এ জমিতে চ। ব্যতীত অন্তান্ত শশ্ত উৎপাদন সুরু 
হইতে পারে । ফলে চা-এর উৎপাদন হাস পাইবে, ইহার 
দাম বাঁড়িবে, ক্রেতারা বর্ধিত দাম দিতে রাজি থাকিলে করের ভার তাহাদের 


উপর পড়িবে । 
আবার, জমি হইতে উৎপাদনের পরিমাণ অন্থায়ী করহার ধার্য কর। 


10810009৯ 72%40186 28601806, ০57. 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪১৭ 


হইলে করপাত নির্ভর করিবে উৎপন্ন দ্রব্যের চাহিদার স্থিতিস্থাপকতার উপর । 
উৎপাদনের পরিমাণ এই করের দরুণ শস্তের উৎপাদন-বাযয় বুদ্ধি পাইবে, 
অনুযাধী করের ভার উহাদের দাম বাঁড়িবে। চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হইলে 
করের পূর্ণ পরিমাণে দাম বাড়িয়া যাইবে, ফলে ক্রেতাদের 

উপর করপাত হইবে, খাজনা সমানই থাকিবে, জমির মালিক এইবপ 
অবস্থায় করাহত হইবে না। অপরপক্ষে, চাহিদা স্থিতিস্থাপক হইলে, 
শম্তের দাম বাড়িলে উহার চাহিদা বিশেষভাবে কমিয়া যায়, উৎপাদন হাল 
পায়, প্রান্তিক জমিতে উৎপাদন বদ্ধ হয়, খাজন! কমে, জমির মালিক কর বহন 
করে। 

বাড়ির উপর কর বসাইলে উহার সর্বশেষ ভার কে বহন করে? ইহার 
করপাত অন্তত চারিটি শ্রেণীর মধ্যে বিভক্ত হইতে পারে £ বাড়ির মালিক, 
বাঁড়র ভাড়াটিয়া, বাড়ির নির্মাতা ও বাড়িতে যে দ্রব্যটির ব্যবসায় চলিতেছে 
তাহার ক্রেতারা । ইহাদের মধ্যে প্রধান ছুই শ্রেণীর, অর্থাৎ মালিক ও 
ভাড়াটিয়ার মধে/, সাধারণত করভার বহন করে ভাড়াটিয়ারা, কারণ বাঁড়ির 
বাপরে ভার চাহিদা অস্থিতিস্থাপক। তবে করের পূর্ণ পরিমাণ 
চারিটি শ্রেণীর উপর বাড়িভাড়া বাড়াইলে ভাড়াটিয়ার! যদি অন্থাত্র চলিয়া 
পড়িতে পারে যাইতে সুরু করেন, তবে বাড়ির মালিক বাধ্য হইয়া 

করভার কিছুটা বহন করিয়। থাকেন। বাড়ির উপর 

উচ্চহারে কর বসাইলে বাড়ি-তৈয়ারীর পরিমাণ ক্রমশ কমিয়া যায়, 
নির্মাণকারীরা কম পারিশ্রমিক লইতে রাজি হইলে করের কিছুটা অংশ 
তাহাদের উপর ঠেলিয়া দেওয়া চলে। বাড়ির উপর উচ্চহারে কর বসাইলে 
কম বাড়ি তৈয়ারী হইতে পারে, ফলে বাড়িভাড়া বাড়িয়া যাইবে ) এই অবস্থায় 
ভাড়াটিয়ার করভার বহন করিবে । কিন্তু ভাড়াটিয়া যদি দোকানদার হয়, তৰে 
সে তাহার জিনিসপত্রের দাম অল্প একটু বাড়াইয়া বর্ধিত ভাড়া এ দ্রব্যের 
ক্রেতাদের নিকট হইতে আদায় করিয়। লইতে পারে, অর্থাৎ এই কর সে 
ক্রেতাদের উপর অপসারণ করিতে পারে । 
কচ্রের মূলখনীকরণ (00801691199 (1010 ০0£ 2369) £ 

করভার এড়াইবার আইনসঙ্গত উপায় বলিতে গেলে একটিই, ইহ! হইল 
করের মূলধনীকরণ (০81016511580017 0: 80010159010 06 2)। কোন, 

২৭ 


৪১৮ অর্থ তত্ব 


ব্যক্তি কোন স্থায়ী সম্পত্তি ক্রয় করার সময়ে লক্ষ্য করে যে, এই সম্পত্তি হইভে 
করের মূলধনীকরণ আয়ের উপর কোনরূপ কর আরোপিত আছে কি না। 
কাহাকে বলে স্কাধী সম্পত্তির উপর কর আরোপিত থাকিলে উহা হইতে 
নীট আয় কষিয়া যায়, ফলে নূতন ক্রেতার! এই সম্পত্তির জন্ত 
কম দাম দেয়। ইহাকে বলে করের মুলধনীকরণ। করের পরিমাণকে প্রচলিত 
স্থদের হারে মূলখনে রূপাস্তরিত করিয়া সেই হিসাব অনুযায়ী ক্রেতারা সম্পত্তির 
জন্য কম দাম দিতে প্রস্তত হয়। একটি উদাহরণ [দিলে বিষয়টি বুঝা যাইবে। 
মনে কর, একটি বাড়ি হইতে বরে 100 টাঁকা ভাড়া পাওয়। যায়। বাজারে 
প্রচলিত সুদের হার হইল বাৎসরিক 5%1 এই অবস্থায় এ বাড়িটির দাম 
হইবে 2000 টাকা । মনে কর, বাড়ি ভাডার উপর 10% হারে নূতন কর বসান 
হইল । কর দিবার পরে এ বাড়ির নীট আয় দীড়াইবে 90 টাকা । বাজারে 
এপ করতার এড়ান 5% হদের হার অন্থ্যায়ী এই 90 টাকাকে মূলধনে পরিণত 
সম্ভব করিয়া দেখা যায় বাড়িটির দাম হইবে 100 টাক1। 
বাড়ির ভবিষ্যৎ ক্রেতার জানে যে, উহার আয়ের উপর 
কর আরোপিত হইয়াছে, তাহারা এই করকে মুলধনে রূপান্তরিত করিয়া, 
বাড়ির পূর্ব-মূল্য হইতে উহা! বাদ দিয়া কম দামে বাড়িটি কিনিবে, এইরূপে 
ভবিষ্যতে চিরকালের জন্ত কর-ভার এডাইয়া যাইবে । এই ক্রেতা ভবিষ্যতে 
10 টাক কর দিবে, কিন্তু সেষে 200 টাকা কম দাম দিয়াছে, সেই 200 
টাকার মূলধন হইতেই 5% স্থদের হারে তাহার 10 টাকা আয় হইবে, তাই 
প্রকতপক্ষে কমদামের মাধ্যমে সে কর এড়াইতে পারিয়াছে। আর বাড়ির 
বর্তমান বিক্রেতা ব| মালিক কম দাম পাইয়া! এই করভার বহন করিয়াছে । 
বাড়িব বর্তমান মালিক ছুই দিক দিয়াই ক্ষতিগ্রস্ত হইতেছে । করের দরুণ 
তাহার বর্তমান আয় কমিয়। গেল; আর যদি সে এই আয়-হাঁস এড়াইবার 
জন্ বাঁড়িটি বিক্রয় করিতে চায় তবে তাহাকে কম দামে বিক্রয় করিতে হইবে। 
কর-আরোপণের পরবর্তাকালের ক্রেতার কম দামে সম্পত্তি কিনিয়া করের 
ভার এড়াইতে পারিবে । এইজন্তই একটি কথ। চলিত আছে যে “পুরানে 
করের কোন কর-ভার নাই” (4৪1 010 ৪15 00 6৪) 
করের এইরূপ মুলধনীকরণ সম্ভব হয় যদি ইহার অনুকূল পরিবেশ থাকে, 
অর্থাৎ কয়েকটি শর্ত বজায় থাকে। প্রথমত, যে সম্পত্তি আয়ের উপর কর 
আরোপিত হইতেছে উহা দীর্ঘনুধয়ী ধরনের হওয়া দরকার | স্থায়ী না হইলে 
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করের ফলে উহা! হইতে আয় কমিবে, ফলে যোগান হাস পাইবে । তখন 
বারী উহার দাম বাড়িবে। এইরূপে করভার ক্রেতাদের উপর 
শর্তমূহ অপস্থত হইবে । দ্বিতীপ্নত, করটি এমন হইবে ষে, সকল 
ধরনের সম্পত্তির উপর ইহা আরোপিত হয় না, কেবল 
বিশেষ কোন এক ধরনের স্থায়ী সম্পত্তির উপর ইহা আরোপিত হইতেছে। 
সকল ধরনের সম্পত্তির উপর এই কর বসান হইলে লগ্মীকারীর! সর্বত্রই এই 
কর দিতে বাধ্য, অপর কোথাও গেলে এই কর এড়ান চলে না। তৃতীয়ত, 
করটি এমন হইবে যাহাতে ক্রেতাদের নিকট অপসারণ করা সম্ভব হয় না। 
করের মূলধনীকরণ বলিলে বোঝ। যায় সম্পত্তির মূলধনীমূল্য হ্রাস পাওয়া (& 
200100107) 17) 0132 ০20155] ৬৪116 ০0 01) 85520) ) ইহা তখনই সম্ভৰ 
যদি এই করের অপমারণ সম্ভব ন| হয়? চতুর্থত, করের পরেও সম্পাত্তির 
যোগান ও চাহিদার সাধারণ সম্পর্কগুলিতে কোনরূপ পরিবর্তন আসিলে চলিবে 
ন|, উহারা মোটামুটি সমানই থাকিবে। যেমন বাড়ির আয়ের উপর কর 
বসান-র পরে যদি হঠাৎ বাড়ির চাহিদ1 খুব বাড়িয়া যায়, তবে বাড়ির দাম 
বাড়িয়৷ যাইবে, করের মুলধনীকরণ না-ও ঘটিতে পারে। 
আর একটি বিষয় মনে রাখ দরকার । এইরূপ সম্পত্তির উপর কর-হার 
হাস পাইলে বা ইহাদের বিশেষ কোন স্ববিধা দেওয়া হইলেও একধরনের 
মূলধনীকরণ ঘটিতে পারে। কোন সম্পত্তির উপব কর- 
সাল হার হাস বা কোনরূপ বিশেষ স্ুবিধাদানেৰ ফলে ওই 
দিতে পারে সম্পত্তির মূলধনী মূল্য বৃদ্ধি পায়। মনে কর, বাড়ি ছাড়া অন্ত 
সকল প্রকার সম্পত্তির উপর কর আরোপিত হইল । এই 
বিশেষ সুবিধা পাওয়ার জন্, এই সুবিধার আধিক পরিমাণকে ক্রেতারা মূলধনে 
রূপান্তরিত করিবে, এবং বাড়ির জন্ত পূর্বাপেক্ষা বেশি দাম দিতে রাঁজি হইবে। 
অনেক ধনবিজ্ঞানী বলিতে চান যে করের মৃলধনীকরণ একপ্রকার 
পশ্চাৎমুখী অপসারণ (65012545816008)। তাহাদের মতে নূতন ক্রেতা 
সম্পত্তির জন্ত কম দাম দিয় করের ভার পুরাতন মালিকদের নিকট ঠেলিয়া 
দিতেছে, তাই ইহা একপ্রকার অপসারণ। কিন্ত, করের 
৪০ রে ও অপসারণ ও মুলধনীকরণের মধ্যে বিষ পার্থক্য আছে। 
বিশেষ কোন কর অপসারণের তাৎপর্য হইল প্রতিবার 
বিক্রয়ের সময়ে এই করের দরুণ দ্রব্যটির মূল্য কর-পরিমাণ পর্ধস্ত কমিয়া যাইতেছে 


৪২০ অর্থ তত্ব 


বিক্রেতার নিকট হইতে কম দামে ক্রেতা দ্রব্যটি ক্রয় করিতে পারিতেছে। 
কিন্তু মূলধনীকরণ হইল করের ফলে ভবিষ্যতে কম আয় হওয়া, বাৎসরিক কম 
আয়গুলিকে বাজারের স্থদের হারে মৃলধনে রূপাস্তরণ, তাহার ফলে সম্পত্তির 
মূলধনী-মূল্য (08915] ৬৪10০ ) হাস পাওয়া, একসঙ্গে অনেক বছরের করের 
হাত হইতে অব্যাহতি পাওয়া,। অধ্যাপক সেলিগ.ম্যান এইজন্য বলিয়াছেন 
65. 65815510660) 16 52006 706. 58016911560 ) 16 ৪ 915 
০8016911590, ৫6 65812100002 51)160650.7 

কয়েকটি করের প্রকৃতি ও ফলাফল : আয় কর (৪76 
2100 55065 01 16০7 (8:30 2 [1000106-19 ) 

(আজকাল পৃথিবীর সকল দেশে কর ব্যবস্থার মধ্যে প্রধান স্থান অধিকার 
করে আয়-কর। সকল প্রত্যক্ষ করের মধ্যে ইহা সর্বপ্রধান। সকল উৎসের 
মধ্যে আয়-করের স্থিতিস্থাপকতা খুব বেশি। কব্রমবর্ধনশীল নীতি অনুযায়ী 
ব্যক্তিব প্রদান ক্ষমতার সঙ্গে সামঞ্জন্ত রাখিয়া ইহার হার 
সাজান চলে । এই কর আদাষের খরচা কম, তাই ইহা 
খুবই উৎপাদনশীল (9:9০ )। আয়-কব হইতে সরকারের কত আদায় 
হইতে পারে তাহ! মোটামুটি সঠিক পরিমাণে হিসাব কর! সম্ভবপর | আয়-করের 
আরও একটি সুবিধা এই যে ইহাকে অপসরণ করা চলে না, মোটামুটি ইহার 
প্রত্যক্ষতা (01060000655 ) অপরের তুলনায বেশি | 

আয়-কর সম্পর্কে আলোচনার সময়ে আরও ছুই ধরণের কর সম্পর্কে জান। 
থাকা দরকার । অতি-কর (90027-66% ) বলিলে বুঝা যাঁয় উধ্ব আয়ন্তরে 
সাধারণ হারের তুলনায় বেশি হারে কর আরোপ করা। অনেক সময় সাধারণ 
আয়-করের সহিত এইরূপ অতি-কর আরোপ করা হয়। 

০৪০ ইহাতে ধরিয়া! লওয়া হয় যে, কোন এক নির্দিষ্ট স্তরের 
পরে টাকার বা আয়ের প্রাস্তিক উপযোগিতা খুবই কম। 

যৌথ-কর (০0:901206-0% ) বলিলে বুঝ! যায় যৌথ মূলধনী ব্যবসায় 
প্রতিষ্ঠান সমূহের মোট মুনাফা বা আয়ের উপর কর। শেয়ার-ক্রেতার মধ্যে 
বর্টিত হওয়ার পূর্বে কোম্পানীব আয়ের উপর এই কর আরোপ করা হয়। কর- 
আদায়ের ব্যাপারে কোম্পানীকেই ব্যক্তি হিসাবে গণ্য করিয়া এই কর আদায় 


করা হয়। 


আযকরের গুক্তব কি 
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কথা হইল কর আরোপের দিক হইতে দেখিতে গেলে “আয় কাহাকে 
বলে? ধনবিজ্ঞানে “আয়' বলিলে ইহার দুইটি বৈশিষ্ট্যের কথা মনে আসে: 
প্রথমত, কিছু সময়ের মধ্যে ব্যক্তি ইহা পাইতেছে (00 ০ 12০6105 
00131)5 ৪, 00110. 0৫ (106 ) এবং দ্বিতীয়ত, তাহার এই পাওয়া নিয়লিখিত- 
ভাবে অর্থাৎ নির্দিষ্ট সময় অন্তর বারবার ঘটিতেছে (15891811৮5০: 
12011175170 )। 

আয়কে আবার তিনভাঁবেও দেখ! চলে £ আসল আয়, মানসিক আঘষ এবং 
শার্ধিক আঘ। মূলধন ব| শ্রমশক্তি হইতে নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে নিয়মিতভাবে 
দ্রব্যসামগ্রীর যে স্রোত পাঁওষা যাষ তাহাই আসল আয (2৪৪1 [15010 )। 
এই দ্রব্য সামগ্রী হইতে ব্যক্তি যে তৃপ্তি পার, তাহার সেই সকল উপযোগিতা র 
শোতই ব্যক্তির মানসিক আয ( চ5$5০11০ 10০0109 )। আর আধিক 
আয় (219265 [1০916 ) হইল মূলধন বা শ্রমশক্তির ভাগার হইতে 

নির্দিষ্ট সময় অন্তর নিয়মিত কিরূপ টাকা সে পাইতেছে। 
আধ বলিলে কি 
বুঝা যায় কর আরোপণের দিক হইতে মানসিক আয়ের ধারণ! গ্রহণ 
করা চলে না, কারণ ইহ। নিতাত্ত অনুভূতির বিষয় এবং 

সমান আয় পাইতেছে এইরূপ বিভিন্ন ব্যক্তির ক্ষেত্রে অনুভূতির মাত্রায় বিপুল 
পার্থক্য দেখা যায়। নিখুঁতভাবে কোন ব্যক্তির আসল আয় জানিতে পার! 
অস্থবিধাজনক' ; ইহার হিসাবও শক্ত । তাই 'আথিক আয়কেই করের ভিত্তি 
হিসাবে ধর! হয়। কিন্তু ব্যক্তির কর প্রদান ক্ষমতা হিসাব করার ব)াপারে 
আধিক আয় সম্পূর্ণ নিখুত মাপকাঠি হইতে পারে না। অর্থাৎ আয় সমান 
হুইলেও বিভিন্ন ব্যক্তির আসল আয় পৃথক হইতে পারে । তাই অনেক দেশেই, 
কর আরোপের সময় ব্যক্তির আয় হিসাব করার সময়ে "টাকা ছাড়াও “অন্তান্ত 
স্ববিধাগুলি” হিসাব কর! হয়। নিজের বাড়ীতে থাকা, বেতনের অংশ হিসাবে 
কোম্পানী হইতে বিন] ভাড়ায় বাড়ি পাঁওয়া--এই সকল সুবিধা যোগ করিয়া 
ব্যক্তির মোট আয় হিসাব করা হয়। 

ব)ক্তির আয় হিসাব করার সময়ে একটি গুকৃত্পূর্ণ বিষয় মনে রাখা! দরকার । 
মূলধন হইতে যাহা পাওয়। যায় সেই আয় হইতে কর দিতে'হইবে কিন্ত 
মূলধন কাটিয়া যেন কর দেওয়া নাহয়। কারণ তাহাতে দেশের মূলধন হাঁস 
পাইবে। সুতরাং আয়ের সংজ্ঞ। নির্ণয়ের সময়ে মনে রাখা দরকার যেন উহার 
মধ্যে মূলনধকে ধরা না হয়। মুলধনকে অক্ুপন রাখার উদ্দেপ্তে স্থল আয় হইতে 


৪২২ অথথ তত 


ক্ষঃ-ক্ষতিপূরণ বাবদ কিছুট। সরাইয়া রাখিয্বা তবেই কর-আরোপণযোগ্য 
নল উনারা নীট আয় হিসাব করা দরকার । অন্তত বাম্তব ক্ষেত্রে 
সঠিকভাবে প্রয়োগ করার উপযোগী এমন কোন মানদণ্ড 
বা সংজ্ঞা! চাই যাহাতে স্থল আয়ের মধ্য হইতে মূলধন ও আয়ের অংশ স্পষ্টভাবে 
চিনিতে পরা যায়। ৬৪10 ৪:00 099109] গ্রন্থে অধ্যাপক হিকৃস্‌ “আয় 
কাহাকে বলে সেই আলোচনা প্রসঙ্গে বলেন যে, ব্যক্তির আয় হইল সেই সপ্তাহে 
তাহার মোট ভোগব্যয়। যাহার পরেও সে সপ্তাহ-স্থরুর অবস্থার মত সমান 
স্তরে থাকিতে পারে (48 0615012)3 100106 19 19801) ০21) 501050006 
001:176 07০ ৯০6] 8150 561]1 06005 10 02 85 আ০]] 00 ৪ 006 
500 01 006 ৮৮০61 29 1১6 ৪5 86 015৩ চ261106,)1 ইহা হইতেই 
বুঝ। যায় যে, ব্যক্তি যদি তাহার পূর্ণ আয় ভোগে ব্যয় করে তাহা হইলেও 
ভবিষ্যতে এ পরিমাণ আয় পাইতে তাহার কোন অন্থবিধা হয় না। ইহা 
তখনই সম্ভব হয় যদি তাহার মূলধন অক্ষুপ্ণ থাকে । 
কর-কাঠামোকে মোটামুটি ন্ভায়সংগত করিয়া তুলিতে হইলে নিয়তম একটি 
সীমা পর্যন্ত আয়কে করের আওত! হইতে বাদ দিতে হইবে। করমুক্ত এই 
নিয়তম আয়-সীমা স্থির করার সময়ে করদাতার জীবনযাত্রার মান এবং তাহার 
আধিক দায়িত্বের কথা ম্মরণ রাখ! দরকার । উচ্চ আয়- 
স্তরসমূহে আয়করের হার খুব বেশি রাখা হয়, এই সময়ে 
করদাতার আয়ের উপর নির্ভরশীল লোকজনের সংখ্যা হিসাব কর। দরকার । 
স্তার জোশিয়। ষ্্যাম্প আরও অনেক কিছু বিচার করার কথ৷ বলিয়াছেন। 
যেমন, তাহার মতে পরিশ্রম-লন্ধ আম» এবং পরিশ্রম-বিনা আয়ের মধ্যেও পার্থক্য 
করা দরকার ( 810601000706 ৪10 010681760 17000100 ) £ প্রথমটির 
তুলনায় দ্বিতীয়টির উপর কর-হার অনেক বেশি হওয়া উচিত। 
সাধারণত এক বৎসরের মণ্যে আয় হইয়াছে বলিয়া! মনে করা হয়, অর্থাৎ 
সেই বৎসর কালীন আয়ের উপরই কর আরোপিত হইয়৷ থাকে । ক্যালেগ্ডারের 
হিনাব ধরিয়া বারে।-মাসের মধ্যে এ আয় তখন পাওয়া 
আয় কখন হাতে গিয়াছে বলিয়া! মনে করা হয়। অর্থাৎ আয় যখন হাতে 
আমিন বা কতদিন 
ধরিয়া উপ ষ্ট হইল আসে, তখনই আয়ের স্থষ্টি হইয়াছে এইরূপ ধরিয়া লওয়া 
হয়। মজুরি মাহিনা সদ প্রভৃতি আয়ের ক্ষেত্রে ইহা 
কিছুট1 সত্য হইলেও মুনাফা বা রয়াল্টির ক্ষেত্রে ইহা সত্য নয়। প্রতিটি 


হ্যাযাতার নীতি 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৩ 


বাবসায়ের অভিজ্ঞতা হইতেই আমর! দেখিতে পাই যে, নৃতন ব্যবসায় হইতে 
প্রথমে বেশি আয় হয় না। প্রথমদিকে লোকসান হয়, ক্রমে ব্যবসায়িক সুনাম 
সৃষ্টি হয়, কয়েক বৎসর পরে উহা! হইতে নীট আয় হইতে থাকে । আয়ের 
পরিমাণ কর-যোগ্য স্তরে উঠিলে মনে হয় যেন উহা সেই চল্তি বৎসরকালের 
মধ্যেই উদ্ভূত হইয়াছে । ফলে সেই করের ভার বেশি বলিয়া মনে হইতে 
পারে। ডাক্তার, উকিল, লেখক প্রভৃতির আয়ের কথাই ধর! যাউক না কেন। 
তাহারা উপযুক্ত পরিমাণে আয় পাওয়ার পূর্বে অনেক বছর তেমন বেশি কিছু 
আয় করিতে পারেন না, কিন্তু পরবর্তী কোন বৎসরে আয় বাড়িলে তাহার! 
নিয়মিত আয়শীল ব্যক্তির সহিত সমান হারে কর দেন। ইহা ভ্তায়সংগত নয়। 
যেমন, কোন এক ব্যক্তি প্রথম পাঁচ বছরে খুব কম আয় করিয়! ষষ্ঠ বখসর হইতে 
10000 টাক! আয় করিতে লাগিল। অপর কোন এক ব্যক্তি প্রথম বৎসর 
হইতেই এ আয় পাইতেছিল। উভয়ের মধ্যে প্রথম ব্যক্তির তুলনায় দ্বিতীয় 
ব্যক্তির করবহনযোগ্যতা বেশি বলিয়া মনে করা উচিত । 

অনেকে তাই কর বহনযোগ্যতার দিক হইতে বিচার করিয়৷ কয়েক বৎসরের 
আয়ের গড়কে বাৎসরিক আয় বলিয়া গণ্য করিতে বলেন। ইহার নাম 
গড়-বৎসর-পদ্ধতি (৪৬ 51:86০-551: 706090এ )। কিছুদিন পূর্ব পর্যস্ত ইংলগ্ডে 
এই নীতি গৃহীত ছিল, পূর্ববর্তী তিন বৎসরের গড আয়কে কর-যোগ্য আয় 
বলিয়া মনে করা হইত। আবার অনেকে ঠিক পূর্ববর্তী বৎসরের আয়কে 
করের ভিত্তি হিসাবে গণ্য করিতে বলেন, যেমন মাফিন 
যুক্তরাষ্ট্রে বা ভারতে দেখা যায়। ইহাকে বলে পুর্ববর্তী- 
বৎসর-পদ্ধতি (0:5%1903 5221 28০0)90)1 এই ছুইটি 
পদ্ধতির পারম্পরিক স্থুবিধা-অস্থবিধার কথাও সংক্ষেপে অ।লোচনা করা যায়। 
পূর্ববর্তী-বৎমর পদ্ধতির পক্ষে প্রধান বক্তব্য হইল করদাতার নিকট ইহা সরল 
ও স্ৃবিধাজনক (5107016 8০ ০০/৮01606) | কিন্তু এই নীতির ক্রুটি হইল 
পূর্ববর্তী বৎসরটুকু মাত্র হিসাবে ধরিলে কর-ভন্তি সংকীর্ণ হইয়। পড়ে, ইহাতে 
করদাতার করদানযোগ্যতার সঠিক প'রমাপ হয় না। এই দোষ গ$-বৎসর 
পদ্ধতির নাই। কিন্তু গড়-বৎসর পদ্ধতির অন্ুবিধ! হইল এই যে,*লোকে পুবের 
ভাল বৎসরগুলির হইতে আয় কিছু অংশ সঞ্চিত রাখিল তাহ! বিশেষ দেখ। যায় 
না, তাই পরবত্তা বংসরে আগ্ন কমিয়া গেলে গড় অন্যায়ী কর দিতে বেশ কষ্ট 
হয়। আয় এবং কর-হার প্রতি বংসরই বদূলাইবে এইরূপ ধারণা থাকায় 


গড়বৎমর পদ্ধতি ও 
পূর্ধবতী বৎনর পদ্ধতি 


৪২৪ অর্থ তত্ব 


গড়-বৎসর পদ্ধতি লোকে আর ততটা পছন্দ করে না। ইংল্ডে এই নীতির 
সমর্থন আর বিশেষ পাওয়া যাইতেছে না। অর্থনৈতিক 
উঠানামা! এবং করহারে প্রতি বংসর পরিবর্তন, এই ছুটি 
কারণের ফলে পূর্ববর্তী বৎসব পদ্ধতির পক্ষে সমর্থন বৃদ্ধি পাইয়াছে। দ্বিতীয় 
বিশ্বযুদ্ধের সময় হইতে অবশ্ত পৃথিবীর বেশির ভাগ দেশেই বর্তমান-বৎসর 
পদ্ধতি (০8176 5691 10601)00) প্রয়োগ করা হইতেছে । এই পদ্ধতি 
বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই প্রয়োগ করা চলে মাহিনা-ভোগী করদাতাদের উপর। 
তাহারা এই 72১৬1] পদ্ধতিতে (785-85-500-680, অর্থাৎ আয়-করো-আর- 
দিতে-থাকো ) কর দেওয়া খুবই সুবিধাজনক বলিয়া মনে করেন। কিন্ত 
নীতির দিক হইতে ইহার গুকত্পূর্ণ একটি ত্রুটি হইল বর্তমানের চল্তি আঘ 
হিসাব করার অস্থুবিধা। এই পদ্ধতিতে তাই পরবত্র্ণ বংসরে টাকা ফেরৎ 
দেওয়ার ব্যবস্থাও (2101505) রাখিতে হয। 
আয়করের ফলাফল লইয়া ধনবিজ্ঞানীরা প্রচুর বিতর্ক করিয়াছেন। 
আমরা উহার মাত্র কয়েকটি দিক লইয়া আলোচনা করিব। প্রথমেই দেখিতে 
হইবে ব্যক্তির সঞ্চয়ের ও কাজকর্মের ক্ষমতার উপর 
আয়করের প্রভাব কি (56550 ০0 0690165 ৪.5111 
৮০ ০11. 8100 ৪8৮৪ )। আয়করের হার যদি এত বেশি রাখ! হয় যেব্যক্তি 
অবশ্ঠ প্রয়োজনীয় দ্রব্যসামগ্রী কিনতে না পারে তাহা হইলে কাজ ও সঞ্চয়ের 
ক্ষমতা নিশ্চয়ই প্রভাবিত হইবে। স্থতরাং আয়করের ফলাফল অনেকাংশে 
নির্ভর করে আয়করের হার, কোন শ্রেণীর আয়ের উপর এই কর আরোপিত 
হইয়াছে এবং বিভিন্ন আয়সম্পন্ন শ্রেণীর জীবনযাত্রা বিচার করিয়া নিয়তম 
করমুক্তির যে সীমারেখা টানা হইয়াছে-_এই সকল বিষয়ের 
সঞ্চয় ও কর্মোদ্যমের টু 
নতি উপর। প্রতিটা করই লেকের হাত হইতে টাক! টানিয়া 
তুলিয়া লয়, তাই আরকরও নিশ্চয়ই তাহাদের সঞ্চয়ের ও 
কর্নোগ্যমের ক্ষমতা কিছুটা কমাইয়া দেয়। কিন্তু ইহা সামশ্রিকভাবে সমাজের মোট 
সঞ্চয় ও কাজের ক্ষমতা কমায় কি না তাহা অনেকাংশে নির্ভর করে কি পদ্ধতিতে 
কর হইতে পচওয়] টাকা সরকার ব্যয় করেন তাহার উপর । যদি সরকারী খণের 
উপর সুদ দিবার উদ্দেশ্টে কর-প্রাপ্ড এই টাকাকে ব্যয় করা হয় তবে বগু- 
মালিকদের আয় বাড়িবে বা ক্রয়শক্তির হস্তান্তর ঘটিবে। সাধারণ করদাতার 
তুলনায় তাহাদের ভোগপ্রবণত! অনেক কম বলিয়া দেশের সঞ্চয় বৃদ্ধি পাইবে। 


চল্‌্তি বৎসর পদ্ধতি 


আধষকরের ফল কি 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৫ 


লোকের কাজকর্মের এবং সঞ্চয়ের ইচ্ছার উপর আয়করের প্রভাব কিরূপ 
সেই সম্পর্কে বহু বিতর্ক হইয়াছে । সংক্ষেপে বলা চলে যে, ইহার অনেকটাই 
নির্ভর করে করহারের উচ্চতা এবং জনসাধারণের মানসিক অবস্থার উপর । 
টানার যদি লোকে টাকা চায় সমাজে সম্মান ও প্রতিষ্ঠা লাভের 
ইচ্ছার উপর উদ্দেন্তে বা পরিবারেব সকলেব নিরাপত্তার গন্য, তবে 
আয়কর আরোপের ফলে স্বভাবতই তাহাদের কাজের 
ও সঞ্চয়ের ইচ্ছ! বৃদ্ধি পাইবে । অধিবাসীদের মধ্যে বিচার-বিবেচনা, ভবিষ্যুৎ 
চিন্তা প্রভৃতি থাকিলে আয়করের ফলে এই ইচ্ভা নিশ্চয়ই বাড়িয়া যাইবে। 
স্থতরাং এই বিষয়ে আমরা সাধারণভাবে বলিতে পারি যে, ব্যক্তির আরগত 
স্থিতিস্থাপকতার উপর ইহা নির্ভর কবে। অন্তান্ত সকল কিছু সমান 
অবস্থায়, আয়ের জন্য চাহিদ। স্থিতিস্থাপক হইলে আয়করের প্রভাবে সঞ্চষ ও 
কর্মোগ্ঘমের ইচ্ছা কমিয়া যাইবে । আবার, আয়ের জন্য চাহিদা অস্থিতি- 

স্থাপক হইলে সঞ্চয় ও কর্মোগ্মের ইচ্ছা বাড়িরা যাইবে । 
সঞ্চয়ের উপর আয়করের প্রভাব সম্পর্কে ধনবিজ্ঞানে আর একটি গুকত্বপূর্ণ 
তর্ক আছে। ব্যক্তি যখন আয় করিল তখন সেই সমগ্র আয়ের উপরই সে 
কর দেয়। কর দেওয়ার পরে অবশিষ্ট আয় হইতেই সে সঞ্চয় করে। 
স্থতরাং এই সঞ্চয়-অংশের উপর একবার কর দেওয়া হইয়া গিয়াছে। 
পরে যখন আবার সেই সঞ্চ্ হইতেই আয় স্থষ্টি হইতে থাকে তখন 
সেই পরবর্তী আয়ের উপর আবার কর আরোপ করা হয়। ইহাতে 
দেখা যায় যে, আয়কর প্রকৃতপক্ষে সঞ্চয়েক উপর ডবল কর আরোপণ 
(100998916 708:801010) | মার্শাল, পিগু প্রভৃতি প্রসিদ্ধ 

ইহা নঞ্চয়ের উপর ৪ 
দুইবার কর-আরোপ  ধনবিজ্ঞানীরা আয়্করের এই ক্রটির কথা বলিয়া 
করে কি না গিয়াছেন। অবগত স্তার জোশিয়। ষ্ট্যাম্প এই বিষয়ে 
একটু ভিন্ন মত প্রচার করিয়াছেন। তীহার মতে 
ইহাতে ডবল কর-আরোঁপণ ঘটে না। কারণ পরবর্তী বৎসরের কর ঠিক 
সঞ্চয়ের উপরই আরোপিত হইতেছে না, উহা আরোপ করা হইতেছে 
সেই সঞ্চ়-জাত আয়ের উপর । সঞ্চয় হইতে আয় হয় 'অপেক্ষাঃ র দরুণ 
সুতরাং প্রকৃতপক্ষে কর আরোপিত হইল এই 'অপেক্ষা'র উপর, সঞ্চয়ের উপর 
নয়। এই বিষয়ে আমরা জোশিয়া ্ট্যাম্পের কথ| মানিয়৷ লইতে পারি, 
কারণ সঞ্চয় যদি পুনরায় আয় স্ষ্টির কাজে মুলধন হিসাবে নিযুক্ত হয় তবেই 


৪২৬ অর্থ তত্ব 


আয়-করের আওতায় পড়ে; কেহ সঞ্চয় জমাইয়। রাখিলে তাহাকে আর 
দ্বিতীয়বার কর দিতে হইবে না। 
সর্বশেষে, আয়করের ভূমিকা সম্পর্কে আজকাল দৃষ্টিভংগী অনেকাংশ বদল: 
হইয়া গিয়াছে । বাণিজ্যচক্র রোধের কাজে ইহার কার্ধকারিতা (০0700-৪- 
০5০1108] £০16) সম্পর্কে আধুনিকবাঁলের ধনবিজ্ঞানীরা ইহার গুরুত্ব শ্বীকার 
করিয়াছেন। স্বয়ংক্রিয় স্থায়িত্ব সাধক (15007098610 8৪111561) হিসাবে 
ইহাকে আজকাল বাজেটের মধ্যে অতি উচ্চ আসন দেওয়। হইতেছে । চক্র- 
বিরোধী করনীতির (০০০7-০5০1159] (:80101)) একটি প্রধান অন্ত হইল 
এই আয়কর। এইরূপ কর-নীতির উদ্দেশ্য হুইল অপূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে 
বেসরকারী ভোগ ও বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ান এবং পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে এই ভোগ 
ও বিনিয়োগের বুদ্ধিকে সীমার মধ্যে রাখা, কারণ তাহা না হইলে মুদ্রাস্ফীতি 
দেখা দিতে পারে। অপূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে, যখন উৎপাদক ও ক্রেতাদের 
মধ্যে উপযুক্ত আশার সঞ্চার হইতেছে না, তখন ফিদস্কাল নীতির প্রধান দিক 
হইল সরকারী ব্যয়। এই সময়ে করনীতি ততট! সাহায্য 
আয়করের চক্রবিরোধী 
ভূমিকা করিতে পারে না। এই স্তরের প্রধান কাজ ভোগব্যয় 
বাড়ান, যাহাতে বিশিয়োগ-ব্যয় বাডিতে পারে । কিন্তু 
আয়কর হ্রাস করিয়া ভোগব্যয় সাধারণত বাড়ান যায় না। নিয় আয়ন্তরে 
করভার লাঘব করিলে এই বিষয়ে অল্প-কিছু ফল পাওয়া যাইতে পারে। 
উন্নতির কাল শেষ হইয়া সমৃদ্ধির ঘুগে সমাজ প্রবেশ করিলে আয়কর ধাঁরে 
ধীরে বাড়ান চলে, যাহাতে ফাট.কামূলক বিনিয়োগ ও আয় সমাজে ততটা! 
বাড়িতে না পারে । সমাজ যত বাণিজ্যচক্রের শীর্ষদেশে পৌছিতে থাকিবে, 
নিয় আয়-শ্রেণীর উপর কর তত বাডান দরকার । এইরূপে আয়করকে 
চক্রবিরোধী কার্ষে নিয়োগ করা চলে । 


আয়করের বিবিধ সমস্য1 (%1906119186005 [১1013167705 0£ [1)001096 
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(১) মূলধর্নী ল(ভের সমন্য 0217০ 01০016100৫6 029:651 3581173) 
আয়করের যত সমন্তা আছে উহাদের মধ্যে সর্বাধিক গুনত্পূর্ণ হইল মৃূলধনী 
লাভের উপর কর-আরোপ করার সমস্তা এবং মূলধনী-লোকসানকে কর হইতে 
অব্যাহতি দেওয়া । কোন ব্যক্তির হাতে যে মূলধন আছে উহার বিক্রয়-মূল্য 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৭ 


যদি পূর্বাপেক্ষা বৃদ্ধি পায়, তবে তাহার মালিকের মূলধনী-লাভ হইল বলিয়া 
মনে কর! হয়। মূলধনী দ্রব্য বা সম্পত্তিটির বিক্রয় করিয়া উহার ব্যয় বা 
ক্রয়মূল্য অপেক্ষা অধিক নগদ টাকা হাতে আসিলে এই মুলধনী-লাঁভ ঘটে । 
অপরপক্ষে বিক্রয় করিয়া ক্রয় মূল্য অপেক্ষা কম টাক 
মূলধনী-লাভ ও ক্ষতি প্র 
হলে পাওয়া গেলে মুলধনী-ক্ষতি ঘটে। ম্পষ্টই বুঝা যায় যে, 
মূল্ধনী-লাঁভ ঘটিলে ব্যক্তির কর প্রদান ক্ষমতা বাড়িয়া 
যাঁয় এবং মূলধনী-ক্ষতি হইলে তাহার করপ্রদান ক্ষমত| হ্রাস পায়। এইরূপ 
মূলধনী-লাভ কখনও নিয়মিত ঘটে না; ব্যক্তির আয় পাইবার যে সাধারণ 
চিরাচরিত পথ আছে, তাহার বাহিরে এই আয় বা! ক্ষতি দেখা দেয়। মূলধনী 
লাভের কয়েকটি বৈশিষ্ট্য আছে । (১) ইহাদের অনিয়মিত চরিত্র ; (২) কর 
ভার এড়াইবার উদ্দেশ্তে ব্যক্তির খুশিমত ইহাদের ঘটাইবার চেষ্টা করা; এবং 
(৩) উচ্চআয়গোঠীদের মধ্যেই ইহার অধিকতর প্রাদুর্ভাব । সাধারণ, বাণিজ্য 
চক্রের সমৃদ্ধিকালে মূলধনী-লাভ ঘটিতে থাকে, আর অবনতিকালে মূলধনী 
দেখা দেয়। 
মূলধনী-লাভকে আয় বলিষা গণ্য কর! চলে বলিমা অনেক ধনবিজ্ঞানী মনে 
করেন না। তাহাদের মতে আয় হইল মুলপন নামক কোন এক ভাগ্ার 
ব! সম্পত্তি হইতে নিয়মিত ধারায় যাহা পাওয়। যাইতে থাকে সেই আত । 
মূলধন হইতে উহার আয়কে পৃথক কর! সম্ভব নয়, ইহা অনিয়মিত, উহ] 
মূলধনের বিক্রয়-মূলের উঠানামা মাত্র; ইহাকে আমর। 
ইহাকে নায় বলা চলে & 
কিনা তাই আয় বলিয়া গণ্য করিতে পারি না* অপরপক্ষে, 
ইহা স্পষ্টই যে, মূলধনী-লাভ ঘটিলে করপ্রদান ক্ষমতা 
বৃদ্ধি পায়, কারণ ক্রর মূল্য অপেক্ষ। বিক্রয় মুল্য বেশি বলিয়া ব্যক্তির হাতে 
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৪২৮ অর্থ তত্ব 


টাকার পরিমাণ সরাসরি বাড়িয়া যায়। ইহা কর-আরোপ-যোগ্য, তাহাতে 
কোন সন্দেহ নাই। 

তবে ইহা ঠিক যে, মূলধনী-লাভকে আমরা আয় বলি বা না-বলি ইহাতে 
ব্যক্তির কবপ্রদান ক্ষমতা বৃদ্ধি পাইতেছে ; এই টাঁকা তাহার নিকট এমনরূপে 
আসিতেছে যে তিনি উহা! ভোগব্যয় বা সঞ্চয় যাহ! কিছু করিতে পারেন। 
এই টাকা সম্পূর্ণ ব্যয় বা সঞ্চয় করিলেও তাহার ভবিষ্যৎ আয় পাইতে কোনবপ 
অন্বিধা হইবে না। তাই উহা করযোগ্য। কিন্তু যদি উহাকে আমরা 
করযোগ্য বলিয়া মনে করি, তবে মুলধনী-ক্ষতিকেও করের সময হিসাব হইতে 

বাদ দিতে হয়। কয়েক বৎসরকে হিসাব-কাল বলিয়া 
টি তি ধরিতে হয, সেই সময়ের মধ্যে লাভ ও ক্ষতি পরম্পর 
মিটাইয়া নীট মূলধনী লাভ-ক্ষতি হিসাব করিতে পারা 

যায়। কিন্তু এই সম্ভাবনার স্থযোগ থাঁকিলেই বৃহৎ ব্যবসায়ীরা উহার দৌলতে 
নিশ্চয় কিছু কর ফাকি দিবে। তাহা ছাঁড়া, বাণিজ্য চক্রের অবনতির যুগে 
যখন মূলধনী ক্ষতি ক্রমশ দেখ| দিতে থাকিবে তখন সরকার কিছু কিছু 
মূলধনী ক্ষতিকে স্বীকার করিয়া লন বটে, কিন্তু ইহাব সর্বত্র প্রযোগ স্বীকার 
করেন না। ন্তায়-নীতির দিক হইতে ক্রটি থাকিয়া গেলেও কর-শাসনের 
স্ববিধার দিক বিচাব করিলে এই সকল রাষ্ট্র ঠিকই করেন বলিয়া মনে হয়। 

আর একটি কথা আছে। সাধারণ আরকর যেহারে আরোপিত হয়, 
মূলধনী লাভ-করের হারও সেইরূপ হইবে কি না। বলা হইযাছে যে, সাধারণ 
ইহার হার কিবপ চল্তি আয়করের হারে মূলধশী-লাভ-কর আরোপ করিলে 
হওযা উচিত মূলধনের বাজারে বহুবিধ সংঘাত সৃষ্টি হয়, আস্থা ও 
বিশ্বীম ভাঙিয়! পড়ে, এবং মূলধনেব বাজারে অস্বাভাবিক ধরনের কাজকর্ম দেখ! 
দেয়। যেমন, অবনতি-কাল সক হওয়ার সময়ে সকল ব্যবসায়ীরা তাহাদের 
শেয়ার বা মূলধনী-সম্পত্তি একসঙ্গে বিক্রয় করিতে উগ্ঘত হইবে, লোকসান 
দেখাইতে পারিলে পূর্বের মূলধনী-লাঁভের উপর করভার কিছুটা! কম হইবে। 
সুতরাং উচ্চহারে মূলধনী-লাভের উপর কর আরোপ করার অস্থবিধা আছে। 

(খ) উপার্জিত আয় ও অনুপাজিত আয় (0591060 [75০01০ 
ছ)1/691:160] 117001726 ) 

আয়কে আরও ছুইভাগে বিভক্ত করা হইয়াছে; 'উপাজিত' আয় ও 
*অনুপাজিত”, আয়। সাধারণত মজুরি, মাহিনা এইরূপ পরি শ্রমসাধ্য 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৯ 


কাজকর্ম হইতে যে আয় হয় তাহা 'উপাজজিতঃ আয় £ আবার শেয়ারের লভ্যাংশ 
সুদ প্রভৃতি অনায়াসলন্ধ যে আয় তাহাকে 'অনুপাজিত” আয় বলে। 

“অনুপাজিত' আয়ের তুলনায় স্বল্পহারে 'উপাজিত” আয়ের কর বসান হউক 
এইরূপ কথ! অনেকেই বলিয়া থাকেন। স্বল্প আয্মবিশিষ্ট শ্রেণীর বেশির ভাগ 
আয়ই 'উপাজিত" জীবিকানির্বাহের উদ্দেশ্তেই তাহাদেব আয় ব্যয়িত হয়। 
উচ্চ আয়বিশিষ্ট শ্রেণীর বেশির ভাগ আয়ই 'অন্থপাজিত”, এইরূপ আয়ের 
অধিংকাশ বিলানব্যসনে ব্যয়িত হয়। বিলাসে ব্যয়িত না হইলেও এই আঘ 
আবার সুনিশ্চিত ক্ষেত্রে এইরূপ ভাবে বিনিয়োগ হয় যে, তাহা হইতে আবাব 
'অনুপাজিত' আয় স্থষ্টি হইতে পারে। 

এই সকল যুক্তির বিকদ্ধে দুইটি কথা বল! হয়। প্রথমত, বিনিয়োগ হইতে 
আয় অনেক সময় 'উপাজিত মাহিন! ও মজুরির তুলনায় অনেক বেশি 
অনিশ্চিত। দ্বিতীয়ত, বিনিয়োগ হইতে তথাকথিত "অন্ুপাজিত আয়ের 
অনেকটাই তাহার বুদ্ধি, দক্ষতা ও ক্ষমতার দকণ প্রাপ্য। 

অন্থুবিধা হইল এই যে করের উদ্দেশ্তে এই ছুই প্রকার আয়ের মধ্যে কার্ধত 
পার্থক্য নিরূপণ করা বিশেষ অন্থবিধাজনক | “উপাজিত” আয়েব তুলনামূলক 
ভাবে সুবিধা দেওয়ার একমাত্র পথ হইল নিযনতম করমুক্তির সীমানা যথাসস্তব 
উচুতে রাখা এবং ক্রমবর্ধনশীল হারে আয়কর আরোপ কর|। 

গে) আকম্মিক আয় ব! অচিন্ত্যপুর্ব মূল্যবৃদ্ধি হইতে আয়ের 
উপর কর (78 00. 51190169115 ০01 016911800 21101617618 ) 

আকম্মিক আয় ( %/115068]1 1100126 ) বলিলে বুঝা যায় হঠাৎ কোন 
উপায়ে কোন ব্যক্তির হাতে বিশেষ কিছু পরিমাণ আয় আসিয়া পড়া । এই 

আয় সে প্রত্যাশা করে নাই অথবা ইহার জন্ত সে 
টিভি ইহার কোনরূপ চেষ্টা করে নাই। অধ্যাপক পিও্ড (21500) 
ছুই রূপ এই শব্দটিকে আর একটু সংকীর্ণ অর্থে প্রয়োগ করিয়াছেন 
তাহার মতে, বিনা চেষ্টায় বা বিনা পরিশ্রমে নিজের 

অজানিতে লোকের সম্পত্তির প্রকৃত মূল্য বাড়িয়া যাওয়াকেই আমর! আকস্মিক 
আয় বলিয়৷ থাকি । সাধারণভাবে পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে আচ্মরা ছুই ধরনের 
আয়কর দেখিতে পাই ঃ প্রথমটি হইল জমির মূল্যবৃদ্ধির উপর কর (৪ 07. 
17205006070 ৮৪108 ০৫ 1820 ) এবং দ্বিতীয়ট হইল যুদ্ধকালীন অতি-মুনাফার 
উপর কর (0. 010 জ81:01006 63589300565 )। 


৪৩৪ অর্থ তত্ব 


আকন্মিক আয় বা অচিস্ত্যপূর্ব মূল্যবৃদ্ধির উপর কর আরোপ করার স্বপক্ষে 
বছু যুক্তি দেখান হইয়াছে। ব্যক্তির মোট আয় যাহাই হউক না কেন, নুতন 
কোন আয়প্রান্তি ঘটিতে পারে এইরূপ ধারণ। তাহার মনে কখনই ছিল না, 
ইহার জন্ত সে কোন পরিশ্রম করে নাই। বধিত এই হঠাৎ-আয় হইতে কিছু 

পরিমাণ কর দিলেও তাহাকে স্বাভাবিক অবস্থার তুলনায় 
১। জমির মূল্য-বৃদ্ধির 
উদার কোন ত্যাগ স্বীকার করিতে হয় না। এই করের স্বপক্ষে 
আর একটি যুক্তি হইল যে, জমির ক্ষেত্রে অচিস্তযপূর্ 

মূল্যবৃদ্ধি ঘটে একান্তভাবে সামাজিক কারণে । মালিকের বিনা চেষ্টায়, 
জনসংখ্যার বৃদ্ধি, শিল্পপ্রনার, সহর ও গ্রাম ও জনপদের অর্থনৈতিক উন্নতি সব 
কিছু মিলিয়া জমির এইরূপ অচিস্ত্যপূর্ব মৃণ্যবুদ্ধি ঘটে ; তাই এই মূল্যবৃদ্ধির 
কিছু অংশ কর-রূপে রাষ্ট্রের নিকট যাওয়া দরকার । 

যুদ্ধকালীন অতিরিক্ত মুনাফ।-করের স্বপক্ষেও অনেক যুক্তি দেখান হইয়াছে । 
স্যার জোশিয়া স্ট/াম্পের মতে, রাষ্ট্র বহু বিভিন্ন পদ্ধতিতে অন্তান্ত ক্ষেত্র হইতে 
সরাইয়া আনিয়া ব্যবসায়ীদের বহুবিধ উপকরণ সংগ্রহ করিয়া দিয়াছে । 
বলিয়াই তাহারা এই অতিরিক্ত মুশাফা৷ করিতে পারিয়াছে 
আর তাহা ছাড়া, যুদ্ধকালীন মুনাফা বুদ্ধির উপযোগী 
চাহি। ও পরিবেশ সৃষ্টি করাও রাষ্ট্রের কাজের ফল। 
তাই অতিরিক্ত মুনাফার উপর কর বসাইয়৷ উহার কিছু অংশ রাষ্ট্রের হাতে 
তুলিয়া! লওরা খুবই যুক্তিসংগত তাহাতে কোন সন্দেহ নাই। 

অতিরিক্ত বলিলেই কোন একটি নির্দিষ্ট মান-এর কথ। প্রথমে মনে আসে। 
যাহার তুলনায় উহা অতিরিক্ত। কোন দেশে যুদ্ধ পূর্ব ছুই বৎসরের গড় 
মুনাফাকে এই মান হিসাবে ধর! হয়, আবার কোথাও বা তিন বমরের 
গড়কে এইরূপ স্বাভাবিক মান হিসাবে ধরিয়া লয়। এই মানের উধের” সরাসরি 
একটি নিদিষ্ট হারে (ঢু! 1৪66) এই কর আরোপ কর! হয়। 

কিন্ত এই সকল করের আদায়গত বা শাসনগত অস্থবিধ! খুবই বেশি। 
যেমন জমির মূল্য যদ্দি বাড়ে তবে প্রথমেই আমাদের জানিতে হইবে এই 
এই সকল করের মৃল্যবৃদ্ধি প্রকৃত বা অপ্রকৃত। দীর্ঘকালীন সুদের হার 
অহবিধ! কমিলে বা সকল কিছু দ্রব্যসামগ্রীর দাম বাড়িলে জমির 
দাম বাড়িতে পারে। ইহা৷ অগ্রকৃত মূল্যবৃদ্ধি কর আরোপযোগ্য নহে। 
কারণ মালিকের বিনিয়োগের ব! টাকার মূল্য কমিয়া গিয়াছে। তাহা ছাড়া, 


২। অতিরিত্ত মুনাফার 
উপর কর 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৩১ 


যদি কোন অঞ্চলে এইবপ মূল্যবৃদ্ধি ঘটতে পারে কিছুকাল পূর্ব হইতেই এইবপ 


আশা করা হইতে থাকে, তবে উহাকে আর সম্পূর্ণভাবে আকস্মিক বলা চলে 
না। 


ম্বৃত্যু-কর (106৪6) 7095 ) 


আধুনিক কালে সকল রাষ্ট্রের করকাঠামোতে5 মৃত্তাকর একঠি গুকত্বপূর্ণ 
স্থান অধিকার কবিতেছে। এই করের গুবত্ব বেশির ভাগই সামাজিক ও 
অর্থনৈতিক; ইহা হইতে রাষ্ট্রের রেভিনিউ আদায় হইবে, তাহা নহে। 
কোন ব্যক্তির মৃত্যুর পরে তাহার সম্পর্তি খন উত্তরাধি- 
মৃত্যুকর কাহাকে বলে £ & 
ইহার দুইটি রূপ কারীব নিকট হস্তান্তরিত হয তখন রাষ্কে এই কর 
দেওয়ার কথা উঠে। এইরূপ মৃত্যুকর সাধারণত ছুই 
ধরনের  সম্পত্তিকর (5366৪ নও ), উত্তরাধিকারীদের মধ্যে বর্টিত 
হওয়ার পুর্বে সম্পত্তির মূল্য অনুযায়ী উহা হইতে এই কর আদায় করা হয়। 
কর আদায় হইবার পরে এ সম্পত্তি উত্তরাধিকারীদের নিকট হস্তান্তরিত হয়। 
(২) অপরটি হইল উত্তরাধিকারী কর (11015008006 98)। ইহাতে মুল 
সম্পত্তি উত্তরাধিকারীদের মধ্যে বর্টিত হইলে প্রত্যেকে যে-অংশ পাইত 
তাহাকে করের ভিত্তি হিসাবে গন্য কর! হয় । 
প্রয়োজনের তাগিদে বিভিন্ন রাষ্ট্র প্রথমে এইবপ মৃত্যুকর আরাপ করিয়াছে, 
পরে শিক্ষিত জনমতের নিকট ইহাকে গ্রহণীয় ক'রয়া তোলার উদ্দেশে 
ধনবিজ্ঞানীরা ও রাজনীতিক পণ্ডিতের! ইহার স্বপক্ষে বন্ুপ্রকার যুক্তিজাপ 
বিস্তার করিয়াছেন। প্রথমতঃ, উপকারিত] তত্ব (১০1,890 
সৃহ্যকরের স্বপক্ষে 
ুক্তিসমূহ 0১015 ) অনুযায়ী বল হইয়াছে যে, সমাজে সকল 
অধিকার স্ষ্টি করিয়াছে রাষ্ট্র । আমার ইচ্ছামত সম্পন্ত 
অপরকে দান করার অধিকার সম্ভব হইয়াছে রাষ্ট্রের ফলে , এই উপকারের 
বিনিময়ে সম্পত্তির কিছু অংশ কর হিসাবে রাষ্ট্রের প্রাপ)। দ্বিতীয়ত, ধনতা স্ত্রক 
সমাজে আয় ও সম্পদবৈষম্য দেখ| দিবেই । এই সমাজ-ব্যবস্থা বজায় রাখিতে 
হইলে আয় ও সম্পদ-বৈষম্যের পরিধি সংকুচিত করা প্রয়োজন। তাই 
সম্পত্তি-কর বা উন্তরাধিকার-কর আরোপিত হওয়া দরকার। তৃতীয়ত, 
অনেক সময় ইহার সমর্থনে অতীত-করের তত্ব (১৪০৮-০৪ 0১৩০5 ) প্রয়োগ 
করা হয়। অতীতে ব্যক্তির জীবদ্ধশায় কর ফাঁকি দিয়া এই সম্পত্তি গড়িয়। 
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উঠিয়াছে, তাই মৃত্যুকরের সাহায্যে একেবারে সেই সকল প্রাপ্য আদায় হইয়া 
হুইয়া গেল--অনেকে এইরূপ বলিতে চাহেন। চতুর্থত, আজকাল ইহা সমর্থন 
কর! হয ব্যক্তির প্রদানক্ষমতার নীতি অনুসারে (৪01]165 6০ 095 70111501016) 
বল! হয় যে, যদিও উওরাধিকারহ্ত্রে পাওয়া সম্পত্তি একেবারে আকম্মিক 
(ড৮1736911) নয়, তবুও ইহার ফলে হঠাৎ ব্যক্তির হাতে করপ্রদানক্ষমতার 
উদ্ভব হয়। এইরূপ বিশেষ-যোগ্যতার নীতি (011001016 ০0৫ 5990181 ৪01]19) 
অনুযায়ী আমরা বলিতে পারি থে মৃত্যুকর সমর্থহীন। পঞ্চমত, করবহন- 
যোগ্যতার নীতি অনুযায়ী এই কর শুধু সমর্থনীয়ই নয়, ইহার ক্রমবৃদ্ধির হারও 
অবশ্য বাণ্তনীয়। সম্পত্তির পরিমাণ যত বেশি, করদানের ক্ষমতাও তত অধিক 
তাই ক্রমবর্ধনশীল হারে এই কর আরোপ কর] সম্ভবপর | উত্তরাধিকারের 
মধ্যে আকম্মিকতার উপাদান যত বেশি, ক্রমবর্ধনশীলতার মাত্রাও তত বাড়ান 
চলে । মৃত ব্যক্তির সঙ্গে সম্পর্ক যত দূররত্তাঁ, আকম্মিকতার মাত্রা তত বেশি, 
করহারও বেশি রাখা সম্ভব । প্রদানক্ষমতার নীতি অনুযায়ী, তাই, মৃত্যুকরকে 
ছুই দিক দিয়া ক্রমবর্ধনণীল করিয়া তোলা চলে: সম্পত্তির আয়তনের 
দিক হইত, এবং, উত্তরাধিকারীর নৃত্যুব্যক্তির সহিত সম্পর্কের নিকটবর্তিতার 
দিক হইতে । 
সম্পত্তি-কর ও উত্তরাধিকার-করের মধ্যে তুলনা করিলে দেখা যাঁয় যে, 
প্রথম ধরনের করটি দ্বিতীয় ধরনের অপেক্ষা প্রয়োগের দিক হইতে অধিকতর 
সুবিধাজনক | প্রথম ধরনের করটিতে কেবল সম্পত্তির পরিমাণের দিকে 
তাকাইলেই চলে, কিন্তু উত্তরাধিকার-করটিতে আরও অনেক কিছু বিষয়ের উপর 
টানি নদ লক্ষ্য রাখিতে হয়। উত্তরাধিকার-করে ব্যক্তির কর- 
উত্তরাধিকার করের  প্রদানক্ষমতা সম্পর্কে অধিকতর নজর রাখা যায়; সম্পত্তি- 
জানা রী করে তাহা সম্ভব হয়না । ইহা! স্পষ্টই বুঝা যায় যে, কোন 
সম্পত্তি উত্তরাধিকারহ্ত্রে একজন পাইলে কর হিসাবে 
যাহা দেওয়! উচিত আর পাঁচজন পাইপে কর হিসাবে যাহা দেওয়া! উচিত-- 
ইহাদের পরিমাণ সমান হইতে পারে না। প্রত্যক্ষভাবে কভার বহন করে 
ব্যক্তি, সম্পত্তি নয়, তাই কেবল সম্পত্তির পরিমাণের দিকে তাঁকাইয়৷ 
উত্তরাঁধিকারীদের অংশের কথা বিচার না করিয়া কর আরোপ করা যুক্তিসহুত 
নয়। তবে ইহাদের তুলনার সময়ে উত্তরাধিকার-করের বিরুদ্ধেও অনেক কথা 
বলার আছে। যাহাতে কর কম দিতে হয় সেইজন্ত স্বৃত ব্যক্তি এমনভাবে 
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সম্পত্তির বন্টন নির্দিষ্ট করিয়া যাইতে পাবেন যাহাতে কাহারও খুব কম আবার 
কাহারও খুব বেশি প্রাপ্য হইল। করদানের পর সকলে সমান পাইবে: 
এইরূপ ইচ্ছা থাকিলে বেশি দৃববর্তী সম্পর্কের উত্তবাধিকারীকে বেশি কর 
দিতে হইবে বলিয়া তাহাদেরই সম্পত্তির বেশ অংশ দিয়া নিকটবর্তাদের 
করভার কম বলিয়া কম সম্পত্তি দেওয়ার ব্যবহ্| তিনি করিতে পারেন । 
স্থৃতবাং উত্তরাধিকাব-কর ব্যক্তির মনে সম্পত্তি-বণ্টনের শ্বাভাবিক ধরন 
বদলাইয়। দিতে পারে । 
আধুনিক কালে কেইন্সীয় ধনবিজ্ঞান এইবপ মৃত্যুকরের পক্ষে আর এক 
ধরনের সমর্থন তুলিয়। ধরিয়াছে। প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীরা আয়-বণ্টন চাহিতেন 
নীতিগত (60:০91) কারণে, কিন্তু কেইন্স ও তাহার অন্থগামীরা ইহা পছন্দ 
করেন নিছক বৈজ্ঞানিক কারণে; তাহাদের মতে, অর্থ নৈতিক কারণে। 
প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীদের মন ছিল দিধা-বিভক্ত। দ্রুত শিল্পপ্রসার ও অর্থ নৈতিক 
অগ্রগতির প্রয়োজনে প্রভূত সঞ্চয় দরকার, এবং তাহা কয়েকটি হাতে কেন্দ্রীভূত 
থাক! প্রয়োজন, তাই আয়-বৈষম্য থাকা চাই। ইহা তাহার! বিশ্বাস করিতেন। 
কিন্ত তাহাদের নীতিবোধ বা কল্যাণাকাংখগা এই আয়-বৈষম্য সহ করিতে 
পারত ন।। থিখগ্ডিত-বিবেকের যন্ত্রণা তাহাদের সহা করিতে হইত । কিন্তু 
কেইন্সের সময়ে ধনতন্ত্রের প্রসার গতি শ্রথ হইরা আসিয়াছে, ইহার অচলাবস্থা 
দেখ। 'দয়াছে। সংকট ও জড়ত্বের কারণ হিসাবে কেইনস্‌ 
তত এই দেখাইলেন ভোগব্যয়ে ঘাটতি, যাহা আয়-বৈষমে)র 
একটি গুকত্বপূর্ণ ফল। অর্থনৈতিক কাঠামোর প্রাণশক্তি 
জাগাইতে হইলে ভোগব্যয় বাড়ান দরকার, এবং ইহারই জন্ত চাই স্বন প্রান্তিক 
ভোগপ্রবণত। সম্পন্ন ৎনীর নিকট হইতে টাকা সরাইয়। আনিয়।৷ অধিক প্রান্তিক 
ভোগপ্রবণতাসম্পন্ন দরিদ্রের হাতে উহা! তুলিয়া দেওয়া । মৃত্যুকরের সাহায্যে 
ইহা সস্তব, তাই ইহাকে দেশের আয় ও কর্মসংস্থান বাড়াইবার উপযোগী কর- 
নীতির মধে) গুরুত্বপূর্ণ স্থান দেওয়া হইয়াছে । 
মৃত্যটকরের করপাত (10০1961)05 ০£ 4680) 04) কাহার উপর সেই 
সম্পকে বহু বিতর্ক দেখ! দিয়াছে । একদল বলেন ষে ইহা মৃত ব্/ক্তির উপর, 
অপর দল বলেন যে ইহা উত্তরাধিকারীদের উপর, এবং তৃতীয় দল বলেন যে, 
ইহা উপরের ছুই গ্রেণীর কাহারও উপর নয়, উহ সেই সম্পত্তির উপর । প্রথম 
দলের অভিমতে মৃতব্যক্তি এ সম্পত্তি বণ্টনের অধিকারী, তাই কর-পাত তাহারই 
্চ 
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উপর। যদি তিনি এমন কোন বীমা ব্যবস্থা বা! ভাণ্ডার তৈয়ার করিয়! যান যাহা 
হইতে কর দেওয়া হইল, তবে প্রকৃতপক্ষে কর-ভার তাহারই উপর পড়িল। 
কারণ এই বীম! বা ভাণ্ডার তৈয়ার করিতে তাহাকে বর্তমানের বিশ্রাম ও ভোগ 
ত্যাগ করিতে হইয়াছে । মৃত্যুকরকে যদি কেহ অপেক্ষমান আয়-কর বলয়! 
মনে করে (৪5 06181160. 17)00126. €৪% ) তবে উহার করপাত মৃতব্যস্তির 
উপরই মনে কর! করা চলে । অপরদিকে, ৰ্বিতীয় মতের পক্ষেও বলার কম নাই। 
করপাত উত্তরাধিকারীদের উপর কারণ কর তীহারাই দেন, মৃতব্যক্তির নিকট 
হইতে কর আদায় করা চলে না। উত্তরাধিকারীদের 
রি করপাত$ নিজস্ব অংশ, তাহাদের আথিক ও পারিবারিক অবস্থা এবং 
মৃতব্যক্তির সহিত সম্পর্কের নৈকট্য বা দূরবতিতা__এই সকল 
বিষয় বিচার করিয়া কর আরোপ কর। হয়, স্বতরাং আমর] নিশ্চয় বলিতে পারি 
যে করপাত উত্তরাধিকারীদের উপর । এই ছুই মতের মধ্যে কাহাকেও 
একেবারে অস্বীকার করা যায় না, তাই এই বিতর্কের অবসান এখনও হয় 
নাই। আপাত দৃষ্টিতে মনে হইতে পারে যে করপাত নিশ্চয় উত্তরাধিকারীদেরই 
উপর, কারণ মৃতব্যক্তির পকেট হইতে টাক বাহির করা চলে না। কিন্তু যদি 
মৃত্যুর পূর্বে সেই ব্যক্তি করের কথ! চিন্তা করিয়া উহা বহন করার উদ্দেশ্তে 
স্থবৃহতৎ সম্পত্তি গড়িয়৷ তুলিতে থাকেন যাহাতে কর দিবার পরেও 
উত্তরাধিকারীরা স্ুখে-স্বচ্ছন্দে থাকিবে, অথবা তিনি যদি করদানের 
উদ্দেশ্তে কোনরূপ বীমার পলিসি বা ভাণ্ডার নির্দিষ্ট করিয়া রাখিয়া যান, 
তবে কি মৃতব্যক্তির উপরই করপাত বর্তাইল না? আবার অপরপক্ষে মৃত- 
ব্যক্তি যদিকরের কথ! বিন্দমা্জ চিন্তা না করিয়৷ সম্পত্তি গড়িয়া! তোলে, 
তবে উহার করপাত স্পষ্টতই উত্তরাধিকারীর উপর । করপাত কে বহন করে 
ইহা! তাই মৃতব্যক্তির ইচ্ছার উপর নির্ভর করে এবং বিভিন্ন ব্যক্তির মনের ইচ্ছা! 
বহু বিচিত্র রূপ লয় বলিয়া এই সম্পর্কে কোনরূপ সাধারণ সুত্র বা নিয়ম গঠন 
কর। চলে না । 
করপাত মৃত ব্যক্তির উপর হইতে পারে, জীবিত উত্তরাধিকারীদের উপর 
হইতে পারে; আংশিকভাবে উহার কছুটা উভয়েই বহন করিতে পারে--এই 
অনিশ্চিত সিদ্ধান্ত এড়াইবার জন্য তৃতীয় একদল বলিতে চাহে যে 
মৃত্যুকরের করপাত জীবিত কি মৃত কাহারও উপর নয়, উহা! সম্পত্তির উপর | 
কিন্ত এইরূপ উপসংহার গ্রহণ কর! চলে না। তাহার কারণ হইল যে, 
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কেবলমাত্র সম্পত্তির পরিমাণের উপরই করের হার নির্ভর করে না, আর তাহা 
ছাড়৷ কর দেয় ব্যক্তিরা, কোন বিষয়-সম্পত্তি নিজ হইতে কর দিতে আগাইয়! 
আসে না। 

মৃত্যুকর ও আয়-করের ফলাফল তুলনা করা দরকার (00200811501) ০0৫ 
017০ 225০9 06 10690 0065 2170 [1)00706-09 ৯ )। আমর! জানি, 
মৃত্যুকরকে অপেক্ষমান আয়-কর (৫6661160 111009106 0৪: ) বলিয়া মনে করা 
রর চলে। আয়করের ক্ষেত্রে, প্রতি বংসর আয়ের উপর কর 
তুলা! আরোপিত হয়, কিন্তু মৃত্যুকরের ক্ষেত্রে সেই আয়কর প্রতি 

বংসর ন৷ তুলিয়া অপেক্ষা করা হয়, মৃত্যুর সময়ে একসঙ্গে 

পূর্বের সকল কর তুলিয়া লওয়৷ চলে। ইহাদের মধ্যে যে কোন একটি পদ্ধতিতে 
সমান পরিমাণ রেভিনিউ তোলা সম্ভবপর | ইহাদের মধ্যে পার্থক) হইল 
এইটুকু যে আয়করের ক্ষেত্রে করের ভিত্তি (৪: 6856) হইল তাহার বাৎসরিক 
আয়, আর মৃত্যুকরের ক্ষেত্রে ইহ! হইল তাহার সঞ্চিত মুলধন। কিন্তু এই 
তুলনা! আর বেশিদূর টানা চণে না, কারণ কোন একব্যক্তি সারাজীবন আয় 
করিয়া কোনরূপ সঞ্চয় ন| করিয়া সকল আয় ব্যয় করিতে পারে। কেবলমাত্র 
মৃত্যুকর থাকিলে এই ব্যক্তির নিকট হইতে কোনরূপ কর আদায় কর! যাঁয় না। 
স্থতরাং ইহাদের তুলনা করিতে হইলে ধরিয়। লইতে হইবে যে, বিনিয়োগ- 
আয়ের উপর কর (৪ 6৪ 00 1755 65000616 10,00106 ) এবং মৃত্যুকর-- 
উভয়ের তুলনামূলক ফলাফল কি। এই ছুই প্রকার করের ফলাকল 
সাধারণত দুইটি অংশে আলোচনা করা হয়ঃ বাস্তব ফলাফল (01755152] 
৪66০0 ) ও মনস্তাত্বিক ফলাফল (755০1)9198108] 9£6200 )। 

বাস্তব ফলাফল বিচার করিলে দেখা যাইবে বিনিয়োগ-আয়ের উপর কর 
অপেক্ষা মৃত্যুকরের প্রভাব ব্যক্তির সঞ্চয়ের পক্ষে অধিকতর হানিকর । বাৎসরিক 
আর হইতে আয়কর দিতে হয় তাই ব্যক্তি তৎকালীন ভোগব্যয় কমাইয়া সেই 
কর দিয়া দেয়। কিন্তু মৃত্যুকরের ক্ষেত্রে তাহ। হয় না, 
ব্যক্তি তাহার ভোগ কমায় না। তাই ব্যক্তির মূলধন কাটিয়া 
মৃত্যুকর দেওয়ার সম্ভাবনাই বেশি, কারণ আয়করের 
তুলনায় মৃত্যুকরের আগুতায় ব্যক্তির সঞ্চয়ের ইচ্ছা তুলনামূলকভাবে কম। 

ব্যক্তি যদি মৃত্যুকর দেওয়ার জন্ত বীমাব্যবস্থা করিয়া রাখে এবং প্রিমিয়াম 
দেওয়ার উদ্দোপ্তে নিয়মিতভাবে ভোগ কমাইয়া সঞ্চয় করিতে থাকে, তাহ! 


বাস্তব ফলাফল £ 
আয়কয় ডন্নততর 


৪৩৬ অর্থ তত্ব 


হইলেও আরকরের তুলনায় ইহা! ব্যক্তিগত মূলধন-সঞ্চয়ের অধিকতর প্রতিকূল | 
ইংলগ্ডেব কল্উইন্‌ কমিটিও এই সিদ্ধান্তে পৌছিয়াছেন । 
কিন্ত সঞ্চয় ও মুলধন-গঠনের মনস্তাত্বিক দিক হইতে বিচার করিলে দেখ 
ষায় যে, মৃত্যুকর তুলনামূলকভাবে উন্নততর । আয় বাডাইলে কর দিতে হইবে, 
তাই নির্দিষ্ট কোন এক সীমার পরে ব্যক্তি আর আয় বাড়াইতে না-ও ইচ্ছুক 
হইতে পারে । এইবরপে আয়কর কাজের ও সঞ্চয়েব ইচ্ছা কমাইরা দেয়। কিন্তু 
মৃত্যুকরের এইরূপ কোন বিবপ প্রভাব নাই, কারণ ব্যক্তি তাহার জীবদ্দশায় 
কোনরূপ কর দিতেছে না। বংশধরের। সম্পত্তি কম পাইবে এই চিন্তায় অবশ্ঠ 
কর্মোগ্ৃম ও সঞ্চয়ের ইচ্ছা! কিছুটা কম হইবে, কিন্তু বেশির 
মী ভাগ লোকই নিজের জীবদ্দশায় ধনী বলিয়া পরিচিত 
হওয়ার অহংবোধ তৃপ্ত করিতে চায়। মৃত্যুকর এই ইচ্ছাকে 
কোনবপ বাধা দেয় না। পুত্রকলত্রের নিরাপত্তা-ই যদ প্রধান লক্ষ্যবস্ত হয 
তাহা হইলেও মৃড্যুকর উন্নততর | কাবণ লোকে ইহাদের নিরাপত্তা বাড়াইবার 
জগ্ত কর প্রদানের পরেও সম্পত্তির পরিমাণ বেশি রাখার উদ্দেশ্তে বর্তমানে 
কর্মোধম ও সঞ্চয়ের প্রবৃত্তি বাড়াইয়৷ দিতে পারে। সুতরাং সঞ্চয় ও 
কর্মোগ্ধমের ইচ্ছার উপর প্রভাব তুলনা করিলে মৃত্যুকর অপেক্ষাকৃত ভাল । 


ব্যয়কর (1116 ছ:য0615016016 ঘা) 2 
আধুনিককালে অধ্যাপক নিকোলান্‌ ক্যাল্ডর (১1010183 ৪1907) করের 
ভিত্তি (১৪5০ ) হিসাবে ব্যক্তির আয়ের পরিবতে তাহার ব্যয়কে গ্রহণ করার 
কথ! খলিযাছেন। 'আব অথব। ব্যয়-কিসের ভিত্তিতে ব্যক্তির নিকট হইতে 
কর তোলা হইবে, তাহ! লইয়া বহুশতাব্দী ধরিয়া পৃথিবীতে 
বকা বাদানুবাদ চলিয়াছে। হবসের লেখা হইতে স্থরু করিয়৷ 
জন ইরা মিল, মার্ণাল পিগু, আরভিং ফিসার ও আরও অনেকে কখের ভিত্তি 
হিসাবে ব্যয়কে সমর্থন কবিয়া গিয়ছেন। 
বিশেষ কোন দ্রব্যের উপর কর আরোপিত হইলে উহাকে পণ্যকর বা 
বিক্রণকর বা ' আংশিক ব্যদ্কর বা বিশেষ ব্যয়কর (81081 00185 08) 
বলে । কিন্তু সাধারণ ব্যয়কর ( 0610619] 11852170160 ৪) ইহা হইতে 
পৃথক । সাধারণ ব্যয়কর আরোপিত হয় ব্যক্তির মোট ভোগব্যয়ের উপর ; 
ইহা প্রত্যক্ষ করও বটে। আয়-করের মতই নিদিষ্ট কিছু নিষ্কৃতির সীমা 
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( 88500190101) 11010) বাদ দিয় ইহা! ক্রমবর্ধমান হারে আরোপ করা চলে । 


রও তবে করের ভিত্তি হিসাবে আয় ও ব্যয় একটু পৃথক বটে। 
আল্ল-কর হইতে লোকের মোট আয়ের এক অংশ হইল ব্যয়, অপর অংশ 
ইহার পার্থক্য কি 


সঞ্চয় বা নীট সম্পদের বৃদ্ধি। স্থতরাং কর-ভিত্তি হিসাবে 
আয়ের তুলনায় ব্যয় সংকীর্ণতর । আয়কে যদি সম্পদের নিয়মিত শআ্োত হিসাবে 
ধর! হয়, তবে এই সম্পদের এক অংশ যাহ! ভোগের উদ্দেশ্ডে ব্যরিত হইতেছে, 
শুধু সেই অংশের উপরই কর আরোপিত হইবে। থে সকল ব্যক্তি আয় 
অপেক্ষা বেশি ব্যয় করে, তাহাদের ক্ষেত্রে আয়কর অপেক্ষা! ব্যয়করে কর ভিত্তি 
অধিকতর প্রসারিত | 

ব্যক্তির বাৎসরিক মোট ব্যয় হিসাব কর! যাইবে কি উপায়ে? ক্যালডরের 
মতে ইহার উপায় হইল £ প্রথমে, বৎসরের স্থরুতে তাহার নগদ টাকা ও ব্যাঙ্ক- 
আমানতের পরিমাণ হিসাব করিতে হইবে ; উহার সহিত বৎসরের শেষে সেই 
ব.সরে তাহার সকল আয় ও উপহার (6169) যোগ করিতে হইবে । এই যোগ- 
ফল হইতে বাদ দিতে হয় বৎসরের শেষে তাহার নগদ টাকা ও ব্যাঙ্ক-আমানত 
এবং এই বৎসরের সকপ খণদান ও বিনিয়োগ । এইবপে ব্যক্তির বাৎসরিক 
ব্যয়ের পরিমাণ জানিতে পার! বায়। 

আয়করের তুলনায় ব্যঘকর অনেকদিক হইতেই উন্নততর, অধ্যাপক ক্যাল্ডর 
ইহা মনে করেন। প্রথমত, ব্যক্তির করবহনযোগ্যতার সঠিক পরিমাপ 
তাহার আয় হইতে পাওয়া যায় না, তাহার ব্যয়ই ইহার উপযুক্ত মানদণ্ড। 

আয়ের মধ্যে অনেক বিষয় ধর| হয় না, যেমন হঠাৎ কোন 
পা স্থযোগ বা সম্ভতাবন। হইতে নায়, অনিয়নিতভাবে মাঝে 
করিলে মাঝে পাওয়া যায় এইরূপ আয় অথবা মূলধনী লাভ 
প্রভৃতি । এই সকল ধরনের টাকা ব্যক্তির করবহন- 

ষোগ্যতাকে বিপুলভাবে প্রভাবিত করে, তাহাতে কোণ সন্দেহ নাই। অথচ 
আয়ের মধ্যে এই ধরনের বিষয়গুলি ধরা হয় না বলিয়! ইহাদের উপর হইতে 
কর আদায় কর! সম্ভবপর হয় না। কিন্তু ব্যয়করের এই ক্রটি নাই। নিয়মিত 
ব। অনিয়মিত, হঠাৎ লাভ বা মূলধনী লাভ, সম্পত্তি ব পরিশ্রম,*যে কোণ সুত্র 
হইতেই ব্যক্তির হাতে টাকা আস্কৃক না কেন, ব্যয় হইলেই উহার উপর কর 
আরোপিত হইবে । 

দ্বিতীয়ত, ক্যাল্ডর এই করের স্বপক্ষে ন্যাষ্যতার কথ৷ তুলিয়াছেন। 
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এই স্থত্রে তিনি হব.সের বক্তব্য উল্লেখ করিয়া বলিয়াছেন যে, লোকে জাতীয় 
সম্পদের সাধারণ-ভাগ্ারে (00100001 70091) কি পরিমাণ যোগ করিতে 
পারে তাহা অপেক্ষা এই ভাণ্ডার হইতে সে নিজে কতটা সম্পদ গ্রহণ করিতেছে 
তাহারই ভিত্তিতে কর দেওয়া উচিত । ব্যক্তির ব্মান ও প্রত্যক্ষ জীবনযাত্রার 
মান নির্ভর করে তাহার ভোগব্যয়ের উপর | বর্তমানে সঞ্চয় করিয়া ভবিষ্যতে 
ব্যয় করিলে সর্বশেষস্তরে ভোগের সময় এই করের মাধ্যমে তাহা ধর] পড়িবে। 
পুরাণে এবং উত্তরাধিকারস্ত্রে পাওয়া সঞ্চয় হইতে ব্যয় করিলে, স্যাষ্যতার দিক 
হইতে বিচার করিয়া বল! চলে যে, সেই ব্যক্তির কিছু কর 
২। ন্টাযাতার দিক 
হইতে বিচার করিলে রাষ্ট্রকে নিশ্চয় দেওয়া উচিৎ। স্তায়ের দিকে তাকাইয়! 
ব্যয়করের স্বপক্ষে আরও অনেক কথা বল! চলে । বিভিন্ন 
বক্তির আয় সমান থাকিলেও তাহাদের দায়িত্ব এবং নিজস্ব স্বভাব পৃথক থাকায় 
ব্যয়ের পরিমাণ পৃথক হইতে পারে। সুতরাং ব্যয়ের পরিমাণই ন্যায়ত কর- 
আরোপনের ভিত্তি হওয়া উচিৎ। তাহ! ছাড়া আয়করের বিরুদ্ধে মার্শাল-পিগু- 
ফিসারের সমালোচনাও মনে রাখা দরকার । তীহার্দের মতে আয়করের ফলে 
সঞ্চয়ের উপর ডবল কর আরোপন (19০99৮16 ?8%50100. ) ঘটে । ব্/ক্তির যে 
আয় সঞ্চিত হয়, তাহার উপর সে প্রথমে একবার কর দেয়, তাহার পরে সেই 
সঞ্চয় হইতে যতবার আয় হয় প্রতিবার ব্যক্তিকে কর দিতে হয়। বায়করে 
এইরূপ ঘটে না, কারণ যে অংশ সঞ্চিত হইয়াছে তাহা করের আওতার 
মধ্যে পড়ে না। তৃতীয়ত, ক্যালডরের মতে আয়করের ফলে সঞ্চয়ের ইচ্ছা 
হাস পায় ।* 
ক্যাল্ডর দেখাইয়াছেন যে, ইংল্ের উচ্চ আয়শ্রেণীর লোকেরা আরও 
সঞ্চয় কর! ছাড়িয়া দিয়াছে, কারণ আয়-করের প্রান্তিক 
৩। সঞ্চয়ের উপর ঃ ৩ 
ইহার প্রভাব হাঁর (10916108] 17)001076-98য 18065 ) এত বেশি যে 
বর্ধিত সঞ্চয় হইতে আয় বাড়িলে ব্যক্তিকে উহাপেক্ষা 
অনেক বেশি টাকা কর হিসাবে দিয়া দিতে হয়। ব্যয়কর আরোপ 
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করিলে, এই অবস্থা দূর হইবে। নানাবিধ ব্যয়ের আতিশষ্য লোপ পাইবে, 
সঞ্চয়ের ইচ্ছা বৃদ্ধি পাইবে। অনুন্নত দেশসমূহে, তাই, ব্যয়-করের গুরুত্ব আরও 
বেশি, কারণ এই সকল দেশে উন্নত দেশগুলির জীবনযাত্রার মান “অনুকরণ 
করার” ইচ্ছা খুবই বেশি ( [61007508610 ৪76০0 )। মূলধন-গঠনে 
সাহায্য করার কাজে এই করকে তাই প্রয়োগ কর! চলে। 
চতুর্থত, বিনিয়োগের উপরও আয়করের তুলনায় ব্যয়করের প্রভাব ভাল, 
ক্যাল্ডর ইহা মনে করেন। আয়-করের ফলে কোম্পানী ও ধনীব্যক্তিদের 
হাত হইতে বিনিয়োগষোগ্য টাকার পরিমাণই কেবল কমিয়৷ যায় না, 
বিনিয়োগের ইচ্ছাও হ্রাস পায, কারণ বর্ধিত আয় হইতে 
০ 7958 উপর বৃহ অংশ আয়কর হিসাবে সরকারকে দিয়! দিতে হইবে । 
টা উপর তাই, ক্যালডরের মতে, আষকরের ফলে বঝকিবহুল 
হিটার পরার বিনিয়োগে মূলধন নিযুক্ত হইতে চায় না। ব্যয়করের 
সেইরূপ কোন অস্থবিধা নাই, কারণ আয় ও সঞ্চয় 
বাড়াইলে উহার উপর কর আরোপিত হয় না, একমাত্র ব্যয়ের পরিমাণ 
বাড়িলেই বেশি কর দিতে হইবে। 
পঞ্চমত, আয়করের তুলনায় কর্মোদ্যমের উপর ব্যয়করের প্রভাব ভাল 
ইহাও দেখান চলে, ইহার কারণ হইল সঞ্চয় করিয়া ব্যয়কর এড়ান চলে, 
কিন্তু আয়কর এড়াইবার কোন পথ নাই । 
ব্যয়করের বিকদ্ধেও যুক্তির কোন অভাব নাই। প্রথমত, ন্যায়ের দিক 
হইতে দেখিলে ইহার প্রধান ত্রুটি হইল পক্ষপাতহৃষ্টতা (01501110109 001) ) 1 
যাহারা অধিক ব্যয় করে বা ব্যয় বরিতে বাধ্য হয় তাহাদেরই উপর কর আদায় 
হয়; কিন্ত যাহার! ব্যয় না করিয়া টাকা মজুত করে, তাহারা করের হাত 
হইতে সম্পূর্ণ নিষ্কৃতি পাইতে পারে। ইহাতে ষঞ্চয়শীল ধনিকদের ব। কৃপণ 
লৌকদের অধিকতর সুবিধা ; বড পরিবার বা বিভিন্ন কারণে ব্যয় বেশি হয় 
এইরূপ পরিবারের অস্ুবিধা। তাই ন্যায়ের দিক হইতে 
ইহা ১। পক্ষপাতুষ্ট ইহা আমরা মানিয়া লইতে পারি না। অবশ্ত এই ত্রুটি দুর 
ৰ পা করার জন্য উচ্চহারে মৃত্যুকর বা সম্পদকর বসান*চলে 7 কিন্ত 
অঙ্গবিধা উহীতে এখনই সরকারের আয়বৃদ্ধি না৷ পাইবার সম্ভীবনা । 
দ্বিতীয়ত, মুদ্রান্বীতির সময়ে এইরূপ ব্যয়কর মুদ্রান্ফীতির 
প্রতিরোধের জন্ত ভালই কাজ করিতে পারে; কিন্ত সাধারণ অবস্থায় এই 
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করের প্রভাব সংকোচনশীল ( 0961901017975 )। যদ্দি দেশে কিছুটা বেকারি 
থাকে, তবে ব্যয়করের ব্যবহার উহাকে আরও বাড়াইয়া তুলিবে, এবং অনেক 
বেশি ঘাটতি ব্যয় না করিলে এই অবনতি দূর হইবে না। এই অবস্থায় কিন্ত 
আয়কর লোকের ভোগব্যয়, বিনিয়োগব্যয় ব। কর্শোগ্ঘম কিছুই বিশেষ কমায় 
না। শুধু তাহাই নহে। আয়কর অনেকটা অর্থ নৈতিক অবস্থা বা কাঠামোর 
অঙ্গ লগ্ন ও নমনীয় ধরনের (05110) 1163151110 ) কারণ, চক্রকালীন 
অবনতির সঙ্গে সঙ্গে আপনা-আপনি উহা! হইতে আদায় কমে, আবার সমৃদ্ধির 
সময়ে স্বয়ংক্রিয়ভাবেই উহ1 হইতে রাজস্ব আদায়ের পরিমাণ বৃদ্ধি পায়। 
তৃতীয়ত, ব্যয়করের অন্যতম একটি অসুবিধা হইল ইহাকে নুট্ভাবে পরিচালনার 
উদ্দেশ্তে উপযুক্ত সংগঠন গড়িয়! তোল! । আদীায়-বিষয়ক অসুবিধা ইহার একটি 
অন্যতম প্রধান ক্রটি | 

ব্য়করের আরোপ সম্পর্কে সাধারণভাবে ছুইটি পদ্ধতি গৃহীত হইতে 
পারে। প্রথমত, সার! বৎসরে ব্যক্তির ব্যযের উপর প্রত্যক্ষভাবে কর-আরোপ 
করা চলিতে পারে । ব্যক্তি যে আযব্যযের হিসাব (1:609105 51160 10 ৮5 
19011001815) দেয় তাহার ভিত্তিতেই কর আরোপিত হইতে পারে। 
ইহাকেই আমেরিকায় বলে খরুচা-কর (90670011785 0৪); আর ইংলগ্ডে 
ইহার নাম ব্যয়কর (2%:0615016016 গস )। দ্বিতীয়ত, বিকল্প পদ্ধতি হইল 
দ্রব্যসামগ্রীর বিক্রয়ের উপর কব আরোপ করিয়া বিক্রেতাদের নিকট হইতে 
উহা আদায় করা । ইহাকে পণ্যকর (00109179001 (65 ) বলে । বিক্রেতারা 
ক্রেতাদের নিকট এই পণ্যকরগুলির ভার অপসারণ করিবে, ফলে প্রকৃতপক্ষে 
দেশের ভোগব্যয়ের উপর হইতেই এই কর আদায় হইয়া! যাইবে । এই ছুই 
পদ্ধতির মধ্যে কোনটি ভাল বা কোন্টি মন্দ তাহা 
আলোচন! করিলে দেখা যায় যে, খরুচা-কর বা ব্যয়কর 
প্রত্যক্ষভাবে আরোপ করা চলে, তাই ইহার ভার 
মোটামুটি ইচ্ছামত কাহারও উপর কম বা বেশি হারে চাপান যায়। ইহার 
হার ক্রমবর্ধমান কর! চলে, স্যায়-অন্তায়েব বিচার অনুযায়ী বিভিন্ন আয়স্তরে বা 
ব্য়ত্তরে হার নিধ্ধারণ কর! যায়, মুদ্রাম্ফীতির বিরুদ্ধে ইহার প্রবল প্রভাব। 
কিন্ত সাধারণ পণ্যকরগুলির তুলনায় ইহাতে আদায়ের অন্ুবিধা। সাধারণ 
পণ্যকরগুলি আদায়ের দিক হইতে সুবিধাজনক হইলেও ইহার ভার 


ছুই ধরনের বায়কর 
পদ্ধতির ভালমন্দ 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৪১ 


এলোমেলো! ধরনের ও প্রগতিবিরোধী, ইহাদের হার ক্রমবর্ধমান করিয়া তোলা 
চলে না, মুদ্রাস্কীতিবিরোধী ক্ষমতাও ইহাদের কম। 

এই কারণে আজকাল সাধারণ ব্যয়করের বদলে বিশেষ বিশেষ দ্রব্যের 
উপর বিক্রয় কর আরোপ করা হয়, ব্যক্তির সামগ্রিক বায়কে করের ভিত্তি 
হিসাবে গণ্য না করিয়া উহার বিশেষ বা নির্দিষ্ট একটি 
অংশের উপর কর আরোপ কর! হয়। ইহাকে তাই 


অনেকে আংশিক-ব্যয় কর বা! বিনির্দিষ্ট ব্যয়-কর (081081০৪০৪০ €৪%) 
বলেন। 


আংশিক বার কর 


বিক্রয় কর (98165 6৪) ? 


বঙতমানকালে ব্যয়ের ভিত্তিতে ষতপ্রকার কর আরোপিত হইতেছে তাহার 
মধ্যে সর্বপ্রধান হইল বিক্রয় কর।* আপাতদৃষ্টিতে পণ্যসামগ্রীর বিক্রধের 
উপর এই কর আরোপিত হইলেও, কার্ধত বিভিন্ন দ্রব্য 
সামগ্রীর উপর বক্তির ব্যয় হইতেই এই কর আদার হর। 
সামশ্িক বিক্রয়কর ( €2)678] 59159 ও: ) সকল প্রকার ব্যয়ের উপর হইতেই 
কর আদায় করে। কিন্তু সাধারণত এইরূপ সামগ্রিক বিক্রয়কর কোন দেশে 
দেখা যায় না, নিত্যব্যবহার্য খাগ্চত্রব্য প্রস্তৃতিকে বিক্রয়করের পরিধির বাহিবে 
রাখ হয়। এই করের এঁতিহ্‌ স্থপ্রাচীন বলিয়! দাবি কর চলে, কারণ কৌটি- 
ল্যের “অর্থশাস্ত্রেও ইহার উল্লেখ আছে । 

বিক্রয়করের স্বপক্ষে অনেক প্রকার যুক্তি দেখান হয়। প্রথমত, বল! হয় 
ষে, বিক্রয়-কর হইতে প্রচুর পরিমাণে রেভিনিউ আদায় করা সম্তব। কিন্তু শুধু 
তাহাই নহে । আয়করের তুলনায় বিক্রয়করের রেভিনিউ সাধারণত অধিকতর 
স্থিতিশীল ধরনের (1২০ড০06 £1010 58165 (৪ 70016 599015 0080 0086 
0£ 17100106 0৪.) বিক্রয়ক্ররের ভিত্তি হইল ভোগব্যয়, আর আয়করের 
ভিত্তি হইল আম্ন। কেইন্সীয় মতে আমর। জানি যে, বাণিজ্যচক্রের বিভিন্ন 
স্তরে মোট আয় অপেক্ষা মোট ভোগব্যয়ে উঠানামা! কম হয়। তাই আয়কর 


বিক্রন্ধ করের প্রকৃতি 


* আবগারী শুক্ক, কাষ্টমস্‌ শুষ্ক প্রভৃতির স্যার 'বিক্রয়ক৭ও একপ্রকার আংশিক ব্যধকর 
€ 8051 056]95 25 )। বিক্রশ্নকরের স্বপক্ষে ও বিপক্ষে যুক্তিনমূহ এবং আলোচন1 সকলই 

ংশিক ব্য়কর সম্পর্কেও প্রযোজ্য । তাই পৃথকভাবে আর আংশিক ব্যয়কর আলোচিত 
হইল ন|। 


২ অর্থ তত্ব 


হইতে পাওয়৷ রেভিনিউর তুলনায় বিক্রয়কর হইতে প্রাপ্ত রেভিনিউ মোটামুটি 
হারার স্থির, ইহাতে উঠানামার পরিধি কম। আয়করের তুলনায় 
ও স্টির ইহার আপেক্ষিক স্থিরতার আর একটি কারণ আছে। 
আয়কর ক্রমবধনশীল হারে আরোপিত, আর বিক্রয়কর 
সমান্তপাতিক হারে । সমাজে সংকটকালে এই ক্রমবর্ধনশীলতার দরুণ আয়কর 
হইতে রেভিনিউ বিশেষভাবে কমিয়! যায়, কিন্তু সমান্রপাতিক বিক্রয়কর হইতে 
আদায় ততট| হা পায় না। তাই ইহা হইতে রেভিনিউর স্থিরতা আয়করের 
তুলনায় বেশি । 
দ্বিতীয়ত, শাসনতান্ত্রিক দিক হইতে দেখিতে গেলে ইহার সুবিধা আয়করের 
তুলনায় অনেক বেশি । যেমন, রাজনৈতিক ব। বিভিন্ন কারণে অনেক বা 
'আয়করের উপর সম্পূর্ণ নির্ভর করার নীতি পছন্দ করে না, 
আয়করের ভ্্/টিগুলি 
এখানে নাই, অথচ. কারণ সঞ্চয় ও কর্ষোগ্যমের উপর উহার সংকোচক-প্রভাব 
আদাষের সুবিধা প্রবল। এই অবস্থায় ব্যক্তির ব্যয়কে করের ভিত্তি 
হিসাবে পাইলে খুবই ভাল হয়। যদি আমরা ধরিয়া লই যে, 
করভারের সম্পূর্ণ অংশ সম্মুখে অপসারিত হইতেছে, অর্থাৎ সবটাই ক্রেতার 
নিকট হইতে আদায় হইতেছে, তবে আমর! জানি যে, প্রত্যক্ষ কর হিসাবে 
আয়কর যাহ! করে তাহার তুলনার ব্যয় কর ব!| বিক্রয়কর পরোক্ষভাবে একই 
কাজ করে। 
তৃতীয়ত, অপুর্ণশলোত দেশগুলিতে কর শাসন ব্যবস্থা ভাল করিয়া গড়িয়া 
উঠে নাই, করপ্রদান বিষয়ে নীতিবোপের মানও বিশেষ উন্নত নয়। এই সকল 
দেশে বিক্রয়-করের গুকত্ব বেশি । এই করের আদায়গত গুঁবিধা বেশি আবার 
খরচও কম। এরূপ কথা প্রচপিত আছে যে, বিক্রয়কর নিজেই নিজেকে 
সংগ্রহের ব্যবস্থ। করে । সমাজের বিক্রেতারা বিক্ষিপ্ত ক্রেতাদের নিকট হইতে 
কর সংগ্রহ করিয়া রাষ্ট্রের হাতে তুলিয়া দেয় বলিয়া এইরূপ 
দা বলা হইয়া থাকে । আয়-কর হইতে রাষ্ট্রের কর-আদায়ে 
উপর কর চাপান যাধ যতট। কালক্ষেপ হয়, বিক্রয় করে তাহা হয় না, কর 
আরোপ করার পর হইতেই সরকারী তহবিলে টাকা 
আসিতে থাকে । এই সকল দেশে উচ্চ আয়করের নিরুৎসাহী প্রভাব (0$5- 
1)0৩00%০ ০9০০) খুবই তীব্র তাই অনেকে কর-ভিত্তি হিসাবে ব্যয়কেই 
গ্রহণ করার পক্ষপাতী । আবগারী শুক একান্তভাবে পক্ষপাতমূলক 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৪৩ 


(0$5০18708800:5", কিন্ত বিক্রয়-করের এই দোঁষ নাই । আইনী বা বে-আইনী 
উপায়ে যাহার! পূর্বে আয়-কর ফাকি দিয়াছে বা এখনও দিতেছে, এবং দ্রব্য- 
সামগ্রীর ভোগে সেই টাকা নিয়োগ করিতেছে তাহাদের নিকট হইতে কর 
আদায় করার প্রকুষ্ট পন্থা! হইল বিক্রয-কর আরোপ করা। 
চতুর্থত, ধাহাঁর! ব্যয়ের অধিক অংশ নিয় আয় গোষ্ঠীর নিকট হইতে তুলিতে 
চান তীহাদের মতে বিক্রয়কর আরোপ করাই 
গরীবদের উপর করছাব 
বাড়াইতে হইলে যুক্তিযুক্ত । আয়করের তুলনায় বিক্রয়কর নিয় আর- 
গোষ্ঠীর নিকট অনেক সহজে পৌছিতে পারে। দেশে 
দ্রুত মুলধন-গঠনের জন্য তাই অনেকে বিক্রযকরের স্বপক্ষে কথা 
বলেন । 
সর্বোপরি, অধ্যাপক হান্সেন্‌ ( [7৪131 ) বলিতে চান যে, আয়ম্তর ও 
কর্মসংস্থানে তীব্র উঠানামা বন্ধ করার কাজে ইহাকে নিয়োগ করা সম্ভবপর | 
অর্থাৎ বিক্রয়-করের বাণিজ্যচক্রবিরোধী ভূমিকা বিশেষ গুকত্বপূর্ণ বলিয়া 
তিনি মনে করেন । সমৃদ্ধি-যুগের শেষপ্রান্তে উচ্চ বিক্রয়- 
5) কর ভোগের পরিমাণ কমাইয়া দেয়, মুদ্রান্ফীতির 
শক্তি গতিরোধে সাহায্য করে । ঠিক এইরূপ, সংকটকালে, 
বিক্রয়করের হান এবং সেই সঙ্গে পৃবের আদায় করা 
টাকার ব্যয় উন্নতির পথ প্রশস্ত করিবে । এই কাজ ছাড়াও বিক্রয়করের অন্যান্ত 
ভূমিক৷ কম নাই। যেমন, যুদ্ধকালীন মুদ্রাম্ফীতি রোধ করার উদ্দোস্তে 
দেশের ভোগব্যয় কমান প্রয়োজন, তখন এই কর আরোপ কব! চলে। 
করের দরুণ ভোগ্যদ্রব্যের দাম বাড়িবে, তাই ভোগব্যয় হান পাইতে 
থাকিবে। 
বিক্রয়করের বিরুদ্ধে বহু প্রকার আলোচন! হইয়াছে । প্রথমত, ইহার 
অর্থনৈতিক প্রভাব বাঞ্চনীয় নয় অনেকে এইরূপ বলেন। একটি টাকা 
আয়কর আদায় করিলে সমাজের মোট ব্যয়ের উপর উহার ফল ততটা নয়, 
কিন্ত একটি টাকা ব্যয়কর ব! বিক্রয়কর আদায় করিলে 
অর্থ নৈতিক প্রভাব র 
বাঞ্ছনীয নয় সামগ্রিক-ব্য় বেশি পরিমাণে কমে। দেশের মোট 
ব্যয়ের উপর এইরূপ করের প্রভাব ভাল নয় বলিয়। 
তাই অনেকে মনে করেন। দেশ যখন অপূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে আছে বা 
বাণিজ্যচক্রের সংকটের যুগে বিক্রয়করের ফলে লোকে ব্যয় কমাইয়৷ সঞ্চয় 


৪৪৪ অর্থ তত্ব 


বাড়াইতে প্রবৃত্ত হয়, ফলে মোট ভোগব্যয় সংকুচিত হয় এবং দেশের সংকট 
গভীরতর হইয়৷ উঠে। 

দ্বিতীয়ত, বিক্রয় করের বিরুদ্ধে সর্বাপেক্ষা গুরুত্বপূর্ণ যুক্তি হইল ইহা 
ম্তায়নীতির বিরোধী | বিক্রয়কর আরোপিত হয় সমানুপাতিক হারে, তাই 
নিয়ে আয়-গোষ্ঠীর উপর করভার তুলনামূলকভাবে বেশি । 
উপরস্ত, উচ্চ আয়-গোর্ঠীতে আয়ের অধিক অংশ সঞ্চিত 
হয়, তাই করভারের সামগ্রিক বণ্টন অধোগতিমূলক বা! ক্রমপতনশীল (7- 
86591৮০ )। নিয় আয়-গোষীর লোকের তুলনায় উচ্চ আয়গোঠীর লোকের! 
সাধারণত তাহাদের আয়ের কম অংশ ব্যয় করে। শুধু তাহাই নহে। উচ্চ 
আয-গোষ্ঠীর লোকের ব্যয়ের মধ্যে একটি গুরুত্বপূর্ণ অংশ হইল ব্যক্তিগত সেবা- 
মূলক কাজকর্ম। ইহাদের উপর কর আরোপিত নাই, তাই এই করের 
অধোগতিত্ব ( £5802551$ 20655 ) আরও বেশি । 

করের অধোগতিত্ব ভাল কি মন্দ তাহা আজকাল আর আলোচিত হয় 
না, কারণ করভার বণ্টন সম্পর্কে সমাজের অধিকাংশ ব্যক্তির মত হইল ইহা 
ভাল নয়। অপরপক্ষে সমগ্র কর-কাঠামোর প্ররুতি ক্রমবর্ধনণীল হইলে 
উহার মধ্যে কোন বিশেষ একটি কর অধোগত্মুিলক হইতে পারে। তাহাতে 
কোন ক্ষতি নাই। এই করের এই ভ্রুটি দূর করার উদ্দেশ্তে সাধারণত খাস 
বস্তু ও নিম্ন আয়-শ্রেণীর ব্যবহার দ্রব্যাদ করের আওতা হইতে বাদ দেওয়া 
যাইতে পারে । 

তৃতীয়ত, বিক্রয়করের কর ভারের বণ্টন সম্পর্কে আরও অনেক আলোচন! 
করা হইয়াছে । যেমন বগা হইয়াছে যে, এই কর পক্ষপাতহ্ষ্ট। আদায়গত 

অনুবিধার জন্ত কতকগুলি দ্রব্যের উপর কর আরোপ কর 

ইহা খুবই পক্ষপাত ও 
ঠা চলে না, যেমন ব্যক্তিগত সেবাকার্ধ, বৈদেশিক ভ্রমণ, 
সুসজ্জিত দামী বাড়ি প্রভৃতি । ইহার ফলে এই সকল দ্রব্য যাহার! বেশি ব্যবহার 
করেন, অন্ভের তুলনায় তাহার! এই কর বেশি পরিমাণে এড়াইয়! চলিতে পারেন । 
সমান আয়বিশিষ্ট পরিবার গুলির মধ্যে লোক বেশি থাকায় বড় পরিবারকে বেশি 
কর দিতে হয়, আর লোক কম থাকায় ছোট পরিবার করভার কম বহন করেন। 
অবশ্ঠ খাগ্য ও বস্ত্রের উপর কর ন! থাকিলে বড় পরিবারের বিরুদ্ধে এই পক্ষপাত 
অনেকটা কমিয়! ঘায়। 

উপসংহারে বল! চলে যে, এই সকল বিরোধিতা থাকা সত্বেও বিক্রয়কর 


হ্যাষনীতির বিরোধী 


সরকারী আয় করনীতি ৪৪৫ 


আরোপিত হইবেই কারণ ইহার পক্ষে একটি গুরুত্বপূর্ণ বক্তব্য আছে যাহার 
নিকট সকল যুক্তিই শ্ান হইয়া যায়। ইহা হইল, এই 


কিন্ত আজকাল সর- 
তি করের উৎপাদনক্ষমতা খুবই বেশি । আধুনিক কালের 
প্রযোগরন বেশি রাষ্ট্রগুলি বেকারি ও অসন্তোষ দূর করিয়া কোন মতে এই 


ব্যবস্থাকে বাঁচাইয়া রাখিতে চায়। গাই বিভিন্ন দিকে 
রাষ্তীয় ব্যয় বাড়িয়। গিয়াছে । তাহার জন্ত রাষ্ট্রের হাতে বেশি টাক! থাক। 
দরকার, তাই বিক্রয়করের গুরতত্ব এত বেশি । বণ্টনের উপর প্রভাব খারাপ 
থাকা সত্বেও তাই এই করের প্রয়োগ একেবারে বাদ দেওয়া চলে না। তবে 
বিভিন্ন ব্যবস্থা অবলম্বন করিলে ইহার এই ত্রুটি কিছুট। দূর হইতে পারে। যেমন, 
বহু বিন্দু কর (4010-00106 22) অপেক্ষা এক-বিন্দু কর 311616-00110? 
0) ভাল। যর্দি কোন দ্রব্য প্রতি-বার হাঁত-বদলের সময় বিক্রয়কর দিতে 
দিভি হয়, তবে সর্বশেষ স্তরের ক্রেতাকে বেশি করভার বহন 
কর করিতে হয়। কিন্তু একবার একটি স্তরে, খুচর৷ বিক্রযের 

উপর যদি করটি আরোপিত থাকে, তবে দামের সঙ্গে কর 
যোগ হয় কম। করের পিরামিড-গঠন (101001)01701) 0৫ (9%-0518- 
1701806 ) তখনই ঘটিতে পারে, যদি করটি প্রতি-স্তবে আদায়-সোগ্য হরর এবং 
প্রত্যেক ব্যক্তি পরবর্তী স্তরেব ব্যক্তির উপর করভার অপসারণ করিয়া দিতে 
পাবে । এইবপ করের ভার লাঘব করার উদ্দেগ্ঠে ফার্খ বা ব্যবনায়ীরা লম্বমুখী 
প্রসারণ শুরু করে ( ৮21:0081 €য%81)১101) )। ইহা সম্ভব হইলে বহু বিন্দু 
করটি প্রকৃতপক্ষে এক-বিন্দু করে পরিণত হইয়া পড়ে, একমাত্র খুচরা বিক্রয়ের 
সময় করপ্রদানের কথ। উঠে । আদাঁষের সুবিধা বিবেচনা কবিলেও দেখা যাষ 
যে, এক-বিন্দু কর তুলনামূলক ভাবে অপিকতব স্রবিধাজনক | 
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১৬ 


সরকারী খণ 
[0115 10591 


আয় হইতে ব্যয অধিক হইলে ব্যক্তির স্তায় রাষ্ট্রকেও সেই ফাঁক খণ 
করিয়াই পূরণ করিতে হয বটে ; কিন্তু ব্যক্তিগত খণ রাস্ত্রীয খণে যথেষ্ট পার্থকা 
দেখা যায়। 

(১) রাষ্ট্র জনপাধারণের নিকট হইতে জোব করিয়া বা বাধ্যতামূলক 
ভাবে খণগ্রহণ করিতে পাবে, কিন্তু ব্ক্তি কাহারও উপর জোর খাটাইতে 
পারে না। (২) সরকারী খণ সম্পূর্ণ অপরিশোধ্য ব| চিরস্থাধী ধরনের 

হইতে পারে, কবে ইহা শোধ দেওয়া হইবে সে-সম্বন্ধে 
ব।ক্তিগত ধণ ও রাষ্্রীষ 
রাহারিকা কোন তারিখ নির্দিষ্ট না-ও থাকিতে পারে, কিন্তু ব্যক্তি 

অনির্দিষ্ট কালের জন্য খণ অপরিশোঁধনীয় অবস্থায় রাখিতে 
পারে না। (৩) রাষ্ট্র নিজের নাগরিকদের নিকট হইতে খণ গ্রহণ কবিতে 
পারে, কিন্ত কোন ব্যক্তি নিজের নিকট হইতে খণ পাইতে পারে না। 
(৪) ব্যক্তি খণ পরিশোধ করিতে না পারিয়৷ দেউলিয়া হইয়। যাতে 
পারে, কিন্তু রাষ্ট্র দেউলিয়৷ হয় না। (৫) রাষ্ট্র নৃতন কাগজী অর্থ প্রস্তুত 
করিয়! কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিতে পারে, বা পুরাতন 
খণ শোধ দিতে পারে, কিন্তু ব্যক্তির সেইরূপ কোন সুবিধা নাই। (৬) খপ 
পরিশোধের উদ্দেস্টে রাষ্ট্র বাধ্যতামূলক কর বসাইতে পারে, ব্যক্তির পক্ষে 
তাহা সম্ভব নছে। (৭) দেশে ভ্রব্যসামগ্রীর উপাদন, বণ্টন প্রভৃতি ব্যাপারে 
রাষীয় খাণের প্রভাব ও ফলাফল ব্যক্তিগত খণের প্রভাব ও ফলাফল হইতে 
পৃথক ওব্যাপক। 

ক্লাসিকাল ধন-বিজ্ঞানীদের মতে বাষ্ট্র যত কম খণ করে ততই ভাল এবং 
বিশেষ প্রয়োজন না হইলে রাষ্ট্রের খণ করা উচিত নহে। কিন্তু দেখা যায় 


৪৪৮ অর্থ তত্ব 


কয়েকটি অবস্থায় রাষ্ট্রীয় খণের প্রয়োজনীয়তা শ্বীকার করিতেই হয়। (১) যদি 
বানিননর স্বাভাবিক অবস্থায়, হঠাৎ কোন অচিন্ত্পূর্ব কারণে আয়ের 
সঙ্গত কারণলমূত তুলনায় ব্যয় অধিক হইতে থাকে, তাহা হইলে খণ না করিয়! 
উপায় নাই। যুদ্ধ প্রভৃতি অস্বাভাবিক অবস্থায় এত অধিক 
বায়েব প্রয়োজন হইয়া পড়ে, তখন কর-রাজস্ব হইতে সকল ব্যয় নির্বাহ করা 
সম্ভব নাও হইতে পারে। (২) অনেক ক্ষেত্রে রাষ্ট্র নিজেই অর্থনৈতিক 
উপাদানসমূহের পূর্ণ নিয়োগের উদ্দেশ্তে বা বিশেষ ধরনের শিল্প ব্যবসায় প্রভৃতি 
স্ঠাপনের উদ্দেশ্তে ব্যয় করেন ; এরূপ অবস্থায় রাষ্ট্রীয় খণের সাহাযো সেই অর্থ 
তোলা চলিতে পারে । এই ধরনের ব্যয় প্রকৃতপক্ষে মূলধন-বিনিয়োগ, ইহ! 
হইতে ভবিষ্যতে অধিকতর সম্পদ বা আয় সৃষ্টি হইবে, সুতরাং বর্তমানে খণ 
করিযা সেই খণভার ভবিষ্যতের উপর বিস্তৃত করিরা রাখ। চলে। ওই সকল 
বাষ্রায বিনিয়োগ হইতে '্ভবিষ্যতে যে-আয় হইবে তাহা হইতেই স্থুদসহ উহা 
পরিশোধ কর] চলিবে । 
অ]ালেন্‌ ব্রাউনলীর মতে আধুনিক কালে রাষ্ট্রীয় খণের উদ্দেপ্ত হইল 
প্রধানত তিনটি এ (ক) বে-সকল উণকরণ ব্যক্তিগত ক্ষেত্রে 
ত)াদ্ন ও ব্রাউনলীর 
রি ব্যবহৃত হইত, তাহাদের সরাইয়া আনিয়া সরকারী ক্ষেত্রে 
নিযোগ করার উদ্দেগ্ত,। (খ) অব্যবন্ঘত বা অনিষুক্ত 
উপকবণগুলিকে ব্যবহারের ব।নিরোগেব উদ্দেগ্ত এবং (গ। আকম্মিক প্রয়োজন 
মিটাইবার উদ্দেশ্ঠ | 
সাধাবণ হারে সুদ প্রদান করিয়া যদি উপযুক্ত পরিমাণে খণ আকর্ষণ করা! 
টারালালান নাযান তাহা হইলে অনেক ক্ষেত্রে বিশেষ কতকগুলি 
করার বিশেষ পদ্ধতি পদ্ধতি গ্রহণ করিয়া জনসাধারণকে অধিক খণ দানে 
লমূহ গ্ররোচিত করার চেষ্টা হয়। যেমন, (১) ঞ্ণ প্রদান 
করিলে উহ। হইতে প্রাপ্ত স্“দকে আয়কর হইতে অব্যাহতি 
প্রদান, (২) কর-প্রদাশের সময়ে সরকারী খণপত্রসমূছের মুল্য অনিক ধরিতে 
দেওয়া, (৩) খণপত্রের লিখিত-মুল্য অপেক্ষা কমমূল্যে উহ বিরুয় করা, যেমন, 
100 টাকার সরকাবী খণপত্র 99 টাকাতে বিক্রয় করা, (৪) খণপরিশোধের 
সময়ে খণপত্রের লিখিত-খুল্য অপেক্ষা অধিক মৃল্য প্রদান ( যেমন 100 টাকার 
ধণপত্র পরিশোধের সময় 102 টাক ফেরৎ দেওয়া )। 
রাষ্ট্রীয় খণের পক্ষে যুক্তি হইল, (১) ইহ! দ্বারা আকণ্মিক প্রয়োজন মিটানে) 
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সম্ভবপর হয়। কর আদায় কর! সমগসাপেক্৯, ইতিমধ্যে ব্যয়ের প্রয়োজন 


উপস্থিত হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট রাষ্ট্র স্বপ্নকালীন খণগ্রহণ করে ( 255 
৪180 7/০9185 4৯0৬ 1)09$ )7 অথবা, বাজার হইতে 
রা সরকারী বিল ভাঙাইয়! লয় (7:5858:97311]5)। (২) 
উপকারিতা দীর্ঘকালীন খণ ব্যতীত দীর্দকালীন বিনিয়োগের কাজ 
গ্রহণ কর] সম্ভব নহে। (৩) যুদ্ধের সময়ে কর দ্বারা ব্যয় 
নিবাহ করা অপেক্ষা খণ দ্বারা ব্যয় মিটানে৷ তুলনামূলকভাবে গ্রহণযোগ্য নীতি । 
(8) জনসাধারণের পক্ষে ইহা নিশ্চিত ও কম-ঝুকিসম্পন্ন অর্থ-বিনিয়োগ, ফলে 
দেশে সঞ্চয় বৃদ্ধি ও মলধন-গঠন ত্বরান্বিত হয়। (৫) সরকারী খণপত্রসমূহ 
দেশের খণ-ব্যবস্থাকে উন্নত করে এবং খণের পরিমাণ নিয়ন্ত্রনে সাহায্য করে 
( খোলাবাজারে কার্ধকলাপ প্রভৃতির দ্বারা ), মুদ্রাম্ফষীতির নিয়ন্ত্রণ এবং সংকট- 
ত্রাণ ঘটায়। (৬) অর্থনৈতিক উন্নতি ও প্রসার ঘটাইবাঁর পক্ষে উপযোগী আথিক 
নীতি ও কৌশল হিসাবে রাষ্ট্রীয় খণ কাজ করে। শিল্পে উন্নত দেশসমূহে পূর্ণ 
কর্মসংস্থানে পৌছানো! অথবা, অস্ুনত দেশসমুহে অর্থনৈতিক অগ্রগতি ত্বরান্বিত 
করণ রাষ্থীয় খণের অন্ততম প্রধান সুফল। 
রাষ্ট্রীয় খণের ত্রুটি হইল (১) খণগ্রহণের ম্থৃবিধা থাকিলে অযৌক্তিক বা 
অপ্রয়োজনীয় ক্ষেত্রে ব্যয়ের উদ্দেশ্য রাষ্ট্র অথবা খণগ্রহণে প্রলুব্ধ হইতে পারে। 
(২) সরকারী রাজনৈতিক দল স্বীয় স্বার্থসিদ্ধির উদ্দেশ্তে ইহাকে ব্যবহার 
করিতে পারে। (৩) বিদেশ হইতে খণ সত্যই বিশেষ ভারবহুল, কারণ জাতীয় 
আয়ের একাংশ সদ প্রদান ও খণ পরিশোধের মারফৎ 
রাষ্ট্রীয় খণের বিপক্ষে 
ু্তি বা খণের বিদেশে চলিয়া যায় । (৪) প্রভূত রাষ্ট্রীয় খণের ফলে করের 
অপকারিতা পরিমাণ ও হার খুবই বেশি হইতে থাকে (মন্দ প্রদান ও 
খণ পরিশোধের প্রয়োজনে )। ইহার দরুণ দেশে কর্মোগ্যম 
ও সঞ্চয়ের ক্ষমতা! এবং স্পৃহা কমিতে পারে । (৫) ম্থদের ভার অধিক হওয়ায় 
উহার আসল ভার কমাইবার উদ্দেশ্তে সরকার অনেক সময় “সুলভ অর্থের 
নীতি (00680 17001965 চ০01105 ) গ্রহণ করে ; দেশে অত্যধিক পরিমাণ 
ধণপত্র প্রভৃতি ছড়াইয়া পড়ায় মূলনের বাজারে ফাটকাদারি'র সুবিধা হয়, 
দামস্তর অস্থিতিশীল (00750916 ) হইয়। পড়ে, ব্যবসায়-বাণিজ্যের ক্ষেত্রে 
অন্বাভাবিক অস্থিরতা দেখা দেয়। 
রী 


৪৫০ অর্থ তত্ব 


রাষ্ট্রীয় ধণের শ্রেণীবিভাগ (01955161086108 ০£ 00101101020) 2 

বিভিন্ন দিক হইতে বিচার করিয়! রাষ্ট্রীয় খণকে বিভিন্ন শ্রেনীতে বিভক্ত করা 
হয়। 

(১) কোন্‌ কর্তৃপক্ষ খণগ্রহণ করিতেছে সেই অনুযায়ী খণকে কেন্দ্রীয় খণ, 
প্রাদেশিক ব। রাজ্য-খণ এবং স্থানায় খণ প্রভৃতিতে বিভক্ত করা যাইতে 
পারে। 

(২) যাদ জোর করিয়া ঝণ আদায় কর! হর, তাহ! হইলে তাহাকে বাধ্যতা- 
মূলক খণ বলে, আর যদি ব্যক্তির ইচ্ছার উপর খণদান ছাড়িয়৷ দেওয়া হয় 
তাহ! হইলে উহাকে স্বেচ্ছামূলক খণ বলা হয়। 

(৩) রাষ্ট্রের আভ্যন্তরীণ অধিবাসীদের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিলে 
তাহাকে আভ্যন্তরীণ খণ বলে, এবং বিদেশের অধিবাসীদের নিকট হইতে খণ 
গ্রহণ করিলে তাহাকে বাহা খণ বল] হয়। 

(১) নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে ধণ পরিশোধ কর] হইবে যদি এইরূপ প্রতিঞ্তি 
দেওয়া থাকে তাহ। হইলে তাহাকে নিরদিষ্পরিশোধ্য ([০৭০67991৩ ) খন 
বলে; আর, বদি এই খণ পরিশোধের কোন সময়-সীম। নিদিষ্ট কাঁরয়া দেওয়া 
না হয় তাহ! হইলে উহাকে আনদিষ্ট-পরিশোধ্য (10:6965038016 ) খণ বলা 
হয়। 

(৫) অতি-দীর্ঘকাল পরে খণ পরিশোধ কর হইবে, এইরূপ খণকে দীর্ঘ- 
আবদ্ধ খণ (01160 17065) বলে; এবং শ্বল্পকালের মধ্যে, যেমন এক 
বৎসরের মধ্যেই খণ পরিশোধ করা হইবে এইরূপ খণকে স্বপ্প-আবদ্ধ খণ ব। 
ভাসমান ঝণ ( [026917959 1200 01 1098017)6 1250) বলা হয়। এই 
সকল শব্ধ ইংলগ্ডে একটু পৃথক অর্থে ব্যবহৃত হয়। যেমন ইংলণ্ডে দীর্ঘ-আবদ্ধ 
খণ বলিতে বোঝায় এমন খণ যাহার সুদ দিতে সরকার আইনত বাধা, কিন্ত 
মূল-পরিমাণ ( 7১010010910) পরিশোধ করিতে বাধ্য নহে। ইহ। তাই স্থায়ী 
ধরণের খণ, যেমন কন্সলস্‌ (০01)3015)। অপরপক্ষে, স্বল্ন-আবদ্ধ খণ 
বলৈতে বোঝায়, যে খণ নিদিষ্ট কোন তারিখের মধ্যে পরিশোধ করিয়া লইতে 
হইবে। 

(৬) অনেক সময় রাষ্ট্র আান্ুইটির দ্বার! খণ গ্রহণ করে। এই আ্যান্ইটি- 
গুলি সমাপনীয় (01775199016) ব1 চিরস্তনীয় (261:9968591) হইতে 
পারে। প্রথমক্ষেত্রে। কয়েক বৎসর যাবৎ সুদ ও মূল-পরিমাণের কিছু অংশ 
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প্রদ্দান করিয়া খণ পরিশোখ কর! হয় । দ্বিতীয় ক্ষেত্রে, যতদিন আ্যানুইটি-ক্রেতা 
( £১01)0100) বাচিয়। থাকেন ততদিন রাষ্ট্র নিয়ামতভাবে সুদ ও মূল 
প্রমাণের কিছু অংশ প্রদান কবিতে থাকে এবং তাহার মৃত্যুর পরে খণ 
পরিশোধ কর! হইয়াছে এইপূপ ধরিয়া লওয়া হয়। 

(৭) ঝণেব দ্বার অর্থ তুলিয়া! যদি এবপভাবে ব্যয় করা হয় যাহাতে (ক) 
সেই মূল্যের সম্পত্তি রাষ্ট্রের হাতে থাকে, বা ।খ) দম্পত্তি হইতে এমন আয় হয় 
যাহার দ্বারা হৃদ প্রদান বা খণ পরিশোধ কর! সম্ভবপর, অথবা (গ) সমাজের 
উৎপাদন শক্তি খুবই বাড়াইয়া দেয়--তাহা হইলে সেই খণকে উৎপাদক খণ 
( 0:0940০0৬6 [)৩)00) বল। হয়। মিসেদ্‌ হিক্স এইরূপ খণকে সক্রিয় খণ 
(০০৮০ 1990) বলিয়াছেন । 

খণের দ্বার৷ গৃহীত অর্থের বিনিময়ে কোন সম্পত্তিই রাষ্ট্রের হাতে ন। থাকিলে 
ব। আয় প্রদানকারী সম্পত্তিতে ব্যয়িত না হইলে অথব। সমাজের উৎপাদন-শক্তি 
ন1 বাড়াইলে উহাকে অনুৎপাদক খণ €(0009:09০0%০ 19596) বল] হয়। 
য্দ তাহা শুধুমাত্র গমাজের ভোগ ব] তৃপ্তিকে বাড়াইয়া দেয় ( যেমন মিউজিয়াম্‌ 
ব| পার্ক প্রভৃতি ) তাহা হইলে মিসেদ্‌ হিকৃসের ভাষার তাহাকে নিক্ষিয় খণ 
(79551৬61200) বলে। 

বে সকণ খণ-স্থষ্টিব কারণ অনুতপাদক ব্যয় এবং কখনই সেইবপ ব্যয় হইতে 
সধাজে তৃপ্তি ৭ উৎপাদন-ক্ষমতা বাডিবে না, তাহাদের তিনি ঘৃতভার খণ 
(10806151901) খলিরাছেন। 
সরকারী খণের উত্স (5০9106৪ ০1 081১110 73০11 ০৬105 ) ৫ 

দেশের সামগ্রিক চাহিদা এবং জাতীঞ আয়ের উপর সরকারী খণের প্রভাব 
স্পষ্টভাবে বিশ্লেষণ করিতে হইলে জানা দরকার যে কোন ধরণের উৎস হইতে 
সরকারী খণ আসিতেছে । প্রধান উৎসগুলিকে তাই আলোচনা করা প্রয়োজন । 
১। ব্যক্তিদের নিকট হইতে খণ গ্রহণ কর! চলে। ব্যক্তি সরকারকে খণ 
দেয় সরকারী বওড ক্রয় করিয়া । এই উদ্দেশ্রে হয় তাহার ভোগব্যয় বদ্‌লাইতে 
হয় অথব৷ তাহার সঞ্চয় পূর্বে যে-বূপে আবদ্ধ ছিল তাহাতে 
পরিবর্তন আনিতে হয়। সাধারণত, কোন-ব্যক্তি ভোগব্যয় 
কমাইয় সরকারী বণ ক্রয় করে না। যে বিশেষ ধরণে ব্যক্তির সঞ্চয় 
নিষুক্ত হইয়াছিল, সরকারী খণ গ্রহণের ফলে প্রধানত তাহাতেই পরিবতন 
আসে। 


ব্যক্িদেরট নকট হইতে 


৪৫২ অর্থ তত্ত 


সঞ্চয়ের যে সকল পরিবর্ত-ব্যবহার হইতে ব্যক্তি উহা সরাইয়া আনিয়া 
সরকারী বণ্ডে খাটাইতে পারে তাহা আমরা আলোচনা করিতে পারি । প্রথমত, 
বগ্ড না কিনিলে ব্যক্তি নিজের ব্যবসায় প্রসারের জন্য এ সঞ্চঘ নিয়োগ করিতে 
পারিত। দ্বিতীয়ত, বগগুলি পাওয়। ন! গেলে ব্যক্তি অলস-নগদের রূপে সঞ্চয় 
জমাইয়া রাখিতে পারিত। অবগ্ত বজারে সরকারী বগড থাকিলেই ব্যক্তি 
নিজের ব্যবসাঘ ব। অলসভাগ্ার হইতে সঞ্চ সবাইয়৷ আনিয়া বগুগুলি কিনিতে 
থাকিবে তাহা নহে। নূতন সবকারী বগুগুলি যদি পুর্বাপেক্ষা কিছু বেশি 
সুযোগ স্থবিধা দিবার প্রতিশ্রুতি বহন করে, তবেই সঞ্চযের এইরূপ বপান্তরণ 
সম্ভব হইবে । তৃতীধত, অন্ঠান্ত প্রকার সিকিউরিটি হইতে সঞ্চয় সরিয়া আসিয় 
সরকারী বণ্ডে নিযুক্ত হইবে। ইহাতে দেই অপরাপর সিকিউরিটির দাম 
হাস পাইবে, স্থদ্দের হার বাডিয়। যাইবে, ব্যবসায়ের প্রসার ব্যাহত হইবে। 
২। ব্যাঙ্ক ব্যতীত অগ্তান্ত আথিক প্রতিষ্ঠান হইতে সরকারী ঝণ উঠান চলে । 
বীম৷ কোম্পানী, বিনিয়োগী প্রতিষ্ঠান প্রভৃতির নিকট সরকারী বণ বিক্রয় কর! 
সম্ভবপর । এই সকল প্রতিষ্ঠান যখন সরকারী বগ্ড কেশে তখন তাহারা 
নগদ জমার পরিমাণ কিছুটা কমাইয়া দেয়। কিন্ত 

অন্ঠান্ত আধিক _ 
প্রতিঠান হইতে সাধারণত তাহাদের সরকারী বণ্ড কেনার বেশির ভাগ 
টাক। আসে অন্তান্ত সিকিউরিটি কেন! কমাইয়৷ দিয়া । 
ইহাতেও, পূর্বের মতন, সিকিরিটির দাম কমে ও সুদের হার বৃদ্ধি পায়। 
৩। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির নিকট হইতে সরকার খণ করিতে পারে । অন্ঠান্ 
আধিক প্রতিষ্ঠানের সঙ্গে ব্যাঙ্কের পার্থক্য হইল এই যে, ব্যাঞ্চ খণস্যপ্টী করিতে 
পারে, আর সকলে ইহা পারে না। ব্যাঙ্কগুলির হাতে 
সপ নিয়তম রিজার্ডের উধের্ব টাকা থাকিলে সেই অতিরিক্ত 
টাকার কয়েকগুণ বেশি পরিমাণ সরকারী বও ইহারা 
ক্রয় করিতে পারে । এইরূপে সরকারী বগড কেনার ক্রয়শক্তি ইহারা নিজেরাই 
স্ষ্টি করে, ব্যক্তির স্তায় কেবল এক ব্যবহার হইতে আমরা অপর ব্যবহারে 
সঞ্চয় সরাইয়া লইয়াই ইহার! ক্ষান্ত হয় না। ৪ | কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট, 
সরকারী বও "বিক্রয় করা চলে। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের নিকট সরকারী বগু 
বিক্রয় করিলে যেরূপ সমাজের ক্রয়শক্তির পরিমাণ বাড়ে, ঠিক সেইরূপ কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক সরকারী বণ্ড কিনিলে দেশে টাকার পরিমাণ বাড়িয়। যায়। কারণ এই 
বণ্ড কিনিম়া তাহারা সরকারের নামে রক্ষিত আযকাউন্টে জমার 


সরকারী খণ ৪৫৩ 


পরিমাণ বাড়াইয়। দেয়, এবং সরকার সেই আযাকাউণ্ট হইতে দরকার-মত চেঞ 
নারির কাটিয়৷ টাকা তুলিয়া লয়। সেই টাকা ক্রমে ব্যক্তিদের 
নিকট হইতে হাতে আসে, তাহাদের নিজস্ব নামে কোন এক বাণিজ্যিক 

ব্যাঙ্কে জমা হয়, খণস্ষ্টিব ধারা স্থক হয়। এইবপ খণ 
করিলে তাই সংকোচনমূলক ধাবার কোননপ সম্ভাবনা তে! নাই-ই বরং প্রসার 
শীল ধার [করছছত্রপাত ঘটতে পাবে। 


বাসীয় খের ভার (7176 6819৩17 0£ 081101066) ? 


সরকারী খখের ভার সম্পর্কে আধুনিক কালে বেশ কিছুটা মতপার্থক্য দেখা 
যায। কেহ বলেন উহ! আশীর্বাদ, কেহ বলেন উহা অভিশাপ) ধাহারা 
কেইন্সীয় বিশ্লেষণের পক্ষপাতী, তাহারা ঘাট তি বায়কে সমর্থন করেন ; দেশের 
সামগ্রক আয়স্তর ও কর্মসংস্থান স্তর উন্নত করা একমাত্র রান্্রীয লক্ষ্য বলিরা 
মনে করেন। সরকারাঁ খণ বাডাইয| বিনিয়োগ বাডাইলে দেশে আয্মপ্রসারের 
সিরাত সম্ভাবনা_তাই তাহারা স্পষ্টই ঘোষণা করেন যে, 
দুই মত দেখা মাধ. আভ্যন্তরীণ খণের কোনরূপ "ভার নাই। অপরপক্ষে, 
বক্ষণণীল ক্লাসিকাল তত্বের মতধাব! এখনও শুকাইয। যায় 
নাই, তাহারা খপ ব্াপাবটাকেই বাদ্ীয় অর্থনৈতিক দেহের দুর্বলতা ও 
অযোগ্যতার প্রকাশ বলিয়া তীব্র অপছন্দ করেন, খশপ্রসাবকে “দেউলিয়ার পথ, 
বলিয়া ঘোষণা কবেন। এই উন্ভয় মতই একপেশে, ইহাদের মধ্যে কোনটিই 
পূর্ণ সত্য প্রকাশ না কবিয়া অর্ধসতা প্রকাশ করে। 
জাতীঘ খণ জাতিকে দেউলিধা করিযা তোলে-_-এই মতের স্ুত্রপাত হয় 
অষ্টাদশ শতান্দীতে । সেই সময এই মত ছিল খুবই সত্য, আব “দেউলিয়া, 
কথ[টিবও সেই যুগে এক বিশেষ তাৎপর্য ছিল। ইহাব কারণ হইল, সেই সময় 
জাতীষ খণ ব্যয়িত হইন্ত প্রধানত অপচয়মূলক কাজে, 
তই ন্তায় যুদ্ধে বা অপ্রয়োজনীয় বিলাসবহুল রাজকীয় আড়ম্বর 
বিচার করে ও বিলাসব্যসনে । কিন্তু আজিকাব ঘুগে সরকারী কাজ- 
কর্ম দেখে আয়ন্তব ও অর্থনৈতিক বিষয়গুলকে অনেক 
বেশি পরিমাণে প্রভাবিত কবে, পূর্বে এ দৃষ্টি লইয়া ইহাদেব আর 
বিচার করা চলে না। তাই, রক্ষণশীল মতের পরিবর্তে, অপর একটি মত 
প্রচলিত হইয়াছে । ইহার বক্তব্য হইল যে, আভ্যন্তরীণ খণের কোন ভার 


৪৫৪ অর্থ তত্ব 


নাই, কারণ “আমরা নিজেদেরই নিকট খণী'। এক পকেট হইতে টাকা লইয়।? 
ইহা অন্য পকেটে ফেলা মাত্র । সুদ আর খণ পরিশোধে যে টাকা খরচ হয়, 
তাহা মহাজনদের আয় হইল, দেশেব সামগ্রিক আয় তাই সমানই রহিয়া 
গেল। যদি অবশ্তঠ এই খণ বিদেশীদের নিকট হইতে আনা হয়, তবের খণের 
জন্য সুদ প্রভৃতি দিলে জাতীয় আয় কমিয়! যায়, জাতীয় -অর্থনৈঠিক কল্যাণের 
মান বাস্তব হ্াসপায়। এই কথার অর্থ এই নয় যে, বৈদেশিক খণ কোন 
দেশের উৎপাদণক্ষম-1 বাডাইতে সাহায্য করে না। ইহা আভ্যন্তরীণ খণের 
সমান উৎপাদনক্ষম হইতে পারে, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই, তবে দেশের মধ্য 
হইতে খণ করিলে তাহার নীট প্রর্তি্দান অপেক্ষা বৈদেশিক খণের নীট 
প্রতিদান কম। আশ্ন্তরীণ খণের ক্ষেত্রে আমরা দেশের মধ্যেই খণী, এই 
কথার গুকত্ব হইল জাতীয় আয়ের স্তর ইহাতে প্রভাবিত হয় না। খণ করার 
সময়ে সমাজের মধ্যে একের হাতে হইতে সম্পদ অন্ত হাতে 
আভ্যন্তরীণ খতণর রর _ 
কৌনারারানাঃ চলিয়া আসে, খণের ফলে সমাজের হাতে সামগ্রিক 

জাতীয় সম্পদ হাস পায় না; ববং এই খণের ব্যয়ে ফলে 


উহ! বাড়িতেই পারে। 
উপরের আলোচনায় অবশ্ত একটি গুকত্বপূর্ণ কথা বাদ দেওয়া হইতেছে। 


ব্যক্তি-কেন্দ্রিক অথনৈতিক দেহে, প্রতিটি খণেব ব্যক্তিগত দিক এবং জাতীয় দিক 
দুই-ই আছে । আভান্তরীণ খণেব ক্ষেত্রে আমর! নিজেবা নিজেদেরই নিকট খণী 

ইহা ঠিকই, কিন্তু আমাদেরই মধ্যে কেহ সেই খণ দিয়াছে, 
আভাভ্তপীণ খণের কিছু রর 
ইনভাও আর অন্তেরা সেই খণ শোধ করার জন্য দায়ী। ব্য[ক্তগত 
কারণ বাক্তি ও জাতি খণের ক্ষেত্রে ইহা অতি স্থুস্পষ্ট, দেনাদার ও মহাজন একই 
বিহানা সমাজের অধিবাসী হইলেও ইহারা একই ব্যক্তি নন। 


সরকারী খণের ক্ষেত্রে, সর্বশেষ দেনাদারবা ( করদাতাগণ, 
কারণ তাহাদেরই কর দিয়া এ ধাণ শোধ করিতে হইবে) কেহ কেহ মহাজনও 


হইতে পারেন ( বগু-ক্রেতাগণ ), ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। কিন্তু সরকারী 
ধণের মালিকান! এবং কর'ভারের বণ্টন ঠিক একই অধিবালীদের উপর পড়িবে, 
এমন কোন ব্যবস্থা নাই। একমাত্র তাহা হইলেই মহাজন হিসাবে ব্যক্তির 
ন্ুবিধা করদাতা হিসাবে করভার বহনের অস্থৃবিধ' দ্বারা খণ্ডিত হইতে 
পারিত। 

তাই আমরা এই কথ! অনায়াসে মানিয়৷ লইতে পারি না যে, দেশের 


সরকারী খণ ৪৫৫ 


অধিবাসীরা সামগ্রিকভাবে নিজেরাই মহাজন বলিয়া আত্যন্তরীণ খণের 
কোনরূপ ভাব নাই। আভ্যান্তরীণ খণেব কোনরূপ ভার আছে কি নাই তাহা 
নির্ভর কবিবে আমর! কি দৃষ্টিতে ইহা দেখি__সামগ্রিক দৃষ্টিতে, অথবা একক- 
ভিত্তিক দৃষ্টিতে । খণ লইয়া উহাকে উৎপাদনক্ষম কাজে 
উৎপাদন ও বণ্টনের 
দিক হইতে ইহাদের খাটাইলে তাহার কোন নীট ভার নাই, বরং সামগ্রিকভাবে 
বিচার করা যায সমাজের নীট কল্যাণ বাড়ে, কারণ বিনিয়োগ হা-হওয়ার 
তুলনায় উহ! হওয়াব ফলে সমাজ পূর্বাপেক্ষা একটু চাল 
অবস্থায় আসিয়া পৌছিয়াছে (৩৮৮৪7 ০66) । কিন্তু খণের ফলে সমাছেব 
মধ্যে এই খণমুল (07017001081) ও সুদের হস্তান্তর এমনভাবে ঘটিতে পারে 
থে, সমাজের বিশেষ বিশেষ অধিবাসীদের উপর নিরিষ্ট প্রকার ভাঁর বাডাইয়। 
তুলিতে পারে । উৎপাদনের দিক হইতে যাহা ভাল, এইরূপ অনেক নীতিই 
বণ্টনের দিক হইতে গ্রহণীয় নয়| 

উপরের এই আলোচনার পবে এখন আমবা জাতীয় খণের ভার সম্পর্কে 
আমাদের আলোচনাকে সংক্ষেপে সাজাইতে গপারি। নিচের এই বিষয়গুলি 
মনে র।খিলেই এই বিষয় সম্পর্কে আমাদের ধারণ! স্পষ্টতর হইয়া উঠিবে। 

(১) উৎপাদক খণের ভার কিছুই নাই কারণ উহার ন্যয় দ্বারা যে-সম্পত্তি 
রাষ্ট্রের হাতে আসে তাহা হইতে আয় বা উৎপাদনক্ষমতা বুদ্ধি পাঁয় এবং সুদ 
বা খণ-মুশ পরিশোধ কর! যায়। অন্ুৎপাদক খণের ভার দেশের লোকের উপর 
পড়ে, কারণ কর-রাজন্ব হইতেই উহার পরিশোধ বা সদ প্রদান করিতে হয়। 

(২) খণ-ভার পরিমাপ করিতে হইলে বহু বিষয় গণনার মধ্যে আনিতে 
হয়; যেমন খণের পরিমাণ, আভ্যন্তরীণ ব। বাহা, খণের উদ্দেশ্ত, পরিশোধের 

ূ শর্ত ও পদ্ধতি প্রভৃতি । তাহ! ছাড়া, জাতীয় আয়ের 
ধণভার পারমাপের 
বিষয় সমূহ পরিমাণ, দেশে ক্্র-ব্যবস্থার রূপ, এবং সরকারী খণপত্র- 
সমূহ দেশের কোন শ্রেণীর হাতে কিরূপভাবে বন্টিত আছে 
প্রভৃতি সকল কিছু বিচার করা দরকার। 

(৩) রাষ্ট্রীয় খণভার ছুই প্রকার £ আঘিক ভার ও আনল ভার। ইহার 
প্রত্যেকটি ভার আবার ছুই প্রকারের হইতে পারে--প্রন্াক্ষ ভার ও 
পরোক্ষ ভার । 

(৪) কোন নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে বাহ্‌ ধণের প্রত্যক্ষ আধিক ভার হইল, 
সদ ও খণ পরিশোধের জন্ত যে পরিষাণ অর্থ ব্যয়িত হয়। সুদ ও খণ- 


এ অর্থ তত্ব 


পরিশোধের জন্ঠ দ্রব্যসামগ্রী রপ্তানি করিবার ফলে সমাজের ভোগ, তৃপ্তি ব। 
অর্থনৈতিক কল্যাণ কমিয়! যায, তাহাই প্রত্যক্ষ আসল 
ভার ; খণের প্রতাক্ষ আসল ভার নির্ভর করে সমাজের 
কোন্‌ শ্রেণীর নিকট হইতে কিকপ অর্থ আদা করিযা ধণ পরিশোধ করা৷ 
হইতেছে, তাহার উপর | যেমন, যদি ধনিক শ্রেণীর নিকট হইতে অধিক অর্থ 
আদা করা হয, গা! হইাল খাণব প্রতাক্ষ আসল ভার কম হইবে, অর্থাৎ 
অর্থনৈতিক কলাণ কম হাস পাইবে । বাহ খণের পরোক্ষ আসল ভারও 
দেখা যায, কারণ (ক) পরিশোধনীঘ অর্থ তুলিবার জন্য অধিক হারে কর 
বসাইলে দেশেব উৎপাদন ও উৎপাদন-ক্ষমতা হাস পাইতে পারে, এবং (খ) 
বিভিন্ন দিকে নিযোগ করিযা দেশের কল্যাণ বাডাইবার কার্ষে ওই অর্থ নিতো গ 
কর! সম্ভব হয় না। 

(৫) আভ্যন্তরীণ খণের কোন প্রতাক্ষ আথঘিক ভার নাই, কারণ স্রুদ ও 
ঝণপরিশোধ করিলে উহা দেশবাসীগণই পাইয। থাকেন, এক শ্রেণীর নিকট 
হইতে অপর শ্রেণীর নিকট ওই অর্থ হস্তান্তবিত কর হয মাত্র । কিন্তু আভ্যন্তরীণ 
খণের পারাক্ষ অথিক ভার দেখিতে পাওয়া যায । কারণ, (ক ধনী-গরীব 
সকলেই কর দেয, কিন্তু স্তদ হিসাবে আয-বুদ্ধি হয ধনী শ্রেণীর, তাহারাই 
সরকারী খণ-পত্র ক্রধ করেন । একপ অবস্থা, দেশের সম্পদ গরীবদের হাত 
হইতে ধনীদের হাতে চলিয়। যাষ__সম্পদের এইবপ হস্তান্তর আধিক বৈষম্যের 
পরিধি বিস্তৃত করে। (খ) উচ্চহারে কর স্থাপনের ফলে উৎপাদন ক্ষতিগ্রস্থ হব। 
(গ) কল্যাণমূলক সরকারী ব্য কমে। (ঘ) দ্রব্যাদি মূল্যবৃদ্ধি হয়, গরীবদের 


বাহা ধণভার 


জীবনযাত্রার মান ও কর্মদঙ্গতা হাম পায। (উ) স্ত্দের 
দকণ পূর্বাপেক্ষা অ্ধক আয পাইতে থাকায ধনিকশ্রেণ'র 
কর্মপ্রচেষ্টাও হাস পাধ। (চ বুদ্ধের সমযে গৃহীত খণের আসল ভার নুদ্ধের 
পরে বাডে, কারণ ধুদ্ধোত্তর যুগে দামস্তর ও সুদের হাব কমিয়া যাষ। 


আভ্যন্তবীণ খণভার 


(৬) লার্নারের মতে কেবলমাত্র বাহা-ধণই ভারশীল এবং ব্যগত খণের 
স্টায তা রাষ্ত্রকে দরিদ্র করিয। তোলে । কিন্তু আভ্যন্তরীণ খণের ভার 
বিশেষ কিছু নাই। বর্তমান খণের ভার ভবিষ্যতের বংশধরদেব উপব 

পড়িতেছে, অনেকে তাহা বলিলেও লার্নারের মতে উহা! 
ঠিক নয়, কারণ ভবিষ্যৎ. বংশধরগণ সেই খণ অন্তকে নয, 
নিজেধেরই শররিশোধ করেন । তীহার মতে, রাষ্্ীয় খণের পরিমাণও মোটেই 


লার্নারের মত 


সরকারী খণ ৪৫৭ 


"গুরুত্বপূর্ণ বিষয় নহে । আর আভ্যন্তরীণ খণের সুদকে কখনই ভার বল! চলে না 
কারণ উহা! ব্যক্তির। নিজেরাই পাইয়া থাকেন। , 
রাষ্ট্রীয় খণের অর্থ নৈতিক ফলাফল (7155 6:5019017810 17666005 ০0£ 
[00101107029 ) 

রাষ্ট্র খণ করিলে কিছু সংখ্যক ব্যক্তির নিকট হইতে অর্থ রাষ্ট্রে নিকট 
চলিয়া আসে; সেই অর্থ ব্যয় করিলে পুনবাঘ তাহা কিছুসংখ্যক বাক্তিব 
নিকট ফিরিয়া যায় ; সেই খণ পবিশোধ্বে সমযে সাধারণ করদাতাদের নিকট 
হইতে অর্থ চলিযা আসিয়া সরকারী খণপত্র-ক্রেতাদের নিকট চলিয়া যাষ। 
স্থতরাং বাষ্টা॥ঠ খণ, উহার ব্যয় ও পরিশোধ বহুপ্রকার অর্থ নৈতিক প্রভাব 
স্য্ট করে। 

যদি রাষ্ট্র ব্যাহ্কসমূহের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করে তাহ হইলে দেশে 
অর্থের পরিমাণ বাড়িয়া যাইতে পারে। ব্যাঙ্কসমূৃহ সরকারী খণপত্র ক্রয় 
করিয়া উহা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট বন্ধক দিয়া খণ-গ্রহণের দ্বার| জন- 

সাধারণকে খণ দিতে পারে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কও সেই 
অর্থের পরিমাণের 
উপর প্রভাব খণপত্রকে জম! হিসাবে গণ্য করিয়া উহার ভিত্তিতে 
অধিক অর্থ প্রচলিত করিতে পারে। ব্যাঙ্ক ব্যতীত 'অন্ত 

ক্ষেত্রে যেমন, ব্যক্তির নিকট খণপত্র বিক্রয় করিলে মুদ্রাসংকোচনশল প্রভাব 
ঘটে, কারণ ব্যক্তিদের হাত হইতে অর্থ সরাইয়া লইলে সমাজেব ব্যয়ক্রোত 
ংকু'চত হয়। 

দামস্তরের উপর প্রভাব নিভর করে দুইটি বিষয়ের উপর £ (ক) অথের 
পরিমাণে পরিবর্তন, ও (খ) অর্থনৈতিক কাজকর্মে পরিবর্তন । ব্যাঙ্ক হইতে 
খণ গ্রহণ করিলে অর্থের পরিমাণ বাড়ে, দামস্তর ও বুদ্ধি পায়। ব্যাঙ্ক ব্যতীত 
অন্তাগ্ত হুত্র হইতে খপগ্রহণ কর্রলে অর্থের পরিমাণ কমে, দামস্তরও হ্রাস 
পায়। রাষ্ট্রীয় খণের ব্যয়ের ফলে যদি উৎপাদন, কর্মসংস্থান ও দ্রব্যোৎপাদনে 
বৃদ্ধি ঘটে তাহা হইলে দামস্তরে বৃদ্ধি না-ও হইতে পারে) অ-রক্ষেত্রে, সেই 
ব্যফ্রে ফলে আয় ও অর্থের পরিমাণ বুদ্ধি হইবে এবং 
দামস্তরে হাস না-ও হইতে পারে। কেইন্সের মতে, দেশে 
অনিযুক্ত উপাদান থাকিলে উৎপাদন বাড়িবে কিন্তু দামস্তর ছবির থাকিবে, কিন্ত 


দামন্তরের উপর প্রভাব 


* ভবে লুকানে। মজুত অর্থ হইতে রাষ্ট্রকে খণ প্রদান কবিলে এইকপ ফলাফল নাও ঘটিভন্ত” 
পারে। 


৪৫৮ অর্থ তত্ব 


পূর্ণনিয়োগের পরেও খণ ও ব্যয় করা হইলে উৎপাদন সমান থাকে, তবে দামস্তর 
বাড়িয়া যাইবে ণ" 

খণ-পরিচালন] সংক্রান্ত নীতি ও নিয়মসমূহের দ্বারা (190 ঠ1920886- 
[061)0) সুদের হার প্রভাবান্বিত হয়। খণ-পরিচালনার কাজ হইল খণ- 
গ্রহণের সময়, খণ গ্রহণের রূপ ও পদ্ধতি, কোন্‌ শ্রেণর 
নিকট হইতে খণগ্রহণ করা হইবে, কি সুদ দেওয়া হইবে 
কবে ও কি হারে কি পরিমাণ খণ পরিশোধ করা হইবে, 
খণপত্রে ক্রেতাদের কি সুযোগ দেওয়া হইবে এই সকল বিষয়ে নীতি-নির্ধারণ 
করাকে খণ-পরিচালন1 বলে। যে-হেত স্বল্পকালীন ও দীর্ঘকালীন উভয়প্রকার 
খণের বাঙ্গাবেই রাষ্ট্র প্রধান খণগ্রহীতা, সেই জন্য ইহার খণ-প রচালনার প্রভাব 
স্দের হারের উপর পড়ে। 


দের হাগের উপর 
ইহার প্রভাব 


খণ গ্রহণ করিয়া দেই অর্থ যে-পিকে ব্যয় কর! হয় সেইদিকে উপাদান- 
সমূহ নিযুক্ত হইতে থকে | রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের ফলে উপাদান- 
রি ৫ সমূ্গের নিয়োগে এমন দিকৃ-পরিবর্তন ঘটা উচিত যাহা 
প্রভাব সামাজিক ভাবে কল্যাণবর্পক | 
সরকারী খণপত্র ক্রয় করেন ধশী ব্যক্তিগণ, কিন্তু উহার সুদ ব! পরিশোধ 
ঝর! হয় দেশের সকলের নিকট হইতে কর-রাজস্ব 
তুলিয়া । স্তরাং সমাজে বিভিন্ন ব্যক্তির বা বিভিন্ন 
শ্রেণীর মধ্যে এইরূপে সম্পদের হস্তান্তরণ ঘটে । যদি ব্যয় 


আষ-বন্টন কাঠামোর 
প্রভাব 


এবপ কর' হয় ষে পুনরার সেই অর্ম গরীবদের নিকট বধিত আয়রূপে ফিরিয়া 
আসে, তবে সামগ্রিকভাবে তাহা কল্যাণজনক । 

আধুনিক কালে সকল দেশেই রাষ্ট্রীয় খণের পরিমাণ দ্রুত বৃদ্ধি পাইতেছে 
এবং ক্রমশ ইহার প্রভাব গুরুত্বপুর্ণ হইয়া উঠিতেছে। মোটের উপর বলা 
চলে যে, ইহার প্রভাব নির্ভর করে, (ক) কফিরপে খণ 
তোল! হইল, (খ) কিরপে এই খণ রক্ষিত হইল, এবং 
(গ) কিরূপে এই খণ পরিশোধ কর! হইল, এই সকল বিষয়ের উপর। 


উপসংহার 


+ পসোমানের মতে রাষ্তীয় ধণ এবং দামস্তরের সহিত কোন নংখ্যাতান্বিক সম্পক খু'জিয়া 
পাওয়া যার ন1; কিন্ত আলেন্‌ ও ব্রাউন্লীর মতে ইহাদের মধ্যে কিছুট! হুর নম্পর্ক আছে। তবে, 
যেহেতু বাজেটের মধ্যে খণের সুদ ও পরিশোধনীয় অর্থ প্রভৃঠির পরিমাণ কম, তাই সাধারণভাকে 
দামন্তরের উপর ইহাদের প্রভাবও কম। 


সরকারী খপ ৪৫৯ 


আবার একে একে ইহাদের আলোচনা করিব। তবে তাহার পূর্বে আমাদের 

খণ পরিশোদের পদ্ধতিগুলি জানা প্রয়োজন । 

খণ পরিশোধের পদ্ধতি (1৮667995 ০£ 1969€ 26095777606) 
সাধারণভাবে নিয়লিখিত পদ্ধতিসমূচের দ্বারা বাস্ট্রীয় খণ পরিশোধ করা 

হইয়া! থাকে £ 

(১) বাজেট উদ্বত্তের দ্বার! বদি বালেটে উদ্ত্ থাকে তাহা হইলে 
সেই উদ্বৃত্বের দ্বারা আংশিকভাবে খণপরিশোধ কর! চলে। কিন্তু নাধারণত 
দেখা যায় বাজেটে উদ্ত্ত হইলে তাহার দ্বারা অন্থান্ত গুরুত্বপূর্ণ কাজ করা হয় 
( যেমন করহ্রাস ব কল)াণমূলক কাজকম প্রভৃতি ) এবং শেষ পধন্ত উহার 
ধার! খণ পরিশে।ধ করা হইয়া উঠে ন]। 

(২) নিমজ্জমান তহবিল €91715176 চা) )$ অনেকক্ষেত্রে খণ- 
পরিশোধের উদ্দেশ্যে একটি বিশেষ তহবিল প্রতিষ্ঠ। করিয়া তাহাতে নিঘমিত- 
ভাবে অর্থ জমা দেওয়া হয়, এবং বেশ কিছু পরিমাণ ঘর্থ জম। হইলে উহা 
হইতে খণ পরিশোধ কব। হয় । নিদিষ্ট পরিমাণ অর্থ নিয়মিতভাবে জম| দিলে 
তাহাকে নিিষ্ট'নিমজ্জমান তহবিল (10690106 91110106000) বল] হয়। 
আর, যখন যে-পরিমাণ অর্থ জোটানো গেল তাহ? জমা দেওয়া! হইলে তাহাকে 
অনির্িষ্ট নিমজ্জমান তহবিল ([006ঠি1)16 91015106 0 ) বলে। প্রতি- 
বর হবিলজাত অর্থের সুদ উহার সহিত যোগ কবিলে তাহাকে বর্ধনশীল 
নিমজ্জমান তহবিল (0017000190৮ 31101017)6 টি01)0) বলা হয়) উহা 
হইতে প্রাপ্ত সুদ উহাতেই জমা না রাখিলে তাহাকে স্থির-তহবিল (001775080€ 
91171006৫০৭) বলে । বাস্তবক্ষেত্রে দেখা যায়ঃ রাজনৈতিক প্রভাবে ওই 
অর্থ অন্াগ্ত উদ্দেশ্তে ব্যয়িত হইয়া যায় এবং উহা! দ্বারা খণ পরিশোধ করা 
হইয়া উঠে না। 

(৩) রূপান্তরণ ( (0০156108101) ; অধিক স্থদবহনকারী খধণকে কম 
স্থদবহনকারী খণে রূপান্তরিত করাকে রূপান্তরণ ( 001/%815101 ) বলে। 
বাজারে স্থদের হার পূর্বাপেক্ষা কমিয়। গেলে বর্তমানের কম সুদে নৃতন খণ 
কখিয়া পুরাতন অধিক সুদ বহনকারী খণ পরিশোধ করিলে খঁণের ভার 
কিছুটা কমে। 

(8) মুলধনী কর স্থাপন (০871691 7,০৮5 )$ মকল প্রকার মূলধনের 
উপর ক্রমবর্ধমান হারে কর বসাইলে প্রভৃত পরিমাণ অর্থ পাওয়! যায় এবং 


৪৬৪ অর্থ তত্ব 


তাহার দ্বারা খণ পরিশোধ কর] চলে। এই পদ্ধতিকে মূলধনী-কর গ্বাপন 
বলা হয়। ইহার স্থবিধা হইল; (ক) দ্রুত খণ পরিশোধ হইযা যায়, 
€খ) করভার প্রধানত ব্যবসায়ী ও ধনিকশ্রেণীর উপর পড়ে, সাধারণ ব্যক্তিদেব 
উপর নহে । (গ) বৃদ্ধ ও শ্যস্ক ব্যক্তিরা ভার বহন করে এবং যুদ্ধে যাহাবা 
সক্রিষ অংশ গ্রহণ করিযাছে সেই সকল অল্পবযস্ক ব্যক্তিরা ভারগ্রন্ত হয না। 
(ঘ) স্থাধী ও উচ্চ আঘকবের অন্থবিধার হাত হইতে রক্ষা পাওয়া যায। 
ইহার বিকদ্ধে বলা চলে যে, (ক) ইহাব বহু প্রযোগগত অস্থবিধা আছে। 
(খ) সমস্ত রাষ্বীয খন পরিশোধ ন। করাই উচিত, কারণ সমাজে সরকাবী 
খণপত্রসমূহের প্রচুর সুবিধা আছে। (গ) ইহ। পক্ষপাতছুষ্ট, কারণ ধাহানদর 
সম্পত্তি আছে বা ধাহার| চাকরি করিয়া প্রচুর 'আয় করেন তাহার করের 
হাত হইতে ঝাচিযা যান, কিন্তু মূলধনেব মালিকগণের উপর অধিক চাপ পডে। 
(ঘ) ধনিকশেণীর অবস্থা ও সঞ্চয-ক্ষমত! আঘাত পায় ফলে দেশের সঞ্চষ ৪ 
মূলধন-গঠন হাস পায। 

(৫) অস্বীকার কর! ( [২.০01861০হ7 ) 2 অনেক ক্ষেত্রে রাষ্ট্র অবশেষে 
বাধ্য হইযা পধিশোধের দািত্ব অস্বীকার করিতে পারে। প্রভূত পরিমাণ 
খণের দারিত্ব হইতে এই পদ্ধতি দ্বারা সরকার মুক্তিলাভ করিলেও ইহা সঙ্গত 
নহে, কারণ স্থুনাম নষ্ট হয বলিযা সরকারের ভবিষ্যৎ খণগ্রহণ ক্ষমতা কমিযা যায। 
খণ গ্রহণ, খণের মালিকানা ও খণ পরিশোধের অর্থ নৈতিক 
ফলাফল ৫7001017710 ০65069 ০0 13011:05511)65 (00৬71811850: 
61561150606 8100 1০1১ 1609 চহা)61)6 ) 2 

€১) খণ-গ্রছণের ফলাফল (50010017710 6666063 ০0£ 991101106) 2 
সরকারী ব্য করার উদ্দেশ্তে কর আরোপন দ্বারা টাকা তোল! বা 
খণ সংগ্রহ করিযা টাক1 উঠান এই ছুই পদ্ধতির অর্থনৈতিক ফলাফল 
সমান নয়। ইহার কারণ হইল (ক) সরকারকে খণ দেওয়া সম্পূর্ণ 
স্বেচ্ছাকৃত, এবং (খ) এইরূপ খণদানের ফলে খণ্দাতাদের ব্যক্তিগত 
সম্পদ কমিযা যায় না, এ সম্পদের রূপাস্তরণ ঘটে মাত্র। এই ছুটি 
বৈশিষ্ট্যের প্রধান ফল হুইল যে, মোটামুটিভাবে দেখিতে 
গেলে, একই পরিমাণ টাক খণ করিয়া তোল! হইলে, কর 
আরোপনের তুলনা ইহাতে দেশের সামগ্রিক চাহিদার 
উপব সংকোচনশীল প্রভাব খুব কম । বরং বল! চলে যে, কর আদায়ের সাহায্যে 


কর ও খণের 
তুলনামূলক যলাফল 


সরকারী খণ ৪৬১ 


টাকা তুলিয়া বিশেষ কোন একটি সরকারী ব্যয় করিলে যে প্রভাব দেখা দিবে, 
তাহার তুলনায় খণ করিয়া সেই ব্যয় করিলে উহাতে অধিকতর প্রসারণীল প্রভাব 
দেখা দিবে। এই পার্থক্যের ছুইটি গুরুত্বপূর্ণ কারণ আছে। প্রথমত, খণদান 
স্বেচ্ছাকৃত হওয়ায় স্পষ্টই বুঝ। যায় যে, যে টাকা সঞ্চিত বা জমানে৷ অবশ্থায় 
পড়িয়া থাকিত, একমাত্র তাহারাই সরকারের হাতে আমিতেছে, দেশের 
ভোগ-ব্যয় সংকুচিত হইতেছে না। দ্বিতীয়ত, খণদান স্বেচ্ছারুত হওয়ায় এবং 
লোকের হাতে নীট সম্পদ কমে না বলিয়া লোকের সঞ্চয় ও কর্মোগ্ধমের উপর 
কোন বিরূপ প্রভাব ইহাতে দেখা দেয় না। করের ক্ষেত্রে এই বিরূপ প্রভাব 
নিশ্চয় কিছুট। দেখা দিবে । অবশ্ত কোন কোন ক্ষেত্রে, সরকারী খণের বৃদ্ধি 
সরকারের আধিক স্থায়িত্বের উপর আস্থ। কমাইয়। দেয়, ফলে দেশে বিনিয়োগের 
উদ্দোশ্টে বেসরকারী ব্যয় কমিয়া যাইতে পারে । 


সরকারী খণ গ্রহণের প্রভাব মূলত নির্ভর করে কোন্‌ ধরনের উৎস হইতে 
খণ তোল! হইতেছে উহার উপর। ব্যক্তিদের নিকট হইতে খণ তোলা হইলে, 
ইহ! স্বেচ্ছাকৃত বলিয়া, সাধারণক্ষেত্রে ভোগব্যয় ন। কমিবারই সম্ভাবনা । কিন্ত 
রাষ্ট্র দি নৈতিক চাপ দেয় ( যেমন যুদ্ধের সময়), অথবা খণপত্রগুলিকে খুবই 
আকর্ষণীয় ও সুবিধাজনক শর্তে ঘোষণা করে, তবে ভোগব্যয় অল্প কিছু কমিতে 
পারে। শুধু তাহাই নহে। ইহাতে সরকারী বিনিয়োগ 
ব্যক্তির নিকট হইতে 

ধণ তোলাহইলে. ব্যয়ও বিশেষ প্রভাবিত হইবে না। কারণ বেশির ভাগ 
সরকারী খণপত্রই কেন! হইবে ব্যক্তির অলস সঞ্চয় হইতে । 
তবে বেসরকারী বগুগুলির সঙ্গে সরকারী বণ্ডের প্রতিযোগিতা কিছুটা! দেখা 
দিবে না এমন বল! চলে না; কারণ ব্যক্তি নিজের সঞ্চয় হইতে সরকারী বগ্ু 
অথব| বেসরকারী বও কিনিবে। এই প্রতিযোগিতার দরুণ উভয়কেই সুদ 
বাড়াইতে হইতে পারে । এইরূপে দেশে সুদের হার বাড়িলে বিনিয়োগ কিছুট। 
ংকুচিত হইবে, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । বিনিয়োগ কতটা! বাধা পাইবে তাহ! 
নির্ভর করে সুদের হারে বুদ্ধির পরিমাণের উপর এবং বিনিয়োগের সদগত 

স্থিতিস্থাপকতার উপর । 


ব্যাঙ্ক ব্যতীত অন্তান্ত আধিক প্রতিষ্ঠান হইতে খণ করিলে (যেমন বীমা 
কোম্পানী, ইস্থ্য হাউস প্রভৃতি ) দেশের বিনিয়োগব্যয় ততটা] বেশি গ্রভাবত 


৪৬২ অথ তত 


হযনা। এই সকল প্রতিষ্ঠানসমূহ তাহাদের সঞ্চিত নগদ টাকা আংশিক 
পরিমাণে ছাঁডিয়! দ্িযা সরকারী বণ কিনিবে বটে; কিন্ত 
নিশ্য অন্তান্ত খণপত্র না কিনিষা উহাদের প।রবতে 
তাহাব। সরকারী বণ্ডে টাকা খাটাইতে চাহিবে। সুতরাং 
সুদের হারে বৃদ্ধির দকণ বিনিষোগের উপর বিরূপ প্রভাব পাঁডবে। এই 
অবস্থায় সরকারী খণ উঠান-র আর এক ০ সংকোচনশীল প্রভাব হইল এই 
যে, সরকারী বণ্ড কেনাব ফলে অন্ঠান্ত প্রতিষ্ঠানকে খণ দেওয়ার ক্ষমত। 
দেশে কমিয়। যায়। 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিলে উহা ফলে দেশে তীব্র খণপ্রসাবের 
সম্ভাবনা । ইহা! ছুইটি উপাষে সম্ভবপর £ (১) সরকারী 
বণ্ড কেনার জন্ত ব্যাঙ্ক হইতে ব্যক্তিরা খণ লইতে পাবে, 
অথবা, (২) বাষ্ট ব্যাঙ্কগুলির নিকট সরাসরি বণ বিক্রষ করিতে পারে । 
ইহার্দের যে কোন উপাষ গৃহীত হউক ন| কেন সরকার এই খণ বা ক্রয়শক্তি 
হাতে পার অতিরিক্ত ব্যাঙ্ক-ধণ স্ষ্টি করিযা। তাই ইহার প্রভাব 'প্রসারশীল । 
ইহা সম্ভব হয যদি দেশের বাণিজি)ক ব্যাঙ্কগুলির হাতে অধিক জমা থাকে এবং 
অন্তান্ত খণ না কমাইযাই তাহার। সরকারী বণ ক্রয় করিতে পারে । 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট বণ বিক্রঘ করিযা যদি রাষ্ট্র খণ-গ্রহণ করে তবে 
উহাও তীব্রভাবে প্রসারমূলক | কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের খাতা আমানত লিখিযা 
রাখিযা সপকারকে খণ দেখ, এই ক্রবশাক্ত রাষ্ট্র ডুব্য- 
সামগ্রীব ক্রযে ব্যয কারতে পারে। এই ক্রশক্তি 
একেবারে নুতন তৈযারী কব! হইণ, সমাজের অন্ত কোন 
ংশ এই ক্রযশক্তির ব্যবহার পরিত্যাগ করে নাই। নূন স্থষ্ট এই ক্রয়শক্তি 
সবকার ব্যয করিলে উহা! আমানতের রূপে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলর আলমারিতে 
পৌছাঘ, ভহার ভিত্তিতে ব্যাঙ্কগুলি আবার খণপ্রসার সবক করে। 
সংক্ষেপে বলিতে গেলে, সামগ্রিক ব্যয়ের উপর সপ্তকারী খণের মোট 
প্রভাব আলোচনা করিলে দেখ! যায় যে ভোগব্যয় হ্রাসের সম্ভাবনা খুব কম। 
টরাা বিনিয়োগব্যয়ের উপর ইহার প্রভাব তুলনামূলকভাবে 
আলোচনা বেশি কারণ ব্যক্তিদের নিকট বগু বিক্রয়ের ফলে তাহাদের 
টাকা বেসরকারী ক্ষেত্রে বিনিয়োগ হওয়ার সুযোগ পাষ 
না, নূতন শেয়ার বা বণ্ডের বাজারে তাহাদের খাটান টাকার পরিমাণ কমিয়| 


আগ্িক প্রতিানগুলিব 
নিকট হহতে 


ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 


কেন্দীয বাঙ্কের 
শিকট হইতে 


সরকারী খণ ৪৬৩ 


যার । একটি পরোক্ষ পথ আছে যাহা দিয় সমাজের অর্থনৈতিক দেহে 
সরকারী খণ প্রত্যক্ষভাবে সংকোচনশল প্রভাব আ।নতে পারে। সরকারা 
খণ বৃদ্ধি পাইলে ভবিষ্যতে করবৃদ্ধির বা জাতীয় দেউপিয়াবস্থায় ভয়ে বতমানে 
বেসরকারী বিনিয়োগব্যয় ও ভোগব্যয় দুই-ই কমিতে পারে। 

তবে সাধারণক্ষেত্রে সরকারী খণের সংকোচনমুলক প্রভাব কম বলিয়া খণ 
করিয়। সরকারী ব্যয়-বৃদ্ধির নীট প্রভাব নিশ্চয় প্রসারণাল। কর-আদায় করিয়। 
ব্যয়ের তুলনায় খণ কারয়া ব্যয়ের প্রভাব অনেক বেশি প্রসারমূলক, 
ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। ভোগব্যয়ের উপর সরকারী খণ তোলার কোন 
প্রভাব নাই, এবং বিনিয়োগের উপরও প্রভাব কম। অথচ, অপরপক্ষে, কর- 


অরোপের ফলে সামগ্রকভাবে সংকোচনমুলক প্রভাব নিশ্চয় বেশি । সরকারী 
খণের ফলে দেশের সংকোচনশাল প্রভাব একমাত্র তখনই 


দেখা দিতে পারে যখন লোকের মনে সরকারী আথিক 
স্থায়িত্ব সম্পর্কে অনিশ্চয়তা ও আম্থাহীনতা আসে । উপসংহারে, আমরা 
বলিতে পারি যে, সরকারী খণের প্রসারমূলক ফল সেই খণ ব্যয়ের উপর 
নিভরণাল, কেবলমাত্র খণ-উঠান-র উপরই অর্থ নৈতিক প্রসার নিভর করে না। 
(২) বর্তমান খণ ও তাহার মালিকানার ফলাফল ([:00970.07010 
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সরকারী খণ-উঠান এবং সেই খণের টাকায় সরকারী খ)য়_এই উভয়ের 
ফলাফ্ণ হুইতে পৃথক কারয়া বিচার করা দরকার যে, দেশের ম'খ) কিছু 
পরিমাণ সরকারী খণ থা।কলে উহার অর্থনৈতিক ফলাফল কি। এই 
সরকারী খণপত্রগুলি হইল একপ্রকার দাবি বা অধিকার । সরকারের উপর, 
অর্থাৎ দেশের করদাতাদের উপর এই সকল বগুক্রেতাদের একরপ দাবি বা 
অধিকার আছে। মাপিকদের দিক হইতে দেখিতে গেলে 
বণ্ডের পরিমাণ বাঁড়িলে বগওগুলি ব্যক্তিগত সম্পদ ছাড়া আর কিছুই নহে,। তাহারা 
বা কিলে ডহ জাতীয় সম্পদ নয়, কারণ ব্যক্তিগত সম্পদ হিসাবে 
জাতীয় সম্পদে হান- 
বৃদ্ধি প্রকাশ করে না তাহাদের মুল্য করদাতাদের বিরুদ্ধে তাহাদের দাবি 
হিসাবে খণ্ডিত হইয়া যায়। যতদিন দেশের অভ্যন্তরে 
এই খণ থাকে ততদিন ইহ! দেশের প্রকৃত সম্পদে হ্রাস ব] বুধ প্রকাশ করে 
না। তবুও সারা দেশের বিভিন্ন অর্থ নৈতিক বিষয়ের উপর এইরূপ সরকারী 


খণের গুরুত্ব কম নয়। 


নীট প্রভাব প্রসারশীল 


টি অর্থ তত্ব 


দেশে সরকারী খণ থাকার সাধারণ প্রভাব হইল ভোগব্যয বুদ্ধি পাওয়]। 
ইহার কারণ হইল যে, বণ্ড হাতে থাকিলে ব্যয়ের ইচ্ছা ও ক্ষমতা বাডিযা যায়। 
ইহাতে অর্থ নৈতিক দেহে প্রসারশল প্রভাব পটে । বিনিয়োগের দিক হইতেও 
ইহার প্রভাব কম গুকত্বপূর্ণ নয। দেশে প্রচুর পবিমাণ সরকারী খণপত্র 
থাকায়, রাষ্ট্র সুদের হার বাডাইতে অনিচ্ছক থাকে, খণপত্র না 
থাকিলে যে সদ থাকিভ, তাহাপেক্ষ! বাস্তবে দেশে সুদের হার কম থাকিতে 
পারে। ইহাতে বিনিয়োগের প্রসার ঘটার সম্ভাবনা । অপরপক্ষে, খণের 
দকণ সরকারের ভবিষ্যৎ শ্যাযিত্ব সম্পর্কে আসশ্থাহীনতাব মনোভাব দেখ! দিলে 
উদ্চোক্তার! দীর্ঘকালীন বিনিয়োগে টাকা খাটাইতে অনিচ্ছুক হইতে পারে । 
সমাজে এত খণপত্র থাকার ফলে ইহাদের মালিকদের সুদ দিবার দাষিত্ত 
সরকারের উপর আমিযা পড়ে । করের প্রধান ভার হইল সুদ দিবার জন্ত 
দেশের অর্থনীতিকে যে ধরনের চাপ বহন করিতে হয়। সাধারণত সু 
দেওয়। হয় কর আদায় করিয়া । ইহার ফলে অনেক অবাঞ্চনীয় ফলাফল দেখা 
দিতে পারে । যেমন, উহাতে আয়ের বণ্টন-কাঠামো 
টন, ঃ পরিবত্িত হইবে। সকল দেশের দিকে তাকাইলেই 
দেখা যায় যে, বগুগুলি অতি অল্পসংখ্যক ধনী ব্যক্তির 
মালিকানায় কেন্দ্রীভূত ( আমেরিকায় ৬২% বগ্ড মাত্র ১০% ব্যক্তির হাতে 
সীমাবদ্ধ); অথচ দেশের করগুলি, এমন কি ক্রমবর্ধমান করগুলিও, গরীব 
ও মধ্যবিত্ত শ্রেণীর হাত হইতে টাক] তুলিয়া লয়। এইবপ ইহা৷ আয়-বৈষম্য 
বাড়াইয়৷ তুলিতে পারে, ফলে সমাজের মোট ভোগব্যয় হ্রাস কবিয়া আয় 
ও কর্মসংস্থানের স্তর কমাইয়। দিতে পারে। 
এই অন্থবিধা দূর করার উন্দেশ্ে বলা হইয়াছে যে, ব্টনগত কোনরূপ 
বিরূপ প্রতিক্রিয়৷ দেখা দিবে ন! যদি ব্যক্তিরা ষে অনুপাতে কর দেয় সেই 
অনুপাতে রণ্ডের মালিকান! তাহাদের হাতে থাকে । কিন্তু সঠিক কথ! বলিতে 
গেলে তাহা সম্ভব নয় এবং বাঞ্জনীয়ও নয়। ইহ] সম্ভব নয় কারণ, প্রথমত, 
বওক্রেতারা সমজাতীয় অর্থনৈতিক দল নয় যাহাদের 
বণ্ডের ও করের সম- 
বটন হইলেও [ছু উপর করের জাল ফেলিয়৷ একত্র ছাঁকিয়া তোলা! যায়। 
কিছু ভাগ থাকে দ্বিতীষত, বণ্ডের মালিকানা এবং করের ভিত্তি সদাসর্বদা 
পরিবতিত হইতেছে । এই পদ্ধতি বাঞ্জনীয় নয় তাহার 
কারণ হইল, সুদ দিবার উদ্দেশ্টে কর আরোপন ও আদায়ের পথে বহুপ্রকার 
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সংঘাত (6£156107)5) দেখা দেঁয়। উচ্চ হারে আরোপিত কর কর্মোগ্ভম, সঞ্চয় ও 
বিনিয়োগ কমাইয়াই ক্ষান্ত হয় না, মামলা-মোকদ্দম। প্রভৃতির সংখ্যাও বাড়াইয় 
দেয়। তাহা ছাড়া, কোন গণতান্ত্রিক দেশে করের ভার বাড়িলে রাজনৈতিক 
চাপ এবং গণ-অসম্তষ্টি বাড়ে বই কমে না । এই সকল চাপ ও টানাপোড়েনের 
দরুন বণ্ডের মালিকানার সমান অনুপাতে কর-ভারের বণ্টন ঘটিলেও দেশের 
সুস্থ অর্থ নৈতিক কাজকর্ম ব্যাহত হয়। প্রতি বৎসর ইহার] যে অনিশ্চয়তা ও 
সংঘাত স্ষ্টি করে, তাহার ভারও কম নয়। 
কোন কোন ধনবিজ্ঞানী বলেন যে, যদ্দি করদাত। হিসাবে কর দিয়া একই 
ব্যক্তি বগুদাতা হিসাবে উহা! সুদের আকারে ফেরত পায় তবে সুদ না দিলেও 
নিত কোন ক্ষতি নাই, সুদ দেওয়া একেবারে স্থগিত রাখিলেও 
এক হইলে হুদের . চলে। এই প্রস্তাবের অর্থ হইল জাতীয় খণের পরিমাণ 
দরকার কি প্রতি বৎসর কেবল বাড়িয়াই চলিবে । তাহ! ছাড়া, সুদ 
না থাকিলে সরকারের পক্ষে বগ্ড বিক্রয় করিয়া খণ তোলা 
সম্ভব হইবে বলিয়া মনে করা যায় না। 
করভার কমাইবার জন্য অনেক ধনবিজ্ঞানী প্রস্তাব করিয়াছেন যে, কৃত্রিম 
উপায়ে বগ্ডের বাজার বাড়াইয়। তুলিয়া সরকার সুদের হার কম রাখিতে 
পারেন। অর্থাৎ রাষ্ট্র দেশে টাকার পরিমাণ ক্রমাগত 
টাক শড়াইয়! সুদের 
ভার কমানো যার. বাড়াইয়! চলিবেন। এই নীতি সরকারের পক্ষে বিশেষ 
বিপদজনক হইতে পারে। দেশে কম সুদ এবং অজন্স 
সরকারী বও্ড থাকিলে, সরকারের পক্ষে ব্যা্কিং ও আধিক নীতির মাধ্যমে 
ুদ্রা্ষীতি রোধ করা একেবারে অসম্ভব হইয়া পড়ে। কারণ, 
বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির হাতে খণপ্রসারের উপযুক্ত প্রভৃত পরিমাণ সরকারী 
বও্ থাকে । 
স্থতরাং সামগ্রিকভাবে দেখিতে গেলে, আভ্যন্তরীণ খণের স্থদদের ভার 
দেশের অর্থনৈতিক উন্নয়নের পথে সাহায্য না করিয়া বাধারই স্থৃষ্টি করে, ইহাতে 
কোন সন্দেহ নাই। 


(৩) খণ পরিশোধের অর্থ নৈতিক ফলাফল (€:০০101201 
€££5005 0£ 06106 16199577561 ) £ 
সমাজে মোট সরকারী খণের পরিমাণ কমাইতে হইলে কর বা অন্ত 
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রেভিনিউ খাতে দরকারী আয়ের পরিমাণ সরকারী ব্যয়ের তুলনায় বেশি করা 
| 
বাবলি দরকার | খণ পরিশোধ অনেক রূপ লইতে পারে, যেমন 
দরকার ফলপ্রস্তকাল শেষ হওয়ার সঙ্গে সঙ্গে লোকের হাত হইস্তে 
সরকারী বগড কিনিয়! লইয়া টাক। মিটাইয়! দেওয়া, 
অথবা ফলপ্রস্থকাল শেষ হওয়ার পূর্বেই বও-বাজার হইতে উহাদের কিনিয়া 
লওয়1। 


খণপরিশোধের অর্থনৈতিক ফলাফল অনেকটা খণ-গ্রহণের বিপরীত । 
বও-ক্রেতাদের দাম মিটাইয়! দেওয়ায় কিছুটা! প্রসারমূলক প্রভাব দেখা দিবে, 
টিরিরা কারণ ইহার ফলে বও-ক্রেতাদের সম্পত্তি অধিকতর তরল 

পর আকার ধারণ করে। কিন্তু এই প্রভাৰ বিশেষ কিছু 

শক্তিশালী হইবে না। বগু বিক্রয় করিয়া ব্যক্তি 

বা আধ্িক প্রতিষ্ঠানের হাতে যে-টাকা আসিল তাহা সমাজের সঞ্চযের 
অংশ, এই সঞ্চয় দ্বারা তাহারা আবার নূতন খণপত্র ক্রয় করিবে । বেসরকারা 
বণ্ডের জন্য চাহিদার এই রূপ বুদ্ধি সুদের হার কমাইয়া দিবে এবং বাজারকে 
তেজী করিয় তুলিয়া কিছুট! বিনিয়োগ বাড়াইতে পারে। 

ব্যাঙ্ক-কর্তৃক রক্ষিত খণপত্র কিনিয়া লইপে উহার প্রসারণীল প্রভাৰ আরও 
কম বলিয়! মনে হয়। ব্যাঙ্কগুলির হাতে পূর্ব হইতে বেশি বিজার্ভ থাকিলে 
বণ্ড কিনিয়া লওয়ায় আমানত কমিয়। গিয়া নগদ টাকার পরিবর্তন বাড়িয়া 
গেল মাত্র। ব্যাঙ্কের হাতে নগদ টাকার পরিমাণ বাড়িলে খণ স্থষ্টি কিছুটা 
পরিমাণ বাড়িতে পারে, যদি অবশ্ঠ পূর্বে তাহারা নগদ টাকার পরিমাণ কম 
থাকার খণপ্রসারের স্থষোগ হইতে বঞ্চিত থাকে । কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
হাতের খণপত্রগুলি সরকার কিনিয়া লইলে উহার কোনরূপ প্রসারশীল 
প্রভাব নাই। 

অপরপক্ষে, খণ পরিশোধের উপযুক্ত পরিমাণ টাকা সরকারের হাতে 
তুলিয়! আনার জন্য যে-পরিমাণ কর বসাইতে হইবে, তাহার সংকোচনশীল 
প্রভাব অনিবার্ধ, কারণ এইরূপ করের ফলে ভোগব্যয় এবং বিনিয়োগ-ব্য় 
উভয়ই কমে। তাই কর আদায় ও খণ পরিশোধের মিলিত গুভাব 
সংকোচনমূলক হইতে বাধ্য। 


আধুনিক কালে, অবশ্ঠ সরকারী খণ পরিশোধের ব্যাপারট। নিতান্ত ইচ্ছা 


সরকারী খণ ৪৬৭ 


বা খেয়াল-খুশির ব্যাপার হইয়া দাড়াইয়াছে। কোনরূপ ফলপ্রন্থকাল উল্লেখ 
না করিয়া সরকারী বও বাজারে ছাড়িয়া দেওয়া আজকাল 
আধুনিককালে ইহাকে 
আর ভার বলিয়া কেন রেওয়াজ হইয়া দড়াইয়াছে। পুনরায় খণগ্রহণ এবং 
মনে হয় ন। রবূপাস্তরণে (0০101701178 ৪00 ০০07৬751028 ) স্থবিধা 
থাকায় খণের পরিশোধ অনির্দিষ্ট কালের জন্য স্থগিত রাখা 
চলে। এই অবস্থায় তাই, কেহ কেহ বলেন যে, সরকারী খণের খণমূল 
€ 09117101091 ) আর বাস্তব নয়, ইহা নিছক কল্পনা! ও অবাস্তব অনুমানের বিষয় 
হইয়! দীড়াইয়াছে। প্রকূত ভার হইল সুদ প্রদানের এবং এই ভারও নিতান্ত 
আপেক্ষিক ব্যাপার, ইহা প্রধানত নির্ভর করে (ক) জাতীয় আয়ের পরিমাণ, 
(খ) কর-কাঠামোর প্রকৃতি এবং (গ) দেশের অধিবাসীদের মধ্যে বগু-মালিকানার 
বণ্টনের উপর। 
বাস্তবপক্ষে, খণভারের গভীরতা প্রধানত নির্ধারণ কর! যায় জাতীয় আয়ের 
স্তর অনুষারী। ইহা অতি গুরুত্বপূর্ণ বিষয়, অন্তত যখন আমর! ঘাটতি ব্যয়ের 
সাহাষ্যে জাতীয় আয় বাড়াইবার কথা বলি। কারণ জাতীয় উন্নয়নের এই 
কার্ধস্থচী নফল হইলে সরকারী খণের মূল-পরিমাণ এবং বাৎসরিক সুদের পরিমাণ 
নিজের আয়তন বাড়াইবার সঙ্গে সঙ্গে নিজের ভার কমাইবার ব্যবস্থা 
সকলের অলক্ষ্যে আপনা-আপনি করিতে থাকে । জাতীয় 
রে টন আয় অধিকতর বৃদ্ধি পাইলে উহার সহিত জাতীয় 
অনুপাত কি খণের অন্রপাত হাস পায়। খণভারের এই হাস ব্যাক্তদের 
মধ্যে কিরূপে বা্টিত হয় তাহ! নির্ভর করে আয়-বণ্টনের 
উপর এবং উহার সহিত খণগ্রহণ ব্যবস্থা, করপাতের ধরন, সুদ প্রদানের বণ্টন- 
কাঠামে প্রভৃতি তুলনা করিয়া। আর ইহা তো স্পষ্টই দেখিতে পাওয়৷ যায় 
যে, খণ-পরিমাণের তুলনায় জাতীয় আয়ে বৃদ্ধির হার বেশি হইলে আসল ভার 
হান পায়। 
সর্বশেষে, মনে রাখা দরকার ষে, জাতীয় খণের আয়তন ও গঠন (5126 ৪0৫ 
০0109951010) পরিবতিত হইলে জাতীয় আয়ের পরিমাণই 
খণের আয়তন ও গঠন বদ্‌লাইয়া যাইতে পারে। ব্যক্তি ও অন্যান্ট আধিক 
বদলাইলে জাতীয় 
আর প্রভাবিত হয় প্রতিষ্ঠানের হাত হইতে বগুগুলি ব্যাক্ষের হাতে পৌছিলে 
প্রনারমূলক ধার! শুরু হইতে পারে। যে-কোন স্তর 
হইতে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট পৌছাইলে উহার প্রসারশীল প্রভাব আরও 


৪৬৮ অর্থ তত্ব 


বেশি। বিপবীত পক্ষে, বগুগুলিকে অপসরণ করিলে দেশে সংকোচনশীল 
প্রভাব বাড়িয়া! যাইবে । 


আন্তর্জাতিক খণ পরিশোধ (10651755610759] 0696 16199517061)68) £ 


আধুনিক জগতে কোন দেশ একক ও বিচ্ছিন্নভাবে বাঁচিয়৷ থাকে না, বিভিন্ন 
দেশের সঙ্গে তাহাকে অর্থ নৈতিক লেনদেন করিতে হয়। একটি দেশের 
জাতীয় খণ অন্ত দেশের সরকারকে কিরপে পরিশোধ করা চলে? বহু বিভিন্ন 
কারণে একটি দেশের সরকার অন্ত দেশের সরকারকে খণ পরিশোধ করিতে 
পারে, যেমন (১) যুদ্ধের পরে বিজিত দেশের সরকার বিজয়ী দেশের সরকারকে 
বাধ্যতামূলক ক্ষতিপূরণ দান করিতে পারে (161981900755 )) অথবা 
(২) উন্ময়নমূলক কোন কার্ধে গৃহীত খণ পরিশোধ করিতে পারে। বিভিন্ন 
দেশের সরকারের মধ্যে এইরূপ খণ পরিশোধের সময় বিশেষ কতকগুলি 
অর্থ নৈতিক সমন্তা দেখা দেয় যাহাদের আমরা অপসরণ সমন্তা ( 0:809661 
ঢ10901610 ) বলিয়া থাকি । 


ক্ষতিপূরণ দান বা খণ পরিশোধের ছুইটি স্তর প্রধানত লক্ষ্য করা যায়। 
প্রথমত, দেনদার দেশটিকে কর আরোপণ দ্বারা বা মুদ্রাম্ফীতি ঘটাইয়া কিছু 
পরিমাপ টাক] তুলিতে হইবে। ইহাতে দেনদার দেশটিতে শিল্প ও বাণিজ্য 
ক্ষতিগ্রস্ত হইবে এবং জাতীয় আয় হ্রাস পাইবে । মুদ্রাম্ফীতি 
কিৰপে টাক! তোলা ঘটাইলে জাতির আসল আয় কমিয়া যাইবে এবং নিম্ন আয়ু 
& সম্পন্ন শ্রেণীগুলি তুলনামূলকভাবে অধিকতর খণ পরিশোধের 
ভার বহন করিতে বাধ্য হইবে । 
ঘিতীয় সমস্তা হইল, এ দেনদার দেশটি যে-টাকা এইরূপে তুলিয়া 
লইল তাহাকে মহাজনী দেশটির টাকায় রূপান্তরিত করা। ইহাকেই বলে 
অপসরণ মংকট বা! 081)50 ০015191 যেমন জার্ধান সরকার কোন উপায়ে 
নিজের দেশের মধ্য হইতে এই টাকা তুলিল। এখন 
কিরূপে সেই টাকার তাহার নিকট সমন্তা হইল কিরূপে সে জার্মানীর মার্ককে 
রূপান্তর ঘটানে| যায় 
বুটেনের পাউণ্ডে রূপান্তরিত করিতে পারে। ঠিক 
কিরূপে জার্মানীর মার্ক বুটেনের পাউণ্ডে পরিণত হয়! বুটেনে পৌছে এবং এই 
পথে দেনদার দেশটিকে কিরূপ ভার বহন করিতে হয় তাহা লইয়া! প্রসিদ্ধ 
ধনবিজ্ঞানীদের মধ্যে গুরুত্বপূর্ণ বিতর্ক হইয়। গিয়াছে। খণ পরিশোধ 


সরকারী খণ ৪৬৯ 


সম্ভব করিবার জন্ত জার্মানীকে রপ্তানি-আধিক্য (6:০০: 501:01015) ঘটাইতে 
হইবে, অর্থাৎ আমদানির তুলনায় রপ্তানি বাড়াইয়া বুটেনের পাউও আয় 
করিতে হইবে এবং এইরূপে পাউও আয় করিয়া উহার দ্বারা বৃটিশ সরকারের 
খণ পরিশোধ করিতে হইবে। 
লর্ড কেইন্সের মতে এইরূপ রপ্তানি-আধিকয ঘটাইতে হইলে রপ্তানি 
দ্রব্যসামগ্রীর দাম কমাইতে হইবে । তাহা না হইলে মহাজনী দেশের 
ক্রেতার! উহাদের ক্রয় বাড়াইবে কেন? দাম কতটা কমাইলে এইরূপ রপ্তানি- 
আধিক্য বজায় রাখ! সম্ভব হইবে তাহা নির্ভর করে বিদেশের বাজারে জার্মান- 
দ্রব্যের চাহিদার স্থিতিস্থাপকতার উপর | এইরূপ দামস্তর 
৫কইন্নের মত £ দাম 
কমাইনা রপ্তানি কমাইবার দরুম বাণিজ্যের পণ্য-হার (0116 ৪1:01 61003 
বাড়াইতে হইবে 0৫ 0৪৫9 ) জার্মানীর প্রতিকূলে আসিবে । ইতিমধ্যে 
যদি আমদানি দ্রব্যাদির দাম বাড়িয়া যায় তাহা হইলে 
জার্মানীর বাণিজ্য-হাঁর আরও বেশি প্রতিকূল হইয়া পড়ে। ইহার অর্থ হইল 
ষে, তাহাকে নির্দিষ্ট পরিমাণ আমদানি পাইতে হইলে পূর্বাপেক্ষা বেশি পরিমাণ 
রানি করিতে হইতেছে । কর আরোপণ ব৷ মুদ্রাস্ফীতি ঘটাইবার সময় সে 
প্রথম স্তরের ভার (0110081 ৮০6)) বহন করিয়াছিল; এখন সে বহন 
করিতেছে দ্বিতীয় স্তরের ভার (9০০০0170815 01917) । তাহার জাতীয় 
আয়ের এক অংশ বিদেশীদের নিকট শুধু পাঠাইয়া দ্রিলেই চলে না, 
বাণিজ্য-হার প্রতিকূল হওয়ায় প্রতি-ইউনিট আমদানির জন্য পূর্বাপেক্ষ। বেশি 
দ্রব্য তাহাকে রপ্তানি করিতে হয়। এই দ্বিতীয় স্তরের ভারকেই বলে 
অপসরণের ক্ষতি (08756211959) 
অধ্যাপক ও"লীন (012012.) অবন্ত এই মত মানিতে পারেন নাই। তাহার 
মতে রপ্ডানি-আধিক্য ঘটাইবার জন্য জার্মানীর আভ্যন্তরীণ দামস্তর কমাইবার 
কোন প্রয়োজন নাই । এই কারণে খণ-পরিশোধের কোন দ্বিতীয় স্তরের 
ভার দেখ দেয় বলয় তিনি মনে করেন না। তাহার মতে, সংশ্লিষ্ট ছুইটি 
দেশের ক্রয়শত্তির ক্ষমতাতে পরিবর্তনের কথা কেইন্স সম্পূর্ণ অবহেলা 
করিয়াছেন। ক্ষতিপূরণ দানের তাৎপর্য হইল জার্মানী 
ও*লীনের মত ঃ দাম ন! 
কমাইলেও রপ্তানি. হইতে ক্রয়শক্তি বিদেশে হস্তাস্তরিত করা। এইরূপ 
বাড়িতে পারে ক্রয়শক্তি হস্তাত্তরিত হইলে জার্মানীর অধিবাসীদের 
মাথাপিছু আর পূর্বাপেক্ষা কমিয়া যায়, অথচ বিদেশের অধিবাসীদের ক্রয়শক্তি 


8৭৩ অর্থ তত্ব 


বৃদ্ধি পায় । ইহার ফলে বিদেশী দ্রব্যের জন্তঃ জার্মানীর চাহিদা! অর্থাৎ 
জার্মানীর আমদানি হ্রাস পাইবে, অথচ অপরদিকে বিদেশী অধিবাসীদের 
চাহিদা অর্থাৎ জার্মানীর রপ্তানি বৃদ্ধি পাইবে । এইরূপে পুরাতন দামেই 
জার্মানীর রপ্তানি বাড়িবে ও আমদানি কমিবে, ফলে জার্মানীর পক্ষে রপতানি- 
আধিক্য স্থষ্টি কর! সম্ভব হইবে। বাণিজ্যের পণ্য-হার জার্মানীর প্রতিকূলে 
যাওয়ার কোন প্রয়োজন নাই এবং কোনরূপ “অপসরণের ক্ষতি+ও ঘটিবে না। 
অনেকে বলেন ষে, প্রকৃত সত্য এই উভয় মতের মধ্যে নিহিত আছে । 
ইহাতে কোনরূপ সন্দেহ নাই যে, উভয় দেশের পারস্পরিক ক্রয়শক্তিতে কিছুটা 
পরিবর্তন নিশ্চয়ই আসিবে যাহাতে কিছু পরিমাণ বগ্ানি-আধিক্য দেখা দিতে 
পারে। তবে ইহাও ঠিক যে, উভয় দেশের দামস্তরে এইরূপ পরিবর্তন ঘটা 
নিশ্চয়ই সম্ভব, দেনদার দেশটির বাণিজ্য-হার প্রতিকূল হওয়াও 
সম্ভবপর। তাই, দ্বিতীয় স্তরের ভার নিশ্চয় কিছুটা দেখ। দিতে পারে। 
বাণিজ্য-হারে পরিবর্তন কতদূর দেখা দিবে তাহা অনেক 
ছুইটি মত মিলিয়াই 
প্রকৃত সত্য পাওয়া যায় প্রকার শক্তির উপর নির্ভর করেঃ যেমন পারম্পরিক 
চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা, জার্মানীতে যোগানের স্টিতি- 
স্বাপকতা, দেশে খণ সংকোচনের প্রয়োজনীয়তা, বিদেশে শুক্কের পরিমাণ 
প্রভৃতি । বিদেশে শুন্কের পরিমাণ বাড়াইলে দেনদার দেশটিকে দাম বেশি 
পরিমাণে কমাইতে হইবে, ইহাতে কে।ন সন্দেহ নাই। মহাজনী দেশের সরকার 
যদি নিজ দেশের দাম ও আয়ম্তর বাঁড়াইতে বাধা দেয় তবে দেনদার দেশটিতে 
দাম ও মজুরি বেশি পরিমাণ কমাইতে হইবে। উভয় ক্ষেত্রেই, তাই খণ 
পরিশোধের ভার দেনদার দেশটিকে অধিক পরিমাণে বহন করিতে হইবে। 
এই প্রসঙ্গে একটি গুরুত্বপূর্ণ বিষয়ে আলোচন! কর! দরকার | বিদেশ হইতে 
খণ পরিশোধ পাইলে মহাজনী দেশটি ক্ষতিগ্রস্ত হয় এইরূপ আলোচনা অনেক 
ধনবিজ্ঞানী করিয়াছেন । দেনদার দেশটির রপ্তানি বাড়িবে এবং মহাজনী দেশটির 
আমদানি বাড়িবে ইহ! আমর! দেখিয়াছি । কিন্তু ইহাতে মহাজনী দেশটির শিল্প 
টিনার ব্যবসায় ও বাণিজ্য প্রতিষ্ঠানগুলি নিজের দেশে ও বিদেশে 
ধণ পরিশোধের কি পূর্বাপেক্ষা কম পরিমাণ বিক্রয় করিতে পারিবে না? 
বিরূপ প্রভাব ইহাতে কি মহাজনী দেশটিতে বেকারি ও শিল্প-সংকোচন 
দেখা দিবে না? তাই কয়েকজন ধনবিজ্ঞানী মহাজনী 
দেশটির উপর খণ পরিশোধের বিরূপ প্রভাবের কথা উল্লেখ করিয়াছেন । 


সরকারী খণ ৪৭১ 


অবশ) মনে রাখ! দরকার যে সর্বক্ষেত্রেই এরূপ যুক্তি মানিয়া লওয়া চলে 
না। দেনদার দেশটির পণ্যসামগ্রী ষে সব সময়ই মহাজনী দেশটির জরব্যসামগ্রীর 
সঙ্গে প্রতিযোগিতামূলক হইবে উহাতে কোন সন্দেহ নাই। দেনদার দেশটি 
কাচামাল রপ্তানীতে পারদর্শী হইতে পারে এবং মহাজনী দেশটি শিল্পপ্রধান দ্রব্য 
উৎপাদনে দক্ষ হইতে পারে। মহাজনী দেশটির ক্রয়শক্তি বাড়িলে উহ! অধিক 
পরিমাণে দেনদার দেশটির জিনিম কিনিয়া লইতে পারে; এইরূপ ক্ষেত্রে 
মহাজনী দেশের অভ্যন্তরে কোনরূপ বিরূপ প্রতিক্রিয়৷ দেখা দিবে না। 

দ্বিতীয় বিশ্বযৃদ্ধের পরে আন্তর্জাতিক খণ লেনদেনের পরিমাণ অনেক বাড়িয়া 
গিয়াছে । পুন'ঠিন ও লেনদেনের কাজে খণ-প্রদানের উদ্দেন্তে আন্তর্জাতিক 


আধিক সংস্থাসমূহ গঠিত হইয়াছে। এই সকল খণ 
আধুনিক বুগে ইহ! 
অনেকটা নিস্তিত.: পরিশোধের উদ্দে্ে কিস্তির ব্যবস্থা কর! হইয়াছে (17981 

0)61)0), ইহাতে মনে হয়, দেনদার দেশগুলির উপর 
খণ-পরিশোধের অত্যধিক চাপ এবং মহাজনী দেশগুলির উপর উহার বিরূপ 
গ্রতিক্রিয়। ঘটিতে পারিবে না। 


২৬ 


অনুশীলনী 


7 ৬/1788 216 [00110 09018? লি০ছ 00 6060 290৮ 00: 8৫010309010 1168 ? 

2, 086 219 6209 0109:97)0 £02008 01 2000110 09068? 99££986 100688811798 0 
ক/10101২ 606 01:90 ০01 00110 09106 72095 09 ?900060. 

৪. 10180088 6159 101100863 10: স1)101) 00110 09968 1087 106 16616108661 
11000106067 5209 39592010910 

4, 1019017001৭) 666৮ 6610 6106 00:06) 01 21) 11)69005] 5100 63:661709] 10500, 

5. ডা])) 1618 8910 6096 90 11706910117 00610 096 1788 100 0010910 86 &]] 2 

6, 12180098 009 60000172910 99068 ০01 £০0%01010)81)৮ 0০0::০দ8080, 1066168৮- 
03717067068 20৫ 609 7909710090৮ ০1 £০৬:৮)1)10 10818, 

1. 11786 19 006 010019208 90101090690 দা 6 0106 79085 100670৮ 01 1204071£05977)- 
1097)69] 09১6৪ ? 


১৭ 


ফিম্কাল নীতি ও বাজেট 


11868] 7০1105 220 ১595£ 


সরকারের আয় ও ব্যয়েব ফলে জাতীয় আয়, উৎপাদন ও কর্মসংস্থানের স্তর 
বিশেষভাবে প্রভাবিত হয়। পূর্বে রাষ্ট্রের কর, খণ ও ব্যয় প্রভৃতির প্রভাব 
মূলত বণ্টনের দিক হইতে আলোচনা করা হইত, কিন্তু বর্তমানে দেশের উৎপাদন 
ও আয়ম্তরের উপর ইহাদের প্রভাব অধিকতর গুরুত্বপূর্ণ বলিয়া মনে করা 
হইতেছে । 
কর, খণ ও ব্য়সংক্রান্ত রাষ্ট্রের সকল নীতিকে একত্রে ফিস্কাল নীত্তি 
( চ15081 [১01105 ) বলা হয়। দেশের অর্থনৈতিক নীতির ( ০01501910 
01105 ) ষে উদ্দেশ বা লক্ষ্য ধরিয়া লওয়া হয় তাহাকে 
ফিস্কাল নীতি 
রা সফল করিয়া তোলাই ফিস্কাল নীতির কাজ। বিভিন্ন 
দেশের বিভিন্ন প্রকার অর্থনৈতিক লক্ষ্য থাকে । উন্নত 
দেশসমুহের লক্ষ্য হইল পুর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠ। করা এবং এঁ স্তরে স্থায়িত্ব বজায় 
রাখা, আবার অনুন্নত দেশসমূহের লক্ষ্য হইল দেশের উৎপাদনে ও 
টেক্নলজিক!ল কাঠামোতে এমন পরিবর্তন আনা যাহাতে দ্রুত অর্থনৈতিক 
উন্নয়ন বা ক্রমবৃদ্ধি ঘটিতে পারে |* 
ফিসকাল নীতির মধ্যে তাই সকল প্রকার সরকারী ব্যয় ও আয় আলোচন৷ 
কর! দরকার; চল্তি দ্রব্য ও কাজকর্ষের উপর সরকারী ব্যয়, খণদান, 
হস্তাত্তর-ব্যয় স্থায়ী ধরনের মূলধন গঠন এবং ভ্রব্সামগ্রী মজুত করা-_ 
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ফিসকাল নীতি ও বাজেট ৪৭৩ 


আ'বার অপরদিকে কর হইতে প্রাপ্ত রেভিনিউ, সম্পত্তি হইতে আয়, খণ করা 
_সবকিছুই ফিস্কাল নীতির অন্তভূক্ত। ফিস্কাল নীতির এই সকল 
অঙ্গ প্রতঙ্গের মধ্যে পারস্পরিক সামগ্রম্ত রক্ষা করাও এই নীতির অন্তভূ্ত; 
প্রকৃতপক্ষে এই ব্যালান্সই ফিস্কাল নীতির প্রাণ। আয়ের সকল দিক এবং 
ব্যয়ের সকল দিক মিলিয়া সরকারী ফিস্কাল নীতি দেশের মোট সঞ্চয় ও 
বিনিয়োগে এমন পরিবর্তন আনে ষে, দেশের উৎপাদন, আয়, কর্মসংস্থান ও 
দাঁমস্তর বিশেষভাবে প্রভাবিত হয়। আধুনিককালে তাই ফিদ্কাল নীতির 
গুরুত্ব বহুলাংশে বৃদ্ধি পাইয়াছে । 


ফিস্কাল নীতির লক্ষ্য (0৮1০6 ৪ ০£ চ1508] 7১০1105 ) 


সরকারী ফিস্কাল নীতি বাস্তবে রূপ পায় বাজেট-গঠনের মধ্য দিয়। ) 
রাষ্ট্রের আয়, ব্যয়ের পরিমাণ ও উহাতে পরিবর্তন সরকারী ফিস্কাল নীতিকে 
প্রকাশ করে। সরকারের অর্থ নৈতিক লক্ষ্য সাধনের উপযোগী 'পদ্ধতিই' মূলত 
ফিন্কাল নীতি, কিন্ত অর্থ নৈতিক লক্ষ্য ছাড়াও বাজেটের মাধ্যমে সরকারের 
আরও অনেক প্রকার লক্ষ্য সফল করার চেষ্টা হয়। সরকারী নীতির লক্ষ্য 
হিসাবে আমরা কয়েকটিকে উল্লেখ করিতে পারি, যেমন জাতীয় নিরাপত্তা, 
সামাজিক নিরাপত্তা, অর্থনৈতিক ও সামাজিক প্রগতি, এবং রাজনৈতিক স্থায়িত্ব । 
এই সকল লক্ষ্যের মধ্যে কয়েকটি পরম্পরের প্রতিযোগী, আবার কষেকটি 
পরস্পরের পরিপূরক । 
অনেকে মনে করেন সরকারী বাজেট-নীতির একমাত্র লক্ষ্য হওয়া উচিত 
জাতীয় নিরাপত্তা । ইহা কিন্তু সত্য নয়। কারণ তাহা হইলে আরও বেশি 
টাকা, প্রকৃতপক্ষে রাষ্ট্রের সকল আয় দেশরক্ষাখাতেই খরচ করা দরকার । তাহা 
না করিয়া, কিছু টাকা, অন্যান্ত খাতে ব্যয় করিয়! রাষ্ট্র কিছু ঝুঁকি বহন করে 
তাহাতে কোন সন্দেহ নাই । কিন্তু ঝুঁকি না লইলে অন্ান্য লক্ষ্য একাস্তই অপূর্ণ 
থাকিয়া যাইবে । দ্বিতীয়ত, এই শতাব্দীর তৃতীয় দশকে লোকের মনে এইরূপ 
ধরিণা ছিল ষে, অর্থ নৈতিক প্রগতি ও সামাজিক নিরাপত্ব৷ একই সঙ্গে অগ্রসর 
হয়, সামাজিক নিরাপতার ব্যবস্থা উন্নততর “করিতে পারিলে 
ডা জী অনৈতিক প্রগতির হারও দ্রুততর হয়। আজকাল 
কিন্তু ইহাদের এই সমমুখী অভিযান স্বীকার করা হয় না। 
প্রগন্তি ও নিরাপত্তার নীতির মধ্যে বিরোধ দেখ! দিতে পারে, একই গঙ্গে 


৪৭৪ অর্থ তর্ব 


উচয়ের দাবি পুরণ করা সম্ভব না-ও হইতে পারে। তৃতীয়ত, সকল দেশের 
রাষ্ট্রেরই নিজের রাজনৈতিক স্থায়িত্ব বক্ষা করা অন্ঠতম প্রধান লক্ষ্য। এই 
রাজনৈতিক স্থায়িত্ব রক্ষার জন্ত সামাজিক ও অর্থনৈতিক পরিবর্তন প্রয়োজন 
সন্দেহ নাই, কিন্তু এই পরিবর্তনের মাত্রা বেশি হইলে রাজনৈতিক স্থায়িত্ 
সাধারণত রক্ষ। পাষ না। সরকারী সকল কাজকর্মই প্রধানত এই রাজনৈতিক 
স্কায়িত্ব রক্ষার উদ্দেশ্তে পরিচালিত হয়, অন্তান্ত সকল লক্ষ)ই এই প্রধান 
লক্ষ্যকে অনুসরণ করে। 
এই সকল লক্ষ্য ছাড়াও সরকারের অর্থনৈতিক মে-সকল লক্ষ্য থাকিতে 
পারে তাহাদের আলোচনা দরকার, কারণ ফিস্কাল নীতি প্রত্যক্ষভাবে 
ব্যবহৃত হয় এই সকল অর্থনৈতিক উদ্দেন্ত সাধনের জন্তই । সরকার 
বু অর্থনৈতিক লক্ষ্য থাকিতে পারে। প্রথমত, ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের 
এতিহ্‌ অনুযায়ী আমরা দেখিতে পারি যে, ইহার লক্ষ্য হইল 
সর্বাধিক অর্থনৈতিক কল্যাণ (70980110070 600180100 /11-6176)। 
অর্থনৈতিক কল্যাণ-এর ধারণ| সম্পর্কে বহুপ্রকার তত্বগত ক্রুটবিচ্যুতি দেখা 
দিলেও ইহাকে একেবারে উডাইৎা দেওয়া চলে না। দ্বিতীয়ত, প্রতিটি 
দেশে এবং সার! বিশ্বে আধুনিক কালে পূর্ণ কর্মসংস্থানকে অর্থনৈতিক লক্ষ্য 
হিসাবে গ্রহণ করা হইতেছে । দেশে অনিচ্ছামূলক বেকারি না থাকার অবস্থাকে ই 
পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তর বলা হয় ।* 
তৃতীয়ত, অনেকে বলেন যে, দেশে পুর্ণ কর্মসংস্থান অপেক্ষা আসল আয়ের 
বৃদ্ধিকেই প্রধান লক্ষ্য হিসাবে গণ্য করা উচিত । মুলধন- 
১। সামগ্রিক কল্যাণ 
বৃদ্ধি সঞ্চযের এবং টেকনিকাল জ্ঞান-বৃদ্ধির হারের উপর 
১। পূর্ণ কর্মদংস্থান সবকারী নীতির স্বপ্রভাব বজায় রাখাই গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। 
টানি ররর যেমন, এমনভাবে সরকারী করনীতি রচনা! কর] প্রয়োজন 
যাহাতে দেশে মূলধন-সঞ্চয়ের সবোত্তম ( ০99011000) ) হার 
পাওয়া যায়, ইহা যে সর্বাধিক হার হইতে হইবে, তাহার কোন কথ৷ নাই। 


* এই প্রনঙ্গে মনে রাখ। দরকার যে, অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হিনাবে কেবলমাত্র পর্ণ কর্মসংস্থানকে 
গণ্য করা চলে না, কারণ দেশে গড় আমল মজুরি কিরূপ, ইহ'তে ভবিষ্তৎ বৃদ্ধির হার কত, এই 
সকল বিষয়ে ঘোধণ| ন1 থাকিলে নিছক বেকারী ন1 থাকাকেই অর্থনৈতিক লক্ষ্য হিনাবে ধরা চলে 
ন1। আয়ের বন্টন কিরাপ, অর্থনৈতিক কল্যাণের স্তর কিরূপ এই সকল ন1 বলিয়া কেবলমান্র 
পূর্ণ কর্মসংস্থান ঘটিলেই অপরাপর সকল আশীর্বাদ দেশের উপর আপনা মাপনি বধিত হইবে, একথা 
মানিয়। লওয়! চলে ন।। 


ফিন্কাল নীতি ও বাজেট ৪৭৫ 


শ্রমিরের উৎপাদন-ক্ষমতার উপর করনীতির প্রভাব বিবেচনা করিতে হইবে) 
দেশের বর্তমান ও ভবিষ্যৎ আসল আয়ের প্রয়োজনীয়তা তুলনা করিয়া উন্নয়ন- 
মূলক ও কল্যাণকর কার্ষহচীর মধ্যে সরকারী ব্যয় বণ্টন করিয়া দিতে 
হইবে । অনেক সময় আসল আয়-বৃদ্ধির এই লক্ষ্য এবং পূর্ণ কর্মসংস্থানের 
লক্ষ্যের মধ্যে বিরোধিত। দেখা দিতে পারে। যে নীতিতে সর্বাধিক কর্মসংস্থান 
ঘটে, ঠিক সেই নীতিতে আসল আয় সর্ধীধিক না হইতে পারে, অথব। অর্থ- 
নৈতিক উন্নঘনের সর্বোত্তম হার না-ও পা ওযা যাইতে পারে। চতুর্থত, কেহ কেহ 
সমাজের মোট উৎপাদন ও কর্মসংস্থানে বুদ্ধিকেই একমাত্র লক্ষ্য মনে করেন না, 
ব্যক্তিগত মালিবানাক্ষেত্রের প্রসারকেই সরকারের প্রধান 


৪। বাত্তিগত মালি- 
কালার নর উদ্দেশ্ট বলিয়! গণ্য করিতে চান। এই লক্ষ্য অনুযায়ী 
৫| পরিকল্পিত করহার কমানো এবং ব্যবসায়ীদের অধিকতব অস্থবিধা 


কল্যাণ বৃদ্ধি 
৬। আয় সমতা আনা দানের নীতিকে সরকারী কল্যাণমূলক কার্যনূচী অপেক্ষা 


৭। স্থায়িত্ব বজায় অধিকতর গুরুত্ব দেওয়া হয়। পঞ্চমত, অনেকে আবার 
4০ ইহার ঠিক বিপরীত পরিকল্পিত কল্যাণ-বৃদ্ধিকেই 
( 019121)60. ০191 ৪01098০1) ) প্রধান লক্ষ্য বলিয়। মনে করেন । যেমন 
লর্ড বিভারিজ (০৮ &1108£ ) মনে করেন যে অভাব, ব্যাধি, অশিক্ষা ও 
দারিদ্র্য দূর করার জন্য দেশের সকল বিনিয়োগের উপর সরকারী নিয়ন্ত্রণ স্থাপন 
কর! খুবই প্রয়োজনীয় - ইহাই সরকারের অর্থনৈতিক লক্ষ্য। যষ্ঠত, 'আৰ 
একটি অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হইল আয়ে অধিকতর সমতা আনা । উৎপাদন-বৃদ্ধি 
ব৷ জীবনযাত্রার মান বৃদ্ধি করার উদ্দেশ্তে নয়, সমতার খাতিরেই আত্-বৈষম্য 
দূর করিতে হুইবে, ইহাই অনেকে লক্ষ্য হিসাবে সম্মুখে রাখিতে চান। এই 
লক্ষ্যের সহিত অপরাপর অনেক লক্ষ্যের বিরোর আছে বল! হয়, যেমন আয়" 
বৈষম্য হাস করিলে ধনীদের সঞ্চয়ের ইচ্ছা এবং শ্রমিকদের কর্মদক্ষতার স্তব 
উভয়ই কমিয়া যাইতে পারে। সর্বশেষে, দেশের আয় ও “কর্মসংস্থানের 
স্থায়িত্ব বজায় রাখাকে একটি গুকত্বপূর্ণ অর্থনৈতিক লক্ষ্য বলিয়া ঘোষণা 
করা হয়। 

উপরে আলোচিত এই সকল বহু বিভিন্ন প্রকার লক্ষ্যসমূইকে অধ্যাপক 
মাসগ্রেভ (10581:56 ) তিন শ্রেণীতে বিভক্ত করিয়াছেন। কোন দেশের 
ফিস্কাল দপ্তরের মধ্যে তিনটি শাখা কল্পনা করিয়৷ লইয়া এক এক শ্রেণীর 
কাজকর্ম এক একটি শাখার দ্বারা পরিচালিত হয় বলিয়া তিনি মনে করিয়। 


9৭৬ অর্থ তস্ত 


লইয়াছেন। এই ভিনটি শাখা হইল 'উপকরণ-বিস্তাস শাখা? (48110090100 
9191500)), “বণ্টনের শাখা? (70150019000 8181015 ), এবং "স্থায়িত্ব রক্ষণের 
শাখা। (50811128010 8191001)) | এই সকল শাখা প্রত্যেকে নিজ নিজ 
কর্তব্য করিবে বটে, কিন্ত একে অন্তের কাজ ব্যাহত করিবে না, পারস্পরিক 
সামঞ্জস্ত রক্ষা করিয়া চলিবে * প্রতিটি শাখা নিজ নিজ লক্ষ্য অনুসারে 
সেই শাখার নিজ কাজকর্মের পরিকল্পনা করিবে, এই সময় সে ধরিয়া লইবে যেন 
অন্তান্ত শাখাও নিজ নিজ লক্ষ্য অন্থসারে কাজ করিতেছে । প্রতিটি শাখার 
এইরূপ পৃথক পরিকল্পনাগুলি লইয়৷ জাতীয় বাজেট রচিত হইবে, সরকারী কর 
ও ব্যয়নীতি, অর্থাৎ রাষ্ট্রের ফিন্কাল নীতি এই সকল ক্ষুদ্র ক্ষুদ্র উপ-পরিকল্পনা- 
গুলির সম্মিলিত প্রকাশ । ম্ৃতরাং তাহাদের মতে আদর্শ ফিস্কাল নীতি এই 
তিনটি শাখার পৃথক পৃথক লক্ষ্যের মধ্যে সর্বোত্তম সামঞ্রন্ত সাধন করিবে £ 
সর্বোৎকৃষ্ট উপকরণ-বিস্টাস, আয় ও সম্পদের বণ্টন এবং স্থায়িত্ব-সাধন, এই তিণটি 
লক্ষ্যই উপযুক্তভাবে রক্ষিত হইবে। 


সর্বশেষে, আর একটি কথা মনে রাখা দরকার । কেইন্সীয় তত্বের উদ্ভব 
হয় গভীর বাণিজ্যসংকটের পরিবেশ হইতে, তাই আধুনিক কালের ফিদ্কাল 
নীতি উপরের এঁ তিনটি শাখার মধ্যে তৃতীয়টিকে তুলনামূলকভাবে অধিকতর 
গুরুত্ব দেয়, অর্থাৎ স্থায়িত্বরক্ষাকে মূল লক্ষ্য বলিয়া মনে করে। শিল্লোন্নত 
দেশগুলিতে স্তায়িতবরক্ষণ বলিলে বুঝা যায় দামস্তর স্থির রাখা এবং পুর্ণকর্ম 
সংশ্থান বজায় রাখা | দামশ্তর স্থির রাখার পক্ষে অনেক যুক্তি আছে। ইহাতে 
সহস| পরিবর্তন হইলে বিভিন্ন দ্রব্যসামগ্রীর দামে পরিবর্তন আসে, আয়-বণ্টনের 
কাঠামো বদল হইয়া যায়। সমাজের অর্থনৈতিক দেহে অনিশ্চয়ত। ও 
অস্থিরত দেখ! দেয়, সকল দ্রব্যের দাম সমান হারে পরিবর্তন হয় না বলিয়া 
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ফিস্কাল নীতি ও বাজেট ৪৭৭ 


উপকরণের নিয়োগ-বিস্তাসও পাণ্টাইয়া যায়।* পূর্ণকর্মসংস্থান বঙ্গায় রাখার 
পক্ষেও যুক্তি কম নাই। সামাজিক শাস্তি, নিরাপত্তা ও কল্যাণ বুদ্ধি করা-_ 
সকল উদ্দেশ্তেই ইহ! প্রয়োজন । এই ছুইটি লক্ষ্যের মধ্যে পরম্পরবিরোধিত। 
অনেক সময়েই দেখা দিতে পারে, কিন্তু এই ছুইটিই বাঞ্চনীয়, তাহাতে কোন 
সন্দেহ নাই। 
অপৃর্ণোনত দেশগুলিতে ফিস্কাল নীতির লক্ষ্য হিসাবে সাধারণত 
অর্থ নৈতিক উন্নয়ন, বিকাশ বা৷ ক্রমবৃদ্ধিকে (০০01010108০) অধিকতর 
গুরুত্ব দেওয়া! হইতেছে । সকল দেশেই অবশ্থ স্থায়িত্ব ও ক্রমবৃদ্ধিকে লক্ষ্য 
হিসাবে ধর] হয়, ( কারণ সমাজকে পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে শ্থির রাখিতে হইলেই 
কিছুট৷ ক্রমবৃদ্ধির প্রয়োজন হয়); তাহা হইলেও দেশের অবস্থা অনুযায়ী এক 
এক দেশে ইহাদের তুলনামূলক গুরুত্ব পৃথক থাকে । দেশটি দরিদ্র ও অনুন্নত, 
জনসংখ্যা দ্রুত বাড়িতেছে-এই অবস্থায় সে স্বভাবতই ক্রমবুদ্ধির উপর জোর 
দিবে বেশি । অবশ্ঠ শ্থায়িত্বরক্ষণের দায়িত্ব তখনও তাহাকে মনে রাখিতে 
হইবে, উহাকে অবহেলা করিলে চলিবে না। যেমন আমর। জানি যে, 
উন্নয়নের যাত্রাপথে মূলধনী দ্রব্যোৎ্পাদনে লোকের কর্মসংস্থান ও আয় বাড়িবে, 
কিন্তু ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন ততট! দ্রুত বৃদ্ধি না পাওয়ায় মুদ্রান্ফীতির চাপ 
দেখা দিতে থাকে । মুদ্রান্ষীতির এই ব্যবধান (10080008175 8৪0 ) সংকুচিত 
করার জন্য এই দেশের সরকারকে নিশ্চয় কর এবং খণের সাহায্যে বর্ধিত 
আয়ের এক অংশ তুলিয়৷ লইতে লইবে। তাহা না হইলে বৈদেশিক মুদ্রাসংকট 
ও আভ্যন্তরীণ মুদ্রাস্ফীতি দেশে অর্থনৈতিক দায়িত্বে বিপর্যয় ডাকিয়া 
আনিবে। স্থৃতরাং সকল দেশেই, ফিস্কাল নীতির প্রধান লক্ষ্য হিসাবে আমরা 
বর্তমান কালে, অন্ান্ত লক্ষ্যকে বাদ দিয়৷ স্থায়িত্ব ও ক্রমবৃদ্ধিকে সর্বাধিক গুরুত্বপূর্ণ 
বলিয়া মনে করিতে পারি; অবশ্ত কোন দেশের বিশেষ অবস্থায় সাময়িকভাবে 
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৪0:9১ 61)619 91:9 612098 1080 50109 17)019859 11) 01108-19591 77095 08 098179016 ৮০ 
82)0009 691006:901:92260019%] 00610018110, ০07 2 20019 80096210689] 1186 17197 1১3 709909৫ 
৮০ ৪009৫ ৩0 6£815818101 6০ ৪ আও 99010010057 9200. 01099 915 ০061997 6112293 কম009 
& 060117)9 10. 0109 16০] 2085 109 08910], €0% 2য401316, 10 0৫08৮ 6০ ৪19৪6 6০ 
ক014 10051070969, 6০0 1919886 220 93:0699159 270618£11) 01 0:08, 02 6০ 0858 020 69010100- 
1098108] 88108 119:9 11810087010 797 0888 08107)06 198 980787:90. 5913010 0£ 610889 
80901] ৪1041071089 00109 19৬1 8611185 18 098:18)10,০*০০*১০১০ 51701180, 19 2ঞ্ডি 


886 16 202: 81060001356 609 0019061%9 0£ £81) 921001051009106 18 095:18019,%, 
319881959, 22101$0 5870210৫9, 5 406. 


৪ ৭৮ অর্থ তত্ব 


ইহাদের মধ্যে তুলনামূলকভাবে কোন একটিকে সেই দেশ অপরটির তুলনায় 
প্রধান শ্থান দিতে পারে ভাহাতে সন্দেহ নাই * 


ফিস্কাল নীতির কৌশল : ফিস্কাল নীতি ও জাতীয় আয় (15 
220601)917108 016 [71509] [১01805 2 515081 1১011০5 9190 9 €101791 
00106 ) £ 


সরকারের অর্থনৈতিক যে-কোন লক্ষ্যে পৌছিতে হইলে দেশের জাতীয় 
আয় বাড়ানে! ব| কমানে! দরকার হয়, অর্থাৎ জাতীয় আয়ের পরিমাণে নিজের 
ইচ্ছামত উঠানামা ঘটানো প্রয়োজন হয়। সরকারের কর ও ব্যয় কমাইয়া বা 
বাড়াইয়। জাতীয় আয়ের পরিমাণে নিজের পছন্দমত পরিবর্তন কিরূপে আনা 
চলে? ইহা আলোচনা করিতে হইলে আমাদের জাতীয় আয় নির্ধারণের 
আলোচন| স্মরণ কর দরকার। জাতীয় আয় গঠ- কারী অঙ্গপ্রত্যঙ্গসমূহ 
অথবা ইহার নিরূপণকারী শ্কিসমূহ স্পষ্টভাবে জানিতে ন! পারিলে কিরূপে 
আমরা ইহার উপর সরকারী আয়-ব্যয়ের প্রভাব বিশ্লেষণ করিতে পারিৰ ? 

আমরা জানি যে, কোন দেশের জাতীয় আয় ও কর্মংস্থানের স্তর নির্ভর 
করে কার্ধকরী চাহিদার উপর এবং এই কার্ধকরী চাহিদ1 সামগ্রিক ব্যয়ের 
উপর নির্ভরশীল । দেশের এই সামগ্রিক ব্যয়ের পরিমাণ (8£16886 
20615016916) যদি তত বেশি ন! হয় যাহাতে নিয়োগযোগ্য সকল উপকরণের 
কর্মসংস্থান সম্ভবপর, তবে রাষ্ট্রকে এই সামগ্রিক ব্যয়ের পরিমাণ বাডাইয়া 
তুলিতে হইবে যাহাতে দেশের অর্থনৈতিক সংকট দূর হয় এবং আয় ও 
কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়ে। অর্থাৎ সমাজকে পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে থাকিতে 
হইলে যে-পরিমাণ সামগ্রিক ব্যয় হওয়৷ দরকার উহা অপেক্ষা কম হইলে এই 
ব্যয়ের ব্যবধানটুকু রাষ্ট্র নিজে পুরণ করিবে, অথবা এমন নীতি গ্রহণ করিৰে 
যাহাতে সমাজের মোট ব্যয় বৃদ্ধি পায়। 
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কোন সমাজের সামগ্রিক ব্যয় (চ) নিয়লিখিত বিষয়গুলি লইয়। গঠিত £ 
1. ব্যক্তিগত ভোগ ব্যয় (0). 
ব্যক্তিগত বিনিয়োগ ব্যয় (]). 
কর-আদায় হইতে প্রাপ্ত টাকার সরকারী ব্যয় (ঢ২). 
খপ হইতে প্রাপ্ত টাকার সরকারী ব্যয় (].). 
বৈদেশিক-বাণিজ্যের ব্যালান্স (8), ইহ! ধনাত্মক বা যোগস্থচক হইতে 
পারে (আানগানির তুলনার রপ্তানি বেশি হইলে ), অথবা খণাত্মক বা বিয়োগ 
সচক হইতে পারে ( রপ্তানির তুলনায় আমদানি বেশি হইলে )। 
সমাজের সামগ্রিক ব্যয় অর্থাৎ চ.-০+1++],+8. পূর্ণকর্মসংস্থান 
স্তরের সামগ্রিক ব্যয়কে ঘ' ধরিয়। লইলে আমর] বলিতে পারি যে, সমাজে ঢ._ ঘ 
থাকিলে পূর্ণকর্মসংস্থান বজায় আছে। ঘর যদি মা হইতে বেশি হয়, তবে 
দেশে দ্রব্যসামগ্রীর দাম বাড়িতে থাকিবে, মুদ্রাম্ফীতি দেখা দিবে। আবার 
ঢু; যদি দা হইতে কম হয়, তবে সমাজে অপূর্ণ নিয়োগ থাকিবে, পূর্ণকর্সংস্থান 
স্তরে সমাজ পৌছিবে না। উভয় ক্ষেত্রেই রাষ্ট্রের কাজ হইবে এমন নীতি 
অবলম্বন কর যাহাতে [7- ঘ' হইতে পারে । এই ভারসাম্যের স্তরে সমাজকে 
রক্ষা করাই ফিসকাল নীতির দায়িত্ব ।* 
সরকারের ব1 কেন্দ্ৰীয় ব্যাঙ্কের আধিক নীতি (1৬00060815 00115 ) এই 
কাজ করিতে পারে ন! বলিয়া! ধনবিজ্ঞানীরা মত প্রকাশ করিয়াছেন। 
মনে কর, আমর! অপূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে আছি, এবং এই অবস্থায় টাকার 
যোগান বাড়ানো হইল | লোকের সম্পত্তি-ধারণ-কাঠামো (75565000106 ) 
সমান ধরিয়। লইলে, অর্থাৎ তাহাদের নগদ-পছন্দ 
আধিক নীতি _ 
নিলনীকের অপরিবতিত আছে ধরিয়া লইলে ইহার ফলে সুদের হার 
কমিবে এবং বিনিয়োগ বাড়াইয়। তুলিবে। কিন্তু (কেইন্‌- 
সীয় তত্বান্ুষায়ী ) সুদের হার কমিবার সীমা আছে, একট নির্দিষ্ট স্তরের 
পরে স্থদের হার আর কমে না (নগদ-পছন্দ রেখ। পুর্ণ স্থিতিস্থাপক হইয়। 


* ক্লাদিকাল মডেলে আমরা পৃকির্সসংস্থান ধরিয়া লই, তাহাদের ধারণায় সমাজে দর্ধদাই 
চস বজায় থাকে। এই অবস্থার টাকার পরিমাণ বাড়িলে উৎপাদনের পরিমধ্ণ আর বাড়ানে! 
যায় ন, কারণ সকল উপকরণের পূর্ণ নিয়োগ আমর! ধরিয়| লইয়াছি। টাকার পরিমাণে বৃদ্ধির 
সবটাই লেনদেনের খাতে চলিয়! যায়. অর্থাৎ লেনদেনের উদ্দেগ্তে লোকের এখন পূর্বাপেক্ষ। বেশি 
টাকা থরচ করিতে চায় । টাকার প্রচলন বেগ (বা ্) সমান ধরিয়। লওয়1 হয়, তাই ইহা! নরামরি 
চুর পরিষাণ বাড়াইয়া তোলে। দামস্তর বৃদ্ধি পায়, অর্থের পরিমাণতত্ব কাধকরী হইতে থাকে । . 


ত। ৯ ০০ 0৩ 





৪৮৩ অর্থ তত্ 


উঠে ), এই সীমার পরে টাকার পরিমাণ বাড়িলে আর সুদের হার কমে না, 
বিনিয়োগ ও আয়ম্তর বাড়ে না। আধিক নীতির ইহাই সীমা, এইখানে সে 
অসহায়, তাহার কার্ধকারিতা আর নাই। এই অবস্থাতেই ফিন্কাল 
নীতির গুকত্ব ।* 

জাতীয় আয়ের উপর ফিস্কাল নীতির প্রভাব আমরা এখন সংক্ষেপে 
আলোচনা করিতে পারি। সরলভাবে বুঝাইবার জন্ত আমরা ছুইটি অনুমান 
মানিয়া লইব£ (১) কর ও ব্যয়ের ফলে সমাজের আয়-বণ্টনে এখন কোন 
পরিবর্তন আমিতেছে না, এবং (২) ব্যক্তিগত উদ্যোক্তা ও ফার্মগুলির বিনিয়োগের 
ক্ষমতা ও ইচ্ছ। সরকারী নীতি-নিরপেক্ষ অন্টান্ত কারণের ফলে বা স্বাধীনভাবে 
নির্ধারিত হইতেছে । এই ছুইটি অনুমান ধরিয়। লইলে আমর! কয়েকটি স্থত্র 
গঠন করিতে পারি । 

(১) করের পরিমাণ সমান অবস্থায় দ্রব্যসামগ্রী ও কাজকর্মের উপর 
সরকারী ব্যয় বৃদ্ধি পাইলে জাতীয় আয় বুদ্ধি পাইবে। সরকার কর্তৃক ক্রয় 
কর! দ্রব্যসামগ্রী ও কাজকর্মের মূল্যের সহিত ইহার গুণক ও ত্বরকের দরুন 
সকল প্রভাব (69015055107) 6£62০05) যোগ করিলে জাতীয় আয়ে বৃদ্ধির 
পরিমাণ জানিতে পারা যায়। 

(২) কর-আদায়ের পরিমাণ সমান রাখিয়া! সরকারী হস্তান্তর-ব্যয় বাড়াইয়। 
দিলে জাতীয় আয় বুদ্ধি পাইবে। 

(৩) সরকারী ব্যয় সমান রাখিয়া কর-আদায়ের পরিমাণ কমাইয় দিলে 
লোকের হাতে ব্যয়োপযোগী আয়ের পরিমাণ বাঁড়িয়৷ যাইবে (সরকার কর্তৃক 
হ্তান্তর-ব্যয় বৃদ্ধির সমান ফল হইবে )। 
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(8) উপরের হুত্রগুলি হইতে জান যায় যে, সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধি ব৷ 


কর-আদায়ে সমপরিমাণ হাঁস ব্যক্তিগত আয় ও ব্যয়ের উপর একই প্রভাব 
ফেলিবে । 


(৫) কর আদায়ে বৃদ্ধ এবং সমপরিমাঁণে সরকারী হস্তাস্তর-ব্যয় একে 
অন্যকে খণ্ডন করিবে। 


(৬) দ্রব্যসামগ্রীর উপর সরকারী ব্যয়ে বুদ্ধি এবং ঠিক সমপরিমাণ কর- 
আদায়ে বৃদ্ধি পরস্পরকে খণ্ডন করিবে, ফলে কর-মাদায়ের পরে ব্যক্তির হাতে 
আয় ও ব্যয় অপরিবতিত থাকিবে । 


সাধারণ সুত্রগুলি আলোচনার পরে আমর! এখন পূর্বের অনুমান ছুইটি 
একে একে অপসারণ করিব। আজকাল সকল দেশেই কর-কাঠামো এমন 
ভাবে রচিত যাহাতে আয়-ব্ষৈম্য হাস পায়, সরকারী বায়ের প্রভাব সমতার 
দিকে আরও অধিক পরিমাণে ঝৌঁকে । সরকারী ব্যয়ের মধ্যে নির্মাণ কাষ 
(08409115 ৬ 9103) প্রভৃতির দকন ব্যয়ের ফলে সমাজে বিভিন্ন শ্রেণীর সকলেরই 
আয় বৃদ্ধি পায়, কিন্তু বেকার ভাতা, বার্ধক্য ভাত। প্রভৃতি ব্যয়ের দরুন নিয়্- 
আয়বিশিষ্ট ব্যক্তিদের আাব অনেক বেশি পরিমাণে বাড়ে। যদি উদ্ভোক্তা ব৷ 
ফার্ষের উপর কর-হার খু বেশি বৃদ্ধি পায়, তবে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ-ব্যয় হাস 
পায়, আবার ইহাদের উপর করের পরিমাণ কমিলে সমাজে এই বিনিয়োগ-ব্যয় 
বাড়ে। সরকারী বিনিয়োগ কখনও কখনও ব্যক্তিগত বিনিয়োগ কমাইয়৷ দেয়, 
কিন্তু বেশির ভাগ সময়েই বাহ ব্যয়-সংকোচের স্থুবিধ। (০3%:061:0)9] 5০591001018) 
বাড়াইয়। দেয় বশিয়া ব্যক্তিগত বিনিয়োগে বৃদ্ধি ঘটায়। কম সরকারী ব্যয় 
করিয়। জাতীয় আয় যদি খুব বেশি বাড়ানে। যায়, তবে তাহাই সবচেয়ে ভাল। 
ইহ অবণ্ত নির্ভর করে গুণক ও ত্বর,ণর [মলিত ফলাফলের উপর। 


স্বপ্পকালীন $ পুরণমূলক ব। চত্রবিরোধী ফিস্কাল নীতি (51০: 


হাত 2 0001391921589,605 ০1 (০0156:8-05 ০1809] £15091 1১০1০5)+ 


আধুনিক কালে শিল্লোন্নত দেশসমূহে জাতীয় আয় ও কর্মসংস্থানে সুতীব্র 
উঠানাম। দেখ। গিয়াছে, আথিক নিয়ন্ত্রণপদ্ধতির সাহায্যে ভারসাম্য-স্তর হইতে 
সামগ্রিক আয়ের এই বিচ্যুতি রোধ করা সম্ভব হয় নাই। তাই ফিস্কাল 


*আলোচনার হুবিধার জন্য আমর! ফিস্কাল নীতিকে বঞ্পকালীন ও দীর্ঘকালন ছুই দিক 
হইতে বিশ্লেষণ করিব। দীরকালে আমাদের লক্ষ্য হইল ভারসাম্যের জাতীয় আয় (চা) বজায় 
রাখ । জনসংখ্যার বৃদ্ধি, টে কনিকা'ল জ্ঞানের বৃদ্ধি, মূলধন গঠনের পরিমাণ, দীর্ঘকালীন ভোগ 
ও বিনিয়োগ-প্রবণতার এই সকুল বিষয়ের সহিত সামগ্রস্ত রাখিয়া! দেশকে পূর্ণ কম'সংস্থানন্তরে 
গতিশীল রাখ! এই ভারসাম্যসুরের জাতীয় আয়ের দায়িত্। এই অর্থনৈতিক উন্নয়ন বা ক্রমবৃদ্ধি 
80012920019 8:০6 ) সরকারী ফিন্কাল নীতির সাহায্যে প্রভাবিত হইতে পারে। জাতীর 


৩১ 


৪৮২ অর্থ তত্ব 


নীতির গুকত্ব বাড়িয়াছে। সংক্ষেপে বলিতে গেলে এই নীতির কাজই হইল 
দেশের অর্থ নৈতিক উন্নয়নে ভারসাম্য বজায় রাখা ) *৭58365 00110 £1081006 
2.5 2. 02191501106 69060] 11 006 06৬০1901001) 01 
ফিনকাল নীতির 
ম্তাবনা বৃদ্ধি 07০ ০০017018%.৮” জাতীয় আয় নির্ধারণকারী শক্তি- 
জাতীয আয সম্পটে সমূহ কি কি তাহার সম্বন্ধে আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের জ্ঞান 
তে তি বৃদ্ধি পাইয়াছে, কেইন্সীয় তত্ব হইতে আমরা এই শিক্ষা 
পাইয়াছি। শুধু তাহাই নহে। রাশিবিজ্ঞানের প্রভূত 
উন্নতি হইয়াছে, জাতীয় আয় গঠনকারী বিষয়গুলি সম্পর্কে প্রতিটি দেশে 
বাস্তব জ্ঞান ও সরকারী হিসাব গ্রহণ-ব্যবস্থা পাকা হইয়াছে । অর্থ- 
নৈতিক দেহের গ্রন্থি গুলির পরিমাণগত পরিমাপ এবং পরম্পর-নির্ভরশীল গতিশীল 
সম্পর্ক লোকচক্ষুর সম্মুখে পূর্ণরূপে উদ্ঘাটিত হইয়া গিয়াছে। তত্বগত 
ও প্রয়োগগত উভয় দিক হইতেই তাই ফিসকাল নীতি কার্ধকরী 
হওয়ার সম্ভাবনা বৃদ্ধি পাইয়াছে। স্বল্পকালীন জাতীয় আয়ে উঠানামা রোধ 
করার কাজে ফিস্কাল নীতির কর্মকৌশল আমর! ছুই দিক হইতে আলোচন! 
করিব, সরকারী আয়ের দিক হইতে (010 ০৬৪1) 5106 ) এবং সরকারী 
ব্যয়ের দিক হইতে (6:00 20273010816 5106 )। 
পুরণমূলক ফিস্কাল নীতির কৌশল বা হাতিয়ারগুলি (10908106705 ০৫ 
০0702185200 £10915০6) প্রথমে আলোচনা করা যাউক। আমরা ইহাদের 
ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত করিতে পারি । কতকগুলি হইল সরকারী আধিক কাঠামোর 
অঙগ-লগ্ন (0911012000০ 55566100 0 00110 90917০6 ), ইহাদের 
অনেক সময় স্বয়ংক্রিয় স্থায়িত্সাধকও বলা হয় (90609708010 92011126155 )। 
আবার, কতকগুলির কা্কারিত। নির্ভর করে সরকারী সিদ্ধান্তের উপর। 
ইহাদের মধ্যে প্রথমশ্রেণীর নীতিসমূহ, অর্থাৎ বাজেটের অঙ্গ-লগ্ন নীতিসমূহের 
দুইটি সুবিধা পাওয়া যায়) (১) ভারসাম্যের আয়ম্তর হইতে কোন বিচ্যুতি 
দেখা দিলে এইগুলি তৎক্ষণাৎ কার্ধকরী হয়, কোন সময়ক্ষেপ হয় না, এবং 
আয় ও কম সংস্থানের স্তরে স্বল্পকালে যে তীব্র উঠানাম! হয়, যাহাকে আমর বাণিজ্যচক্র বলি, তাহা 
রোধ করার জন্ত, আজকাল পূরণমূলক ব্যয়ের নীতি শ্রহণ করা হয়। তাই ইহাকে চক্রবিরোধী 
ফিস্কাল নীতিও বলা হয় (০০726, ০501108] 1808] 0০17০ )। আবার, শ্বল্লকালীন বিশ্লেষণে 
আমর| দেখিব কোন দেশের জাতীয় আয এই ভাগনাম্য স্তরের উপরে নীচে উঠানাম! করে, এই 


ভারমামে।র স্তর হইতে প্রকৃত জাতীয় আয়ে বিচ্যুতি ঘটে। ইহা দুর কণাই স্বক্পকালীন ফিন্কাঁল 
নীতির কাজ। 


ফিন্কাল নীতি ও বাজেট ৪৮৩ 


(২) ইহাদের জন্ত কাহারও কোনবপ সিদ্ধান্ত গ্রহণ করার দরকার হয় না। 
এই ধরনেব পদ্ধতিসমূহ আপনাআপনি বাণিজ্াচক্রের বিরোধীশক্তি হিসাবে 
কাজ করে। দেশে মুদ্রান্ষীতি দেখ। দিতে থাকিলে ইহার] নিজেদেব স্বাভাবিক 
রীতিতেই আঘ বাড়া ও ব্যয় কমায়, মুদ্রাস্কীতির প্রকোপ কমাইতে সাহাধ্য 
করে। আবার অবনতি ও সংকটের সুব্রপাত হইলে এই সকল উৎস ম্বাভাবিক- 
ভাবেই আয় কমায় ও ব্যয বাড়ায়, সংকটের গলীরতা হ্রাস করে। ইহাদের 
কাজ অনেকট। তাপমাত্রা-রক্ষণ যন্ত্রের মত (10. 0176 7008101761 01 01761 
[70508 ), আকাংখিত তাপমাত্র! রক্ষা করিবার জণ্ত যে-কোন প্রকার তাপ- 
বিচ্যুতিকে ইহা বাধা দেয়। 

এইরূপ ছুইটি বিষয়ের কথা সহজেই উল্লেখ করা চলে। প্রথমত ক্রম- 
বর্ধনশীল হাবের আয়কর। দেশে কর্মসংস্থান ও আয়ম্তর বাড়িতে থাকিলে 
এই উৎস হইতে সরকারী আয় বৃদ্ধি পায়, আবার ব্যবসায়-অবনতি ও সংকটের 
সময়ে এই উত্স হইতে সরকারী আর কমিয়া যায়। দ্বিতীয়ত, বেকার-ভাতা]। 
অবনতি ও সংকটের অবস্থা শুরু হইলে দেশে বেকারের 


অঙ্গলগ্র বিষযগুলিব 

উদার সংখ্যা বাড়িতে থাকে, সরকারী কোষাগার হইতে বেশি 
কিরূপে তাহারা টাকাই এই খাতে ব্যয় হইতে থাকে, সংকট-নিরোধক শক্তি 
কাজ করে 


হিসাবে কাজ করে। আবার সমৃদ্ধির যুগ পার হইয়া 
অতিস্ফীতির যুগে পৌছিলে বেকারের সংখ্যা কমে, এই খাতে সরকারী ব্যয় 
আপনাআপনি হাস পাইতে থাকে, বেকারি-বীম! সংস্থায় অর্থমজুতের পরিমাণ 
বৃদ্ধি পায়।* 
এইরূপ স্বয়ংক্রিয় কৌশলগুলির প্রধান ত্রুটি হইল ইহাদের হূর্বলতা 
সরকারী সিদ্ধান্তের ফলে যে-নীতি গৃহীত হয় উহাদের কার্যকারিত। ইহা অপেক্ষা 
অনেক বেশি সবল | বিশেষ ধরনের অবস্থা অনুযায়ী বিশেষ ব্যবস্থ! গ্রহণ 
করার সরকারী সিদ্ধান্ত ফিন্কাল নীতির কাধকারিতা অনেকখানি বাড়াইতে 
পারে, খুব মৃহ ও হাক্ক! ধরনের বিচ্যুতি 'ছাড়া এই 
টন ০৪ স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতিগুপি কাযকরী হয় না। শজিশানা নীতি- 
গুলির মধ্যে দেখা যায় যে, মুদ্রাম্ষীতির ধুগে পুরণমূলক 
কর নীতি (0013061580015 "[8স্ 01105 ) অধিকতর সক্তরিয়। আবার 
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৪৮৪ অর্থ তত্ব 


অবনতি ও সংকটের যুগে পুরণমূলক ব্যয় নীতির (০0100613590075 396739/78 
7১০1105 ) সাফল্য বেশি । অবনতির যুগে করহ্বাস এবং সমৃদ্ধির যুগে ব্যয়হাস 
ততটা কার্ধকরী হয় না। 

ুদ্রান্ফীতি রোধের কার্যে কোন্‌ ধরনের কর অধিকতর সাফল্যলাভ 
করিবে তাহা নির্ভর করে মুত্রান্ফীতির কারণ ও গভীরতার উপর। যেমন, 
যুদ্ধকালীন মুদ্রাক্ফীতি রোধের কাজে মৃলধনী-লেভি বা মৃত্যুকর ততটা ত্র 
কার্ধকী হয় না, কারণ এই ধরনের কর সমাজের চল্তি উপকরণকে তৎক্ষণাৎ 
সরাইয়া আনিতে পারে না। জিনিসপত্রের আমদানি কম, বিত্রয-করও তাই 
খুব বেশি কার্যকরী নয়। তাই আয় ও মুনাফাকরের উপরই ভরসা বেশি । 
রেশনিং-বহিভূ্ত দছুশ্রাপ্য জিনিসগুলির উপরে উচ্চহারে ক্রয়-কর বসাইলে 
ু্াক্মীতির যুগে লোকে কিছুটা কম কিনিতে পারে । তবে, এই সময়, 
করনীতি কতট! সাধারণত, কর বসাইয়। ভোগ বা বিনিয়োগ কিছুই কমানো! 
কাকরী যায় না, প্রত্যক্ষ নিয়ন্ত্রণপদ্ধতি (41:০০6 ০0000015 ) 
প্রয়োগ করিতে হয়। আজকাল অবশ্ত ভোগব/য় কমাইবার জন্য অনেকে 
ব্যয় কর (68061501090 9৫) আরোপ করার প্রস্তাব তুলিয়াছেন, তাহাদের 
মতে ইহার মুদ্রাক্ষীতি-নিরোবক শক্তি খুবই বেশি 

₹কট বা অবনতির যুগে কাধ্করী চাহিদা € ৪22০০/৮€ 06109110 ) 

বাড়ানোই মূল কথা, করের সাহায্যে ইহা মোটেই সম্ভব নয়। 
সংকটকালে ততট] নয 
যেমন, আয়-কর কমাইলে লোকের হাতে যে-টাক! বাচিযা 

যায় তাহ দিয়া ভোগ-ব্যয় বাড়ে বলিয়া মনে হয় না আর, ব্যবনারীরাও 
আয়-কর কমাইলেই বিনিয়োগ বাডাইবার উপযুক্ত আস্। ফিরিয়া পায় না। 
একমাত্র বিক্রয়-কর বা ক্রয়-কর কমাইলে ভে।গব্যয় বাড়িবার গ্রবণত1 দেখা 
দিতে পারে । অর্থ নৈতিক সংকট দূর করিয়া উন্নতির (:৪০০% ৫5) কথা চিন্ত। 
করিতে হইলে সরকারী ব্যয়ের দিক হইতেই আক্রমণ শুরু বরা ভাল। 

অবনতির (35:85810:.) সময়ে, দেশে যখন কর্মসংস্থান ও আয়ত্তর খুব কম 


থাকে সেই অবস্থায়, সরকারী বায় বাড়ানে। অনেকটা সফল হইতে পারে। 
শিল্লোন্নত দেশসমূহে, মোটামুটি তিন ধরনের বেকারি দেখ! যায় ঃ সংঘাতজনিত, 
অবনতির যুগে বায়নীতি বাণিজ্যচক্রজনিত এবং ন্থুদীর্থকালীন (া:15007391, ০5০1৮ 
অধিকতর কার্ধকরী ০91 90৫ 966818:)| ইহাদের দূর করার জন্য বিভিন্ন 

ধরনের পদ্ধতি অবলম্বন কর! দরকার ৷ যেমন সংঘাতজনিত 
বেকারি দূর করার উদ্দেশ্ডে কর্মসংস্থান-বিনিময়কেন্দ্র ( 8000105106106 
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৪%০1191)865 ) স্থাপন কর! প্রয়োজন। ইহা শাসনতান্ত্রিক নীতির অন্তর্গত 
(80111705080 00110165)। দীর্ঘকালীন বেকারি দূর করার উপায় হইল 
কলকারখানা গড়িয়া! তোলা, বেসরকারী বিনিয়োগের সথযোগ-স্থৃবিধা বাড়ানো, 
ব্যবসায়ীদের খণ দেওয়া, করভার কমানো, দুর্শাগ্রস্ত অঞ্চলে কারখানা স্থাপনে 
ব্যবসায়ীদের উৎসাহ দেওয়া । তাহ ছাড়া, ইহা মোটামুটি দীর্ঘকালীন ফিস্কাল 
নীতির অন্তর্গত। বাণিজাচক্রকালীন বেকারিই শিল্পোন্নত দেশের প্রধান 
সমস্ত| | ইহা দুর করার জন্ত সরকারী ব্যয়ের দিক হইতে প্রধান নীতি হইল 
সরকারী নির্মাণ-কার্ধচ্চীর প্রসার (6য0905101) 01 70000115 ৮0113 010%:8- 
10)0065)। রাস্তাঘাট, স্কুল, কলেজ, হাসপাতাল পার্ক, সরোবর-_-এই সকল 
নির্মাণে সরকারী ব্যয় প্রত্যক্ষভাবে লোকের কর্মসংস্থান ও আয়ের সযোগ দেয়। 
ইহাদের দরুন বেসরকারী বিনিয়োগের বাহ ব্যয়সংকোচের সুবিধা (62::5078] 
2০019007169 ) বুদ্ধি পায় ; তাহ! ছাড়া, গুণক ও ত্বরণের দরুণ এই সরকারী 
ব্যয় অল্নকালের মধ্যে জাতীয় আয়ের পরিমাণ বাড়াইয়া তোলে। ইহাই পৃরণ- 
মূলক ব্যয়ের নীতি। 
বাণিজ্য চক্রজনিত বেকারির বিরুদ্ধে আক্রমণে সাফল্যের মূল কৌশল 
হইল দ্রততা | কার্ধকরী চাহিদায় তীব্র হ্বাস কোনমতে অতিদ্রত ঠেকাইতে 
পারিলেই সাফল্য সম্ভবপর। সরকারী নির্মাণ কার্ষের বাঁধা বা কালক্ষয় 
(0905090০195 ৪100 61955) তিন দিক হইতে দেখা দিতে পারে । প্রথমত, ঠিক 
সময়মত ইহা শুরু করা দরকার । রোগ নির্ণয়ে দেরি হইলে বা ভুল হইলে 
রোগীর অবস্থ। খারাপের দিকেই যাইবে । ঠিক কখন, কোন্‌ অঞ্চলে কতট! 
এবং ঠিক কোন্‌ ধরনের ব্যয় শুক কর! দরকার সেই বিষয়ে বীধা-ধর1 নীতি 
অপেক্ষা! বাস্তব অভিজ্ঞতাই বড় কথা । সিদ্ধান্ত করার পরেও প্রতিটি কার্- 
বিহাত সুচীর খুটিনাটি পরিকল্পনা রচনা কর। দরকার, ইহাতে 
গা বেশ কালক্ষেপ হয়। দ্বিতীয়ত, কণ্ট্যাক্ট দেওয়ার 
ব্যাপারেও প্রচুর সময় অতিবাহিত হয়, জমি কেনার 
ব্যাপার থাকিলে আরও বেশি সময় লাগে। তৃতীয়ত, বেশির ভাগ নির্মাণ 
কার্ধেই উপকরণের চাহিদ। শুরু হইতে বেশ কিছুটা সময় যায়, কয়েক মাস 
কাটিয়া যাওয়ার পরে উপকরণ ও শ্রমিকের চাহিদা সর্বাধিক পরিমাণে 
দেখা দেয়। সর্বোপরি, যদিও তত্বের দিক হইতে বলা সহজ যে, উন্নতি শুরু 
হইলে এবং দেশের অর্থনৈতিক অবস্থায় সমৃদ্ধ দেখা দিলে এই নির্মাণকার্য 


৪৮৬ অর্থ তত্ব 


গুটাইয়া ফেলিতে হইবে, কিন্তু বাস্তবে চল্তি নির্মাণকার্য হঠাৎ থামাইয়। দেওয়া 
চলে না॥ এইরূপ অবিবেচক কার্ধের দরুন সমৃদ্ধি স্থায়ী হইয়া না অকালে 
অবনতি শুরু হইয়! যাইতে পারে। 
ফিস্কাল নীতির সমালোচন। ও সীমাবদ্ধতা ( 07100151005 ৪110 
01089116109 610109 €০ 71505] 1১০1105 ) 

আধুনিককালে ফিস্কাল নীতির গুরুত্ব খুবই বাড়িয়। গিয়াছে এবং সকল 
দেশের সরকারই ক্রমশ বেশি পরিমাণে ইহার সাহায্যে দেশের অর্থনৈতিক 
স্থায়িত্ব (2০০01017910 518101112810018 ) বজায় রাখার চেষ্টীকরিতেছেন । এই 
অবস্থায় এই নীতির সীমাবদ্ধতা জানা দরকার এবং ইহা কার্ষকরী করার 
অন্তান্ত শর্ত কিরূপ তাহাঁও আলোচন| করা প্রয়োজন । 

প্রথমত, ফিস্কাল নীতির উপর আস্থা স্থাপন করিয়! ভারসাম্যের বিচ্যুতি 
রোধ করার চেষ্ট। চলিতে থাকিলে দেশের সামগ্রিক অর্থনৈতিক কাঠামোর 
মূলগত দোষ ক্রুটি ও অসামঞ্জন্ত অনেক সময় চাপা থাকে। অর্থনৈতিক দেহের 
স্কার ও কাঠামোগত পরিবর্তন দরকার, কিন্তু ফিস্কাল নীতির মলম দ্বারা 
বৃহত্তর পরিবর্তন রোধের প্রয়োজনীয়তা এড়াইয়া চল] ভাল নয়। যেমন, 


একচেটিয়! ব্যবসায়ীর! কৃত্রিমভাবে দাম বাড়াইয়া রাখিয়াছে, অথবা একচেটিয়া 
শমিক সংঘ তাহাদের উৎপাদন-ক্ষমতা হইতে কৃত্রিমভাবে অনেক বেশি মজুরির 
হার বাঁধিয়া রাখিয়াছে। এই অবস্থায় অর্থনৈতিক দেহে তাহাদের ক্ষমতা 
কমানোই গুরুত্বপুর্ণ বিষয়। কিন্তু সরকারী বিনিয়োগ বাড়াইয়া লোকের হাতে 
কৃত্রিমভাবে টাক! ঢালিয়! দিয়! এই প্রয়োজনীয় কাজে অবহেলা করা হইতেছে, 
এইরূপ ঘটতে পারে * দ্বিতীয়ত, ফিস্কাল নীতির বিরুদ্ধে বলা হয় যে, ইহার 
ফলে দেশে প্রচুর পরিমাণ সরকারী খণ দেখা দিবে। অধিক পরিমাণ 
সরকারী খণ থাকিলে দেশের আয়-বৈষম্য বাড়িয়াই 
ফিস্কাল নীতির 
সদালোচন| চলিবে, কারণ এই খাণের সুদ হিসাবে সমাজের অধিকাংশ 
লোকের হাত হইতে কর তুলিয়া সরকারী খণপত্রের 
মালিক কতিপয় ধনী ব্যক্তিকে নিয়মিত পরিশোধ করিতে হইবে। তৃতীয়ত, 
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অনেকে বলেন যে, বাৎসরিক বাজেট সমত| প্রতিষ্ঠ করার এই নীতি 
লঙ্ঘন করা শুক হইলে সরকারী অপব্যয় ও অতিব্যয়ের দ্বার উন্মুক্ত হইয়া 
যাইবে । চত্র্থত, ইহাও বলা হম যে, ফিস্কাল নীতির উপর নির্ডরণীলতা 
এইরূপ বাডাইমা দেওযাব ফলে অগ্ঠান্ত উপায়গুণিব গুকত্ব অনেকখানি কমিয়। 
গিয়াছে । আমেরিকাব কমিটি অব ইকনমিক ডেভেলপ মেন্ট-এব গবেষণা- 
বিভাগের পনবিজ্ঞানীদেব মণে অর্থনৈতিক স্থায়িত্ব সাধনেব কার্যগ্রচীতে 
আধিক নীতি ও সবকাবী খন পবিচালনাব নীতি অনেক বেশি সন্রিষ হওযার 
শ্তযোগ আছে। পঞ্চমন্, পৃবণমূলক ফিস্কাল শীঠির বিরদ্ধে বহু একার 
রাজনৈতিক ঘক্তি দেওয়! হর । যেমন, এই নীতিব দকণ সবকারের সঙ্গে 
নাগরিকদের সম্পর্ক অনেকট। চাকুবিধাতা মালিক ও চাকুবিজীবী শমিকের 
মধ্যে সম্পর্কের ভার দীড়াইযা বাইবে। ব্যক্তিগত ব্যবসাযীদেব কর্মক্ষেত্র 
সংকুচিত হইবে, সরকারী বিনিযোগ বাঁড়িবাব অর্থই হইল ব্যক্তিগত বিনিযোগ 
হাস পাওয়া। সরকারী নিয়ন্ত্রণ ও খিধিনিষেধের জালে ব্যক্তিগত উদ্যোগ ও 
প্রচেষ্টাব করোধ হইবে, দেশে সমাজতন্ত্র দেখা দিবে। 
এই সকল সমালোচনা ছাড। আমাদের আর একটি বিষয় আলোচনা করা 
প্রয়োজন । সাধারণ গাবে ধনবিজ্ঞানীর। কয়েকটি শর্ত বা পরিবেশের কথা 
উল্লেখ করেন, যাহা বজার থাকিলে তবেই পুরণমুলক ফিদ্কাণ নীতি পুর্ণ 
সাফল্য লাভ কবিতে পারে । এই সকল শত ব| অন্তকূল পরিবেশের মধ্যে 
সর্বপ্রধান হইল প্রশাসনিক জ্ঞান ও দক্ষত।। সমাজের বিভিন্ন 'অংশের 
কাজকর্ম ও গতিবিধি সম্পর্কে পূর্ণ জ্ঞান ও পরিমাঁণগত হিসাব থাকা দরকার, 
বাশিবিজ্ঞানের প্রয়োগ ব্যবস্থায় এইজন্ত উপযুক্ত সংগঠন এবং প্রতিষ্ঠান 
গড়িয়া তোল! প্রয়োজন । প্রশাসনিক দক্ষতা সতত। ও গতিণালত। থাক। 
দরকার, তাহা না হইলে এই নীতির পূর্ণ সাফল্য সম্ভব নয়। দ্বিতীয়ত, 
ইহার জন্য দেশের জনসাধারণ ও সরকারের মধ্যে এক ধরনের মনন্তান্বিক 
প্রস্তুতি থাকা দরকার | বাঁণিজ্যচক্রের উঠানামার সহিত করের পরিমাণ ও 
হার কমাইতে বাড়াইতে হইলে দেশের সাধারণ আইনসভা 
'ফিস্কান নীতির 
কিলার বারবার বাধা দিতে পারে, তাহারা এই কখজে ততটা 
দক্ষ নহেন। এই উদ্দেশ্তে যোগ্য ব্যক্তিদের লইয়া! গঠিত 
কমিশন থাকা প্রয়োজন, ধাহার! অবস্থার পরির্তনের দিকে সর্বদা তীক্ষ লক্ষ্য 
রাখিবেন এবং সেই অনুযায়ী কর ও ব্যয় কাঠামোতে উপযুক্ত পরিবর্তন আনিতে 


রি অর্থ তত্ব 


থাকিবেন। ঘন ঘন কর-পরিবর্তন করদাতাদের মনে এমন অনিশ্চয়তার 
মনোভাব স্যাষ্টি করিতে পারে যে, হয়তো তাহাদের এই মনোভাবই সামাজিক 
অস্থাযিত্বের কারণ হইযা ফাভায়। তৃতীষত, বাণিজ্যচক্রবিরোধী ফিস্কাঁল 
নীতি সফল হইতে হইলে বাজেটেব পুনর্গঠন দরকাব। বাঁজেট-রচনার 
পুরাতন রীতি পদ্ধতি পরিত্যাগ করিষা নূতন ধরনের বাজেট রচনা ও সেই 
বাজেট কার্ধকরী করাব নিয়মকানুন দেশে গডিযা উঠা প্রযোজন। তাহা না 
হইলে এই নীতির পূর্ণ সাফল্য কিৰপে সম্ভব হইতে পাবে ? 


বাজেট (175 804০) 


এক বংসবের মধ্যে রাষ্ট্রে বিভিন্ন-প্রকাৰ ব্যযের পরিমাণ এবং উহা'র 
বিভিন্ন প্রকার আযেব উৎস ও আষের পরিমাণ সম্বলিত হিগাঁবকে বাজেট বলা 
হুয। পুর্ব বসবেব প্রকৃত আয ছাডাও আগামী বৎসবেব সম্ভাব্য আয ও 
সন্তাব্য ব্যযের হিসাব; ব্যযেব তুলনা আয অধিক হইলে 
সেই অর্থকি করা হইবে ; আয়ের তুলনায ব্যয অধিক 
হইলে কোন্‌ উৎন হইতে সেই ঘাটতি পূরণ করা হইবে, এই সকল তথ্য লইযা 
বাজেট গঠিত হয়। সম্ভাব্য ব্যঘ অপেক্ষা সম্ভাব্য আয অধিক হইলে তাহাকে 
উদ্বত্ত বাজেট (981:105 98৫26) বলা হয) সম্ভাব্য ব্যয অপেক্ষা সম্ভাব্য 
আয কম হইলে তাহাকে ঘাটতি বাজেট (0561016 789£:) বলে; সম্ভাব্য 
আয ও ব্যয সমান হইলে তাহাকে সমতাসিদ্ধ (758180০59. 80£60) 
বল৷ চলে। 


বাজট কাহাকে বলে 


সমতা হীন বাজেট (001৮91815060 80066) 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে, (ক) বাজেট সর্বদাই ছোট হওয! বাঞ্ছনীয়, 
অর্থাৎ ব্যক্তিগত উদ্যোগ ও ব্যক্তি প্রধান অর্থনীতি ক্ষু্ন না করিষ! রাষ্ট্রের 
আয ও ব্যয উওযই খুব কম হওযা উচিত। (খ) প্রতি 

ক্লাসিকা'ল বাজেটীয় 
নীতিসমূহ বৎসর রাষ্ট্রের আয় ও ব্যয সমান হওয়া দরকার, বাজেটে 
ঘাটতি বা উদ্ধত্ত কিছুই থাকা! উচিত নয। (গ) প্রধান, 
ভোগব্যয়ের উপরই কর বসানে! উচিত, সঞ্চয়েব উপর নহে, (ঘ) যদি কোন 
মতেই ঘাটতি এড়ানো না যায়, তবে দীর্ঘকালীন খণপত্র দ্বরা অর্থ সংগ্রহ করা 
বাঞ্চনীয়, (উ) উৎপাদন-ক্ষম বিনিয়োগের উদ্দেশ্তেই কেবলমাত্র খণ গ্রহণ কর! 


ফিন্কাল নীতি ও বাজেট ৪৮৯ 


সঙ্গত (5) যত দ্রুত সম্ভব রাষ্থ্রীয় খণ পরিশোধ করা কর্তব্য। ক্লাসিকাল 
ধনবিজ্ঞানীদের মতে সমাজে বাক্তিগত উদ্যোগই পুর্ণ 
কর্মসংস্থান বজায বাখে, স্থৃতরাং রাষ্ট্রে অধিক আয ও বায়ের 
চেষ্টা করিলে (ক) ব্যক্তির সঞ্চয় কমিবে, বা (খ) ব্যক্তির কর্ষোগ্যোগ ও 
উৎপাঁদনের পরিমাঁণ কমিবে, বা (গ) মুদ্রান্ফীতি ঘটিবে। 


আধুনিক ধনব্জ্ঞিনিগণ মনে করেন যে, ব্যক্তিগত শিল্পোগ্তোগ ও কর্ম- 
প্রচেষ্টা সমাজ পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে নাঁও থাকিতে পারে অথণা এইবপ 
মর্থ নৈতিক বাবস্থানে বাঁণিজ্যচক্রের উদ্ভব সর্বদাই ঘটতে পাবে; শ্তবাং 
টার ক্সিকাঁল ধনবিজ্ঞানীদের নির্ধারিত এই ফিস্কাপ নীনি 
দিতির গ্রহণযোগ্য নহে । তাহা ছাড়া, ১৯ মাস পরে প্রত্যেক 
মাত্র বতসর নিয়ম করিয়া বাজেটে সমতা ঘটাতে হইবে 
বা উহাবই মধ্যে যে-কোন প্রকারে আয়-ব্যযের হিসাবগত 
মিলন সাধন কৰা দরকাবৰ এইরূপ ধারণ! অধৈজ্ঞানিক ও সম্পূর্ণ যাস্ত্রিক 
ধরনেব | 


কলাদিকাল যু্তিসমূহ 


উপরক্ত, বাজেটে তথাকথিক সমতা সাধনেরই ব| গুকত্ব কি, আধুনিক ধন- 
বিজ্ঞানিগণ এই প্রশ্ন করিয়াছেন । দেশের কর্মসংস্থান, আয়ন্তর, জীবনযাত্রার 
মান সকল কিছুই ভারসাম্যবিহীন থাকিয়া বৎসরান্তে বাজেটে নিগ্ছক সমতা 

ী বজায় রাখাটাই একমাত্র গুরুত্বপর্ণ_-আধুনিক ধন-বিজ্ঞানি- 
টা গণ তাহা স্বীকার করেন না। শুধু তাহাই নহে, খৎসরান্তে 
যুক্তিতে গ্রহণযোগ্য. বাঁজেটে সমতা! সাধনের নীতি বাণিজ্য-সংকট ও ব1ণিজা- 
সমৃদ্ধিকে তীব্রতর ও গভীরতর করিয়া তুলিতে পারে । 
সংকটের সময়ে রাষ্ট্রীয় আয় কম থাকায় সমতার নীতি অনুযায়ী (ক) উচ্চ 
হারে কর বসাইতে হয় এবং (খ) রাষ্ট্রীয় ব্যয় কমাইতে হয়-_উত্তয়ই সঙ্কটকে 
তীব্রতর করে। সমৃদ্ধির ঘুগে (ক) রাষ্ট্রীয় ব্যয় বেশি থাকে এবং (খ) কর কমাইয়া 
দেওয়া হয়--উভয়ই মুদ্রাম্ফীতি ঘটাইতে সাহায্য করিয়া সমৃদ্ধির অবসান ও 
আগামী সংকটের সম্ভাবন! বাড়াইয়া দেয়। 


বাজেটে স.তা সাধনের প্রাচীন নীতি পরিত্যাগ না করিয়া, ইহার দোঁষ- 
ত্রুটি পরিহার করার উদ্দেস্তে, আধুনিক কালের কতিপয় স্থুইডিশ ধনবিজ্ঞানী 


৪8৯9 অর্থ তত্ব 


বাণিজ্যচক্রকালীন বাজেট (0501158] 8098০ ) গঠনের প্রস্তাব করিয়াছেন । 
তাহাদের মতে সমতাসিদ্ধ বাজেট গঠনের চিরাচরিত নীতি 
চতক্র-কালানুযাঁয়ী 
বাজেট রচনা ও চত্র-. ভালই, তবে দেওয়াল-ক্যালেগারের দ্বার! বারে! মাসে এক 
কালীন সমতা মাধন বৎসর হিসাব করিয়া উহারই মধ্যে আয় ও ব্যয় সমান না 
হইলেও ক্ষতি নাই । সমৃদ্ধির ঘুগ ও সংকটের যুগ--উভয় যুগ 
লইয়৷ ষে বাণিজ্যচক্র-কাল__ইহার মধ্যে বাজেটের আয় ও ব্যয় সমান হইলেই 
চলিবে। সংকটের যুগে কয়েক বংসর বাজেটে ঘাটতি যাইবে, সংকট হইতে 
উত্তরণের উদ্দেপ্তে রাষ্ট্রীয় ব্যয় অধিক হইতে থাকিবে । সংকটকালের শেষে 
ক্রমে বাষ্ীয় ব্যয় কমাইতে হইবে, সমৃদ্ধির যত প্রসার হইবে বাজেটে ঘাটতি 
তত কমিবে এবং চরম-সমুদ্ধির স্তরে পৌছিবার সময়ে রাষ্ট্রীয় আয় অধিক বাড়াইয়! 
বাজেটে উদ্বৃত্ত করিতে হইবে । সংকটের যুগের ঘাটতির পরিমাণ সমৃদ্ধির 
বুগের উদ্বুত্ের দ্বার! পুরাইয়া লইতে হইবে। 
কিন্তু চক্রকালানুযায়ী বাজেট গঠনের এই নীতির বাঁন্তব প্রয়োগ কোথাও 
এখন পর্যন্ত হয় নাই, ইহার কিছু কিছু প্রয়োগ-গত অন্থুবিধা আছে। আগামী 
বাণিজ্যচক্র ঠিক কবে আসিবে; কতদিন সমৃদ্ধি বা সংকট 
থাকিবে ; শুরু হইল কিনা ; ইহার তীব্রতা কিরূপ; ঘাটতি 
বা উদ্দুত্তের পরিমাণ কিরূপ হওয়া উচিত; ব্যক্তিগত উদ্যোক্তাদের আশা- 
নিরাশ।র তীব্রতা কতখানি-_এই নকল বিষয় বিচার বিবেচনা করা বাস্তবে খুবই 
অন্ুবিধাজনক। এই নীতি সফল হইতে হইলে প্রশাসনিক সংগঠন ও 
আধিক সংস্থাসমূহকে কার্ধকারিতার দিক হইতে খুবই নমনীয় ও সচেতন ধরনের 
হইতে হইবে, ইহাতে সন্দেহ নাই। 
দীর্ঘকালীন ফিস্কাল নীতি ও অর্থ নৈতিক উন্নয়ন (.০০-:৮ 
1809, [9০01105৪180 15001001220 (10৬) 
সাধারণত; শিল্পোন্নত দেশে স্বতঃস্ফূর্ত ক্রমবৃদ্ধির হার (9001)691)6905 
£0%/0% 2৪0০) মোটামুটি বেশি ; ইহারই আশে পাশে জাতীয় আয় ও কর্ম 
ংস্থন স্তরে স্বল্লকালীন উঠানামা ঘটে । এই বাণিজ্যচক্র রোধ করার উদ্দেশ্রে 
পূরণমূলক ফিন্কাল নীতি প্রয়োগ করা হয়। এই সকল 
দেশের স্বাভাবিক ক্রমবৃদ্ধির হারকে বাড়াইবার জন্ত রাষ্ট্রীয় 
কাজকর্মের চেষ্টা এখন চলিতেছে । তবে তাহা অপেক্ষাও 
ভারসাম্যের আয় হইতে স্বশ্নকালীন বিচ্যুতির গতিরোধ করিতে পারাই বড় 


বাস্তব অসথবিধানমূহ 


শিল্লোন্নত ও 
অপুর্ণোঙ্নত দেশে 
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কথা । অপরপক্ষে, অপৃর্োন্নত দেশসমূহে, এই স্বতং্ফুর্ত ক্রমবৃদ্ধির হার 
মোটামুটি কম; ইহার আশে-পাশে জাতীয় আয় ও কর্মসংস্থান স্তরে স্বপ্লকাঁলীন 
উঠানামাও ঘটির| থাকে । এই স্বল্নকালীন উঠানাম। রোধ করার উদ্দেণ্তে 
চক্রবিরোধী ঝ৷ পুরণমূলক ফিদ্কাল নীতি গ্রহণ করা দরকার, তাহাঁতে কোন 
সন্দেহ নাই। কিন্তু ইহাঁরই সঙ্গে সঙ্গে এই সকণ দেশে দীর্ঘকালীন ফিস্কাল 


নীতির উপর অনিকতর গুরু 
হ্বল্পকালীন ও দীর্ব তির উপর অবিকতর গুরুত্ব আরোপ কর। প্রয়োজন 


কাঁলীন ফিস্কাঁল যাহাতে ক্রমবৃদ্ধির হর বাড়িতে পারে । স্থাঘিত্ব ও ক্রম- 
55 বৃদ্ধি (9061110৪190 ক্রে:০আ০।) ইহারাই ফিন্কাল 


নীতিব ছুইটি লক্ষ্য ; কিন্তু শিল্পোন্নত দেশে স্থায়িত্বের উপর 
জোর বেশি, আব অপৃর্ণোন্ন'্ত দেশে ক্রমবুদ্ধির উপর গুকত্ব অধিকতর | অবগ্ঠ মনে 
রাখা দরকার বে, এই ছুইটি লক্ষ্য পরস্পবের পরিপূরক, স্থাঘ্িত্বের অবস্থা বজায় 
রাখিতে পারিলে ক্রমবুদ্ধি ঘটে, আবার ক্রমবৃদ্ধি না৷ ঘটিলে স্থায়িত্ব দীর্ঘকাল 
বজায় থাকে না। নিচের চিত্রে আমরা দেখিতে পাই যে, শ্বতংস্কচ্ত উন্নয়নের 
ধার! অল্লহারে বৃদ্ধি পায়, কিন্তু চেষ্টাকৃত উন্নধনের ধারা অধিক হাবে জাতীয় 


চেউক৩ বা 
খে গার /০৮15 


ভরখনের ধারা 
17 


স্বতপ্রুও 
রিট, ৪১ 


উনের ধাবা 


5 নর 
০ 
আমান 


আয় ও কর্মসংগ্বানকে বাড়াইতে পারে | উভয় হারের আশে পাশে চক্রকালীন 
উঠানাম! রোধের চেষ্টা কর! পুরণমূলক ফিস্কাল নীনির কাজ, কিন্তু দীর্ঘকালীন 


৪৯২ অর্থ তত 


স্বতঃম্ুর্ত উন্নয়নের ধারা উপরে তুলিয়া এ ধারাকে অধিকতর উ্ধ্বমুখী করা 
দীর্ঘকালীন ফিন্কাল নীতির দায়িত্ব) 
ফিস্কাল নীতির সাধারণত ছুইটি অংশ, অর্থাৎ ব্য-নীতি ও কর-নীতি ; 


১৯ দেশেব অর্থনৈতিক উন্নযনে কিৰপে সাহাষ্য করে আমর! তাহা! আলোচনা 
করিব। 


মোটামুটিভাবে বলিতে গেলে, জাতীয় আয ও কর্মসংস্থানে দীর্ঘকালীন উন্নযন 
ঘটাইবার উদ্দেন্তে সরকারী ব্যয ছুইদিক হইতে সাহাষ্য করে। প্রথমত, দেশের 
মূল অর্থনৈতিক ভিত্তি শক্ত করিষা গড়িযা ভোলার জন্ট রাষ্ট্র অনেক সময 
বাকী “জাতীয” বা “সামাজিক” ধরনেব অর্থনৈতিক কাজবর্ম 
সবকারী বাধে দুই নিজের হাতে তুলিযা লয। ব্যক্তিগত শিল্পপতি ও 
নী উদ্যোক্তার। যাহাতে অপিকতর বাহা ব্যয-সংকোচের* 
স্থৃবিধা (৪%65008] ৪০900170159) পাইতে পারে এই উদ্দেণ্ডে, অর্থাৎ 
তাহাদের নিজস্ব ব্যক্তিগত বিনিযোগ বাডাইবার উপযোগী অনুকূল পরিবেশ 
সথষ্টি কবি! তোলাই দীর্ঘকালীন সরকারী ব্যষের লক্ষ্য । দ্বিতীধত, সরকাবী 
ব্যয প্রত্যক্ষভাবে কলকারখানা স্থাপন করিযা দেশের উৎপাদন-ক্ষমতা সরাসরি 
বাডাইয1 তুলিতে পারে । 
প্রথম ধরনের ব্যয় বিশ্লেষণ করিলে দেখ যায় যে, সাধারণত অপূর্ণোন্নত 
দেশে পথঘাট, শহর, বন্দর গডিযা তোলার উদ্দেশ্তে সরকারী ব্যঘ হইতে থাকে | 
আর ত|হ! ছাডা, স্বাস্থ্য শিক্ষা প্রভৃতির জন্তও রাষ্ট্র ব্যয করিতে শুক করে। 
স্বাস্থ্য, শিক্ষা প্রনতির উপর ব্যয এমন ধরনের হুওযা দরকার যাহাতে উহার 
দ্বার দেশের অর্থনৈতিক উৎপাদনক্ষমত। বৃদ্ধ পাষ ; কল্যাণ বৃদ্ধি ঘটিলেও উহ) 
সরকারী ব্যয়ের প্রাথমিক লক্ষ্য নহে । এই সকল ব্যয় সম্পর্কে একটি কথা মনে 
রাখা দরকার । এই ধরনের স্মুদীর্ঘকালীন সমাজ-উন্নয়নমূলক স্থাধী অর্থলগ্মী 
(1017£-061019 500191 ০৬৪1-1)০৪এ 000]1855 ) হইতে এমন দ্রুত হারে উন্নয়ন 
হয ন! যাহাতে রাষ্ট্রের আয় দ্রুত বৃদ্ধি পাইতে পারে । ইহাদের প্রভাব অতি ধীরে 
ধীরে বেশ কিছুদিন পরে পরোক্ষভাবে দেখ দিতে থাকে । 
১। স্বাধীন ব্যবসায়ের 
পরিবেশ সথ্টি করার দ্বিতীয় ধরনের ব্যযের মধ্যে গুকত্পূর্ণ হইল দেশে শিল্প ও 
ব্যয কৃষিতে দ্রুত উন্নয়নের উপযোগী মুল পরিবেশ গড়িয়া তোলা, 
অর্থাৎ বিহ্যৎশক্তি, বন্ঠারোধ, জলসেচ, মৃত্তিকারক্ষণ প্রভৃতি কাজকর্মে ব্যয়। 
ইহারাও 'সমাজকল্যাণমূলক” ব্যয়ের মত, অর্থাৎ অনেককাল পরে এই ব্যয়ের 
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লে দেশের সম্পদবৃদ্ধির ধার! শুরু হইতে পারে। উপরস্ত, ব্যক্তিগত 
ব্যবসায়ীর! যে-সকল শিল্পে বিনিয়োগের ঝুঁকি গ্রহণে ইচ্ছুক নন, অথবা সমাজের 
অর্থ নৈতিক শক্তির কেন্্স্থলগুলি যাহাতে কতিপয় ব্যক্তির কুক্ষিগত হইয়া না 
পড়ে, এই সকল উদ্দোস্তে রাষ্ট্র সরাসরি উন্নত ধরনের যাস্ত্রিক কৃষিক্ষেত্র ও কলকার- 
খান। স্থাপন করিতে পারে । এই ধরনের সরকারী ব্যয় বেশি 
২। সরানরি দ্রব্য ্ 
তি নেরারার হওয়া ভাল, কারণ ইহাতে দেশের অর্থ নৈতিক উন্নয়নের 
হার দ্রুততর হয় এবং রাষ্ট্রের হাতে আয়ের পরিম1ণ 
বাড়িয়া ভবিষ্যতে রাষ্ট্রীয় বিনিয়োগ উন্নয়নের সভাবন! আরও বাডাইয়া তোলে। 
ক্রমবৃদ্ধির উদ্দেশ্তে সরকারী কর-নীতি কিভাবে সাহায্য করে এখন তাহা 
আলোচন! করা দরকার; অপুর্ণোন্নত দেশে ব্যক্তিদের সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
পরিমাণ কম বলিয়া এই সকল দেশের ফিন্কাল নীতির গুরত্বপূর্ণ অংশই হইল 
অর্থ ও উপকরণ সংগ্রহ করা । মাথাপিছু আয় ও ২য় কম, স্থতরাং উন্নয়ণ- 
মূলক ব্যয় কেবলমাত্র করের সাহায্যে তোপ! সম্ভব হয় না। উন্নয়নের উদ্দেশ্যে 
সরকারী কর-নীতির ছুই ধরনের কাজ আছেঃ (১) পূর্বে আলোচিত উন্নয়ন- 
মূলক সরকারী ব্যয় করার উপযোগী আজ বাড়ানো, এবং 
(১) উন্নয়নকালে যে অবগ্তস্তাবী মুদ্রাস্ফীতি দেখ। দিবে 
তাহাকে আয়ভ্তের মধে/ রাখা | উন্নয়নমূণক ব্যর ও দ্রব্য- 
সামগ্রীর উৎপাদনবৃদ্ধি_ইহাদের মধ্যে কিছুটা! সময়ের ব্যবধান ( 0012 198) 
দেখা দিবে, সেই সময় মুদ্রাম্ফীতি ঘটিবে। কিছুটা মুদ্রাম্ফীতি ভালই, উন্নয়নের 
রথচক্র ইহাতে মন্যণ হয়, কারণ মৃদ্বর্ধনশীল দামস্তর ব্যবসায়-বাণিজ্যের গতি 
বুদ্ধি করে, ক্রমবর্ধমান সরকারী খণের আসল ভার লোকচক্ষুর অন্তরালে কমিতে 
থাকে । কিন্তু উহাকে আয়ত্তের মধ্যে রাখার জন্ত এই সময় সরকারী করনীতির 
ব্যবহার অতীব গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। যুদ্রাম্ফীতি রোধের অন্তান্ত পদ্ধতিগুলি, 
যেমন আধিক ও প্রত্যক্ষ নিয়ন্ত্রণের নীতিসমূহ এইরূপ দেশে ততটা কার্ধকরী 
নয়; তাই করনীতির প্রয়োগ আরও গুরুত্বপূর্ণ । 
উন্নয়নের উদ্দেশ্টে কোন্‌ ধরনের করের উপর ভরসা করা চলে, 
তাহা আলোচনা করা দরকার। অপুণৌন্নত দেশে সাধারণত, আমদানি- 
গুক্কের ব্যবহার অধিক মাত্রায় ঘটে । ইহা সংগ্রহের দিক হইতে সুবিধাজনক, 
দেশে যাহাদের আয় বাড়িয়াছে তাহাদেরই পকেট হইতে এই টাকা আদায় 
হয়, এই শুক্বের আড়ালে দেশীয় শিল্পের সংরক্ষণ ও প্রসার সম্ভবপর হয়, 


ত্রমনুদ্ধির উদ্দেশ্যে 
করনীতির ব্যবহার 


৪৯৪ অর্থ তত্ব 


ইহাতে দেশের ব্যবসায়ীর। উৎসাহ পান, বাহিরের পু'জিপতিরাঁও সংরক্ষণের 
স্থবিধ! পাওয়ার জন্য দেশের মধ্যে বিনিয়োগ করেন। রপ্তানি-শুন্বের গুরুত্বও 
কম নয়, বিশেষত, কৃষি-দ্রব্যের উপর রপানি-শুন্ক হইতে প্রভূত আয় হয়, 
দেশের শিল্পোনয়নে সাহায্যের জন্ত এই সকল কৃষি দ্রব্যের রপ্তানি কমানোও 
কিছুট। দরকার । 

এই সকল দেশে আয় ও মুনাফা-করের সাহায্যেও উন্নয়নের ক।জ অগ্রসর 
করা যায়। এইরূপ অপৃর্ণোননত দেশে ব্যক্তিগত মালিকানায় ছোট ছোট 
ফার্মের সংখ্যাই বেশি, তাই কোম্পানী-কর মোটামুটি আয়করেরই রূপ গ্রহণ 
করে। বিদেশী মালিকানার ফামগুলির উপর অধিক কর বসাইবার ঝেশক 
খুবই বেশি দেখা দেয়। অনেক সময়, এইরূপ দেশে, কোম্পানীদের প্রথম 
দিকে কিছুকাল কর হইতে অব্যাহতি দেওয়! চলে, এইরূপ 'কর-নিষ্কৃতিকাল” 
(68%-1)01195) যত বেশি হইবে, ব্যক্তিগত মালিকানার সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
পরিমাণ তত বাড়িবাঁর সম্ভাবনা । অবশ্ঠ মনে রাখা দরকার যে, অর্থ নৈতিক 
উন্নয়নের কাজে করনীতি অপেক্ষা সরকারা ব্যয়-নীতির কার্যকারিতা অনেক 
বেশি * 
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সামগ্রিক বিশ্লেষণ নীতি বা সমষ্টিভিত্তিক ধনবিজ্ঞান ( 888:559055 


8170815815০: 7180:0-1:0078075805 ) 


আধুনিক কালের ধনবিজ্ঞান মোটামুটি ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত ঃ এককভিত্তিক 
ও সমষ্টিভিত্তিক। এককভিত্তিক ধনবিজ্ঞানে বিচ্ছিন্নভাবে একটি ক্রেতা বা একটি 
ফার্মের আচরণ আমরা বিশ্লেষণ করি, তাহাদের গতিবিধি ও রীতিনীতি সম্পর্কে 
বিভিন্নরূপ নিয়ম গঠন করি এবং ক্রেতাটি ও ফার্মটিকে বিভিন্ন পরিবেশে উপস্থাপিত 
করিলে এই নিয়মণ্ডলিকে কিরূপে বদলাইতে হয় তাহা 
সমষ্টিভিত্তিক ধনবিজ্ঞান আলোচনা করি। অপরপক্ষে, সমষ্টিভিত্তিক ধনবিজ্ঞানে দেশের 
কাহাকে বলে 
সমগ্র অর্থ নৈতিক কাঠামে! লইয়া আলোচলা হয়, সমষ্টিগতভাবে 
অর্থনৈতিক কাঠামোর গতিবিধি ও আচরণ সম্পর্কে বিশ্লেষণ করা হয়। 
সমগ্র দেশের বা জাতির অর্থ নৈতিক ভাঙাগড়া, স্থিতি ও গতি সম্পর্কে বিভিন্নন্ধপে 
বৈজ্ঞানিক নিয়ম গঠন করা হয়, এবং সমগ্রভাবে জাতির শ্্রীবৃদ্ধি বা লক্ষ্মীলাভ 
সম্পর্কে আলোচন! হইয়া থাকে । প্রসঙ্গত উল্লেখযোগ্য যে, ক্লাসিকাল পণ্ডিতের 
প্রধানত সমগ্রিভিত্তিক বিশ্লেষণ করিয়া গিয়াছেন, আযাডাম শ্মিথের বই-এর নামই 
হইল “জীতিসমূহের সম্পদের কারণ ও প্রকৃতি সম্পর্কে অনুসন্ধান” (০ 11000170 
1060 0116 09601 8100 0810898 01 0106 9816) ০1 1381008” )। 
নয়৷ ক্লাসিকাল লেখকগণ এই সমগ্রিভিত্তিক আলোচনার পরিবর্তে প্রধানত 
এককভিত্তিক বিশ্লেষণ পদ্ধতি গড়িয়া তুলিয়াছিলেন। এই আলোচনা! পদ্ধতির 
মূল কথাই হইল, কোন সমাজের ব্যক্তিরা নিজ নিজ স্বার্থ বাড়াইবার উদ্দেশ 
সর্বাধিক তৃপ্তি বা৷ সর্বাধিক মুনাফা পাইবার চেষ্টা করিতেছে । এই লক্ষ্য সম্মুখে 
রীধিয়া তাহার! স্থির করিতেছে কোন্‌ ধরণের ভ্্রব্য কত পরিমাণে ভোগ করিবে 
বা উৎপাদন করিবে। মোট উৎপাদন স্থির ধরিয়া লইয়া তাহাদের আলোচ্য 


২. অর্থ তত্ব 


বিষয় হইল কিন্ধপে বিভিন্ন উপাদান একত্রে সম্মিলিত কর! যায় এবং উৎপন্ন দ্রব্যের 
মূল্য কিরূপে উপাদানগুলির মধ্যে বণ্টন করা সম্ভবপর । মোট উৎপাদনের পরিমাণ 
সমান বা অপরিবতিত মনে করিলে আমাদের ধরিয়া লইতে হয় দেশের সকল 
উপকরণ পৃ্ণনিযুক্ত আছে। যদি দেশে পূর্ণনিয়োগ আমর! ধরিয়াই লই তাহা 
হইলে একমাত্র আলোচ্য বিষয় থাকে উৎপাদনের এক শাখ৷ হইতে অপর শাখায়, 
অর্থাৎ এক ক্ষেত্র হইতে অপর ক্ষেত্রে উপাদানের. অপসারণ ও নিয়োগ কেমন করিয়া 
এবং কত ভালভাবে করা যায়| নয়া ক্লাসিকাল লেখকের 
৮1 ইহাও মনে করিতেন যে, সকল ব্যক্তির নিজ নিজ স্বার্থবুদ্ধি 
তাগিদে এবং দাম ব্যবস্থার মাধ্যমে সমাজে সর্বদা সবোতম 
উপকরণ-নিয়োগ (০0৮002)  8110086100 01 £68001098 ) ঘটিতে 
পারে ।% 
কেন প্রাটীন ধনবিজ্ঞানীরা পূর্ণ কর্মসংস্থান বা মোট উৎপাদন ধরিয়া 
লইয়াছিলেন তাহা আলোচনা কর] দরকার। প্রকৃতির রাজ্যে এক ধরণের 
শৃখলা আছে, যেন কোন এক অদৃশ্য হস্ত” (1705181)16 7800 ) এই বিশ্ব 
ব্রহ্মাণ্ডের সকল গতিবিধি সুচারুরূপে নিয়ন্ত্রণ করিতেছেন, এই ধারণা তাহার। 
অর্থনৈতিক কাঠামোর ক্ষেত্রেও প্রয়োগ করিয়াছিলেন। পরম মঙ্গলময় এই 
শক্তির প্রভাবে আপনা-আপনি স্বয়ংক্রিয়ভাবে দেশে পূর্ণ-কর্মসংস্থান বজায় 


«একটি কথা মনে রাখা! দরকার । কেইন্স্‌ কিন্তু এই ব্লাসিকাল ও নয়! ক্লাসিকাল ধারণাকে 
মূলত সঠিক বলিয়া মনে করিতেন । নয়াক্লাসিকাল লেখকদেব অনুমানগুলি (83500700191100+) 
সত্য ধরিয়া লইলে তাহাদের আলোচন। মুলত সঠিক, ইহাই ছিল তাহার ধারণ।। তাহার 
আপত্তির বিষয় ছিল এই যে শর অনুমানগুলি মানিয়া লইলে আমরা বাস্তব অবস্থা সবদ! ব্যাখ্য 
করিতে পারি না। অবৃগ্ঠ কোন এক শক্তি সমাজে এমন স্তরে মোট উৎপাদন ঘটাইতেছে যে 
সর্বদা পূর্ণ কর্মসংস্থ।ন বজায় থাকে, এই অনুমান তিনি স্বীকার করেন নাই। তিনি ইহাও 
মানিতেন ন! যে, ব্যক্তিম্বার্থ অনুযায়ী কাজকর্ম সর্বদা সমাজ স্থার্থ রক্ষা করিতে পারে । এই 
অনুমানগুলি 'প্রায়-ক্ষেত্রেই বা কখনই মানিয়া লওয়! চলে না” (186100920 01 706$0£ 89018960) 
এবং ফলে ধনবিজ্ঞান শান্তর বাস্তব জগতের অর্থনৈতিক সমস্তা মিটাইতে অক্ষম হইয়া পড়ে 
(06510501601 501511)8 400 6০013010080 70:0016005 01 160৩ 20108) $/0710)--ইহাই 
তিনি মনে করিতেন । কেইন্সের মতে পুর্ণ কর্মনিয়োগের অবস্থা হইল একটি বিশেষ স্তর, ষে 
স্তরে পৌছিলে তবেই ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানের তত্বসমূহ পুনরায় কার্ধকরী হইতে পারে (4১ 


61085851051 106019 ০00365 1060 105 ০৬0 88880), 
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থাকিবে, তাহাদের দৃর্টিভংগী ছিল এইক্ধপ। প্রকৃতির রাজ্যের মত ুশৃংখল ও 
মন্থণভাবে সমগ্র অর্থ নৈতিক কাঠামোর অঙ্গপ্রত্যঙ্গ ও গ্রন্থিগুলি আপনা আপনি 
পরিচালিত হইবে, এইব্নপ মনে করিয়! তাঁহারা নিশ্চিত ছিলেন। প্রাকৃতিক 

নিয়মের মতই অমোঘ যোগান ও চাহিদার নিয়ম সমগ্র 
4০৮৪ 558 অর্থনৈতিক কাঠামোকে নিয়ন্ত্রণ করিবে, সুতরাং ধন- 

বিজ্ঞানীদের কাজ ধীড়াইল একক-বিচারে আত্মনিয়োগ করা। 
তাহাদের মনে হুইল, ধনতন্ত্ই একমাত্র স্বাভাবিক ব্যবস্থা (18658) 0:06£ 0০ 
ইহার পূর্বে সামাজিক কাঠামোর বিবর্তন হইয়াছে বটে কিন্তু সমাজ-বিবর্তনের শেষ 
ধাপে আসিয়া আমর! ধনতাস্ত্রিক কাঠামে৷ পাইয়াছি ( 69001081 8696107 ০৫ 
80018] ৪5০01619) )১ ইহাই চিরস্থায়ী, অপরিবর্তনীয় এবং স্বাভাবিক । যদি 
কোনন্ধপ অসঙ্গতি ও সংঘাত থাকে তবে তাহা অস্বাভাবিক ও নিয়মবিরুদ্ধ 
(93০67901070 %০ 90৪ ₹০]৪ )। উৎপাদক নিজের স্বার্থ খুবই ভাল বোঝে, 
সে এমনভাবে দ্রব্যের ও উপাদানের বাজার ছুইটিকে দামের উঠানাম। দিয়া নিয়ন্ত্রণ 
করিবে যাহাতে সাময়িকভাবে অবিক্তীত দ্রব্যসামগ্রীর আধিক্য অর্থাত সাধারণ 
উৎপাদনাধিক্য ( £90918] ০৪] 0:০৫0008102 ) দেখা না দেয়। ইহা ধরিয়। 
লইয়াই এই যুগের ধনবিজ্ঞানীরা এককবিচারে অগ্রসর হইয়াছিলেন। 


যতদিন পর্যন্ত দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামে৷ দ্রুতগতিতে সহজভাবে অগ্রসর 
হইতেছিল, ততদিন এই কাঠামোকে অক্ষয় ও নিশ্ছিদ্র বলিয়। ধরিয়া লইতে তাহাদের 
মনে কোন বাধা ছিল না। দেশের মোট উৎপাদন কর্মসংস্থান ও দামস্তরের 
আলোচন! বাদ দিয় তাহারা ফার্ের উৎপাদন ব! বিশেষ একটি দ্রব্যের বা 
উপাদানের দাম লইয়া বিশ্লেষণে মত্ত হইয়াছিলেন। ব্যক্তিকে কেন্দ্র করিয়া, গঠিত 
প্রান্তিক আলোচনা পদ্ধতি, ইংলগ্ডে এমন যুগে দেখ দিয়াছিল যখন বাণিজ্যচক্রের 
প্রকোপ খুব কম। কিন্তু প্রথম মহাযুদ্ধের পর হইতে ষে ব্যবদায়সংকট স্থরু হইল 
ইহা হইতে ধনতান্ত্রিক কাঠামে। আর পূর্বের ন্যায় সুস্থ হইয়৷ কখনই সবলরূপে 
দাড়াইতে পারিল না। তাই এই ব্যবস্থার চিরস্থায়ী রূপ আর পণ্ডিতদের চোখের 
সম্মুখে রহিল না। সোভিয়েট রুশিয়ায় সামগ্রিক অর্থ নৈতিক পরিকল্পনা ও দ্রুত 
অর্থ নৈতিক উন্নয়নও সামগ্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোর বিশ্লেষণের দিকে দৃষ্টি 
ফিরাইয়া দিল। উপরস্ত, আধুনিককালের যুদ্ধে কেবলমাত্র যুদ্ধক্ষেত্রে সৈন্য 
পাঠাইলেই চলে না, দেশের সকল উপকরণ ও শক্তিকে পরিকন্ধিত ভাবে এই 


৪ অর্থ তত্ব 


উদ্দেশ্টে কেন্দ্রীহ্ত করিতে হয়। যুদ্ধকালীন জরুরী ব্যবস্থায় দেশের সকল 
উপকরণকে সামগ্রিকভাবে একত্রে সংগৃহীত কর! দরকার। এই সকল বিভিন্ন 
অবস্থার চাপে ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের আলোচনায় আবার সেই ক্লাসিকাল সমষ্টিভিত্তিক 
বিশ্লেষণের স্থব্রপাত হইতেছে। 


এই প্রসঙ্গে সমষ্টিভিত্তিক আলোচনার একটি অতি সংক্ষিপ্ত ইতিহাস দেওয়া 
দরকার । ক্লাসিকাল লেখকদের পূর্বে, প্রধানত ইংলগ্ডে, একদল পণ্ডিত ছিলেন 
তাহাদের মার্কেন্টাইলি্ ( 1160801111868 ) বলা হয়। এই মার্কেণ্টাইলিষ্টরা 
সমগ্র দেশের ও জাতির অর্থ নৈতিক অবস্থার কথ সামগ্রিকভাবে চিন্তা করিতেন» 
আমদানির তুলনায় রণ্ডানি বেশি রাখিলে দেশের সম্পদ সামগ্রিকভাবে বৃদ্ধি পায়, 
দেশের সকল উপকরণের সর্বোত্তম নিয়োগ হয়, তাই তাহারা এইরূপ নীতি 
অবলঘ্ন করার কথা বলিতেন। দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিলে স্থদের হার কমে, 
বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইয়া কর্মসংস্থান বাড়ে, এই সকল আলোচনাও তাহারা কমিয় 
গিয়াছেন। ক্লাসিকাল যুগে ম্যালথাস ও এই রূপ সমষ্টিভিত্তিক আলোচনা করিয়া 
গিয়াছেন। স্বযংক্রিয় আত্মনিয়ন্ত্রকারী অর্থনৈতিক কাঠামোর তদানীন্তন 
ধারণার বিরুদ্ধে তিনি দেখাইবার চেষ্টা করিয়াছিলেন যে, দেশের সামগ্রিক চাহিদা 
কম থাকিতে পারে। কার্পণ্য ও মধুমক্ষিকা-স্থলত সঞ্চয় প্রবৃত্তিই সকলের পক্ষে 
একমাত্র কল্যাণকর, এই ধারণার বিরুদ্ধে তিনি দেখাইয়াছিলেন যে, এই মধুমক্ষিকা- 
বৃত্তি বেশিদুর বাড়াইলে ভ্রব্যসামগ্রীর ক্রয় হ্রাস পাইবে, উৎপাদনের হার কমিয়া 
যাইবে, মূলধনের জড়ত্ব দেখা দিবে এবং ইহার ফলে শ্রমিকের জন্য চাহিদা হ্রাস 
পাইবে। অর্থনৈতিক “আদৃশ্য হস্ত'-এর উপর আস্থা না রাখিয়া তিনি এই 
আধুনিককালীন সমষ্টিভিন্তিক আলোচনার সূত্রপাত ঘটাইয়াছিলেন। এই প্রসঙ্গে 
কারলমার্ক সের বথা অবশ্য উল্লেখ করা দরকার। সকল ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের 
মধ্যে তিনি ছিলেন একটু স্বতন্ত্র এবং অনেকের মতে 

আধুনিক কালে শুহ৷ সমগ্র ক্লাসিকাল মতবাদের যোগ্য উত্তরসাধক ও ধারক। 
রি রক বোন্ডি-এর মতে মাক্সই “সমগ্র অর্থ নৈতিক কাঠামোর 
সমস্যা লইয়া আলোচনার প্রথম প্রচেষ্টা করেন”, “অর্থ নৈতিক 

জীবন ও সম্পর্কগুলির সামগ্রিক একটি চিত্র দীড় করাইবার চে্। করেন-_ 
পূর্বতন ধনবিজ্ঞানীরা যে কাজ অবহ্ল! করিয়াছিলেন, সকল মত, 


জাতীয় আয় ৫ 


মিলাইবার সেই চেষ্টা তিনি করিয়াছিলেন, | * শুধু তাহাই নহে। বর্তমান কালে 
অর্থ নৈতিক উন্নয়ন ও ক্রমোন্নতির যে সকল তত্ব গড়িয়া উঠিতেছে, তাহাদের প্রায় 
সবগুলিই মার্সের তত্ব হইডে প্রেরণা পাইযাছে। মার্স ও কেইন্পের মধ্যে 
পার্থক্যের কথাও একটু মনে রাখা দরকার। ধনতাস্ত্িক অর্ধনৈতিক কাঠামোকে 
মার্স ইতিহাসের গতিধারায় একটি বিশেষ ধবনেব স্তব বলিযা মনে করিতেন এবং 
এই কাঠামোকে একটি সদা পরিবর্তনশীল ও গতিণীন দেহ হিসাবে গণ্য করিতেন। 
কেইন্ল, এই কাঠামোকে চিরস্থায়ী মনে করিধ! ঈতিহাসিক দিক হইতে এই নি্দি 
অবস্থা-কাঠামোর মধ্যেই ধনতন্ত্রের সামগ্রিক ভারসাম্য সম্পর্কে আলোচনা 
করিয়াছিলেন । 1 


আধুনিককালে, কেইন্লের পূর্বে বা তাহার সমপাষযককালে, আরও কযেকজন 
লেখক এই সমষ্টিভিত্তিক আলোচনা করিয়া গিষাছেন, যেষন ওযাল্রাস (চ31083) 
উইকসেল্‌ € 5100391] ), এবং ফিসাৰব ( 1৭891 কিন্ত বর্তমান যুগের 
সামগ্রিক বা সমষ্টিভিত্তক আলোচনাপদ্ধতি মূলত কেইনসের অবদান। তিনি 
(49981 6860৮ 01 70010500916, [0769798৮873 110709০5 নামক 
বইখানাতে আধুনিককালে এই সমষ্টিভিত্িক আলোচনা-পদ্ধতির নৃতন স্ত্রপাত 
করেন। 


জাতীয় অথথ নৈতিক কাঠামোর সামখ্টিক রূপ (4& 71965] 016015 ০৫ 
056 1২800709] 7:০0007289 ) 


সমাজের সামগ্রিক রূপ চোখের সম্মুখে রাখিলে আমর! দেশের মোট অর্থ নৈতিক 
গতিধারার আভাঁষ পাইতে পারি। বুষ্টর জলে পুষ্ট নদী যেমন সমুদ্রে 


ক 713৩ 7056 2060009% 0 0591 ৬1100 0১৩ 01001600801 0১৩ ৬:১01৩ 5০০003270 
৪796085 60100010 2 70100006০01 30030810116 20৫ ০6156100810 ৪৩ 2 ৬/১01৩+--8 
8 01 8700)5815 5/1)10 797৩৬1005 €০00002186 1080 06216060. 

1440425 5851৩8505৩ 8091758131৩ ০০051206150 (১৩৫90810806 01650136005 10 
095 5508৩ 0১26 1613 ০০005:0৩0. 9110) 0১৩01248157) 01 ০80121500৪3 & ৫৩৬৩ 10910 
%/10015, 89 ০0008805118 00 0৩ 0০০৩৫, ০০0৩৪ 2081/313 3.2 12025 10 ত0৭ 
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ভুত 05৩০ 15 05৩ (00480060181 0175৩000510 20605001025 ৮6৮০০ ২২1 215৫ 
২570৩৪১8১26 (000 006 9০৫ 88611550568 ৯016 00 8931025৩ 850. 0:535৩1ত, 
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অর্থ তত্ব 


প্রবাহিত হয় এবং আবার মেঘের আকারে নূতন বারিধারায় পুষ্ট হইয়া সমুদ্রের 
সহিত মেশে-_মান্ুষের অর্থ নৈতিক কাজকর্মও সেইব্প ব্যক্তিগত আয় স্ব 
করিয়া সামশ্ত্রিক ভাবে জাতীয় আয় স্ঙ্রি করে। ব্যক্তিগত 
আয় হইতেই সমাজে মোট ভোগ ও চাহিদার স্ষ্টি হয়_ 
পুনরায় উৎপাদন চলিতে থাকে--জাতীয় আয়ের ভাণ্ডার পূর্ণ হইয়া! উঠে। চক্রের 
হ্যায় সঞ্চরণশীল, উৎপাদন - আয় ্ষ্টি-ব্য়- ভোগ ও সঞ্চয়--পুনরু ৎপাদন, 
ইহাই সমাজের অর্থ নৈতিক কাজকর্মের সামগ্রিক প্রতিচ্ছবি। 


সমাজের প্রত্যেক ব্যক্তি কোন না কোন উপাদান হিসাবে সম্পদ উৎপাদনের 
কাজে (দ্রব্যাদি বা কার্যাদি ) নিযুক্ত আছে। উৎপাদনের সকল উপাদান দেশের 
বিভিন্ন উৎপাদনক্ষেত্রে নিযুক্ত হইয়া বহুপ্রকর দ্রব্যসামগ্রী ও কার্যাদি ( £০০৭৪ & 
887106৪ ) উৎপন্ন করিতেছে । এই সকল দ্রব্য ও কার্য (৪০০০৪ & ৪675108৪ ) 
অর্থের বিনিময়ে বিক্রয় হয় অথব৷ তাহাদের অর্থ-মূল্য হিসাক 
করিতে পারা যায়। উহাদের বিক্রয় মূল্য হইতে স্থষ্টি হয় ব্যক্তিগত 
আয়; এই মোট বিক্রয় মূল্য উৎপাদনে নিযুক্ত উপাদানসমূহের ( অর্থাত খাজনা, 
মজুরি, হৃদ ও মুনাফা! ) আয় স্প্টি করে। উপাদানসমূহের আয় যোগ করিয়া 
আমরা জাতীয় আয়ের পরিমাণ জানিতে পারি। এই জাতীয় আয়-ই সমাজের মোট 
দ্রব্য সামগ্রী ক্রয়ে ব্যয় হইয়া যায় * ; ইহা মোট ব্যয়ের সমান। 1 


মোট ব্যয়ের কিছু অংশ ভোগ্য দ্রব্য ক্রয়ে ব্যয় হয়, যে অংশ সঞ্চয় হয় তাহা 
নূতন মূলধনী দ্রব্য উৎপাদনে ব্যয়িত হয়। সমাজে ভোগ্য্রব্য ও মুলধনী 
দ্রব্যের উৎপাদন হরু হয়; সমাজের লোকজন উপাদান হিসাবে বিভিন্ন ধরনের 
কাজ কর্মে নিযুক্ত হইয়া যায়। পুনরায় তাহাদের আয় স্থষ্টি হয়, ব্যয় ও সঞ্চয় 


সামগ্রিক গতিশীল চিত্র 


শ্রোতধার 


*এই আলোচনায় বহু জটিলত। বাদ দেওয়া৷ হইয়াছে, প্রাথমিক ধরনের আলে চন! মাত্র । 
এই সম্পর্কে বিস্তৃত “'আলোচন! “আয় ও কর্মসংস্থানতত্ব' পরিচ্ছেদে পাওয়া যাইবে । 

রাষ্ট্র বাহ কর হিসাবে আয় হইতে তুলিয়! লয়, উহা ব্যক্তির ব্যয় ন। হইলেও রাষ্ট্র বায় 
করে ; সুতরাং সমাজের মোট বায়ের অন্তভূক্ত। 

1ছুই দিক হইতে ইহ! দেখ! যায় । এক ব্যক্তির আয় নিশ্চয় অন্য ব্যক্তির ব্যয়, হতরাং মোট 
আয় ও মোট ব্যয় সমান । মোট আয়ের কিছুটা ভোগা দ্রব্য সরাসরি ব্যয়িত হইবে, কিছুটা 
সঞ্চিত হইবে । সেই সঞ্চয় মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদনে ব্যয় হইবে । অথবা কোন কিছুতে ব্যয় না 
হইলে মোট আয় কমাইয়া দিবে, কারণ উহার ব্যয় না হওয়ায় অন্ভের আয় নুষ্টি হইতে পারিকে 
না। 


জাতীয় আয় ৭ 


চলিতে থাকে, এইভাবে অবিরাম ধারায় সমাজে অর্থ নৈতিক গতিধারার শোত বহিয়া 
চলে। ইহাদের সাজাইলে দেখা যায় ঃ 
মোট উপাদানের নিয়োগ 


| 
মোট উৎপাদন ( জাতীয় সম্পদ ) 
টি সনির 
মোট ব্যয় 


| | | 
মেট ভোগ মোট সঞ্চয় 


ভোগ্য ভ্রব্যের উৎপাদন মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন 


মোট উপাদানের নিয়োগ 

এই ধারা বিশ্লেষণ করিলে দেশের অর্থ নৈতিক জীবনযাত্রার গতি ও প্রকৃতি 
অনেক পরিমাণে বোঝা যায়। দেশে যদি উপযুক্ত পরিমাণে উপাদান না থাকে 
বা তাহারা দক্ষতাবিহীন ও অনুন্নত হয় তাহ! হইলে মোট দ্রব্য সামগ্রী বা সম্পদের 
উৎপাদন কম হুইবে। সম্পদ কম উৎপন্ন হুইলে উহার 
বিক্রয় মূল্ও কম হইবে, লোকের আয়ও কমিয়৷ যাইবে। 
ভোগ্যত্রব্যক্রয়ে ব্যয় কম হইবে, এবং কম সঞ্চয়ের দরুন 
মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন-ও কমিয়া যাইবে । দেশে জীবন যাত্রার মান, মোট আয়, 
বয়, মোট ভোগ-পরিমাণ এবং মোট মুলধন-গঠন ( ০801691-60:08619 ) সব 
হাস পাইবে। 

আরও জানা যা, মোট ব্যয় যদি বাড়ানো হয় তাহা হইলে উপাদান-সমূহের 

অধিক নিয়োগ সম্ভবপর এবং তাহারই ফলে দেশে অধিক 
দেশে কর্মনিয়োগের আয় স্ষ্টি হইতে পারে। রাষ্্র যদি সমাজের মোট ব্যয় 
পরিমাণ মোট ব্যয়ের 
উপর নির্ভরশীল' বাড়াইতে পারে, তাহা হইলে উপাদানগুলি বেকার 
থাকিবে না, সমাজে সম্পদ উৎপাদন বাড়িয়া যাইবে এবং 

আয়ের স্তরও বৃদ্ধি পাইবে। 

দেশের লোকের অর্থ নৈতিক কাজকর্মের ফলে যে ব্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন 
হয় উহারই একাংশ লোকে ভোগ করে এবং অপরাংশ নুতন দ্রব্য উৎপাদনে 
বিনিয়োগ করে। মোট উৎপাদন বাড়াইতে পারিলেই ভোগের জন্ত ত্রব্যসামগ্রী 


জীবন যাত্র/(র গতি ও 
প্রকৃতি 


৮ অর্থ তত্ব 


বা বিনিয়োগের জন্য মূলধনী ত্রব্যার্দি সকল কিছু বৃদ্ধি পায়। স্থৃতরাং এইভাবে মোট 
উৎপাদন, জাতীয় সম্পদ এবং জাতীয় আয় বৃদ্ধি করা যাইতে পারে। 

এই সকল কারণে জাতীয় আয় বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ ধারণা । সমাজের কত 
পরিমাণ উপকরণ কোন্‌ অংশে ( কৃষি, শিল্প, ব্যবসায় ইত্যাদিতে ) কিন্ধপ ভাবে 
সম্পদ উৎপাদনে নিযুক্ত আছে তাহা জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণ দ্বার] জানা যায়। 
এই সম্পদ কোন্‌ কোন্‌ ভ্রব্য লইয়া গঠিত ; কোন্‌ ভ্্রব্য কি 
পরিমাণে উৎপন্ন হইল ; কোন্‌ শ্রেণীর হাতে জাতীয় আয়ের 
কত অংশ চলিয়া যাইতেছে ; দেশে মোট ভোগ্যন্্ব্য কোন্‌ 
শ্রেণীর মধ্যে কিরূপভাবে বন্টিত হইয়া আছে, সকলই জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণের 
দ্বারা বুঝিতে পারা যায়। ইহার দ্বারাই দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামোকে সমগ্র- 
ভাবে দেখা যায় এবং কি কি অঙ্গ প্রত্যঙ্গের ( ০০০১013920 [987৪ ) পারস্পরিক 
নির্ভরশীলতার উপর অর্থ নৈতিক কাজকর্ম আপনগতিতে আবতিত হইতেছে তাহা! 
বোঝ! যায়, দেশের অর্থ নৈতিক ব্রহ্গাণ্ডের রূপ পর্যবেক্ষণ করা যায়। ভাগীরথী 
যেরূপ মহাদেবের জটা হইতে নামিয়৷ আবার মহাদেবের জটাতেই ফিরিয়া! যায়-_ 
কোন দেশের অধিবাসীদের সকল প্রকার দৈনন্দিন কাজকর্মের জোতধারাও জাতীয় 
আয় হইতে সট হুইয়া জাতীয় আয়কেই পুনরায় পু করিয়া তোলে। 


জাতীয় আয় ( 80০728] 70০07296 ) 


“কোন দেশের শ্রম ও মূলধন, প্রকৃতির উপকরণ আহরণের দ্বারা এক 
বংসরের মধ্যে যে পরিমাণ বস্তজাত দ্রব্য ব৷ বিভিন্ন কার্যাদির নীট সমষ্টি (7096 
8£768%69 ) উৎপন্ন করে”-_ মার্শাল তাহাকে জাতীয় আয় বলিয়াছেন ।* 


«অধ্যাপক ফিসার বলেন যে, জাতীয় সম্পদ বলিলে সাব বৎসরে উৎপন্ন দ্রব্য ও কার্ধাদির 
পরিমাণ বোঝা! উচিত নয় । তাহার মতে প্রধানত জীবনযাত্রার মান আলোচনার জন্যই জাতীয় 
আয়ের ধারণ! দবকার এবং উহার পরিমাপ গুরুত্বপূর্ণ । তাই তিনি সারা বৎসরে মোট ভোগের 
পরিমাণকে জাতীয় আয় বলিয়াছেন । যেমন 1959 সালে 60 হাজার টাঁকা মূল্যের একটি বাড়ি 
তৈয়ারি হইল । মার্শালের মতে উহাকে সেই বৎসরের জাতীয় আয়েব মধো হিসাব করিতে 
হইবে । কিন্ত ওই বাড়ীটিকে ব্যক্তি ( ধর! যাঁউক ) 30 বছর ধরিয়া ভোগ করিবে, প্রতি বংসর 
উহার তত অংশ ভোগ করা হইতেছে । তাই বছরে 2 হাজার টাকার বেশি যোগ কর] উচিত 
নহে, ইহাই ফিসারের অভিমত । কিন্তু এই মত সাধারণভাবে গৃহীত হয় দাই, উৎপাদনের 
পরিমাণ হিসাবেই জাতীয় আয়কে গণন| করার নীতি গৃহীত ও প্রচলিত হইয়াছে। কারণ, 
জাতীয় আয়ের উৎপাদনে উঠানামাই দেশের কর্মসংস্থান ও আয়স্তরে উঠানাম। প্রকাশ করে। 


জাতীয় আযেব অপ 
প্রতাঙ্গ বিশ্লেষণের গুকত্ 


জাতীয় আয় ৯ 


সনাজের বিভিন্ন দিকে উৎপাদনে নিযুক্ত সকল উপাদান যে পরিমাণ সম্পদ 
এক বংসরের মধ্যে স্্টি করে তাহার নাম মোট জাতীয় আয় (0:988 1২%5908] 
17)00209 )| এই মোট জাতীয় আয় হইতে সেই সময়ের মধ্যে মূলধনের যে ক্ষয়- 
ক্ষতি হইল তাহা পূরণের জন্য কিছু সম্পদ বাদ দিয়া যাহা 
অবশিষ্ট থাকে তাহাই নীট জাতীয় আয় ( 29৮ 5600] 
₹:০৭০০৮ ) বা জাতীয় বিভাজ্য-আয় ( ?ব861008] 7)8510600 )। এই জাতীয় 
আয় বিভিন্ন উপাদানের মধ্যে বিভক্ত হুইযা প্রত্যেক উপাদানের আয় সৃষ্টি করে। 
সকল উপাদান এই জাতীয় বিভাজ্য আয় হইতে নিজস্ব আয় পায় বলিয়া ইহাকে 
বিভাজা-আয় (7)'510970 ) বলে। 


জীতীয় আঘ 


এই জাতীয় আয কোন নির্দিষ্ট ভাগ্ার (20 ) নহে, ইহা জোতশীল ধার!। 
প্রতি বংসর সকল উপাদানের কার্ষের ফলে এই সম্পদ উৎপন্ন হয় এবং সকল 
উপাদানের মধ্যেই তাহা বন্টিত 'হয়। উপাদাঁনসমূহের মিলিত কার্যফলে উৎপন্ন 
এই সম্পদ তাহাদের আয়ের উৎসও বটে। এই জাতীয় আয় চারি প্রকার আযে 
বিভক্ত হইয়া (খাজনা, মজুরি, সুদ ও মুনাফা ) সমগ্র দেশের জনসাধারণের 
ব্যক্তিগত আয় সষ্টি করে। 


মার্শাল এই জাতীয়-আয় বলিতে এক বংসরে উৎপন্ন ত্রব্য সামগ্রী ও কার্যাদির 
পরিমাণকে বৃঝিয়াছেন। প্রব্যসামগ্রী ও কার্যাদির এই পবিমাণকে বাস্তব ক্ষেত্রে 
হিসাব করা এবং তাহার সঠিক পরিমাপ করা সম্ভব নহে। দেশের সকল প্রান্তে 
কোন্‌ ভ্রব্য কত পরিমাণে উৎপন্ন হইল তাহার ঠিকানা নাই। 
55 তাহা ছাড়া একই দ্রব্যের বহু প্রকার-ভেদ আছে (যেমন 
পরিমাপে অহ্ছবিধা বহুপ্রকারের আম, কুমড়ো, চা, জুতো ইত্যাদি )। একই 
মানদণ্ডের মাধ্যম ব্যতীত ইহাদের হিসাব করিতে হইলে 
বিরাট তালিক৷ প্রস্তুত করিতে হয়। আরও অস্থবিধা হয় “আসল? ধারণা অনুযায়ী 
(2৪৪17 ০০০০1$ ) মূলধনের ক্ষয়ক্ষতি পূরণ হিসাবের ক্ষেত্রে। 10000 পেন্সিল 
হইতে ক্ষয়ক্ষতি পূরণের জন্য কত পেন্সিল বাদ দিয়া রাখিতে হইবে? আবার 
হিসাবে যাহা বাদ দেওয়া হইল ( ধর] যাক 200টি ), তাহা কি ব্যবহৃত হইয়া দেশের 
সম্পদ ও কল্যাণ বৃদ্ধি করিবে না? তাই জাতীয় আয়কে “আসল” আয় হিসাবে 
গণন! করার বছ বাস্তব অস্থবিধা আছে। 


১৩ অর্থ তত্ব 


এই লকল অস্থবিধা দুর করিবার উদ্দেশ্টে অধ্যাপক পিগু জাতীয় আয়কে 
হিসাব* করিয়াছেন টাকার হিসাবে ; এক বংসরের মধ্যে উৎপন্ন সকল ব্রব্যসামগ্রী 


ইনযদ্ন্হ্র, কার্যাদির অর্থ-মূল্যের মোট পরিমাণ হিসাব করিয়া । এক 

অর্থ মূলা বংসরে উৎপন্ন সকল ত্রব্য সামগ্রীর ও কাজকর্ষের টাকার 

হিসাবে প্রকাশিত দাম যোগ করিয়া মোট জাতীয় আয় পাওয়। 

যায় এবং ওই সময়ের মধ্যে মূলধনের যে ক্ষয়ক্ষতি হইয়াছে তাহা পূরণের জন্য 

প্রয়োজনীয় টাক! উহা হইতে বাদ দিয়া নীট জাতীয়-আয় বা জাতীয় আয় হিসাব 
করা হয়। 


জাতীয় আয় সম্পর্কে আরও ছুইটি বিষয় বিচার করা প্রয়োজন। প্রথমত, 
দেশের সম্পদের উপর বদেশীদের মালিকানা থাকিলে উহা হইতে আয় জাতীয় 
আয়ের পরিমাণ হইতে বাদ দেওয়া উচিত। বিদেশের সম্পদের উপর দেশীয় 
কনক োনের মালিকান৷ থাকিলে উহা হইতে আয় জাতির আয়ের 
রাষ্ট্রের কার্ধকলাপ সহিত যোগ করা উচিত। আমদানি-রপ্তানি হইতে দেশের 
পাওনাকে জাতীয় আয়ের সহিত যোগ করা উচিত; অথবা 

দেনাকে বিয়োগ করা উচত। দ্বিতীয়ত, রাই কর ধার্য করার ফলে সকল 


*কিন্ত এই ভাবে অর্থমূলোর সাহায্যে হিসাব করারও অনেক ক্রটি আছে । বন্ত ভ্রবাসামগ্জী 
উৎপাদক নিজেই বাবহার করে (যেমন চাষী নিজের উৎপন্ন ধান ভোগ করে, ব! তার্তী নিজের 
উৎপন্ন কাপড় বাবহার করে, শিক্ষক নিজের ছেলে মেয়েদের পড়ায়, হোটেলওয়াল। নিজের 
হোটেলেই থান্ভাদি গ্রহণ করে)। এই সকল দ্রব্যের মূলাকে অর্থের হিসাবে পরিমাপ করা! 
চলে না, ইহার! অর্থমূল্য সৃষ্টি করে না, অথচ ইহাদের বাদ দিলে জাতীয়-আয়ের প্রকৃত পরিম।ণ 
বোঝা যায় না। কোনে! বংক্তি তাহার টাইপিষ্টকে বিবাহ করিয়। যদি তাহাকে আর মাতিন। 
ন! দিয়। টাইপের কাজ করাইয়া লয় তাহা হইলে সেই কাজের মূলা স্থষ্টি না হওয়ায়, এইরূপ 
অবস্থায় অর্থের হিসাবে জাতীয় আয় কমিয়া যায় । এই সকল অন্থুবিধা থাক] সত্বেও পরিমাণগত 
পরিমাপ করার স্থবিধ। থাকার দরুণ অধ্যাপক পিগুর সংজ্। গ্রহণ করিয়! অর্থমুলোর হিসাবেই 
জাতীয় আয়ের পরিমাপ কর! হইয়া থাকে । 

অর্থমূল্যের সাহায্যে জাতীয় আয় পরিমাপের আরও ছুইটি অস্থবিধ৷ আছে । প্রথমত, 
অর্থের নিজেরই মূল্য পরিবর্তন হইতে পারে, ফলে জাতীয় আয়ের পরিমাণে পরিবর্তন দেখ! দেয়, 
কিন্তু তাহাতে দেশের সম্পদের পরিবর্তন হয় না। যেমন দামস্তর বৃদ্ধি পাইলে ( অর্থাৎ অর্থের 
নিজস্ব মূল্য কমিয়া গেল) অর্থের হিসাবে জাতীয় আয় বৃদ্ধি পাইল বটে, কিন্তু দেশের সম্পদ 
বাড়িনল না। এই অন্ুবিধ! দূর করিবার জন্য অর্থের নিজস্ব মূল্য স্থির ধরিয়া লইয়া, অর্থাৎ 
দাসত্তর স্থির ধরিয়! জাতীয় আয়ের পরিমাপ করাহয়। দ্বিতীয়ত, দ্রব্যকার্ধাদির অর্থমূলো 


জাতীয় আয় ১৬ 


উপাদানের আয় হইতেই সেই কর আদায় করা হয়। নীট জাতীয় আয় হইতে 
করের পরিমাণ বাদ দিলে যাহা অবশিষ্ট থাকে, তাহাই সকল ব্যক্তির ব্যয়োপযুক্ত- 
আয়ের সমান (70190088019 [090299 )। রাষ্র কর্তৃক উৎপন্ন ত্রব্যসামগ্রীর 
মুল্যকে মোট জাতীয় উৎপন্নের মধ্যে যোগ কর! দরকার । সরকারী কর্মচারীদের 
মাহিনাকে অবশ্বই মোট জাতীয় আয়ের মধ্যে হিসাব কর প্রয়োজন, কারণ বিভিন্ন 
কার্যাদির পারিশ্রমিক হিসাবেই সেই আয়ের স্থা্টি হয়। 


জাতীয় আয়ের পরিমাপ €015957025705706 ০£ [88009] 17,002 ) 


জাতীয় আয় হুইল (ক) এক বংসরের উৎপন্ন সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রী ও 
কার্যাদ্দির মোট দাম; (খ) সকল উপাদানের আয় স্থষ্টি হইবার উৎস ও ভাণ্ডার, 
এবং (গ) সমাজের মোট ভোগব্যয় ও সঞ্চয়ের যোগফল | হতরাং ইহার পরিমাপ 
তিন ভাগে হইতে পারে। প্রথমত, সেই বংসরে উৎপন্ন সকল দ্রব্যসামগ্রী ও 
কার্যাদির দাম যোগ করিয়া; দ্বিতীয়ত, উৎপাদনের কার্ষে সহায়তার দরুণ উপাদান- 
সমহের সকল পাওন। (768)20676 ) যোগ করিয়া, এবং তৃতীয়ত, সমাজের মোট 
ভোগব্যয় ও জ্ঞচয় যোগ করিয়া । এই তিনটি হিসাব স্বভাবতই সমান হইবে» 
কারণ মোট উৎপন্নের দামের সমষ্টি হইতে সকল উপাদানের আয় স্থষ্টি হয়; মোট 
উৎপন্নের দাম সকল উপাদানের পাওনা লইয়াই গঠিত হয় ; এবং সমাজের মোট 
আয় সকলের হাতে ভোগব্যয় ও সঞ্চয় রূপে ছড়াইয়া থাকে । প্রথমটিকে বলা 
হয় সম্পর্ণ-উৎপন্নের সমষ্টি ( দা1081 70:995068 606৪1) 7 
দ্বিতীয়টিকে বল! হয় উপাদান-পাওনার সমগ্রি (7৯০০০: 
081097768 6০6৪1); এবং তৃতীয়টিকে বলা হয় ভোগ- 
সঞ্চয়ের সমষ্টি ( 007789201)0801)-9851088 1০6৪] )। প্রথম পদ্ধতিতে সকল 
উৎপন্ন ত্রব্যকার্যাদির ( ৪০০৭৪ ৪30. ৪6:1988 ) দাম যোগ করিয়। ; দ্বিতীয় 
পদ্ধতিতে, সকল উপাদানের পাওন' বা আয় যোগ করিয়া; এবং তৃতীয় পদ্ধতিতে 
সকল ভোগব্যয় ও সঞ্চয়ের পরিমাণ যোগ করিয়া জাতীয় আয়ের পরিমাণ পরিমাপ 


পরিমাপের তিনটি 
পদ্ধতি 


অর্থাৎ দামে কোন পরিবর্তন হইল না, অথচ জ্রব্যের উৎকর্ষ বৃদ্ধি বা ত্রাস পাইল, তাহা৷ ঘটিতে 
পারে। ইহার ফলে জীবনযাত্রার মানে বাস্তব পরিবর্তন আনিবে, কিন্তু জাতীয় আয় 
পরিমাণগত ভাবে সমানই থাকিয়া যাইবে । যেমন পূর্বের ৪২ ভিজিটের ডাক্তারের তুলনায় 
এখনকার একই দামের ডাক্তারের কার্য অনেক উন্নত ধরণের | 


১২ অর্থ তত্ব 


করা সম্ভব। সংখ্যাতাত্বিকগণ ( 8696186191808 ) সাধারণত প্রথম দুইটি পদ্ধতি 
গ্রহণ করেন, কারণ কোন ক্ষেত্রে প্রথম পদ্ধতিতে হিসাব করা স্থবিধা ( যেমন 
শিল্প, কৃষি, খনি ইত্যাদি) আবার কোন কোন ক্ষেত্রে দ্বিতীয় পদ্ধতি 
ক্থবিধাজনক ( যেমন ওকালতী, ভাক্তারী, শিক্ষক'তা ইত্যাদি )। পরিমাপের পক্ষে 
তৃতীয় পদ্ধতি বিশেষ সুবিধাজনক নয়। 


(ক) উৎপাদন-নুমারী পদ্গতি বা জম্পুর্ণ-উগ্পন্লের সমষ্টি (08508 
9৫ 7১7০08007 1060500. ০:11095 11709] [১০0০০ শু০2] ) 

এক বৎসরে উৎপন্ন সকল দ্রব্যকার্যাদ্দির অর্থ-মূল্য যোগ করিলে আমরা মোট 
জাতীয় উৎপাদন ( 0989 [3%610178। 7০00০6) পাইতে পারি। কিন্তু মনে 
রাখা দরকার যে, সর্বশেষ স্তরের উৎপন্ন দ্রব্যের দামই কেবলমাত্র যোগ দিতে হইবে। 
যে সকল দ্রব্য অর্ধ-উতপন্ন অথবা উৎপাদনের মাধ্যমিক জ্তরে ( £509000901865 
৪৪8০৪ ) রহিয়াছে, তাহাদের ধরা চলিবে না। যেমন আপবাব প্রস্ততকারী যে- 
কাঠের সাহায্যে আসবাব উৎপাদন করিতেছে সেই কাঠের দাম যোগ দেওয়া হইবে 
না, কারণ তাহা উৎপাদনের সর্বশেষ স্তরে পৌছায় নাই। কিন্তু যদি পুড়িবার জন্য 
কাঠ ব্যবহৃত হয় তাহা হইলে সেই কাঠের দাম হিসাব করিতে হইবে, কারণ তাহা 
সম্পূর্ণ দ্রব্য ( ঘ1081 চ০৭5০6) হিপাবেই ব্যবহৃত হইতেছে । এইভাবে 
হিসাব করিলে ডবল-গণনার (0০091018 9০090610 ) হাত হইতে রক্ষা 
পাওয়া যাইবে। 


দেশের উৎপন্ন ভ্রব্য বিদেশে রানি হয়, বিদেশের উৎপন্ন ভ্রব্য দেশে আমদানি 
হয়। রগ্তানি ও আমদানির মুল্যের পার্থক্য মোট জাতীয় আয় হিসাবের সময়ে 
যোগ বা বিয়োগ করিতে হইবে। যদি তুলনায় আমদানি বেশি হয়, তাহা হইলে 
বিয়োগ হইবে, ষদদি তুলনায় রপ্তানি বেশি হয়, তাহা হইলে যোগ হইবে। 


এইভাবে মোট জাতীয়-আয় হিসাব করিয়া মূলধনের ক্ষয়ক্ষতি পূরণের জন্য কিছু 
অর্থ বাদ দিয়া নীট জাতীয়-আয়ের পরিমাপ কর! হইয়া থাকে। অর্থাৎ দেশের 
সকলে মিলিয়া যে সকল ভোগ্যদ্রব্য বা! কার্যাদি ক্রয় করিয়াছে তাহাদের দাম, 
গভর্ণমেণ্ট যাহা ক্রয় করিল তাহার দাম, নৃতন মূধনী দ্রব্যের দাম, এই সকল যোগ 
করিলে জাতীয় আয় পাওয়। যায় 


জাতীয় আয় ১৩ 


(খে) আয়শ্মুমারী পদ্ধতি বা উপাদান্পাওনার জমি (05০5 
01 15000025 11৩059 ০ 776৩ ৪০০০: 79520605 29851) 


এক বৎসরে দেশের, (ক) সমগ্র মজুরি, মাহিনা, ইত্যার্দি (খ) সকল ফার্ম 
বা ব্যবসায়ের নীট আয় (মজুরি মাহিনা ইত্যাদি বাদ দিয়া, কারণ তাহা 
অন্তন্র (“ক'"তে ) হিসাব কর! হইয়াছে); (গ) সকল খণ হইতে নীট হুদ; 


এবং (ঘে) সকল নীট খাজনা, এই সকল যৌগের থ্বারা জাতীয় আয় পরিমাপ 
করা চলে। 


এই ভাবে জাতীয় আয় পরিমাপ করিতে হইলে কয়েকটি বিষয়ে সাবধানতা 
অবলম্বন করা দরকার। (ক) হস্তান্তর-পাওনাসমূহ (0:7508190 চ%5009709) 
বাদ দিতে হইবে। যেমন, একখণ্ড জমি বিক্রয় হইলে সেই পাওনা জাতীয় 
আয়ের গণনার মধ্যে আসিবে নাঃ কারণ তাহা কোন নূতন আয় নহে, 
কোন নুতন উৎপন্ন ব্ব্য-সামগ্রীর অর্থ মূল্য নয়। ভিক্ষুকের আয় বা কোন 
দান-গ্রহণও গণনার মধ্যে আসে না, কারণ ওইরূপ আয় কোন দ্রব্য সামগ্রীর 
উৎপাদন ধারায় কাজ করিবার দরুণ স্থষ্টি হয় না। কোন প্রব্যোৎপাদন বা কোন 
কাজকর্মের দরুণ যে আয় তাহাই জাতীয় আয়ের হিসাবের মধ্যে আমিবে। 
(মালিকের নিজের যে সকল উপাদান (যেমন নিজের বাড়ী, জ'ম, 
" পরিচালনা ক্ষমতা বা মূলধন ) উৎপাদন কার্ষে নিযুক্ত হয়, তাহাদের বাজার- 
দরের হিসাবে অর্থ-মুল্যে রূপান্তরিত করিয়া গণনার মধ্যে আনা প্রযোজন। 
(গ) বিনা দামে যে সকল দ্রব্য ব! কার্যাদি পাওয়া যাইতেছে । যেমন, বাড়িতে 
স্ত্রীলোকের কাজ ব! নিজের বাগানের তরী-তরকারী ) তাহাদের কোন আয় বা 
অথমূল্য স্থষ্টি না হওয়ায়-জাতীয় আয়ের গণনার মধ্যে আনা হইবে না। 
(ঘ) ফার্ষের মোট মুনাফার যে অংশ মজুত-তহবিলে (১8৪9০৮6 01১0) জমাইয়া 
রাখা হইয়াছে ( অর্থাত যাহা লভ্যাংশ হিসাবে শেয়ার-ক্রেতাদের আয় স্থষ্ি করে 
নাই ), তাহাও যোগ দিতে হইবে। কারণ আয় হিসাবে ব্যক্তিদের হাতে না 
গেলেও এ মূল্য দেশে স্থষ্টি হইয়াছে। 


(গ) ভোগসঞ্চম় পদ্ধতি বা ভোগ্অঞ্চয়ের সমগি (0007088007790010- 
985108 1152)০ ০: 11১৩ 00980107700) 98 5০85 19581) 


সকল ব্যক্তির ক্ষেত্রেই আয়ের এক অংশ ভোগ্যত্রব্য ক্রয়ে ব্যয় হয় এবং 
অপর অংশ সঞ্চয় হয়। তাই এক বৎসরের মধ্যে সমাজের মোট ভোগ ব্যয় 


১৪ অর্থ তত 


ও মোট সঞ্চয় যোগ করিতে পারিলে নীট জাতীয় আয় পরিমাপ করিতে 
পারা যায়। 

সাধারণত ভোগব্যয় ও সঞ্চয়ের কোন সঠিক হিসাব পাওয়া যায় না, তাই 
এই পদ্ধতি কার্ক্ষেত্রে প্রয়োগ করার স্থবিধ। নাই । 


জাতীয় জয় পরিমাপের অন্ুবিধা (08656510565 25 095 72058506. 


207৮ 0£ 900798] ]79007286) 


জাতীয় আয়ের পরিমাপ সকল দেশেই বছ বাস্তব অস্থবিধার মধ্য দিয়া 
করিতে হয; বিশেষত অনুন্নত দেশসমূহে অস্থবিধার পরিমাণ বেশি। প্রথমত, 
যে সকল দ্রব্য ব৷ কার্যাদি বিক্রয় হয় না অথবা বিক্রয়ের জন্য বাজারে আসে না, 
তাহাদের ক্ষেত্রে বাজার-দাম কি হইতে পারিত ইহ] ধরিয়। লইয়৷ জাতীয় আয়ের 
মধ্যে যোগ করিতে হয। ইহা! অস্থবিধাজনক তো! বটেই, হিসাবও নির্ভল ন৷ হইবার 
সম্ভাবনা । অনুন্নত দেশসমূহে সমাজের মোট উৎপাদনের একটি বৃহৎ অংশ 
উৎপাদ্কগণ নিজেরা ব্যবহার করেন। অনেক ক্ষেত্রে অর্থের 

টিজার প্রচলন কম; পণ্য-বিনিময় (8৪:০০:) প্রচলিত আছে। 
বাস্তব অনুবিধা. এই সকল দেশে অর্থের হিসাবে জাতীয় আয় পরিমাপ করা 
বিশেষ অস্থবিধাজনক | দ্বিতীত, অনুন্ুত দেশে অধিক সংখ্যায় 

একক- মালিকান! ব্যবসা সংগঠন প্রচলিত থাকায় এবং সাধারণভাবে ব্যবসায়ের 
হিসাবপত্র বৈজ্ঞানিকভাবে না রাখায়, উৎপাদনের পরিমাণ এবং দাম সম্বন্ধে সঠিক 
তথ্য সংগ্রহ করার স্থবিধা কম। তৃতীয়ত, এই সকল দেশে উপাপানসমূহের বিশেষায়ণ 
€87901811886107) অনেক দূর প্রসার লাভ করে নাই। যেমন, একই ব্যক্তি 
চাষ করিয়া, মাছ ধরিয়া, বস্ত্াদি উৎপাদন করিয়া এবং দৌঁকান চালাইয। আয় করে। 
জাতীয়-আয়ের বিভিন্ন ক্ষেত্র-ভেদে করার (01538109100 ০£ ৪996078), অর্থাৎ 
কোন্‌ ক্ষেত্র হইতে কি আয় হইল তাহ। স্পষ্টভাবে শ্রেণীবদ্ধ করার উপায় থাকে ন|। 


কি বিবয়ের উপর জাতীয় আয়ের আয়তন নির্ভর করে (695:015 
06867702708785 1156 5725 06 0105 8192088 [2060206) 


জাতীয় আয়ের আয়তন নির্ভর করে দেশের নীট উৎপাদন এবং বিদেশ হইতে 
নীট আয়ের উপর | এই দুইটি বিষয় লইয়াই জাতীয় আয় গঠিত । 
প্রাকৃতিক সম্পদের পরিমাণ স্থির ধরিয়া লইলে, দেশের মোট উৎপাদন 


জাতীয় আয় ১৫ 


নির্ভর করে কর্মনিয়োগের পরিমাণ ও শ্রমিকদের উৎপাদন ক্ষমতার উপর। দেশে 
মোট কর্মনিয়োগের পরিমাণ নির্ভর করে ভ্রব্যসামগ্রীর জন্য কার্যকরী চাহিদার 
(002600159 70679820 ) উপর | কার্যকরী চাহিদা বৃদ্ধি পাইলে অধিক ভ্রব্য- 
সামগ্রী উৎপাদনের জন্য অধিক শ্রমিক নিয়োগ করা হইবে । অনুন্রত দেশে 
জীবনযাত্রা ও আয়ের স্তর এত নিচে যে কার্যকরী চাহিদ! কম ; তাই শ্রমিকদের 
কর্মসংস্থানের হুযোগ কম। 
শ্রমিকের উৎপাদন ক্ষমত। নির্ভর করে প্রধানত শ্রমিক-পিছু মূলধন নিয়োগের 
অন্ুপাতের উপর । শ্রমিক-পিছু মূলধন-নিয়োগের পরিমাণ 
ই যত বৃদ্ধি পাইবে, শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমতা ততই বাড়িবার 
বৈদেশিক বাণিজা সম্ভাবনা | সুতরাং মূলধন ও তাহার নিয়োগের পরিমাণের 
উপর জাতীয় আয়ের আয়তন নির্ভর করিবে । বিদেশ হুইতে 
নীট আয় নির্ভর করে দেশ কত কম আমদানি করিয়া চালাইতে পারে এবং কত 
বেশি রগানি করিতে পারে তাহার উপর । এই সকল বিষয়ের উপর জাতীয়-আয়ের 
আয়তন নির্ভর করে। 


মূলধন অক্ষু্ রাখ €1191019170176 09819] 10680 ) 


উৎপাদন ধারায় মুলধনী দ্রব্য নিয়োগের ফলে যে ক্ষয়ক্ষতি হয় তাহা পূরণ 


করিয়া মূলধনের মূল্য পূর্বের ন্যায় অক্ষুণ্ন রাখা-- ইহাকে মূলধন অক্ষুণ্ন রাখা ব! 
মূলধন বজায় রাখা বলে। 


যদি একটি যস্ত্রের দাম 500 টাকা হয় এবং ওই যন্ত্রটির আয়ু 10 বৎসর ধরিয়া 
লওয়া যায়, তাহ! হইলে প্রতি বংসর উহার 10 ভাগের ! ভাগ অর্থাৎ 790 টাক! 
ক্ষয় হইতেছে, এইন্ূপ মনে করা চলে। ওই মন্তরত্বারা উৎপন্ন দ্রব্যের মূল্য হইতে 
এই পরিমাণ অর্থ (অর্থাং 80 টাকা) প্রতি বংসর 

চা সরাইয়া রাখিলে 10 বৎসর পরে ওই যন্ত্রটি সম্পূর্ণ ক্ষয় 
হইলেও নূতন যগ্্র ক্রয় করিবার মতন অর্থ সঞ্চিত হইবে, 

উৎপাদন ধার! অব্যাহত থাকিবে। যন্ত্রের ক্ষয়ক্ষতি নিয়মিত পূরণ ন৷ হইলে 
10 বছর পর যন্ত্রটি সচল থাকিবে না! এবং ইহার ফলে ফার্মের আয় কমিয়া যাইবে। 


মূলধন অক্ষু্ রাখা”র এই তত্ব হইতে জান! যায় যে, ক্ষয়ক্ষতি নিয়মিত ভাবে 
পুরণ হইলে দেশে মূলধন বজায় থাকিবে। কিন্তু মূলধনের পরিমাণ একই থাকিলে 


5৬ অর্থ তত্ব 


অর্থনৈতিক ক্রমবৃদ্ধির (7:9000130 ৪৫০চ২ ) সম্ভাবনা থাকে না, সমাজের 
অর্থ নৈতিক কাঠামে! একই স্তরে আবর্তন করিতে থাকে । সুতরাং মোট 'জাতীয় 

আয় হইতে শুধু ক্ষয়ক্ষতি পূরণের জন্যই নহে, দেশে আরও 
অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি যন্ত্রপাতি প্রসারের জন্ত, ক্রমাগত অধিক পরিমাণে অর্থ 

সঞ্চিত হওয়া প্রয়োজন । প্রতি বংসর জাতীয় আয় হইতে 
আগের বৎসরের তুলনায় অধিকতর উপকরণ মুলধন্-গঠনের উদ্দেশ্যে সরাইয়৷ লইলে 
দেশে ক্রমশ বর্ধনশীল হারে মূলধন-গঠন সম্ভব হয় এবং সেই মুলধন প্রয়োগের দ্বারা 
শ্রমিকের উৎপাদনক্ষমতা বাড়াইয়া জাতীয আযের পরিমাণ বাড়ানো যায । 


জাতীয়-আয় বিজ্লেষণের ভাশুপর্ধ 2 সামাজিক হিসাব গ্রহণ ( 91878- 


5088805 96 801209] [00056 8815815 : 90088] 4০001100175 ) 


জাতীয় সম্পদ ও আয় সন্বপ্ধে এমন ভাবে তথ্য পরিবেশন করা হয় এবং 
শ্রেণীবদ্ধ করা হয় যে তাহা হইতে আমরা জাতীয় আয়ের গঠনকারী বিভিন্ন 
অঙ্গ প্রত্যঙ্গ (0০922199০92 19865 ) বুঝিতে পারি। যেমন ব্যবসাদি হইতে কি 
পরিমাণ মুনাফা, জমির মালিকান৷ হইতে কি পরিমাণ খাজনা, চাকুরি ইত্যাদি হইতে 
কি পরিমাণ মাহিনা, ঝণ-প্রদ্দান হইতে কি পারমাণ সদ এবং পরিশ্রমের দরুণ কি 
পরিমাণ মজুরি দেশের লোকে পাইতেছে-_এই সকল আমরা জানিতে পারি জাতীয় 
আয বিশ্লেষণের সাহায্যে । জাঁতীয অর্থ নৈতিক কাঠামো, ইহার সামশ্রিক কূপ, 
এক অংশের সহিত অপর অংশের সম্পর্ক, ইহার গতিপ্রকৃতি, 

জাতির অনৈতিক সকল কিছু আমরা জাতীয় আয় গঠন-কারী অংশ-সমুহের 


চিপ লৈ বিভাগ হইতে বুঝিতে পার । আয় ব্যয়ের ধরন ( 08০০9 
যায 06 [00919 8,0৮৫ [35099010579 )১ জাতীয় উৎপাদনের 


কোন্‌ অংশে কি পরিমাণ মূলধন নিযুক্ত, কোন্‌ অংশে শ্রমিক- 
দক্ষতা কিরূপ, কোন্‌ অংশ হুইতে মূলধন পরাইথা আনিয়া কোন্‌ অংশে নিয়োগ করা 
দূরকার--সবই এই জাতীয় আয়ের বিগ্লেষণ হইতে জানিতে পারা যাঁয়। কতটুকু 
আয় সরাইয়া লইলে ( কর, খণ ইত্যাদির সাহায্যে ) মুন্রান্ফীতি রোধ করা যায়, 
তাহাও জান! যায়। জাতীয় আয়ের উঠানামা ( ঘ]50658680708 10 13561020891 
19০9209 ) রোধ করিতে হইলেও এই সম্বন্ধে আমাদের স্পষ্ট জ্ঞান থাকা প্রয়োজন। 
দেশের উপকরণ-সমূছের সর্বাধিক সুষ্ঠ ব্যবহারের উদ্দেশ্যে জাতীয় আয়ের বিষ্লেষণ 
দ্বার। সঞ্চয়ের ও মূলধনের পরিমাণ বৃদ্ধির সম্ভাবনা অনুমান করা চলে । এক দেশের 


জাতীয় আয় ১৭ 


অর্থ নৈতিক অবস্থার সহিত অপর দেশের অর্থ নৈতিক অবস্থার তুলনামূলক বিচারে 
জাতীয় আয়ের ধারণা খুবই সাহায্য করে। 


আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রেও উন্নত ও অনুন্নত দেশগুলির জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণের 
বার আথিক ও কারিগরী সাহায্যের প্রয়োজনীয়তা উপলব্ধি কর! যায়। একটি 
দেশের জাতীয় আয়ে উঠ৷ নামা, অপর দেশের জাতীয় আয়কে কিরূপে প্রভাবিত 
করে, তাহার পর্যালোচনা জাতীয় স্বার্থে বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। কোন দেশের 
অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি ও প্রগতির হার (2৪০০ ০£ 8১007807010 0061) ০ 
7:0£:98৪ ) পরিমাপ করার ব্যাপারে ইহা খুবই কার্যকরী । আধুনিক 
ধনবিজ্ঞানের আলোচনায় জাতীয় আয়ের বিশ্লেষণ, তাই, কেন্দ্রীয় স্থান অধিকার 
করিয়া রহিয়াছে। 


অর্থ নৈতিক পরিকল্পনা তৈয়ার করার সময়েও ইহা৷ বিশেষ উপযোগী । কোন্‌ 
ক্ষেত্র হইতে উপকরণ সরাইয়! কোন্‌ ক্ষেত্রে নিয়োগ করিতে হইবে তাহা৷ এই বিশ্লেষণ 
হইতেই জানা যায়। কোন্‌ ক্ষেত্রে মূলধন নিয়োগ করিলে যে-হারে উৎপাদন বৃদ্ধি 


পায়, অপর ক্ষেত্রে মূলধন নিয়োগের অনুপাত তত রাখিলে উৎপাদ্দন হয়তো সেই 
হারে বাড়ে না। 
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টাকার প্রকুতি 


1105 13520015 ০ 11016) 


টাকার উপুপত্তি ও ব্যবহারিক উপকারিতা (0 200 55669177689 
০£ [0020 ) 


প্রত্যেক দেশে সমাজ-বিবর্তনের প্রাথমিক কোন এক স্তরে অর্থের বা টাকাকড়ির 
আবিষ্কার ও চলন শুরু হুইযাছে। এমন সময় ছিল যখন ব্যক্তি নিজের প্রয়োজনীয় 
সকল দ্রব্য নিজেই উৎপাদন করিত, দ্রব্যসামগ্রী উৎপাদনে সে স্বাবলম্বী ছিল। 
সেই অবস্থায বিনিময়ের প্রয়োজন হইত না! এবং বিনিমধের কোন মাধ্যম ব্যবহারের 
প্রয়োজনও ছিল না। ক্রমে সমাজে শ্রমধিভাগ প্রবতিত 
হইল, স্বাবলম্বিতা লুণ্ত হইয়া গেল, অন্তের দ্বারা উৎপন্ন 
দ্রব্যের সহিত নিজের উৎপন্ন দ্রব্য বিনিময়ের প্রয়োজনীয়তা দেখা দিল। এই 
সামাজিক প্রয়োজনের তাগিদে বিভিন্ন ধরনের মাধাম স্থ্টি হইল। বহু প্রকার 
স্থল ও অস্কবিধাজনক দ্রব্যের সাহায্যে প্রথম যুগের বিনিময় চলিত, বর্তমানে উন্নত 
ধরনের মুদ্রা, কাগজীনোট, চেক, হুণ্ডি বিনময-বিল বা! বিল অফ এক্সচেঞ্জ প্রভৃতি 
প্রচলিত হইযাছে। 

যখন হইতে গোঠীগত বা ব্যক্তিগত শ্রমবিভাগ শুরু হইযাছে তখন হইতেই এক 
গোঠীর বা এক ব্যক্তির দ্রব্যের সহিত অন্য গোঠী ব৷ অন্ত ব্যক্তির দ্রব্য-বিনিময়ের 
সুচনা হুইযাছে। যখন পণ্যের স্থিত পণ্য বিনিময হইতেছে, বিনিময়ের মাধ্যম 
রূপে টাকা যেখানে উপস্থিত নাই, সেই প্রকার ভ্রব্য বিনিময়কে বলা হয় “অর্থ বিহীন 
পণ্যবিনিময়” বা বাটার (৪:৮০: )। এই বাটার প্রথায় পণ্যের সহিত পণ্যের, 
সরাসরি বিনিময় হইয়া থাকে । 

কিন্ত এই প্রথার বহুপ্রকার অস্থবিধা আছে। বিনিময়কারী ব্যক্তিদের 
অভাবগুলি পরস্পরের পরিপূরক হওয়া চাই। বনজ উৎপাদনকারী তাঁতী যদি 


বার্টার কাহাকে বলে 


টাকার প্ররুতি ১৯ 


বন্ত্ের বিনিময়ে চাউল পাইতে চায় তবে তাহাকে কেবলমাত্র একজন চাষীর নিকট 
গেলেই চলিবে না, এমন একজন চাষী খু জিয়া বাহির করিতে 
05558 হইবে যাহার ঠিক সেই পরিমাণ বিনিময়যোগ্য চাউল আছে, 
এবং তাঁতী যে-পরিমাণ ও যে-প্রকারের বস্ত্র বিনিময় করিতে ইচ্ছুক, চাষীরও ঠিক 
সেই পরিমাণ ও সেই প্রকার বস্ত্রের দরকার । একপ অবস্থায় বিনিময়ের গতিধারা 
নিয়মিত ভাবে চলিতে পারে না, যদি পরস্পরের পরিপূরক অভাবধুক্ত ব্যক্তি জুটিয়া 
যায় তবেই ইহা সম্ভব। এইরূপ বিনিময়ের মধ্যে আকম্মিকতা আসিয়া যায়। 
দ্বিতীয় অস্থবিধা হইল, পণ্যবিনিময প্রথায় একটি দ্রব্কে ছোট ছোট অংশে ভাগ 
করিয়। বিক্রয় বা ক্রয় করার স্থবিধা নাই | কেহ যদি জামার বিনিময়ে এক সের 
চাউল পাইতে চায়, তবে সে কি জামাটাকে বহু অংশে বিভক্ত করিয়া একসের 
চাউল পাইবে? এইক্ষপ বৃহৎ দ্রব্যের সহিত ক্ষুদ্র দ্রব্যগুলি বিনিমষের স্থযোগ এই 
প্রথায় নাই। তৃতীয়ত, বাটার প্রথায় প্রত্যেক দ্রব্যের সহিত প্রত্যেকটি দ্রব্যের 
অসংখ্য বিনিময়-মূল্যের হার উদ্ভুত হয়। সমাজে এইব্ধপ অসংখ্য বিনিময়ের 
অনুপাত থাকিলে বিনিময়ের কাজ সুচারুরূপে চলিতে পারে না। চতুর্থত, টাকা 
ন। থাকিলে সমাজে ব্যক্তিগত সঞ্চয় থাকিতে পারে না, কারণ ভ্রব্যসামগ্রী বেশিদিন 
সঞ্চয় করিয়! রাখা চলে না। সমাজে ব্যক্তিগত সঞ্চয়কে স্থবিধা অনুযায়ী ও 
ইচ্ছানুযায়ী বিনিয়োগ করাও চলে ন]। 
পণ্য-বিনিময় প্রথার এই সকল অস্থবিধা থাকায় বিনিময়ের স্থবিধার জন্ত 
নান! প্রকার মাধ্যমের ব্যবহার শুরু হইয়াছে। টাকা ব্যবহারের প্রথম যুগে 
যে-জিনিস সকলে গ্রহণ করিতে প্রস্তুত, সকলের নিকট প্রয়োজনীয, সকলেই 
যাহা পাইতে চায়, যাহ! বহন করা স্থবিধাজনক, সেইরূপ কোন দ্রব্য বিনিময়ের 
মাধ্যমরূপে ব্যবহৃত হইতে শুরু করিয়াছিল । গো-ধন, কড়ি, 
হাতীর দাত, কাচ প্রভৃতি দ্রব্য বিভিন্ন গোষ্ঠীর মধ্যে ও বাহিরে 
পণ্য-বিনিময়ের মাধ্যমরূপে প্রচালত ছিল। অভিজ্ঞতা বৃদ্ধি 
ণাইলে ক্রমে স্বর্ণ, রৌপ্য ইত্যাদি বিনিময়ের উপযোগী মাধ্যমরূপে প্রচলিত হইয়াছে । 
বনিময়ের মাধ্যমরূপে ভালভাবে কাজ করিতে হইলে সেই দ্রব্যের কয়েকটি বৈশিষ্ট্য 
[| গুণ থাকা দরকার । (১) ভ্রব্যটিকে বহন করার স্থবিা থাকা চাই। 
বিনিময়ের মাধ্যমটি এমন হওয়া চাই যাহাতে ক্ষুদ্র আয়তন ও কম ওজনের মধ্যে 
চুর পরিমাণ মূল্য নিহিত থাকিতে পারে। তাহা হইলেই ইহা স্থানাস্তরে বহন 
রা স্ববিধাজনক হইতে পারে। (২) বিনিময়ের মাধ্যমটি দীর্ঘস্থায়ী হওয়া! চাই। 


সর্বশ্রেষ্ঠ বিনিময়ের 
মাধ্যম হইবাঁব গণসমূহ 


২০ অর্থ তত্ত্ব 


কারণ, মূল্য ও ক্রয়শক্তি সঞ্চিত অবস্থায় অর্থের রূপে জমাট বাঁধিয়া থাকে এবং 
ভবিষ্যতে ব্যয়ের জন্য সঞ্চয় করিয়। রাঁখা হয়। ইহ] অনবরত হস্তান্তরিত হইবে, 
তাই সমাজে ক্ষয়প্রাপ্ত না হয় সেইন্প হওয়া দরকার । (৩) বন্তুটিকে বিভাগ- 
যোগ্য হইতে হুইবে, যাহাতে উহাকে সমানভাবে ক্ষুদ্র হইতে ক্ষুদ্রতর অংশে 
বিভক্ত করা যাইতে পারে এবং উহাকে গলাইয়া উহার উপর সীলমোহর বা স্বাক্ষর 
মুদ্রণ করা সম্ভব হয়। (৪) বিনিময়ের মাধ্যমগুলি আকারে ও প্রকারে একই 
রকম হওয়। দরকার, একজাতীয়তা না থাকিলে লোকে উহা! গ্রহণ করিতে চাহিবে 
না, উহার আদান-প্রদানে বিদ্ন ও বিলম্ব দেখা দিবে। (৫) মাধ্যম বস্তরটি এরূপ 
হওয়া দরকার যে, সকলেই উহাকে সহজে চিনিতে পারে, বিনিময়ের কাজ যাহাতে 
ব্যাহত না হয়। ৬) বস্তটির নিজস্ব মূল্য সাধারণভাবে মোটামুটি স্থির থাকা 
প্রয়োজন নতুবা বিনিময়ের অস্থবিধ। দেখ। দিবে। যে-মানদগ্ডের সাহায্যে অপরাপর 
পণ্যসমূহের মুল্য পরিমাপ করা হইবে উহার নিজস্ব মূল্য সঠিক ও স্থির থাকা 
প্রয়োজন । সকল জিনিসের মূল্য-পরিমাপের আদর্শ মানদণ্ড হইতে হুইলে মাধ্যম- 
বস্তটির নিজ-মূল্যের ঘন ঘন পরিবর্তন অবাঞ্থনীয়। 


আধুনিক কালে দেখ। গিয়াছে, ধাতু দ্বারা নিমিত মুদ্রার পরিবর্তে কাগজী 
নোটের প্রচলন তুলনামূলক ভাবে অধিকতর স্থবিধাজনক | বিনিময়ের মাধ্যমবস্ত 
হইবার সকল প্রকার গুণই কাগজের আছে। কম মুল্যের বিনিময়-কার্যগুলি 
সম্পন্ন করিবার জন্য অল্প মূল্যের ধাতু নিখিত মুদ্রাও রহিয়াছে । কারণ অল্লমূল্যের 
বিনিমষের পরিমাণ থুবই বেশি, এই উদ্দেশ্যে কাগজের নোট ব্যবহার করিলে উহ! 
অতি দ্রুত ক্ষয় হইয়। বিনিময়ের ক্ষেত্রে অস্থবিধা স্থি করিবে । 


টাকার কাজ ( £05০3908 ০£ 110065 ) 
বার্টার বা পণ্যবিনিময় প্রথার সকল প্রকার অন্থবিধা দূর করিয়া পণ্য 
বিনিময়ের গতিধারাকে অব্যাহত রাখা ও মস্থণ কর! টাকার প্রধান কাজ। 
বার্টার প্রথায় অভাবের পারস্পরিক পরিপৃরকতা। না থাকিলে বিনিময় হইতে পারে 
না, টাকার প্রচলন এরূপ আকম্সিকতা হইতে বিনিময়- 
মাধ্যম প্রথাকে মুক্তি দেয়। পণ্য বিনিময়ের ধারার মধ্যে এইক্ধপে 
টাকা এক পণ্যের সহিত অপর পণ্য বিনিময়ের মাধ্যমর্ূপে কাজ করে। 


টাকার প্রকৃতি ২১ 


দ্বিতীয়ত, টাকা হইল মূল্য পরিমাপের মানদণ্ড বা মূল্যের মাপকাঠি । স্থানের 
পরিমাপের জন্য যেরূপ ফুট, গজ, মাইল; কালের পরিমাপের জন্য সেকেণ্, 
মিনিট, ঘণ্টা ইত্যাদি; সেইরূপ সমাজে উৎপন্ন বিনিময়যোগ্য 
বহুবিধ ভ্রব্যসামগ্রীর মুল্যের পরিমাপের জন্য সাধারণ কোন 
মানদণ্ড থাকা প্রয়োজন | অর্থের নামেই সকল দ্রব্যের মূল্যকে পরিমাপ করা হয়। 


মানদণ্ড 


তৃতীয়ত, সমাজে দেনাপাওনার হিসাব রাখার ব্যাপারে মানদণ্ড হিসাবে কাজ 
করে টাকা । সমাজের অর্থনৈতিক কাজকর্মে সকল সময়ে নগদ টাকার লেনদেন 
না-ও হইতে পারে, বরং আধুনিককালে খণেব সাহায্যে 
অর্থনৈতিক কাজকর্ম চলিতেছে । খণের পরিমাণ ও মূল্য 
সঠিকভাবে স্থির রাখ! টাকার অন্যতম প্রধান কাজ। কোন ব্যক্তি যে নির্দিষ্ট 
পরিমাণ মূল্য বর্তমানে খণ গ্রহণ ব! প্রদান করিতেছে সে সেই পরিমাণ মুল্যই ফেরৎ 
পাইবে বা দিবে । টাক] খণ প্রদান ও খণ-পরিশোধের ভিত্তি হওয়ার ফলে খণ 
লেনদেনের প্রচুর স্থবিধা হইয়াছে। খণের বাজার স্থ্টি হইয়াছে, সেখানে প্রচুর 
পরিমাণে অর্থের খণ গ্রহণ ও পরিশোধ চলিতেছে, উৎপাদন ও যাবতীয় অর্থ নৈতিক 
কাজকর্মের স্থবিধা হইয়াছে । ভবিষ্যতের বাজার ও বর্তমানের বাজারের যধ্যে, 
দূরবর্তী স্থানের বাজারসমূহের মধ্যে ঘনিষ্ঠ সম্পর্ক স্থাপিত হইয়াছে । টাকাই হইল 
এইরূপ খণ লেনদেনের মাপকাঠি । 


ধণেব মাপকাটি 


চতুর্থত, মূল্যকে বিশেষ একটি আকারে বা রূপে সঞ্চয় করিয়া রাখা অথব। 
মূল্যের সঞ্চিত রূপ হিসাবে কাজ কর! টাকার কাজ। ইহা! হুইল জমাট বাঁধা 
ক্রয়শক্তি ; ভবিষ্যতে ব্যয়ের জন্য বা বিনিময়ের উদ্দেশ্যে লোকে ইহাকে জমাইয়া 
রাখিতে পারে। এই ক্রয়শক্তি সে অপর কাহাকেও দিতে 

মূল্যের স্তি রূপ পারে বা নির্দিষ্ট সময়ের জন্ত এই ক্রয়শক্তির উপর অধিকার 
ছাড়িয়াও দিতে পারে। অন্ত কোন আকৃতিতে এই সম্পস্ত বা ক্রয়শক্তি পরিবতিত 
করা যায়, রূপান্তরিত কর! চলে, তাই টাকাকে বল৷ হয় তরল সম্পত্তি (51091 
১৪৪৪6 )। সমাজে উৎপন্ন পণ্যের মুল্যসমূহ যেন টাকার আক্ুতিতে লোকের হাতে 
ক্লয়-শক্তির রূপ ধরিয়া জমাট বীধিয়া রহিয়াছে -তাই টাকা হইল মুল্যেরই 

দঞ্ত রূপ । 

টাকার এই সকল কাঁজ হইতেই প্রাচীন ও আধুনিক সমাজে ইহার গুরুত্ব 
নামর! উপলব্ধি করিতে পারি। টাকা প্রচলনের দরুণ লোকের! অর্থ নৈতিক দিক 


২২ অর্থ তত 


হইতে ক্রেতা ও বিক্রেতা ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত হইয়া পড়ে। টাকা ব্যবহারের 
দরুণ পারস্পরিক পণ্য বিনিময়ের কাজ বাজার-যোগান ও বাজার-চাহিদায় 
রূপান্তরিত হয়। জিনিসপত্রের লেনদেন মুলত নৈব্যস্তিক ( 10196905:8] ) হুইয়া 
উঠে। পণ্যবিনিময় যুগের তুলনায় এই ব্যবস্থায় বিনিময়ের স্থান-কাল-পাত্রের 
সীমানা ও নিদিষ্টতার বাধা অপসারিত হয়। ভ্রব্যগুলিকে আর মানুষের শ্রমজাত 
সামগ্রী বলিযা মনে হয় না; মানুষের শ্রমনিরপেক্ষ নিজস্ব গতিসম্পন্ন কোন 
জিনিসপত্র বলিয়া ইহারা প্রতিভাত হয। যোগান, চাহিদা ও বাজারের শক্তিসমূহের 
ক্রিয়াকলাপ দেখা দিতে থাকে । দ্রব্যের অন্তনিহিত শ্রমের বদলে আনৃশ্য এই 
বাজাবী শক্তিসমুহ দ্রব্যের দাম নির্ধারণে ধান প্রভাব বলিয়৷ মনে হয়। বিনিময় 
ব্যবস্থার প্রসার ঘটে, দেশের অধিকাংশ দ্রবসামগ্রী ও কাজকর্ম বেচাকেনার জন্ত 
বাজারে উপস্থিত হইতে থাকে । টাকার পরিমাণ বাড়াইলে দেশের বিভিন্ন শ্রেণীর 
মধ্যে আয়ের পরিমাণ বিপুল পরিবর্তন আসে, সমাজের শ্রেণীবিস্তাসে প্রভৃত 
পরিবর্তন স্থচিত হয । 


অর্থের শ্রেণীবিভাগ ( 01555158090 ০£ 71008 ) 


পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে বিভিন্ন সমাজে যে-সকল ধরনের অর্থ দেখিতে পাওয়া 
যায় উহাদের বিভিন্ন শ্রেণীতে বিভক্ত করা চলে। প্রথমত, অর্থকে হিসাবী-অর্থ 
(1107 ০৫ ৪০০০910% ) এবং প্রকূত-অর্থ (40888170295) এই ছুই শ্রেণীতে 
ভাগ করা যায়। প্ররুত অর্থ হইল, যে-মুদ্রার বা কাগজী নোটের সাহায্যে সমাজে 
বিনিময়ের কাজকর্ম চলে, যেমন পাউওু১ শিলিং, পেন্স অথবা 
আমাদের দেশে ধাতুর দ্বার প্রস্তুত টাকা ব|৷ কাগজী নোটের 
টাকা । হিসাবী-অর্থ হইল যে-নামে একটি দেশের অর্থ-নৈতিক 
কাজকর্ম ও বিনিময়ের লেনদেনের হিসাব রাখা হয়। সব দেশেই এমন একটি 
নাম থাকে যাহার দ্বারা সমস্ত হিসাব পরিরক্ষিত হয়, যেমন বৃটেনে স্টালিং 
আমেরিকায় ডলার, ফ্রান্সে ফ্রাঙ্ক, রাশিয়ার রুবল্‌ ইত্যার্দি। হিসাবী-অর্থ হইল 
সেই দেশের অর্থের নাম বা উপাধি মাত্র, গুকরুত অর্থ হইল যে-বন্তটি বিনিময়ের 
মাধ্যমরূপে হস্তান্তরিত হয়। নাম ব৷ উপাধি স্থির ও সমান থাকিতে পারে, আসল 
অর্থ পরিবতিত হইয়া যাইতে পারে। যেমন আমাদের দেশে টাকা এই নামটি 
হিসাবী-অর্থরূপে বহুদিন যাবৎ চলিয়া আসিতেছে, 194] সালের পূর্বে প্রত্যেকটি 


হিস।বী অর্থ ও বাস্তব 
অর্থ 


টাকার প্রকৃতি ২৩ 


প্ররুত মুদ্রীতে 160 গ্রেন রৌপ্য থাকিত, কিন্তু বর্তমানে প্ররুত মুদ্রা পরিবতিত 
হইয়| গিয়াছে, ইহা নিকেলে প্রত বা কাগজী নোট । 


দ্বিতীয়ত, প্রকৃত অর্থকে ছুই শ্রেণীতে ভাগ করা যাইতে পারে, ধাতব অর্থ 
(00100000165 [700০5) ও প্রতিনিধিস্থানীয অর্থ (15907686060 11079) | 
ধাতব অর্থ হইল যাহা ধাতুর দ্বারা প্রস্তত এবং যাহার উপরিলিখিত-মূল্য ( 8'৮০৪- 
৪1015 ) উহার অন্তমিহছিত ধার € [106110910 ₹৪,10০ ) মূল্যের সমান । এই 
ধাতব অর্থ যেব্ূপ বিনিমযেৰ মাধ্যম, তেমনই মুল্যেব সঞ্চয | কিন্তু প্রতিনিধিস্থানীয 
অর্থবিনিমষেব মাধ্যম হইলেও যুল্যেব সঞ্চষ নহে। এই 
প্রতিনধিস্থানীয অর্থকে (যেমন, কাগজী নোট ) আবাব ছুই 
শ্রেণীতে বিভক্ত করা যাইতে পাবে, ব্নপান্তব-যোগ্য 
(00159:৮1016 ) ও রূপান্তরের অযোগ্য (10909059:61016 )। যদি সেই 
কাগজী নোট ও প্রতিনিধিস্থানীয অর্থকে ধাতব অর্থে পরিবতিত করা যায অর্থাৎ 
যদি আথিক কর্তৃপক্ষ কাগজী নোটের পরিবর্তে দেশের জনসাধারণকে ধাতব অর্থ 
দিতে বাধ্য থাকেন, তবে সেই অর্থকে রূপান্তর-যোগ্য প্রতিনিধিস্থানীয অর্থ 
বল! যাইতে পাবে । অপব পক্ষে, যদি আধিক কর্তৃপক্ষ প্রতিনিধিস্থানীয অর্থের 
পরিবর্তে ধাতব অর্থ দিতে বাধ্য না থাকেন, তবে উহাকে অবূপান্তরণীয় প্রতিনিধি- 
স্বানীয অর্থ বল! হইযা থাকে । 


ধাতব অর্থ ও প্রতি- 
নিধিত্বমলক অর্থ 


তৃতীয়ত, অর্থকে আইন-সিদ্ধ অর্থ (19881 6979: ) এবং এ্রচ্ছিক অর্থে 
((0710708] 700706ঢ ) বিভক্ত করা যাইতে পারে। আইন-সিদ্ধ অর্থ হইল 
যাহার সাহায্যে যেকোনরপ বিনিময় করা সম্ভব এবং সমাজের সকল ব্যক্তি পর 
অর্থ দেনা-পাওনার ক্ষেত্রে গ্রহণ করিতে বা প্রদান করিতে বাধ্য। আইন যাহাকে 
অর্থ বলিষ। স্বীকার করে এবং জনসাধারণকে অর্থ হিসাবে মানিষা লইতে চাপ দেষ, 
যাহা কেহ অর্থ বলিয। স্বীকার না করিলে তাহা আইন-বিরোধী কাজ হয়, তাহার 
নাম আইন-সিদ্ধ মুদ্রা। হহাকে প্রচলিত প্রধান অর্থও 
(56900510 7002)9য ) বলা হয়। ইহা বঝতীত সমাজে 
আর একরূপ অর্থের প্রচলন ক্রমেই বৃদ্ধি পাইতেছে, তাহ 
হইল এচ্ছিক অর্থ। এই অর্থকে আমানতী অর্থও বলা যাইতে পারে। বর্তমান 
সমাজে বেশির ভাগ লেনদেন নগদ অর্থে হয় না, অন্তত বেশির ভাগ বৃহৎ লেনদেন 
প্রায়ই চেকের সাহায্যে হইয়া থাকে । লোকে ব্যাঙ্কে যে-অর্থ আমানত রাখে 


আইন সিদ্ধ অর্থ ও 
এচ্ছিক অর্থ 


২৪ অর্থ তত 


তাহার ভিত্তিতে চেক কাটিয়। সে দেনা মিটায়। এইরূপে যেবিনিময় কাজ চলে 
তাহার মাধ্যম হইল চেক। আমানতকারীর উপর লোকের আস্বা আছে--এই 
জন্যই স্ব-ইচ্ছায পাওনাদার চেক গ্রহণ করে, আইন তাহাকে জোর করিয়া চেক 
গ্রহণে বাধ্য করিতে পারে না। তাই ইহার নাম এচ্ছিক অর্থ। বিভিন্ন ব্যাঙ্কের 
খাতাতেই হিসাব রক্ষিত হয়, সকল ব্যাঙ্কগুলির পারস্পরিক দেনা-পাঁওনা কাগজে পত্রেই 
শেষ হইয যাঁষ, ইহার দরুণ নগদ অর্থ গচলনের কোনরূপ প্রয়োজন হয না। চেক, 
যেহেতু বিনিমষের মাধ্যম, সুতরাং ইহাও বিনিষয-ক্ষেত্রে প্রায় টাকাব কাজ করে। 


অর্থবাটাকার প্র কতি (76 ৪57৩ ০£ 71005 ) 


সমাজবদ্ধ সকল মানুষের মধ্যে পারস্পরিক অর্থ নৈতিক সম্পর্ক বিচার করিলে 
দেখা যায টাকাকড়ি বা! অর্থের লেনদেনই এই সম্পর্কের ভরকেন্দ্র। সমাজের 
মানুষে মানুষে বহুবিচিত্র সকল প্রকার সম্পর্কের কেন্দ্রস্থল হইল টাকা। অর্থবা 
টাকাকড়ির বৈশিষ্ট্য হইতে ইহা দেখা গিয়াছে। প্রথমত, শিল্লোন্নত দেশগুলিতে 
বেশির ভাগ দেনাপাওনাই টাকা দিয়া মেটানো! হয। জিনিসপত্র বা অপরের 
কাজকর্ম ক্রয় করা) শেয়ার ও বড কেনা, করপ্রদান সমস্ত 
৫ টি কিছুই করা হয় টাকার সাহায্যে। এই কথাটির গভীর 
আয দেখাদেয তাৎপর্য আছে। আমরা সকলে আমাদের সকল আয় পাই 
টাকার মাধ্যমে ; আমরা টাকা আয় করি এবং টাকাই ব্যয় 
করি। অপব কাহারও নিকট কোন-না কোন উপকরণ বিক্রয় করিয়াই আমাদের 
আয় হয়, তাই টাকার বিনিময়ে বিক্রয় করিয়৷ আমাদের আয হয় টাকা। দ্বিতীয়ত, 
যত রকম বিভিশ্র পদ্ধতিতে লোকে তাহাদের সম্পদ হাতে রাখে, তাহার মধ্যে 
গুরুত্বপূর্ণ উপায হইল এই টাকা। শিক্পোন্নত দেশগুলিতে প্রায় প্রতিটি ব্যক্তির 
কিছু-না-কিছু পরিমাণ টাকা হাতে আছে, কম হউক বা বেশি হউক। 
সমাজে বু রকমের সম্পদ আছে, যেমন ঘর বাড়ি, জায়গ।-জমি, খনি-কারখানা, 
শেয়ার, বগু প্রসৃতি। কোন ব্যক্তির হাতে এই সকল বিষষ থাকিলে তাহার 
. মনে হয যে, সেই ব্রব্যটি বা অপর কোন কিছুর উপর তাহার 
88 অধিকার আছে। টাকাও এক ধরনের সম্পদ, ইহারও মূল 
করে কথ! হইল অধিকার বা দাবি (01880 )। কাগজের নোট 
হাতে থাকিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর দাবি থাকে, আবার 
চেক বই হাতে থাকিলে ব্যাঙ্কের উপর দাবি থাকে । অবশ্ব উভয়ের মধ্যে পার্থক্য 


টাকার প্রকৃতি ২৫ 


'আছে। নগদ টাকা সকলে লইতে রাজি, কিন্তু পরিচিত লোক ছাড়া অন্য কেহ 
বিন! ধিধায় চেক লইতে রাজি নয়। উপরস্ত, দাবি বা অধিকার বলিলে আর 
একটি কথা৷ বোঝা যায়। টাকার সাহায্যে যেকোন জিনিস কেনা যায় বলিয়া 
আমরা বলিতে পারি যে, টীকা হাতে থাকিলে সমাজের সকল প্রকার ভ্রব্যের উপর 
অধিকার বা দাবি জন্মায়। অর্থের বা টাকার সংজ্ঞা হিসাবে আমরা তাই বলিতে 
পারি, সমাজের সকল প্রকার বিনিময়যোগ্য দ্রব্যের উপর সাধারণভাবে যে-জিনিসটির 
দাবি বা অধিকার আছে, তাহাই টাকা । 
টাক! ব৷ অর্থের প্রকৃতি বুঝিতে হইলে টাঁকা ছাড়া সমাজের অন্যান্ত প্রকার 
সম্পদের কথাও অল্প আলোচনা করা দরকার । টাকা ছাড়া সমাজে আরও 
কতকগুলি জিনিসের মধ্যে এই অধিকার বা দাবি আছে। এক ব্যক্তির হাতে 
যদি এমন একটি কাগজ বা দলিল থাকে যাহার সাহায্যে 
০৬ অধিকার সে অল্প কিছুদিনের মধ্যে অন্য কোন ব্যক্তির নিকট হইতে 
ও কছুব মধ্যে 
দেখা যাষ কিছু পরিমাণ টাক! পাইবে, তাহা! হইলে সেই দলিলটি নিশ্চয় 
এক ধরনের সম্পদ। ইহা টাকা নয, কারণ সমাজের 
সর্বসাধারণ লেনদেনের ক্ষেত্রে সেই দলিলটি গ্রহণ করিতে না-ও রাজি হইতে পারে। 
তাহা! ছাড়া, এই সকল দলিল বা খণপত্র হইতে এক ধরনের আয পাওয়া যায় 
তাহাকে সদ বলে। 
যেসকল দলিল বা খণপত্র হইতে হুদ পাওয়া যায়, তাহাদের মধ্যে দুই 
ধরনের খণপত্র সম্পর্কে একটু বিশদভাবে আলোচনা করা দরকার, ইহারা হইল 
বিল এবং বণড। যে-সকল খণপত্রের নাম বিল, তাহাতে লেখ থাকে নিদিষ্ট 
কিছুকাল পরে ( সাধারণত 3 মাস ) উল্লিখিত কিছু পরিমাণ টাক দেওয়। হইবে। 
নদের হার সম্পর্কে বিলে কোন কিছু লেখা থাকে না। লেখা না থাকিলেও 
দুদের হারের সহিত ইহার কোন সম্পর্ক নাই, তাহা নয। 1000 টাকার একটি 
বিল যদি আমি 990 টাকা দিষা ক্রয় করি, তবে এই 990 টাক। খাটাইয়া তিনমাস 
পরে আমার 10 টাকা বেশি আয় হইল। ইহাই স্থ্দ। আমর! হিসাব করিয়। 
বলিতে পারি যে, তিনমাসে )%-এর অল্প একটু বেশি 
বিল ও বও 
কাহাকে বলে ত্বদের হারে আমি টাক! খাটাইলাম। বগ্ডের বিষয় একটু 
পৃথক । এইরূপ দলিলে লেখা থাকে যে, নিরদি্ সময়ের 
ব্যবধানে সাধারণত এক বছরের শেষে, নির্দি্ কিছু পরিমাণ টাকা সদ হিসাবে এই 
দলিলের মালিক পাইবে। এই প্রতিশ্রুতি কয়েক বছরের জন্য দেওয়া হইতে পারে, 


২৬ অর্থ তত্ব 


তাহার পরে যে-মূলধন খণ লওয়া হইয়াছিল উহ! ফেরৎ দেওয়। হয়। মাবার এই' 
প্রতিশ্রুতি অনিরিষ্ট কালের জন্যও হইতে পারে। 
বিল ও বগ্ডের মধ্যে এই পার্থক্য হইতেই জানা যায় সমাজে কত বিচিত্র ধরনে 
সের উদ্ভব হয; এবং স্থদ প্রদ্দানশীল এই দলিলগুলি কত স্ল্ম্মভাবে শ্রেণীবিভক্ত ৷ 
প্রথমত, বিল ও বণ হইতে আমরা জানিতে পারি যে, খণের উপর হুদ দিবার 
প্রতিশ্রুতি ছুইটি ধরনে প্রকাশ কবা যাইতে পারে_খণ পরিশোধের মধ্যে ইহা 
লুকানো থাকিতে পারে (যেমন বিলেব ক্ষেত্রে); অথবা 
ইহাঁদেব মধো রি 
পার্কাকি পৃথকভাবে ইহা উল্লিখিত থাকিতে পাবে (যেমন বগ্ডের 
ক্ষেত্রে)। দ্বিতীষফত, খণ পবিশোধ পাইবার জন্য খণ- 
দাতাকে কতদিন অপেক্ষা করিযা থাকিতে হইবে সেই বিষযেও ইহাদেব মধ্যে বিপুল 
পার্থক্য দেখা যায । বিলকে সাধাবণত গণ্য কবা হষ স্বল্পকালীন খণ বলিযা, আর 
বগডকে গণ্য করা হয দীর্ঘকালীন খণ হিপাবে। সাধারণত স্থবিধার জন্য এক 
বংসরের মধ্যে পরিশোধ্য খণকে স্বল্পকালীন খণ বলে, আব উহা বেশি দিনের জন্য 
পরিশোধ্য খণকে দীর্ঘকালীন খণ বলে। 
বিল ও বণ ছাড়াও, আধুনিক সমাজে আর এক গুরুত্বপূর্ণ ধরনেব দাবি 
বা অধিকার দেখা দিয়াছে, উহারা হইল শেয়ার বা স্টক। কোন একটি 
কোম্পানীর সম্পত্তির উপর মালিকানার অংশীদারত্ব স্বীকার করিয়া এই শেয়ার- 
গুলি সর্বসাধারণের ক্রযের জন্য বাজারে ছড়ানো থাকে; ইহাদের ক্রয করিলে 
কোম্পানীর কিছু পরিমাণ মুনাফার উপর অধিকার বা দাবি জন্মায। শেয়ার 
হইতে আয সম্পূর্ণ অনিশ্চিত, কোম্পানীর পরিচালনার সাফল্যের উপর নির্ভর 
করে আয় হইবে কি না, এমন কি যুলধনের বাজার-মুল্য 
০৮2 বজায় থাকিবে কিনা । এই সকল শেযারের ক্রয সম্পর্কে 
তাই ঝাঁঁি লইতে হুযঃ বিভিন্ন রকমের শেয়ার থাকে 
বলিয়া কেউ কম বা কেউ বেশি ঝুঁকি লইতে পারেন । 
ইহ1 ছাড়াও সমাজে বহু প্রকার সম্পত্তি দেখিতে পাওয়া যায। ইহার! বনু 
বিভিন্ন কূপ ধারণ করে, যে-নধপ ধারণ করিলে মালিকের 
(০০৬০৭ স্থবিধা হয়, ইহারা সেইবূপে অবস্থিত থাকে, যেমন 
অবস্থানকরে ঘরবাড়ি, যন্ত্রপাতি, জাষগা-জমি, রাস্তাঘাট প্রভৃতি । সমগ্র 
দেশের দিক হইতে দেখিতে গেলে সমাজের যোট সম্পদ 
এই সকল বিভিন্ন দ্ূপ লইয়। অবস্থান করে। 


টাকার প্ররুতি ২৭ 


টাকা (290295 ) ; বিভিন্ন প্রকার দাবি ও অধিকার ( 618109 ) ; এবং এই 
সকল সম্পত্তি ( 8889৪ )-- ইহা! ছাড়া, আর এক ধরনের সম্পদ (দ্ম৪৪101)) আছে, 
যাহাদের উল্লেখ না করিয়া পারা যায় না। ইহার্দের কোন বাস্তব রূপ নাই, 
ইহারা অশরীরী সম্পত্তি ( 10007190788] 88৪৪৫৪ ), যেমন ব্যবসাষের স্থনাম 
( ৪£০০৭ দ্?]] ), সরকারী মালিকান। স্বীকার (0৮606 ) 
কতক বাব 218), ব্যক্তির দক্ষতা ও জ্ঞান প্রতৃতি (8:01 ০73 
:00%7160£6 )| এই সকল বিষয়কে কেবলমাত্র উহাব 
মালিকের দৃষ্টিতে দেখিলেই সম্পদ বলা চলে; সমগ্র সমাজের দৃষ্ঠিভংগী অনুযাষী 
ইহাদের আমরা মোট সম্পদের অন্তভূক্ত করিতে পারি না। 
আধ্িক বিশ্লেষণের তাৎপর্য (9827035057)05 ০৫ 11010581 /5915515) 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা মনে করিতেন যে, অর্থসংক্রীস্ত ঘটনাসমুভ 
সমাজের প্রকৃত ঘটনার রূপ ও গতি-প্রকৃতিকে আচ্ছন্ন করিয়া রাখে £ বিনিময- 
কাঠামোর প্রকৃত গতিবিধি অর্থরূপ পর্দার অন্তরালে ঘটা থাকে। তাহারা 
তাই প্রধানত উৎপাদন, বিনিময় ও ভোগ-কার্ষের উপর গুরুত্ব আরোপ 
করিয়াছিলেন। তীহার। ধরিয়া লইয়াছিলেন, যোগান ও চাহিদার 'প্রাকৃতিক' 
নিয়মসমূহ অর্থের দ্বারা প্রভাবান্বিত হয় না, অর্থ এই সকল 
নিষমের স্বাভাবিক গতিকে রুদ্ধ বা বিকৃত করিতে পারে না; 
অর্থ নৈতিক আচরণ (9০07207910 0১61)8510ম ) নিরূপণকারী এই সকল মৌলিক 
নিয়মসমুহ আথিক বিষয়ের দ্বারা বিচলিত হয় না । 
এইরূপ ধারণা থাকার মূল কারণ হইল, তাহারা অর্থের নিজস্ব মুল্য অপরিবতিত 
মনে করিতেন | বলা চলে, তাহার! কার্যত অর্থের মুল্যকে স্থির বা অপরিবর্তনশীল 
ধরিয়া! লইতেন। অর্থের মূল্য বা! ক্রয়ক্ষমতা অর্থাৎ সমাজের সামগ্রিক দামস্তর 
স্থির ধরিয়া লইলে আথিক বিশ্লেষণের কোন প্রয়োজন থাকে না, অর্থের অস্তিত্ 
অগ্রাহহ করিয়া পৃথকভাবে কোন একটি ভ্রব্যের দাম বা৷ ফার্ম বা শিল্পের 
ভারসাম্যাবস্থা বিশ্লেষণ করা সম্ভবপর হয়। 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানের ধারপা ইহার সম্পূর্ণ বিপরীত, অর্থের মুল্য কখনই 
স্থির থাকে না, দাম-স্তর সর্বদাই অস্থির ও চঞ্চল, ইহা ধরিয়া লইয়াই আধুনিক 
নিরাতে কালের আঘিক তত্বসমূহ গড়িয়া উঠিয়াছে। অর্থের মূল্য 
বা দামস্তরের ভারসাম্য যেসকল বিষয়ের উপর নির্ভর 
করে, অর্থাৎ আথিক ভারসাম্যের ( 81009075 €0511)07155০ ) শর্ত-নিনপণ, 


ক্লাসিকাল ধাবণ। 


২৮ অর্থ তত্ব 


বর্তমান যুগের আলোচনায় অন্যতম প্রধান অংশ গ্রহণ করে। অর্থের মূল্যকে 


অস্থির ও চঞ্চল গণ্য করিয়াও তাহাকে স্থির ও অচঞ্চল রাখার প্রয়াস আধুনিক 
ধনবিজ্ঞানে আধিক তত্বের লক্ষ্য । 


আধুনিক সমাজেব অর্থনৈতিক কাঠামোতে গতিশীলতা আনিয়া দেওয়া 
ব্যাপক অর্থ-ব্যবহারের প্রধান ফল। বর্তমান ও ভবিষ্যতের মধ্যে সেতু বন্ধন 
অর্থের অন্যতম প্রধান কাজ এবং ইহাবই ফলে সমাজে এই গতিশীলতার স্ষ্টি 
হয। ভবিষ্যতের দামস্তব বা অর্থেব মূল্য সম্বন্ধে ধারণা বর্তমান কালের 
অর্থনৈতিক কাজকর্মকে বিশেষভাবে প্রভাবাস্বিত করে। 
অর্থেব ক্রক্ষমতাব পরিবর্তন সমগ্র সাজের মোট উৎপাদন, 
মোট কর্মনিযোগ, মোট আঁষ, ব্য, সঞ্চষ ও বিনিযোগকে পবিবতিত কবিষ। 
সমাজের অর্থ নৈতিক কাঠামোতে আমূল পরিবর্তনে সুচনা করিতে পারে। 
সমাজের বহু সমস্যা দূবীকরণে সাহায্য কবে এই অর্থ ; এবং তাই আধিক নীতি ও 
কৌশল ( 11009681 [91205 ) অর্থ নৈতিক নীতি ও কৌশলের ( 00০01801089 
[০11০5 ) অবিচ্ছেছ্চ অংশ । আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ অর্থের মুল্যকে এরূপভাবে 
নিষস্ত্রণ করিতে চাহেন, যাহাতে সমাজে উৎপাদন, পূর্ণ কর্মসংস্থান বা অর্থ নৈতিক 
ক্রমবুদ্ধির পথ প্রশস্ত হয। 


অর্থ ও সমাজ-দেত 


কিন্তু আধিক তন্বালোচনা যতই গুরুত্বপূর্ণ হউক না৷ কেন, ইহা প্রধানত 
স্বশ্নকালীন বিশ্লেষণ, কাবণ স্বল্লনকালেই আধিক শক্তিগুলির প্রভাব তীব্রভাবে 
অনুভব করা যায, দামস্তর এবং আযস্তর বিশেষভাবে 

রর রা উঠানামা করে। সমগ্র সমাজেব অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধির 
( 80097700010 £:০%6) ) দীর্ঘকালীন বিশ্লেষণে আধিক 

তত্বসমূহের গুরুত্ব অন্যান্ত বিষয়ের হুলনাষ অনেক কম ; উহার আলোচনায় যন্ত্র 
কৌশলগত (501)0010£108] ), প্রতিষ্ঠানগত ([0861606107081 ) এবং 


কাঠামোগত ( 8৮596:8] ) বিষষের পরিবর্তন প্রধান বিবেচ্য বিষষ | 


ইহাও মনে রাখ! দরকার যে, আধিক পদ্ধতিসমূহ অন্যান্ত অনাধথিক (2০8. 
17008697য ) পদ্ধতিসমূহের সাহায্য লাভ ব্যতীত কোন সময়েই অর্থ নৈতিক 
সমস্যার সমাধান করিতে পারে না। শুধু আধিক ও কর-কৌশল (800৩ 
800 0808] 10119199 ) সমাজের সকল মৌলিক সমস্তর মূলোদ্ঘাটন ও সমাধান 
করিতে পারে না। রবার্টগন বলিয়াছেন, “সমাজের প্ররুত অর্থ নৈতিক আপদ 


টাকার প্রকৃতি ২৯ 


(6০০01010 ৪7118) হইল প্রচুর উৎপাদন এবং অসম বণ্টন. ইহারা নিছক 
আধিক মলমের প্রয়োগে দুর হইবার নয়” | স্থৃতরাং আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ যতই 
শুধু আধিক সমস্যার উপর গুরুত্ব আরোপ করুন,না-কেন, সমাজের মৌলিক ও 
প্রকৃত শক্তিসমূছের গতিপ্রক্ৃতি নির্ধারণে অর্থের বিশ্লেষণকে প্রধান স্থান দেওয়া 
চলে না। 


অনুশীলনী 


1, 08655 00006 2 10180088118 01061 01006010208, 


2, 11091 596৩ 07০ 01009011168 01 987161 50000009 2 [1051 000069 0088 
18010109060 60011010010 (91088001009 ? 


2, 17100691788 ০০৩০ 01888156010 70101 (6%6 90০0৮ ৪৪ (01103 : 
(1) 90200810 000069. 
(1) 16016560090 000069, 


(1) 02601 1220065 :-7(2) 20860 1000699 (৮) 03060000606 0165, 
(০) 8908 10108, 6%01910 2150 2110505066 0013 01988150800], 


4, 10670 1410065, 00616 216 0161600 46£1668 01000069. 15201910, 


5..10150088 006 91801908006 8100 1016 011/00069 10 ৪ 10006106000). 


২৩ 


আধিক ব্যবস্থা 


1101190/ 9)/5051)5 


যে পদ্ধতিতে কোন দেশের অর্থ প্রচলিত রাখ৷ হয় এবুং তাহার পরিমাণ ও 

মূল্যকে নিয়ন্ত্রণ করা হয়, তাহাকে আধথিক ব্যবস্থা বলে। সাধারণভাবে 

বলিতে গেলে তিনপ্রকার আঘধিক ব্যবস্থা দেখিতে পাওয়। 

আধিক ব্যবস্থা যায়) একধাতুমান, দ্িধাতুমান এবং কাগজীমান। একধাত্ু- 
কাহাকে বলে এবং রর 

উহা! কয় প্রকার মান ব্যবস্থায় আইনসিদ্ধ মুদ্া স্বর্ণ বা রৌপ্য দ্বার! প্রস্তত হয়। 

এরপ ব্যবস্থায় ইহাকে হয় স্বর্ণমান অথব! রৌপ্যমান বলা হয় । 

দ্বিধাতুমান অবস্থায় স্বর্ণ ও রৌপ্য উভয় ধাতুদার প্রস্তুত ছুই প্রকার যুদ্রা প্রচলিত 

থাকে ; ইহাদের মধ্যে পারস্পরিক বিনিময়-হার সরকারীভাবে নির্দিষ্ট থাকে। 

কাগজীমান অবস্থায় কাগজের নোটসমূহ আইনসিদ্ধ অর্থরূপে সমাজ-দেহে 


প্রচলিত থাকে। 


দ্বিধাতৃমান (88796211857 ) 

দ্িধাতুমানের কয়েকটি বৈশিষ্ট্য আছে। ইহাতে দুইটি ধাতুর দ্বারা প্রস্তত 
মুদ্রা আইনসিদ্ধ ভাবে প্রচলিত থাকিবে যেমন ( মোন! ও রূপা); সরকারী- 
ভাবে নির্দিষ্ট বিনিময়-হার অনুযায়ী ইহাদের পারস্পরিক বিনিময় হইবে ; দেশে 
মুদ্রায়ন (০০£০৪%০ ) প্রচলিত থাকিবে, অর্থাৎ সোনা এবং 
রূপ! লইয়৷ টকশালে গেলে কোন খরচ না৷ লইয়া বা অতি 
অল্প ব্যয়ে মুদ্রা! প্রস্তুত করা! সরকারী নীতিসম্মত। যখন এন্নপ্‌ নিয়ম থাকে যে, 
একটি ধাতু যুদ্রায়নের জন্য গৃহীত হয় এবং অন্য ধাতুটি গৃহীত হয় না; তখন তাহাকে 
থঞ্জমান ( 1470110£ 96807080. ) বল! হয়। 


ঘিধাতুমানের বহু স্ববিধা আছে। প্রথমত, স্বর্মমান বা রৌপ্যমানের তুলনায় 
এই ব্যবস্থায় দামস্তর অধিকতর স্থির থাকে। দেশের ব্যবসায় বাণিজ্যের 


দ্বিধাতুমানের বৈশিষ্ট্য 


আথিক ব্যবস্থা ৩১ 


প্রয়োজন অনুযায়ী অর্থের পরিমাণ বাড়ানো সহজ হয়, কারণ কোন একটি ধাতুর 
যোগান কম পড়িলে অন্য ধাতুর দ্বারা প্রস্তত মুদ্রার পরিষাণ 
বাড়ানো যায়। অথবা, যখন কোন একটি ধাতুর যোগান 
বৃদ্ধি পাইভেছে তখন অপর ধাতুটির যোগান কমিয়া যাইতে পারে, ফলে মুদ্রাম্ফীতির 
সম্ভাবনা এড়ানও সম্ভবপর | শুধু স্বর্মমান প্রচলিত থাকিলে, পৃথিবীর সকল দেশেই 
হ্র্ণের প্রয়োজন বেশি হইত। এই অবস্থায় স্বর্ণের যোগান পর্যাপ্ত না হুইবার 
সম্ভাবনা ; ফলে দামস্তর নামিয়া আসিতে পারে এবং ব্যবসায় সংকট শুরু হইতে 
পারে। দেশের বাণিজিক ব্যাঙ্কগুলির পক্ষে ইহা সুবিধাজনক, কারণ তাহারা 
যে-কোন ধাতুর সাহায্যে নিজেদের নিয়তম জমার ভাগ্ার রক্ষা করিতে পারে। 
দ্বিতীয়ত, রৌপ্য-উৎপাদনকারী দেশসমূহ রৌপ্য বিক্রয় করিতে না পারিলে নিজেদের 
প্রয়োজনীয় দ্রব্যসামগ্রী বিদেশ হইতে ক্রয় করিতে পারিত না; তাই রৌপ্যের 
অর্থগত ব্যবহারের ফলে তাহাদের আধিক অবস্থা ভাল থাকিতে পারে। এই যুক্তি 
একসময়ে দ্বিধাতুমানের স্বপক্ষে প্রবলভাবে প্রচারিত হইল। তৃতীয়ত, আন্তর্জাতিক 
ধিধাতুমান আপনাআপনি বৈদেশিক বিনিময় হার স্থির রাখে, কারণ স্বর্ণ 
ব্যবহারকারী দেশসমূহ এবং রৌপ্য বাবহারকারী দেশসমূহের মধ্যে নির্দিষ্ট হারে 
ধাতৃ-বিনিময় সম্ভবপর হইয়া থাকে৷ যেহেতু পৃথিবীর বিভিন্ন দেশের মধ্যে স্বর্ণ ও 
রৌপ্যের বিনিময়-হার নির্দি্ট থাকে, সেই কারণে বৈদেশিক বিনিময় হারও 
স্থির থাকে। 


সুবিধা 


দ্বিধাতুমানের অন্বিধা হইল, যদি ছুইটি ধাতুর উৎপাদন ও যোগান পরস্পব- 
বিরোধী দিকে না হইয়া একই দিকে ধাবিত হয়, তাহা! হইলে ফলে হয় প্রবল 
মুদ্রাপ্ফীতি নহ্বা প্রবল মুদ্রাসক্কোচন ঘটিবে। দ্বিতীয়ত, 
কোন একটি নির্দিষ্ট দেশের পক্ষে দ্বিধাতুমান বজায় রাখা 
শক্ত, কারণ গ্রেশামের নিয়ম অনুযায়ী স্বর্ণ বা রৌপ্যের বাজার মূল্য সরকারী 
মূল্য হইতে পৃথক হইলে “নিক্ষ্ট' অর্থ (অর্থাত বাজারে যাহার মূল্য কমিয়! 
গিয়াছে ) বা এইরূপ ধাতু মুদ্রা “উৎকষ্ট' অর্থকে, (অর্থাৎ বাজারে যাহার মূল্য 
বাড়িয়া গিয়াছে ) এইরূপ ধাতুষুদ্রাকে বাজার হইতে অপসারিত করে। ছুইট 
ধাতুমুদ্রা! লইয়া ফাটকাদারি বৃদ্ধি পায়, দেশের বিনিময়-কাঠামো বিপর্যস্ত হইয়। 
পড়ে। ক্তরাং দেখা যায় যে, কার্যত একধাতুমান প্রচলিত থাকে । আন্তর্জাতিক 
ক্ষেত্রে সকল দেশ যদি দ্বিধাতুমান গ্রহণ করে, তবেই ইহার সাফল্য সম্ভবপর । 


অহ্বিধ। 


৩২ অর্থ তত 


আধুনিক কালে দ্বিধাতুমান ব্যবস্থা কোথাও প্রচলিত নাই এবং ভাঁবস্যাতেও 
প্রচলিত হওয়ার সম্ভাবন! কমিয়া গিয়াছে । কাগজী অর্থের বহুল ও ব্যাপক প্রচলন 
রৌপ্যের পুনরর৫থীকরণের ( 852001561896107, ০1 ৪1156£ ) সম্ভাবনা! বিশেষভাবে 
কমাইয়। দিয়াছে । 


গ্রেশামের নিয়ম (01691587705 [.9%) 

ইংলগ্ডে টিউডার রাজবংশের স্বেচ্ছাচারী রাজবৃন্দ নিকৃষ্ট মুদ্রা বাজারে 
প্রচলন করিয়াছিলেন । এলিজাবেথ রাণী হইয়া! ওই নিক ধরণের মুন্রাগুলিকে 
অসম্মানজনক বিবেচনা! করিয়। উৎকৃষ্ট ধরণের মুদ্রা প্রচলিত কাঁরতে চাহিলেন। 
কিন্তু তিনি যতই উত্কষ্ট মুদ্রা বাজারে ছড়ান না কেন, 
নিকৃষ্ট মুদ্রাগুলি প্রচলিত হইতে লাগিল, উৎরুষ্ট মুদ্রাসমূহ 
বাজার হইতে অন্তহিত হইয়া গেল। রাণী বার বার চেষ্টা করিয়াও উংকুষ্ট 
মুদ্রাকে বাজারে প্রচলিত করিতে পারিলেন না, অবশেষে তাহার আধিক 
উপদেষ্টা টমাস গ্রেশামকে ইহার কারণ দর্শাইতে বলিলেন। গ্রেশাম এই 
ঘটনার যে-কারণগুলি দেখাইলেন, তাহাই পরে গ্রেশামের নিয়ম নামে 
পরিচিত হইল । 


গ্রেশামের নিয়ম হইল, কোন সমাজে যর্দি উৎকৃষ্ট ও নিকুষ্ট ধরনের অর্থ 
পাশাপাশি প্রচলিত থাকে, তবে নিরুষ্ট অর্থ উৎকষ্ট অর্থকে প্রচলন ধারা হইতে 
অপসারিত করিয়! দেয়। যদি গুণ বা মুল্যের দিক হইতে পৃথক একটি উৎকষ্ট 
ও একটি নিকৃষ্ট প্রকার অর্থ একই সঙ্গে আইন-সিদ্ধ অর্থ 
হিসাবে বাজারে ছাড়িয়৷ দেওয়া হয়, তবে কিছুদিন পরে দেখ 
যাইবে উৎকৃষ্ট প্রকার অর্থ আর প্রচলন-ধারারি মধ্যে নাই, নিরুই প্রকার অর্থ-ই 
সমাজের সকলের মধ্যে হস্তাস্তরিত হইতেছে । “যখন উভয়েই সীমাহীনভাবে 
আইনসিদ্ধ, তখন নিকষ্ট-প্রকার অর্থ উৎকষ্-প্রকার অর্থকে প্রচলন ধার হইতে 
অপসারিত করিবে ”-_-সংক্ষেপে ইহাই হুইল গ্রেশামের নিয়ম । 

এই নিয়মে অর্থের উৎকর্ষ বা নিকৃষ্টতা সম্বন্ধে ব্যাখ্যা প্রয়োজন । নিরুষ্ট 
অর্থ বলিতে অচল মুদ্রা বা অর্থ বুঝায় না। গুণ বা ধাতুগত মূল্যে দিক 
হইতে যাহার মৃল্য অপরের তুলনায় কম, তাহাকেই তুলনামূলকভাবে নিক বলা 
য|ইতে পারে। যেমন, যখন দেশে কেবলমাত্র হ্র্ণ বা রৌপ্য নিগিত মুদ্রার 


উৎপত্তি 


নিয়ম 


আধিক ব্যবস্থা ৩৩ 


প্রচলন থাকে তখন পুব্লাতন, ঘষা, ক্ষয়প্রাপ্ত মুদ্রাগুলি তুলনামূলকভাবে নুতন 
পরিমাণে বেশি ধাতুযুক্ত, এখনও পর্যন্ত ক্ষয়প্রাপ্ত হয় নাই, 
এইরূপ উৎকৃষ্ট অর্থের তুলনায় নিকষ্ট | যখন ধাতব মুদ্রা এবং 
কাগজী নোট পাশাপাশি প্রচলিত থাকে, তখন যেহেতু কাগজী অর্থের বস্তগত মূল্য 
কম, সেই হেতু তাহার! নিরুষ্ট। যখন সমাজের আথিক কাঠামো দ্বি-ধাত্মানের 
উপর প্রতিষ্ঠিত তখন ছুইটি ধাত্রযুদ্রার বাজার-দর এবং সরকারী দরের তারতম্য 
অনুযায়ী যাহার মূল্য কম তাহা নিকৃষ্ট | 

কি-ভাবে এই নিকষ্ট-প্রকার অর্থ উৎকুষ্ট-প্রকার অর্থকে বাজার হইতে অপসারিত 
করে? কি-কারণে উৎকৃষ্ট অর্থ দেশের প্রচলন-ধারা হইতে অন্তহিত হুইযা যাঁষ ? 
তিনটি কারণের সাহায্যে এই ঘটনাটিকে ব্যাখ্যা করা হইয়াছে । প্রথমত, স্বর্ণ বা 
রৌপ্যের ধাতু হিসাবে মুদ্রাতে ব্যবহৃত হওয়া ব্যতীত আরও অনেক ধরনের অনাথিক 
(0077-10026085 ) ব্যবহার আছে। উৎকুষ্ট ধরণের মুদ্রাগুলির ভিতরে ধাতব 
পরিমাণ বেশি থাকায় লোকে সেইগুলি সর্বাপেক্ষা পূর্বে গলা ইয়া ফেলিবে। দ্বিতীয়ত, 
বৈদেশিক বাণিজে;র ক্ষেত্রে বিদেশী রপ্তানীকারীগণ মুদ্রার ভিতর ধাতুর পরিমাণ 
অনুযায়ী অর্থ গ্রহণ করিবে; স্থতরাং, যেসকল মুদ্রার মধ্যে ধাতুর পরিমাণ 
বেশি, সেইগুলি অর্থাৎ উৎকৃষ্ট অর্থগুলি দেশের বাহিরে চলিযা যাইবে। তৃতীয়ত, 
লোকের স্বভাব হইল উৎক্ষ্ট-প্রকার অর্থ যতক্ষণ সম্ভব নিজেদের নিকট রাখিষা 
দেওয। ; বিনিময় ক্ষেত্রে নিরুই্ট-প্রকার অর্থ-ই তাহার! প্রথমে চালাইবার চেষ্টা 
করিবে । স্বতরাং, উৎকৃষ্ট অর্থ লোকের জিন্মায় থাকিবে, প্রচলন-ধারা৷ হইতে 
অন্তহিত হইয়া যাইবে, এবং নিক্ ধরনের অর্থ প্রচলিত হইতে থাকিবে। 

এই নিয়ম যাহাতে বাস্তবক্ষেত্রে কার্যকরী না হয়ঃ সেই উদ্দেশ্যে আধুনিক 
কালের আথিক কর্তৃপক্ষ সর্বদাই পুরাতন, ক্ষয়প্রাপ্ত মুদ্রা বা নোটকে বাজাব 
হইতে অপসারিত করিয়া নুন উত্কষ্ট ধরনের অর্থ প্রচলন-ধারার মধ্যে ছাড়িয়া 
দেন। 

বাস্তবক্ষেত্রে দুইটি বিশেষ অবস্থায় এই নিয়ম কাঁকরী হইবে না। যদি উৎকৃষ্ট 
ও নিকুষ্ট উভয় প্রকার অর্থের মোট পরিমাণ, সমাজের [বিনিময়-কার্ষে মাধমের 
নিকট প্রয়োজনের তুলনায় কম হয় তবে এই নিযম 
কার্ষকরী হুইবে না। দ্বিতীয়ত, যদি নিকৃষ্ট অর্থ এতই 
নিক হয় যে লোকে ইহ মোটেই গ্রহণ করিতে চাহিতেছে না, তবে বাধ্য হুইয়াই 
উৎকৃষ্ট অর্থ প্রচলন-ধারার মধ্যে চলিতে থাকিবে। 


৩ 


ক।বণসমূহ 


সীমাবদ্ধতা 


৩৪ অর্থ তত্ব 


স্বর্গমান € (03910 5885088৭ ) 

যখন কোন দেশের প্রধান আইনসিদ্ধ অর্থ হইল সোনার দার! প্রস্তত মুদ্রা এবং 
এক্জপ কাগজী অর্থ যাহার বিনিময়ে সরকারী মুদ্রা-দগ্ডর হুইতে নিদিষ্ট হারে সোন। 
পাওয়া সম্ভবপর, তখন সেইরূপ আঘিক ব্যবস্থাকে স্ব্ণমান 
বলা হয়। পুথিবীতে ব্যবসা-বাণিজ্য শুরু হইবার সময় 
হইতে সোন' প্রধান বিনিময়ের মাধ্যম হিসাঁৰ প্রচলিত হইতেছে এবং বহুদেশ 
নিজেরা স্বর্ণমান গ্রহণ করাষ আন্তর্জাতিক বাণিজ্যেও স্বর্ণের সাহায্যে লেনদেন 
চলিত। অর্থের এ্রতিহাসিক বিবর্তনের ফলেই পৃথিবীতে এককালে স্বর্ণমানের 
উদ্ভব ও প্রচলন হইয়াছিল । 

স্ব্ণমীন প্রচলিত থাকায স্বর্ণ ও অর্থের মধ্যে প্রত্যক্ষ সম্পর্ক ছিল; স্বর্ণের 
পরিমাণ বৃদ্ধি পাইলে দেশে অর্থের পরিমাণ বুদ্ধি পাইত, স্বর্ণের পরিমাণ কময়। 
গেলে অর্থের পবিমাণও ত্রাস পাইত। স্বর্ণের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইলে, হয় সেই 
বর্ণের দ্বারা মুদ্রা প্রস্তুত হইত অথবা সেই স্বর্ণকে মজুত করিযা ব্যা্ষগুলি দেশে 
ধণগত অর্থের (06016 11০26) ) পরিমাণ বাড়াইমা দিত। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
মুদ্রানীতি এমনভাবে পরিচালিত হইত যাহাতে স্বর্ণের ঘোগাঁন বৃদ্ধি পাইলে অর্থের 
পরিমাণ বৃদ্ধ পাইতে পারে, এবং স্বর্ণের যোগান কমিলে অর্থেব যোগানও কমিয়া 
যাইতে পারে । 

পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে এইবপ স্বর্ণম[ন প্রচলিত থাকিলে ইহা! স্বয়ধক্রয মানরূপে 
€ &০96০108610 9181)0%70 ) বিভিন্ন দেশের দামস্তর ও লেনদেন ব্লান্সের 
(73819776901 1১851067768 ) ভারসাম্য রক্ষা করে৷ প্রতোকটি দেশের 
বৈদেশিক বিনিময-হারে ভারসাম্য আপনা-আপনি রক্ষিত হয। এই স্বয়ং 
ক্রিয়তা। (45 6015 0৫8০ ) স্বর্ণমানের প্রপান বৈশিষ্ট্য ও উৎকর্ষ বলিষা পারগণিত 
হইত। 

যদি এইরূপ অবস্থা কোন দেশের লেনদেন বঝালান্স গ্ররতিকূল (৯ 
2০৪:০1০ ) হইযা উঠে, অর্থাৎ রগ্তানির তুলনা আমদানি অধিক হয, তবে 
সেই দেশ হইতে বর্ণ বাহিরে চলিযা যাইবে। স্বর্ণের পরিমাণ কম হওয়ায় 

দেশে মুদ্রা সক্ষোচন € 099005 0000678061070 ) ঘটিবে, 
8 রি দামস্তর নামিয়া আসিবে। অপরপক্ষে, যে-দেশের 
লেনদেন ব্যালান্স অনুকূল (£8৮০9:৪119 ) হইয়াছিল, 

সেই দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিবে, মুদ্রাপ্রসার (০5:75 9218105500 ) ঘটিবে, 


্র্ণমান কাহাকে বলে 


আধথিক ব্যবস্থা ৩৫ 


এবং দামস্তর উধ্র্বে উঠিবে। ছুই দেশের দামস্তর এইন্বপ পরিবতিত হইলে 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের গতি ও পরিমাণে পরিবর্তন আসিবে। যেদেশের দামস্তর 
কম, ক্রমে সেই দেশ অধিক রপ্তানি করিতে সক্ষম হইবে ও স্বর্ণ ফিরা পাইবে; 
যে-দেশের দামস্তর অধিক, তাহার রপ্তানি কমবে এবং স্বর্ন দেশের বাহিবে চলিয়া 
যাইবে । পুনরাষ স্বর্ণের আনাগোনা শুরু হইবে, এবং ক্রমে ছুই দেশের দামস্তর 
এরূপ অবস্থায় আপিবে যখন বর্ণের আনাগোন! বন্ধ হইযা গিযাছে, বৈদেশিক 


বাণিজ্যের দরুণ লেনদেনের মারফত পৃথিবীর স্বর্ণ বিভিন্ন দেশে বন্টিত হইয়া 
থাকিবে। 


্বর্মমান ব্যবস্থার এই স্বযসক্রিঘ ভারপাম্য সাধনের কারণ ছুই দিক হইতে 
দেখা চলে ঃ ব্যা্কিং-প্রতিক্রিযা ও গুণক-প্র উক্রিয়া। দেশ হুইতে স্বর্ণ বাহির 
'হুইযা গেলে অর্থের যোগান হাপ পাইবে, ফলে স্থদের হার বৃদ্ধি পাইতে থাকিবে, 
ব্যাঙ্কগুল তাহাদের খাদানেব পরিমাণ ও নীতি সংকুচত ক'রবে। স্বর্ণ প্রবেশ 
“করিতে থাকিলে ইহাব বিপরীত প্রতক্রা। হইবে অর্থাং টাকাব যোগান বুদ্ধি 
পাইবে, স্বদের হার হাস পাইবে, ব্যাঙ্কগুলি তাহাদের খণদানের পবিমাণ ও 
শীতি প্রপারিত কবিবে। এই বাঞ্কিং প্রতক্রাব কিছুটা পরবেণেব প্রভাব 
আছে (€ 0911186159 9৪০6৪ ), তাহা আমাদের মনে রাখ! দরকার | স্থদের 
'ছার বাড়িলে সর্ণক্ষষণীন দেশে বাইন হইতে কিছুটা স্বপ্নকালীন মূলধন €৪%০ষট 
$৮০চো ০81861) প্রবেশ করিতে থাকিবে । উপরন্ত, স্থদের ভার বাড়িলে 
«পরোক্ষভাবে আমদানি কিছুটা হাস পাইবার সপ্তবনা, কাবণ, বাবসাধীদের টাকা 
শণ করার খরচা বেশি। গুণক-প্রতিক্রিযার কথাও আমাদের মনে রাখা দরকাব, 
জারণ ইহা দ্বারাও স্বর্ণমানের সামগ্রস্ত-সাধনকারী ধাবা প্রভাবিত হয। স্বর্ণ বাহির 
হইতে থাকিলে দেশের মধ্যে সংকোচক শক্তিসমুহ কাজ করিতে শুরু করে। স্বর্ণ 
প্রবেশ করিতে থাকিলে প্রপারশীল শক্তিগুলির প্রভাব বৃদ্ধি পায। ব্াঙ্কিং- 
প্রতিক্রিয়া ও গুণক-প্রতিক্রিয়ার মিলিত ফলে দেশে অর্থ নৈতিক কাজকর্ষের স্তর 
19ড€] ০1 1098117988 ৪,০61%165 ) হয় নিচে নামিবে, অথব! উপরে উচিবে। 
্ঘ নৈতিক কাজকর্মের স্তর হ্রাস পাইলে অর্থাত উৎপাদন ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ 
কম হইলে সেই দেশের আমদানি হাস পাইবে। আবার 

অর্থনৈতিক কাজকর্মের স্তর উচ্চে উঠিলে অর্থাৎ উৎপাদন 
ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ বেশি হইলে সেই দেশে বাহির 

তে আমদানির পরিমাণ বাঁড়িবে। ইহার ফলে স্বর্ণক্ষয়ণী দেশ হইতে স্বর্ণক্ষয়ের 


৩৬ অর্থ তত্ব 


পরিমাপ কমিয়৷ আসিবে, আবার ব্ণবৃদ্ধিণীল দেশে স্বর্ণবদ্ধির পরিমাণ হ্রাস পাইবে। 
আয় ও কর্মসংস্কানের এই উঠা-নাম! কেবলমাত্র নিজেদের প্রভাবের মধ্য দিয়া 
ছুই দেশে ভারসাম্য ফরাইয়া আনিতে পারে না বটে, কিন্তু ব্যাঙ্কিং ও গুণক- 
প্রতিত্রয়া অনেকখানি বৈদে[শক লেনদেনের খাতে ভারসাম্য ফিরাইযা আনিতে 
সাহায্য করে ।* 
স্বয়ংক্রিয় ভারসাম)সাঁধনের এই ধারা সম্পর্কে একটি কথা মনে রাখা 
দরকার। এই ভারসাম্যে যখন কোন দেশ পৌছিবে, তখন উহার বাহ ও 
আভ্যন্তরীণ উভয় প্রকার ব্যালান্সই রক্ষিত হইবে। একমাত্র বাহ্‌ ব্যালান্স 
থাকিলেই স্বর্ণের জোত ( আগমনের বা বহির্গমনের ) বন্ধ থাকিবে, ফলে 
হরর আতাত্তরীণ ব্যালান্স বা ভারসাম্য বিনষ্ট হওয়ার কোন ভষ 
ভিকারভাননান আকিরেনা। প্রতিটি দেশের আভ্যন্তরীণ ব্যালান্স বজাষ 
থাকা বালান্সেব থাকিলে তবেই উহার দামস্তর ও আযস্তর সমান থাকিবে, 
হক বাহ ব্যালান্স ভাঙিবার মত প্রভাব দেশের মধে, দেখ' 
দিবে না। ভারসাম্যের একমাত্র সম্ভাবনা হইল যখন উভয দেশের আভ্যন্তরীণ 
ও বাহ ভারসাম্য বজায আছে, কারণ কোন দেশে ইহার কোন একটিতে পরিবর্তন 
দেখা দিলে উভয দেশেই উভয় প্রকাব ভারসাম্যে বিছু।তি দেখা দিতে 
থাকিবে। 


পুর্ণ ও দ্রেত ভারসাম্যের শর্ত €((0970016107059 ০£ 17 8170 29090 
/8008196706208 0) 

আমরা আলোচনা করিলাম যে ত্বর্মান ব্যবস্থায় স্বযংঞ্রিষঘ এই ধার 
পূর্ণ ভারসামে, তখনই পৌছিতে পরে যেখনে বাহ ও তাভ্যন্তবীণ ব্যালান্স 
বাম আছে। কিন্তু এই ধারার মধে) এমন কোন নিশ্চয্তা নাই যে কোনরূপ 
ভারসাম্/ নিশ্চয় স্থাপিত হইবে। উপরন্ত, এই ভাবসাম্য অতি দ্রুত ফিরিয। 
আসিবে কি না, তাহার্ও কোনরূপ স্থিরতা নাই। স্তবাং ভারসাম্যে পৌছানোব 
শর্ত এবং তাড়াতাড়ি পৌছানোর পর্ত দুইটি বিষয়ই আলোচনা কব দরকার । 
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আধিক ব্যবস্থা ৩৭ 


প্রথমত, সামঞ্জস্য সাধনে এই ধাবাৰ একটি মূল কথা হইল অর্থ নৈতিক 
কাজকর্মে স্তবে উপযুক্ত পৰিবর্তন আসা এবং একমাত্র এই ধাবাব ণেষেই পবিপূর্ণ 
আভ্যন্তবীণ ভাবসাম্য ফিবিযা আসিতে পাবে। যদ্দিউ5ভয দেশেব আভ্যন্তবীণ 
দামন্ত'ন পবিবর্তন নাহয তবে ভাবসাম্য ফিবযা আগা সম্ভব হয ন।। কিন্ত 
দামস্তবে পবিবর্তন আনিতে হইলে দেঁশেব মঙ্গুবি ও দাম-কাঠামো (229 910. 
[07109 91:00061019 ) খুবই নমনীয় হওয়া দবকাব। তবই 
পূর্ণ ভাবনামোখ অর্থনৈতিক কাজকর্মে পবিমাণে পবিবর্তনেব স্তবগুল অল্প 
0 সমযে পাঁব হইযা৷ আসা! চলে। দ্বতীযত, কেন্দ্রীয় বাাঙ্ক এই 
খেলাব নিযমগুলি ( £819৭ ০1 0১৩ €9 ) পালন না৷ কবিলেও ভাবসাম্য ফিবিধা 
আসিতে পাবে যদ্দি স্বমংক্রিষ গুণকেব সাহায্যে দেশে আযস্তবেব প্রসাব বা সংকোচন 
ঘটে। ইহা সম্ভব, কাবণ বাঙ্কিং নীতি অপবিবঠিত থাকিনেও আযন্তবে পৰিবর্তন 
দেশেব আভ্যন্তবীণ দামস্তৰে কিছুটা পবিবর্তন আনতে পাবে। তৃতীযত, দামস্তবে 
কিছুটা পবিবর্তন যদি লোকেব মনে ফটিকা-বাজিব প্রবৃত্ত বাডাইযা৷ দিযা সেই 
পবিবর্তনেব গভীবতা৷ বাডাইয| দেষ তবে ইহাব ফলে ভাবপাম্য ফিবিযা আসিতে 
পাবে না। যেমন, দামস্তব হাস পাইল, আবও দাম কমিবাব আশায ক্রেতা 
ক্র কবা স্থগিত বাখিল, ইহাতে দামস্তব আবও হাস পাইবে। এইবপ অবস্থাষ 
ভাবসাধ্বিন্দুব আশেপাশে অর্থনৈতিক কাজকর্ষেব স্তব উঠানামা ( 93০$199 ) 
কবিবে, কিন্তু ভাবসাম্য পৌছিবে না। 


চতুর্থত, সামগ্রস্য-সাধনেব এই ধাবা ভাবসাম্যে না-ও পৌছিতে পাবে যণ্দ 
উভয দেশেই আমদানিব প্রান্তিক প্রবণতা (1070210%] 0290903166৫ 
10000: ) খুব বেশ হয। যে-দেশটি হইতে স্বর্ণ বাঁইব হইতে,ছ, উহাব দামস্তব, 
আয ও কর্মসংস্থান স্তব হাস পাওযা দবকাব। পববর্তী বাণিজ্যকালে ইহাব 
আমদানি কম হওষ। প্রযোজন এবং বপ্তানিৰ আধিকা দবকাব। যদ্দ ইহাব প্রান্তিক 
আমদানি-প্রবণতা বেশি থাকে, তবে এই ধাব৷ সম্ভব না-ও হুইতে পাবে। ঠিক 
একই কাবণে, যদি উভষ দেশেই চাহিদাব স্থিতিস্বাপকতাগুলিৰ মোট সমষ্টি ( ৮79 
৪1111) 0108 [07108 91896101618 0? 0670870 ) কম হ্য, তব এইরূপ 
ভাবসাম্য না-ও আ'সতে পাবে। 


উপবেব এই শর্তপুল বজাষ থকিলেও ভাবসাম্যে পৌছানোব পথ অতি দীর্ঘ 
ইতে পাবে, ফপে এই পথে গুকত্বপূর্ণ ভাঙাগডাব (99:1053 05069851009 ) 


সম্ভাবনা দেখা দেয়। সুতরাং দ্রুত ভারসাম্যে পৌছিবার শর্তগুলি আলোচন। কর! 
দরকার। প্রথমত, স্বর্মমান ব্যবস্থার “খেলার নিয়মগুলি” সকলের মানিয়া চলা 
চাই। স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি ভারসাম্য ঘটাইতে হযতো পারে ঠিকই, কিন্তু তাহাতে 

দেরি হইতে পারে। সকল খেলোযাড় যদি সচেতনভাবে 
৪ টট এই নিয়মগ্ুলিকে অনুসরণ করে, তবে ইহা দ্রুতগতিতে সম্পন্ন 

হইতে পারে। যেমন, স্বর্ণেব আনাগোনা কেহ কোনরূপ 
বাধানিষেধ আরোপ করিবে না, ইহার প্রভাব স্থদের হার, দামস্তর ও আযস্তরের 
উপর পড়িবে, তাহাতে কেহ বাধা দিবে না। দ্বিতীঘত, ভারসাম্য দ্রুত ফিবিয। 
পাওয়া যায যাদ দেশের দাম ও মজুরির কাঠামো নমনীয় হয। তৃতীযত, যদ্দি উভষ 
দেশের চাহিদার স্থিতিস্থাপকতাগুল প্রবল হয, তবে দ্রুত ব্যালান্স ফিবিযা আসে । 
সর্বোপরি, কোন দেশে দামস্তর বাড়িলে ফাটকাবাজি যাহাতে শুরু হইযা৷ না যায 
অর্থাং দামস্তরের উপব ফাটকাবাজির প্রভাব কম পড়ে, তাহাও লক্ষ্য রাখা 
দরকার । 


ব্মমানেব এইকপ স্বয়ংক্রিয় গতিবিধির পূর্ণ সাফল্যের জন্তা ( ঘাস] 60811- 
02৮0০ 81009] 6০10 86%00910 &0000300606 [:099688৪ ) কযেকটি শর্ত 
বজায থাক চাই | প্রথমত, স্বর্ণের আনাগোনায় কোনরূপ বাধানিষেব থাকা 
চলিবে না। দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা সরকার স্বর্ণের আনাগোনার ফলে 
দামস্তরের উপর ইহার হ্াস-বৃদ্ধির সম্পূর্ণ প্রভাব বিস্তারে 
কোনরূপ হস্তক্ষেপ করিবে না। বর্ণের আনাগোনা 
বাধানিষেধ থাকিলে বা উহা দামস্তরের উপর প্রভাব ফেলিতে না পারিলে লেনদেন 
ব্যালান্সের ভারসাম্যবিহীনতা দূর হইতে পারে না। স্বর্ণমান সফল ভাবে চালাইতে 
গেলে এই সকল “খেলার নিয়ম” (139199 9£ 61)9 £০1৭ ৪6৪100970 €৪1)৩ ) 
মানিষ৷ চলিতে হয। 


সফলোব সম্ভ/বনা 


স্ব্গমানের বিভিজ রূপ (10166:50% 9995 ০1 8০10 88150510 ) 


স্র্ণের সহিত দেশে প্রচলিত অর্থের সম্পর্কের গভীরত অন্ুযাষী বিভন্ন ধরণের 
্ব্মান পৃথিবীর বিভ£ দেশে বিভিন্ন কালে দেখ| গিয়াছে। 


আধিক অবন্থ। ৩৯ 


(১) স্বর্ণমু্ামান বা বিশুদ্ধ স্ব্ণমান (0914 008:76780৩ 82190870 ০ 
055 12015 0010. 519100510 ) 


1914 সালের পূর্বে ইংলগঃ আমেরিকা! এবং আরও কযেকটি দেশে বিশুদ্ধ 
্বর্ণমান প্রচলিত ছিল। এই ব্যবস্থায় স্বর্ণের দ্বারা প্রস্তত মুদ্রা প্রধান অর্থরূপে 
প্রচলিত থাকে; মুদ্রাক্ৃপক্ষ (057:5207 4998০:80 ) আইনত স্বর্ণের বদলে 
অধিবাসীদিগকে মুদ্রা প্রস্থত করিয়া দিতে সর্বদ! প্রস্তুত থাকেন এবং দেশের 
ভিতবে বা বাহিরে স্বর্ণের যাতায়াতের উপর কোন প্রকার বাধা-নিষেধ 
থাকে ন| | 


(২) নর্ণধাতুমান (776 ৪০1৭ 811307) 956800810. ) 


যখন দেশে স্বর্ণমুদ্রা চালু থাকে না, কাগজীমুদ্রার দ্বারাই দেশের মধ্যে ক্রয়- 
বিক্রয়ের কাজ চলে, মুদ্রীকর্তৃপক্ষ আইনত স্বর্ণের দ্বারা মুদ্রা প্রস্তুত করিয়৷ দিতে 
বাধ্য থাকেন না, তবে বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে লেনদেনের জন্ট নিদিষ্ট হারে 
বর্ণ বিক্রয় করেন বা নির্দিষ্ট হারে লেনদেন করেন, তখন এইরূপ আধথিক বাবস্কাকে 
্ব্ণধাতুমান বলা হয়। 19225 সাল হইলে 1931 সালের মধ্যে ইংলগ্ডে এবং 
1927 সাল হইতে 1631 সালের মধ্যে ভারতবর্ষে এইরূপ স্বর্ণধাতমান প্রচলিত 
ছিল। 


(৩) স্বর্ণ বিনিময় মান (0০1৭ 19501887765 505070980 ) 


1398 সাল হইতে 1931 সাল পর্যন্ত ভারতবর্ষের আঘিক ব্যবস্থাকে সবর্ণ- 
বিনিময মান বলা হইত! এই ব,বস্থায় স্বর্শযুদ্রা চালু থাকে না, মুদ্রাকর্তৃপক্ষ 
সব্ণমদ্র। প্রস্তত কবিবার জন্ত স্বর্ণ গ্রহণ করেন না বা স্বর্ণ ক্রয়বিক্রয়ও করেন না। 
তবে বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে মূল্য প্রদানের জন্য প্রযোজন হইলে নির্দিষ্ট হারে 


দেশীয় যুদ্রার বিনিমযে এমন কোন দেশের মুদ্রা বিক্রয় করেন, যাহা স্বর্ণমানের 
উপর প্রতষ্টিত। 


(8) স্বর্ণ মজুত মান (0০০1৫ 29565551809 ) 


এইব্প ব্যবস্থায় স্বর্ণুদ। চালু থাকে না, কাগজীনোট বা অপর কোন মুদ্রা 
চালু থাকিতে পারে। যুদ্রাকর্তৃপক্ষ স্বর্ণের বা বৈদেশিক মুদ্রার একটি ভাণ্ডার 
গঠন করেন এবং মুদ্রার বৈদেশিক বিনময়-হারের উঠানাম। নিয়ন্ত্রণ করিয়া তাহাতে 


৪০ অর্থ তত্ব 


ভারসাম্য রক্ষার উদ্দোশ্টে প্রয়োজনমত সেই ভাগার হইতে স্বর্ণ বা বৈদেশিক মুদ্রার 
ক্রয়বিক্রষ করেন। এইব্ধপ ভাগারকে বিনিময়-হারে সমতারক্ষাকারী ভাগ্ডার 
( [0 0178110 110158118811017 71110) বলা হয়। ইহারই সাহায্যে দেশীয় 
অর্থেব বহিমুল্য এইভাবে স্থির রাখার চেষ্টা করা হয়। যখন অর্থের বহির্মল্য বা 
বৈদেশিক বিনময-হাবে উঠানামা ঘটে, তখন এইরূপ ভাগ্ার হইতে নিজদেশের 
মুদ্রা বা সবর্ণেব ক্রয এবং বিক্রযের দ্বার! বিনিম্য-হারকে স্থির রাখার অথবা লেনদেন 
বালান্সে ভারসাম্য রক্ষার চেষ্টা করা হয। পশ্চিম ইউরোপে এবং ৰিটেনেও 
1936 সাল হইতে 1999 সালেৰ মধ্যে এই ব্যবস্থা প্রচলিত ছিল। 


স্বর্ণমানের গুণ ও দোষ বিচার (715555 ৪50 106705855০1 0০16 
91891005700) 


সর্ণমানের গুণ হইল, এই বাবস্থায দামস্তর ও বৈদেশিক বিনিময-হার আপনা- 
আপনি স্থির হুইঘা পড়ে এবং কোন দেশের বৈদশিক বাণিজ্যের ব্যালান্সে 
ভারসাম্যাবস্থা হইতে বিচুযতি ঘটিলে স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতিতে উহ্া৷ পুনরায় ভারসাম্যের 
বিন্দুতে ফিরিযা আসে । স্বর্ণমান ব্যবস্থা স্বর্ণ আনা-গোনার 
মাধ্যমে উহার প্রভাবের ফলে আপনাআপনি লেনদেন 
বালান্সে ভারসাম্য বক্ষত হয। দ্বিতীযত, আন্তর্জাতিক স্বর্ণমান চলিতে থাকিলে 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে দেনাপাওন1 স্থবিধাজনক হয় এবং একটি সর্বজনগ্রাহথ 
সাধারণ বিনিমযের মাধ্যম হিসাবে স্বর্ণের ব্যবহার সম্ভবপর হয়। তৃতীয়ত, স্বর্ণমান 
বঙ্গায থাকিলে অর্থের পরিমাণ নির্ভর করে দেশে স্বর্ণের যোগানের উপর ; 
রাজনৈতিক কারণে টাকার যোগান নিরূপিত হয় না, মুদ্রাম্ষমীতির সম্ভাবনা থাকে 
না। চতুর্থত, জনসাধারণ স্বর্ণ পছন্দ করে, স্বর্মান চালু রাখিলে সেই দেশের 
মুদ্রাবাবস্থা দেশে ও বিদেশে সম্মান লাভ করে এবং উহার উপর জনসাধারণের 
নির্ভরণীলতা বৃদ্ধ পাষ। 


ইহাব গুণ কি কি 


স্ব্ণমাঁনের ক্রটি হইল, প্রথমত, ইহাকে কখনই স্বয়ংক্রিয়মান বলিয়া গণ্য করা 
চলে না। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা মুদ্রাকর্তপক্ষ যথেষ্ট সাবধানতা ও বিবেচনার 
সহিত বর্ণমানের খেলার নিয়মসমূহ মানিয়া না চলিলে নিছক স্বয়ংক্রিয়ভাবে 
ইহা? সচল থাকে না; ইহাকে তাই পরিচালিত মান (218708£90 9৮900810 ) 
হিসাবেই গণ্য করা উচিত। শুধু তাহাই নহে, বাস্তবক্ষেত্রে তথাকথিত “খেলার 


আঘিক অবস্থ। ৪১ 


নিয়মসমূহ” পরিপূর্ণভাবে কখনো পালন করা হইত না। দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিলে 
দ্রাকর্তৃপক্ষ 'ব্যাঙ্ক হার+ বাড়াইয়া স্বর্ণের পুনরায় বহিগ্গমন বন্ধ করিতে চেষ্টা 
করিতেন, অথবা৷ বধিত স্বর্ণের বিনিময়ে নিজ দেশের অর্থের পরিমাণ বাড়াইতে 
চাহিতেন না। দেশীয় স্বার্থরক্ষাই তাহাদের প্রধান লক্ষ্য ছিল। সেই স্বার্থের 
তাগিদে পরবর্তীকালে স্বর্মানের নিয়ম কেহই বিশেষ মানিয়া চলেন নাই। দ্বিতীযত; 
্ব্ণমান ব্যবস্থায় অর্থের আভ্যন্তরীণ মূল্য স্থির রাখার পরিবর্তে প্রধানত উহার 
বহিম্ল্যের স্থিরতার উপর অধিক গুরুত্ব আরোপ করা হইত। নিজেদের দামস্তর, 
উৎপাদন ও আযস্তর অবহেলা করিয়া কেবল বৈদেশিক বিনিময়-হার স্থির রাখা 
কখনই যুক্তিসঙ্গত কাঁজ বলিয়া মনে করা যায় না। তাহ! ছাড়া, এই ব্যবস্থা 
কোন দেশ নিজস্ব পৃথক উন্নয়নের উদ্দেশ্যে আয়ন্তর বৃদ্ধির জন্য নিজস্ব অর্থ নৈতিক 
নীতি গ্রহণ করিতে পারে ন1।* তৃতীয়ত, কেইন্সের 
অভিমতে, স্বর্ণমান ব্বস্থার ফলে মুদ্রাসক্কোচন ও বেকারির 
দিকে ঝৌক আসিয়া পড়ে। যে-দেশে আমদানির হুলনায় রপ্তানির প'রমাণ 
বেশি, সেই দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক স্থদের হার বাড়াইয়া স্বর্ণের রপ্তা'ন বন্ধ করিতে 
চায়। ইহার ফলে দেশের অভ্যন্তরে বিনিয়োগ কমিয়া যায় এবং দেশে আয়স্তর 
ও কর্মনিয়োগের পরিমাণ হাস পায়। যদি দেশে আমদানির হুলনায় রপ্তানি 
অধিক হুইতে থাকে তাহ হইলে দেশের মধ্যে স্বর্ণ প্রবেশ করে এবং মুদ্রার পরিমাণ 
বৃদ্ধি হওয়ায় স্থদের হার কমে, দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইয়া পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তর 
উত্তীর্ণ হইয়া মুদ্রাস্ফীতি ও সঙ্কটের স্থট্টি করে। চতুর্থত, স্বর্ণমান ব্যবস্থা কিন্ত 
বাস্তবে কখনই কোন দেশের দামস্তর বা বিনিময়-হার স্থির রাখিতে পারে নাই। 
কালিফোণিয়ার হর্ণ খান আবিষ্কার স্বর্ণের যোগান বৃদ্ধি করিয়া মুদ্রার পরিমাণ 
বাড়াইয়া মুদ্রাপ্ফীতি ঘটাইয়াছিল। গত শতাব্দীর শেষভাগে বিভিন্ন কারণে স্বর্ণের 
চাহিদা ও ব্যবহার খুবই বৃদ্ধি পাওয়ায় অর্থের পরিমাণ কমিয়া মুদ্রাসঙ্কোচনের 
স্থট্টি করিয়াছিল । পঞ্চমত, কাগজী মানের তুলনায় স্বর্ণমান খুবই ব্যয়বহুল। 


উহার দোষ কি কি 
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৪২ অর্থ তত্ব 


কাগজী অর্থের দ্বারা বিনিময়ের কাজ চালানো মোটেই অস্থবিধাজনক নহে” 
ৃতরাৎ স্বর্ণের প্রচলন বা স্বর্ণ মুত রাখা অযথা অপব্যয় ছাড়া আর কিছু নহে। 
সভ্য মানুষের এইরূপ “হল্দে ধাতুর (০1০ 0869] ) প্রতি অহেতুক আকর্ষণ 
শোভনীয় নহে। কেইন্সের অভিমতে ইহা একপ্রকার বর্বব যুগের নিদর্শন, 


(7390১%:003 26110 )। 


স্বর্ণমান পতনের কারণ (05858565 ০1 ৮7991000540 91 085 5010 
95097009170 ) 
ব্ণমান বাবস্কার তথাকথিত “খেলাব নিষমসমূহ' যথাযথভাবে কখনই প্রতিপালিত 
হয় নাই, প্রায় সকল দেশই নিম ভঙ্গ করিযা স্বর্ণমানকে প্রায় অচল অবস্থা 
আনিযা ফে'লযাছিল। স্বর্ণেব আনাগোনার উপর যথেষ্ট 
বাধা-নিষেধ আরোপিত হইত, এবং স্বর্ণের আগমনের বা 
বহির্গমনের কোন প্রভাব দামস্তরের উপর পড়িতে দেওযা হইত না। ইহাই 
সব্ণমান পতনের প্রধান কারণ। 


প্রথম মহাযুদ্ধের মধ্যে পৃথিবীর সকল দেশই মাকিন যুক্তরাষ্টেব নিকট হইতে 

অস্ত্র বা দ্রব্যসামগ্রী ক্র করিতে বাধ্য হইযাছিল এবং স্বর্ণ দ্বারা উহার মূল্য প্রদানের 

ফলে আমেরিকাতে প্রচুর পরিমাণ স্বর্ণপ্রবেশ করিয়াছিল। কিন্তু সেই স্বর্ণ আমেরিকার 

দমস্তরের উপব প্রভাব বিস্তার করিতে পারে নাই, কারণ 

টি মুদ্রাকর্তৃপক্ষ সেই স্বর্ণকে ভিত্তি করিযা মুদ্রাপ্রসার না করিযা৷ 

তাহাকে বন্ধ্যা ধাতু হিপাবে জমাইয়া বাখিয়ছিল। ফলে 

অন্তান্ত দেশের তুলনা মামেরিকার দামস্তব হুলনামূলক ভাবে কম থাকাষ 

দামস্তবের এই অসমতাব (179731871৮5 ) ফলে আরও অধিক পরিমাণে স্বর্ণ 

আমেরিকায প্রবেশ করিয়াছিল। এইরূপে অন্তান্ত দেশে স্বর্ণেব যোগান কম 
হওয়ায তাহারা বাধ্য হইযা স্বর্ণমান পরিত্যাগ করিযাছিল। 


থেল[ব নিযম ভঙ্গ 


অন্ঠান্ত দেশে স্বর্ণ ছিল অল্প প্রমাণ, উহাকে জাতীয় স্বার্থ ও নিরাপত্তার 
দরুণ রক্ষা করা অবশ্য প্রমোজশীষ হইম] পড়িয়াছিল ; স্থতরাং বুটেন হইতে যখন 
সব্ণত্যাগের ভিড়িক শুরু হইল, সেই অবস্থা 1931 সালে ব্রিটেন স্বর্ণযান পরিত্যাগ 
করিতে বাবা হইল । শর্থ নৈতিক জাতীযতাবাদ (€ &5৮৪০৬ ) প্রসার লাভ 
করা বৈদেশিক বাণিজ্যহারের তুলনায় নিজ দেশের দামস্তর, আয়স্তর প্রন্তুতি 
স্থির রাখা, বেকারি দূব করা ও কর্মনিয়োগেব স্তর উধের্বে তোলা, এই সকল 


আধিক ব্যবস্থা ৪৩' 


অধিকতর প্রয়োজনীয় ও গ্রহুণীয় লক্ষ্য হিসাবে গৃহীত হইযাছিল। তাই এঁতিহাসিক 
প্রয়োজনেই স্বর্ণমান ভাঙিয়৷ পড়া অবশ্যস্তাবী হইয উঠিয়াছিল। 


সাফল্যের সহিত স্বর্ণমান চালু থাকিতে হইলে ইহও লক্ষ্য রাখা প্রয়োজন, 
যেন অধমর্ণ দেশগুলি আমদ[নির তুলনায় রপ্তানি বাড়াইযা বপ্চানি-উদ্ ্ত (42০: 
৪070]05 ) স্্টি করিয়া তাহার দ্বার! উত্তমর্ণ দেশগুলিকে খণ পরিশোধ করিতে 
পারে। অর্থাৎ স্বর্ণমানে প্রতিষ্ঠিত কোন দেশ এমন কোন 
আধথিক বা বাণিজ্যনীতি গ্রহণ কবিবে না যাহাতে লেনদেনেব 
ব্যালান্সের কোন ভারসাম্যবিহীনতা বিদুরিত হইতে বাঁধা পাঘ। লেনদেন 
ব্যালান্সের প্রযোজনে মুদ্রাপ্রসার ও মুন্রাসঙ্কোচন ক'রতে হইবে, এবং প্রয়োজন 
হইলে অপব দেশ হইতে দ্রব্যসামগ্রীর আমদানি গ্রহণ করিতে হইবে এবং স্বর্ণেব 
বহির্গমন মানিয়া লইতে হইবে, কোন শুন্ক-প্রাচীর তুলিয়া বা কৃত্রিম বাধানিষেধ 
আরোপ করিয়া দ্রব্য বা স্বর্ণের গতিবিধি বন্ধ করা চলবে না। স্বর্ণমানের এই 
ব্ণস্ত্র (£০1990 £91৪ ) কেহই মানিয়া না লইবাব ফলে অবশ্যন্তাবীরূপে ইহাব 
পতন হইয়াছে । 
প্রথম মহাযুদ্ধের পরে স্বর্ণমানের পুনঃপ্রতিষ্ঠার সমযে ইংলগু স্বর্ণেব সহিত 
পুরাতন হারে স্টালি-এর বিনিময়-মূল্য ধার্য করিল, এবং এই বিনিময়-হার ধার্য 
করার ফলে স্টালিং 'িধিত-মূল্য; মুদ্রাতে (09:18 
001767)05 ) পরিণত হয়। ফ্রান্সের বিনিময়-হার এবূপ 
স্থির হয় যে, ফ্রাঙ্কের মৃল্যহ্াস (76581080107) ) ঘটিযা 
গেল | জার্মানীতে নূতন এক প্রকার মুদ্রার প্রচলন হইল, তাহার উদ্দেশ্য ছিল 
যুদ্ধকালীন উদ্ব্ত ক্রয়ক্ষমতার বিলোপপাধন অর্থাৎ মুদ্রার অতি-স্ফীতি (1)57)91- 
10)986101) ) রোধ করা । 


সাফল্যের শর্ত 


কি-ভাবে ন্বর্ণমানেব 
পতন হহল 


ইংলগ্ডের যুদ্রা-মূল্য বৃদ্ধি (০৮৪:-৮৪]৪61০০। ) রপ্তা,নর পরিমাণ কমাইযা 
দিল। তাহার অর্থ নৈতিক কাঠামোর কাঠিন্ত বা অনমনীযতা৷ (7১181318765 ) 
রণ্ডানি দ্রব্যাদির দাম কমাইতে সুযোগ দেয় নাই, ফলে সে রস্তানি বাড়াইয়া 
অন্ঠান্ত দেশের সহিত প্রতিযোগিতায় আটিয়া উঠিতে পারে নাই, রপ্তানির 
তুলনায় আমদানি অধিক হইয়াছে, এবং ফলে স্বর্ণের বহির্গমন হইযাছে। 
অপর পক্ষে ফ্রান্সের ক্ষেত্রে মুদ্রামূল্য হ্রাসের প্রভাব কার্যকরী হইয়াছে, রগ নি 
বৃদ্ধি পাইয়াছে, দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিয়াছে, কিন্তু সেই স্বর্ণ ফ্রান্সের দামস্তরের 


৪৪ অর্থ তত 


উপর প্রভাব বিস্তার করিতে পারে নাই, কারণ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক তাহা মুত 
করিয়া রাখিয়াছিল। মাফিন যুক্তরাষ্ইর আমদানি দ্রব্যের আগমন এবং স্বর্ণের 
বহির্গমন উভয়ের উপরেই বাধা-নিষেধ আরোপ করিয়া স্বর্মানের ভারসাম্য 
সাধনকারী পদ্ধতিকে (11011106175 20901781018) ) বানচাল করিয়। 
দিয়াছিল। 


এই সকল কারণ ছাড়াও সমস্যা ছিল উত্তপ্ত অর্থের” (706 81০7০ )। 
প্রথম মহাযুদ্ধের পববর্তী আন্তর্জাতিক আবহাওয়ায় ব্যক্তিগত ব্যবপাদারদের 
প্রভূত পরিমাণ অর্থ নিরাপত্তা ও স্ুর্দেব লোভে দেশ হইতে দেশান্তরে ঘুরিয়া 
বেড়াইত। তদানীন্তন পৃথিবীতে বিপুল আন্তর্জাতিক খণ, যুদ্ধের ক্ষয়ক্ষতিপৃূরণ- 
জনিত বিপুল দেনা-পাওনা এবং তাহাৰ লেনদেন স্বর্মনের যুদ্রাপরিবর্তন 
পদ্ধতির (818167-0060)780197 ) উপর গুরুতর চাপ ফেলিয়াছিল, যাহার 
ভারে উহার ভরাডুব প্রায অবশ্যন্তাবী হইয়া পড়ে। 1929 সালে আমেরিকার 
শেয়ার বাজারে সহসা দ্রত-মন্দার ফলে যেসকল দেশ আমেরিকার অর্থ- 
সাহায্যের দ্বারা বাঁচিতেছিল বা আমেরিকাব অর্থনৈতিক অবস্থার সহিত 
নিজর অবস্থা সংযুক্ত করিযা রাখিয়াছিল (বিশেষত জার্মানী ও অস্ট্রিয়া ), সেই 
সকল দেশে বিপুল সংকট উপস্থিত হয়। স্বশ্নকালীন খণপমূহ তৎক্ষণাৎ ফেরৎ 
চাওয়া হয় এবং ব্যবসাধীদের আশার মুলে কুঠারাঘাতের ফলে উৎপাদন ও 
বিনিযোগ-ব্যবস্থা ভাষা পড়ে। 1930 সালে জার্ধানীর কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
দরজা বন্ধ হয়ঃ আমেরিকা এক বৎসর যুদ্ধধণ ও ক্ষতিপূরণ গ্রহণ স্থগিত রাখে। 
ইংলগ্ডে বন দেশ হইতে অর্থ জমা রাখা হইত, তাহা! সহসা তুলিয়া লইবার 
প্রচেষ্টা শুরু হওযায় স্বর্ণমান টি'কাইয়া রাখা খুবই কঠিন হইয়া উঠে। নৌ- 
বিদ্রোহের ফলে ইংলগু ভইতে আরও অধিক পরিমাণে স্বর্ণের বহির্গমন 
চলিতে থাকায় বাধ্য হইয়া 193! সালের সেপেপ্বরে ইংলগু স্বর 
প্রদান বন্ধ করিমা দিল। 1933 সালে আমেরিকা ্বর্মান ত্যাগ 
করিল এবং ফ্রান্স, বেল'জয়াম, হল্যা্ড, সুইজারল্যা্ড, ইটালী সকলেই 
নেতৃস্থানীয় দেশগুলির পদাঙ্ক অনুসরণে বাধ্য হইল। হ্বর্ণমানের কলঙ্ক- 

ডিত গৌরবময় ইতিভাসের পরিপমাপ্তি ঘটিল। নিজ নিজ দেশের 
অর্থ নৈন্তক উন্নতির বাপাস্বরূপ স্বর্ণমনেৰ সর্শশংখল অপলারিত হইল । 


আঘথিক ব্যবস্থা ৪৫ 


স্বর্ণমান পুন:প্রতিষ্ঠার সম্ভাবনা (১9558219118 ০£ 75810180019 ) 


আধুনিক কালে সকল দেশের সরকারই নিজ দেশে অর্থ নৈতিক স্থায়িত্ব, 
পূর্ণকর্মসংস্থান, দেশের সামগ্রিক উন্নতি প্রভৃতিকে আথিক নীতির লক্ষ্য হিসাবে 
গ্রহণ করিয়াছে । এ্মুদ্রা-সংকোচনের দিকে অন্তনিহিত ঝৌক? (17001979156 13198 
6০৮8:4৪ ৫6286$90 ), অনমনীয় বিনিময়-হার, সর্বদা 

জাতীয় অর্থনোক ও নির্দিষ্ট পরিমাণ স্বর্ণ জমা রাখা, স্বর্ণের গতিবিধি অনুযাধী 
পারস্পরিক মু্রাম্ফীতি ও মুদ্রাসক্কোচন, রক্ষণশীল আভ্যন্তরীণ 

খণ-নীতি, বাজেটে সমতা রক্ষা করা বা ঘাটতি বাজেট না করা; স্বর্ণমানের 
এই সকল নিয়ম নিজ দেশে অর্থ নৈতিক উন্নতির পক্ষে অবশ্য প্রয়োজনীয় আথিক 
নীতিকে সাহায্য করে না। উপরন্ত, অনুন্নত দেশগুলিতে বর্তমানে যে বিপুল 
উন্নয়নের কর্মস্থচী গৃহীত হইয়াছে, তাহার জন্য প্রভূত পরিমাণে বৈদেশিক মূলধন 
এই সকল দেশের মধ্যে আমিতেছে। এইরূপ একপাক্ষিক মূলধনের প্রেরণ বা 
প্রবেশ ( 801180518] 080568] 08086ি ) কোনটিই স্বর্ণমাঁন থাকিলে সম্ভবপর 


নয়। ্থতরাং নিঃসন্দেহে বলা যায়, যুদ্ধ-পূর্ব ধরনের স্বর্ণমান ব্যবস্থা পুনঃপ্রতিষ্ঠার 
সম্ভাবনা নাই বসিলেই চলে । 


শুধু তাহাই নহে। পৃথিবীর অধিকাংশ স্বর্ণ এখন মাকিন যুক্তরাষ্টে মজুত 
হইয়া রহিয়াছে ঃ অন্ঠান্য দেশে স্বর্ণের পরিমাণ এত কমযে স্বর্ণমান প্রতিষ্ঠার 
উপযোগী স্বর্ণ তাহারা পাইবে না। যুক্তরাষ্ট্র এবং অন্যন্ট দেশের সংরক্ষণী- 
বাণিজ্যনীতি স্বর্মমান পুনঃপ্রতিষ্ঠার পক্ষে বিরাট প্রতিবন্ধক স্বরূপ হুইযা 
দাড়াইয়াছে। 

আধুনিক কালে, আন্তর্জাতিক বিনিময়ের মাধ্যম হিসাবে, স্বর্ণের গুরুত্ব বিশেষ- 
ভাবে কমিয়া গিয়াছে, ফলে প্রধান প্রধান মুদ্রা নিজস্ব লেনদেনের সুবিধার জন্য 
পৃথক পৃথক ব্যবস্থা অবলম্বন কারতেছে; স্টালিং এলাকা, ডলার এলাকা, রুবল 
এলাক! প্রতৃতি স্থপ্রি হইয়াছে। 


এতৎসত্ত্েও ১৯৪৪ সালে প্রতিষ্ঠিত আন্তর্জাতিক আধিক ভাণ্ডারের নিষম 
অনুযায়ী প্রত্যেকটি দেশ তাহার প্রধান আইন-সিদ্ধ মুদ্রার সহিত স্বর্ণ বা মাফিন 
ডলারের বিনিময়হার নিরি্ট করিয়াছে । বিভিন্ন দেশের বিভিন্ন মুদ্রার মধ্যে 
সর্বসম্মত পারস্পরিক বিনিময়-হার নির্দিষ্ট রাখার উদ্দেশ্যে এইরূপ করা হইয়াছে । 
ইহাকে তাই অনেকে মিশ্রমান (10590 96808: ) বলেন। কিন্তু ইহা মনে 


৪৬ অর্থ তত 


রাখ দরকার যে, স্বর্ণের ভিজতে আধিক ব্যবস্থা গঠন করা এই নিয়মের উদ্দেশ্ট 
'নহে, আন্তর্জাতিক স্বর্ণমানের প্রতিষ্ঠা বা! পুরাতন উপায়ে ইহাকে চালু করা বাস্তব 
অবস্থ। বিচার করিলে আর সম্ভবপর নয় 


কাগজী মান (75062 90900570 ) 
দেশের প্রধান আইন-সিদ্ধ টাকা হিসাবে কাগজীনোট প্রচলিত থাকিলে তাহাকে 
কাগজীমান বলা হয়। এই কাগজী নোট আজকাল সাধারণত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
কর্তৃক প্রচলিত হয় এবং সরকারী আথিক নীতি দ্বারা 
কাগজ মান পরিচালিত হয়। চেক বা বিনিময়বিলকে কখনই নোট 
বলা হয় না, কারণ তাহ সীমাবদ্ধভাবে আইন-সিদ্ধ (15100190 1968] 69089: )। 
এই কাগজীনোট রূপান্তর-যোগ্য (০০৮ড৪:৮:০]০) বা রূপান্তরহীন (17007056:61019 


হইতে পারে। 


কাগজী নোটের বহু স্থবিধা আছে। একগঙ্গে বহু টাকার লেনদেন করিতে 
হইলে ধাতু দ্বারা প্রস্থত মুদ্রার ইলনায় কাগজী টাকা বিশেষ স্থবিধাজনক। দ্বিতীয়ত, 
ধাতুমুদ্রার তুলনায় ইহাতে ব্যয় অনেক কম। এবং ক্রমাগত হস্তান্তরের ফলে ধাতুর 
প্রভূত অপবয় কাগজী নোটের ক্ষেত্রে বহন করিতে হয় না। তৃতীয়ত, কাগজীমান 
ব্যবস্থাতে দেশের অর্থ নৈতিক নীতির সহিত সামগ্রস্ত রাখিয়া আধিক নীতি গঠন 
করা চলে । কেইনৃসের মতে, দেশে কর্মসংস্থানের স্তরোনয়ন 
হবিধা এবং অর্থ নৈতিক উন্নতি বিধান করিতে হইলে আধিক নীতির 
সাহায্য অবশ্য প্রয়েজরনীয়, সতরাং উহ এন্ধপ নমনীয় হওয়! উচিত যে, আভ্যন্তরীণ 
নিয়মকানুনের দ্বারা টাকা প্রচলনের পরিমাণকে প্রয়োজনান্্যায়ী নিয়ন্ত্রণ করা চলে । 
ধাতুর উপর প্রতিষ্ঠিত কোন মানের পক্ষে এরূপ নমনীয়তা সম্ভবপর নয়। বাণিজ্যচক্র 
বা ব্যবসায়-সংকট দূর করিতে হইলে অর্থের পরিমাণ সহজে পরিবর্তনযোগ্য রাখা 
প্রয়োজন। কাগজীমান ব্যবস্থাতে প্রভৃত ধাতু মজুত রাখার প্রয়োজন নাই, ইহার 
নমনীয়তা ( 191011165 ) এবং স্থিতিস্কাপকতা (91886210165 ) অধিক । বর্তমান 
পৃথিবীতে অনমনীয় অর্থ নৈতিক সংস্থাসমূহ (13110 190007310 1086368010008) 
থাকায়, (যেমন শ্র্মক সংঘ, মালিক সংঘ, রাজনৈতিক দল ইত্যাদি) এবং 
অর্থ নৈতিক জাতীয়তাবাদী মনোভাব ( &86:০৮ড ) শক্তিশালী হওয়ায় কাগজী 
টীকার গুরুত্ব খুবই বৃদ্ধি পাইয়াছে। 


আথিক ব্যবস্থা ৪৭ 


কাগজী অর্থের অস্থবিধা হইল, অর্থের পরিমাণ বৃদ্ধির ফলে মুদ্রাস্কীতি 
ঘটিবার বিরুদ্ধে কোন প্রতিবন্ধক এই বাবস্থার মধ্যে স্বয়ংক্রিয়ভাবে নিহিত নাই। 
যুদ্ধকালীন মুদ্রাস্কীতি জনসাধারণের স্মৃতিতে এখনও জাগরূক আছে। তাই 
তাহাদের মনে বিশ্বাস ও আস্থা উৎপাদন করা৷ কাগজীমানের দ্বারা মোটেই সম্ভবপর 
নয়। দ্বিতীয়ত, পরিচালনার ক্রটিবিচ্যুতি হইতে পারে, 
শ্রেণীস্বার্থে বা দলগত স্বার্থে টাকার নিয়ন্ত্রণ এবং আধথিক নীতি 
পরিচালিত হওয়াও অসম্ভব নয়। তৃতীয়ত, কাগজীমান ব্যবস্থায় বৈদেশিক 
বিনিময়-হারে উঠানামার কোন সীমা-পরিসীমা থাকে না, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য 
বিশেষভাবে ক্ষতিগ্রস্ত হয়। কারণ, কাগজীমান ব্যবস্তায় টাকার আত্যন্তরীণ 
মূল্যের স্থিরতা ব! স্থায়িত্বের উপর অধিক গুরুত্ব আরোপিত হয, কিন্তু টাকার 
বহিমূল্যকে বৈদেশিক বাজারে দেশীয় যোগান ও চাহিদার উপর ছাড়িয়া দেওয়া 
হয়। চতুর্থত, টাকার পরিমাণ যথেচ্ছ বৃদ্ধি করিলে দেশে দামস্তর বৃদ্ধি হওয়ায় 
বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে মুদ্রার বহিমূ'ল্য হ্রাস (199৮৪181100 ) ঘটাইতে হয়, 
এবং রপ্তানি বৃদ্ধির ঝৌঁক দেখা দিতে পাবে। অন্যান্য সকল দেশও আত্মরক্ষামূলক 
বা প্রতিশোধমূলক বহিষূল্য হ্রাসের (199৮8986100 ) চেষ্টা করিবে এবং এই 
ভাবে রপ্ানি বৃদ্ধিতে সচেষ্ট হইবে। এইরূপ প্রতিযোগিতামূলক বহিমূল্যহ্থাসের 
দৌড় শুরু হইবে ও বৈদেশিক বাণিজ্যে বিশংখলা দেখা দিবে। কাগজী টাকা 
প্রচলনের এই সকল বিশেষ অস্থবিধা রৃহিযাছে। 


অন্গবিধ| 


কাগজা নোট গ্রচলনের নীতিসমূহ (7১721020153 ০1 [০6 1588৩ ) 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক কি নীতি অনুযায়ী কাগজী টাকা প্রচলন করিবে, তাহার সম্পর্কে 
দুই প্রকার মতবাদ একব্ালে প্রচলিত ছিল। একদল ধনবিজ্ঞানীর অভিমতে দেশে 
কাগজী নোট প্রচলিত হয় ধাতুমুদ্রার পরিবর্তে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে জম! হিসাবে রক্ষিত 
মূলবান ধাহুর প্রতিনিধি হিসাবে ইহা! সমাজে প্রচলিত থাকে 
মাত্র। ্থতরাং যে-পরিমাণ মূলের নোট প্রচলিত হইবে 
তাহার সমমূলোর ধা কেন্দ্রীয় বাঙ্ক নিজের নিকট জম 
রাখিবে। ইহাকে বলা হয় কারেন্সী নীতি (0861707 7:0001019 )। অপর 
মতবাদ অনুযায়ী নোটের কাজ হইল ব্যবসায়-বাণিজ্যে সহায়তা করা, 
ইহা তাই সমাজে বক্তিদের মধ্যে অনবরত হস্তান্তরিত হইতে থাকে, খুবই অল্প 


কারেম্সী নীতি ও 
বাঙ্ধীয নীতি 


৪৮ অর্থ তত 


পরিমাণ কাগজীনোট ধাতু-মুদ্রায় বা ধাতৃতে রূপান্তরণের উদ্দেশ্যে কেন্দ্রীয় ব্যান্কের 
নিকট উপস্থাপিত হয়। যদি অর্থ নৈতিক লেনদেনের পক্ষে প্রয়োজনীয় পরিমাণের 
অধিক টাক সমাজে চালু করা হয়, তাহা হইলেই ধাতুতে রূপান্তরণের জন্য সেই 
টাক! কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট ফিরিয়া আসিবে, প্রয়োজনীয় পরিমাণের সমান হইলে 
উহ প্রচলিত হইতেই হইবে । স্থতরাং কোন সাধারণ বাণিজি ক ব্যাঙ্ক যেরূপ 
অল্প মজুত রাখিয়া অধিক খণদান করতে পারে, সেরূপ কেন্দ্রীয় ব্যাক্কও জন- 
সাধারণের আস্থা বজায় রাখার উদ্দেশ্যে অতি অল্প ধাতু মজুত রাখিয়া কাগজীনোট 
চালু করিতে পারে। নোট-প্রচলনের এই নীতিকে ব্যাঙ্কিং নীতি (880177% 
[১7110081019 ) বলে। 


কারেন্দী প্রথায় প্রচলিত কাগজীনোট জনসাধারণের আস্থাভাজন হইলেও 
ইহা ব্যয়বহুল এবং অপব্য়মূলক, কারণ প্রভূত পরিমাণ মুদ্রা বা ধাতু অযথা 
অনুৎপাদকভাবে সঞ্চিত থাকে । এই প্রথায় সমাজের অর্থ নৈতিক উন্নতির 
দিকে লক্ষ্য রাখিয়া নোটের পরিমাণ বাড়ানো বা কমানে। সম্ভব হয় না, 
ধাতুর যোগানই টাকাৰ পরিমাণ নির্ধারণ কগ্ে। কারেন্সী প্রথায় দেশে 
সকল উপকরণের পূর্ণনিয়োগের পক্ষে প্রয়োজনীয় টাকার পরিমাণ অপেক্ষা 
বাস্তবে কম বা বেশ টাকা প্রচ'লত হইয়া যাইতে পারে, কারণ সেই ধাতুর 
যোগানের ও মুল্যের উপর টাকার যোগান ও মূল্য নির্ভর করে। ব্যাঙ্কিং 
প্রথায় এই অস্থবিধা দূর হইলেও দেশের আধিক ব্যবস্থা কিছুটা বাঁকিবহুল 
হইয়া পড়ে। 

ধাতু জমার পরিমাণ সম্পকীয় বিভিন্ন নীতি অনুযায়ী নোট প্রচলন ব্যবস্থা- 
সমূহকে চারিপ্রকারে বিভক্ত করা যায়। 


১। নির্দিষ্ট ফিডিউপিয়ারা ব্যবস্থা (0950. চ8058979 9581600) 

এই ব্যবস্থায় একটি নিদি্ট পরিমাণ পর্যন্ত বিনা মজুতে টাকা প্রচলন করা 
যাইতে পারে ; এই সীমাকে ফিডিউসিয়ারী সীমা (1058018:5 1,17015) বলে। 
এই সীমার পরে টাকা চালু করিতে হইলে উহার অতিরিক্ত কাগজীনোটের সম্পূর্ণ 
মূল্য ধাতুতে জমা রাখিতে হয়। যেমন 1000 পর্যন্ত টাকা চালু, করিতে গেলে 
কোন জম। দরকার হয় না; কিন্তু উহার পরে যে কোন পরিমাণ টাকা, যেমন 
10 টাকা যদি বাজারে ছাড়ার দরকার হয়, তবে 10 টাকার মুল্যের ধাতুই 


আঘিক ব্যবস্থ। ৪৯ 


জম! রাখিতে হইবে। এই প্রথা অপচয়মূলক, কারণ ফিডিউসিয়ারী সীমার উবে 
প্রভূত পরিমাণে ধাতু অযথা আটক থাকে, যাহাকে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে দরকার- 
মত খাটানো৷ চলিত। তাহা ছাড়া, ইহা যথেষ্ট প্রসার-ক্ষম নহে, সম্পূর্ণ মূল্যের 
ধাতু মুত রাখার নিয়ম বাস্তবক্ষেত্রে ব্যবসায়-বাণিজ্যের প্রয়োজনে টাকার পরিমাণ 
বৃদ্ধির প্রতিবন্ধকরূপে কাজ করিতে পারে। 

।844 সালের ব্যাঙ্কচার্টার আইন অনুসারে ইংলগ্ডে এই বিধি গৃহীত হইলেও 
এবং আরও কয়েকটি দেশ ইহা অনুসরণ করিলেও, দেখা গিয়াছে যে বহুবার 
ব্যাঙ্কচচার্টার আইন মুলহুবী রাখিয়। ব্যবপায়-বাণিজ্যের প্রয়োজনে ব্যাঙ্ক অফ. 
ইংলগুকে ধাতু জমা ন1 রাখিয়া নোট প্রচলনের স্থবিধা দিতে হইয়াছে । অবশেষে 
ম্যাকৃমিলান কমিটির স্থপারিশে এই ব্যবস্থা তুলিয়। দেওয়া হয়। 


২। জর্বোচ্চ সীম। ব্যবস্থা (2756 11951050 [.82071 9581975) 

এই ব্যবস্থায় আইনসভা একটি সীম নিদিষ্ট করিয়া দেয়, যে-পর্যন্ত কোন জমা 
না রাখিয়া টাকার প্রচলন করা যাইতে পারে। কিন্তু সেই সীমার পরেও 
অর্থপ্রচলনের চেষ্টা করিলে আইনসভার অনুমোদনের ও আইন-পরিবর্তনের প্রয়োজন 
হয়। এই ব্যবস্থার দুইটি গুণ আছেঃ অর্থ কর্তৃপক্ষ অর্থপ্রচলনের ব্যাপারে 
কিছুট। স্বাধীনভাবে কাজ চালাইতে পারে, অযথা ধাতু মজুত করিয়া রাখিতে হ্য 
না। ইহার অস্রবিধ। হইল যে, যদ এই সীমা খুব নিচুতে ধার্য কর হয, তাহা 
হইলে ববস্থার প্রসার ক্ষমতা রূহিল না, আর যদি খুবই উ'চুতে ধার্য করা হম তবে 
মদ্রাস্কীতির সম্ভাবনা রহিয়৷ গেল। ফ্রান্সে 1929 সালের পূর্বে ইহা! প্রচলিত 'ছল, 
কিন্তু তাহার পরে ইহাকে তুলিয়া! দেওয়া হয়। 


৩। আনুপাতিক জমা ব্যবস্থা (516 ৮০০0০0075৪1 [65675 55৮566709) 

এই ব্যবস্থায় মোট প্রচলিত নোটের কিছু অংশ ধাতুতে জম! হিসাবে রাখিতে 
হয় ( শতকরা হিসাবে, যেমন 6% বা 80% বা 40% ইত্যাদি |) 

এই ব্যবস্থার স্থবিধা হইল, ইহার পরিচালন খুবই সহজ ও সরল। তদুপরি, 
ইহ। প্রলার-ক্ষম এবং ইহাতে অধিক ধাতু অযথা মজুত রাখার প্রয়োজন হয় না। 
কিন্তু এই ব্যবস্থার ক্রটি হইল, ইহা কিছু পরিমাণ ধাতুকে অযথা মজুত রাখে। 
তাহা ছাড়া, এই ব্যবস্থায় ধাতুর মুত কমিয়া গেলে উহা হইতে অধিক হারে টাকার 
প্রচলন কমাইয়া ফেলিতে হয়। যেমন 500টি নোটের পিছনে £5% হারে জমা 


হিসাবে 126টি স্বর্যুদ্রা জমা রাখা হইয়াছে; যদি স্বর্ণের পরিমাণ কমিয়া 
৪ 
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124টি হয় তাহা হইলে তৎক্ষণাৎ 4টি কাগজী নোটের প্রচলন বন্ধ করিতে হইবে। 
সর্বোপরি বলা যায়, যদ আধিক কর্তৃপক্ষের উপর লোকের আস্থা বজায় থাকে 
তবে ওই জম। নিতান্তই অনাবশ্যক এবং যদি লোকে আস্থা হারাইয়াই ফেলে তবে 
ওই আংশিক জমা সকল নোটের স্বর্ণে রূপান্তরণের পক্ষে নিতান্ত অনুপযুক্ত । 


৪। ন্ঘর্ণব্যতীরকী আনুপাতিক জমা ব্যবস্থা (7১৮০১০71007251 7২55675৬ 
5581127 25০ 988৩0 07 2০1৫) 
এই ব্যবস্থায় কোন দেশের নোটের বিনিময়ে, আইনত, একটি নির্দিষ্ট অনুপাতে 
অপর দেশের অর্থ এবং কিছু পরিমাণ স্বর্ণ জমা রাখিতে হয়। যেমন, কিছুকাল 
পূর্বেও ভারতবর্ষ প্রচলিত নোটের মূল্যের 40% জমা রাখা হইত, তবে এই জম! 
কিছু স্বর্ণুদ্রা, কিছু স্বর্ণ (ধা ) এবং কিছু বৈদেশিক যুদ্রাতে ( স্টালিং বা ডলার )। 
এই বাবস্থার স্থবিধা অনেক । ইহা! প্রসার-ক্ষম১ বৈদেশিক বিনিময়-হার নিয়ন্ত্রণে 
সহায়তা করে এবং বিদেশের ব্যাঙ্কে বৈদেশিক মুদ্রা জমা রাখার সুবিধা থাকায় স্থদ 
হিসাবে দেশের কিছু আয়ও হইতে পারে । 
এই বাবস্থার বিরুদ্ধে বল। হয় যে, বৈদেশিক মুদ্রাকে নিজ দেশের অর্থের পিছনে 
জমী হিসাবে না রাখাই ভাল। যেমন, গত মহাযুদ্ধের সময়ে ইংলগ্ডে প্রাপ্ত স্টালিং 
জমা হুসাবে গণ্য করিয়৷ ভারতের মধ্যে প্রভূত পরিমাণে নোট প্রচলিত হইয়াছিল 
এবং ফলে ভারতে মুদ্রাম্ষীতি ব্যাপক আকার ধারণ করিয়াছিল। সুতরাং, 
বৈদেশক বিনিময়-হা'রে স্থিরতা রক্ষার উদ্দেশ্যে হৃফলদায়ী হইলেও দেশের মধ্যে 
নোট-প্রচলনের ন্ডিত্তি হিসাবে কোন বৈদেশিক মুদ্রাকে গ্রহণ না করাই যুক্তিসঙ্গত 
ব.লয। মনে হয়। 


নে।ট-প্রচলন নিয়ন্ত্রণের সঠিক নীতি (51815 7১820002015 
01 10680180000 ) £ 
আপুনিক কালে প্রায় সকল দেশেই অর্থ নৈতিক উন্নতি, দামস্তরের উঠানামা 
বন্ধ করা, পূর্ণনিয়োগের স্তরে পৌঁছানো এই ব্ধপ বিভিন্ন প্রকার লক্ষ্য অনুযায়ী। 
টাকা ও খণের পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ করার দায়িত্ব কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর ন্যস্ত আছে। 
সুতরাং, কি-পরিমাণ নোট চালু করা দরকার অথব! প্রচলন-ধারা হইতে তুলিয়া 
লওয়া৷ দরকার, এই সকল নির্ধারণ করা অতি অবশ্যই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর 
ছাড়িয়া দেওয়া উচিত। অর্থকর্তৃপক্ষ বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক যথেই দায়িত্বশীল 
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প্রতিষ্ঠান, হতরাং তাহার বিবেচনার উপর এই ব্যাপারে নির্ভর কর! চলে। 
আর সমাজের ঝণরূপ অর্থ নিয়ন্ত্রণের সম্পূর্ণ দায়িত্ব যখন কেন্দ্রীয় ব্যান্কের, তখন 
নোটের উপর তাহার দায়িত্ব স্বীকার নাকরার কি যুক্তি থাকতে পারে? যখন 
অর্থ নৈতিক পরিকল্পনার সার্থক রূপায়নের জন্য অর্থসংগ্রহের দায়িত্ব এবং ঘাট.তি 
বাজেটের দ্বারা উন্নয়নমূলক প্রচেষ্টাসমূহে অর্থবিনিয়োগের ভার কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ক বহন 
করিতেছে, তখন নোট প্রচলনের দায়িত্ব তাহার উপর নিশ্চদনই ছাড়িয়। দেওয়া চলে, 
আইনের দ্বারা তাহার ক্ষমতাঁর প্রতিবঙ্গকতা স্থাষ্ট করিলে চলিবে না। 


কিন্তু তবুও জনসাধারণের আস্থা ও বিশ্বাস অর্জনের স্থবিধার জন্য, হঠাৎ 
প্রয়োজন মিটাইবার উদ্দেশে এবং বৈদেশিক বিনিয়োগ, লেনদেন ও বিনিময়-হার 
সঠিক রাখিবার নিমিত্ত কিছু পরিমাণ স্বর্ণ ও বৈদেশিক মুদ্রা জম! রাখার নিয়ম 
করিয়া নেওয়া! ভাল। শুধু তাহাই নহে ; নোট প্রচলনের সর্বোচ্চ সীমা নির্ধারিত 
করিয়। রাখা মুদ্রান্ফীতি প্রতিরোধের উপায় হিসাবে যথেষ্ট কার্ধকরী। তবে এই 
সীমা বেশ উধের্ব ধার্ধ করা দরকার, যাহাতে স্বাভাবিক সময়ে উন্নয়ন-মূলক আধিক 
নীতি গ্রহণে কোন বাধ! না আসিতে পারে। 


এই সীমা কোথায় ধার্য হইবে বা কি-পরিমাণে স্বর্ণ ও বৈদেশিক যুদ্রা জমা 
থাকিবে তাহা বিভিন্ন দেশের পৃথক অর্থনৈতিক পরিবেশ ও অর্থ নৈতিক লক্ষ্য 
অনুযাষী পৃথক হইবে। শুধু তাহাই নহে, একটি দেশের অর্থ নৈতিক অগ্রগতির 
বৃভিন্ন সমযে বিভিন্ন অর্থনৈতিক লক্ষ্য অনুযাঁষী তাহা নির্ধারিত হইবে । নোট- 
প্রচলনের এমন ব্যবস্থা নির্ধারণ করা দরকার যাহা কমব্যয়শীল বা ব্যয়সঙ্কোচমূলক, 
প্সারক্ষম, ঝঁকিহীন ও নিরাপদ এবং অর্থের অন্তরূল্য (1069078] ৮৪1০০) এবং 
হিমূলয (00৮০:7,] 18৩) মোটামুটিভাবে স্থির রাখে। 


অনুশীলনী 


15. (91050 15 2 50810% 5810 0০ ১০ 01% 0০10 9000970 2 [11৩06 ৪7৩ ৫6:৩5 
০০1৭ 50800510”--111030500 076 30510600506. 


2, 10180088 01)৩ 20009002010 17360702117 01768608106 60011101102 000৩৫ 
910 30200810. ৬1781 91৩ 0১৩ ০0000111078 01 091] 2100 72010 200350006100 2 


3, 101808033 07৩ 00611052100. 06776110501 0010 99100940. 
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0100 ০01 09৩5 700. 01৩6৫ 8210 10) ? 
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খণপ্রথা ও খণপন্র (0591 ৪556500. ৪250. 05016 [158071796706) 
কোন ভ্রব্য ক্রয়বিক্রয়ের সঙ্গে সঙ্গেই যদি টাকা লেনদেন হয় তবে তাহাকে নগ! 
লেনদেন (0881) [8088০0100) বলা হয়। যদি জেতা দ্রব্য ক্রয়ের সময়েই 
দ্রবের মূল্য হিসাবে টাকা দিতে রাজি না হয়, কিছুদিন পরে দিবে এইরূপ আস্থা 
দেয় এবং তাহার এই অঙ্গীকার বা প্রতিশ্তির উপর আস্থ 
চন রাখিয়া বিক্রেতা যদি দ্রব্য বিক্রয় করে, তবে তাহাবে 
ধণভিত্তক লেনদেন €(079016 ]808806107) ) বলা যাইতে পারে। এ 
খণভিত্তিক লেনদেনের মুল হইল আস্থা বা বিশ্বাস। ভবিষ্যতে খণগ্রহীতার ন 
অর্থ দ্বার ইচ্ছা ও ক্ষমতার উপর খণদাতার আস্থা ও বিশ্বাস এইপ্রকার খণভিত্তি 
লেনদেনের মূল ভিত্ত। 
যে-ব্যক্ত ঞণ গ্রহণ করেসে ভবধ্যতে নগদ টাক! দিবার প্রতিশ্রাতির স্ 
সঙ্গে এক প্রকার চুক্তিপত্র স্বাক্ষর করিয়া দেয। এই সকল বিভিন্ন প্রক' 
চুক্তিপত্রকে ঝণপত্র (01916 108650061১8) বলা হই 
০ থাকে । সমাজে বিভিন্ন প্রকার খণপত্র প্রচলিত আন্‌ 
যেমন- কাগজী নোট, চেক, হুডি বা বিনিময়-বিল, ব্যাঙ্কের ড্রীফট, ইত্যা 
বর্তমানের ব্যবসায়-বাণিজ্যের বিপুল লেনদেন ও জটিল সম্পর্ক-জালে খণের গ্থ 
বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ ও উল্লেখযোগ্য । 
কি উদ্দেশ্যে ও কেমনভাবে এই খণ গ্রহণ করা হইতেছে সেই অনুযায়ী ইহা' 
ভোগোদ্েশী-খণ এবং উৎপাদনী-খণ এই দুই ভ।গে বিভক্ত করা হয়। ব্য 
ভোগের উদ্দেশ্যে জিনিসপত্র ক্রয়ের দরুণ যখন পণ গ্রহণ করা হয় তখন 
ভোগোদ্দেখশী-ঝণ এবং নতুন বা বধিত উৎপাদনের কার্যে নিয়োজিত হইলে তাহ 
উৎপাদনী-খণ বলা চলে। 
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বু প্রকারের খণপত্র বর্তমান সমাজে দেখিতে পাওয়া যায, (ক) 
প্রমিসরী নোট, খে) চেক, গে) বিনিময-বিল, €ঘ) ব্যাঙ্কের 
ড্রাফট্‌ প্রন্থতি। কোন নিদিষ্ট তারিখে অথবা চাহিদা অন্যাষী 
নগদ অর্থ দিবার প্রতিশ্রতি লিপিবদ্ধ থাকিলে সেইরূপ খণপত্রকে প্রমপরী নোট 
বলা হয। পূর্বে কোন ব্যক্তি, কোন ব্যান্ক বা সবকার এইরূপ প্রমপবী নোটের 
প্রচলন করিতে পারিত। প্রমিসবী নোটেব প্রচলনকাবীব উপর আস্তা ও বিশ্বাস 
থাকিলে এইসকল নোটসমূহ এক ব্যক্তিব নিকট হুইতে অন্য ব্যক্তিব “কট 
হস্তান্তবিত হইতে থাকে এবং ইহছাৰ সহাষতাঁষ অর্থনৈতিক লেনদেন ঘটে। 
সাধারণভাবে, আজকাল কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা গভর্ণমেট এইরূপ নোট চালাইবার 
অধিকার নিজের! গ্রহণ করিবাছেন। (খ) ব্যাঙ্কে আমানতকাবী বক্তি কর্তক 
৷ কাহাকেও টাকা দিবার জন্ত ব্যাক্কেব উপব নির্দেশপত্রকে চেক বলা হয। এই চে 
হস্তান্তরিত হইযা অর্থ নৈতিক লেনদেনে বিনিমযেব মাধ্যমর্ূপে কাজ কবে। এই 
চেকের সহিত কাগজী নোটে পার্থক্য আছে। কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্চ বা সরকার কর্তৃক 
প্রচলিত নোটগুলি হইল আইন-সিদ্ধ মুদ্রা, চেক কখনই আইনসিদ্ধ নহে; ইহা গ্রহণ 
করিতে আইনত কেহ বাধ্য নহেন। (গ) দ্রব্যের ক্রেতার উপবে ত্রব্যের বিক্রেতা 
নিদিষ্ট তাবিখের মধ্য নির্দিষ্ট পরিমাণ অর্থ দিবার নির্দেশ দিযা যে-পত্র দেন তাহাকে 
বিনিময-বিল বলে। সাধারণত, ৩০ দিন, ৬০ দিন, বা ৯০ দিন পবে ক্রেতা 
(বিক্রেতাকে এই অর্থ প্রদান করিবাৰ প্রতিশ্রুতি দেয়। এই নির্দি্ট সময়ের পূর্বে 
দ্রব্যের বিক্রেতাকে এঁ বিল ভাঙাইতে পারে অথবা বন্ধক দিষা টাকা পাইতে পারে । 
(ঘ) যখন কোন ব্যাঙ্ক নিজের অপব কোন শাখাকে বা অপর কোন ব্যক্তিকে 
কিছু টাকা দিবার জন্য নির্দেশ দেয় তখন সেই নির্দেশ-নামাকে ব্যাঙ্কের ড্রাফট বলে। 
খণ ব্যবস্থার প্রধান সুবিধা হইল, ইহার ফলে নগদ টাকা ববহারের 
প্রযোজনীয়তা৷ কমিয়া যায । প্রভূত পরিমাণে টাকা বহনের ও লেনদেনের ঝঁখকি 
এবং অস্থবিধা থাকে না। সমাজে ব্যবপা-বাণিজ্য ও 
উৎপাদন সকল কিছু খণপ্রথার দ্বারা উপকৃত হ্য; স্থান ও 
কালের মধ্যে সংযোগ-সেত হিসাবে খণ-প্রথা কাজ করে। ধাত্‌ ও ধাতব 
মুদ্রার বদলে আত্তর্জতিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে এই খণপত্র দ্বার সেনদেন অনেক বেশি 
হবিধাজনক । 
| খণ-প্রথার বিশেষ বিপদ ও ত্রুটি হইল, ইহার ফলে মুদ্রান্ফীতির সম্ভাবনা 
কে খুব বেশি । ব্যাঙ্ক ধণদানের পরিমাণ বাড়ীইলে বা সবকার অধক পরিমাণে 


বহুপ্রকাৰ ধণপত্র 


হভাদেব সুবিধা 


৫৪ অর্থ তত্ব 


প্রমিসরী নোটের প্রচলন করিলে ভ্রব্সামগ্রীর দাম বৃদ্ধি পাইয়া! যুদ্রা্ফীতি 
হইতে পারে। হ'ট্রে বলেন যে, বাবসা-সংকট বা বাণিজ্য- 
চক্র স্ষ্টিতে এই প্রকার খণপ্রথাই প্রধানত দায়ী, ব্যাঙ্ব- 
খণের সক্কোচ ও প্রসারই এইরূপ ব্যবসায়-চক্র ঘটাইয়া থাকে। খণ-প্রথার ফলে 
সমাজে অনির্দিষ্টত৷ আসিয়া পড়ে; শেয়াৰ বাজারে বা দ্রব্যের বাজারে ফাট্কা 
ব্যবসায় শুরু হইতে পারে। জাতীয় বা আন্তর্জান্তিক ক্ষেত্রে ট্রাস্ট বা বৃহৎ 
একচেটিয়া ব্যবসায় সংগঠন স্থাপিত হইতে পারে। 


ও অস্থবিধা 


ব]াঙ্ক (7857798 ): খণ লইযা যেসংগঠনের ব বসায় পরিচালিত হয় 
সেইকপ প্রতিষ্ঠানকে ব্যাঙ্ক বলে। সমাজের নিকট হইতে খণ করা এবং সেই 
টাকা ব্য্তদের মধ্যে খণ হিসাবে খাটানো, ইহাই ব্যাঙ্কের কাজ। সমাজে বহু 
প্রকার বাাঙ্ক দেখতে পাওয়া যায়; বি'ভন্ন ম্েত্রে খণদানের কাজে বিভিন্ন প্রকার 
ব্যাঙ্ক নিযুক্ত থাকে। 


ব্যাঙ্কের প্রধান কাজ হুইল ব্যক্তদের সঞ্চয়ণ্তল আমানতের আকারে একক্র 
গ্রহ করা। আমানত অনেক প্রকারের হইতে পারে। কারেণ্ট বা চল্তি 
আমানত, সেভিংস বা সঞ্চয়ী-আমানত ও স্থির-আমানত। কারেণ্ট আমানত হইতে 
ইচ্ছানুযায়ী টকা উঠানো চলে, কিন্তু সেভিংস ও স্থির-আমানত হইতে টাকা 
উঠাইবার বিছু বিছু বাধা-নিষেধ থাকে । আমানত হুইল ব্যাঙ্কের খণ এবং ইহা 
ব্যাঙ্কেরই দায়ত্ব (7.19111115 )। কারেন্ট হিসাবে রর্দত টাকাকে চাহিদা 
আম'নত (19670081700 ৫6981 ) বলা চলে এবং অন্যান্ত ধরনের আমানতকে 
কাল-আমানত (77006 061)09816 ) বলা চলে । 

খবিতীয়ত, এই সকল টাকা ব্যাঞঙ্ধ নিজের ব্যবহারের জন্য ধার করে না। সুদ 
পাইবার জাশায সে এই টাকাকে বিভিন্ন প্রকার খণপত্রে খাটায় অর্থাৎ শিল্প, 
বাণজ্য ও অন্থান্ত কাজে খণদেয়। ব্যাঙ্ক ধণ দেয় ধণগ্রহীতার নামে আমানত 
স্থটি করিয়া, কোন আমানতকারীকে ওভার ড্রাফট দিয়া, বিল অব এক্সচেঞ্জ বা 
হুণ্ড ক্রয় করিয়া । দেশের বার্সিজ;ক ব্যাহ্কগুল সাধারণত খণ দেয় স্বল্প কালের 
ভন্য) বার বিয়োগ ব্যাঙ্ক বা শিল্প ব্যান্কগু'ল খণ দেয় দীর্ঘকালের জন্য । বণ 
বা তন্ান্তঞুকার দীর্ঘক।লীন ধণপত্র ক্রয় করিয়া ব্যাঙ্ক খণ দেয়। 


তৃতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক কাগভশী নোট প্রচলন করে এবং অন্থান্ ব্যাঙ্কও 
(চকের সাহায্যে লেনদেনের সহায়তা করে । কোন বাণঙ্ক যখন টাকা জমা রাখে 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৫৫ 


তখন আমানতকারীকে চেক কাটিয়া! টাকা তুলিয়া লইবার সুযোগ দেয়। এক 
ব্যাঙ্কের চেক অপর ব্যাঙ্কে জম] হয়, একজনের চেক বহুজনে গ্রহণ করে । এইব্পে 


বিনিমষ ও প্রচলনের মাধ্যম হিসাবে টাক! স্থষ্টি করা ব্যাঙ্ক-ব্যবস্থার একটি গুরুত্বপূর্ণ 
কাজ বলা চলে । 


চত্ুর্থত, ব্যাঙ্কের বিবিধ প্রকার কাজ আছে। দূলিল-পত্র বা অলঙ্কার প্রভৃতি 
বহুমূল্য দ্রব্যাদি নিরাপত্তার উদ্দেশ্যে লোকে বাঙ্কে জমা রাখে। ব্যক্তির হিসাব 
রক্ষা কবে, বিষয় সম্পত্তি দেখাশুনা কবে, অথবা ব্যবসাফক্ষেত্রে সেই ব্যক্তির 
প্রতিনিধি হিসাবে বিভিন্ন প্রকার কাজ করিষা থাকে । বৈদেশিক মুদ্রা বেচাকেনা 
করে। দেশের এক অঞ্চল হইতে অন্য অঞ্চলে টাকার যাতায়াত সহজ করিষ। 
তোলে । 
দেশে ব্যাঙ্ধ-ব্যবস্থার গুরুত্ব অপরিসীম । উপযুক্ত ব্যাঙ্গ-ব্যবস্থা ছাড়া 
শিল্প-বাণিজ্যে সনুদ্ধ হইয়া উঠা কোন দেশের পক্ষে সহজসাধ্য নহে। অনুন্নত 
ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা দেশের শিল্প ও বাণিজ্যে অনুন্ুতর কারণ বলা চলে। ব্যাঙ্ক- 
প্রথাব ফলে মূলধনের চলনশীলতা বৃদ্ধি পায়। খণদাতা ও খণগ্রহীতাদের মধ্যে 
বর্তমান সাকে ব্যাঙ্ক সংযোগ ঘটাইয়। দেয় । যাহারা মজুত টাকা বাবহার 
বাক্ষেব গুকত্ব : করিতে পারে না তাহাদের নিকট হইতে সেই টাকা লইযা 
আসিয়। উপযুক্ত বিনিয়োগকারীদের সেই টাকা খণ দিয় 
ব্যাঙ্ক উভঘকেই সাহাধ্য কবে। সমগ্র দেশে টাকার যে-কেনাবেচা চলিতেছে 
ব্যাঙ্ক সেই কাজে সহাযতা করে । চেক কাটিযা ও জমা লইমা৷ দেশের ব্যাঙ্কগুলি 
মিলিযা যে প্রভৃত পরিমাণ টাক। “প্টি' করে তাহাতে দেশেব আথিক কাঠামোতে 
প্রসারশীলতা ও নমনীযত' দেখা দেখ । সমাজে সঞ্চয-প্রবৃ'ত্ত ব। সঞ্চয়-প্রবণত৷ 
বাড়িযা যায়; বাাঙ্কে বিনযষে।গের সুযোগ থাকায় সঞ্চয় ও বিনযোগের ইচ্ছা ও 
আগএহ বৃদ্ধি পা । ইতস্তত (বক্ষপ্ত দ্র ক্ষুদ্র ব্যক্তগত সঞ্চষকে একত্র সংগ্রহ 
করিয়া তাহা৷ বি'নধোগ করা হয বলযা সমাজে উৎপাদন, কর্মসংস্থান ও আযস্তর 
বুদ্ধ পায়, অর্থ নৈতিক কলগাণ সাধিত হয় । 


ব্যাঙ্কের ব্যাঙ্গান্ন শীট €135157509 91765 ০1 & 8191 ) 


বাণিজ্যক ব্যাঙ্কের উদ্বর্ত পত্র বা ব্যালান্স শীট (13818009 91199) বিশ্লেষণ 
করিলে ব্যাঙ্কের কাজকর্মের রূপ প্রকৃতভাবে বোঝা যায। যে-সকল টাকা 
ব্যাঙ্কের নিকট জমা দেওয়া হইয়াছে, ব্যাঙ্ক সেই সকলের জন্ত জনসাধারণের 


৫৬ অর্থ তত 


নিকট দায়ী ; ইহা তাহার দেনাসমূহ (11চ11695 )। যে সকল টাক! বিভিন্ন 
ক্ষেত্রে ব্যাঙ্ক খাটাইয়াছে, নিযুক্ত সেই সকল টাকা ব্যাঙ্কের 
পাওনাসমুহ (8৪৪৪৪ )| দেনা ও পাওনার কাঠামো বিশ্লেষণ 
কবিলে প্রতেকটি ব্যাঙ্কের আথিক অবস্থা, উহ্নার কার্যাবলী প্রভৃতি স্পষ্টভাবে 
অনুধাবন করা যায । সাধারণভাবে, দেন1 ও পাওনার উভয়দিক সমান থাকে : 
কাবণ ব্যাঙ্কের সকল পাওন' বা অর্থনিয়োগ বা! সম্পত্তি ন্টের নিকট হইতে গৃহীত 
টাকার সাহাযে কবা হয। সাধারণত, ব্যাস্কসমূহ যৌথমুলধনী প্রতিষ্ঠান হিসাবেই 
গঠিত হয় ; স্থতবাং শেয়ার বক্র করিয়াই প্রাথমিক মূলধন সংগৃহীত ভয়। 

দেনার দিকে (ক) শেয়ার বিক্রয করিয়া যে-পরিমাণ অর্থ পাওয়া গিয়াছে 
তাহা প্রথমেই উল্লেখযোগ্য । (খ) দ্বিতীযত, চল্তি আমানত ব! চাহিদা 
আমানত | (গ) তৃতীয়ত, স্বায়ী আমানতসমূহ । (ঘ) 
চতুর্থত সাঁবধানতার জন্য সকল ব্যাঙ্কই মুনাফার অংশ দ্বারা 
রিজার্ভ তহবিল গড়িয়া তোলে । উহা শেয়ার ক্রেতাদের সম্পত্তি বলিয়া! ব্যাঙ্কের 
দেন৷ হিসাবে ধরা ভয়। () পঞ্চমত, অন্যান্য ব্যাঙ্ককে দেয় যে অর্থ বাকি 
রহিযাছে অথবা ব্যাঙ্কেৰ নিকট যে-সকল বিল দেনা হিসাবে রহিয়াছে । 

পাওনা বা সম্পত্তির দিকে কে) সর্বপ্রথমে ধরিতৈ হয়, যে নগদ টাকা ব্যাঙ্কের 
হাতে রহিয়াছে, দৈনন্দিন লেনদেনের কাজ সম্পন্ন করিবার জন্য যাহা ব্যাঙ্কের 
নিজের রিজার্ভে অথবা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট গচ্ছিত রাখা 
হইয়াছে । (খ) অন্যান্য ব্যাঙ্কের নিকট যে-পাওনা আছে 
অথবা অত্যল্পকালীন বিনিয়োগসমূত | (গ) তৃতীয়ত, সরকারী খণপত্র ক্রয় 
করিয়া ব্যাঙ্ক যে টাকা বিনিয়োগ করিয়াছে । (ঘ) খণ হিসাবে যে-টাকা বিভিন্ন 
ক্ষেত্রে বিনিয়োগ করিয়াছে । (উ) পঞ্চমত, ব্যাঙ্কের নিজস্ব ঘরবাড়ি, আসবাবপত্র 
অথবা অন্যান সম্পত্তিসমুহ | 

ব্যাঙ্কের এই ব্যালান্স শীট বা দেনাপাওনার হিসাব পর্যবেক্ষণ করিয়া 
ব্যাঙ্কের কাজকর্মের স্বরূপ জানিতে পারা যায়। কোন বিশেষ ব্যাঙ্কের আধিক 
অবস্থাও স্পষ্টভাবে অনুধাবন করা সম্ভব ভয়। বাণিজ্যক ব্যাঙ্কিং-প্রথার 

নিয়মসমুত স্থচারুরূপে প্রতিপালিত হইতেছে কিনা তাহাও 

বাশিজ্াক বাঙ্গপ্রথান 

স্তন নীতি বুঝা যায়। সাধারণত বাণিজ্যিক বাক্কপ্রথার তিনটি 

নীতি আছে; সাবধানতা, মুনাফালভ্যতা ও তরলতা 

(98£965, 7):08587911165 8750 119051015 )। ব্যাঙ্কের বিনিয়োগ এরূপ 


"দেনা ও পাওনা! 


দেনাব বিষষসমহ 


পাওন[ব বিষযসমূহ 


টাকাব বাজাব ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৫৭ 


হওয1! আবশ্যক যাহাতে জনসাধাবণেব আমানতী টাকাৰ কোন লোকপানেব ভ্ষ 
থাকে না। উপযুক্ত ক্ষেত্রে, উপযুক্ত বন্ধক লইযা তবেই টাকা বিনিযোগ কবা 
উচিত। মুনাফাব দিকেও লক্ষ্য বাখা দবকাব। সর্বোপবি, বিনিযোগ এইরূপ হুওযা 
উচিত যাহাতে প্রযোজন হইলেই অতি সত্ব উহ্াক নগদ টাকাঁষ রূপান্তবিত কবা 
যায। অর্থাৎ) এক্নপ সম্পক্জিতে বিনিমোশ ববা উচিত, যাহাকে অতিদ্রুত নগদ 
টাকাষ পব্ণত কব! চলে। 


বিভিন্ন গ্রকার সম্পত্তিতে ব্যাঙ্কের টাকা খাটানো (70150750090 
0£ 958665 ০1 & 7381)]0 ) 


কোন ব্যাঙ্কেব ব্যালান্স শীটেব পাওন! বা সম্পস্তব দিকে তাকাইলে আমবা 
দেখিতে পাইব ব্যা্কটি কোন্‌ কোন্‌ খাতে কত টাকা খাটাইযাছে। দেশে বিভিন্ন 
প্রকাব সম্পনত্ত আছে, যেমন নগদ টাকা, বেসবকাবী ও সবকাবী খণপত্র, বিল 
অফ এক্সচেঞ্জ, বগড ও ডিবেঞ্চাব, বিভিন্ন শিল্পে বা বাবসাযে খণ দেওয', ঘব ভাডা, 
আনবাবপত্র, জাযগ! জমি প্রভৃতি | ইহাদেব মধ্যে কোন ধবনেব সম্পত্তিতে সে কত 
টাকা খাটাইবে, তাহা আলোচনা কবা প্রযোজন। 


ব্যাঙ্ক জানে যে, তাহাব সকল আমানত যদি সে খাব দিষা দিতে পাবিত তবে 
তাহাব মুনাফা হইত খুব বেশি। কিন্তু তাহ! সম্ভব নয। বেশিব ভাগ আমানত- 
কাবীই চেক কাটিযা লেনদেন কবে শুতবাঁং ব্াঙ্কগুলি তাহাদেব পাবস্পবিক 
দেনাপাওন! খাতীয-পত্রেই মিটাইযা ফেলিতে পাবে , নগদ টাকাব বিশেষ দবকাব 
হয না। তবুও কিছু সংখ্যক আমানতকাবী নগদ টাকা 
নগদ টাকা জমা 

বাগ অনেক সময ফেব চাষ । তাই কিহু পবিষাণ নগদ টাক 
তাহাকে নিজেব কাছে সর্বদা জম1 বাঁখিতেই হইবে । বেশি 
খণ দিলে বেশি সদ আয হইবে, স্থুতবাং ব্যাঙ্কের ইচ্ছা হইল নগদ টাঁকা কম বাখিয। 
বেশি টাকা খণ দেওযা। বিস্তু সাবধানেব মাব নাই, তাই ব্যাঙ্ক এই লোভ সংববণ 
কবিযা বাখে, মোট আমানতেব কিছু অংশ সেনগদ টাকা বপে জমা বাখে। 
নগদ টাকাই সর্বাপেক্ষা তবল সম্পত্ত (05096 10010 9? ৪) 8.53968 ), দবকাৰ 
মত ইহাব সাহায্যে ব্যাঙ্ক তাহাব যে-কোন দেনা মিটাইতে পাবে, কিন্তু নগদ টাকা 
হাতে জমাইযা বাখিলে সেই টাকা হইতে সুদ পাওয়া যায না। বেশিব ভাগ দেশে 
সবকাবী আইন অন্ুযাষী বা চিবাচবিত প্রথা, ( ০০7১৮৪০6১০০ ) শন্ুযাধী মোট 

আমানতেব কিছু অংশ সকল ব্যাঙ্ক নগদ টাকাব আকাবে জমা বাঁখযা থাকে । 


৫৮ অর্থ তত্ব 


ইহার পরেই সর্বাধিক তরল সম্পত্তি হইল অন্য ব্যাঙ্কের নিকট হইতে পাওনা: 
টাকা। ইহাই তাহার আত্মরক্ষার বা প্রতিরোধের প্রথম লাইন (7798 1709 ০0£ 
09£9209 )। ব্যাঙ্ক যখন দরকার মনে করে তৎক্ষণাৎ সে অন্ঠ' 
হা ব্যাঙ্কের নিকট হইতে নিজ পাওনা আদায় করিয়া নিজের 
হাতে নগদ টাকার প্রমাণ বাড়াইয়া ফেলিতে পারে। 
সম্পত্তিগুলির তারল্য ক্রমশ হাস পাঁইতেছে, (10 0650810017)0 0106 ০0£ 
1100191% "১ তাই দেখা যায় যে, অন্যান্য বাঙ্কের নিকট হইতে পাওনার পরেই 
স্বান হইল তলব-খণের (০৪11 10878 ) বা অত্যন্পকালীন ধণের। একদিন বা 
কয়েকদিনের জন্য এই খণ দেওয়া হম। এই ধরণের খণ হইতে ব্যান্বগুলি সদ 
পায় খুবই কম, খণগ্রহীতাকে কোনরূপ সময় না দিয়া ( ₹16)08 101০8 ) এই 
ধরণের খণ ফেরৎ লওয়া চলে অর্থাৎ নগদ টাকায় রূপান্তরিত কর! সম্ভব । অনুহত 
দেশের তুলনায় উন্নত দেশগুলি ব্যাঙ্কের এই প্রকার বিনিয়োগে 
বেশ টাকা খাটাইয়৷ থাকে । তারল' অনুযায়ী ইহার পরের 
ধাপের বিনিয়োগ হইল সরকারী খণপত্র ক্রয় কর]। স্বল্লকালীন 
ধণপত্র বা ট্রেজারী বিল ক্রয় করিযা অথব৷ দীর্ঘকালীন খণপত্র বা সরকারী প্রমিসরী 
নোট ক্রয় করিয়া ব্যাঙ্ক এই খাতে টাক! খাটায়। এই সকল স্থত্র হইতে একটু 
বেশি স্থদ পাওয়া যায়। ইহাদের তারল্যও বিশেষ কম নয়, 
কারণ যেকোন সময ইহাদের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট 
ডিস.কাউণ্ট করিয়৷ নগদ টাকা পাওয়া যায়। এইখাতে ব্যাঙ্কগুলির বিনিয়োগ যুদ্ধের 
মধ্যে ও পরবর্তীকালে ঝাড়ি! গিমাছে। ইংলগ্ডের ব্যাঙ্কের তাহাদের মোট 
আমানতের ৩০% সরকারী খণপত্রে খাটায়, ভারতের ব্যাঙ্কগু'ল প্রায় ৫০%। 


তলব-খধণ বা 
অতাভকালীন খণ 


সরকারা খণপত্র 


বেসরকারী ব্যবসাণীদেব যে বিলগুলিকে ডিসকাউন্ট করয়া ব্যাঙ্ক নিজের 
হাতে রাখিযাছে, সেইগু'লও তাহার গুরুত্বপূর্ণ সম্পত্তি। ইহাদের মধ্যে যেগুল 
খুব শীঘ্র ফলপ্রস্থ হইবে (06৮10020868) 


বেসরকারী উহাদের তারল্য অপেক্ষাকৃত বেশি। এই বিলগুলি 
ব্যবসায়ীদেব বিল ্ 
ব। বু নিজে নিজেই ফলপ্রস্থ হয়, অর্থাৎ ৩ ব! ৬ মাসের মধ্যে ইহা 


হইতে টাকা পাওয়া যাইবে, দরকার হুইলে এই সময়- 
সীমার পূর্বেই অন্থ ব্যাঙ্কে বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে ইচাদের ভাঙাইযা লওয়া চলিবে, 
অর্থাং ডিস কাউন্ট করিয়া নগদ টাকা পাওয়া যাইবে । তাহা ছাড়া এই বিলগুলি 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৫৯ 


হস্তাত্তরযোগ্য সম্পত্তি (10620881016 17796707068), তাই ইহাদেব বন্ধক 


দিয়া কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা অন্ান্ত ব্যাঙ্কে নিকট হইতে দবকাব মত নগদ টাকা 
পাওয়া যায। 


ব্যবসাধী ও শিক্পপতিদেব ব্যাঙ্ক খণ দেয, অবশ্য কোন-নাঁকোন সম্পত্তি 
বন্ধক রাখিযা সে এই ধবনেব বিনিযোগ কবিযা থাকে । আজকাল অবশ্য 
কোন কোন দেশে (যেমন ইংলগড ) অনেক ক্ষেত্রে ব্যক্তিগত জামিন 
ভিত্তিতেও খণ দেওয়া হয। খণগ্রহীতাৰ নামে নূতন 
আমানত সৃষ্টি এব" 
ওভাবড়াফট আমানত বা জমা খুলিযা দিষা বা তাহাব নিজন্ব আমানতেব 
তুলনা বেশ টাকা তুলিযা লওযাব অনুমতি দিষা 
( ০৮৪:0186 ) ব্যাঙ্ক এইরূপ খণ দিযা থাকে । এই ধবণেব বিনিযোগের 
তাবল্য প্রধানত নির্ভব কবে বন্ধকী বাখা জিনিসেব তবলতাৰ উপব। 
তাহ ছাড়া, নিজন্দ ঘববা(ড, আসবাবপত্র প্রভৃতিও বাাঙ্কেব 
নিজস্ব সম্পত্তি। কিন্তু এই প্রকাব সম্পাত্তবর তাবল্য 
অন্ান্ত প্রকাব বিনিযোগেব তুলনা কম। 


নিজন্ব ঘববাড়ি 


বাণিজিতক ব্যাঙ্কের মুলনীতি বা খণনীতি ( চম09706019] 
[27087155 ০ (00120070067089] 7381715205 07 1159 01508 7১০1০5% ০£ 


৪. (০9010017961089] 738111 ) 


বাণিজ্যক ব্যান্কগুলিব কাজ হইল জনসাধাবণেব নগদ টাকাকে আমানতে 
পবিণত কবা, আবাব সেই আমানতকে নগদ টাঁকায বপান্তবিতি কবা। জন- 
সাধাবণেব নিকট হইতে আমানত হিসাবে তাহাবা যে খণ লয, সেই ধণ 
আমানতকাবী ব্যক্তিবা যখন খুশি ফেব চাহিতে পাবে। 

৮৪ ব্যাঙ্কেব টাকা ফেব দিবাৰ ক্ষমতাৰ উপব এই আস্থ' বা 
ও তরণতাঁ বিশ্বাসই ব্যাঞ্ষেব দিক হইতে সর্বাধক গুকত্বপূর্ণ শংক্ত। 
তাই তাহাকে সর্বধা সাবধান থাঁকতে হয, সে এমন 

পবিমাণ নগদ টাকা হাতে বাখিবে বা এমন জাযগায টাকা খাটাইবে যাহাতে 
আমানত্কারীর টাকা ন্ট না হয। কিন্তু কেবলমাত্র সাবখানতাব শীতি 
অবলঘ্ন কবিযা টাকা হাতে লইযা বসিযা থাবিলেই তাহাব চলিবে না। ব্যাঙ্ক 
একটি ববসায প্রতিষ্ঠীন, আব মুনাফা কবাই সকল ব্যবসাযেব লক্ষ্য। যত কম 


৬০ অর্থ তত্ব 


টাকা জমা রাখিয়া বেশি টাকা ধার দিবে, ততই তাহার যুনাফার সম্ভাবনা । তাই 
যে-ধরনের বিনিয়োগে সর্বাধিক মুনাফা পাওয়া খায় সেই ধরণের বিনিয়োগে টাকা 
খাটাইবার কথা তাহাকে ভাবিতে হইবে। কেবলমাত্র সাবধানতার নীতি অবলম্বন 
করিয়া বিয়া থাকিলে তাহার চলিতে পারে না । তাহাকে মুনাফালভ্যতার নীতি 
অন্ুযাষী উপযুক্ত পরিমাণে বিনিয়োগও করিতে হইবে। কিন্তু, ব্যাঙ্ক সর্বোচ্চ 
মুনাফার নীতি অনুযাধী টাক! খাটাইতে পারে না, কারণ কেবলমাত্র এই নীতি 
অনুসরণ কবিলে তাহাকে বিপদে পড়িতে হইতে পারে। ব্যাঙ্ক নিজের টাকায় 
ব্যবসায় করে না, অপরের নিকট হইতে খণ লওয়া টাকা বা আমাঁনতই সে 
ধণগ্রহীতাদের ধাব দেখ । এই আমানতকারীর। যখন খুশ নিজেদের টাকা ফেরৎ 
চাহিতে পারে, অধিকাংশ আমানতকারীরা তাহাদের আমানত একত্রে তুলিয়া! 
লইতে চাহিলে ব্যাঙ্কে রান্‌ (280.) হইতে থাকে । এই সমষে ব্যাঙ্কের উপর 
লোকের আস্থা ও বিশ্বাস টলিয়া গিয়াছে, সকল আমানতকারীকে নগদ টাকা ফেরৎ 
দিতে পারিলে তবেই এই আস্থা সে পুনরায অর্জন করিতে পারে। স্তরাং 
ব্যাঙ্কগুলি এমনভাবে টাকা খাটায যাহাতে তাহার বিনিয়োগগুলিকে সে যথাসম্ভব 
দ্রুত নগদ টাকায় রূপান্তরিত করিয়৷ ফেলিতে পারে। কোন কোন সম্পত্তি দ্রুত 
অপর ধরনের সম্পত্তিতে রূপান্তরিত হুইতে পারে, তাহাই সেই সম্পত্তির 
তরলতার মাত্র। (896 ০1110010165 ), তাই নগদ টাকাই সর্বাপেক্ষা তরল 
সম্পত্ত। ব্যাঙ্ক তাই এমনভাবে বিনিযোগ করে যাহাতে তাহার বেশির ভাগ 
আমানতই তরল বিনিয়োগে আবদ্ধ থাকে, এই তারল্যের নীতি স্মরণ না করিয়া সে 
পারে না। 
বিজ্ঞ ব্যাঙ্কারের কাজই হুইল এই সকল পরম্পরবিরোধী নীতির মধ্যে 
উপবুক্ত সামগ্রস্ত আনা । সে সাবধান থাকিবে, মুনাফাও বাড়াইবে, আবার এমন 
রূপে বিনিয়োগ করিবে যাহা সহজে নগদ টাকায় রূপাত্তর- 
বিজ্ঞ ঝাঙ্কার এ£ যোগ্য । সাবধান হইয়া যদি সে বেশি টাকা জমা! রাখে তবে 
ন্ট নীতি ম্মরণ 
বাগিবে বিনিয়োগের জন্য টাকা! কম থাকিবে, লাভের আশা কম । 
যদি সর্বাধিক তরল সম্পত্তি, অর্থাং একেবারে নগদ টাকা হাতে 
রাখে তাহা হইলে লাভ হইবে কোথা হইতে? যত বেশি অতরল বা তারল্যহীন 
বিনিয়োগে টাকা খাটাইবে তত বেশি সুদ পাইবে, তাহার লাঁভও বেশি হইবে। 
কিন্ত তারল্যহীন বিনিয়োগে তাহার বাঁকি বেশি, নিরাপত্তা কম। তাই বিজ্ঞ 
ব্যাঙ্কারের কাজই হইল এই তিনটি নীতির মধ্যে সামঞ্স্য রাখা । 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬১ 


প্রথমেই ধরা যাউক জমার কথা । বলা হয় যে, ব্যাঞ্কিং-এর সাফল্য 
অনেকাংশে নির্ভর করে জমা বা রিজার্ভের উপযুক্ত পরিচালনার উপর 
(90009988101 1080%1176 0976009 198615% 010 19 0081092706176 ০0 
£988:5%৪৪ )| নিজের হাতে রক্ষিত নগদ টাক। এবং কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট রক্ষিত 
জম] ইহাই তাহার আত্মরক্ষার প্রথম সোপান। এই জমার পরিমাণ বেশি হইবে 
5 দি পর্যাপ্ত হইবে। র্‌ উপযুক্ত ন] হইলে ব্যাঙ্ক 
ব্যা্কের নীতি. নিজের বিপদ নিজেই ডাকিয়া আনিতেছে। আবার 
প্রয়োজনের তুলনায় বেশি হইলে যে-মুনাফা৷ সে পাইতে পারিত 
তাহা হইতে ব্যাঙ্ক বঞ্চিত হইতেছে । এই জমা বা রিজার্ভ পরিচালনার ব্যাপারে 
তাই বিজ্ঞ ব্যাঙ্কারকে ধনলিপ্সা ও ভীরুতার মধ্যে কোথাও একটা সামগ্রস্য খু'জিয়া 
বাহির করিতে হইবে । আমানতের ঠিক কত অংশ সে নগদ টাকা জম] রাখিবে 
তাহ। অনেকটা নির্ভর করে তাহার বিবেচনার উপর, কি-হারে আমানতকারীর। 
নগদ টাক] তুলিয়া লইবার কথা চিন্তা করিতেছে সেই সম্পর্কে ব্যাঙ্কারের অভিজ্ঞতার 
উপর। ব্যাঙ্কের মোট দেনার তুলনায় তাহার নগদ জমার পরিমাণ সর্বদাই কম, 
তাই সকল আমানতকারী এক সঙ্গে নগদ টাকা চাহিলে ব্যাঙ্ক ফের দিতে পারে 
না। কোন একটি ব্যাঙ্ক অবশ্য অন্যান্য ব্যাঙ্কের বা! কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 
হঠাৎ প্রয়োজন হইলে টাকা আনিয়া আমানতকারীদের দেন! মিটাইতে পারে, কিন্ত 
সকল ব্যাঙ্কের পক্ষে একইসঙ্গে ইহ1 সম্ভবপর নয়। ব্যাঙ্কের উপর যতক্ষণ আমানত- 
কারীদের আস্থা আছে, ততক্ষণ এই রিজার্ভের গুরুত্ব ততট। নাই, কিন্তু 
একবার আস্থা হাঁরাইতে থাকিলে মোট আমানতের ১০০৭ জমা রাখাই 
একমাত্র নিরাপদ | স্বসময়ে ইহার প্রয়োজন নাই, কিন্তু অসময়ে এই জম। পর্যাপ্ত 
নয়-__এই অবস্থা মানিয়া লইয়াই ব্যাঙ্কারকে কাজ চালাইতে হয়।* 
সাধারণত ইংলগ্ের ব্যাঙ্কগুলি তাহাদের মোট আমানতের ৮ হইতে ১০% 
জমা রাখে; সকল দেশেই বাঙ্কারৰের অভিজ্ঞতা হইতে মোটামুটি এই 
রিজার্ভের অনুপাত সকল ব্যাঙ্কারের জান থাকে । 


রিজার্ভ বা জমার পরিমাণ সম্পর্কে মোটামুটি স্থির করিয়া ব্যাঙ্কার তাহার 


বিনিয়োগের দিকে নজর দেয়। মুনাফা বাড়াইতে হইবে, আবার বিনিয়োগের 
তারল্যও বজায় রাখিতে হইবে। বিভিন্ন ঝুঁকিসম্পন্ন খণে বিভিন্ন সুদের 
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৬২ অর্থ তত 


হারে সে টাকা খাটায়। এই বিষয়ে কোন ব্যাঙ্কারকে অনেক দিকে চিন্তা করিতে 
হয়। যেমন, সাধারণত বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি বেশি দিন আবদ্ধ থাকিতে পারে 
এইরূপ স্থানে টাকা খাটায় না। সাধারণত লোকে অল্ 
বিনিয়োগ সম্পর্কে 
ব্যান্ষের নীতি সময়ের জন্য টাকা আমানত রাখে, তাই ব্যাঙ্ককেও এ 
আমানত অল্পসময়ের মধ্যেই খাটাইয়া লইতে হয়। অল্ল- 
সমযী আমানত লইয। দীর্ঘকালীন বিনিযোগে টাক! খ টাইবার ঝুকি সে নিতে পারে 
না। খুব অল্প সময়ের মধ্যে (যেমন তিন মাপে) যে-বিসগুলি আপনাআপনি 
ফলপ্রস্থ হইয়। উঠে (8911 110510%6108 ), সেই ধরনের খশপত্রে নিয়োগ করাই 
ব্যাঙ্কের পক্ষে যুক্তিসঙ্গত । অধিক সমযের জন্য ধার দেওয়ার ছুইটি বিপদ, টাকা 
ফেরং না পাওয়ার সম্ভাবনা আছে, আর বন্ধকী সম্পত্তির মূল্য বাজারে হাস হইতে 
পারে। সেইজন্য বলা হয় যে, বিজ্ঞ বণঙ্কারের গুণ হইল বিল ও বন্ধকের মধ্যে 
পার্থক্য বুঝিতে পারা (4169.5009 10969901011] %00 0)0:028£9 )। 


কেবলমাত্র প্রথমশ্রেণীর বিল চিনিতে পারিলেই ব্যাঙ্কারের কাজ শেষ হয় না, 
তাহাকে বিভিন্ন সমযের মধ্যে এই বিনিযোগগুলি উপযুক্তভাবে বন্টন করিয়৷ দিতে 
হয়। এই বিষষে তাহাকে অনেক দিকেব উপর নজর রাখিতে হয়। দেশে 
কখনও কখনও টাকার লেনদেন বাড়ে, তাহাকে বলে তেজী মরহৃম (০৪৪5 
888801॥ ); আবার কখনও কখনও টাকার লেনদেন কমে উহাকে বলে 
মন্দা মরহৃম (51801 898800 )| মন্দার মরম্থমে ব্যাঙ্কের খণের জন্য চাহিদা 
কম, আবার তেজী মরম্থমে উহার চাহিদা বেণি। তাই ব্যাঙ্কার এমনভাবে 
বিল ও সিকিউরিটিগুল কেনে যাহাতে মন্দার মরস্থমে বেশি টাকা তাহার কাছে 
ফিরিবা না আসে অথচ তেজী মরস্থমে অধিকাংশ বিন ও সিকিউরিটিগুল 
ফলপ্রস্থ হয় এবং তাহার নিকট নগদ টাক! পৌছে। মন্দার মরস্থমে যখন 
ব্যাঞ্ষের হাতে নগদ টাকা বেশি, তখন সে অতি অল্প সমযের জন্য টাক! 
খাটাইবে, ইহাতে খুব কম আয় হুইলেও সে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগে টাকা 
আবদ্ধ করিবে না। কারণ সে তেজী মরস্থমের অপেক্ষায় আছে, সেই সময় 
বির তাহার হাতে নগদ টাকার পরমাণ যথাসন্তব বেশ থাকা 
ফলপ্রন্থধণপন্র দরকার । দীর্ঘকালীন বিনিয়োগে টাকা খাটানোর ঝোঁক 
আজকাল ব্যাঙ্ক গুলির মধ্যে দেখা যাইতেছে । যদি হাতে 

বেশ কিছু পরিমাণ বেশি টাকা৷ থাকে তবেই ব্যাঙ্ক এই চিন্তা করিতে পারে। 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬৩ 


'বিনিয়োগের ঝঁকির পরিমাণ কমাইবার উদ্দেশ্যে আজকাল কয়েকটি ব্যাঙ্ক মিলিয়া 


সম্মিপিত প্রতিষ্ঠান (00807689700 ) গঠন করিয়া দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ 
করিবার চেষ্টা করিতেছে। 


বিনিয়োগের তারল্য বজায় রাখার জন্য ব্যাঙ্ক তাহার মোট বিনিয়োগকে 
বিভিন্ন প্রকার খণের মধ্যে সুচিন্তিতভাবে ছড়াইয়৷ রাখিবে। কিছু টাকা সে 
তরল-খণ ও অত্যন্পকালীন খণেব বাজারে খাটাইবে। এবং নির্দিষ্ট সময়ে 
যে-বিলগুলি আপন1 আপনি ফলপ্রস্থর সম্ভাবনা তাহাতে কিছু টাকা রাখিবে। 
সরকারী স্বল্পকালীন বিল ব৷ ট্রেজারী বিলে সাধারণত বেশি টাকা রাখা হয়। 
মধ্যকালীন বা! দীর্ঘকালীন সরকারী বিনিয়োগে টাকা রাখা 

বিভিন্ন তরলতা- 
সম্পন্ন খণপত্র. ততট] যুক্তিযুক্ত নয় বলিয়া অনেকে মনে করেন, কারণ 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হুদ সম্পর্কে নীতির উপর এই সিকিউরিটি- 
গুলির দাম নির্ভর করে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক শ্ুদের হার বাড়াইলে সরকারী 


সিকিউরিটিগুলির বাজার-দব কমিয়া যায়, তাই ইহাতে টাকা খাটানো৷ বিশেষ 
নিরাপদ নয়। 


এই প্রসঙ্গে মনে রাখা দরকার যে ব্যাঙ্কের ধনসম্পন্নতা (৪০1%90% ) ও 
তর্লত। (11985916 ) উভয়ের মধ্যে পার্থক্য আছে। কোন ব্যাঙ্কের অবস্থ। 
ভাল, ইহা বেশ ধনসম্পন্র-এই কথা বলিলে বোঝা যায় তাহার খণ 
পরিশোধের যোগ্যতা আছে। অর্থাৎ, ব্যাঙ্কের মোট সম্পত্তির পরিমাণ এত যে 
সে মোট দেনা মিটাইতে সক্ষম, তাহার খণশোধযোগ্যতা আছে। কিন্তু এই 
অবস্থাতেও তাহার তারল্য না থাকিতে পারে। তারলা নির্ভর করে সেকি 
ধরনের সম্পত্তিতে টাক খাটাইয়াছে, উহাদের কত দ্রত এবং ক্ষতি স্বীকার না 

করিয়া আবার নগদ টাকায় পরিণত করা সম্ভব__ইহার 

৬ উপর। খণপম্পন্নতা থাকিলেই ব্যাঙ্কটি নিরাপদ নহে, 
এক নয় তারল্য থাকিলে তবেই তাহার ঝঁকি কম। অনেক সম্পত্তি 
থাকা অবস্থাতেই যদি চাহিবামাত্র ব্যাঙ্কটি আমানতকারীকে 

টাকা দিতে ন। পারে, তবে তাহার নিরাপত্তা নাই। তাই বিনিয়োগের 


দিক হুইতে ব্যাঙ্কের সর্বাধিক গুরুত্বপূর্ণ বিষয় হইল বিনিয়োগের তারল্য 
ব্জায় রাখা । 


৬৪ অর্থ তত্ব 


সম্পত্তি ব বিনিয়োগ পরিচালনার তত্ব (15602558 0? 4586 
1185109567705778 ) 

কেমন করিয়৷ ব্যা্বগুলি তাহাদের বিনিয়োগের বা সম্পত্তির তারল্য বজায় 
রাখিতে পারে সেই বিষয় ব্যান্কি-এর পঞ্চিতেরা বহু আলোচনা করিয়াছেন। 
অনেকদিন ধরিয়। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির নীতি হিসাবে গৃহীত হইয়াছে যে, এই 
ব্যাঙ্কগুলি কেবলমাত্র স্বল্পকালের জন্য আপনাআপাঁন পরিশোধ্য এবং উৎপাদক- 
খণ ( ৪1০0: 89111101016) 10000061589 1091) ) দিবে । এই নীতি 
অনুসরণ করিলে ব্যা্কগুলি কেবলমাত্র দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন ও বিক্রয়ের ( বা 
বণ্টনের) উদ্দেশ্টে খণ দিবে। কোন কারখানায় ভ্রব্য উৎপন্ন হইতেছে, বা 
কারখান। হইতে দ্রব্যগুলি বিক্রয়ের জন্য বাজারে যাইতেছে 
_এই সকল ধারাকে সাহায্য বা ত্বরা!ঙ্ত করার জন্য 
ব্যাঙ্কগুল ধার দিবে, অনেকে এইরূপ মনে করেন। গ্রব্য 
উৎপন্ন হইলে বা বিক্রয় হইয়া গেলে ব্যাঙ্ক সেই টাকা হইতে এই খণ ফেরৎ 
পাইবে, উৎপাদন ও বিক্রয়ের ধারার মধ্যেই এই খণ শোধ হইয়া যাইবে_তাই 
ইহাদের স্বয়ংশোধ্য খণ বা সম্পাত্ত (৪616-11901986108 886৮৪ ) ঝালয়া মনে 
করা হয়। এই ধরণের কাজে খণ দানের নীতিকে বলা হয় আপল-বিলের নীতি” 
(7১691 791115 40০0০9৮7109 ) বা "স্বয়ং পারশোধের তত্ব” € 4106০7 0£8914- 
[85106 )। সমগ্র উন(ঝংশ শতাব্দাতে ব্যা।ঙ্কংজগতে এই নীঁতর প্রাধান্ত ছিল, 
এবং বর্তমানেও বহু পণ্ডিত ইহাকে সমর্থন করেন | 

আধুনিককালে এই তত্বের বহুবিধ সমালোচনা হইয়ছে এবং মোটামুটি 
ইহার পরিবর্তে ভিন্নকূপ নাতির কথা বলা হইতেছে।* যেমন, 
প্রতিটি ব্যাঙ্কের প্রতিটি খণই যাদ এইরূপ “আসল-বিলের নীতি” অনুযায়ী 
কর! হয় তাহ। হইলে ব্যবসায় বাণিজ্য চলিতে পারে না। যে-উৎপাদনধার৷ 
বা বিক্রয়-ধারা সম্পূর্ণ করার উদ্দেশ্যে খণ লওয়া হইয়া।ছল তাহা সম্পূর্ণ হইখার 
পূ্বমুহূর্তে আবার খণ লওয়া দরকার হয় অথবা! পুব্লীতন 
সেই খণ আবার দেওয়া হইবে (1909%/81 0£ 0910 19808 ) 
এইব্ূপ ঞ্রতঙ্রতর প্রয়োজন হয়। পুরাতন খণ সম্পূর্ণ শোধ পাইলে আবার 
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আলসল-বিল ব। 
স্বয়ংশেবের নীতি 


এহ নীতির ক্রটি 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থ। ৬৫ 


নুতন ধারা শুরুর সময়ে খণ পাওয়! যাইবে এইরূপ হইলে সমাজে উৎপাদন ও 
বাণিজ্য ক্ষতিগ্রস্ত হয় না| দেশের কোন কোন ব্যাঙ্ক যদি নূতন খণ স্থার্ট করিয়া 
চলে তবে সেই খণআোতই ভ্্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন ও বিক্রয় বাড়াইয়া দিয়া সকল 
ব্যাঙ্ক হইতে খণগ্রহীতাদের পুরাতন খণ পরিশোধের ক্ষমতা গড়িয়া তুলিতে থাকে। 
পুরাতন বিলগুলি পরিশোধের পূর্বে যদি ব্যাঙ্কের নৃতন বিল গ্রহণ করিতে রাজি না 
হয়, তবে সম্ভাব্য খণগ্রহীতাদের কাজকর্ম প্রসারিত হয় না, উৎপাদন ও ব্যবসাধ- 
বাণিজ্য হাল পায়, দেশের ক্রয়শক্তি কমিয়া যায়, দামস্তর কমে, পুরাতন 
ধণগ্রহীতারাও তাহাদের খণ শোধ করিয়া উঠিতে পারে ন11% বিশেষত, ব্যবসায় 
ংকটের যুগে জিনিসপত্র বিক্র করিয়া অনেক সময ক্ষতি স্বীকার করিতে হয়, এই 
অবস্থায় যদি ব্যবসায়ীদের নূতন খণ পাইবার পূর্বেই পুরাতন ধণ শোধ দিতে হয় 
এবং দেশে সকল ব্যাঙ্ক মিলিয়৷ খণ ংকোচনের নীতি গ্রহণ করে তবে ববলাধ- 
বাণিজা নিশ্চয ক্ষতিগ্রস্ত হইবে তাহাতে সন্দেহ নাই। এই নীতি তাই সমর্থনযোগ্য 
নহে। 
তাহা ছাড়া, আধুনিক কালে তারল্য সম্পর্কে ধারণা পূর্বাপেক্ষা একটু ভিন্নরূপ 
হইযা উঠিয়াছে। কোন ব্াঞ্ক যদি তাহার সম্পত্তিগুলিকে অন্ত ব্ণঙ্কের নিকট 
বিক্রয় করিয়া দিতে পারে অথচ তাহার কোনরূপ আথিক ক্ষতি না হয়, তবেই 
সেই ব্যাঙ্ক তরল অবস্থায় আছে বলিয়া মনে করা যায়। 
দরকারমত আমার হাতের বিল ও সিকিউরিটিগুলি বিনা- 
ক্ষতিতে আমি যদি অন্যত্র বিক্রয় কবিতে পারি, তবেই আমার খণশোধযোগ্যতা 
এবং তারল্য বজায রহিল, এইরূপ মনে কর চলে । ইহাকে বলে “অপসারণের 
নীতি? (91716691165 000০0৮ )। দ্রুত এবং লোকসান না দিয়া কোন ব্যাঙ্ক 
অপর ব্যাঙ্কের নিকট নিজ সম্পত্তি হস্তান্তরিত কারয়া নগদ টাকা ফেরৎ 


অপসাবণেব তন্ত্র 
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৬৬ অর্থ তত্ব 


পাইতে পারে--এই ধরণের সম্পনস্ততে বিনিয়োগ করিলেই তারল্য বজায় থাকে। 
ফলপ্রস্থ হওয়া পর্যন্ত অপেক্ষা করার প্রয়োজন নাই-_দরকার হইলে উহার পূর্বেই 
বিলগুলিকে ভন্যাত্র অপসারণ করা সম্ভব হইলে উহাকে তারল্য বলিয়া মনে করা 
হয় |* 

অপসারণ তত্বের সমর্থনকারীরা মনে করেন যে, কেবলমাত্র অন্য ব্যাঙ্কের নিকট 
নয় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট অপসারণের যোগ্য বিবেচিত হইলেই সেই বিলগুলি 
কিনয়া বিনিয়োগের তারল্য বজায় রাখা চলে । বেন্ত্রীয় ব্যাঞ্চ যেসকল বিল বা 
খণপত্র কিনিতে প্রস্তুত আছে, কোন বথঙ্ক সেইগুলিতে টাকা খাটাইলেই তাহার 
তারল্যাবস্থা৷ বজায় থাকে, কারণ দরকারমত সে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 
উহাদের বিনিষযে নগদ টাঁকা পাইবে । 


“'আসল-বিলের তত্ব বা “অপসারণের তত্ব” যাহাই গ্রহণ করা হউক না৷ কেন 
বাবসায সংকটের যুগে ইহাদের কোনটিই বণঙ্ককে বাঁচাইতে পারে না। সংকট- 
কালে বিল ও সিকিউরিটিগুলি আপনা-আপান ফলপ্রস্থ (৪৪1£ 11051946108 ) 
হইযা উঠে না, কারণ খণগ্রহীতাদের খণশোধের ক্ষমতা হাস পায়। সকল ব্যাঙ্কের 

ৃ ক্ষেত্রে এইরূপ ত্বস্থা আসিলে কোন ব্যাঙ্কই অপর কাহারও 

লিট নিকট নিজের কোন সম্পত্তি অপসারণ করিতে পাবে না। 

পরেই অবস্থায় একমাত্র কেন্দ্রীয় বাণঙ্ছই সর্বশ্রেষ্ঠ ভা শ্রযস্থল। 

কেন্দরীম বখঙ্ক যণ্দ ধণপত্রগুল গ্রহণ করিতে অসম্মত হয, তবে সেই বাঙ্কের পক্ষে 

তারল্য বায বাখা কিছুতেই সম্ভব নয়। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের গ্রহণযোগ্য বিনগুলিতে 
বিনযোগ করিতে পারাই তাই তারল্যরক্ষার প্রকট পথ । 

সর্বশেষে আমেরিকার ব্যাঙ্কিং-ংজগতে আর একটি গুরুত্বপূর্ণ ঝোৌকের কথা 
উল্লেখ কর! দরকার । আমেরিকার ব্যাগ গুলি আজকাল বাবপাধীদের মপাক।লীন 
ও দরীর্ঘকালীন প্রযোৌজন মিটাইবার জন্১ও খণ দিতেছে । ইহাদের টার্ম লোন্‌ 
(19, 108) ) বলে। বর্তমানের চুক্তি অনুযাষী এক বৎসর পরে যে-খণ 
পরিশোধনীয় উহ্থাকে টার্ম খণ বল! হইতেছে। সাধারণত এই সকল দ্ষেত্রে খণ- 
কাল ১ বসরের বেশি, কিন্তু ৫ বংসরের কম । সমস্ত ধণকাল ধরিযা ভবিষ্যতের 


স্্ পাপী পাপা 
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টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬৭ 


'আ।য় হইতে এই ধরণের খণ পরিশোধ করা হইয়া থাকে । যন্ত্রপাতি, মজুত 
দ্রব্যসামগ্রী এবং অনেক সময় ঘরবাড়িও বন্ধক লওয়া হয়। বারবার স্বল্পকালীন 
খণ-দান ও গ্রহণ করার অস্থৃবিদা এড়াইবার জন্য এবং আমেরিকার ব্যাহ্কগুলির 
হাতে প্রভূত উদ্বংত্ত টাকা বিনিয়োগের পথ বাহির করার উদ্দেশ্যে এই ধরনের 
খণনীতির উদ্ভব হইয়াছে। মাকিন ব্যাঞ্কিং-জগতের এই নূতন কাজকর্ম বহুলাংশে 
পুরাতন ব্যাঞ্কিং নীতির বিরোধী । “আসল-বিলের তত্বে খণগ্রহীতার ত্রব্য বা 
সম্পত্তি বিক্রয় করিয়া ব্যাঙ্ক টাকা আদায় করে; “অপসারণ তর্বে' অপর কোন 
খণদাতার নিকট হুইতে ব্যাঙ্ক এই খণ পরিশোধ পায়। 
টবাএততারণত কিন্তু এই টার্ম বণগুলি ব্যাঙ্ক ফেরত পায় “বপগ্রহীতার 
আয়ের তত্র প্রত্যাশিত আয়” হইতে ( 80019799694. 10000709 ০? 009 
০০:০০ )। এইব্ূপে মাফিন যুক্তরাষ্ে ব্াঙ্কগুলির 
বিনিয়োগের তারল্য সম্পর্কে নৃতন এক তত্ব গড়িযা উঠিতেছে। থণগ্রহীতা 
নিজের ভাবশ্যত আয় হইতে সঞ্চয় করিয়া ব্যাঙ্কের খণ পরিশোধ করিবে_ এই 
তত্ব পূর্বের ছুইটি হইতে অনেকাংশে পৃথক তাহাতে কোন সন্দেহ নাই ।* 


ব্যাঙ্ক কর্তৃক হাণক্চি € 02698159501 ০6011 795 38001005 $55690 ) 


আধুনিককালে ব্যাঙ্কের আমানত ছুই প্রকারে স্থষ্টি হইতে পারে। প্রথমত, 
আমানতকারী কোন ব্যক্তি নগদ টাকা লইনা ব্যাঞ্ধে উপস্থিত হইলে ব্যাঙ্ক তাহার 
নামে আমানত-হিপাব (199০৪1৮ ৪০০০8.৫% ) খুলিয়া দে ; ইহাকে প্রকৃত 
আমানত (4০6৪%] 091১091৮ ) বলে। দ্বিতীয়ত, কোন 
বক্তি বাঙ্কের নিকট হইতে খগগ্রহণ করিলে ব্যাঙ্ক খণ- 
গ্রহীতার নামে নিজের খাতায় হিসাব খুলিয়া দেয; সেই 
হিসাব হইতে ধণের পরিমাণ পর্যন্ত টাকা চেকের সাহাযে কুলিয়া লইবার অনুমতি 
দেয়। ইহাকে হ্থষ্ট-আমাঁনত (0£9869৫ ৭9931৮ ) বলা হয়। 


দুই প্রকার আমানত 
শৃষটি 


প্রথম প্রকার ব৷ প্রকৃত আমানত স্থাষ্টি হয় আমানতকারী ব্যক্তির তাগদে । 
দ্বিতীয় প্রকার বা স্মষ্ট-আমানত স্প্টির তাগিদ আপে ব্যাঙ্কের নিকট হইতে । 
এইরূপে আমানত স্ষ্টি করিয়াই ব্যাঙ্ক খণ দেয়। 


ব্যাঙ্ক কোথা হইতে খণ দেয়? যে নগদ টাকা তাহার নিকট আমানত 


+ 107, 9.1, 9830) 00487179700 8716 274%05) ৮ 285--89, 


৬৮ অর্থ তত্ব 


হিসাবে আসে, তাহার সম্পূর্ণ পরিমাণ ধণ দিতে পারে না, কারণ আমানতকার 
যদি টাকা উঠাইয়া লইতে চায়, ব্যাঙ্কে তাহা দিতে হইবে । অভিজ্ঞতার ভিত্তিতে 
প্রত্যেকটি ব্যাঙ্ক জানে যে, সকল আমানতকারীগণ এক সঙ্গে তাঁহাদের সকল 
আমানত উঠাইয়া লইতে চাছেন না। মোট নগদ 

বা কিমাসানতী আমানতের সম্পূর্ণ পরিমাণ ব্যাঙ্কে না রাখিলেও দৈনন্দিন 
নিজের হাতে নগদ জমা লেনদেনের কাজ চালানে। যায়। স্থতরাং নগদ আমানতের 
কিছু অংশ, শতকরা! কিছুভাগ নগদ টাকা দৈনন্দিন লেনদেনের 

উদ্দেশ্যে জম। রাখিয়া! অধিকাংশ টাকাই খণ হিসাবে দেওয়া হয়। নগদ সঞ্চয়াংশের 
(0891) 5৪67৪ ) পরিমাণ বেশি হইলে ব্যাঙ কম খণ দিতে পারে, নগদ 


সঞ্চয়াংশের পরিমাণ কম হইলে খণের পরিমাণ বাড়াইতে পারে। 


ব্যাঙ্ক যখন আমানত স্থটটি করে তখন খণগ্রহীতার নামে আমানত হিসাবে 
ব্যাঙ্কের খাতায় হিসাব লিখিয়া রাখে এবং সেই হিসাব হুইতে চেক কাটিয়া খণ- 
গ্রহণকারী খণ দেয়। সেই খণ পুনরায় নগদ আমানত 
বাবাবসথাকতক হিসাবে, হয ধণপ্রদানকারী ব্যান্কে, অথবা অপর কোন 
ব্যাঙ্কে জমা হইয়া পড়ে। এই নৃতন জমার ভিত্তিতে ব্যাঙ্ক 
পুনরায় খণবৃদ্ধি করিবার প্রয়াস পায়। এইরূপে প্রতিবার খণদানের ফলে নুতন 
আমানত স্থন্ি হয় এবং প্রতিবার নূতন আমানত স্থির ফলে নূতন খণদান সম্ভব 
হয়। এইরূপে ব্যহ্কগুলি মিলয়। সামগ্রিকভাবে তাহাদের মোট নগদ-আমানতের 
বহুগুণ বেশি মোট খণ স্থষ্টি করিয়৷ থাকে । 
মনে করা যাউক, 4-ব্যাঞ্ধ কোন এক ব্যক্তির নিকট হইতে 1900 টাকার 
নগদ আমানত পাইল। ধরা যাউক, দেশে এইরূপ আইনসঙ্গত নিয়ম বা প্রথা 
চালু ঃছে যে, মোট নগদ আমানতের 10% ব্যাঙ্ধকে নিজের কাছে জম] রাখিতে 
হয়। এমতাবস্থায় 4-ব্যাঙ্ক নগদ আমানতের 10% অর্থাত 100 টাকা জমা 
রাখিয়া অবশিষ্ট 900 টাকা কাহাকেও ণদান করিবে । 
কিন্তু বর্তমান ব্যাঙ্ব্যবস্থাই এইরূপ যাহাতে ঘটনার স্রোত আরও বহুদুব 
অগ্রসর হইয়া যাঁয়। যাহারা 900 টাকা খণ পাইল তাহারা এই টাকা ব্যয় করাব 
ফলে যাহাদের হাতে গিয়া ইহা নুতন আয়রূপে দেখা দিল, তাহার 4-ব্যা. 
বা অন্য কোন ব্যান্কে জম দ্রিবে। মনে কবা যাউক, সেই 900 -ব্যাঞ্চে। 
মগদ আমানতবূপে জম! পড়িল। 9-ব্যাঙ্ক 900 টাক! নগদ-আমানতের 109 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৬৯ 


অর্থাৎ 99 টাঁকা জমা রাখিয়া ৪10 অপর কাহাকেও খণ হিপাবে দিয়া দিল | 
সেই 810 টাকা, আবার ধরা যাঁউক, 0-ব্যাঙ্কে জম পড়িল এবং 0-ব্যাঙ্ক ইহার 10% 
অর্থাৎ 81 টাকা জমা রাখিয়। 729 টাক! নৃতন খণ স্যষ্টি করিল। যতদিন না পর্বন্ 
নগদ-মামানতের পবিমাণ বিশেষভাবে কমিয়া গিয়া পরিমাণ এইরূপ দাড়াইবে 
যাহাতে নৃতন খণন্ষ্টি করা আর সম্ভব নহে, ততদ্দন এইরূপে নূতন খণস্্রি-ধারা 
চলিতে থাকিবে । এই ক্ষেত্রে 000 টাকার প্রথম খণদানের ফলে সমগ্র 
সমাজে 9009 টাকার খণ স্থষ্টি পাইবে। সুতরাং দেখা যাইতেছে, ব্যাঙ্কগুলি 
একত্রে মিলিযা সমাজে মোট অর্থের পরিমাণ বাড়াইয়া৷ দিতে পারে। 


দেশের ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা (8802000£ 95৪6০ ) কর্তৃক খণস্থষ্টির ক্ষমতার কিন্তু 
সীমা আছে। কোন ব্যাঙ্ক যদি বেশি নগদ টাক! নিজের হাতে জমা রাখিধা দেয, 
তবে ভবিষ্যতে অন্ত ব্াঙ্কও নগদ-আমানত কম পাইবে 
এবং সমাজে মোট খণস্ষ্টির পরিমাণ কমিযা যাইবে । 
দ্বিতীয়ত, কোন ব্যক্ত যদি খণ গ্রহণ করিয়া কোন বগঙ্কে 
জমা না দিযা সেই নগদ টাক নিজের হাতে জমাইয়া রাখে, তবে তাহা খণস্থষ্টি 
করিতে পারে না। তৃতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের আধিক নীতির ( খোলা বাজারে 
কার্াদির) দ্বার সমাজে নগদ টাকার পরিমাণ কমাইয়া দিলে মোট খণস্থপ্টির 
পরিমাণ কমিয়া যাইতে পারে। চতুর্থত, ব্যাঙ্ক খণ দিতে তখনই রাজি থাকে যখন 
উপযুক্ত বন্ধকী দ্রব্য পায়। উপযুক্ত বন্ধকী দ্রব্য না থাকিলে খণ দেওয়া ব্যাঙ্কের 
পক্ষে বিপজ্জনক | তাই দেশে বন্ধক-যোগ্য উপযুক্ত শেয়ার ও সম্পত্তি থাকা 
প্রকার; তবেই খণের প্রপার সম্ভব । অধ্যাপক সেয়ার্ঁপ ঠিকই বলিয়াছেন যে, 
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সর্বোপরি, মনে রাখ! দরকার যে, বাঙ্কগুলির খণশ্ষ্টির ক্ষমতা নির্ভর করে 
দশে বাবপায় বাণিজ্যের অবস্থার উপর, অর্থাং দেশে উপযুক্ত আশাবাদী 
নাবহাওয়া আছে কিনাই তাহার উপর। যদবেশি সংখাক ব্যক্তি খা লইতে 
1 আপে, তবে ব্যাঙ্কের নিজের ইচ্ছা থাকিলেও খনপ্রদারের এই ধারা দ্রুত 
গ্রলর হইতে পারে না। ঘোড়াকে জলের নিকট পৌছানে! চলে, কিন্তু জনপানে 


ণ৩ অর্থ তত্ব 


বাধ্য কর! যায় না; ঠিক সেইরূপ ব্যাঙ্কের ইচ্ছা থাকিলেও দেশে খণগ্রহণকারী: 
ব্যক্তির অভাবে খণপ্রসারের ধার! সীমাবদ্ধ থাকিতে পারে। 


অিশ্র ব্যাক্কিং ( 01150 2381010705 ) 


প্রথম মহাযুদ্ধের পর হইতে, ইউরোপের কয়েকটি দেশে (যেমন ইতালী, 
জার্মানী, হাঙ্গেরী, বেলজিয়াম গুভূতিতে ) প্রাচীন ব্যান্বিং-নীতির বদলে নূতন 
ব্যান্কিং রীতি-পদ্ধতি দেখা দ্রিযাছে। চিরাচরিত বাঙ্কিং-নীতি ছিল স্বল্পকালীন 
প্রয়োজনে বাবসায়-বাণিজ্যে টাকা খাটানো £ ব্যান্গুল সাধারণত শিল্প- 
কলকারখানাকে ধার দিত না, কারণ ইহাতে বোঁশদিনের জন্য টাকা অপরের নিকট 
আবদ্ধ রাখিতে হয। কিন্তু এইসকল দেশের ব্যাঙ্কসমুহ শিল্পপ্তলকেও ধার দিযাছে 
এবং বেশিদিনের জন্য তাহাদেব নিকট টাকা ফেলিযা 
রাখিয়াছে। নিজেদের দেশেব শিল্পোন্নয়নে ব্যাঙ্থনকল 
এইভাবে গুরুত্বপূর্ণ ভূমিকা গ্রহণ করিয়াছে, ইহাদের প্রচেষ্টায় 
নুতন নৃতন শিল্প প্রতিষ্ঠিত হইয়া! গড়িয়া উঠিতে পাবিয়াছে। এই সকল দেশের 
বাণিজিক ব্যাঙ্কসমূহ বিনিয়োগ-ব্যাঙ্কং (10568603676 13801077£ ) শুরু 
করিয়াছে। যুদ্ধোত্তর অর্থ নৈতিক সংকট, শিল্প-পুনর্গঠনের প্রয়োজনীয়তা, দেশে 
অর্থনৈতিক সংগঠনের পরিবর্তন ( যেমন জার্মানীতে যুদ্ধের প্রযোজনে অতি দ্রুত 
শিল্পাফন ), এই সকল কারণে রক্ষণশীল ব্যান্কংনীতি ভাঙিয়া পড়িযাছে এবং 
পৃথিবীর বহুদেশে নুতন ধরণের এই প্রকার মিশ্র ব্যাঙ্কিং গড়িয়া উঠিয়াছে। 
দেশের অর্থনৈতিক অগ্রগতির পক্ষে এই প্রকার মিশ্র ব্যাঞ্চিং বিশেষ 
স্মবিধাজনক-__ইহা' জার্মানী, ডেনমার্ক, স্থইজারল্যাণ্ড প্রভৃতি দেশের ইতিহাস হইতে 
জাঁন। যায়। এখানকার ব্যাঙ্কাররা খণগ্রহণকারী শিল্পপতির আছ্ত্ত খোজখবঃ 
রাখে, সেই শিল্পের ভবিষ্যৎ উন্নতির সম্ভাবনা লইয়া যথেষ্ট 
মিএ ব্যাক্ষি” এব চিন্তা করে। ভবিষ্যতে বিক্রয়ের জন্য বাজাবে শেযার ছাড় 
ইডি বায় হইবে ইহার ভিজিতেই ব্যাঙ্ক শিল্পপতিকে খণ দেয়, শেয়াঃ 
ছাড়া হইলে যাহাতে উহ! বিক্রয় হয় সেইজন্য ব্যাঙ্ক সেঃ 
শেয়ার সম্পর্কে জনসাধারণকে সচেতন করিয়া তোলে, নিজেরা অনেক সময় শেয়া; 
বিক্রয়ের আংশিক দায়িত্ব গ্রহণ করে, গ্যারান্টি দেয়, আগুাররাইট করে, নিজেদে' 
স্রনাম জড়াইয়া দিয়। শ্িল্পপতিকে টাকা তুলিতে এবং বিভিন্ন প্রকার ব্যবসায়িং 


সম্পর্ক গড়িয়া তুলিতে সাহায্য করে। যদি কোন একটি ব্যাঙ্কের আমানতে 


মিশর বাঙ্ছি' কি 
ও কেন 


টাকাব বাজাৰ ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৭১ 


তুলনায নিজস্ব মূলধনেব প রমাণ বেশি হয, আমানতেব অধিক অংশ দীর্ঘকালীন 
আমানত হয, তাহ হইতে বাঙ্কেব মোট বিনিযোগেব কিছু অংশ শিল্পেব দীর্ঘকালীন 
মূলধন ভাগ্ডাবে নিযোগ কবা সম্ভবপর । এই ধবণেব বিনিযোগে লাভেব হাৰ 
বেশি, উপবন্ত যে-ঝুঁকি আছে তাহা দূৰ কবা অসম্ভব নয। খুব সাববানতাব 
সহিত ও বিবেচনা কবিযা যদি ভবিষ্যতে উন্নত হইবে এইরূপ শিল্পে টাক। 
খাটানা যাষ, এবং কষেকটি ব্যাঙ্ক একত্র হইমা সিণগুকেট বা কন্সর্টঘাম গঠন 
কৰিযা শিল্পে খণ দেওযা হয তবেন্বভাবতই ঝঁকিন পবিমাণ কমিযা যাইব 
ব্যাঙ্ক ব ও শিল্পপতি পবস্পবেব অভিজ্ঞতা হইতে লাভবান হন, শিল্পপতি বাজ বেন 
অবস্থা জানিতে পাবেন, আবাব ব্যাঙ্কাববাও শিল্পটিব আভ্তবীণ অবস্থা জানেন 
বলিখা লোকসান এডাঁইবাব চেষ্টা কবিতে পাবেন। 

মিশ্র ব্যান্কিং ববস্থাব ক্রটিবিচ্যুতিব দ্িকটাও আলোচনা কবা দবকাব। এই 
ক্রটিবিচু,তিগুলি সর্বাধিক প্রকাশ পাঁষ বাবসায-স”্কটেৰ যুশ , কারণ এই সময 
মূলধনী দ্রব্যসামগ্রীব দাম বা বিনিযোগেব মূল হাস পা । বাাক্কেব অধকাংশ 
বিনিযোগই আবদ্ধ হইয1! পড়ে, নগদ টাকা রূপান্তবণ সম্ভব হয না। ১৯২৯- 
৩০ সালেব অর্থনৈতিক সংকটে আমেবিকা, ফ্রান্স, জাপান ও অন্ঠান্ত 
দেশে ইহাই ঘটিযাছিপ। আমেবিকাব বাঙ্কগুল নিজেবা বা তাহান্বে সহ- 
প্রতিষ্ঠানগুললব মাধমে শেযাব-বাজাবে প্রভূত টাকা খাটাইযাপছিল তাই শেোোবেব 
দাম কমিযা যাওযাব তাহাদেব অবস্থা হঠাৎ বিপদজনক হইযা উঠে। ব্যাহ্কগুল 
প্রাহই সাবধানতাব সীমাবেখা অতিক্রম কযা দীর্ঘকাল'ন 
ধণে টাক খাটাইত, ফলে তাহাদেব অবস্থ৷ সর্বদাই তাবল হীন 
হইযা উঠিত। শিল্পে অতি-বিনিযোগেব দকণই ১৯৩২ সালে 
ফান্সেব 7387009 18,01000%19 09 97906 ভাউযা পড়িযাছল ; ঠিক একই 
কাবণে 58619 0:90169086816 বিশেষ বিপদগ্রস্ত হইয! পড়যাছল। মিশ্র 
ব্যাঙ্ক-এব ফলে অর্থনৈতিক কাঠামোৰ সকল অঙ্গে এমন এক ফাটকাদাবিব 
মনোভাব দেখা দেষ যে, তাহ] দেশেব স্বাভাবিক অর্থ নৈতিক গণিকে তুচ্ছ কবিষা 
অস্বাভাবিক কতকগুলি প্রবণতাব স্থষ্টি কবে। বণঞ্কসমুহ অসঙ্গত ধবণেব বি নযোগে 
প্রমত্ত হইয! উঠে, অবশেষে তাবল্যহীন সম্পত্তিতে আমানতকাবীদেব টাকা আবদ্ধ 
কবিযা ফেলে। 

এই সকল বিরূপ অভিজ্ঞতাব ফলে অনেক দেশই মিশ্র ব্যান্কি-এব বিকদ্ধে 
আইন প্রণধন কবিযাছে। মাঞ্চিন যুক্তবাষ্টে আইন কবিযা বলা হইযাছে যে, 


মিশ বাকি এব 
ক্রটিবিট।ত 


৭২ অর্থ তত্ব 


বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কসমূহ শিল্পে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ করিতে পারিবে না। ১৯৩৬ 
সালের ১লা জানুয়ারী হইতে বেলজিয়ামের ব্যান্কসমূহ অর শেয়ার বা শিল্পক্ষেত্রে 
বিনিয়োগ করিতে পারিবে না - এইরূপ আইন করা হইয়াছে । সুইডেন, ভারতবর্ষ 
সর্বত্র এইরূপ আইন বিধিবদ্ধ হইয়াছে । কিন্তু, মিশ্র ব্যাঙ্কিং এর বিরুদ্ধে এইরূপ 
আইন করা সত্বেও তীয় বিশ্বযুদ্ধের পরে পৃথিবীর বিভিন্ন দেশ যুদ্ধোত্তর পুনর্গঠনের 
সম্মুখীন হইয়া পুনরায় মিশ্রব্যাঞ্ষিং রীতি গ্রহণ করার কথা 
বিবপ প্রতিক্রিয়া, 
কিন্ত উহা কাটিয়া চিন্তা করিতেছেন। ব্যাঙ্কগুলির হাতে টাকার পরিমাণও 
যাইতেছে বাড়িয়া গিয়াছে, স্বল্পকালীন বিনিয়োগে আর তাহাদের 
উপযুক্তভাবে নিয়োগ করা৷ যাইতেছে না। তাই উন্নত 
দেশগুলিতে ব্যাঙ্কিং-বিশেষজ্ঞগণ অল্প পরিমাণে মিশ্রবণাঙ্কিং গ্রহণ করার প্রস্তাব 
সমর্থন করিতেছেন । 


ব্যাক্কিং-কাঠামো : একক ব্যাক্কিং বনাম শাখা-ব]াক্ষিং (987,10708 
910800075 2 [01016-7391010709 5৪ 13725901)-1387805788 ) 
প্রত্যেক দেশের অগ্রগতির ইতিহাসে বিশেষ প্রকার কতকগুলি প্রভাব কাজ 
করিয়াছে, তাই সকল দেশের অর্থনৈতিক সংগঠন সমান নয়। বাণিজ্যিক 
ব্াক্ি-এর কাঠামোও সকল দেশে সমান হইতে পারে না। তবুও সাধারণ- 
ভাবে ব্যাঙ্কিং-কাঠামোকে ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত কর! হয় ঃ বিটিশ ধরণের শাখা- 
ব্যাঙ্কিং এবং মাঞ্চিন ধরণের একক বা! ইউনিট ব্যাস্কিং। ইংলগু ছাড়া কানাডা, 
দক্ষিণ আফ্রিকা, অস্ট্রেলিয়া, ভারতবর্ষ প্রভৃতি স্থানে শাখা-ব্যা্কষিং প্রচলিত 
আছে। একটিমাত্র অফিস হইতে ব্যাঙ্কিং-এর কাজকর্ম করা হইলে উহাকে 
বলে একক ব্যাঙ্কিংঃ আবার একাধিক অফিস হইতে ব্যাঙ্কি-এর কাজকর্ম 
করা হইলে তাহাকে বলে শাখা-ব্যাঙ্কিং। সাধারণত মাকিন যুক্তরাষ্ট্রে এই 
একক ব্যাঙ্কিং দেখিতে পাওয়া যায়, ইহাদের অনেক সময় স্থার্নীয় ব্যাঙ্কিং 
(7,90811560 8901108 ) বলে। অবশ্য মাফিন যুক্তরাষ্ট্রে শাখা-ব্যাঞ্কিং এর 
সুবিধাগুলি পাওয়ার জন্ত করেসপণ্ডিং ব্যাঙ্ক-প্রথা (09077981)90.011)8 138) 
358197 ) প্রভৃতি দেখা দিয়ছে। এই প্রথায় গ্রামাঞ্চলের 
ইউনিট ব্যাঙ্থিং ও শাখা- কোন স্থাপীয় ব্যাঙ্ক বড় বড় শহরের কোন কোন ব্যাঙ্কে 
ব্যাক্ষিং কাহাকে বলে নিজের টাকা জমা রাখিতে পারে। এই ভাবে এক স্থান 
হইতে অন্য স্বানে টাকা পাঠানো! তাহাদের পক্ষে সম্ভবপর হয়ঃ অন্ত কোন 
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শহরের ব্যবসায়ীর বিল আদায় করাও স্ববিধাজনক হয় । বিরাট শাখাঅফিস 
না রাখিয়া এইরূপে মাঞফিন ব্যাঙ্কগুলি শাখা-ব্যাক্কিং-এর স্থবিধা কিছুটা ভোগ 
করিতে পারে। উভয় প্রকার ব্যাঞ্ক-কাঠামোর স্বিধা-অস্থবিধা আলোচনার 
সময়ে এই কথা মনে রাখা দরকার । শাখা-ব্যাঙ্কিং-এর স্ববিধাগুলি আলোচনা 
করিলে ইউনিট ব্যাক্কিং-এর অস্থবিধাগুলি ধরা পড়িবে; আবার ইউনিট 
ব্যাঙ্কিং-এর স্থবিধাগুলি বিশ্লেষণ করিলে শাখা-ব্যাঙ্কিং-এর ক্রটিগুলি বোঝা 
যাইবে। 
শাখা-ব্যাঙ্কিং-এর স্থবিধার মধ্যে প্রথম হইল যে, ইহা বৃহৎমাত্রায় উৎপাদনের 
ব্যয়সংকোচ ও স্থযোগসমূহ পাইতে পারে, অর্থাৎ শ্রমবিভাগ ও বিশেষায়ণের স্থবিধা 
পাওয়া যাঁয়। তাহাদের বেশি অর্থ-সামর্থয থাকে, তাই বেশি মাহিনায দক্ষ 
ব্যক্তিকে উপযুক্ত স্থানে নিয়োগ করিতে পারে । ইউনিট-বণঙ্কিং-এ বিশেষায়ণ 
প্রসার করার স্থবিধা খুবই কম, তাহাতে সন্দেহ নাই । দক্ষ ব্যক্তিকে পরিচালনার 
কাজ হইতে অব্যাহতি দিযা নীতি-নির্ধারণ ও অন্ঠান্ত উন্নযনমূলক কাজে ( যেমন 
কোথায় টাক! খাটানো৷ হইবে, ঝুঁকি ও ফলপ্রস্থতা কেমন ইত্যাদি বিচার করার 
কাজে ) নিয়োগ করিতে পারে। দ্বিতীযত, শাখা-ব্যা্কি-এর স্থবিধা হুইল 
যে, প্রতিটি শাখা-অফিস কম নগদ জমার সাহায্যে কাঁজ চালাইবার স্যোগ পায়। 
দরকারের সময় একটি শাখা অপর শাখা হইতে টাকা লইযা আ্সিষা কাজ 
চালাইতে পারে. তাই প্রতিটি শাখাতেই কম জমা রাখিলে স্বাভাঁবক কাজকর্ম 
ব্যাহত হয় না। কবেস,পণ্ডেট ব্যবস্থা ইউনিট বাদক্ষগুলিও এই স্থবিধা পীষ 
ইউনিট ব্যাঞ্কটি অপর ব্যাঙ্কে যে-টাকা জমা রাখে তাহা হইতে সদ পা না (বা 
পাইলেও খুব কম পায়)। তৃতীয়ত, ইউনিট ব্যাঙ্কিং-এব তুলনায শাখা-ব্যাস্কিং 
ব্যবস্কায় কম খরচে এক স্থান হুইতে অন্য স্থানে টাকার আদান-প্রদান করা৷ চলে। 
আমানতকারীরা যখন টাকা জমা বাখে তখন তাহার! এই সকল সথযোগ-স্থৃবিধা 
খুঁজিবে, যেব-ব্যাঙ্কে কম খরচাষ ভাল কাজ পাওয়া যা, তাহাবা সেই বাঙ্কেই 
টাকা জমা রাখিবার চেষ্টা করিবে। চতুর্থত, ইউনিট 
এর হবিধা ব্যান্ি-এর ক্লনায় শাখা-বযাফিংবাবস্থা বিভিন্ন স্থানের 
অন্বিধা কিকি মধ্যে ঝুঁকি ছড়াইয়া রাখিতে পারে। এক বাক্সে যেমন 
সকল ডিম রাখ' যুক্তিযুক্ত নয় সেই রকম একটি অঞ্চলের 
অর্থ নৈতিক শ্রীবৃদ্ধির উপর ভরসা না করিয়া বিভিন্ন অঞ্চলে ছড়াইয় পড়া 
ভাল। কোন ছূর্দশাগ্রস্ত অঞ্চলের লোকসান সমৃদ্ধিশালী অঞ্চলের লাভ দিয়া পূরণ 
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করা চলে । এই কারণেই ১৯২৯-৩০ সালের সংকটকালে আমেরিকার কৃষি- 
অঞ্চলের ব্যাঙ্কগুলি বন্ধ হইয়া যায়, কিন্তু ব্রিটেনের ব্যাঙ্কসমূহ কোনমতে টি'কিয়া 
যায়। ভারতেও এইরূপ দেখা গিয়াছে। পঞ্জাবে দাঙ্গার সময়ে ওখানকার 
স্থানীয ব্যাঙ্বগুলি ক্ষতিগ্রস্ত হুইয়া উঠিয়া গিয়াছে, কিন্তু উপদ্রুত অঞ্চলে 
যে-সকল ব্যাঙ্কের শাখা ছিল, তাহার! ক্ষতিগ্রস্ত হইলেও নিজেদের অবস্থা 
সামলাইয়া লইতে পারিযাছে। পঞ্চমত, শাখা-ব্যাঞ্কিং-এর দরুণ দেশের বিভিন্ন 
অঞ্চলের সুদের হাবে তারতম্য কিছুট৷ দূর হয়, তাহাতে সন্দেহ নাই । বিভিন্ন 
অঞ্চলের মধ্যে মূলধনের চলনশীলতাব অভাব সুদের হারে আঞ্চলিক তারতম্যের 
অন্থতম প্রধান কারণ। কোন অঞ্চলে স্বদের হার বেশি হইলে কম সুদের 
অঞ্চল হইতে টাকা হুলিয়া আনিয। সেখানে খাটানো যায, ফলে উভয় অঞ্চলের 
স্থদের হারে পার্থক্যের মাত্রা কমিয়া আসে। যষ্ঠত, এইভাবে এক অঞ্চল হইতে 
অন্য অঞ্চলে টাকা পাঠানো সহজ ও স্ববিপাজনক হওযায় ব্যাঙ্কের মোট মুনাফা 
বৃদ্ধি পাষ। কোন একটি শাখাষ টাকা অলস হইযা। পড়যা থাকাৰ উপক্রম হইলে 
উহাকে অপর অঞ্চলে পাঠানো চলে, যেখানে বেশি হদের হাবে উহ্ভাকে নিয়োগ 
করা হয়। সকল অঞ্চলে তেজী বা মন্দার মরস্থম একই সমযে আসিবে এমন 
কোন কথা নাই, তাই শাখা-বঘাঙ্কিং এই দিক হইতে বিশেষ সুবিধাজনক | সপ্তম, 
শাখা-ব্যাক্কং-এর স্ু'বধা ভইল যে, এই ব্যবস্থায় বিভিন্ন প্রকার খণপত্র এবং 
বিনিয়োগের মধ্যে ব্যাঙ্ক পছন্দ বা বাছাই করার স্থবিধা পাষ। কোন এক বিশেষ 
ধরনের খণপত্রে টাক খাটানে। হইবে, এই সিদ্ধান্ত একবার গ্রহণ করা হইবাব 
পর বিভিন্ন শাখার মারফৎ সার। দেশে সেই *কার খণপত্র খু'জিযা বাহির করা 
সম্ভব | অষ্টমত, শাখা-ব্যাস্কং কম ব্যয়শীল, শাখা-মফিসগুলি সাধারণত জ'বকজমক- 
হীনভাবে পরিচালনা করা চলে, কিন্তু ইউনিট ব্যাঙ্কের পক্ষে ইহা সম্ভব নহে । কিন্তু 
এই ঘুক্তে অনেকেই মানিতে চাহেন না। তাহাদের মতে সকল শাখার ব্য যোগ 
দিলে দেখা যায় ইভাতে বষের পরিমাণ বেশিই হইবে। নবমত, শাখা-ব্যাঙ্চিং 
থাকিলে দেশের বিভিন্ন অঞ্চলের অবস্থা ও সমস্যাগুলি ব্ণাঙ্ক-কর্তৃপক্ষ জানিতে 
পারেন, দেশের সামগ্রিক অর্থ নৈতিক ব্যবস্থা, অধিবাসীদের অভ্যাস, রীতিনীতি 
ও জীবিক! প্রস্তুতি সম্পর্কে তাহাদের জ্ঞান গতীরতর ভয়। ব্যাঙ্কারদের জ্ঞান ও 
বিচারবুদ্ধি অনেক তীক্ষ হইয়া উঠে, ব্যাঙ্কিং-পরিচালনার মান উন্নত হয়। 
উপরস্ক, বিভিন্ন অঞ্চলের আঞ্চলিক প্রয়োজন মিটানোও সম্ভবপর হয়। সর্বোপরি, 
ব্যাঙ্কের শাখাগুলল প্রকৃতপক্ষে শিক্ষণকেন্ত্র, নৃতন শিক্ষার্থীরা কোন এক শাখায় 
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কাঞ্জ করিলে ব্যাঙ্কিং-এব সকল প্রকার কাজকর্ম শিখিতে পাবে, ক্রমে জটিল 
ধবণের কাজ বুঝিতে পারে। 

শাখা-ব্যাঙ্কিং-এব অস্থবিধাগুলি বা ইউনিট ব্যাঞ্কিং-এব স্ুবিধাগুলি আলোচন। 
করা আবশ্ক। প্রথমত, ব্যাঙ্কটিব কাজেব জন্য দেশে বিভিন্ন অঞ্চলেৰ আধবাসীবা 
যদ্দি প্রযোজনবোধ না কবে, তবে শাখা-ব্যাক্কি-এ লাভ নাই । বিভিন্ন দেশে 
ব্যাঙ্কটিব শাখা প্রতিষ্ঠা কৰিলে বহুপ্রকাব অস্থবিধা দেখা দেয। বিভিন্ন দেশেন 
আইন-কানুন, ব্যবসাষেব বীতিনীতি, প্রথা, অবস্থা ও টাকাব ইউননট সকল বিনষে 
পার্থক্য থাকে -শাখাব্যাঙ্কিকে এই সকল অস্থবিধান মধে। কাজ কবিতে হয। 
দ্বিতীযত, শাখা-বাস্ক-এ উপযুক্ত পাবচালনা ও নিযন্ত্রণেব বহুবিধ সমস্তা দেখা 
দেষ। বহুদৃবে অবস্থিত, বিক্ষপ্ত শাখাগুলবৰ উপব নজব বাখা খুবই অস্থবধ।- 
জনক, উপযুক্ত নিষস্বণেব অভাবে যে, কোন শাখা নষ্ট হইয। যাইতে পাবে । 
তৃতীয়ত, শাখা-বাাঞ্ষিং খুবই বাযবহুল ও অপচযমূলক। প্রতেকটি শাখাব 
পবিচালনা ও বক্ষণাবেক্ষণেব জন্য ব্যাঙ্কেব ব্যয বাডিযা চলে, মুনাফাও হ্রাস 
পায। বাঙ্কগুলি দূবে অবস্থিত থাকাষ তাহাদেব ব্যবসা।যক 

শাখা বাক্কি“এব অহ্বিধা ট্ 
ও ইউনিট ব)হ্বি'এব কাজকর্মে মোট পবিমাণ বাড়ে বটে, কিন্তু শাখাগুলিব 
হবিখাকিকি মধ্যে যোগাযোগ বক্ষা কবা ও কেন্দ্রীফভাবে উহাদেব পরিচালনা 
কবাব ব্য বিশেষভাবে বৃদ্ধি পা । চতুর্থত, কোন শাখাব 
অবিবেচনা ও গাফিলতিব দরুণ সেই শাখাব প্রতি লোকেব আস্থাহীনতা জন্মমইলে 
অন্যান্ত শাখাব উপবও আমানত-কাবীদেৰ বিশ্বাস টলিযা যায, সমগ্র ব্যাঙ্কটি 
ক্ষতিগ্রস্ত হৃইযা পড়ে। অবশ্য ইহাদে বিপক্ষে বলা চলে যে, প্রতিটি শাখা। 
অপব শাখাব শক্তিস্তভ্ভও বটে, কাব্ণ কোন একটি শাখা বান্‌ হইতে শুরু 
হইলে অন্যান্য সকল শাখাব অর্থ ভাগ্ডাব এঁ শাখাব সাহায্যে অবিলম্বে ছুটিযা 
আসিতে পাবে। পঞ্চমত, ইউনিট বগন্কিং ব্যবস্থায কোন একটি ব্াঙ্ক দুর্বল 
হইলে সেই ব্যাঙ্কটি উঠিযা যায । কিন্তু শাখা-ব্যাঙ্কং বাবস্থায কোন একটি ছুবল 
শাখাও সমগ্র ব্যাঙ্কটিকে ক্ষতিগ্রস্ত ক্বয! তুলিতে পাবে । শাখা-বা ক্কং-এব 
ছত্রচ্ছাযায দুর্বল ব্যাঙ্বগাল বা।চযা থাকে, জনসাধাব্ণ তাহাদেব ক্রটিবিচু,তিগুলি 
ধবিতে পারে না। যষ্ঠত, শাখ'-ব্যাঙ্কিং ব্যবস্থায় দীর্ঘস্ত্রতা আসিযা পড়ে; সকল 
সিদ্ধান্তের ব্যাপাবে প্রধান-কার্ধালযেব দিকে তাকাইযা বসিযা থাকিতে হয, ফলে 
জরুবী সিদ্ধান্ত গ্রহণ ও দ্রুত কাজকর্ম সম্পাদন সম্ভবপর হয় না। সপগ্তমত, 
প্রযোজনের মাত্রা ছাড়াইযা শাখা-ব্যাঙ্কিং এর প্রসাব ঘটাইলে যত্রতত্র ব্যাঙ্কের 


৬ অর্থ তত্ব 


শাখা গজাইয়া উঠে, ব্যাঙ্কের আধিক্য দেখা দেয়। ইহার ফলে শুরু হয় 
আত্মঘাতী প্রতিযোগিতা, দাম-কাটাকাটি, আমানত আকৃষ্ট করার উদ্দেশ্টে 
অতিরিক্ত হারে সদ ঘোষণা, এবং বাঁকিবহুল বিনিয়োগে টাকা খাটাইবার প্রবণতা । 
অষ্টমত, ইউনিট ব্যাক্কিং-এর স্বপক্ষে বলা হয় যে, এই ব্যাঙ্কের পরিচালকদের স্থানীয় 
লোকজন, তাহাদের বাবপায়িক ক্ষমতা, সততা৷ ও সমস্যা সম্পর্কে গভীরতর জ্ঞান 
থাকে, ফলে কোন্‌ ব্যবসাষে টাকা খাটানো নিরাপদ তাহা ভালভাবে বুঝিতে 
পারে। কিন্তু জ্ঞান থাকিলেও উহা! প্রয়োগ করা স্থানীয় ব্যাঙ্ক পরিচালকের 
পক্ষে বিশেষ অস্থবিধাজনক | পারিবারিক সম্পর্ক, সামাজিক ঘনিষ্ঠতা প্রভৃতি 
কারণে এই পরিচালক অনেক সময় অনুপযুক্ত ব্যক্তিকেও খণদানে বাধ্য হন ।* 
কিন্তু শাখা ব্যাঙ্কের পরিচালকের এই অসুবিধা নাই । খণদানের প্রত্যেকটি প্রস্তাব 
প্রধান-কার্ধালয়ে পাঠাইতে হয, তাই কাহাকেও কোন খণ অগ্রাহহ করিতে হইলে 
তিনি প্রধান-কার্যালয় নামে এক অদৃশ্য শক্তির উপর দায়িত্ব অর্পণ করিয়া নিজের 
মুখ রক্ষা করিতে পারেন। 


উপসংহারে, আমরা বলিতে পারি যে, উভখের তুলনামূলক বিচারে 
শাখাব্যাঙ্কিং-এর পক্ষে যুক্তগুলি দু এবং ইহার সুবিধাই বেশি। মাকিল 
যুক্তরাষ্ট্র গ্রামাঞ্চলে শহরের ব্যাঙ্কারদের সম্পর্কে একটা ভীতি ও বিরূপতা আছে, 
তাহা ছাড়া সারা দেশে অর্থের বাজারে একচেটিয়া অর্থ-্রাস্ট (1০095 070৪6) 
গড়িয়া উঠিতে পারে এইন্ষপ ভয়ও লোকের মনে আছে। 
তাই প্রকাশ্যে শাখাব্যাঙ্কিং গড়িয়া উঠিতে পারে নাই। কিন্ত 
অপ্রকাশ্ে, বিভিন্ন ইউনিট ব্যাঙ্কের শেয়ার ক্রয় করিয়। 
পরস্পর-সংলগ্ন ডিরেক্টারী (106971701006 01790609958 ), হোল্ডিং কোম্পানী 


শ।পাব্যাঙ্কিং-এবই 
প্রসাব দেখা যাইতেছে 
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টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৭৭ 


গঠন করা, প্রভৃতি ব্যবস্থার মাধ্যমে মোটামুটি কেন্দ্রীয় নিয়ন্ত্রণ বাবস্থা ও একচেটিযা 
কর্তৃত্ব গড়িয়া উঠিয়াছে_ ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । 


সর্বোভিম ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার প্রয়োজনীয় শর্তসমুহ ( [6 6585009] 0 & 
80181)0 1081018176 ৪5865200 ) 


আধুনিক জগতের উন্নত দেশসমূহে বিনিময়-মাধ্যমের বেশির ভাগ সরবরাহ 
করে ব্যাহ্কসমূহ । দেশের শিল্প, বাবসায়-বাণিজ্য, সঞ্চয়, বিনিয়েগ ও মুলধনগঠন, 
এই সকল কিছু প্রসারের জন্য উপযুক্ত ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা থাক প্রয়োজন। দেশেব 
অধিকাংশ লোক তাহাদের সমস্ত সঞ্চয় ব্যাঙ্কে আমানত রাখে, সুতরাং তাহারা 
আশা করিতে পারে যে, তাহাদের এই সঞ্চয় বিনষ্ট হইবে না এবং প্রয়োজনমত, 
তাহারা এই আমানত নগদ টাকায় ফিরিযা পাইবে । দেশের 
লি রি ব্যাঙ্কগুলি বেশি সংখ্যায় ফেল পড়িতে শুরু করিলে লোকেরা 
রা নগদ টাকা নিজেদের হাতে রাখিবে, উহা শিল্প ও বাবসাষ- 
বাণিজ্যে নিয়োগ করতে দ্বিধা করিবে । ভাল ব্াাঙ্ক ববস্থার 
সর্বপ্রথম প্রযোজনীয় গুণ হইল নিরাপত্তা । বাঙ্ক বাবস্থার এই নিরাপত্তার জন্য 
সাধারণত কযেকটি পদ্ধতি প্রত্যেক দেশেই অবলম্িত হইযা থাকে । প্রথমত, 
দেশের সরকার বা আথিক কর্তৃপক্ষ ব্যান্কিং পরিচালনার বিভিন্ন দিক সম্পর্কে 
কতকগুলি নিয়ম বাধিয দেষ__নিম়তম মূলধনের পরিমাণ, নিয়তম জমা বা রিজার্ভের 
অনুপাত, শাখা ও উপশাখর সংখ, রিজার্ভ তহ.বল গঠন প্রভৃতি । 'দ্বতীযত, 
সাধারণত দেশের কেন্দ্রীয় বণাঙ্কের হাতে অনেক ধরণেব ক্ষমতা দেওয়া হয বাহার 
দ্বারা দেশের কেন্দ্রীয় ব্াঙ্ক সাধাব্ণ বণস্কগুলর হিসাব প'ব্দশন করিতে পারে, 
সময়মত বিভিন্ন 1বষয়ে নিদেশ ও উপদেশ দিতে পারে । তৃতীযত* অনেক দেশে, 
যেমন আমেরিকায়, ব্যাঞ্ষের আমানত নষ্ট হইবার ঝাঁকি এড়াইবার জন্থা বীমার 
ব্যবস্থা আছে । এই সকল বাবস্থা থাকিলে তবেই দেশে ভাল বাস্কি-কাঠামো 
গড়িয়া উঠিতে পারে । 
এই বিষয়ে মনে রাখ দরকার যে, কেবলমাত্র কতকগুলি ভাল আইন থাকলেই 
যে ভাল ব্যাঙ্কিং গড়িয়া উঠিবে এরূপ কোন কথা নাই। ভাল ব্যাঙ্কার থাকাই 
ভাল ব্যাঞ্ষিংয়ের অবশ্য প্রয়োজনীয় শর্ত | ব্যাঙ্কারদের মধ্যে 
ভাল ব্যাঙ্কার সততা, কর্মদক্ষতা, দ্রুত সিদ্ধান্ত লইবার ক্ষমতা, বিচার- 
বিবেচনা এবং ব্যবসায়িক নৈপুণ্য এই সকল গুণের সমাবেশ আবশ্যক । 


৮ অর্থ তত্ব 


ভাল ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার জন্য দরকার সার! দেশে সকল অঞ্চলে সমান ভাবে 
ব্যাঙ্ক গড়িয়া ওঠা । যে-কোন শিল্পে ব! ব্যবসায়-বাণিজ্যে লোকেরা নিযুক্ত থাকুক 
না কেন, অথবা যেকোন অঞ্চলেই তাহারা বসবাস করুক না কেন, আমানত 
হিসাবে টাক! জমা রাখা এবং প্রয়োজনমত খণ পাওয়ার স্ববিধ! সকলের সমানভাবে 
থাকা দরকার । 
দেশের বাঁণি'জ্যক ব্যাঙ্গুলি সুষ্ঠুভাবে গড়িয়া উঠিতে হইলে একটি বিষয়ে 
লক্ষ্য রাখা দরকার, ইহ! হইল তাহাদের বিনিয়োগের তারন্য। আমানতকারীরা 
চাহিবামাত্র যদি নগদ টকা না পায় তাহা হইলে ব্যাঙ্কের উপর 
বর আস্থা টুটিয়া যায়, সথতরাং ব্যাঙ্কগুলি তাহাদের সম্পত্তিকে 
সর্বাপেক্ষা তরল অবস্থায় রাখিতে পারিবে এইবপ ব্যবস্থা! থাক! প্রয়োজন । 
আমরা জানি, দেশের সকল ব্যাঙ্ক মিয়া অনেক পরিমাণে খণন্থি করিতে 
পারে। নিজেদের খাতাষ আমানত হিসাবে লি'খয। রা'খয়! খণগ্রহীতাদের টাকা 
ধার দেয। দেশের লোকের নিজেদের ইচ্ছা যে-পরিমাণ সঞ্চর করে ব্যাঙ্কগুলি 
সেই স্বেচ্ছারুত সঞ্চয়ের পরিমাণ দ্বার। তাহাদের খণের পরিমাণ প্রভাবিত হইতে 
দেষ না। নিজদের থণ দিবার ক্ষমতা তাহার। নিজেরাই স্ট্র করে। ব্যাঞ্চগুলর 
হাতে খণস্থষ্টৰ এই ক্ষমতা প্রকৃত পক্ষে দেশের খণ-ভাগাবের যোগান বাড়াইয়া 
চলে এবং ইহার স্থিতিস্থাপকত। বৃদ্ধি করে। ব্যাঞ্ঝণের 
স্থিতিস্থাপকহা প্রসারের ফলে বহুপ্রকার অর্থ নৈতিক কাজকর্মের স্থবিধা 
হয, বাবসাধীরা তাভাদের দৈনন্দন কাজকর্মর জন্ত চল'ত মূলধন এই ব্যাঙ্কগুলির 
নিকট হইতেই পাইয়া থকে । স্থতরাং ভাল ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার একটি গুরুত্বপূর্ণ ধর্ম 
হইল উহ্থার্‌ স্থিতিস্থাপকতা | 
সর্বোপ্ন, দেশর ব্যাঙ্ক ব্যবস্থার স্তায়িত্বের দিকে আমাদের লক্ষ্য রাখ! 
দরকার | যদি অতিরিক্ত খণক্্রি হইতে থাকে, তবে কৃত্রিম ও অস্বাভাবিক সমুদ্ধি 
দেখ। দেয়, অপরূপক্ষে খাশ্থট্টিব পরিমাণ প্রয়োজনের তুলনায় কম হইলে শিল্প ও 
ব্যবসাম্ন-বাণিজ্য ক্ষতিগ্রস্ত হয়। ব্যাঙ্কখণের অতিরিক্ত 
সথায়ি প্রসার বা সঙ্কোচন কোনটিই বাঞ্ধনীর নয়, ইহার স্থায়িত্বই 
হইল নুল কথা । দেশের ব্যাঞ্ষব্যবস্থাম এই স্থায়িত্ব মাছে কি না সেই বিষয়ে লক্ষ্য 
রাখার দায়িত্ব দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে ন্তান্ত। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ধ অর্থ নৈতিক ও 
শাসনতান্থ্িক নীতি ও পদ্ধতিগুলির সাহায্যে ব্যাঞ্ক ব্যবস্থায় স্থাঁয়ত্ব বজায় রাখিতে 
পারিলে দেশে উপযুক্ত ব্যাস্কিং সংগঠন গড়িয়া উচিতে পারে। 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৭৯ 


বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের জাতীয়করণ ( 1500758185871970) 06 00122729670891 
1087710 ) 


ব্যাঞ্কি-এর জাতীয়করণ বলিলে বোঝা যায় সাধারণভাবে দেশের সমস্ত 
ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা রাষ্ট্রীয় মালিকানায় ও নিয়ন্ত্রণে পরিচালিত হইবে। কোন ব্যক্তির 
হাতে ইহার পরিচালনা থাকিবে না। প্রথম মহাযুদ্ধের পর হইতে পৃথিবীর 
বিভিন্ন দেশে বাঙ্কগুলির উপর সরকারী কর্তৃত্ব বাড়িয়া যাইতেছিল, দ্বিতীয 
বিশ্বযুদ্ধের পর ক্রমশ দেখা গেল পৃথিবীর অধিকাংশ দেশের 

দাত শিপ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কই সরকারী মালিকানায় অথবা নিয়ন্ত্রণে 
পরিচালিত হইতেছে । উন/বংশ শতাব্দীর তীব্র ব্যক্তিস্বাতন্্ 

ও অবাধ বাণিজ্যের ধারণা আর নাই। রাষ্ট্রীয় মালকানা ও জাতীয় পরিকল্পন! 
এই ছুই ভাবধারার প্রভাব বৃদ্ধি পাইয়াছে। শিল্পোগ্নত দেশগুলিতে ব্যান্কের 
লক্ষ্য হইয়াছে পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠা করা, আর অনুন্নত দেশগুলতে দ্রুত শিল্প 
সম্প্রসারণ ঞাতীয় অর্থনৈতিক নীতি হৃইযা দড়াইয়াছে। পু।থবার প্রাচীনতম 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বাঞ্ক অফ ইংল্যা্ড এবং তাহা ছাড়া ব্যাঙ্ক অফ. ফ্রান্স, সে্ট,ল 
বাঞ্ক অফ. চেকোসে 1ভাকিয়া, কমনওয়েলথ ব্যাঙ্ক অফ. অস্ট্রেলিয়া, রিজার্ত 
বঞ্ক অফ. ইওয়া প্রভৃতির জাতীয়করণ হইয়া গিয়াছে। কেন্দ্রায় বাক্ষগু'লর 
জাতীবকরণ সম্পর্কে মোটামুটি সকল চিন্তাশীল ব্যক্তিই একমত হইয়াছেন। 


কিন্ত বানিজ্যিক ব্াঙ্কগুলর জাতীয়করণ বিষষে এই পবন্ত কোন এঁক্যমত দেখ! 
যায নাই। 


এধ্]াপক সেযার্স (8৪০1৪) জাতীয়করণের এই সমস্যাকে বিউন্ন দিক 
হইাতি বিচার করিষাছেন। প্রথমত, বলা হয যে বাঁণাজক বাঙ্কগুলির 
জাতাযকরণ হইলে উহার আরও দক্ষতার সহত কাজকর্ম করিতে পারিবে, 
বেসরকারী মালিকানায় থাঁকলে এতটা দক্ষতা আশা কর যায না। বেসরকারী 
নিষন্ত্রণে বাঙ্কগুলি দেশের সঞ্চষ সংগ্রহ করা৷ এবং বিভিন্ন 

জাঙাযকরণের দাবির দিকে উহাকে বিনিযোগ করা প্রস্থীতি কাজ সরকারী 
পিছনে যুক্তিসমূহ রত পক্ষের স্তায় ততটা দক্ষতার সহিত করিতে পারে না। 
আরও বলা হয় যে, জাতীয়করণের পরে ব্যাঙ্ছগুলির পরিচালন-ব্যয় কমিয়! 
যাইবে এবং বছুপ্রকার অপব্য় ও অপচয় বন্ধ হইবে। দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যাক 
জাতীয়করণ করার উদ্দেশ্য হইণ দেশের অর্থ নৈতিক গতিবিধিকে উপযুক্তভাবে 


৮০ অর্থ তত্ব 


নিয়ন্ত্রণের ভার রাষ্ট্রের হাতে লইয়া আসা, কিন্ত দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির 
জাতীয়করণ না হইলে এই নিয়ন্ত্রণ সম্পূর্ণ হইতে পারে না। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
আথিক নীতি সফল করিয়া তুলিতে হইলে দেশের সাধারণ বাণিজ্যিক 
বণস্কগুলি রান্ত্রীষ মালিকানা ও নিয়ন্ত্রণে পরিচালিত হওয়া দরকার । তৃতীয়ত, 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের জাতীয়করণের পক্ষে যুক্তি হইল যে উহা টাকা তৈয়ারী করে। 
কিন্তু অর্থস্থষ্টির ক্ষমতা বাণিজ্যিক ব্যাঙ্গুলিরও কম নয়। স্তরাং দেশের শিল্প, 
ব্যবসায় ও বাণিজ্য, উৎপাদন, আয় ও কর্মসংস্থান, দামস্তর ও জীবনযাত্রার 
মান বেসরকারী ব্যাঙ্ক ব্যবসায়ীদের খেয়াল খুশির উপর ছাড়িয়া দিলে চলে 
না। চতুর্থত, দেশে যদি সমাজতান্ত্রিক অর্থনৈতিক কাঠামে৷ গড়িয়া তুলিতে 
হয় তাহা হুইলে পরিবর্তনের এই মব্যবতী স্তরে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলিকে জাতীয়- 
করণ কর! অবশ্যই দরকার। দেশে সমাজতান্ত্রিক পথে শিল্প ও কৃষির প্রসার 
তখনই দ্রুত হইতে পারে যদ দেশের অর্থস্থঙ্টি এবং সঞ্চয ও বিনিয়োগের এই 
মূল কেন্দ্রগুলি, অর্থাৎ দেশের ব্যাঙ্বব্যবস্থা সম্পূর্ণ ভাবে রাষ্ট্রের হাতে আসে। 
বেসরকারী টাকার ব্যবশায়ার। বেপরকারী শিল্পকেই সাহায্য করিবে। সমাজ- 
তান্ত্রিক রাস্ত্রীয় ক্ষেত্রকে তাহারা অর্থসাহায্য করিলেও ইহা সমাজতান্ত্রি 
নীতিসম্মত নয়, কারণ রাষ্ট্রীয় ক্ষেত্র হইতে উৎপাদনের এক অংশ সদ হিসাবে 
বেসরকারী ক্ষেত্রে চলিয়া যাইবে। সর্বশেষে বলা চলে যে, বেসরকারী ক্ষেত্রে 
ব্যাঙ্ক-ব)বসাগনারা ফাটকাবাজে ও নিজেদের ব্যক্তিগত ও দলগত স্বার্থসিদ্ধি, 
চেষ্টায় বহু বাঙ্ক নই করিয়াছে, দরিদ্র জনসাধারণের সারা জীবনের সঞ্চ 
যতট। গুরুত্ব সহকারে রক্ষা করা উচিত ছিল, তাহা করে নাই। হৃতরাং সক? 
আমানতকারীর স্বার্থে এবং সঞ্চবের নিরাপন্থা বজাধ রাখার জন্য ব্যাঙ্ক ব্যবসা 
পরিচালিত হওয়া উচিত । 


এই সকল যুক্তির বিরুদ্ধে অনেকে বলেন যে, ব্যাঙ্কগুলি সরকারী হাতে চলি: 

গেলে দীর্ঘস্ত্রতা, আমলাতান্ত্রিক পরিচালনা, জরুরী কাজগুলি দ্রত সম্পাদণ 

অক্ষমতা প্রভৃতি দোষ দেখা দিবে; ফণে দক্ষতার মান নামি 

এই সকল মুক্তির যাইবে। দ্রততা ও দক্ষতা - ব্যাঙ্ব-ব্যবসায়ের দুইটি পর 
বিরোধী বক্তব্য | 

প্রয়োজনীয় গুণ, কিন্তু রা।ষ্্ীয় মালিকানায় তাহ! হইবার নয় 

জাতীয়করণের পক্ষে যে-সব উপকারের কথা বল! হইয়াছে তাহার অনেকটা 

কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিয়ন্ত্রণের দ্বারা পাওয়। সম্ভবপর | পারস্পরিক প্রতিযোগিতা ব 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৮১ 


হইলে ব্যাঙ্ক-ব্যবসায়ের মান হ্রাস পাইবে, স্থতরাং অবিলম্বে জাতীয়করণ দরকার 
নাই-__-ইহারা এইরূপ বলিয়া থাকেন । 


অর্থের বাজার ( 8101065 11 98751) 


যে-বাজারে খণ হিসাবে অর্থের লেনদেন হয় তাহাকে অর্থের বাজার বল৷ 


হয়। এই বাজারে খণদাতা এবং খণগ্রহীতাগণ পরস্পরের 
৪৮55 *. সহিত খণের লেনদেন করেন। সাধারণত, ব্যাঙ্কসমূহ খণের 
“বিক্রেতা”, হুদ হইল খণের “দাম”, এবং খণগ্রহীতা ব্যক্তিগণ 
বা সংগঠনসমূহ হুইল খণের “ক্রেতা” । শিল্পে বাণিজ্যে উগ্ুত দেশসমূহে অর্থেব 
বাজার খুবই সংগঠিত ; অনুননত দেশে অর্থের বাজার অনুন্রত এবং অসংগঠিত। 
অর্থের বাজারকে সময়ানুষায়ী বিভিন্ন ভাগে ভাগ কর! যায়ঃ অত্যল্পকালীন 
বাজার, স্বল্পনকালীন বাজার ও দীর্ঘকালীন বাজার । বিভিন্ন পরিমাণ সময়ের জন্য 
সমাজে ধণের চাহিদা ও যোগান হইতে পারে। যদি একদিন, কযেকদিন বা 
মাত্র কয়েক সপ্তাহের জন্য খণ দেওয়া হয় তবে তাহাকে তলব-ঝণের (0811-1080 
118779 ) বাজার বলা হয়। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কসমুহ সাধারণভাবে এই তলব-খণেব 
বাজারে খণ দেয়; এইরূপ খণকে তাহারা খুবই তরল-বিনয়োগ (14010 
[10৮88620870 ) বলিয়া মনে করে, কারণ প্রয়োজন হইলে খুব কম সময়ের মধ্যে 
এই খণ আদায় করিয়া নগদ অর্থ সংগ্রহ করা সম্ভবপর । অনেক সময যেখ- 
মূলধনী ববস।-প্রতিষ্ঠানসমূহও মুনাফা বণ্টনের পূর্বে সেই মুনাফাকে কিছু সময়ের 
_জন্ত এইরূপ তলব-ণের বাজারে খাটাইয়া লয়। এই বাঙ্গারে খণগ্রহীতা হইল 
৷ ( ইংলপ্ডে প্রধানত ) [বিলের দালালগণ (911-0:01618 ), এবং € আমেরিকাষ 
প্রধানত) শেষারের দালালগণ ( 91878 10০:০197৪ )। 
বিভিনপ্রকাব খশেব ইংলগডে ব্যাঙ্কের নিকট হইতে বিলের দালালগণ খণ গ্রহণ 
বাজার ঃ অত্যল্লক।লীন 
করিয়া বিল ক্রয় করে এবং উহা ফলপ্রস্থ ( 2096879 ) হওয়া 
পর্যন্ত ধরিয়৷ রাখার চেষ্টা করে। যে-স্দে এই খণ গ্রহণ করা হয় তাহার নাম 
তলব-হার (0811 7%০ )। সাধারণত, ব্যান্গুলি এই প্রকার তলব-ণ 
পুনরন্ুমোদন ( 1392৩দ্গ ) করে বটে, কিন্তু নগদ অর্থের প্রয়োজন অধিক হইলেই 
তাহারা ইহা! তৎক্ষণাৎ ফেরৎ চীয়। তখন খণগ্রহীতাগণ যে-কোন উপায়ে অন্য 
যেকোন স্থান হইতে এই অর্থ আনিয়! দেয়। প্রধানত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট 
হইতেই তাহারা ধণ গ্রহণ করিয়া আনে। অর্থাৎ বিলের দালাসগণকে বা৷ খণ- 


ঙ 


৮২ অর্থ তত 


গ্রহীতাগণকে “ নিঙ্‌ড়াইয়া” খণ পরিশোধ করিতে বাধ্য করা হয় বা অর্থ আদায় 
করিয়া লওয়া হয়। তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে অর্থ সংগ্রহে বাধ্য হয় ; 
বলা হয় যে, “বাজার ব্যাঙ্কের নিকট হাজির হইয়াছে” (৫ *৮০ £০ 1060 0৪ 
১৪০৮ )। আমেরিকায় প্রধানত, শেয়ার বাজারের দালালরাই তলব-খণের 
বাজারে খণ করে ; কারণ আমেরিকায় ফাটকা বাজারে শেয়ার ক্রয়ের সময়ে উহার 
মূল্যের ২৫% অংশ ততক্ষণাৎ জম দিতে হয়। অবশি ৭৫০% অংশ দিবার সময়ে 
ফাটক। বাজারের শেয়ারের দালালগণ ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ করিতে আসে এবং 
ওই শেয়ারগুলিকেও অন্ঠান্ত সম্পত্তির সহিত সহ-বন্ধকী (00186979] ৪901165 ) 
হিসাবে জমা রাখিয়া ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করে। ব্যাঙ্ক এইরূপ ক্ষেত্রে 
অতি অল্প সময়ের জন্য যে-স্থদে তাহাদের খণ দেয় তাহাকে খণের তলব-হার 
(0811-785) বলে। ফাট.কা বাজারের অবস্থা অনুযায়ী এই তলবহারও 
উঠানামা করে। সাধারণত, ঘুক্তরাষ্ীয় রিজার্ভ ব্যাঙ্কের, বাজারের তলব-হার 
নিয়ন্ত্রণ করিবার ক্ষমত। খুবই সীমাবদ্ধ । 


কিছু বেশিদিনের, যেমন সাধারণত, ৩ মাসের জন্ স্বল্লকালীন খণ দেওয়। 

হয। বিশেষ করিয়। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কসমূত এইকপ ক্ল্পকালীন 

০ খণের বাজারে (8170৮ 06710 1980 8187৮) খণ 

দেয এবং বিল ডিসকাউণ্ট করিযা বা ব্যক্তিকে তাহার 

আমানতের পরিমাণের অধিক উঠাইবার স্থযোগ দিযা এই খণ প্রদান করা হয়। 

ব্যবসায়ীর। ছাড়াও কোন দেশের সরকার ট্রেজারী বিল ভাঙ্গাইয়৷ এই বাজার হইতে 

খণগ্রহণ করিয়া থাকে। 

ইন্না ব্যতীত দীর্ঘকালীন খণের বাজারও দেশে থাকে । এই দীর্ঘকালীন খণের 

বাজারে দেশে ব্যক্তিদের মূলধন সঞ্চয়, সেই সঞ্চয়ের সংগ্রহীকরণ (8০০৪200186100) 

ও মুলধন-গঠন হইয়া] থাকে । ব্যাঙ্ক, বীমা কোম্পানী ও শেয়ার বিক্রয় প্রতিষ্ঠান- 

সমূহ সমাজে বিভিন্ন ব্যক্তির বিক্ষিপ্ত সঞ্চয়গুলিকে একত্রে 

05 সংগ্রহ করিয়া শিল্পবাণিজ্যে নিয়োগের উপযোগী মূলধনে 

রূপান্তরিত করে। বিভিন্ন কার্ষে লগ্মীর জন্য সরকার, 

মিউনিসিপ্যালিটি, জনপ্রতিষ্ঠানসমূহ (0116 ৮০1৪৪) বা যৌথ মুলধনী 

প্রতিষ্ঠানসমূহ এই বাজারে খণের চাহিদ] করে। শেয়ার-বাজারে শেয়ারের ক্রয় 
বিক্রয়ের ফলে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ ঘটে এবং মূলধনের হস্তান্তর হইয়া থাকে। 


টাকার বাজার ও ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা ৮৩ 


খণের বাজারেও বিভিন্ন উদ্দেশ্যে এবং বিভিন্ন ক্ষেত্রে খণদানের জন্য পৃথক 

ধরণের প্রতিষ্ঠান থাকে এবং সাধারণত, বিশেষ ধরণের 

টির বাজারে খণদানের জন্য বিশেষ প্রকার প্রতিষ্ঠানই নিয়োজিত 

বাজারে বিভিন্্র ধরণের থাকে । যেমন, বিভিন্ন প্রকার ব্যাঙ্ক আছে ঃ বাণিজ্যিক 

প্রতিষ্ঠান ও সংগঠন ব্যাস্ক, শিল্প ব্যাঙ্ক বা বিনিয়োগ ব্যাঙ্ক, জমি-বন্ধকী ব্যাঙ্ক, 

সমবায় ব্যাঙ্ক, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, আন্তর্জাতিক ব্যাঙ্ক প্রভৃতি এই সকল প্রতিষ্ঠান বিভিন্ন 
ধরনের বাজারে খণদান করে। 


সর্বোপরি, অর্থের বাজারের মধ্যমণি এবং পরিচালক ও নিয়ন্ত্রণকারী হইল 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক । এই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক দেশের সকল প্রকার অর্থ সম্পকীয় প্রতিষ্ঠান- 
গুলিকে নিয়ন্ত্রণ করে; খণের বাজারে অর্থের চাহিদা ও যোগান নির্ধারণ করে। 
খণের দাম অর্থাৎ সের হার দেশের অর্থ নৈতিক অবস্থ| 
ও লক্ষ্য অনুযারী নির্ধারিত করার প্রয়াম পায়। দেশের 
অর্থ নৈতিক অবস্থা অনুযায়ী আধিক নীতি পরিচালনা করা৷ এই কেন্ত্রীয় ব্যাঙ্কের 
কাজ। সমাজে অর্থের শুফত| দেখা দিলে অর্থ ঢালিয়। দেওয়া এবং অর্থাধক্য দেখা 
দিলে অর্থ ছাকিয়৷ তুলিষা আনা! কেন্দ্রীয় বাঙ্কেরই অন্যতম প্রধান দাষি্ব। 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 


ক্রিয়ারিং হাউস ( 01557708০৪৩ ) 


অর্থ লেনদেনের ব্যাপারে কোন বিশেষ অঞ্চলের ব্যাঙ্কসমূহ খুবই ঘনিষ্ঠভাবে 
পরস্পরের সহিত যুক্ত এবং একে অন্তের উপর নির্ভরশীন। সমাজের বিভিন্ন 
ব্যক্তি বিভিন্ন ব্যাঙ্কের গ্রাহক, সুতরাং বাবসা-বাণিজ্যের কার্ষে এক বাক্ধের 
আমানতকারীগণ অন্য ব্যাঙ্কের আমানতকারীগণের নিকট হইতে চেক পান এবং 
তাহাদের চেক দিয়া থাকেন। ফলে প্রত্যেকটি ব্যাস্কই অন্য ব্যাঙ্কের নিকট 
দেনাদার ও পাওনাদার হইয়া পড়ে। কোন বাস্ক অন্ত ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 
পাওনা নগদ অর্থ লইয়া আসিল আবার সেই ব্যাঙ্ককেই নগদ 


ব্যা্কসমূহের মধো অর্থ দিয়৷ দিল, এইরূপ পারস্পরিক নগদ লেনদেন অহেতুক 
পারম্পরিক দেনাপাওন! 


মিটাইবার প্রতিষ্ঠান পরিশ্রমসাধ্য ও অপবায়মূলক | ম্থুতরাং বিশেষ কোন স্থানে 

একত্র হইয়া ব্যাঙ্কের প্রতিনিধিগণ পারস্পরিক দেনাপাওনার 
হিসাব করিয়। খাতায়-পত্রে নিজেদের হিসাব মিলাইয়! লন ; এই সংগঠনই ক্লিয়ারিং 
হাউস বলিয়া পরিচিত। সাধারণত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের স্থানীয় অফিসে এই কার্য 


৮৪ অর্থ তত 


পরিচালিত হয এবং কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট রক্ষিত নিজের জমা হইতে প্রতিটি 
ব্যাঙ্কের হিসাব বাড়াইয়া বা কমাইয়! ব্যাঙ্কগুলি নিজের মধ্যে লেনদেন করে। 


অনুশীলনী 


1, 70280108085) ০০৮6০ 016016 8100 08510 2100 61910 1১0৬/ ০1৩01180003 
83 500100100% 01 0231), 

2, 50080 816 06010 11880010061 2 101801083 01১61 001110, 

5, 101300138 (19০ 8150888 (00100010053 00610012060 10 2 00006117 78100, [10010816 
€06 0606903 (1)2019210059 10051 (0 8০০8৩, 

4, 10127 20 80056102195 32191006-812৩66 01 5 5020010361018] 102101 900 €30001510) 
0১৩ 10610)3 100৩120801060. 01761 6110, 

১4132085216 00020061615 001৬59০৫801 00025) 000 2180 10 0106 10001 
6100 8605691002810100680001515 01 0১000, 10130038, 

6. 10658011106 110%/ 006 000000610181 108100155 8781500 0210 016516 06010. 

7,10150083 1106 10100695 01200101016 ০1601 01590501) 09 1176 021)106 9580610, 

8. 5501510100৬ 02205 076505 00010695 8100 01500830105 1170102010103১ 11 82)! 
00 0১০ 10808” 0১০৬/৩ 01 01520006 1001), | 

9, “[1)০ 0800 0063 00 02658(৩ 000106% 040 01 01১80 217 ) 00 0121081000063 01061. 
(01703 01 ৬/9]10) 8000 000065.1 [0150055, | 

10. 170০৬ 0০ (0০ 00101061012] 02103 031120016 11)617 983618 10 6108001৩ 10611 
18010108 2 

11, 44000555150 000 01 ৬27 ০০৮০০০ 0155 0000106006 81053 01 110101011) 
2100 70709121)11119 30100101911565 0106 10100010058 018 7$0006710 1051)15, 15500510, 

12. 50092000670151 10208 81010 61000010% 11061 155001063 11) 8৩16-110450210171 
02৫০ 01115 ৪2100 001 17) 01) 10708 (৩700 ঠ02190106 ০111) 77003079.  [0850838. 

215. £১0091555 071615 005 88508 01 & 00006100221 2100. 6900158011৫ 
[9150010163 ৮10101) 29610 5৪ 817010001৩, 

14. +)5 210 01109275106 05655 02065055015 19 01811760150) ০৩1৬০০০৪111] 0 
€301)9060 200 2 10076260,--1001510, 

15, [05207106 0216001]9 0176 41621 01105 00010106781) 0176 5/51)10101011519 
11)607% ০06 1940 110010565. 10150033170 00018 00010606108) 0106 48100101102 160 11000176. 
(১০০19 01110010115” 0020 1788 10৩617 1৩0615115 06৬6101960. 

26. 101500055 005 20589005568 8700 01890900863 ০1 [0011-7810161708 ৪1 
[3751001)-13517057105 8000001165৭ 

17, %1)90 25 70160 3506108 2 ৬1340 516 25 005150 04 0208515 ? 

78, 10150055 ৬/06101067 50৮ ৮0010 18৩ 00 08161005185৩ (0৩ 00103100610151 021 5 
012, ০0031017%, 

19, 10150058 1106 65561010151 160111161061018 01 & 00৫ 1921018106 5581610, 

20, 1780 18 719206) 01510617 00180088105 6005610565008 01 ৪ 10101 


19065 00211660, 


৫ 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 


02101219211 


প্রত্যেকটি দেশে টাকার বাজারকে নিযস্ত্রণ করার জন্য এক একটি কেন্দ্রীয় 
ব্যান্ক আছে। টাকার বাজাবে টাকার যোগান যাহাতে কম না পড়ে অথবা 
বেশি না হয, টাকার চাহিদা যাহাতে মিটিতে পারে, টাকার দাম বা দেব হার 
যাভাতে খুব বেশি বা খুব কম না হয, দেশের বিভিন্ন মঞ্চলে বা বিন্ুন্ন উদ্দেশ্যে 
লী করার জগ টাকার দামে যাহাতে বিশেষ কোন পার্মক্য না থাকে, এই সকল 
বিষয়ে লক্ষ্য রাখার জন্য একটি কেন্দীয নিমন্্ণ কর্তা 
কাব যোগান, দরকার। কেন্দ্রীয় বাঞ্ক এইরূপ নিষদ্বশণকাবী প্রতিষান। 
চাতিদ।, দাম ও মুুলাল 
নিষন্গণকণী প্রতিষ্ঠান শুধু টাকার দাম নয, টাকার মূল্যে কখন প্ষরূপ উঠানাম! 
হইতেছে, সেই বিষয়েও লক্ষ্য বাখা দরকার। যে-সকল 
প্রতিষ্ঠান টাকার বাজারে লেনদেন কবে ( যেষন বণঙ্ক ) তাহাদের কাজকর্ষের 
প্রতি দৃষ্টি রাখাও কম দবকার নহে । সর্বোপরি, যত দিন যাইতেছে, ততই সকল 
দেশের সরকার অর্থনৈতিক কাজকর্মে সন্রিষভাবে হস্তক্ষেপ করতেছে । কেহ 
পর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠার চেষ্টা করিতেছে, কেহ ব৷ দ্রুত শিল্পোন্নযনকে অর্ধ নৈতিক 
লক্ষ হিসাবে গ্রহণ করিতেছে _এই সকল লক্ষ্য সাধনের চেষ্টায় তাহার! টাকার 
যোগান, চাহিদা, সঞ্চষ, বিনিয়োগ ও সুদের হার প্রভৃতিকে নিজেদের প্রভাবাধীন 
করবার চেষ্টা করিতেছে। রাষ্ট্রকে তাহাব অর্ধ নৈতিক লক্ষ ( ০০০707010 
9১1০৮1৮৪ ) সাধনে সাহায্য করার উদ্দেশ্য দেশে টাকার যোগান, চাহিদা, দাম 
ও মূল্৮_এই সকল বিষয়ে নীতি অর্থাৎ আধিক নীতি পরিচালনা করার দায়িত্ব 
লইতে পারে, এইন্ধপ প্রতিষ্ঠান হিসাবে কেন্দ্রীয় বাাঞ্ক সকল দেশেই অবশ্য 
প্রযোজনীয়। 
এমন সময় ছিল যখন ধনবিজ্ঞানীর! টাকার বাজারকে এইরূপ নিয়ন্ত্রণ 
করার পক্ষপাতী ছিলেন না। মান্ুষমাত্রেই তুল করে, সতরাং দেশের সামগ্রিক 
লেনদেন অর্থনৈতিক কল্যাণ এইন্বপ একটি প্রতিষ্ঠানের উপর ছাড়িয়া 


৮৬ অর্থ তত্ব 


দিতে তাহারা রাজি ছিলেন না। যোগান ও চাহিদার স্বয়ংক্রিয় শক্তি টাকার 
মূল্যকে যে-স্তরে রাখিবে, উহাই স্বাভাবিক স্তর, সেই স্তর হইতে বিচ্যুত হইলে 
আপনাআপনি স্বয়ংশোধনের ধারা শুরু হইবে, বাহিরের কোন হস্তক্ষেপ 
দরকার নাই, তাহারা এইরূপ মনে করিতেন। আজকাল 
52 অবশ্য এই সকল যুক্তি অচল হ্ইয়া গিয়াছে। বারবার 
নাই পৃথিবীতে বহুবিধ অর্থ নৈতিক সংকট দেখা দিয়াছে, বাজারের 
আত্ম-নিয়ন্ত্রণকারী শক্তি সেই সংকট রোধ করিতে পারে নাই। 
টাকার মূল্যে কখনো তীব্র উঠানামা ঘটিয়াছে; কখনও-বা ব্যবসায়ের প্রয়োজন 
থাকিলেও টাকার পরিমাণ বাড়তে পারে নাই; আবার কখনও প্রয়োজনের 
অতিরিক্ত টাক। দেশের স্বাভাবিক অর্থ নৈতিক কাজকর্ম বিপর্যস্ত করিয়৷ দিয়াছে । 
সমাজে টাকার নিরপেক্ষ (1069018] ) ভূমিক। সম্পর্কে তাহাদের যে-বিশ্বাস ছিল, 
বর্তমান কালে সকল সমাজেই টাকার সক্রিয় শক্ত সেই বিশ্বাস টলাইয়া দিয়াছে । 
তাই আজকাল সবাই টাকার বাজার নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্টে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
প্রতিষ্ঠার পক্ষে । 
তাহা ছাড়া, বর্তমান কালের সমাজে বহু প্রকার পরিবর্তন আসিয়াছে । 
আজকালকার সমাজে টাক! বললে অনেক ধরণের সম্পত্তি বোঝা যায়, 
ইহাদের একের সঙ্গে অপরের পার্থক্য খুব কম। নগদ টাকা, চেক, বিল, 
বণ, শেয়ার, সোনা-_ইহার! সবাই টাকা, সকলেই কোন 
সিডর না কোন ক্ষেত্রে বিনিময়ের মাধ্যম ও মুল্যের সঞ্চয়রূপে 
প্রয়োজনীয়. কাজ করে। তাহা ছাড়া, এই সকল লইয়া ব্যবসায় 
করার উদ্দেশ্যে বিভিন্ন ধরণের প্রতিষ্ঠান তৈয়ার হইয়াছে। 
ত বিভিন্ক্ধপের টাক এবং এত বিভিন্ন শ্রেণীর প্রতিষ্ঠান লইয়া যে-সমাজ 
গঠিত, তাহা কতটা আত্ম-নিযন্ত্র“শীল হইতে পারে, সেই বিষয়ে সন্দেহে আছে। 
এই কারণে দেশে বিশেষ জ্ঞানসম্পন্ন এবং দক্ষ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিশ্চয় দরকার 
হুইয়া পড়িয়াছে। 
টাকার বাজারে জটিলতা থাকিলেই কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক দরকার--এই যুক্তির 
দরুণ একদল ব্যক্তি বলেন যে, অপুণোননত দেশে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কোন 
দরকার নাই । এই সকল দেশে এখনও বাবসায়-বাণিজ্যের ততটা প্রসার হয় 
নাই, সঞ্চয় ও বিনিয়োগ কম, মুলধন-গঠন ও মুলধন-নিয়োগ কম, তাই টাকার 
বাজারের জটিলতা ততট1 নাই। উপরন্তু এই সকল দেশে ব্যাঙ্ক বা বিনিয়োগ- 
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কারী প্রতিষ্ঠানের সংখ্যা কম, উপযুক্ত সংখ্যক চেক, বিল, বগু, শেয়ার না 
থাকায় ইহাদের কাজকর্মও সীমাবদ্ধ। দেশে স্বল্পকালীন 
অনুগত দেশে ইহার 
দবকর আছে কি? টাকার বাজার এখনও গড়িয়া উঠে নাই। এইবপ 
বাজারেই বাণিজ্যিক ব্যাস্কগুলি স্বল্সকালীন বিল ও 
সিকিউরিটিগুলি বেচাকেনা করিয়া টাক! খাটায়। কিন্তু যদি দেশে এইরূপ টাকার 
বাজাব না থাকে, তবে সেই দেশে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের দরকার নাই মনে করা চলে । 
তাহ ছাড়া, ব্যবসায় বাণিজ্যের প্রনার কম ব'লযা লোকের স্বল্নকালীন বিনিযোগেৰ 
ততটা দরকার নাই, বিভিন্ন ধরনের খণপত্রগুলির মধ্যে স্থদের হাবে সমতা রাখার 
প্রশ্নও ততটা উঠে না| এই সকল খণপত্র বা তরল সম্পত্তব সু আদানপ্রদান 
নির্ভব করে এই সকল বিভিন্ন খণকালেব মধ্যে স্থদের হারে সামগ্ুস্ত থাকান উপর | 
এই উদ্দেশ্যেই কেন্দ্রীযঘ ব্যান্ষের প্রযোজনীয়ত। | কিন্তু যদ উপযুক্ত পরিমাণে 
খণপত্র না থাকে, বা লেনদেনকা রী প্রতিষ্ঠান ন। থাকে তবে অযথা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
স্থাপন করিযা লাভ কি? সর্বোপরি, অনুন্নত দেশগুলাতে কেন্দ্রীয় বাঙ্কের উপর 
সরকারী হস্তক্ষেপের সম্ভাবন। খুবই প্রবল, তাই উচ্চাকাংক্ষী অপরিপর রাজনৈতিক 
নেতাদের হাতে দেশের টাকার বাজারের নিষস্ত্রণ-ক্ষমত। চলিযা যাইতে পারে। 
এইরূপ দেশে, তাই, কেন্দ্রীয় বণঙ্কের কোন দরকার নাই, ইহী কেহ কেহ বলিষ। 


থাকেন। 
এই সকল যুক্তি আমর! মানিয়া লইতে পারি না। ইহারা মনে কবেন যে, 


ব্যাঙ্কগুলিকে নিয়ন্ত্রণ কর! ছাড়া কেন্দ্রীয় বাস্কের আর কোন কাজ নাই। কিন্তু 
দেশে টাকার প্রচলন ও গতিবেগ নিয়শ্ণ কবা, সরকারের ব্স্কার 
হিপাবে কাজ করা এই সকল কাজ কে করিবে? অধ্যাপক শেয়ার্সের 
(8%5০:৪ ) মতে অনুন্নত দেশেব বৈদেশিক বাণিজেব লেনদেন সুষ্ঠুভাবে 
চালানে। বা টাকার বৈদেশক মুলকে স্থির রাখা সবই কেন্দ্রীয় বাক্ষের 
গুরুদায়িব,। এই সকল বিষয়ে সরকারের উপদেষ্টা হিসাে উহার ভূমকা 
আরও গুরুত্বপৃণ। তাহ। ছাড়া, এই সকল দেশে উপযুক্ত বাবসায়-বাণিজ্য 
গড়িযা উঠিতে সাহায্য করার জঙ্া খাণিজ।ক বাঙ্ষগুলি প্রতিষ্ঠা ও পরিচালনা 
করার উদ্দেশ্যে কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক প্রতিষ্ঠিত হওয়া দরকার। আর রাজনৈতিক 
প্রভাব উন্নত অনু:ত সকল দেশেই আসিতে পারে, এইরূপ অবাঞনীয় কিছু 
শা ঘটে, সেই বিষয়ে সতর্ক দৃষ্টি রাখার চেষ্টা সর্বদা করা প্রয়োজন। 
বহু অনুন্নত দেশের অভিভ্তা হইতে আমরা দেখিতে পাইয়াছি যে, কেন্দ্রীয় 


৮৮ অর্থ তত্ব 


ব্যাঙ্কের প্রতিষ্ঠা বহুভাবে এই সকল দেশের অর্থনৈতিক উন্নয়নকে সাহাষ্য 
করিয়াছে। 
দেশের অন্যান্ ব্যাস্ক হইতে কেন্দ্রীয় ব্যঙ্গ তনেকাংশে পৃথক | বাণিজ্যিক 
বাক্ষগুলি পরিচালিত হয় উহাদের মালিকদের মুনাফা বাড়াইবার জন্য, ইহাই 
উহাদের লক্ষ্য। কিন্ত কেন্দ্রীয় ব্যাক পরিচালিত হয় জাতীয় ও সামগ্রিক দৃষ্টিভংগী 
লইয৷ রাষ্ট্রের অর্থ নৈতিক লক্ষ্য সাধনের জন্টা, মুনাফার জন্য নয়। তাই নোট প্রচলনের 
অধিকার ভন্ঠান্ ব্যাস্ছকে দেওয়া হয় না, কিন্তু কেন্দ্রীয় ব্যাক্ষকে ইহার একচেটিয়া 
কর্তৃত্ব ছাড়িয়া! দেওয়া হয়। অন্যান্য বাক্ককে নিয়ন্ত্রণ করে 
অন্তান্া বাশের সভিত 
ইহার আনেক পাথকা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, উভ!দের সর্বশেষ স্তরের টাকা পাইবার মহাজন 
(1670067 ০£ 079 188৮ 7980৮ ) হিসাবে সে কাজ করে। 
সরকারের বাক্কার রূপে অন্যণান্ট ব্যাঙ্ক কাজ করে না, ইহা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্গেরই দায়িত্ব । 
বাক ব্যাঙ্কের নীতি সাবধানতা, মুনাফা করা এবং বিনয়োগের তারল্য বজায় 
বাখা এই সকল কোন কেন্দ্রীয ব্যাক্কিং-এর নীতি নয়। 
প্রথম মভাযুদ্ধের পর এইরূপ ধারণা ছিল যে, কেন্দ্রীয ব্যাস্ক সরকারী হস্তক্ষেপ 
হইতে স্গার্ধীনভাবে নিরপেক্ষ প্রতিষ্ঠান হিসাবে কাজ করিবে। ইহার কারণ হুইল 
রা প্রধানত রাজনৈতিক প্রভাব হইতে কেন্দ্রীয় ব্যান্ককে মুক্ত 
টান রাখা । তাহ] ছাড়া, রাষ্্রাম প'রচালন। আমলা তান্ত্রিক প্রভাবের 
বৃদ্ধ ঘটায় । বেতনভুক্ সরকারী কর্মচারীদের চাকুরির 
স্কাযত্ব এবং ভবিষ্যৎ নিরাপত্তা অধিক থাকাষ তাহাদের উৎসাহ ও উদ্যোগ ক্রমে 
নই ভইযা যাম। ইহাও বলা হইত যে, ব্যাস্ক-ব্যবসায় একটি বিশেষ ধরণের কার্য, 
ইভান জন্য বিশেষ জ্ঞান লাভ করা প্রয়োজন : আইন-সভার সদস্য বা পার্টি- 
নেতাদের এইরূপ জ্ঞান না থাকাই সস্ভব। এই সকল কারণের দরুণ শেয়ার- 
ক্রেতাদের বা বাঁণিজ্যক ব্যাঙ্কের মালিকানা ও নিয়ন্ত্রণে কেন্দ্রীয় ব্যান্ক গঠন করাই 
তখন প্রচলিত বাবস্থা ছিল। কিন্তু এই সকল যুক্ত থাকা সত্তেও দেখ গিয়াছে যে, 
জনঙ্গার্থ রুক্ষাকারী কেন্দ্রীয় আথিক প্রত্ষ্ঠানকে মুনাফ! লাভের উদ্দেশে 
বাবসায়ীদের হাতে ছাড়িয়া দেওয়া উচ্চিত নহে । বেন্্ীয় ব্যাঙ্কের বর্তা্দের ঝাঁকি 
গ্রহণ ব। অধিক উদ্দোগী হওমার প্রয়োজন নাই, ইহা মুনাফা 
অনুসন্ধানকারী প্রতিযোগিতামূলক ব্যবসায় প্রতিষ্ঠান নয়। 
আর যদি কোন মুনাফা হয়, তবে তাহ! জাতীয় স্বার্থে জাতীয় অর্থভাগারে যাওয়াই 
উচিত। রাষ্ট্রের সঙ্গে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কিরূপ সম্পর্ক হইবে তাহা মূলত নির্ভর করে 


কেন 9 কিবপে 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৮৯ 


দেশেব বাজনৈতিক, আদর্শগত ও অর্থ নৈতিক বহুবিধ কারণে কার্যফলেব উপব। 
সমাজতান্ত্রিক ভাবধাবাব প্রসাব, অর্থ নৈতিক উন্নযনেৰ উপর গুরুত্ব আবোপ, যুদ্ধ- 
কালীন উপকবণ সংগ্রহ ও যুদ্ধোত্তব পুনর্গঠন সকল কিছু মিলিষা জাতীযকবণেব দিকে 
বৌঁঁক বাডাইযা তুলিযাছে। আঁবও একটি কথা৷ মনে বাখা দবকাব। দেশেব 
অর্থনীতি ঠিক কিরূপ ভাবে চলে, সেই গতিধাবা বর্তমানকালে অনেকটা স্পষ্ট হইয! 
উঠিযাছে। বাশিবিজ্ঞানেব উন্নতি, গণচেতন। বৃদ্ধি, ধনবিষ্ঞান শান্বেব উন্নতি - 
সকল কিছু মিলিযা সমাজ-দেহেব সকল অঙ্প্রত্যঙ্গ ও গ্রন্থিগুলব চিত্র আমব! 
অধিকতব স্পষ্টভাবে দেখিতে পাইতেছ। তাই নিযস্ত্রণ কবাব সন্তাবনা। স্থ্টি 
হইযাছে, ইহাব ক্ষেত্র প্রস্থত হইযাছে। স্তবাং বর্তমানে বিভিন্ন বাষ্ট কেন্দ্রীয 
ব্যাঙ্কেব নীতি সম্পূর্ণভাবে নিষস্ত্রণ কবিবাব উদ্দেশ্যে ইহাব পবিচালনাব ভাৰ গ্রহণ 
কবিযাছে। বাষ্ট বিভিন্ন পদ্ধতিতে কেন্দ্রীয ব্াস্ককে নিষযস্ত্রণ কবে; শেষাব ক্র 
কবিষা, পবিচালকমগ্ডলীতে মনোনীত সদস্ “নাযাগ কবিযা অথবা সম্পূর্ণ মালিকান। 
স্কাপন কবিযা। 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কার্ধাবলী ( চ7000003 ০1 ও 060008] 3800 ) 
বাষ্টেব অর্থ নিতিক লক্ষ্য সাধনেব উদ্দেশ্যে বেন্দ্রীয বণস্ক বিভিন্ন বকম কাজ 
কবিয! থাকেন। 
প্রথমত, দেশে অর্থেব প্রচলন ও নিযন্্রণেব একচেটিযা অধিকাৰ কেন্দীয ব্যাঙ্কে 
হাতে ন্যস্ত থাকে। পূর্বে বাষ্ট নিজেই নর্থ প্রচলন কবিতেন। পবে বার্পিজ্ক 
গাথিক বাবগ্াব ন'গঠন ব্যাক্সমূহ এই কাধে ভাব গ্রহণ কবে, কিন্তু বর্তমানে একমাত্র 
গড়িয়। তালা ও কেন্দ্রীয় বাক্জেব হাতেই এই ক্ষমতা ছাঁডিযা দেওযা হইযাছে। 
পবিচালনা কাগজী নোট প্রচলনেৰ অধিকাৰ যাহাতে বাজনৈতিক 
উদ্দেশ্টে বা মুনাফাব উদ্দেশ্যে বাবহৃত না হয সেইজন্। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেব হাতে ইহা 
হস্ত থাক উচিত | বিভিন্ন বাঙ্কেব বিভন্ন প্রকাৰ নোট থাকে . স্থতবাং দেশে 
অর্থনৈতিক লেনদেনেব প্রভূত অস্থবিধা হয। এক প্রকাৰ নোট প্রচ্লত হইলে 
নোটেব অতিবিজ্ত প্রচলনের ( 10%0688 19988) সম্ভাবনা কম । দেশে বাস্ক ধণেব 
পবিমাণ বাড়িয! যাওযাতেও নোট প্রচলনেব ক্ষমতা বাড়িষা গিযাছে কাবণ নোট 
প্রচলনেব ক্ষমতা থাকা কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক অন্ান্ত ব্যান্কেব খণপ্রদীন ক্ষমতা নিষন্ত্রণ 
কবিতে পারে । রাষ্ট্রেব নির্দেশ ও পবিচালনায কেন্দ্রীষ ব্যাক্ক দ্বাবা প্রচলিত কাগজী 
নোটের প্রতি জনসাধারণেব আস্থা ও বিশ্বাস স্বভাবতই বেশি থাকে । তাহা ছাড়া, 


৯০ অর্থ তত 


নোট-প্রচলন হইতে যাহাতে যুনাফার উদ্ভব না হয় সেইজন্য নোট-প্রচলনের ক্ষমতা 
বাণিজ্যিক ব্যাস্কসমূহের হাতে না দিয়া কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের হাতেই রাখা উচিত। 
দ্বিতীয়ত, কেন্দ্রীয় ব্যান্কের হাতে সরকারের সকল আর জম! হয়, কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতেই সকল ব্যয় করা হয় এবং কেন্দ্রীয় ব্যান্ক 
সরকারের ব্যাঙ্ক 
হিসাবে কার্ধা অনেক ক্ষেত্রে এই সরকারী আয়বায়ের হিসাবও রক্ষা করে 
সরকারী খণ পরিচালনার ভারও কেন্দ্রীয় ব্যান্কের উপর। 
সরকারের জন্ত প্রয়োজন হইলে ধণপত্র বিক্রয় করিয়৷ খণ গ্রহণ করে, নিয়মিত স্থুদ 
দেয় এবং পরিশোধের ব্যবস্থা করে । 
তৃতীয়ত, দেশের বাণিজ্যিক ব্যাস্কসমূহ তাহাদের নগদ আমানতের কিছু অংশ 
কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের নিকট জমা রাখে । জমার পরিমাণ আইন বা প্রথার দ্বারা 
নির্যারিত। এই জমা রাখিবার ফলে ব্যাহ্গুলি প্রযোজন হুইলে কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের 
নিকট হইতে খণ পায় অথবা প্রথম শ্রেণীর বিনিময-বিল ভাঙাইয়া দরকার মত 
চারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট হইতে অর্থ সংগ্রহ করিতে পারে। 
হিসাবে কারি এই প্রসঙ্গে ইহাও মনে রাখা দরকার, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক হইল 
সর্বশেষ স্তরের ধণদাতা। অত্যন্ত অল্প সময়ের মধ্যে হঠাৎ 
প্রয়োজন হইলে বাঁণিজ্যক ব্যান্কসমূহ বিনিময় বিলের বদলে অথব৷ স্বল্লকালীন 
খণপত্রের (91)০:৮-৮৪:, 99০8510868) বদলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট খণ পাইতে 
পারে এবং সেই খণের দ্বারা নিজেদের দেনা মিটাইতে সক্ষম হয় বা উচ্চ সুদে 
কোথাও লগ্মী করিতে পারে। কোনরূপ ব্যাস্কিং-সংকটের সময় তাহাদের সম্পত্তি- 
গুলির বদলে হঠাৎ নগদ-অর্থ পাওয়ার এই সুবিধার ফলে 
সর্বশেষ সুরের ধণ দান তাভাদের পক্ষে বিনিয়োগের তারলা বজায় রাখা স্থবিধাজনক 
হয়। দেশের সমগ্র খণ-কাঠামোতে এইবূপে তাঁরল্য ও প্রসারতা (3910165 
৪00 618861918 ) বজায় থাকা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাজের ফলেই ঘটে । কেন্দ্রীয় 
ব্যান্ধ না থাকিলে, অথবা খণ-পত্র ব| বিনিময়-বিল প্ররন্থৃতিকে প্রয়োজন হইলেই 
নগদ অর্গে রূপান্তরণের স্থবিধ। না থাকিলে বাণিজ্যক ব্যাস্কসমূহ আমানতের আরও 
বেশি অংশ নিজেদের নিকট নগদ অর্থরূপে জমা রাখিতে বাধ্য হইত; তাহাদের 
অর্থলগ্রীর পরিমাণ আরও কম হইত, দেশের ব্যবসায়-বাণিজ্যে নগদ অর্থ পাইবার 
সম্ভাবনা! কম থাকিত : খণ-ব্যবস্থ। সংকুচিত থাঁকিত। 
চতুর্থত, প্রচলিত কাগজী নোট ব। দেশের খণব্যবস্থার নিরাপত্তা রক্ষার জন্য 
স্বর্ণ বা বৈদেশিক অর্থ জমা রাখা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের দায়িত্ব | দেশে স্বর্মান চালু 
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থাকিলে দেশের মধ্যে ও বাহিরে স্বর্ণের আসা-যাওয়া নিয়ন্ত্রণ করাও কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের কাজ। অর্থের বৈদেশিক বিনিময়-হার বা অর্থের 
বহির্মুল্য নিয়ন্ত্রণ করাও কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের দারিত্ব। বৈদেশিক 
লেনদেনের ক্ষেত্রে যাহাতে কোনরূপ অস্থবিধা না! হয়, তাহার প্রতি লক্ষ্য রাখাও 
কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের কর্তব্য । আন্তর্জাতিক আধিক সংস্থাসমূহে দেশীয় স্বার্থ রক্ষা করা 
এবং বৈদেশিক বিনিময়-হারকে এরূপভাবে নিয়ন্ত্রণ করা যাহাতে লেনদেন ব্যালান্সে 
মৌলিক ভারসাম্যবিহীনতা ( 00787067769] [07889111190 ) আসিতে না 
পারে, তাহ দেখাও কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের দায়িত্ব। 
পঞ্চমত, দেশে টাকার বাজারকে নিয়ন্ত্রণের জন্য ব্যাগ্কঝণকে নিষন্ত্রণ করা 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের অন্যতম প্রধান কাজ। ব্যাস্ক-হার পরিবর্তনের দ্বার! বাজারের 
ক্দের হার নিয়ন্ত্রণ, খোলাবাজারের কার্যকলাপের দ্বারা দেশে টাকার পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ, 
বাণিজ্যিক ব্যাস্কসমুহের নিকট হইতে নগদ জমার পরিমাণে 
পরিবর্তন করিয়া এবং অনুরোধ ব৷ নির্দেশ প্রন্থুতির দ্বার! 
টাকার বাজারের বিভিন্ন প্রতিষ্ঠানসমূহকে নিয়ন্ত্রণ করা কেন্দ্রীয় ব্াস্কেরই দািত্ব। 
দেশের খণকাঠামো নিয়ন্ত্রণ করিতে না পারিলে দামস্তর স্থির রাখা সম্ভব হয 
না; ব্যবসায়সমৃদ্ধি ও ব্যবসায়সংকট বা বাণিজডক্র দূর করা সম্ভব হয় না। 
আধুনিক কালে পুর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে দেশের অর্থ নৈতিক 
দামন্তর স্থির রাখা! 
বাণিজা-চক্র দূর করা, অবস্থা স্থায়িভাবে বজায় রাখিবার জন্যও খণনিয়নত্রণের কাঙ্ত 
পূর্ণকর্মসংস্ান, অর্থ বিশেষ সাহায্কারী। যেসকল অনুন্নত দেশ অর্থনৈতিক 
ভিসি পরিকল্পনার সাহায্যে দ্রুত অর্থ নৈতিক ক্রমোনতির ( 8/০০.০- 
1010 ৪:০দ্ 0]. ) চেষ্টা করিতেছে, উহাদের কেন্দ্রীয় বাাস্কের কাজ হইল সেই উদেশ্যে 
আধথিক নীতিসমুহ পরিচালনা করা । 
ষষ্ঠত, কেন্দ্রীয় বাস্কের অন্যান্ত বহু প্রকার কাজকর্ম আছে। ব্াস্কসমূছেব 
পারম্পরিক দেনা-পাঁওনা যিটাইবার জন্য ক্রিয়ারিং হাউস 
রিয়ারিং হাউস রী 
পরিচালনা প্রন্ুতি. পরিচালনা করা, দেশের আধিক এবং অর্থ নৈতিক 
অবস্থার প্রতি নজর রাখা এই সকল কার্য কেন্দ্রীয় 
ব্যান্ককেই করিতে হয়। 
হণ নিয়ন্ত্রণের পদ্ধতি (71509০৪ ০৫ ০6018 0০706:91) 
আমরা জানি যে, দেশের টাকার মুল্য মোটামুটি স্থির রাখা কেন্দ্রীয় 
বা্চের গুরু দায়িত্ব। এই দায়িত্ব পালন করিতে হইলে দেশে টাকার যোগান 


অর্থের বহিম্মুল্য নিয়ন্ত্রণ 


ণনিযন্তরণ 


৯২ অর্থ তত্ব 


তাহাকে নিশ্চয নিমন্ত্রণ কবিতে হইবে । কিন্তু টাকাব যোগান বলিলে কেবল 
নগদ টাকা বুঝায না, ব্যাঙ্কের যে-আমানত হইতে চল্তি লেনদেন চলে, উহা! 
হালা নিশ্চয টাকাব সমানই কাজ কবে। বস্তুত, পৃথিবীব উন্নত 
প্রাযাজনঘতী  দেশগুলিতে দেশে টাঁকাব মোট যোগানেব মধ্যে বেশিব 
ভাগ অংশই এইবপ ব্যান্কেব আমানত। তাই দেশেব ব্যান্ক- 
ব্যবস্থাব উপব নিযস্ত্রণ আবৌপ কৰা প্রযোজন এবং ব্যাঙ্কগুলিব খণ-স্থঙ্টি বা খণদান- 
ক্ষমতা উপব প্রভাব বিস্তাবেব উপযোগী পদ্ধতি ও ক্ষমতা উভষই কেন্দ্রীয় ব্যান্কেব 
জানা থাকা দবকাব । 
খণ নিযন্ত্রণেব জন্য কেন্দ্রীয় ব্যা্ক কর্তৃক কযেকটি পদ্ধতি প্রযোগ কব! হয। 
ইহাদেব মধ্যে প্রধান হইল ব্যান্ক বেটে পবিবর্তন। যে-হাবে সবকাবীভাবে 
কেন্দ্রীয় বান্ক বিনিময-বিলসম্মহব বদলে টাক! খণ দে তাহাকে ব্যাঙ্ক-হাৰ 
বা ব্যাঙ বেট (7387 76) বলে। এই ব্যান্ক-হাব হইল কেন্ত্রীয 
চারার ব্যাঙ্কের স্থদেব হাব- এই হাবেই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক খণ দেষ। 
সমাজে দ্রব্যসামগ্রী বুদ্ধিব তুলনা আধিক আযেব পবিমাণ 
বাঁউতে থাকিলে বা সঞ্চযেব তুলনা বিনিযোগ বৃদ্ধি হইতে থাকিলে কেন্দ্রীয 
বাঙ্ক বাঙ্গ-ভাব বাড়াইযা দেষ। ব্যাঙ্ক-হাবে বৃদ্ধির ফলে বাজাবে স্থদেব হাবও 
বাড়িযা যায । ইহাব ফল খণগ্রহণেব বাধ বৃদ্ধি হয, ধণগ্রহণ ও বিনিযোগ কম 
পবিমাণে হইতে থাকে, সমাজে আধিক আযেব স্রোতে ভাটা পডে। ব্যাক্থ"হার 
কমাইলে খণগ্রভণব বম কযা যাষ, ধণগ্রহণ ও বিনিযোগ অধিক পবিমাণে হইতে 
থাকে, সমাজে আধিক হাষেব শোতে জোযাব আসে। 
কেন্দ্রীঘ ব্যাঙ্ক বাজানে সবকাবী খণপত্র ক্রযবিক্ষষ কবিযা দেশে টাকাৰ 
যোগান বাডাইতে বা কমাইতে চেষ্টা! কবে; এই পদ্ধতিব নাম খোল৷ বাজারের 
কার্কলাপ (0790. 10910096  ০9087861018 )। সমাজে টাকাব পবিমাণ 
কমাইতে হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সবকাবী খণপত্র বিক্রয় করে, 
খধোলাবাঙ্গাণ্রর 
কার্ধকলাপ  এইব্ূপে জনসাধারণেব বা ব্যাঙ্কের হাত হইতে নগদ টাক 
হুলিষা লষ, ফলে ব্যাঙ্কসমূতেব খণস্থ্টি কবিবাব ক্ষমতাও 
কমে। টাকাঁৰ পরিমাণ বাডাইতে হইলে সে খণপত্রসমূহ ক্রয কবিয়া লফ, এইব্ধপে 
জনসাঁধাবণেব বা ব্যাঙ্কের ভাতে নগদ টাকা তুলিযা দেয়, ব্যাঙ্কলমূহেব খণন্থষ্কি কবিবার 
ক্ষমতা বৃদ্ধি পাষ। 
দেশের ব্যাঙ্কসমূহ তাছাদেব নিকট নগদ জমাব কিছু অংশ কেন্্রীয় ব্যাঙ্কের 
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নিকট জম রাখে ( চ68975 [৪61০ )। ফলে ব্যাঙ্কের পক্ষে সেই নগদ টাকা 
খণস্ষ্টি করিবার ভিত্তি হিসাবে ব্যবহার করা সম্ভব হয় না। যদি কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্ক দেশে খণস্থ্টির পরিমাণ বাড়াইতে চাঁন, তাহা৷ হইলে 
রিজার্ভের অনুপাতে 
পানির জমার অনুপাত কমাইয়া দেন, ব্যাঙ্কের হাতে নগদ অর্থ 
বেশি থাকায় তাহার ভিত্তিতে অধিক খণস্্টি, সম্ভব হয়। 
যদি কেন্দ্রীয় ব্যান্ছ দেশে খণরূপ অর্থের পরিমাণ কমাইতে চান, তাহা 
হইলে জমার অন্গপাত বাড়াইয়া দেন, ব্যাঙ্কের হাত হইতে নগদ অর্থ 
সরাইয়া আনেন, খণ স্ট্টির ভিত্তি কমিয়া যাওয়ায় খণরূপ অর্থের পরিমাণ 
কমিয়। যায়। 


অনেক সময় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক কোন বিশেষ ক্ষেত্রে বিনিয়োগের পরিমাণ 
কমাইতে বা! বাড়াইতে চাহিলে পৃথক ভাবে তাহা করিতে পারেন (7২৪90100 
01 0:9016 )। যদি কেন্দ্ৰীয় ব্যাঙ্ক মনে করেন যে, ধরা যাউক, বন্ত্রশিল্পে বিনয়োগ 
অধিক হইতেছে, কিন্তু ইস্পাত শিল্পে আশানুরূপ বিনিয়োগ 
হইতেছে না, তাহা হইলে কাঙ্কসমূকে নির্দেশ দিবেন যে 
নিদিষ্ট পরিমাণের অধিক খণ বন্ত্র-শিল্পে দেওয়া চলিবে না। এইরূপে বিশেষ বিশেষ 
ক্ষেত্রে, যেমন শেয়ার বাজাবে ফাট.কাদারী বন্ধ করার উদ্দেশ্যে বাঞ্ধ কর্তৃক খণের 
পরিমাণ নির্দিষ্ট করিয়৷ দেওয়া যাইতে পারে। 


খণের রেশনিং 


শেয়ার বাজারে ফাটকাদারী রোধ করার উদ্দেশ্যে বাঙ্কধণের বাবহার কমাইবার 

জন্য অনেক সময় এক প্রকার পদ্ধতি প্রয়োগ করা হয়। শেয়ারের কোন দালাল ব৷ 
কোন ফাটক! ব্যবসায়ী শেয়ার বন্ধক রাখিয়া খণ আ'নতে গেলে যে-পরিমাণ নগদ 
টাকা জম] দেয় তাহাকে বলে প্রয়োজনীয় নগদাংশ ) 118717) 1২০051:07767768) | 
যেমন 1000 টাকার কোন শেয়ার বন্ধক দিয় যদি খণ হিসাবে 900 টাকা আনতে 
পারা যায় তাহা হইলে ॥90 টাকা হইল প্রয়োজনীয় নগদাংশ বা 

95 মাজিন। এক্ষেত্রে মাজিন হইল শেয়ারের মূল্যের 1091 
অর্থাৎ 10% মাজিনে কোন ব্যক্তি সহবন্ধকী ( 0০186678] 

9৪০০165 ) দ্রব্যের ( শেয়ারের ) মূল্যের 99% ঞণ লইতে পারে। প্রয়োজনীয় 
নগদাংশ বা! মাজিন যত অধিক হইবে তত অধিক নগর্দ টাকা জম দিতে হইবে বা 
শেয়ারের বন্ধকীতে তত কমপরিমাণ খণ পাইতে পারিবে। যেমন প্রয়োজনীয় 


নগদাংশ বা মাজিন 20% হইলে সে 800 টাকা খণ পাইবে। এইভাবে মাজিন 


৯৪ অর্থ তত্ব 


বাড়াইয়! ফাট.কাদারীতে নিয়োগের উদ্দেশ্যে ব্যাঙ্কধণের পরিমাণ কমানে৷ 
সম্ভবপর । 
স্থায়ী ধরণের ভোগ্য দ্রব্যসমূহ ( যেমন রেডিও, টেলিভিশন, ফ্রিজডেয়ার, 
গ্রামোফোন, আসবাবপত্র প্রস্তুতি) আজকাল প্রায়ই কিক্তিতে দাম দেওয়ার শর্তে 
ক্রয়-বিক্রয় কর। হয়; দ্রব্য ক্রয়ের সময় দামের একাংশ ( ষেমন 20% বা 25) 
দেওয়া হয় এবং মাসিক, বা! ত্রৈমাসিক বা যাগ্সাসিক নির্দিষ্ট 
ভোগকার্ধে খণের শিয়নণ সংখ্যক কিস্তিতে (যেমন মাসিক হিসাবে 30 কিস্তি বা 
ত্রৈমাসিক হিদাবে 10 কিস্তি, যান্মাসিক হিসাবে 6 কিস্তিতে ) সম্পূর্ণ দাম পরিশোধ 
করা হয়। দেখা গিয়াছে যে, স্থায়ীধ€রণের ভোগ্য দ্রব্যসমূহের চাহিদা অত্যন্ত 
অস্থির প্রকৃতির (9086৯1৪ ), এবং তাহা দামস্তর, উৎপাদন এবং কর্মসংস্থানের 
পরিমাণের উপর বিশেষ প্রভাবশীল। সুতরাং আধুনিককালের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, 
বিশেষ করিয়া আমেরিকার যুক্তরাষ্ট্র রিজার্ভ ব্যান্কের হাতে দেশের স্থায়ী ভোগ্য 
দ্রব্য ক্রুয়-বিক্রয়ের কিস্তি বা অন্তান্ত শর্তাদি নিয়ন্ত্রণের ক্ষমতা দেওয়া হইয়াছে 
(000801091 0901 19209186100) | আমেরিকায় এই ক্ষমতা [39£5186107 
ঘড নামে পরিচিত । যদি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক চায় যেমুদ্রাস্ফীতি ও বিনিয়োগ-বৃদ্ধি 
কমাইতে হইবে তাহা হইলে সে এই খণের শর্তাদি কঠিনতর করিবে যাহাতে ভ্রব্যাদির 
ক্রয় কমিযা যায়। যেমন, ক্রয়ের সময় নগদ একাংশের পরিমাণ বাড়াইয় দিবে, 
খণে বিক্রয়যোগ্য দ্রব্যের সংখ্যা কমাইয়া দিবে, দাম পরিশোধের কিস্তির সংখ্যা 
কমাইবে। যদি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক চায় যে এইবপ স্থায়ী ভোগ্য দ্রব্যের বিক্রয় বৃদ্ধি 
হউক এবং উহাতে উৎপাদন ও বিনিযোগ বাড়িয়া যাউক, তাহা হইলে সে এই 
খণের শর্তাদি শিথিলতর করিবে । যেমন, ক্রয়ের সময় দামের নগদ একাংশের 
পরিমাণ কমাইয়া দিবে, ধণে বিক্রয-যোগ্য দ্রব্যের সংখ্যা বাড়াইয়া দিবে, দাম 
পরিশোধের কিস্তির সংখ্যাও বাড়াইবে | 


অর্থের বাজারের শীর্ষে অবস্থিত বলিয়া কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক সাধারণত সকল ব্যাস্ক বা 

আধিক প্রতিষ্ঠানসমূহের উপর প্রভাব বিস্তার করিতে পারে। 

ডে কেন্ত্রীয় ব্যান্কের অনুরোধ সকল প্রতিষ্ঠানই রক্ষা করিবে, এই 

আশায় অনেক ক্ষেত্রে কেন্দ্রীয় ব্যাক্প অনুরোধ-উপরোধের 

পদ্ধতি গ্রহণ করে এবং ব্যাঙ্কধণ বাড়ানো বা কমানো উচিত কিনা তাহা ব্যান্তদের 
বুঝাইবার চে্। করে ( 20078] 196150891008 )| 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৯৫ 


গণলিয়ন্্রণ পদ্ধতিসমুন্থের সীমাবন্ধত] ( [.0075185008 01 09৩ 100800)008 
016 05৫8 0078620] ) £ 


এই সকল পদ্ধতি বিন! বাধায় পূর্ণমাত্রীয় প্রয়োগশীল ও কার্যকরী হুইয়৷ থাকে 
তাহ! নহে ; বাস্তব ক্ষেত্রে ইহারা নানাবিধ কারণে সীমাবদ্ধ। ন্ুচিন্তিত ভাবে 
প্রয়োগ করিলেও ইহার সর্বত্র সফল না হইতে পারে। 


যেমন ধর! যাউক, দামস্তরে পরিবর্তন আসিয়াছে । দেশে উৎপাদন, বিনিযোগ 
ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ হাস বা বৃদ্ধি পাইতেছে, “স্বাভাবিক”, অবস্থা ফিরাইয়া 
আনিবার জন্য কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজস্ব স্ুর্দের হার বা ব্যান্থহার কমাইয়া বা বাড়াই 
দিবে। (ক) কিন্তুস্থদের হার ঠিক কি পরিমাণ কমানো বা বাড়ানো দরকার 
তাহা কেন্দ্রীয় বণস্ক কি-ভাবে স্থির করিবে? ভুল-ত্রটির 
০০০৬৮ মধ্য দিয়া পরীক্ষা! (119) ৪00 0170 ) করার স্থযোগ 
এই ব্যাপারে খুবই কম। (খ) যদি ব্যান্ট-হারের সেই 
“আদর্শ, পরিবর্তনটুকু জানাও যায, তাহা হইলেও কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ব্যাস্ক-হার কমাইলে 
বা৷ বাড়াইলে অন্ান্য ব্যাঙ্ক তাভাদের দের হার কমাইবে বা বাড়াইবে এমন কোন 
নিশ্চয়তা নাই। অনুন্নত দেশসমুহে, যেমন ভারতবর্ষে, অর্থের বাজার বিশেষ 
অসংগঠিত, “দেশীয় ব্যাস্কগুলি” ( যেমন গ্রাম্য মহাজন, শ্রেষঠী, সাহুকার ইত্যাদি) 
কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের সুদের হার সম্পর্কে সম্পূর্ণ উদাসীন হইতে পারে। (গণ) ব্যাস্কসমূহ 
নদের হার পরিবর্তন করিলেও, যেমন মুদ্রাম্ফীতির সময়ে সুদের হার বাড়িলেও 
ব্যবসাদারগণ বিনিয়োগ কমাইবে এমন নিশ্চঘতা নাই, কারণ প্রত্যাশিত মুনাফারহার 
খুব বেশি এবং মোট কষের মধ্যে স্থদের দরুণ ব্যয় অতি অল্প অংশ মাত্র। আবার 
ব্যবসায়-সংকটের সময়ে ঈদের হার কমাইলেও গভীর নিরাশার প্রভাবে বিনিয়োগ 
বৃদ্ধি না হইবারই সম্ভাবনা । 


খোলাবাজারের কারাবলীও যে সম্পূর্ণ সাফল্য লাভ করে তাহা নহে। (ক) 
দামস্তর বাড়িতে থাকিলে যুদ্রাম্ফমীতি কমাইবার জন্ত কেন্দ্রীয় ব্যান্ক খণপত্র বিক্রয় 
করিয়া নগদ টাকা ব্যাক্কের নিকট হইতে সরাইয়া আনিতে পারে, কিন্তু যদি 
বাণিজ্যিক ব্যান্কসমূহ আবার কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের নিকট হইতে গণ লইয়া সেই নগদ 
টাকার সাহায্যে ধণবৃদ্ধি করিতে থাকে তাহা হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উদ্দেশ্য বিফল 
হইয়া যায়। (খ) ব্যবসায়-সংকটের যুগে বাজার হইতে খণপত্রসমূহ ক্রয় করিয়। 


৯৬ অর্থ তত্ব 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক টাকার পরিমাণ সমাজে বাড়াইয়া৷ দিতে পারে বটে কিন্তু ব্যাস্কসমূহ 
রির্ররারা পুরাতন খণ পরিশোধের জন্য বা সাবধানতা অবলম্বন করিয়া 
সাজার সেই নগদ টাকা কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক্ে জম। রাখিবার জন্য ফেরৎ 
দিতে পারে; খণস্ষ্টির ভিত হিসাবে ব্যবহার না করিয়া 
নিজের আলমারিতে জমাইয রাখিতে পারে; জনপাধারণও নগদ টাক। ব্যাঞ্ 
হুইতে সরাইয়া লইয়া নিজেদেব হাতে মছুত কবিযা রাখিতে পারে । (গ) বধিত 
নগদ টাকার সাহাযো খণস্থটি করিতে বাজি হইলেও ব্যাক্কসমূহ যে খণ দিতে 
পারিবেই এরূপ কোন নিশ্যতা নাই, কারণ ব্যবসায়-সংকটের কালে গভীব 
হতাশাষ নিমগ্ন ব্যবসায়িগণ সম্তা ও সহজ খণ পাইয়াও অনেক সময় বিনিয়োগে 
প্রবৃত্ত হইতে চাহে না। অনিচ্ছক ঘোড়াকে জলের সম্মুখে পৌছানো যাইতে 
পারে, কিন্তু জলপানে বাধ, কর। যাষ না। 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট নগদ জমাব অন্থ্পাতে পবিবর্তন, (ক) সকল বাঙ্ককে 
সমানভাবে প্রভাবান্বিত কবে না, কাবণ অনেক বাঙ্ক পূর্ব হইতেই কেন্দ্রীম 
ব্যাঙ্কের নিকট নিমের বেশি নগদ জমা! রাখে । তাহা ছাড়া, নগদ টাকার 
পরিমাণ বৃদ্ধ হইলেই যে ব্যাঙ্কসমূহ খণবৃদ্ধি করিতে 
নগদ জমাব অনুপাতে চিনির 
পবিবর্তনের দীমাবন্ধত। চাহিবে এরূপ নঙ্ে। আর, থণবৃদ্ধি করিতে চাহিলেই 
তাহারা করিতে পারে না, উদ্ভোক্তাগণ ধণগ্রহণে প্রস্তত 
আছে কি না তাহা ও লক্ষ্য রাখা দণকাব । 


তত্বের দিক হইতে খণের বেশনিং সতাই বিশেষ সুবিধাজনক, কারণ ইহাব 
দ্বারা খণের পরীাণকে নিয়ন্ত্রণ করা তো যাষই, উপরক্ত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সমাজেব 
বিভিন্ন দিকে পরিকল্পনা অন্যাধী উন্নতব জন্য খণবণ্টন করিতে পারে। তবে 
এই পদ্ধতি বাস্তবে প্রযোগের অস্থবিধা হইল ইহার বাধ/তা- 
মূলক দিকটি, জবরদস্তি করিয়া ব্যাঙ্কের খণদানের ক্ষমতাব 
উপর হস্তক্ষেপ বলি! ইহ|কে মনে কর! চলে । এই পদ্ধতি 
কার্ধকারিতাও কম, কারণ এক উদ্দেশ্যে ধণ পইয়। উদ্যোক্তাগণ অন্ত উদ্দেশ্টে নিযোগ 
করিতে পারে। কেন্দ্রীম বাধ ব বাণজংক বাস্কের পক্ষে খণবাবগারের দিক? 
(নমন্ত্রণ কনা। বিশেষ অন্ন বিধাজনক । 


শেমাব-বঙ্গকী খণর প্রয়োজনীম নগদাংশে বা মা্িনে পরিবর্তন ফাটি: 


ধণের রেশনিং-এব 
অন্বিধা 


কেন্দ্রীয় ব্যান্ক ৯৭ 


ব্যবসায়কে বহুপরিমাণে সংকুচিত করিবে সন্দেহে নাই, কিন্তু মুদ্রান্ফীতি বা! মুদ্রা- 
সংকোচেব প্রতিষেধক হিসাবে কাজ করে না। সমাজে 
মাজিন নীতির 
দাতা টাকার পরিমাণ ব। আধিক ব্যয়ের পরিমাণ কমানে। বা 
বাড়ানে। এই পদ্ধতির দ্বারা সম্ভব হয় না, ইহা! কেবলমাত্র 
শেযার-লেনদেনে লগ্মীর পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ করিতে পারে। ভোগ্যদ্রব্যক্রয় নিয়ন্ত্রণও 
খণের কেবল মাত্র বিশেষদিকে ব্যবহার নিয়ন্ত্রণের পদ্ধতি 
ব্রযনিষন্বণ পদ্ধতির 
সীমাবদ্ধত।. হিসাবে গৃহীত হয়, কিন্তু ইহার দ্বারা যে মৌলিক কারণ- 
গুলির ফলে দামস্তর ভারসাম্যবিহীন ভ্ইয়া পড়ে তাহাদের 
নিষস্ত্রণ করা যায় না। অনুবোধ বা প্রভাব-বিস্তার সাফল" লাভ করে যদি 
অন্যান্য ব্যান্ক স্বভাবতই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে নেতা 
হিসাবে স্বীকার করিয়া লয এবং দেশে ব্যাঙ্কের সংখ্যা 
কম থাকে । আর ব্যাঙ্কের উপর প্রভাব বিস্তার করিলেই 
দেশে খণস্থটি কমানে। বা বাড়ানো যায না, খণগ্রহীতাদের আশা-নিরাশ। ও 
কাজকর্মের উপর ইহা বহুলাংশে নির্ভর করে। 


অনুবেধ ব! প্রভাবের 
সীম। 


ব্যাক্করেট সম্পর্কে বিস্তৃততর আলোচনা (4১ £5210057 0150885808 01 
0975] 2৪56) 


নিযতম যে-ছারে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক প্রথম শ্রেণীর বিলগুলিকে ডিস .কাউণ্ট কবে 
অথবা পছন্দসই সিকিউরিটির ভিত্তিতে খণ দেয়, তাহাকে ব্যাঙ্করেট বলে। 
এই ব্যাঙ্করেটের মোটামুটি উদ্দেশ্য হইল বাহির হইতে 

রত টু টি রা দেশে মধ্যে সোনা ও আব্তর্জাতিক মুলধন আকৃষ্ট করা 
করা হইবে এবং দেশের মধ্যে ব্যবপায়-বাণিজ্যের স্তর নিয়ন্ত্রণ 
করা। ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন কিরূুপে দেশের ব্যবসাষ- 

বাণিজ্যের গতির উপর প্রভাব বিস্তার করে সেই কার্ষপদ্ধতি (193 
01)678,00$ ) সম্পর্কে মোটামুটি তিন্প্রকীর বিশ্লেষণ প্রচলিত আছে ২ প্রীচীন 
ধারণা, হট্রের (7%দ (29 ) বিশ্লেষণ ও কেইন্সের বিশ্লেষণ প্রাচীন ধার” 
অনুযামী ব্যাঙ্করেটের কাজ হইল সোনার গতিবিধি নিষস্ত্রণ করা : হস্ট্র'রু মতে ইহ" 
বিনিযোগের বায়ে পরিবর্তন আনে 7; আর কেইন্সেৰ মতে ইহা বিনিযোগে পববর্তন 
মানে দীর্ঘকালীন সুদে পরিবর্তনের মাধ্যমে । হট্রে ও কেইন্সের আলোচন' 
অনেকাংশে একক্প, উভয়েই ব্যাঙ্করেটের প্রধান প্রভাব যে বিনিয়োগের উপর তাহা 

ণ 


৯৮ অর্থ তত্ব 


বলেন। তবে হট্রে ইহাকে গণ্য করেন ব্যয়-প্রভাব হিসাবে (৪৪ & ০০৪6 £০৪০৪) 
কিন্ত কেইন্‌স ইহাকে গণ্য করেন মূলধনীকরণ-প্রভাব হিসাবে (৪9৪ ৪ ০974621+- 
88010) ০6০: )1 আমর একে একে ইহাদের আলোচন! করিব । 
প্রাচীন ধারণা অনুযায়ী ব্যাঙ্করেটের প্রধান কাজ হইল দেশে স্বর্ণের গতিবিধি 
নিয়ন্ত্রণ করা। কোন দেশের বৈদেশিক ব্যালান্সে ঘাটতি দেখা দিলে সেই দেশ 
হইতে স্বর্ণ বাহির হইয়! যাইতে থাকে । দেশের স্বর্ণভাগ্ডার কমিয়া যায়, তাই, 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ব্যাঙ্করেট বাড়াইয়। দেয়। ব্যাঙ্করেট বৃদ্ধির প্রভাব প্রথমেই পড়িবে 
বৈদেশিক বিনিময়ের উপর। সেই দেশের সকল ব্যাঙ্ক তাহাদের লেনদেনের 
উদ্দেশ্টে নিজস্ব স্থদের হার বাড়াইয়! দেয়। ব্যাঙ্করেট বেশি বলিয়৷ বেশি সুদ পাওয়ার 
আশায় পৃথিবীর অন্যান্য দেশের ব্যবসায়ীর! সেই দেশের ব্যাঙ্কে টাকা ল্মী করিতে 
চাহিবে, বিদেশ হইতে সোনা সেই দেশের অভ্যন্তরে প্রবেশ করিবে, অন্ততপক্ষে 
স্বর্ণের বহির্গমন বন্ধ হইবে। বিদেশের বাজারে সেই দেশের টাকার চাহিদা 'বাড়িয়া 
যাইবে, তাই বিদেশী মুদ্রার হিসাবে দেশীয় টাকার দাম বাড়িবে। বৈদেশিক 
বিনিময়হার দেশের অনুকূলে তদিবে। ব্যাঙ্করেট বুদ্ধি 
পা পাওয়ায় ব্যবসায়ীরা কম খণ লইবে, দেশে ব্যবসায়-বাণিজ্য 
ভারসাম্য আনে কম হইবে, আয় ও দামস্তর নামিয়া যাইবে। সেই দেশের 
বাজারে দ্রব্যসামগ্রী আর বেশি বিক্রয় হইবে না (কারণ 
সেখানে আয় ও দাম কম )$ বরং সেই দেশ হইতে রপ্তানি বৃদ্ধি পাইবে ( কারণ 
অন্যান্য দেশের তুলনায় ইহা৷ পূর্বাপেক্ষা সম্তা)। ইহাতে বৈদেশিক বাণজ্যের 
ঘাটতি দূর হইবে, দেশে অধিকতর স্বর্ণ প্রবেশ করিতে থাকিবে। এইরূপ স্বক্প- 
কালীন টাকার বাজার, দীর্ঘকালীন মুলধনের বাজার এবং লেনদেন ব্যালান্সে 
পরিবর্তনের মধ্য দিয়া ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন বৈদেশিক মুদ্রার বাজারে পরিবর্তন 
আনে। 
অবশ্য ইহার মধ্যে একটি কথা আছে । ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন তখনই লেনদেন 
ব্যালান্সে ভারসাম্য আনিতে পারে যখন সেই দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর বিদেশী 
বিনিয়োগকারীদের আস্থা থাকে । সেই দেশের টাকার স্থায়িত্বের উপরই যদি 
লোকের বিশ্বাস না থাকে, তবে ব্যাঙ্কহার বাঁড়াইলেই তাহারা নিশ্চয় নিজ নিজ 
দেশের টাকা বা৷ সোন। এই দেশে জম! দিতে ছুটিয়া আলিবে না। 
প্রাচীন ধারণার মূল ভিত্তি ছিল হ্র্ণমান। ন্বর্ণমান ব্যবস্থায় কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের 
একমাত্র কাজ ছিল নিজের হ্বর্ণভাগ্ডারকে রক্ষা কর!। পৃথিবীর পরিবাতিত 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ৯৯ 


'অবস্থায ব্যাঙ্করেট আর প্রাচীন ধারণ! অন্ুযাধী কাজ করে না। ইহার প্রধান 
প্রভাব আভ্যন্তরীণ আয, কর্মসংস্থান ও দামস্তরের উপরে । তাই আজকালকার 
ধনবিজ্ঞানীব৷ বিনযে।গের উপর ব্যাঙ্কবেটের কিবনপ প্রভাব পড়ে উহাই আলোচন! 
করিয! থাকেন। এই বিষয়ে ছুইটি ধারা আলোচন] হইযাছে। 


হট্রে (7ম ৮৪5 ) বলেন যে, ব্যাঙ্করেট বাঁড়িলে অন্ঠান্য ব্যান্কগুলি তাহাদেব 
্ব্পকালীন স্দেব হাব বাঁড়াইযা দেষ। ইহার কারণ আমর! জানি £ (ক) কেন্দ্র 
ব্যান্কের নিকট বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি যে খণ করিযাছে, তাহার দরুণ এখন উচ্চতর 
হাবে হুদ দিতে হইবে, এবং (খ) ব্যাঙ্কগুলি যে-সকল বিল কিনিযাছে উহাদের 
ভাঙাইতে গেলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এখন পূর্বাপেক্ষা বেশি স্থদ চাহিবে | দেশে যেসকল 
পাইকারী বা! খুচবা ব্যবসাধী আছে, তাহাবা সাধারণত 
হ্রিকি বলেন ব্যাঙ্কের নিকট হইতে স্বল্পকালীন ঝণ লইযা৷ জিনিসপত্র মজুত 
কবে। এইরূপ সকল দ্রব্য মজুত কবাব খবচ1 এখন বাড়িযা গেল, কাবণ ব্যান্কগুলি 
তাহাদেব স্থদেব হার চড়াইযা দিষাছে। তাই এই ব্যবসাধীরা যতটা! সম্ভব কম দ্রব্য 
মজুত বাখিবে, উৎপাদকদেব নিকট হইতে মালপত্র কেনা জন্য আব নূতন 
অর্ডাব দিবে না। শুধু তাহাই নহে, ব্যাঙ্কের খণ তাড়াতাড়ি ফেব দেওযার 
উদ্দেশ্যে তাহাব৷ মচ্ছুত দ্রব্য দ্রুত বিক্রীব চেষ্টা কবিবে, প্রয়োজন মনে কবিলে 
দাম একটু কমাইযাও দিতে পাবে। এদিকে উৎপাদকেরা নূতন 
অর্ডাৰব না পাইযা উৎপাদন হ্রাস কবিতে থাকিবে, জিনিসেব দাম 
একটু কমাইযাও বিক্রীব পবিমাণ বজায বাখার চেষ্টা কবিতে থাকিবে । 
কিন্ত দাম কমাইলেও জিনিসপত্রেব চাহি বাড়িবে না, কারণ দেশে ব্যাঙ্ক-ঝণের 
পরিমাণ কমিলে বিনিযোগ, উৎপাদন, কর্মসংস্বান ও আয় কমে । ভোগ্য দ্রব্যের 
উৎপাদন হ্রাস পাইলে যন্ত্রপাতির প্রযোজন কম হইবে, পুরানো যন্ত্রেব বদলে কেহ 
নূতন যন্ত্র বসাইবে না, তাই মূলধনী ভ্রব্যের উৎপাদনও হাস পাইবে । ঠিক ইহার 
বিপরীত ফল হইবে যদি ব্যাঙ্করেট কমানো৷ হয। পাইকারী ও খুচরা ব্যবসাধীরা 
বেশি টাকা খণ লইবে, মালপত্র মজুত করাব উদ্দেশ্টে বেশি অর্ডার দিবে, বিনিযোগ, 
উৎপাদন ও আয় বাড়িতে থাকিবে। 


এই বিশ্লেষণ কিন্তু কেইন্স মানিয়া লইতে পারেন নাই | তিনি মনে করেন 
যে, মজুত করার জন্য ব্যবসায়ীরা যে-টাকা লম্মী করে, তাহার খরচা স্থদের হারু 


৯৩ অর্থ তত্ব 


বদলাইলে ততট! বদলায় না। মজুত করার জন্ঠ টাকা চাই ঠিকই. এবং সেই 
টাকা ব্যাঙ্ক হইতে ধার করিয়া আনিলে সুদও নিশ্চয় দিতে 
হ্রের অসম্পূর্ণত। 
রা হয়। কিন্ত এই সুদের হাঁরই তাহাদের মন্ভুত করার পিছনে: 
রা একমাত্র কারণ নয়, এমন কি প্রধান কারণও নয়1 গুদামের 
ভাড়া, বীমার প্রিমিয়াম, নষ্ট হইবার জন্ কিছুট। ক্ষয় ও ক্ষতিপূরণ, এই সকল খরচ। 
কম নয় ; এবং সেয়ার্সের মতে “বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই এই সকল ব্যয় সুদের হারের। 
বিপুল পরিবর্তনকে অগ্রাহ করিবার পক্ষে যথেষ্ট 1* কেইন্স তাই হত্্ের বিশ্লেষণকে 
ভুল না বলিলেও “৪ 5৪] 2100010101869 ৪9০০0৮, বলিয়া সমালোচনা 
করিয়াছেন । 
কেইন্সের (6ড70€৪) মতে ব্যাহ্করেটে পরিবর্তন দেশের আভ্যন্তরীণ অবস্থায় 
পরিবর্তন আনে দীর্ঘকালীন বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন আনিয়া। স্বল্পকালীন 
দের হারগুলিতে পরিবর্তন আসিলে দীর্ঘকালীন সুদের হারও 
ত্রমে প্রভাবিত হয়, ইহার ফলে উদ্যোক্তাদের মনে স্থাষী 
মূলধনী দ্রব্যে, যেমন কারখানা, যন্ত্রপাতি প্রভৃতিতে, দীর্ঘকালীন বিনিয়োগ করার 
ইচ্ছায় পরিবর্তন আসে । হুদের হার যত বেশি, দীর্ঘকালীন বিনিয়োগের ইচ্ছা 
তত কম; আবার সথদের হার কম থাকিলে এই ধকল যন্ত্রপাতিতে টাকা খাটাইবাব 
সম্ভাবনা ও ইচ্ছা তত প্রবল । 
ব্যাঙ্করেটে স্বল্পনকালীন পরিবর্তনের প্রভাব কিরূপে দীর্ঘকালীন সুদের হারের 
উপর প্রসারিত হয়? স্বল্পকালীন সুদ বাড়িলে ব্যাঙ্ক ও বিনিয়োগকারী ব্যক্তিরা 
স্বল্পকালীন খণপত্র বা সিকিউরিটিগুলি বেশি কিনিবে, এবং এই উদ্দেশ্যে দীর্ঘকালীন 
থণপত্রগুলে বাজারে বেচিয়া দিবে । তাই দীর্ঘকালীন খণপত্রগুলির দাম কমি! 
যাইবে । ইহা আরও থঘটিবে এই কারণে যে, স্বল্লকালীন 
হল্প ও দীর্ঘকালীন সুদের রি 
হারের সম্পর্ক কিরূপ হুদের হার বাড়িলে লোকে কম টাকা ধার করিয়া ব্যবসা 
চালাইতে চাহিবে, তাই দীর্ঘকালীন রুণপত্রগুলি বেচিয়! দ্যা 
নিজের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়াইতে চেষ্টা করিবে। দীর্ঘকালীন খণপত্রের দম 
কমিয়া যাওয়ার অর্থ হুইল, কম টাকা খাটাইয়া পূর্বের ন্তাষ নির্দিষ্ট পরিমাণ খণ 
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কেইন্স কি বলেন 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১৩১ 


পাইতে থাকা, অর্থাৎ দীর্ঘকালীন সুদের হার বাড়িয়া যাওয়া । এইরূপেই স্বল্লকালীন 
নদের হারে পরিবর্তনের ফলে দীর্ঘকালীন সুদের হারে একই দিকে পরিবর্তন আসে । 
দীর্ঘকালীন সের ভারে পরিবর্তন বিনিয়োগের বাজারে পরিবর্তন আনে । স্থায়ী 
চুলপনী দ্রব্য বিনিযোগের পবিমাণ নির্ভর করে উহা! হইতে প্রত্যাশিত মুনাফার 
ভি হারের উপর, ইহার উপর দীর্ঘকালীন সুদের হারের প্রভাব 
বনিযোগ প্রভাবিত হয় খুবই বেশি । প্রত্যাশিত মুনাফার হার সমান অবস্থায স্থদের 
হার বাড়িলে তাই বিনিয়োগ কমে ; আর স্থদের হার কমিলে 
তাই বিনিয়োগ বাড়ে । বিনিয়োগ কমিলে কর্মসংস্থান ও আমস্তর কমে, ফলে সঞ্চষ 
ও ভোগব্যয় উভযেব পরিমাণই হান পাঁধ, মৃসর্ধনী দ্রব্যে বিনিয়োগ মারও কমিয়া 


যায। সুদের হার কমিলে ইহার বিপরীত প্রভাব ঘটিতে দেখা যায়। 
ব্যাঙ্করেটের কার্ষপদ্ধতি যত সহজ সরল মস্থণরূপে আলোচিত হইল, বাস্তবে কিন্ত 


বিষষটি এত সরল নহে। ব্যাঙ্করেট পদ্ধতির সাফল্যের জন্য কযেকটি অবস্থা বজায় 
থাকা দরকার, এই শর্তগুলি প্রতিপালিত না হইলে ইহা সফলভাবে কাজ করিতে 
পারে না। দেশে স্বসংগঠিত এবং ব্যাপক মূলধনের বাজার (911 018801960 
0170 1১:09. 080169] 008]:96 ) থাকা ইহার সাফল্যের অন্যতম প্রপান 
শর্ত। আমরা জানি, স্বপ্নকালীন স্থদের হার কত দ্রত এবং কতটা 
সাফল্যের সহিত দীর্ঘকালীন স্থদের হারে পরিবর্তন আনিতে পারিল, তাহাই 

ব্যাঙ্করেট-প্রভাবের গোড়ার কথা । শ্থসংগঠিত ও প্রশস্ত 
ডি মূলধনের বাজার গড়িয়া তুলিতে ন। পারিলে স্বল্প ও দীর্ঘকালীন 
ধণপরের কেনাবেচা ভালভাবে কৰা যায় না, উভয় কালের সুদের হার একই দিকে 
পরিবতিত হওয়ার পথ স্থগম থাকে না। কেন্ত্রীধ ব্যাঙ্ক ব্যাঙ্করেট বাড়াইলে বা 
কমাইলে বাণিজ্যিক বাঙ্কগুলও সুদের হার বাড়াইবে বা কমাইবে _-এইব্ূপ 
অবস্থা থাকা চাই। যদি অবশ্ঠট তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক হইতে প্রভূত পরিষাণে 
ঝণ গ্রহণে অত্যন্ত থাকে, তবে ইহা ঘটিবেই। এইরূপ খণের প্রয়োজন না 
থাকিলেও ইহা সম্ভব হয যদি ব্যাক্ষগুলি সহযোগিতা করে। সর্বোপরি বণঙ্করেটের 
সাফস্য নির্ভর কৰে দেশের আথিক কাঠামোর নমনীয়তার উপর। যেমন 
ব্াঞ্করেট কমানো হইল, ব্যাঙ্কগুলর শের হারও কমিন, কিন্তু কোন না কোন 
প্রখোজনীয় উপকরণের অভাবে মুলধনী দ্রব্যের উৎপারন বাড়ানো গেল না, 
বিনিযোগ সম্ভব হইল না, এইরূপ অবস্থায় ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন নিজ উদ্দেশ্য সফল 
করিতে পারিবে না। 


১০২ অর্থ তত্ব 


ব্যাঙ্করেট পদ্ধতিকে বহুভাবে সমালোচনা করা হইয়াছে। প্রথমত, বলা 
হইয়াছে যে, উপরের শর্তগুলি সর্বব্র পাওয়া যাইবে এমন কোন কথা নাই। 
বরং বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই, কয়েকটি শিক্পোন্নত দেশ ছাড়া এই শর্তগুলি 
পালিত হইতে দেখা যায় না। দ্বিতীয়ত, এই নীতি সফল হইবে কি না 
তাহা অনেকটা নির্ভর করে ব্যবসায়ীদের মানসিক অবস্থার উপর । সংকটের 
সময়ে ব্যাঙ্করেট কমাইলেও বাবসায়ীরা বিনিয়োগ করিবার মত মনের জোর 
খুজিয়া পায় না। আবার তীব্র মুদ্রাম্ফীতির সময়ে ব্যাঙ্করেট অল্প কিছু 
বাড়াইয়া কোনরূপ কাজ হয় বলিয়া মনে হয় না, কারণ ব্যবসায়ীদের 
মনে প্রত্যাশিত মুনাফা তখন খুবই উ'চুতে। কিন্তু একটি নিদিষ্ট স্তরের 
পরে ব্াহ্কহার আর বেশিদূর বাড়ানো চলে না। তৃতীয়ত, যখন 
ব্যবসায়ীদের মনোভাবে আশা বা নিরাঁশার আতিশয্য থাকে না, তখন মনে 
রাখা দরকার যে, ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন দেশের সকল শিল্পকে সমান 
ভাবে প্রভাবিত করিতে পারে না। কোন কোন 

ব্যান্করেট নীতির 
সমালোচনা. বিনিয়োগ হইতে স্বল্পকালে ফল পাওয়া যায়; আবার 
কোন কোনটি হইতে দীর্ঘকালে প্রতিদান আসে। 
দ্রত-প্রতিদান শীল বিনিয়োগের উপর ব্যাঙ্কহারের প্রভাব ততটা! নাই, কিন্ত 
দুর-প্রতিদানশীল বিনিয়োগের উপর ব্যাঙ্কহারের প্রভাব খুবই বেশি। চতুর্থত, 
সরকারী ম|লিকানা,, ট্রাস্টসম্পত্তি, আধা-সরকারী মালিকান৷ প্রভৃতির কর্তৃত্বাধীনে 
যে-সকল বিনিয়োগ ঘটে, তাহারা সাধারণভাবে মূলধনের বাজার-নিরপেক্ষ, ইহারা 
নদের হারে উঠানামায় ততট1 বিচলিত হয় না। পঞ্চমত, আধুনিক কালে ছুইটি 
নৃতন বিষয় লক্ষ্য করা যাইতেছে । আজকালকার দ্রুত পরিবর্তনশীল জগতে 
উৎপাদনের যন্ত্রপাতি ও মুলধনী দ্রব্যগুলি অতি দ্রুত পুরাতন ও অকেজে' হুইয়৷ পড়ে 
(০08০19807০6 ), ফলে উদ্যোক্তারা অতি দীর্ঘদিন স্থায়ী অধিক মুল্যের 
যন্ত্রপাতিতে বিনিযোগ করিতে চায় না। ইহার সহিত আরও একটি বিষয় যুক্ত 
হইয়াছে। উদ্যোক্তারা উচ্চহারে মুলধনী ত্রব্যের ক্ষয়ক্ষতি পূরণ বাবদ টাকা 
উৎপাদন-ব্যয়ের মধ্যেই ধরিয়। লইতেছেন, তাই স্থদের হার অনেকখানি গুরুত্বহীন 
হইয়া উঠিয়াছে। ষষ্ঠত, আধুনিক কালে সকল দেশেই সরকারী খণের পরিমাণে 
বিপুল প্রসার হুইয়াছে। ব্যা্করেট বাড়িলে সরকারের অস্থবিধা, কারণ তখ, 
তাহাকেও ধার করিতে হইবে পৃর্বাপেক্ষা বেশি স্ছদে ( সরকারী খণপল্রে বেশি হুদ না 
দিলে লোকেরা ইহা না কিনিয়া অন্য কিছু ক্রয় করিবে)। স্দের হার 


কেন্দ্রীয় ব্যাস্ক ১০৩ 


বাড়ানোর ব্যাপারে আজকাল তাই সরকারপক্ষ ততটা মত দেন না। এই 

সকল ত্রুটি থাক! সত্বেও, গত কয়েক বৎসরে, এই পদ্ধতির 

নি টনি কিছুটা পুবরভ্যুথান দেখা যাইতেছে। যুদ্ধোত্তর যুগের 

হয় ন! মুদ্রাস্ফীতি রোধের কাজে আজকাল সকল দেশের কেন্দ্রীয় 

ব্যাঙ্ক কেবলমাত্র আথিক নীতি প্রয়োগ করেন না, আরও 

বহুপ্রকার ফিসকাল ও শাসনতান্ত্রিক নীতি ও পদ্ধতি প্রযোগ করেন (যেমন 

রেশনিং, কোট প্রভৃতি )। তাই, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের অস্ত্রাগারে ব্যাঙ্করেট একটি 
গুরুত্বপূর্ণ হাতিয়ার, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। 


খোল বাজারে কার্ধকলাপ সম্পর্কে বিস্তুততর আলোচন। (& 18৮56: 
01800398078 010 (072670 220881066 01992800785 ) 
উপরের আলোচনা হইতে আমরা দেখিযাছি, দেশের বাণিজ্যিক 
ব্যান্কগুলি যদি ব্যাঙ্করেট পরিবর্তনের সঙ্গে সঙ্গে নিজ 
এখন আর তা 

ব্যাঞ্চবেটের অনুগ।মী নিজ স্থদের হারে একই দিকে পরিবর্তন না আনে, তবে 
ন্য এ পদ্ধতি সাফল্য লাভ করিতে পারে না। স্তরাং 
কেন্দ্রীয় ব্যান্কের চেষ্টা হইবে যাহাতে অন্যান্য ব্যাঙ্ক তাহাকে অনুসরণ করে। 
এই উদ্দেশ্যেই প্রথম দিকে খোলাবাজারে কার্যকলাপের নীতি প্রয়োগ করা হইত । 
কিন্তু বর্তমানে ইহাকে আর ব্যাঙ্করেটের সাহায্যকারী নীতি বলিয়া মনে করা 

হয় না--ইহার স্বাধীন কার্যক্ষমতা সকলে স্বীকার করিয়৷ লইয়াছেন । 
এই নীতি কিরূপে কার্ধকরী হয তাহা! আমরা দেখিযাছি। দেশে মুদ্রাম্ফীতি 
দেখা দিতে থাকিলে কেন্দ্রীয় বাাঙ্ক সরকারী সিকিউরিটিগুলি বিক্রয় করিতে থাকে, 
লোকের (ও ব্যাঙ্কের ) হাত হইতে টাঁক1 কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্কের হাতে চলিয়া যায়, ব্যাঙ্কের 
হাঁতে নগদ টাকা কমে, তাহাদের খণস্যগ্রির ভিত্তি সংকুচিত হয়, সমাজে খণগত 
টাকার পরিমাণ কমিয়া যায়, মুদ্রাম্ফীতির বেগ মন্দীভূত হয। আবার অর্থ নৈতিক 
মন্দার অবস্থা থাকিলে কেন্দ্রীঘ ব্যাঙ্ক এই সিকিউরিটিগুলি ক্রয় করিতে থাকে 
লোকের (ও ব্যাঙ্কের ) হাতে নগদ টাক! চলিয়া যায়, ব্যাঙ্কের 
হাতে নগদ টাক! বাড়ে, তাহাদের খণ্থষ্টির ভিত্তি প্রণারিত 
হয়, সমাজে খণগত টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি পাষ, অর্থ নৈতিক 

সংকট কাটিয়। উঠিয়া বাবসায়-বাণিজ্য প্রসারের সম্ভাবনা দেখা দেয় । 
পূর্বে এইরূপ ধারণা ছিল যে, একমাত্র ব্যাঙ্করেটের সহকারী নীতি হিসাবেই 


খোলাবাজারা 
কাধকলাপের নীতি 


১০৪ অর্থ তত্ব 


খোলাবাজারে কার্যকলাপের নীতি কাজ করিতে পারে। ব্যাঙ্করেট বাড়াইবার 
. সঙ্গে সঙ্গে কেন্দ্রীষ ব্যাঙ্ক সিকিউরিটি বিক্রয় করিত, ব্যাঙ্কগুলির 
হজ: অঙ্গ হাতে টাকার পরিমাণ কমিয়া যাইত, থণদান সংকুচিত করিবার 
বল্যাঅনেকে জন্য স্বদের হার বাড়াইয! দিত। ঠিক এইরূপ ব্যাঙ্করেট 
বধির কমাইবার সঙ্গে সঙ্গে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই সিকিউরিটিগুলি 
ক্রয় করিত, বাঙ্কের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়িয়া যাইত, খণদান বাড়াইবার 
উদ্দেশ্যে তদের হার কমাইয়া দিত। এইরূপে উভয়নীতি একত্রে প্রযুক্ত 
ত। অনেকে তাই খেলাবাজারী নীতিকে পৃথক বলিষা মনে করিতেন না। 
ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন না ঘটাইয়া স্বাধীনভাবে খোলাবাজারী নীতি গ্রহণ করা চলে 
না- ইহাই তাহারা মনে করিতেন। তীহাদেব যুক্তি ছিল এইরূপ £ যদি ব্যাঙ্করেট 
সমান থাকে, কিন্তু সংকট-ত্রাণের উদ্দেশ্যে বাজার হইতে সিকিউরিটি কিনিয়া লইয়া 
বাঙ্কগুলির হাতে নগদ টাকা ঢালিয! দেওয! হয়, তবে তাহারা সেই টাকা দিয়া 
ধণের প্রসার না ঘটাইযা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট তাহাদের খণশোধ শুরু করিতে 
পারে। ইহারই সম্ভাবনা বেশি। কিন্তু ঠিক সেই সমযে ব্যাঙ্কহার কমাইলে, 
তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ককে টাকা না-ও ফেরৎ দিতে পারে. কারণ স্থদের হার কম. 
এবং ব্যবসায়ীরা এই কম স্থদের হাবে বেশি টাকা চাহে বলিষ তাহাদের খণদানের 
পরিমাণ বাড়াইযা দিতে পারে। তাই ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন ছাড়া ইহার স্বাধীন 
কার্যকারিতা নাই, এইরূপ মনে করা হইত । 


কেইনৃস কিন্তু ভিন্নবূপ মনে করেন। তীহার মতে খোল।বাজারী নীতির 
কার্যকারিতা অনেক বেশি, ইহাকে তাই স্বাধীন নীতি বলিয়া! গণ্য করাই ভাল। 
যেমন মনে কর, কোন বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের হাতে নিজের রিজার্ভের অতিরিক্ত কিছু 
টাকা আছে । সে উহা! কাহাঁকেও খণ দিবার কথা৷ ভাবিতেছে। এই খণদানের ফলে 
ঘুরিয়া ফিরিযা এঁ টাকা আরও বহুগুণ খণ স্থষ্টি করিবে । এই সময়ে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
সিকিউরিটি বেচিয়া এ টাঁকাটি তুলিয়া লইলে এই খণ প্রসারের 


কিন্তু অনেকে ইহাকে ধারার স্ত্রপাত হইতে পারিল না, গোড়াতেই বন্ধ হইয়া গেল। 
ক্বাধীন নীতিব মধাঁদ] 


দিতে চান এইবূপে দেখা যায় অল্প অল্প করিয়! খোলাবাজারে সিকিউরিটি 
বেচিলে ব্যাঙ্ষগুলি ধীরে ধীরে তাহাদের কাজকর্ম কমাইয়া 

দেয়। আবার ক্রমে ক্রমে খোলাবাজার হইতে সিকিউরিটি কিনিয়া লইতে থাকিলে 
ধীরে ধীরে ব্যান্গগুলিও খণ প্রসারের নীতি অবলম্বন করে। ব্যাঙ্করেট পরিবর্তন না 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১০৫ 


করিযাই খোলাবাজারী নীতির মাধ্যমে অনেক দূর পর্যন্ত কেন্তরীয় ব্যাঙ্ক নিজের উদ্দেশ্য 
সাধন করিতে পারে । * 


ব্যা্করেট ও খোলাবাজারে কার্ঁকলাপের নীতি এই ছুই-এর মধ্যে বহু 
পার্থক্য আছে। প্রথমত, দেশের অর্থ নৈতিক কাজকর্ষের উপর উভযের 
প্রভাব ভিন্নকূপ। খোলাবাজারে কার্ধকলাপের ফল অনেকট! প্রত্যক্ষ, ব্যাঙ্ক- 
গুলর নগদ জমার পরিমাণ বদলাইলে তাহাদের খণ দিবার ক্ষমত। সঙ্গে সঙ্গে 
প্রভাবিত হয। কিন্তু বাঙ্করেটের প্রভাব অনেকটা পরোক্ষ, বহু কিছু বিষষের 
. উপর প্রভাব বিস্তার করিয়া উহা খণেব বাজারে প্রভাব 
চি টি বিস্তারে সমর্থ হয়। দ্বিতীযত, ব্যাঙ্করেটের প্রভাব 
পার্থক্য অনেকখানি অনিশ্চিত, বু বিভিন্ন কারণের চাপে 
ব্যাঙ্করেট বাড়িলেও দেশের সাধারণ ব্যা্কগুল কেন্দ্রীয 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণের পরিমাণ না কমাইবার সিদ্ধান্ত লইতে 
পারে। কিন্তু ব্যাঙ্কগুলির হাতে নগদ টাকার পরিমাণে আঘাত দেষ বলিয়। 
খোলাবাজারী কার্যকলাপ অনেকটা নিশ্চিত। তৃতীযত, ব্যাঙ্কবেটের প্রভাব 
প্রথমে পড়ে স্বল্পকালীন স্দের হারের উপরে, কিন্তু খোলাবাজারী কার্ষের 
প্রভাবে দীর্ঘকালীন সিকিউরিটিগুলির কেনাবেচা হয় বলিষ! প্রথম হইতেই 
দীর্ঘকালীন সুদের হার কিছুটা! প্রভাবিত হইতে থাকে। 


খোলাবাজারী কার্যকলাপের সাফলোের জন্য তিনটি শর্ত বজায় থাক৷ 
দরকার । প্রথমত, এই সকল সিকিউরিটি বেচাকেনার জন্য স্থসংগঠিত ও 
প্রশস্ত বাজার থাকা দরকার । দ্বিতীয়ত, দেশের বাণিজ্যিক 


খোলাবাজারী কাধ 
কলাপেব সাফল্যের ব্যাগুলি মোটামুটি স্থির ও নির্দিষ্ট অনুপাতে জমা রাখে, 


শর্ত ও সীমাবদ্ধতা এইরূপ হুওযা দরকার। তৃতীয়ত, সরকারী খণের 
পরিমাণ অতিরিক্ত না হওয়া দরকার এবং কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
হাতে প্রচুর পরিমাণ বিক্রয়যোগ্য সিকিউবিটি থাকা দরকার। উপরের এই 
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১০৬ অর্থ তত্ব 


শর্তগুলির মধ্যেই খোলাবাজারী কার্যকলাপের নীতির সীমাবদ্ধতা প্রকাশ হহয়া 
পড়িতেছে। অনেক উন্নত দেশের টাকার বাজারেও এই নীতি কার্যকরী 


হওযার পথে অনেক বাধা থাকে৷ এই প্রসঙ্গ কিছু পূর্বেই আলোচনা কর! 
হইয়াছে ।% 


অপুর্ণোন্নত টাকার বাজারে কেক্দ্রীয় ব্যাক্কিং-এর সমন্তা! (2:০015755 
০1 0527079] টি আা025 0 00৩16610760 110775% 1%181155 ) 


পৃথিবীর প্রায় সকল দেশেই আজকান কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠিত হইযাছে ; 
কিন্ত সকল দেশের টাকার বাজাব সমান স্তবে উন্নীত হ্য নাই। কোন দেশ 
ব্যবসায-বাণিজ্যে উন্নত, সেখানকার টাকার বাজাবে উন্নত শ্রেণীর ব্যাঙ্ক ও 
মূলধনী প্রতিষ্ঠান আছে; আবাব অপব অনেক দেশে এইরূপ কোন কিছু 
এখনও গড়িযা উঠে নাই। অপূর্ণোন্নত দেশগুলির টাকার বাজারের কয়েকটি 
বিশেষত্ব থাকে। প্রথমত, এইরূপ দেশে অত্যল্লকালীন ( দিন, ৭ দিন 
প্রভৃতির জন্য ) খণের বাজার, বা তলব-খণের বাজার ( 6911-1088 108779% ) 
নাই, ফলে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি নির্দি& হারে নগদ 

জর আমানতের স'হত জমার অনুপাত রক্ষা করিয়া চলিতে 
১। তলব-ধণের পারে না। যেখানে ব্যাঙ্কগুলির জমার অনুপাত নির্দিষ্ট 
বাজাব না থাকা নাই, সেখানে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বিপুল পরিমাণে খোলা 
বাজাবী কার্য না কবিলে ব্যাঙ্কগুলির খণনীতি প্রভাবিত 

হয় না। কিন্তু অপূর্ণোন্নত দেশে এত বিপুল পরিমাণ সিকিউরিটি ক্রয-বিক্রয়ের 
স্থবিধা না-ও থাকিতে পারে। দ্বিতীয়ত, দেশে উপযুক্ত বিল-বাজারের 
অভাবও একটি গুরুত্বপূর্ণ ত্রটি, তাহাতে সন্দেহ নাই। বিল-বাজার না থাকিলে 
সবল্পকালীন খণের জন্য ব্ডিন কাউণ্ট কবিমা ব্যান্বগুলি বা ব্োকাররা কেন্দ্রীয় 
বাক্কেক নিকট হাজির হয না। তাহাদের নিয়ন্ত্রণ করা 

্ঃ চন দুঃসাধ্য হুইযা উঠে। বিল-বাজারের লেনদেনকারীরা 
যখন কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট টাকার জন্ত আসে, তখন কেন্দ্রীয় 

ব্যাঙ্ক সুদের হার পাণ্টাইযা বা খণের পরিমাণ কম বেশি করিয়া তাহাদের উপর 
আধিপত্য বিস্তার করে। কিন্তু বিল-বাজার না থাকিলে নিয়ন্ত্রণের এইরূপ 


“ধণ নিয়ন্ত্রণ নীতির সীমাবদ্ধতা” শীর্ষক আলে চনা দেখুন। 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১০৭ 


সম্ভাবনা কমিযা যায়। তৃতীয়ত, অপূর্ণোন্নত দেশে টারার বাজারে বু বিচ্ছিন্ন 
রানীর স্বয়ংস্বাধীন অসংলগ্ন অংশ থাকে, ইহাদের একের সহিত 
উপরাজার অপরের যোগ থাকে না, একটি বাজারে যে-দামে টাকা বিক্রষ 
হয়, পাশাপাশি অন্য বাজারে ভিন্ন দামে উহার লেনদেন চলে, 
বিভিন্ন বাজারের মধ্যে খণযোগ্য টাকার চলনশীলতা থাকে না, তাই দামের পার্থক্য 
দূর হয় না। 
ভারতবর্ষে টাকার বাজারে আমরা এক ধরনের দ্বৈতাস্থৃতি (৫101000735) 
দেখিতে পাই, স্থসংগঠিত পশ্চিমী ধরনের ব্যাঙ্ক এবং অসংগঠিত ধরনের দেশীষ 
ব্যাঙ্ক। রিজার্ভ ব্যাঙ্কের প্রভাব পড়ে প্রধানত সংগঠিত অংশের উপর, অপব 
ংশের খণনীতি, খণ পরিমাণ, খণবিষয বা খণের দাম € 001105, ০1006, 
0176০061018 2100 07108 ০ 10808) কিছুই সে নিষস্তরণ করিতে পাবে না। 
দেশীয় ব্যাক্ক, অর্থাৎ মহাজন, শ্রেষঠী ও সাহুকার প্রভৃতি রিজার্ভ ব্যাঙ্কের নিকট ধার 
করিতে যায় না, তাই ব্যাঙ্করেটে হেরফের হইলে তাহার সুদের হার প্রভাবিত 
হয় না। চতুর্থত, অপৃর্ণোন্নত “অনেক দেশই অর্থ নৈতিক দিক হইতে এখন পর্যন্ত 
অন্য-নির্ভর ধরনের (06090097006 99078017168 ), এবং তাহাদের অবস্থা 
অর্থ নৈতিক দিক হইতে স্ব-নির্ভর বা আত্মপ্রধান দেশের (৭9:01 
80০07011198 ) তুলনায় ভিন্নব্ূপ | স্বনির্ভর দেশগুলিতে অর্থ নৈতিক কাজকর্মে 
গতি স্থির হয় প্রধানত আভ্যন্তরীণ বিষষগুলির চাপে, যেমন দেশে বিনিযোগী 
কাজকর্মের হঠাৎ বৃদ্ধি; যদিও অবশ্য লেনদেন ব্যালান্সের অবস্থা দ্বারা এই 
আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলির বেগ বৃদ্ধি পাইতে পারে। আভান্তরীণ শক্তিগুলির 
চাপে কাজকর্মের গতিবেগ যত বাড়িতে থাকে বাঙ্কের খণপ্রসার তত বৃদ্ধি পাষ, 
যদি না ঠিক একই সময়ে তাহাদের নগদ ব্যালান্স বাড়ে তবে ব্যাঙ্কসমূহ এই চাহিদা 
মিটাইবার অবস্থা আসে না। দেশে বিনিযোগী কাজকর্ম 
রী 775 বাড়িলে তাহাদের কাছে নগদ টাকা জমার পরিমাণ বাড়িবে 
ব্যালান্স বাড়াইতে পারে এমন কোন কথা নাই। তাহারা এই মতিরিক্ত নগদ 
ব্যালান্স দুইটি উপাযে পাইতে পারে, বাজারে 
সিকিউরিটি বিক্রয় করিয়া অথবা৷ কেন্দ্রীয় বণঙ্কের নিকট হইতে খণ করিয়!। 
ব্যাঙ্করেট বাড়িলে এই উভয় দিকেই অস্থৃবিধা হইবে। তাই দেশের ব্যাঙ্ক ব্যবস্থা 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কার্ষের দ্বারা ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তনব মাধ।মে প্রভাবিত হইতে 
পারে। কিন্তু অপরপক্ষে, পরনির্ভর অর্থনীতিতে, অর্থ নৈতিক কাজকর্মের গতিবেগ 


১০৮ অর্থ তত্ব 


স্থির হয সাধাবণত বৈদেশিক বাণিজ্যে অবস্থার চাপে, বিশেষত রপ্তানি দ্রব্যাির 
দামেব দ্বাবা। তাই যে-সকল শক্তির ফলে ব্যাঙ্কধণেব চাহিদা বৃদ্ধি পায়, তাহারাই 
আপনা-আপনি ব্যাঙ্কসমূহেব বৈদেশিক ব্যালান্স বাডাইয! তোলে। ব্যাঙ্ক তখন 
এই বৈদশিক মুদ্রা। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাছে বিক্রষ করিষ| নিজের হাতে দেশীয় 
টাকাৰ পরিমাণ বাভাইযা তুলিতে পাবে। যদি কেন্ত্রীয ব্যাঙ্ক টাকাব বৈদেশিক 
বিনিময-হাবে সমতা। বাখিতে চাষ, তবে সে ব্যাঙ্কগুলিকে নগদ ব্যালান্স যোগান 
দিতে থাকিবে । সথতবাং এইভাবে ব্যাঞ্কসমূহ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কে নিকট হইতে খণের 


প্রযোজনীযতা এডাইতে পাবে, ফলে ব্যাঙ্কবেট বৃদ্ধিব সংকোচক প্রভাব হইতে 
নিজেদেব বাঁচাইযা চলিতে পাবে”? ।* 


প্্চমত, এই সকল অপূর্ণোন্নত বা পবনির্ভব দেশেব কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ষগুলি 
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কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১০৯ 


আন্তর্জীতিক অর্থকেন্ত্র নয়, অর্থাৎ বিভিপ্ন দেশের টাকার লেনদেন ইহাদের 
মাধ্যমে ঘটে না। ব্যাঙ্করেট বাড়াইয়া, অল্প কিছু বিদেশী 
কি টাকা আকর্ষণ করিতে পারিলেও অন্ান্ত দেশ হইতে 
ব্যালান্গে সতা প্রভূত পরিমাণে স্বশ্পকালীন মূলধন ইহাদের নিকট ছুটিয়া 
আনিতে পারেনা আসে না। তাহাদের বাণিজ্য ব্যালান্সের অবস্থা 
অনুযায়ী বিদেশী টাকা তাহারা পায়, ইহার বেশি নয়। 


তাই বৈদেশিক ব্যালান্সে ঘাটতি হুইলে ব্যাঙ্করেট বাড়াইয়া তাহারা ইহা 
মিটাইতে পারে ন|। 


অপৃর্ণোন্নত দেশের টাকার বাজারের যে-বৈশিষ্ট্যগুলি উপরে আলোচিত হইল, 
তাহা হইতেই আমরা দেখিতে পাই যে, এই সকল দেশে ব্যা্করেটের 
কার্যকারিতা কেন সীমাবদ্ধ । কিন্তু তাই বলিয়া! এইবপ টাকার বাজারে ব্যাঙ্করেট 
পদ্ধতির একেবারেই কোন প্রকার উপযোগিত৷ 'নাই, এমন মনে করা চলে না। 
ডি'কক্‌ (1)9 %০০% ) বলেন যে, অপূৃর্ণোন্নত দেশেও ব্যাঙ্করেটের কিছুটা গুরুত্ব 
নিশ্চয় আছে। প্রথমত, নির্দিষ্ট ধরনের অনুমোদিত সিকিউরিটির বদলে জনসাধারণ 
কি হারে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট খণের স্থবিধা পাইয়া থাকে, তাহা! স্পষ্টভাবে ঘোষণা 
করা এই সকল দেশে বাণঙ্করেটের কাজ। এইরূপ একটি মান (86%70%4 ) 
ঘোষণা করিলে উহার প্রভাব অনেকট] ভাল হয়। দ্বিতীয়ত, দেশের বাণিজিক 
বাঙ্কলমূহ এমন একটি সুদের হার পায়, যাহার ভিত্তিতে তাহারা কেন্দ্রীয় ব্যাস্কের 
নিকট হইতে দরকারমত টাকা ধার আনিতে পারে । তৃতীয়ত, ব্যাঙ্করেট ঘোষণ। 
করিলে টাকার বাজারে, অন্তত ইহার স্থসংগঠিত অংশে, 
কিছুটা মানসিক প্রভাব পড়ে। কারণ এই ব্যাঙ্করেট দ্বার! 
মোটামুটি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের ইচ্ছা-অনিচ্ছার রূপ প্রকাশ পা, 
ব্যাঙ্কসমুছ টাকার বাজারে কি-নীতি অনুসরণ করিবে এই সম্পর্কে কেন্দ্রীয় ব্যাক্কের 
ইচ্ছা ও নির্দেশের রূপ তাহারা জানিতে পারে । সর্বোপরি, অনেকে মনে করেন যে, 
ভবিষ্যতে এই সকল দেশে খণ নিয়ন্ত্রণের নীতি হিসাবে ব্যাঙ্করেটের কার্যকারিতা বৃদ্ধি 
পাইবে । কালপ্রবাহে ক্রমশ বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নেতৃত্ব মানিয়া 
লইতেছে, বেশি পরিমাণ টাকা খণ লইতেছে এবং মোটামুটি উহার সহযোগিতা, 
উপদেশ ও নির্দেশ গ্রহণ করিতেছে । ব্যবসায়-বাণিজ্যের প্রসারের সঙ্গে সঙ্গে ইহা 
আরও বৃদ্ধি পাইবে। তাহা ছাড়া, অপুর্ণোন্ নত দেশের ব্যাঙ্কসমূহ আজকাল 


ইহার বর্তমান ও 
ভবিষ্যৎ গুরুত্ব 
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মোটামুটি নগদ জমার অনুপাত স্থির রাখিতেছে। ভবিষ্যতে, তাই ব্যাঙ্করেটের 
কার্যকারিতা বাড়িবে, এইরূপ মনে করা চলে। 
অপূর্ণোন্নত টাকার বাজারে খোলাবাজারী কার্যকলাপের নীতি কার্যকরী হয় কি 
না» এখন তাহা! আলোচন। কর! প্রয়োজন । আমরা জানি যে খোলাবাজারী নীতি 
সফল হইতে হইলে মোটামুটি তিনটি শর্ত প্রয়োজন : প্রশস্ত ও সক্রিয় সিকিউরিটি বা 
বিলের বাজার থাকা, ব্যাঙ্কগুলির নগদ জমার অস্থপাত নির্দিষ্ট থাকা, এবং কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতে পুনর্বাটার স্থবিধা বা খণ লেনদেনের স্থবিধা না থাকা | 
সাধারণত বেশির ভাগ অপূর্ণোন্নত দেশেই এই সকল শর্ত অনুপস্থিত থাকে। 
সেয়ার্স বলেন যে, এইরূপ দেশে সিকিউরিটির বাজার খুব ছোট বা নাই বলিলেই 
চলে, তাই খোলাবাজারী কার্যকলাপের সম্ভাবনা খুবই সীমাবদ্ধ। তাহার মতে 
“সংকীর্ণ সিকিউরিটির বাজারে ইহার প্রভাব মুলত পড়ে বিভিন্ন স্থদের হারের 
কাঠামোর উপর, ব্যাঙ্গুলির নগদ জমার পরিমাণের উপর 
সি নয়, ফলে তাহাদের খণ দিবার ইচ্ছার উপরেও নহে” 
দ্বিতীয়ত, নগদ জমার অনুপাত অনির্দিষ্ট থাকিলেও এই নীতি 
কার্ধকরী হয় না; কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সিকিউরিটি ক্রয় করিলে সেই নগদ টাকা ব্যাঙ্কের 
জমাইয়! রাখিতে পারে, অথবা কেন্দ্রীয় বাঙ্ক সিকিউরিটি বিক্রয় করিলে, হস্তে রক্ষিত 
প্রয়োজনের অতিরিক্ত টাঁক। দিয়! উহা! ক্রয় করিতে পারে, খণের পরিমাণ কমানে! 
দরকার হয় না। তৃতীয়ত, পুনর্বাট্রা বা খণ গ্রহণের স্ববিধা থাকিলে খোলাবাজারী 
নীতি ততটা কার্যকরী হয় না; কারণ নিজেদের হাতে টাকা বাড়িলে ব্যাঙ্কগুলি 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের খণ শোধ দিয়া আসিতে পারে ব! টাকা কমিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নিকট হুইতে টাকা খণ লইয়া আসিতে পারে । আরও একটি বিষয় লক্ষ্য করা 
যায়। সকল অপূর্ণোন্নত দেশগুলিতেই উন্নয়ন-প্রচেষ্টা শুরু হইয়াছে, সরকারী 
ঝণপত্র বেচিয়া টাক উঠানোর পরিমাণ সকল দেশেই বাড়িয়া গিয়াছে। এই 
অবস্থায় কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের খণপত্র ক্রয়-বিক্রয় করিবার ক্ষমতা সীমাবদ্ধ হইয়া 
পড়িয়াছে, কারণ দীর্ঘকালীন সুদের হার বাড়িয়া গেলে সরকারের বিশেষ লোকসান । 
তাহ। ছাড়া» বিক্রয় যোগ্য খণপত্রের পরিমাণ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে সকল সময় 
পর্যাপ্ত পরিমাণে থাকিবে, এমন কথা৷ বলা যায় না। সর্বোপরি, অপৃর্ধোন্নত দেশে 
ব্যবসায়-বাণিজ্য টাক! খাটাইবার মনোবৃত্তির অভাব দেখা যায়, এই সত্য অস্বীকার 
করা চলে না। খোলাবাজারী নীতির দ্বারা টাক। ঢালিয়। দিলেই আপনা-আপনি 
ব্যাঙ্ক খণের পরিমাণ বাড়িবে, এমন কথ। ধরিয়া লওয়া চলে না। এই সকল 
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কারণে এই নীতির কার্যকারিতা অপূর্ণোন্নত টাকার বাজারে বিশেষ ভাবে 
সীমাবদ্ধ । 
অবশ্য অনেক ধনবিজ্ঞানী বলেন যে, এইরূপ দেশে, ক্রমশ সিকিউরিটি- 
বাজারের আয়তন ও কাজকর্ম বৃদ্ধি পাইতেছে, অদূর ভবিষ্যতে এই নীতির 
কার্যকারিতা তাই বৃদ্ধি পাইবে। তাহা ছাড়া বিভিন্ন মরহুমে দেশে টাকার 
বাড়তি বা ঘাটতি দ্রেখা যায়, এবং টাকার যোগানে এই তারতম্য ঘটানোর অস্ত্র 
হিসাবে খোলাবাজারী নীতি কিছুটা কার্যকরী । সর্বোপরি, 
ভন এল এইরূপ টাকার বাজারের সকল অংশ সমান উন্নত নয় এবং 
বিভিন্ন খণ্ড-বাজারের মধ্যে টাকার লেনদেন ততটা নাই। 
কখনও, বাজারের কোন অংশে, হঠীৎ টাকার বাড়তি ও ঘাটতি দেখা দিলে ব্যাঙ্করেট 
অপেক্ষা এই নীতি অধিকতর কার্যকরী, কারণ ইহা সঠিক বা নির্দিষ্ট স্থানে আঘাত 
দিতে পারে । ব্যাঙ্করেট সামগ্রিকভাবে সকল প্রকার বিনিয়োগের উপর প্রভাবশীল, 
কিন্তু অপূর্ণোন্নত দেশে আঞ্চলিক বা অর্থ নৈতিক কাঠামোর বিশেষ কোন অঙ্গের 
উপর প্রভাব বিস্তার করা অনেক সময় দরকার হইয়া পড়ে। এই উদ্দেশ্টে, 
কুলনামূলকভাবে, খোলাবাজারী নীতিকে বেশ কিছুটা ব্যবহার কর! চলে । 
ব্যাঙ্ষসমূহের রিজার্ভের অনুপাতে পরিবর্তন পদ্ধতিকে ( ৮8118.6100 10 009 
[98019 7৪6০ ) অনেকে অপূর্ণো্নত দেশে বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ বলিয়া যনে করেন। 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক যদি ঘোষণা করে যে, ইহার পর হইতে মোট আমানত ও নগদ জমার 
। অনুপাত বাড়াইতে হইবে, তবে প্রতিটি ব্যাঙ্কের খণদান ক্ষমতা কমিয়া যাইবে। 
অপরপক্ষে ধণপ্রসার ঘটুক-_ইহা! মনে করিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই নগদ জমার 
অনুপাত কমাইয়া দিবে, ব্যাঙ্কসমূছের হাতে খণদানের যোগ্য টাকার পরিমাণ 
বাড়িয়। যাইবে । যখন ব্যাঙ্করেট ও খোলাবাজারী নীতি বিফল হয়, সেই অবস্থায় 
এই নীতি প্রয়োগ করা চলে, কারণ ইহার কার্যকারিতা অনেকটা প্রত্যক্ষ 


(০6০ )। ব্যাঙ্করেটে পরিবর্তন অন্ঠান্ত ব্যাঙ্কের সথদের 
৮ হারকে নাও প্রভাবিত করিতে পারে, খোলাবাজারী কার্য- 
ইহাব তুলনা কলাপও অনেক ক্ষেত্রে তাহাদের খণনীতিকে নিয়ন্ত্রণ করিতে 
পারে না। কিন্তু এই নীতি ব্যা্কের পণ দিবার ক্ষমতাকে 

সরাসরিতাবে কমাইতে বা৷ বাড়াইতে পারে। সরকারী খণের পরিমাণ, কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের হাতে খণপত্রের পরিমাণ-- এই সকল বিষয়েয় উপর খোলাবাজারী নীতির 
কার্যকারিতা নির্ভর করে, কিন্তু পরিবর্তনীয় জমার নীতি ইহাদের দ্বার! প্রভাবিত 
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হয় না। এই সকল কারণে অধ্যাপক সেয়ার্প ও আরও অনেকে অপূ্ণোন্নত দেশে 
ইহার ব্যাপক প্রয়োগ স্থপারিশ করিয়াছেন । 
কিস্তু অপূর্ণো্নত দেশে অনেকে এই নীতি কার্যকরী হয় না বলিয়া 
মনে করেন। বিভিন্ন দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কিং-ব্যস্তা আলোচনা করিয়া 
81. 1000005 এই সিদ্ধান্তে পৌছিয়াছেন যে, এই নীতিতে সাধারণ 
ব্যাঙ্কগুলির উপর কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের ক্ষমতা বিশেষ বৃদ্ধি পায় না। তিনি বলেন যে, 
এই নীতি কার্যকরী হইতে গেলে ছুইটি শর্ত স্বীকার করিতে হয়ঃ (ক) ব্যাঙ্কসমূহ 
তাহার্দের নগদ্দ রিজার্ভের অন্থপাত অনুযায়ী খণ দেয়, এবং (খ) তাহারা মোট 
আমানত ও নগঞ্ধ জমার মধ্যে নির্দিষ্ট অন্থপাত রক্ষা করে। কিন্তু 1 
7180005-র মতে অষ্ট্রেলিয়া, নিউজিল্যাণ্ড ও দক্ষিণ আফিকার ব্যাঙ্কসমূহ সর্বদা 
নজর রাখে কি-পরিমাণ বৈদেশিক মুদ্রা তাহাদের হাতে আছে, স্থানীয় টাকার নগদ 
ব্যালান্সের প্রতি তাহাদের ততটা নজর নাই। দ্বিতীয়ত, ব্যাঙ্কগুলি নির্দিষ্ট অনুপাতে 
রিজার্ভ রাখার নীতি মানিয়া চলে না। নগদ জমার পরিমাগ ও অনুপাত তাহারা 
কখনও খুব বেশি বা কখনও খুব কম রাখে ; তাই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক রিজার্ভের অনুপাত 
অল্প একটু-আধটু বদল করিলে তাহাদের খণনীতি মোটে প্রভাবিত হয় ন]। 
সর্বোপরি, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক জমার অনুপাত বাড়াইলে যদি তাহাদের খণযোগ্য টাকার 
পরিমাণ কমিয়াই যায়, তবে তাহারা সরাসরি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট কিছুটা 
বৈদেশিক মুদ্রা বিক্রয় করিয়া স্থানীয় নগদ টাকার ভাগ্ার বাড়াইয়া তোলে। 
817. 7১০: 089005৪০077-ও এইরূপ আপত্তি তুলিয়াছেন। তাহার মতে ব্যাঙ্কের 
ধণনীতি স্থির করার পূর্বে সে বহু বিষয়ের উপর নজর রাখে, উহার মধ্যে নগদ 
জমার অনুপাত হইল মাত্র ক্ষুদ্র একটি বিষয। তাই কেবল ইহাতে পরিবর্তন 
আনিয়া ব্যাঙ্কের খণ-পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ কর। সন্তবপর নয়। এই সকল আপত্তি 
ছাড়াও এই নীতির বিরুদ্ধে আর এক ধরনের যুক্তি দেখানো হয়। বল! হয় যে, 
এই নীতি জটিল, অনমনীয় ও পক্ষপাত দোষ-ছুষ্ট ( ০197087, 200951)19 800 
81807001096075 )। খোলাবাজারী নীতিতে অল্প একটু পরিবর্তন - ঘটানো 
যায়, কিন্তু নগদ জমার অনুপাতে পরিবর্তন সার! দেশের খণব্যবস্থাকে বিপুলভাবে 
নাড়া দিতে পারে। ইহার নমনীয়তা নাই, কারণ দেশের 
হী টিববু কোন একটি বিশেষ অঞ্চলে টাকার বাড়তি বা ঘাটতি দেখা 
দিলে এই নীতি প্রয়োগ করা চলে না| রিজার্ভের অনুপাতে 
পরিবর্তন সারা দেশের পক্ষে সমভাবে প্রযোজ্য । অপুর্ণোঞনত দেশে অনেক সময় 
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আঞ্চলিক, উন্নয়নের লক্ষ্য গ্রহণ করা হয়, কিন্তু এই নীতি সেই লক্ষ্য সাধনে সমর্থ 
নয। ইহা পক্ষপাতছু&ট, কারণ বড় ব্যাঙ্ক ইহাতে বিচলিত হয় না, কিন্তু ছোট 
বাক্বগুলি বিব্রত হইয়া পড়ে । আরও বল! হয় যে, রিজার্ভের অনুপাত বদলাইলে 
উহার মনস্তার্বক প্রভাব ভাল নয়, কারণ ইহাতে দেশের শেয়র-বাজারের 
স্বাভাবিক কার্যকলাপ ব্যাহত হইতে পারে। 
এই সকল সমালোচনা সত্বেও অনেক ধনবিজ্ঞানী ইহার প্রয়োগ পছন্দ 
করেন। যেসকল অস্থবিধার কথা উল্লেখ করা হইল, উহাদের দূর করিয়া 
এই নীতিকে কিছুট! কার্যকরী করিয়া তোলা যাঁয়। যেমন, 
রা পেয়ার্ণ (3859£৪ ) বলেন যে, বিভিন্ন শ্রেণীর বা বিভিন্ন 
অঞ্চলের বাঙ্ককে বিভিন্ন হারে জমাব অনুপাত রক্ষা 
করিতে হইবে, এইরূপ নীতি ঘোষণা করা চলে। অতি অল্প পরিমাণে জমার 
অনুপাত বদলাইতে থাকিলে দেশে হঠাৎ ইহার বিরূপ প্রভাব না-ও দেখা 
দিতে পারে। 
অপৃর্ণোননত দেশে উপরের এই সকল নীতির হুলনায় খণনিযন্ত্রণের 
বাছাই-পদ্ধতিসমুহ (৪6190%159 00961,908 0£ ০:90$& 900৮০] ) অনেক বেশি 
কার্যকরী । এই সকল দেশে উপকরণের পরিমাণ সীমাবদ্ধ, অর্থ নৈতিক পরিকল্পনার 
সাহায্যে এমনভাবে উপকরণের নিয়োগ পবিচালিত করিতে হইবে যাহাতে 
শিল্পস-্প্রসারণ দ্রুত হইতে পারে । তাহা! ছাড়া, সমাজের দিক হইতে অপ্রযোজনীয 
দ্রঝ, উৎপন্ন হইয়া উপকরণের অপব্যয ন। হয় তাহাও দেখা দরকার । এই সকল 
উদ্দেশ্যে বেসরকারী বিনিয়োগের পারমাণ ও দিক নিয়ন্ত্রণ করা প্রয়োজন। তাই 
বাছা ই-পদ্ধতিসমূহ (591906155 [961)008 ) অধিকতর কার্যকরী । বাছাই- 


পদ্ধতিপমুহ প্রধানত ছ্ুইটি ঃ প্রযৌজনীয মাজিনের অনুপাতে 
পরিবর্তন এবং ভোগ্য-দ্রব্‌ ক্রয়-বিক্রয়ের কিস্তিতে পরিবর্তন | 
এই সকল দেশে ভোগ্যদ্রব্যের ক্রয-বিক্রয় এখন পর্যন্ত এমন ব্ঠাপক স্তরে উন্নীত 
হয় নাই, যেখানে কিন্তিবন্দী ক্রয়-বিক্রয়ের বিপুল প্রসার হইয়াছে । তাই এই 
নীতির কার্যকারিতা ততটা নাই। কিন্তু প্রয়োজনীয় মাজিমের অন্ুপাতে 
পরিবর্তনের নীতি খুবই কার্যকরী এবং ইহার প্রয়োজনীয়তাও খুব বেশি। তাই 
1949 সালের ভারতীয় ব্যাঙ্কিং কোম্পানী আইন ভারতে রিজার্ভ ব্যাঙ্কে এই 
ক্ষমতা দিয়াছে । আমাদের দেশে ইহার প্রয়োগও করা হইয়াছে, যেমন, ভারতে 


খাছদ্রব্যের ফাটকাবাজি বন্ধ করার জন্য 4956 সালে রিজার্ভ ব্যাঙ্ক 
৮ 


বাছাই করাব নাত 
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নির্দেশ দিয়াছিলেন, যেন ব্যাঙ্ধণের সাহায্যে খাছশশ্যের ফাটকাবার্তি 
না হয়। 
অপূৃর্ণোন্নত দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাক্ষিং সম্বন্ধে অনেক সময়ে বলা হয় যে, এই 
সকল দেশে টাকার বাজারে কিছুটা প্রত্যক্ষ হস্তক্ষেপ করা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উচিত। 
সাধারণ ব্যাঙ্কেরা যেসকল কাজ করে, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেরও সেইরূপ কিছু কিছু 
কাজ করা প্রয়োজন। খণনিয়ন্ত্রণের জন্ঠ এইরূপ ক্ষমতা উহার হাতে থাকা 
দরকার যে, প্রয়োজন মনে করিলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সোজাস্থজি বাজারে প্রবেশ 
করিয়া যাহাকে খুশি খণ দিতে পারে। দক্ষিণ আধিকার রিজার্ভ ব্যাঙ্ক 
ণ এইরূপ নীতি গ্রহণের সিদ্ধান্ত করিয়াছিলেন এবং যাহাতে 
রে | 5 নিজের ব্যাঙ্করেট বাজারে প্রভাব বিস্তার করিতে পারে 
কবাদবকাৰ সেইজন্য কিছু কিছু বিল কেনাঁবেচার পথও অবলম্বন 
করিয়াছিলেন । কোন কোন শ্রেণীর ব্যক্তিদের নিকট হইতে 
তাহারা আমানতও গ্রহণ করেন। টাকার বাজারের সহিত নিয়মিত ও প্রত্যক্ষ 
যোগাযোগ স্থাপন কর টাকার দাম ও ব্যাঙ্কের নীতিকে প্রভাবিত করা, টাকার 
বাজারের অসংলগ্ন অংশসমূহের মধ্যে টাকার দাম ও পরিমাণে মোটামুটি সমতা 
রক্ষা করা_-এই সকল উদ্দেশ্যে অনেকেই ইহাকে সমর্থন করেন। দেশে 
ব্যাঙ্কববস্থার দ্রুত উন্নযন এবং উপযুক্ত উৎকর্ষের স্তরে পৌছানো, এই নীতির 
দ্বারা সম্ভব হইতে পাবে। বিভিন্ন অঞ্চলে ও বিভিন্ন ব্যবসায়ে মূলধনের নিয়োগ 
পরিকল্পনা অন্ুযাষী করিতে হইলে এইব্ূপ ক্ষমতা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের হাতে নিশ্চয় 
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ইংলগ্ডের ব্যাক্িং ব্যবস্থা (737105) 8870008 995০) 
পৃথিবীর প্রাচীনতম ব্যাঙ্ধ হইল ইংলগ্ের ব্যাঙ্ক অফ ইংলণ্ড। 1694 সালে 
পার্লামেন্টের আইন দ্বার! ইহা৷ প্রতিষ্ঠিত হয় এবং উহার পর হইতে বর্তমান কাল 
পর্যন্ত পৃথিবীর অন্তান্ঠ দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কগুলির নমুনা ( 119৭61 ) হিপাবে ইহা 
গণ্য হইয়াছে । গঠনের সময় হইতে বেসবকাবী শেয়ার 
ক্রেতাগণ ইহার মালিক ছিলেন। দ্বিতীয বিশ্বযুদ্ধেব পরে 
1946 সালের ব্যাঙ্ক অফ ইংলগু আইন অনুযাষী সমস্ত শেয়ার 
বাট কিনিয়া লইয়াছে। বর্তমানে ইহার পরিচালনা করেন একটি কোট । ইহাতে 
আছেন একজন গবর্ণর, -একজন ডেপুটি গবর্ণর এবং ষোল জন ডিরেক্টর_ সকলেই 
সরকার কর্তৃক নিযুক্ত । গবর্ণর এবং ডেপুটি গবর্ণর পাঁচ বৎসরের জন্য নিযুক্ত হন; 


আর ডিরেক্টরগণ চার বংসরের জন্য । ইহার! প্রত্যেকেই পুননিযুক্ত হইতে 
পারেন। 


ব্যাঙ্ক অফ. ইণলগ্ডেৰ 
গঠন 


ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ডের সমস্ত কাঁজকর্ম উহার দুইটি বিভাগের মধ্য দিষা পরিচালিত 
হয-_ইক্থ্য বিভাগ ও ব্যাঞ্কিং বিভাগ । ইস্থ্য বিভাগের কাজ হইল নোট প্রচলন 
কবা, মা8259৫ মদ0191079 10001699692 অনুযায়ী ইংলগ্ডের নোট প্রচলন করা 
হইয়া থাকে। 1450000 পাউও পর্যন্ত কোন স্বর্ণ মুত 
কাভকর্ম £ ইস্ছ বিভাগ না রাখিয়া নোট প্রচলন করা চলে, উহার উপরে প্রচলিত 
নোটের শতকরা 100 ভাগই স্বর্ণে জমা রাখিতে হয়। স্বর্ণ মুতের এই রীতি এখন 
পর্যন্ত চলিয়া আসিতেছে, যদিও মনে রাখা দরকার যে, কাগজের এই নোটগুলি 
র্ণে রূপান্তর যোগ্য নয়।* 1939 সাল হইতে দেশের স্বর্ণমুতের পবিমাণ 
বিনিমযের সমতা সাধনকারী আকাউণ্টে (17501181789 700%1188, 0100 4000000) 
জম। রাখা হইয়াছে। 


ব্যাঙ্কিং বিভাগ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সকল প্রকার কাজ করিয়। থাকেন। ইংলগ্ডের 
ব্যাঙ্ক-ব্যবস্থার বিশেষত্ব এই যে, যদিও ব্যাঙ্ক অফ ইংলওড সকল বাণিজ্যিক ব্যাঙ্ককে 
খণ দিতে রাজি আছে এবং তাহাদের দ্বারা উপস্থাপিত বিলগুলিকে প্রয়োজন হইলে 


» প্রতি বুহদ্পতিবার সন্ধ্যায় পবিচালকবৃন্দেব সভা ব্যাঙ্কের পবিচালন সম্পকশয যাবতীয় 
নীতিব পধালোচন। কর! হয়, ব্যাঙ্কের কর্তৃপক্ষ বহুদিন যাবৎ এই এঁতিহ রক্ষ। করিয়! 
আস্তেছেন। 


১১৬ অর্থ তত্ব 


পুনরায় ভাঙ্গাইয়া দিতে রাজি আছে, কিন্তু তাহা সত্বেও কোন বাণিজ্যিক ব্যাঙ্ক 
দরকার হইলে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাছে টাকা চাহিতে যায় ন]। 
ব্যাক্কিং বিভাগ  ব্যান্কগুলির হঠাৎ টাকার দরকার হইলে তাহারা বিল- 
বোকারদের দেওয়া খণ ফেরৎ চায় এবং এই বিল-বোকাররা তখন ব্যান্ধ অফ 
ইংলগ্ডের নিকট হাজির হয় খণ বা পুনরায় ডিসকাউন্টের স্থবিধা পাইবার জন্য | 
এইরূপ অবস্থায় বল! হয়, যেন বাজার ব্যাঙ্কের নিকট হাজির হইয়াছে ( *%০ ৪০ 
1060 6109 0801” )। 
বৃটিশ ব্যাক্কিং ব্যবস্থার একটি প্রধান বৈশিষ্ট্য হইল বিল-ব্রোকার এবং ডিস.কাউণ্ট 
হাউসগুলির কার্যকলাপ | দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলি সাধারণত তাহাদের নিয়মিত 
গ্রাহকদের নিকট হইতে পাওয়া বিলগুলি ডিসকাউন্ট করে। কিন্তু বেশির ভাগ 
বিল তাহাদের নিকট হাজির করে এই বিল-ব্রোকারর!। 
বুটেনেব টাকার. ডিসকাউন্ট হাউসগুলি বিলের ব্যবসায়ে বিশেষ পারদর্শশ, 
বাজারেব বৈশিষ্ট 
কোন বিল ভাল বা মন্দ তাহা চিনিতে পারার বিষয়ে 
তাহাদের দক্ষতা খুবই বেশি। টাকা কম পড়িলে এই ডিসকাউণ্ট হাউসগুলি 
বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের নিকট ধার লইতে যায় অথবা এই বিলগুলি পুনরায় ভাঙ্গাইবার 
জন্য উপস্থিত হয়। দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কের যদি খণ সংকোচনের নীতি গ্রহণ 
করে, অর্থাৎ ডিসকাউণ্টের ও পুনডিসকাউণ্টের সথবিধা তুলিয়া লইতে থাকে, 
তবে এই ডিস কাউণ্ট হাউসগুলি খণের জন্ত বা বিলগুলিকে ভাঙ্গাইবার জন্য ব্যাঙ্ক 
অফ ইংলগ্ডের নিকট ছুঁটিয়া যায়। ব্যাঙ্ক এবং ডিস.কাউণ্ট হাউসগুলি যেসকল 
বিল লইয়া কাজকর্ম করে সেগুলি সবই বৈদেশিক বিনিময় বিল (0১:618 71109 ০: 
০1)7)6)। সাধারণত ইংলগডে আভ্যন্তরীণ বিনিময়-বিল লইয়া! লেনদেন বিশেষ 
করা হয নী। সাধারণত, ব্যাঞ্ধ অফ ইংলগডের ডিসকাউণ্টের হার অর্থাৎ ব্যাঙ্করে৪ 
বণ্নগুলির বিল ভাঙ্গইবার রেট অপেক্ষা তর্থাং ডিসকাউন্টের রেট অপেক্ষা! বেশি। 
ইংলগ্ডের বাণিজ্যিক ব্যাঞ্কিংএর প্রধান বৈশিষ্ট্য হইল যে, দেশের পীচটি 
বৃহৎ বাঙ্ক তাহাদের অসংখ্য শাখা-প্রশাখা লইয়া সারা! দেশের টাকার বাজারে 
লেনদেন করে। এইরূপ শাখা-বাঙ্কংয়ের ফলে ব্যাঙ্ক পরিচালনার খরচ অনেক 
কম এবং খুব কম পরিমাণ নগদ জম লইয়া তাহাদের পক্ষে 
বলার বাপি ব্যবসায় পরিচালনা সম্ভবপর হয়। ব্যাঙ্ক অফ. ইংলও 
দেশের বাণিজ্যিক ব্যাস্কগুলিকে নিয়ন্ত্রণ করার জন্য ব্যাঙ্করেট 
নীতি) থোলাবাজারে কাধকলাপের নীতি এবং অন্ুরোধউপরোধের নীতি প্রয়োগ 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১১৭ - 


করেন। ইংলগ্ডের ব্যাঙ্কগুলি নিম্নতম কি-পরিমাণ নগদ টাকা জম! রাখিবে তাহা 
আইনের দ্বারা কোনরূপ নিই করিয়। দেওয়া নাই। তাই নগদ জমার অন্ুপাতে 
পরিবর্তনের নীতি এই দেশে প্রযোগ করা চলে না। কিন্তু ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ডের 
নিজস্ব সম্মান খুবই বেশি, তাহা ছাড়া ওই দেশে স্বল্নকালীন টাকার বাজাব খুবই 
অনুভূতিণীল ও উন্নত ধরনে সংগঠিত--এই কারণে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির উপর 
কেন্দ্রীয় বণঙ্কের প্রভাব বিশেষ কার্যকরী । 

ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাস্ক ( 5৩71] [59891৮3 7301.) সমগ্র মাঞিন 
যুক্তরাষ্কে বারোটি অঞ্চলে বিভক্ত করিয়! প্রতিটি অঞ্চলের জন্ত নিজন্ব এক একটি 
ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠিত আছে। যে-কোন অঙ্গরাজে। নিজস্ব আইনের 
অধীনে কোন একটি ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠিত হইতে পারে এবং ইহাকে 
যে ফেডারাল রিজার্ভ ব্যবস্থার সভ্য হইতে হইবে এরূপ কোন 
কথা নাই। কিন্তু ফেডারাল রিজার্ভ আইনের অধীনে 
প্রতিষ্ঠিত হইলে ইহাকে ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্কের সভ্য হইতে হইবে * এই অবস্তা 
তাহাকে নিজ অঞ্চলের ফেডারাস রিজার্ভ ব্যাঙ্কের শেযার ক্রয় করিতেই হইবে। 
এইরূপ জাতীয় ব্যাঙ্কের সংখ্যা মোট ব্যাঙ্কের অর্ধেক। কিন্তু ইহাদের আমানতের 
পরিমাণ দেশের মোট আমানতের $ অংশ । 


আঞ্চলিক কেন্দ্রীয় 


1919 সালের ফেডারাল রিজার্ভ আইন অনুযায়ী ওয়াশিংটনে একটি উচ্চ- 
শক্তিসম্পন্ন ফেডারাল রিজার্ভ বোর্ড স্থাপিত হইয়াছে । এই বোর্ডেবই বর্তমান 
নাম হইল ফেডারাল রিজার্ভ সিসটেমের বোর্ড অফ গবর্ণরস্‌। 

চিট রে এই বোর্ডই প্রকৃতপক্ষে মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, এবং 
হাতে বারোটি ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক হইল কার্যত ইহার শাখা । 
মাফিন যুক্তরাষ্ট্রে প্রেসিডে্ট কর্তৃক মনোনীত ( সেনেটের 

অনুমোদন সাপেক্ষে) সাতজন সভ্য লইয়া এই বোর্ড অফ. গবর্ণরস গঠিত। 
প্রতি দুই বংসর অন্তর একজন সভ্য পদত্যাগ করিয়া! থাকেন। বোর্ডের 
চেয়ারম্যান এবং ভাইস চেয়ারম্যান রাষ্পতি কর্তৃক চার বংসরের জন্য নিযুক্ত 
হন। ইহা ছাড়া একটি ফেডারাঁল উপদেষ্টা কাউন্সিল ( ৪0675] 40150 
0০8011 ) আছে, ইহা! প্রতিটি ফেডারাল রিজার্ভ জিলা হইতে একজন প্রতিনিধি 
লইয়া গঠিত। এই বোর্ডের খোলাবাজারী কার্ষকলাপ পরিচালনার জন্য 
একটি ফেডারাল খোলাবাজারী কার্ধকপাপ কমিটি আছে ( 791581 0997 


১১৮ অর্থ তত্ব 


11876 00107716669 )১ বোর্ডেব সাতজন সভ্য এবং ফেডাবাল রিজার্ভ ব্যা্কগুলি 
হইতে পাঁচজন প্রতিনিধি লইযা ইহা গঠিত। 


মাক্চিন যুক্তবাষ্টে সাঁধাবণত বাণিজ্যিক বাক্কগুলিকে নিষস্ত্রণেব উদ্দেশ্যে খোলা- 
বাজাবী কার্যকল।প এবং ব্যাঙ্কবেট পবিবর্তনেব নীতি প্রযোগ কবা হয। ফেডাবাল 
বিজার্ভ বোর্ড অনেক ক্ষেত্রে বাধ অফ ইংসগু-এব ন্যাঁষ সভ্য ব্যা্কগুলিকে খণ 
আদান-প্রদান সম্পর্ক অন্ুবোধ বা উপদেশ জানান । 
যুক্তবাষ্টেব ব্যাঙ্কগুলি কি-হাবে নগদ টাকা জমা বাখিবে তাহ 
আইনেব দ্বারা নির্দিষ্ট এবং বোর্ড অফ গবর্ণবেব হাতে এই 
অনুপাত পবিবর্তন কবাব ক্ষমতা দেওযা আছে। বাছাই-বিনিযোগে নীতি এবং 
গুণগত খণ-নিযন্ত্রণেব নীতি (96190159 ৪)0 00811696156 ৮:91 00767085) 
আমেবকাতে গত কুডি বসবে ক্রমশ অধিক পবিমাণে প্রযোগ কৰা হইযাছে। 


ধণনিযগ্ধাণব পদ্ধতি 
সমূহ 


আমে'বিকাব ফেডাবাল বিজার্ভ ব্যস্গুলি কেন্দ্রীয় বাঙ্কেব একটি গুকত্বপূর্ণ 
কার্য কবিযা থাবেন। কোন সভ্য ব্যাঞ্ক তাহাব নিকট কোন বিল লইযা আসিলে 
তিনি এ বিলগুলি ভাঙ্গাইযা দিতে সর্বদা প্রস্তুত আছেন । মাকিন ব্যাঙ্কগুলব হাতে 
নগদ টকা কম পড়িলে তাহাবা সঝ/সবি কেন্দ্রীয় বাঙ্কেব নিক হইতে খণ কবিতে 
পাবে, কিন্তু ইলগ্ডেব ব্যাঞ্কেবা এইরূপ অবস্থায বিল ব্রোকাব 
এবং ডিস. কাউণ্ট-হাউসগুলিকে বাধ্য কবে ব্যাঙ্ক অফ ইংলগ্ডের 
নিকট হইতে খণ লইতে । আধুনিক কালে আমেবিকায দেখা 
যাইতেছে যে, কোন একটি ব্যাঙ্কে টাকা কম পডিলে সে কেন্দ্রীয় বণাঙ্কেব নিকট 
না গিযা অপব কোন ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ লইতে পাবে। তাহ ছাড়া, 
মাবিন যুক্তবাষ্েব ব্যাঞ্কগুলি আইনত প্রচুব পাঁবমাণ পবকাবী খণপত্র কিনিযা 
রাখিতে পাবে । নগদ টাক কম পড়িলে সামযকভাবে বাজাবে সে খণপত্রগুলি 
বিক্রয করবা দেব। কেন্দ্রীয় ব্যান্কগুলিব সহিত এইরূপ খণ আদ।ন-প্রদান সম্পর্ক 
থাকায খোলাবাজাবী কাধকলাপেব নীতি ততটা সাফল্য লাভ কবিতে পাবে না। 
যুক্তবাষ্ট্রেব ব্াহ্বগু(লতে নগদ জমার অনুপাত বেশি বলিযা তাহারা নগদ জমার 
পাচ ছযগুণেব বেশি খণ স্থ্টি কবিতে পাবে না। অপব পক্ষে ইংলগ্ডেব ব্যাঙ্কগুলিতে 
নগদ জম কম বাখা হয ঝলযা তাহাঁব৷ নগদ তামানতেব প্রা )28 গুণ খণ প্রসার 
কবিতে পাবে। 


বণিজিক ব/ঙ্কগুনিব 
সহিত তাহার সম্পর্ক 


কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক ১১৯ 


ইংলগুড ও আমেরিকার ব্যান্কব্যবস্থার তুলনা ( 00001987175072 195৮156 
3178151) 8100 005 7381910775 858]19 ) 


ইংলণ্ড ও মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের ব্যাক্কব্যবস্থার মধ্যে তুলনা করিলে প্রথমেই 
চাখে পড়ে উভয় দেশের বাণিজ্যিক ব্যাঙ্ষিং-এর মধ্যে পার্থক্য। ইংলগ্ডের 
ব্াঙ্কিংজগতে যেমন বৃহ পঞ্চশক্তির প্রাধান্ত (7316 1৮০) আছে, মাফিন 
যুক্তরাষ্টে সেইরূপ নাই। ইংলগ্ডের সকল শহবেই পীচ- 
পাণিজি।ক ব্যাঙ্কিং এ 
পার্থকা ছয়টি বৃহৎ ব্যাঙ্কের শাখা দেখিতে পাওয়া যায়, মোটামুটি 
ইহাদের ব্যবসায়-বাণিজ্য বা কাজকর্ষেব ধরণ একই । কিন্তু 
মামেরিকায় শাখা ব্যাঙ্কিং এর প্রসাব ঘটে নাই, এক একটি অঞ্চল লইযা এক একটি 
বা্ক বাবসান চালাইয়। থাকে! শুধু তাহাই নয়। এই সকল বিভিন্ন ইউনিট- 
ব্যান গুলির সকলে সমান ধরণের কাজ করে না। কাহারও কৃধিতে ঝেৌক, 
কাহাবও শিল্পে, কাহারও-বা ব্যবসায়-বাণিজ্যে_-তাহা। ছাড়া কাজকর্সেব খুটিনাটি 
ধরণেও অনেক পার্থক্য দেখা যায়। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কং-এর রীতিনীতিতে এত 
বৈচিত্র্য থাকাষ ছুই দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের কাজকর্মের ধরণও কিছুটা পৃথক হ্ইযা 
পড়যাছে 1* 


ইংলগ্ডে কযেকজন ব্যক্তি একত্রে বসিযা আলাপ-আলোচনা করিলে দেশের 
্যাঞ্কংনীতিতে গুরুত্বপূর্ণ পরিবর্তন আসিতে পারে, কেন্দ্রীয় বাঙ্কও তাহার 
ইচ্ছা-অনিচ্ছা ও স্থবিধা-অস্থবিধার কথা কয়েকজনকে জানাইলেই ব্যাঙ্কিং জগতকে 
নিষস্বণের কাজ সহজ হইযা যায । কিন্তু যুক্তরাষ্ট্রে 1000 স্বযংস্ব(বীন ব্যাঞ্ধ আছে, 
বহু সহস্ ব্যক্তি নিজেদের ব্যাঙ্কার বলিয়া দাবি তুলিতে পারে, বিস্তৃত অঞ্চলে ইহারা 
ছড়ানো ও বিক্ষিপ্ত । নিউ ইয়র্কের ব্যা্কারদের ব1 ওযাশিংটনের বাঁজনৈতিক 
নেতাদের প্রতি ইহাণের বশ্যতা নিতান্ত সীমাবদ্ধ। 


মাকিন যুক্তরাষ্ট্রে চলতি আমানতের পরিমাণ ইংলগ্ের তুলনায় অনেক 


পা 
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১২৩ অর্থ তত্ব 


বেশি। খণ দিবাব ক্ষেত্রেও দেখা যাঁষ যে, তাহাদেব মাঝাবি সমযেব জন্য খণ 
বেশি, বন্ধকী-ধণও (দীর্ঘকালীন) আছে। বর্তমান কালে ভোগেব উদ্দেশ্যে 
নত বিষাষ এই. খণেব পবিষাণ পূর্বাপেক্ষা বৃদ্ধি পাইযাছে। ইংলগডে এই 
পার্থকাপে |যায সকল দেখা যায না। লগুনেব বাজাবে ব্যাঙ্কগুলি সবাসবি 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কেব নিকট টাকা ধাঁব কবে না, দবকাব হইলে 
ডিস.কাউণ্ট মার্কেটে চাপ দে এবং বিল-ব্রোকাববা তখন বাধ্য হইয়া ব্যাঙ্ক অফ 
ইংলগডেৰ নিকট ছুটিযা আসে। মাকিন যুক্তবাষ্ট্রে এইপ ঘাট না। সেখানে 
বাণিজ্যিক বণঙ্গুলি সবাপবি কেন্দ্রীয় ব্যার্ষেব নিকট হুইতে টাক ধাব পাষ। 
ছোট ছোট ব্যাঞ্ষগুলি অনেক সময বড বড ব্যাঙ্কেব নিকট নিজেদেব ব্যালান্স 
আমানতী হিসাবে জমা বাখে। ইংলগ্ডে এইরূপ কখনও ঘটে না। 


আমেবিকাষ প্রটুবসংখ্যক ব্যার্থ থাকাব ফলে এবং ভৌগোলিক দিক হইতে 
বিক্ষিপ্ত থাকাব দকণ ক্লিধাবিং ও টাকা লেনদেনেব ব্যাপাবে বহু জটিলতা 
ভোগ কবিতে হয। ইংলও মোটেই এত অস্থবিধা নাই। এই জটিলতাব দকণ 
যুক্তবাষ্টে একজন আমানতকাবীকে যতটা কমিশন ও পাবিশ্রমিক দিতে ভ্য, 
ইংলগ্ডে তাহাপেক্ষা এই সকন দেব পবিমাণ অনেক কম। 1929-80 
সালেব ব্যাক্কি-সংকটেব পব হইতে দেশেব অধিকাংশ আমানতই সীমাবদ্ধ 
হইযা আছে। এইজন্য ফেডাবাল আমানত বীমা! কবপোবেশন (99971 
10609816 [10801%09 0010001%0100. 0: ঘা, 0). ]. 0.) গঠিত হইযাছে। 
কোন ব্যান্ষেব প্রতিটি আমানতকাবীব 10000 ডলাব পর্যন্ত এই বীমাব দ্বাবা 
সংবক্ষিত; ফলে বৃহৎ কোম্পানী ও অতি ধনীব্যক্তি বাতীত যুক্তবাস্্ীয 
অধিবাসীদেব ব্যক্তিগত সঞ্চয লোকসান যাইবাব কোন ভয নাই। একটি ব্যাঙ্ক 
এইরূপে বীমাবদ্ধ হইলে ঘ্র, 7). 1. 0 তাহাব হিসাবপত্র সম্পার্ক খোঁজখবব 
বাখিবাব অধিকাবী। এইবূপে যুক্তবাস্্বীয সবকাব অনেক ব্যাঙ্কেব আভ্যন্তবীণ 
অবস্থা সুস্পষ্টভাবে জানিতে পাবেন। এইরূপ কোন ব্যবস্থা ইংলগ্ডে নাই। 


ইংলগ্ডে সাধাবণত, বেশিব ভাগ ক্ষেত্রেই ব্যাঙ্কগুলি অতি অগ্পকালীন খণদান 
কবে। কাঙ্কেব হাতে টাঁকাঁৰ পবিমাণ বেশি থাকিলেও তাহাবা৷ মোটামুটি এই 
নীতি মানিযা চলে। কিন্তু আমেবিকায 1939 সালেব পব হইতেই টার্ম লোন 
( 6970 1090 ) ও ক্রেতা-খণ ( 0012887)61 08016 ) দেখা! দিযাছে। চাব 
বা পাচ বংসবেব জন্য ব্যবসায়ী বা শিল্পপতিদেব এই খণ দেওযা হয। ইংলগ্ডেব 


কেন্দ্রীয় ব্যান্ক ১২১ 


তুলনায় আর একটি পার্থক্য হইল যে, ইংলণ্ডে অনেক সময়ে মুখের কথায় বা 
চিঠির আদান-প্রদানে খণের লেনদেন হয়, কিন্তু মাফিন যুক্তরাষ্ট্রে ধণের ব্যাপারে 
বহুপ্রকার কাগজপত্র, উকিল-মুহুরী ও দলিস লেখাপড়ার দরকার হুইয় থাকে । 
তাহা৷ ছাড়া, মাফিন যুক্তরাষ্ট্রের বার্ণিজ্যক ব্যাঙ্কগুলিতে কি-পরিমাণ নগদ জমার 
অনুপাত হুইবে তাহা নির্ভর করে আইনের উপর ; ফেডারাল রিজার্ভ ব্যবস্থা বা 
কোন কোন অঙ্গরাজ্য ( 779707-3689 ) এইরূপ আইন করিষ। থাকেন। কিন্তু 
ইংলগ্ডে এইরূপ কোন আইন নাই, ব্যাক্কগুলি মোটামুটি সর্বসম্মত একটি প্রথা 
মানিযা চলে। সর্বোপরি, সারা ইংলগ্ডে সকল স্থানে ব্যাঙ্কে সমান প্রকার খণে 
হ্থদের হার সমান-_ এইব।প অবস্থা মাকিন যুক্তরাষ্ট্রে দেখা যায় না। 


উভয় দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কিং-ব্যবস্থার মধ্যে হলনা করিলে দেখা যায়, উভয়েরই 

কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক হিসাবে শক্তি ও ক্ষমতার উৎস হইল, ইহার! নগদ টাকা জোটাইবার 

সর্বশেষ আশ্রয়স্থল | ইংলগ্ডে ব্যাঙ্ক অফ ইংলগড যে-রূপ নগদ টাকা প্রচলন করে, 

আমেরিকাতেও সেইবপ ফেডারাল ট্রেজারী কর্তৃক বুলিয়ন 

এউ রা পার্থকোব সার্টিফিকেট (73511107 ০6:160898 ) প্রচলিত করা 

ফলেই কেন্দ্রীয় 

বাক্ষিং এ পার্থকা হয়। বৃটেন এবং আমেরিকা উভয় দেশেই বাণিজ্যিক 

ব্যাক্কগুলি কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট গচ্ছিত তাহাদের টাকাকে 

দরকার মত নগদ টাক! বা তরল সম্পত্তি বলিয়! গণ্য করে। উভয় দেশেই সাধারণ 

ব্যাঙ্কের প্রয়োজন হইলে নগদ টাকার জন্য কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের দ্বারস্থ হয় । উভয় 
দেশেরই ব্যাঙ্করেট বাজারের সুদের হার অপেক্ষা উধের্ব 


উভয় দেশের কেন্ত্রীর ব্যাঙ্কিংয়ে এইব্ধপ সমতা৷ থাক! সত্বেও পার্থক্য কম দেখ৷ 
যায় না। যুক্তরাষ্ট্রে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক অনেকটা বিকেন্দ্রিক ধরণের । বারোটি 
ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাঙ্ক এবং একটি ফেডারাল বোর্ড সকলেই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কিংযের 
কোন না কোন কর্তব্য করিয়া থাকেন। অপর পক্ষে ব্যাঙ্ক অফ ইংলণ্ড নিজ- 
দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সমস্ত কর্তৃত্ব যেন কেন্দ্রীভূত করিয়া রাখিয়াছে। বাঙ্ক অফ 
ইংলগু একটি রাষ্ায়সত প্রতিষ্ঠান, কিন্তু ফেডারাল রিজার্ভ ব্যাহ্কগুলির মালিক হইল 
মাকিন যুক্তরাষ্ট্রের সাধারণ ব্যাঙ্কেরা। 


উভয় দেশের ইতিহাস, ব্যবসায়-বাণিজ্য প্রসারের ধারা, জাতিগত বৈশিষ্ট্য 
এবং রাজনৈতিক কাঠামোতে প্রভেদ- সকল কিছু মিলয়া এই সকল পার্থক্য 
গড়িয়া তুলিয়াছে। 
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আথিক তত্ত্ব ঃ টাকার মূল্য ও তাহার পরিমাপ 


110109081 06০1) : 078 ৪119 ০6 17101) 


821 105 11655101161110 


টাকার বিনিমযে যেসকল জিনিসপত্র পাওয়। যায় তাহারাই টাকার মূল | 
কিছুকাল পূর্বের তুলনা বর্তমানে টাকার বিনিমষে বেশি 
পরিমাণ দ্রব্যসামগ্রী পাওয়া গেলে ট[কার মুল্য বৃদ্ধি পাইযাছে 
বলা হয়ঃ আবার পূর্বের তুলনাষ দ্রব্যসামগ্রী কম পরিমাণে পাওয়৷ গেলে টাকার 
মূল হাস হইয়াছে বল! চলে । 


টাকার বিনিময়ে দেশে কি-পরিমাণ দ্রবাসামগ্রী পাওয়া যায়, তাহ নির্ভর করে 
দামস্তরের (%58০6-16দ6] ) উপর দামস্তর উধ্বাভিমুখী হুইলে টাকার মুল, 
ক'ময়া আসে ; দামস্তর নিয়াভিমুখী হইলে টাকার মুল্য বাড়িয়া যায়। 


কিন্ত কিছু সময়ের ব্যবধানে লক্ষ্য করিলে দেখা যায়, সমাজে কোন কোন 
দ্রবের দাম বৃদ্ধি পাইয়াছে, কোন কোন দ্রব্যের দাম কমিয়া গিয়াছে-_ সকল দ্রবে'র 
দামে একই সঙ্গে বৃদ্ধি বা একই সঙ্গে হাস সচরাচর দেখা 
যায় না। ইহাদের দামে বৃদ্ধির বা হাসের হারেও তারতম, 
থাকে। কিন্তু লক্ষ্য করা যায়, সকল দ্রব্যসামগ্রীর দামের গড় (৮৮1৪০ ) হয় 
উধ্বমুখী অথবা নিম্নগামী ; সকল দ্রব্যের দাম পরিবর্তনের একটি নির্দিষ্ট কেন্দ্রীয় 
ঝোঁক থাকে । সকল দ্রব্যসামগ্রীর দামের এই গড়ের নাম হইল দামস্তর। বিভিন্ন 
সময়ের দামস্তরগুলিকে পাশাপাশি সাজাইলে স্থচক-সংখা ( [1009 অিড201১6: ) 
পাওয়া যায়। কোন বিশেষ সময়ে নির্দিষ্ট দ্রবাসামগ্রীর 
দামের গড়কে, অপর কোন সময়ের একই দ্রব।সামগ্রীর দামেব 

গড়ের সহিত তুলনা করিতে হইলে এই স্মচক সংখ্যা ব্যবহার করিতে হয়। 


যে-বংসরের দামস্তরের সহিত পরবর্তী কোন বৎসরের দামস্তরের পরিবর্তন 
পরিমাপ করা হইতেছে, তাহাকে বলা হয় মূল বংসর (8889 598: )। সেই 


অর্থের মলা 


দ[মত্তব 


চক সংখ্যা 


১২৪ অর্থ তত্ব 


মূল বসরের সকল ত্রব্যসামগ্রীর দামের তালিকা প্রস্তুত করিতে হয় এবং প্রত্যেকটি 

দামকে 100 হিসাবে ধরিতে হয়। তাহার পর; যে-বসবের 
কিভাবে সচক-স'থা দান্তরে পৰিবর্তন পরিমাপ করা হইতেছে গেই বংসরের 

পূর্বোক্ত দ্রব্যসামশ্রীর দামের তালিকা প্রস্তুত করিয়া মূল- 
বংসরের দামপমুহের সহিত তুলনামূলক পরিবর্তন হিসাব করিতে হয়; 109-ব 
তুলনা আনুপাতিক ভাবে তাহাদেব ত্বীস বা বৃদ্ধিব হিসাব করা হয। অবশেষে 
উভযের গাণিতিক গড় ( &167759619 2৮৪৪০ ) নির্ণয করিয়া মূল বংসরের 
তুলনা পরবর্তীকালের দামস্তরে পরিবর্তন লক্ষ্য কবিতে পাবা যায। নিচে 
উদাভরণ হইতে ইহা বুঝা যাইবে। 


1939 সাল (মূল বংসর ) 1947 সাল ( হিসাবী বৎসর ) 
চাঁল-_ প্রতি মণ £ টাকা- 109 -" “০. 16 টাঁকা- 400 
ডাল-প্রতি মণ 10 টাকা-5100 -* 0 টাকা _800 
জুতা_ প্রতি জোড়া 5 টাকা 100 *** ০ প্রধু টাকা_150 
চা প্রতি পাউওড 4 টাকা-100 *** ১৮2 টাকা-ন& 
400-4-5100 82৮ - 42065 


উপরের উদাহরণে দেখা যাইতেছে, কযেকটি দ্রব্যের দামের সাহায্যে প্রস্তুত 
সুচকসংখ্যাতে 1939 সালেব তুলনা 1947 সালে দামস্তর শতকরা 1065 বৃদ্ধি 
পাইযাছে। অর্থের সহিত বিনিমধ হয এনূপ যত অধিক ভ্রব্যসামগ্রী লইযা হিসাব 
কর! হইবে, সেই সুচক সংখ্যা তত সঠিকভাবে অর্থের সাধারণ ক্রয়শক্তিতে 
(89061%1 00010881705 10076 ০? 2001095 ) পরিবর্তন পরিমাপ করিতে 
পারিবে। 


কিন্তু এইভাবে হিসাব করার একটি বিশেষ ত্রুটি লক্ষ্য করা যায়। সকল 
দব্যকে সমান গুরুত্ব দরিঘা হিসাব করিলে সেই স্থচক সংখ্যা নির্ভূল হইতে পাবে 
না, কারণ দেশের ক্রেতারা তাহাদের ভোগ-পরিকল্পনায় সকল ভ্রব্যকে সমান 
গুরুত্ব দেন না। তাই সকল ভ্রব্যের দামে পরিবর্তন 
5554 তাহাদের জীবনযাত্রার মানে, অর্থাত তাহাদের নিকট 
প্রযোজনীষা অর্থের ক্রয়-ক্ষমতাতে পরিবর্তনের সঠিক পরিমাপ করিতে 
পারে না। সমাজের ব্য়-কাঠামোতে ( 18য0970016076 


৪6:০০$০1০ ) দ্রব্যসামগ্রীর পারম্পরিক গুরুত্ব অবহেলা করা চলে না| গণিতের 


আধিক তত্ব ঃ টাকার মুল্য ও তাহার পরিমাপ ১২৫ 


হিসাব বাস্তব অবস্থা প্রতিফলিত না-ও করিতে পারে । সমাজের অধিকাংশ 
লোকের পক্ষে অবশ্য-প্রয়োজনীয় দ্রব্যের দামে অল্প পরিবর্তন সমাজের অল্লাংশ 
লোকের পক্ষে কম-প্রয়োজনীয় দ্রব্যের দামে অধিক পরিবর্তন অপেক্ষা বাস্তব- 
ক্ষেত্রে বেশি তাৎপর্যপূর্ণ । অথচ, গণিতের হিসাবে চালের দামে বৃদ্ধি টর্চের 
দামে হাসের ফলে খণ্ডিত হইয়া যাইতে পারে, স্থচক সংখ্যা সেই পরিবর্তন 
প্রতিফলিত না-ও হইতে পারে, অথচ এইব্নপ পরিবর্তন নিশ্চযই টাকার সাধাবণ 
ক্রযশক্তি অর্থাৎ জীবনযাত্রার মানে পরিবর্তন আনিয়াছে, অর্থাৎ ব্যক্তির নিকট 
অর্থের বাস্তব মূল। বদ্লাইয়! দিয়ছে। 


এই অস্থবিধা দূর করার জন্য দেশে গুরুত্বশীল স্চক সংখ্যা ( দ.9121,50 
0009 71001)6[ ) গঠন করা হয । দেশের মোট ব্যষের মধ্যে কত অংশ 
একটি দ্রব্যের পিছনে ব্যযিত হুইতেছে তাহ হিসাব করিষা 
সমাজের ব্যয়-কাঠামোতে প্রত্যেকটি ভ্রব্যসামগ্ীর গুরুত্ব 
অনুধাবন করা হয় এবং মূল ও হিসাবী বৎসরের দামগুলিকে সেই পরিমাণ গুরুত্ব 
দিয়া পূরণ ( 115161011০810 ) করিযা গুরুত্বশীল স্চকসংখা গঠন করা হ্য। 
নিচের তালিকা হইতে ইহা দেখা যাইতেছে। পূর্বেব পরল স্থচক সংখ্যাটিকে গুরুত্ব 
দিযা নৃতন ভাবে হিসাব করা হইযাছে। 


গুকত্বশাল হুচকসংখ্যা 


মূল বংসব ভিসাঁবী বংসব 
গুরুত্ব গুরুত্ব 
চাল 100  ৪-800 406) & 8-8900 
ডাল 10০১ 6--609 00১6-1200 
জুতা 100১5_-500 160১5. 50 
চা 100১ 1-100 75১৮] ৭5 
20০0--০-100 6295-90-26] 


গুরুত্বহীন স্থচক সংখ্যায় দামস্তরে বৃদ্ধি হইয়াছিল শতকবা। 106$; কিন্তু 


উপযুক্ত গুরুত্ব দেওযার পরে দেখা যাইতেছে ইহাতে বৃদ্ধি হইযাছে 
শতকরা 1613 | 


স্ুচকসংখ্যা গঠনের ও ব্যবহারের বহু বাস্তব (7:8০6198] ) অস্থবিধা এবং 
তত্বগত (?,90:16108] ) ত্রুটি আছে। প্রথমত, মুল বৎসর নির্বাচনের 
অস্থবিধা। যে-মুল বৎসরের দামস্তরের সহিত অন্যান্য বৎসরের দীমস্তরের হুলনা- 


১২৬ অর্থ তত্ব 


মূলক পরিবর্তন পরিমাপ করা হইতেছে, সেই বৎসরটি স্বাভাবিক হওয়া চাই 
সেই বৎসরে অর্থের মৃল্যকে স্বাভাবিক বলিয়া গণ্য করা দরকার। কিন্তু যুদ্ধ 
প্রস্ততি, যুদ্ধ এবং ষুদ্ধোত্বর অবস্থার প্রায় সকল বংসরই কমবেশি অস্বাভাবিক! 
তবে, এই সকল অন্বিধা দূর করার জন্য অনেক সময় কয়েক বৎসরের ড্রব্য- 
সামগ্রীর দামের গড়কে মূল বসরের দাম হিসাবে গণনা করা হয়। দ্বিতীয়ত, 
হে দ্রবাসামগ্রী নির্বাচনের অহ্থবিধা। যদি অর্থের সাধারৎ 
সমূহ ্য়ক্ষমতার পরিবর্তন হিসাব করিতে হয়, তাহা হুইনে 
০৪ যত অধিক সংখ্যক দ্রব্যের দাম গ্রহণ করা হইবে, ততঃ 
গডনি্ষ ও গুকতপ্রদান সেই চক সংখ্যা সঠিক ও অধিক প্রতিনিবিত্বমূলক হইবে। 
যে-উদ্দেশ্টে স্থচক সংখ্যা প্রস্তুত করা হইতেছে, সেই উদ্দেশ্ 
অনুযায়ী ভ্রব্যসামত্রী গ্রহণ করিতে হইবে । যেমন, শ্রমিকদের জীবনযাত্রার মানে 
পরিবর্তন পরিমাপ করার উদ্দেশ্টে কলেজের ছাত্রদের দ্বার1 ব্যবহৃত দ্রব্যসামপ্রীব 
দাম হিসাব করিলে ভুল হুইবে। তৃতীয়ত, দাম নির্বাচনের অস্থবিধা। দ্রব্য 
সামগ্রীর পাইকারী দাম জানিতে পারা সুবিধাজনক, এই কারণে অনেক সময 
পাইকারী দামের সাহায্যে স্থচক সংখ্যা গঠনের চেষ্টা কর হয়; কিন্তু বাস্তবপক্ষে 
জনসাধারণ খুচরা দামেই দ্রব ক্রয় করে, খুচরা দামের পরিবর্তনই তাহাদের নিকট 
অর্থের মূল্য বা ক্রযশক্তির পরিবর্তন হিসাবে তাৎপর্যপূর্ণ । কিন্ত সকল দ্রব্যেব 
খুচরা দাম সংগ্রহ করা অস্থবিধাজনক এবং দেশের বিভিন্ন অঞ্চলে ও বৎসরেব 
বিভিন্ন সময়ে একই দ্রবোরর খুচরা দামে বিশেষ তারতম্য দেখা যায়। চতুর্থত, গড় 
নির্য়েব বহু পদ্ধতি প্রচলিত আছে এবং বিভিন্ন পদ্ধতিতে গড় নির্ণয় করিলে কিছুটা 
তাবতম্য ঘটিয়া থাকে । পঞ্চমত, গুরুত্বশীল স্ুচকসংখ্যা গঠনেও বিশেষ অস্বিধা 
দেখা দেয। ব্যয-কাঠামোতে ভ্রব্যসামগ্রীর পারস্পরিক গুরুত্ব নির্ধারণ বিশে 
সহজ নয়, প্রত্যেক পরিবারের বায়-কাঠামো অন্ঠ পরিবারের ব্যয়-কাঠামো হইতে 
পৃথক । বিভিন্ন পরিবর্তত্রব্য বা অন্ুপূরক দ্রব্যের দাম পরিবর্তনের ফলে বা 
নৃতন ব্রব্য প্রচলনের ফলে ব্যয়-কাঠামোতে দ্রব্যাদির পারস্পরিক গুরুত্বে সর্বদাই 
পরিবর্তন হইতেছে। দ্রব্যাদির গুরুত্ব সর্বদাই নৃতনভাবে হিসাব করিয়া প্রত্যেকটি 
স্চক সংখ্যা গঠন করা খুবই পরিশ্রমসাধ্য ও জটিল ব্যাপার । 
বিভিন্ন ব্যবহারে স্চক সংখ্যা প্রয়োগের বহু তত্ঈগত আপত্তি (18907161091 
019০1008) দেখ! দিতে পারে। প্রথমত, একই দেশের মধ্যে সকল লোক 
সকল প্রকার দ্রব্য-সামগ্রী ব্যবহার করে না; আয়, অভ্যাস, রুচি ও পরিবেশের 


আধিক তত্ব ঃ টাকার মূল্য ও তাহার পরিমাপ ১২৭ 


পার্থক্য অনুযায়ী বিভিন্ন পরিবারের ব্যয-কাঠামো৷ পৃথক থাকে, সাধারণভাবে 
নির্দিষ্ট ধরণের কয়েকটি দ্রব্য লইয়াই বিশেষ কোন পারিবারিক বায়-কাঠামো 
ডিভি গঠিত থাকে । একই আয়-স্তরের মধ্যেও বিভিন্ন অঞ্চল, 
ণকউ দেশের বিভিন্ন পরিবেশ ও অভ্যাসের ফলে সকল পরিবার সমজাতীম দ্রব্য 
টি ব্যবহার করে না। সুতরাং টাকার সাধারণ ক্রয়শক্তি বলিয়া 
বিভি কিছুই থাকিতে পারে না; বস্থত, অষ্্রীয ধন-বিজ্ঞানীদের 
ও উপনলের মধ্যে একাংশ সাধারণ দামস্তরের ধারণাকে সম্পূর্ণ অগ্রাহ্‌ করিতে 
বিভিন্ন সময়ের মধ্যে 
বং বিভিন্ন স্থানের চাহেন। দ্বিতীযত, বিভিন্ন সময়ের মধ্যে স্চচক-সংখ্যার 
মধ্যে, জীবন যাত্রার সাহায্যে টাকার মুল্যে পরিবর্তন পরিমাপ করা সঠিক ভাবে 
মানের তুলনা চনে ন. সম্ভব নহে। সমযের পার্থক্যে লোকের ভোগে বা দ্রব্য- 
ব্যবহারের ধরণে বিপুল পরিমাণে ও মৌলিক ধরণের পরিবর্তন ঘটিতে পারে । 
নৃতন ভ্রব্যাদির ব্যবহার স্থরু হয; বহু দ্রব্র ব্যবহার বন্ধ হইয়া যায়; 
বাবহারিক জীবনে পুরাণে দ্রব্যের তাৎপর্যও পৃথক হুইয়৷ পড়ে । ভ্রব্যের দাম 
সমানই আছে, কিন্তু তাহার উৎকর্ষ বুদ্ধি বা হ্রাস পাইমাছে, এরূপ ঘটিলে স্চক- 
সংখ্যায় পরিবর্তন প্রতিফলিত হয় না বটে, কিন্তু টাকার মূল্যে বাস্তবক্ষেত্রে নিশ্চয়ই 
পরিবর্তন আসে, জীবন-যাত্রার মান নির্ধারণে অর্থের বাস্তব তাৎপর্য ভিন্নক্জপ 
হইযা পড়ে। যেমন, পূর্বের 5) নযা পযসা দামের সিগারেট বর্তমানে একই 
দাম থাকিলেও পৃরাপেক্ষা ভাল বা মন্দ হইলে জীবন-যাত্রার মান-স্তরে অর্থাৎ 
»কার মুল্যে পরিবর্তন আসে, কিন্তু স্চকসংখণার গাঁণিতিক হিসাবে সেই পরিবর্তন 
ধণা পড়ে না, ইহাতে কোন পরিবর্তন আসে না। রবাটসন তাই বলিয়াছেন 
“আসনে বসিয়া গাড়ী-চড়া এবং আসন ন। পাইয। দ্রাড়ানো অবস্থায় গাড়ী-চড়া, 
ভষ অবস্থাতে দাম এক দিলেও ভোগের দিক হইতে ইহারা কখনই সমান 
জানিস নহে।” 
তৃতীয়ত, বিভিন্ন স্থানের মধ্যে জীবন-যাত্রার মান স্তরে অর্থাৎ টাকার মুল্য 
হুলনামূলক পরিমাপ করা৷ তত্বের দিক হইতে অযৌক্তিক। পরিবেশ, রুচি ও 
অভ্যাসের তারতম্য এত বিস্তৃত যে বিভিন্ন দেশে নিতা ব্যবহৃত দ্রব্যের গুরুত্ব 
তুলনা করা চলে না, একই দামে ক্রীত দ্রব্য হইতে প্রাপ্ত তৃপ্তির পরিমাণে 
বিপুল পার্থক্য থাকে । কেইনৃসের ভাষায় বলা হয়, “একই ধবণের ব্যক্তিদের 
তৃপ্তির তুলনামূলক পরিমাপ করা আমাদের পক্ষে সম্তব নয়; ফ্যারাও”র 
ক্রীতদাসের সহিত ফিফথ এভিনিউতে চলমান মোটর গাড়ীর, অথব। 


১২৮ অর্থ তত্ব 


এক'দকে ল্যাপল্যাণ্ডের অধিবাসীর নিকট দামী জালানি ও সস্তা বরফ, 
অপরদিকে, হোটেন্টট দের মিকট সম্তা জালানি ও দামী বরফ-_-ইহাদের তৃপ্তির 
তুলনা করা চলে না।% 
এই সকল প্রয়োগগত ও তত্বগত অস্থবিধা থাক! সত্বেও টাকার মুল্য বা 
সাধারণ ক্রয়শক্তির ধারণা একেবারেই অপ্রয়োজনীয় তাহা! বলা চলে না। 
সুচক-সংখ্যার সঠিক ন। হইলেও প্রায় কাছাকাছি ও মোটামুটি- 
শুচক সংখ্যা ব 
প্রয়োজনীয়ত। . ভাবে তুলনামূলক বিচারে কিছুটা সাহা করে, এ বিষয়ে 
কোন সন্দেহ নাই । সময়ের পার্থক্য যদি কম হয় তবে ইহার 
সাহায্যে টাকার মূল্যে পরিবর্তন মোটামুটিভাবে পরিমাপ করা চলে, কারণ রুচি, 
অভ্যাস এবং ব্যয়-কাঠামো স্বল্পকালে বিশেষ পরিবতিত হয় না। স্কতরাং 
দীর্ঘকালে ন৷ হইলেও, স্বল্পকালীন বিশ্লেষণে স্চকসংখ্যার ব্যবহার সম্ভবপর | 


বিভিন্ন প্রকার জুচক সংখা ())1516001 82005 01 17700% ত01021১675) 

যেহেতু প্রত্যেক ব্যক্তি বিভিন্ন প্রকার দ্রব্য-সামগ্রী ক্রয় করে, সেইজন্য প্রত্যেক 
ব্যক্তিব নিকট টাকার মুল্য সাধারণভাবে পৃথক । তাহা ছাড়া, টাকাকড়িও বিভিন্ন 
উদ্দেশ্যে ব্যয় হয বলিয়া বিভিন্ন উদ্দেশ্ের স্চকসংখ্যা প্রস্তুত হওমা প্রয়োজন। 
টাকা যে কেবলমাত্র ভোগগ্যদ্রব্য বা সম্পূর্ণোপন্ন দ্রব্য ক্রয করে, তাহা নহে, 
বিভিন্ন উৎপাদন-কার্ধে নিযোগেব উপযোগী উৎপাদক ভ্রব্যাদির ক্রয়েও ব্যবহৃত 
হয়। স্থতরাং, টাকার সাহায্যে ক্রুয করা হুইযাছে এইরূপ বিভিন্ন দ্রবগাদির 
গোঠী অনুযায়ী বিভিন্ন দামস্তর থাকিতে পারে, যেমন পাইকারী দীমস্তব, 
রগ্কানি দামস্তর, মুলধনী দ্রব্যের দামস্তর প্রশ্ততি। বিভিন্ন স্চকসংখ্যার সাহায্যে 
এই সকল বিভিন্ন দামস্তরে পরিবর্তন বা বিভিন্ন ক্ষেত্রে টাকার মূল্যে পরিবর্তন 
পরিমাপ কনা চলে । 


অন্ুশীলনা 
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আর্থিক তত্র ২ দামস্তরে পরিবর্তন 
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কোন দেশের টাকার আভ্যন্তরীণ ও বাহ্‌ ছুই প্রকার মূল্য আছে। দেশের 
মধ্যে টাকার বিনিময়ে কি পরিমাণ দেশীয় জিনিসপত্র কিনিতে পারা যায়, তাহা 
হইল টাকার আভ্যন্তরীণ মূল্য । আর টাকার বাহ মূল্য হইল ইহার বিনিময়হার, 
অর্থাত একটি দেশের টাকার বদলে অন্য দেশের টাকা কি পরিমাণ পাওয়া যায়। 
আলোচনার স্থবিধার জন্য টাকার এই ছুই প্রকার মূল্য পৃথক করিয়া রাখা 
দবকার । 


অন্যান্ট দ্রব্যের মূল্য হইতে টাকার পার্থক্য আছে। টাকার মুল্য হইল 
সধারণ ক্রয়শক্তি, সকল প্রকার দ্রব)সামগ্রীকে কিনিতে পারা যায এইরূপ সাধারণ 
ক্রয়ক্ষমতা। টাকার মূল্যে পরিবর্তন হইলে ইহার বিনিময়ে অন্ঠান্ত দ্রব্যসামগ্রী 
কিনিতে পারার ক্ষমতা বদ্লাইয়া যায়। সকল দ্রব্যসামগ্রীর 
দাম বাড়িলে তাই আমরা বলি যে, টাকার মূল্য কমিয়! 
গিযাছে , আবার দ্রবাসামগ্ীর দাম কম হইলে আমরা বলি যে, টাকার মূল্য বৃদ্ধি 
পাইযাছে। দামস্তরকে ৮ ধরিযা লইলে টাকার মূল, হইল 1/%. টাকার মূল্য 
বদলাইয়া গেলে যাহাদের হাতে টাকা আছে তাহারা যেমন প্রভাবিত হয়, ঠিক 
সেইরূপ সকল অর্থনৈতিক কাজকর্মের ধরনও ব্দনাইতে থাকে । এই সকল 
পারবর্তন বিভিন্ন শ্রেণীর ব্যক্তিকে বিভিন্নভাবে প্রভাবিত করে। উপ্রন্ত, টাকার 
মূল। পরিবর্তন সমগ্র অর্থনৈতিক কাঠামোতে অস্থাযিত্ব (20 01010906 ০? 
109681)21165 ) আনিয়া ফেলে । এই সকল কারণের জন্য টাকার মূল্যে পরিবর্তন 
কেন আসে তাহার আলোচনা এত গুরুত্বপূর্ণ 

এই প্রসঙ্গে একটা কথ। বল! প্রয়োজন । ক্রাসিকাল ও নযা-ক্লাসিকাল 
লেখকের! দামস্তরে পরিবর্তনকেই সমগ্র অর্থনৈতিক দেহের ভারসাম্যহীনতার 
গুরুত্বপূর্ণ কারণ বলিয়া মনে করিতেন। দেশে পূর্ণকর্মসংস্থান বজায় আছে ইহ! 
ধরিয়া লইয়াছিলেন বলিয়া! তাহার্দের ধারণ! ছিল যে, দেশে অর্থ নৈতিক ও আধিক 


৯ 


ঢাকাব মূলা ও মস্ত 


- ১৩৩ অর্থ তত্ব 


ভারসাম্য রক্ষা করাই মূল কথা এবং অর্থের ক্রয়শক্তি বা টাকার মূল্য কেন 
পরিবতিত হয সেই শক্তিগুলি খুজিয়া বাহির করাই আধিক তত্বের লক্ষ্য। 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীর! পূর্ণ কর্মসংস্থান ধরিয়া লইতে পারেন না, তাহাদের নিকট 
দামন্তরে পরিবর্তন অপেক্ষা উৎপাদন, আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানামাই প্রধান 
আলোচ্য বিষয় হইয়া উঠিয়াছে। 

দামস্তরে পরিবর্তন কেন হয় সেই সম্পর্কে ক্লাসিকাল লেখকদের মতবাদের 
নাম অর্থের (বা টাকার ) পরিমাণতত্ব । তাহাদের মতে ভন্ান্ঠ সকল ভ্রবোর, 
দামের মতনই টাকার মুল্য নির্ভর করে উহার যোগান ও চাহিদার উপর। 
টাকার যোগান ও চাহিদা কাহাকে বলে? 


অর্থের যোগান ও চাহিদ। (175 5820] ০1 ৪770 106109770 
198 20801069 ) 

কোন দেশে অর্থের যোগান বলিলে নগদ টাকা এবং ব্যাঙ্ক কর্তৃক স্ 
অর্থ_-এই উভযের যোগফল বুঝায় । দেশে স্বর্ণমান প্রচলিত থাকিলে নগদ 
টাকার পরিমাণ প্রধানত নির্ভর করে স্বর্ণের মোট পরিমাণের উপর। নূতন 
স্ব্ণথনির আবিষ্কার হইলে, অন্য ব্যবহার হইতে স্বর্ণ সরিয়। 
আসিযা অর্থরূপে ব্যবহৃত হুইতে থাকিলে, বা বিদেশ হইতে 
দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিলে দেশে মোট স্বর্ণের পরিমাণ 
বাড়িয়া যায়। এই স্বর্ণ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট উপস্থিত হয় এবং উহার 
বিনিময়ে লোকেরা নগদ টাকা লইয়া! যায়, এইরূপে অর্থের প্রচলন বাড়িযা যাষ। 
যদি স্বর্ণ বা স্বর্ণ মুদ্রা কেন্দ্রীষ ব্যাঙ্কে না-আসিয়া বাণিজ্যিক ব্যাঙ্গগুলিতে পৌছায 
তবে এই বাণিজ্যক ব্যাঞ্ষপমূহ উহার ভিত্ততে খপপ্রসার সরু করিযা দেয়। 
এইরূপে জর্ণমান ব্যবস্থা স্বর্ণের পরিমাণ দেশে টাকার পরিমাণ নির্ধারণ করে। 
কাগজী মুদ্রা ব্যবস্থাম অর্থের যোগান নির্ভর কৰে সরকার ও কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
নীতির উপর। কাগজী নোটের পরিমাণ স্থির করে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক । আজকাল 
সরকার নিজে নোট ছাপায় না। যখন সরকারের টাকার 
দরকার হয় সে তখন সরকারী সিকিউরিটি বা খণপত্রের 
বিনিময়ে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নকট হইতে খণ লয়। এ সকল ধণপত্রের বিনিময়ে 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক সরকারকে টাক! দেয় । সরকার যখন নিজের খণ-ভার লাঘব 
করে অর্থাং খণ পরিশোধ করে, তখন স্বভাবতই দেশের প্রচলন ধারা 
টাকার পরিমাণ হ্রাস পায়। ব্যাঙ্ক কর্তৃক স্থ্ট অর্থের পরিমাণ নির্ভর করে 


টাকার যোগান 
১। ন্বর্ণমান 


২। কাগঙী মান 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তবে পবিবর্ত 8৩১ 


বাক্কগুলিব খণদান নীতিব উপব। কেন্ত্রীষ ব্যাঙ্ক অবশ্য বিভিন্ন পদ্ধতিতে যেমন, 
ব্যাঙ্কবেট পবিবর্তন, খোলাবাজাবী কার্যকলাপ, জমাৰ অনুপাতে পবিবর্তন প্রস্ততি 
উপাষে সাধাবণ ব্যাঙ্কগুলিৰ খণনীতি অনেক পবিমাঁণে প্রভাবিত কবিতে পাবে। 
তাই আমবা বলিতে পাবি যে, কাগজী মুদ্রা ব্যবস্থায় দেশে অর্থেব যোগান নির্ভব 
কবে সবকাব ও কেন্দ্রীয ব্যাঙ্কেব আধিক নীতিব উপব। 

নগদ টাক! বা ব্যাঙ্ক-্্ট গুণগত অর্থেব পবিমাণ -কেবল এই উভযেৰ 
যোগফলকেই আমবা কোন দেশেব টাকাৰ যোগান বলিতে পাবি না। 
আমব! জানি প্রতিটি কাগজেব নোট প্রতিদিনে বা সপ্তাহে খ। মাসে বহুবাৰ 
হাতবদল হইযা অনেক টাকাব কাজ কবিতেছে। এইরূপে খাঙ্কেব বক্ষিত 
জমাৰ উপবৰ চেক-ও অনেকবাব হাত বদল হইতেছে । 
প্রতিটি নগদ বা! ব্যা্ষেব অর্থই যে এইকপ কোন নিদিষ্ট 
সমযেব মবে। ঠিক নিদিষ্ট কষেকনাৰ হাত বদল হয তাহা নহে, তবে গডে 
কতবাৰ হস্তান্তবিত হইল উহা৷ হিসাব কিমা বাহিব কবা চলে | ইহাবই নাম 
জার্থব প্রচলন বেগ। টাকাব পাবমাণকে উহা'ব গড় প্রচলন বেগ দিয়া গুণ বা 
পৃবণ কবিলে দেশে টাকাৰ "মাট যোগান আমবা জানিতে পাবি। টাকাৰ 


পবিমাণ যদ্দ হয 81, এবং গড প্রচলনঃবগ যদি হয ৬, তবে দেশে টাকাব মোট 
যোপান হইল এা১৯৬-81ড. 


ঠবব প্রচান বেগ 


এইবপে দেশন প্রচলনধাবায যে অর্থ সঞ্চ।লিত হইতে থ'কে উহাব মূল্য 
বলতে কি বোঝায ? অর্থেব এক একটি ইউনিট € ॥ টাকা, 1 পাউ৭ ! ডলাব 
প্রভৃতি ) নিজেব বি'নমযে যতটুকু দ্রব্য সামগ্রী কিনিতে পাবে তাহাই অর্থেৰ 
মূল।। স্পই বুঝা যায যে, অর্থেব একটি ইউনিটে বিনিময়ে 
্রধ্য সামগ্রী কতটুকু পাওযা যাইবে তাহা নির্ভব কবে জিনিস- 
পণরব দামেব উপব, অর্থেৰ সাধাবণ মূল) বলিলে তাই আমবা বুঝি সকল 
প্রকার ভ্রব, সামগ্রীর দামেব গড বা দামস্তব। দামস্তব বৃদ্ধি পাইলে আমবা 
ল অর্থে মুল, হ্থাস পাইযাছে, অর্থাৎ অর্থেব একটি ইউনিট পূর্বাপেক্ষা কম 
জিনিস ক্র ক বতে পাবিতেছে। আবাৰ দামন্তব হ্রাস পাইলে আমবা বলি যে 
শণ্থব মুল্য ঝাডিযা গিযাছে, অর্থাৎ টাকাব একটি ইউনিট পূর্বাপেক্ষা বেশি জিনিস 
গম কবিতে পাবিতেছে। 

অর্থেব মুল্য কিসেব উপব নির্ভব কবে? কোন ধবনেব শক্তিব ক্রিযা-প্রতি- 
ক্রিযায দ্রর) সামগ্রীব সাধাবণ দামস্তব পবিবতিত হয? উনবিংশ শতাব্বীতে 


গণ্থব মা 


১৩২. অর্থ তত 


এইরূপ ধারণা ছিল যে অর্থ তৈয়ারী হয় স্বর্ণ বা রৌপ্যের দ্বারা, তাই এই স্বর্ণ 
বা রৌপ্য উৎপাদনের খরচের উপর অর্থের মূল্যও নির্ভর করে। কিন্তু আজকাল 
বেশির ভাগ টাকাই কাগজের নোট, ইহাদের উৎপাদন-ব্যয় 
অর্থের মূল্য সম্পকে 
নেভি নিতান্ত অল্প, ইহা একেবারে না-ই বলিলেই চলে। তাই 
অর্থের উৎপাদন-ব্যয়ের সহিত অর্থের মূল্যের কোনরূপ সম্পর্ক 
আজকাল আর মানিয়া লওয়া চলে না। বর্তমানে অর্থের মূল্য নিক্মপণ সম্পর্কে 
দুই ধরনের তত্ব প্রচলিত আছে £ অর্থের পরিমাণ তত্ব এবং সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
তত্ব। অর্থের পরিমাণ তত্বের মতে অর্থের যোগান ও চাহিদ। উভয়ে মিলিয়া 
অর্থের মূল্যকে প্রভাবিত করে। 


অর্থের যোগান সম্পর্কে পূর্বেই আলোচনা করা হ্ইয়াছে। অর্থের চাহিদ। 
কাহাকে বলে? চাল বা পাট বা গমের জন্ঠ চাহিদার মত অর্থের চাহিদার 
প্রকৃতি নয়। এই সকল ভোগ্য ভ্রব্যের জন্য লোকের চাহিদা 
হয় কারণ তাহারা এই সকল দ্রব্য হইতে উপযোগিতা ব৷ 
তৃপ্তি পায়। কিন্তু অর্থের নিজস্ব কোন উপযোগিতা নাই, 
ইহাকে প্রত্যক্ষভাবে ভোগ করাও চলে না। ব্যক্তি টাকা চায় কারণ ইহার 
সাহায্যে দ্রব্সামগ্রীর উপর সে নিজের প্রয়োজনমত অধিকার আরোপ 
করিতে পারে। 

এই কাবণে আরভিং ফিশার এবং প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীরা বলিতেন যে, অর্থের 
জন্য মোট চাহিদার পরিমাণ আর দেশে বিক্রয়যোগ্য মোট দ্রব্যসামগ্রীর 
মূল্য সমান । জিনিসপত্র কেনার জন্যই টাকার প্রয়োজন, 
তাই টাকার চাহিদ। বলিলে দেশে টাকার সহিত বিনিময- 
যোগ্য সকল প্রকার দ্রব সামগ্রীর মোট মুল্যকেই বুঝিতে হইবে । তাই বিনিময- 
যোগ্য সবল দ্রব্সামগ্রীর পরিমাণ্কে দ্রঝসামঞ্জীর গড় দাম দিয়া গুণ বা পূরণ 
করিলে অর্থের জন্ত চাহিদ। জানিতে পার। যায়। যেমন যদি বিনিময়যোগ্য সকল 
দ্রবযসামঞ্রীর পরিমাণ হয় গ' এবং উহ্থাদের গড় দ।ম হয় ১, তবে টাকার চাহিদা 
৮১৭, 


টাকার চাতিদ। 
কাহাকে বলে 


ফিসারীয় মত 


কেন্থিংজের ধনবিজ্ঞানীর ট।কাঁর চাহিদার উপর অধিকতর গুরুত্ব আরোপ 
বরিয়াছিলেন এবং ফিসারের ব্যাখ্যা হইতে তাহাদের ব্যখ্যা ছিল ভিন্নরূপ। 
ফিসারীয় তত্বে টাকার চাহিদা বলিলে বোঝা যায় ইহার সহিত বিনিময়যোগ, 


আধিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৩৩ 


সকল প্রকার দ্রবসামগ্রীর শোতধারা, বিনিময়যোগ্য ভ্রব্যপামগ্রীর মোট মুল্যই 
টাকার জন্য চাহিদার পরিমাণ । কেন্থিংজের ধনবিজ্ঞানীরা মনে করিতেন যে, 
একটি নির্দিষ্ট সমযে দেশের সকল দ্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিদা! 
স্থষ্টি হ্য না, সুতরাং টাকার জন্য চাহিদ। বলিলে সকন দ্রব্য- 
সামগ্রীর মোট মূল্যকে ধবা যায না'। হাহারা বলেন, প্রত্যেক ব্যক্তি, একটি নিরিষ্ট 
সময়ে, কিছু পরিমাণ টাকা জিনিপপত্র ক্রযের উদ্দেশ্টে ব্যবহারের জন্ত রাখিতে চান বা 
পাইতে চান। অর্থাৎ মোট সামগ্রীর বা আসল আয়ের (9৪] 10০০7০৪) কিছু অংশ 
ক্রয়ের জন্য বা বিনিময়ের উদ্দেশ্যে লোকে টাঁকার চাহিদা করে ঃ টাকার জন্য সকল 
ব্যক্তির এইরূপ চাহিদা যোগ করিলে সমাজে টাকার মোট চাহিদা পাওযা যাষ। 
আধুনিক কালের লেখকেরা প্রধানত কেইনস্‌, টাকার জন্য চাহিদা বলিলে 
অনুরূপ বোঝেন । তাহাদের মতে টাকার চাহিদা হইল নগদ টাকা হাতে ধরিষ। 
রাখার ইচ্ছা । লেনদেন করা, সাবধান থাক] এবং ফাকা নিয়োগ -এই তিনটি 
অভিপ্রায়ে সমাজের সকল বক্তি মিপিয়া কোন এক নিদিষ্ট 
সময়ের মধ্যে যত টাঁকা হাতে ধরিয়! রাখিতে চান বা ব্যাঞ্ধে 
জম! রাখেন তাহাই সমাজে মোট টাকার চাহিদা । লেনদেন ও সাবধানতার 
অভিপ্রায়ে টাকার চাহিদার অংশের নাম [,ং এবং ফাট্কানিয়োগের অভিপ্রায়ে 
টাকার চাহিদার নাম 75৪ | টাকার মোট চাহিদা [ ইহাদের যোগফল । [5 
নির্ভর করে আয়ের স্তরের উপর এবং [5 বা ফাট.কা নিযোগের অভিপ্রায়ে টাকার 
চাহিদা নির্ভর করে প্রধানত সুদের হারের উপর। স্থদের হার বাড়িলে টাকা 
হাতে রাখার ইচ্ছা বা টাকার চাহিদ! হ্রাস পায়, অপরপক্ষে সথদের হার কমিলে 
টাক! হাতে রাখার ইচ্ছ! বা টাকার চাহিদা! বুদ্ধি পায়। 
টাকার মূল্যের পরিম।ণ তন্ত্র 05977085 59০0: ০1 086 ৮৪16৪ ০01 %10265) 
পরিমাণতত্ের অতি সরল আলোচনা ষোড়শ শতাব্দীর বিভিন্ন লেখা হইতেই 
পাওয়া যায়। সরল ভাবে বলা হইত যে, টাকার পরিমাণে পরিবর্তনের সহিত 
একই অনুপাতে দামন্তর পরিবতিত হয। দেশে টাকার পরিমাণ দ্বিগুণ হইলে 
দামস্তরও দ্বিগুণ হুইবে, টাকার পরিমাণ অর্ধেক হইলে দামস্তরও অর্ধেক হইবে। 
ইহাদের মধ্যে এই সম্পর্ককে আমরা ঘা» ঘচ-রূপে সংক্ষেপে 
লিখিতে পারি। একই হারে বা সমান অনুপাতে পবিবর্তনের 
প্রতীক হইল ঘ. যে হারে ছ পববন্তিত হয, ০-ও সেই অনুপাতে পরিবতিত 
হইবে--ইহাই টাকার পরিমাণতত্ব। 


কেন্বিজীয় মত 


কেইন্সীয় মত 


স্থল ও প্রাচীন ধারণা 


১৩৪ অর্থ তত 


পবিমাণতন্্কে এইরূপ সবলভাবে ব্যাখণ কবাৰ সমযে পণ্ডিতেবা ছুইটি 
বিষষ নিজেদেব অজান্তে সান বা অপবিবতিত থাকিবে বলিযা ধবিষা 
ূ লইযাছিলেন। প্রথমত, তাহাবা মনে কবিতেন যে, দেশে 
ছুইট অবাস্তব স্বীকাষ টাঁকাব পবিমাণ বাডিলে সকল টাঁকাই যেন জিনিসপত্র 
বিষয ১। গএ্রচলনবেগ 
সমান থাকে  কেনাতে খবচ হইবে । অর্থাত লোকে টাকা হাতে ধবিয। 
বাখিতে পাবে বা পূর্বেকাৰ জমান টাকা বাজাবে ছাঁডিযা 
দিতে পাবে সেই কথা তাহাবা চিন্তা কবেন নাই। ধনবিজ্ঞানীদেব ভাষায বলা 


চলে যে, তাহাবা টাকাব প্রচলনবেগ ( ৮৪10016 01 ০/:0918101) ) সমান ববিষ। 
লইযাছিলেন | * 


দ্বিতীযত, তীাহাবা মনে কাবতেন যে দেশে জিনিসপত্রেব পবিমাণ সর্বদা সমান 
থাকে। অর্থাৎ দেশে সকল উপাদানেব পূর্ণনষোগ আছে, এই অবস্থা তীহাবা 
ধবিযা লইতেন। যদি টাকাৰ পবিমাণে বৃদ্ধিব সঙ্গে সঙ্গে 
জিনিসপত্রেব পবিমাণও বৃদ্ধি পা, অথবা টাকাঁব পবিমাণ 
কমাব সঙ্গে সঙ্গে জিনিসপত্রেব পবিমাণ৭ কমিয! যায তবে 

দাম্তবে কোনরূপ পবিবর্তন হইতে পাবে না। 
টাকাৰ পবিমাণ তত্বেব এই সকল অসম্পূর্তত৷ দূৰ কবযা অধ্যাপক ফিসাব 
ইহাকে উন্নত কবেন। তিনি অবহেলিত এই ছুইটি বিষষকে অর্থাৎ, টাকাব 
প্রচলনবেগ ও দ্রব'সামগ্রীৰ পবিমাণকে - আলোচনার মধ্যে 


২1 জিনিসপত্রের 
পবিমাণ সমান থাকে 


এই ছুহটি বিষষকে লইযা আফধিযা পবিমাণতত্বেব উতকষ সাধন কবেন। 
অঞ্ভ তত কবিযা ফিসাব 
কতৃক উৎকষ সাধন তাহাব এই তত্বকে তিনি একটি সমীকবণেব সাহাষ্যে 


প্রকাশ কবাব চেষ্টা কবিযাছেন। সমীকবণণটি হইল £ 


৮৪ / 
৮7701910154, অথবা তি 


এউকপ মান কবার কারণ ছিল। ত*নকাব পণ্ডিতবা মান কবিতেন যে লেকে ঢাকা! 
চাষ কেবামাআ্র লেনাদন ও সাবধানতাব উদ্দোগ্ঠ | ঢাকা খাঢ।ভযা সদ পাহবাব জন্য খুশিমত 
হাতে ঢাক। জমাইয়। বাথ বা ছ।ডিযা দেওয|-অর্থৎ এহবপ ফাঢকাদাবিতে নিয।গেব 
অভিপ্রা্য লে।কে হাতে টাকা রাখে--ভতা তাহার চিন্তা কবেন নাহ 1 7ক। যেকেবল 
বিনিমাযব মাধ্যম তাত। নহে, ইহ মালাব সবয স্রতখা তহাঁকে হাতে জমাঠযা বা সহজেহ 
সম্তভবপব । হ্মন দোশ ঢাকার পবিমাণ বাড নাত বিষ্ক াঁকেব নগদ প্রবণতা বা ঢাকা 
হাতি বাব ভচ্ছা বাড়িয়া গেল, এই অবস্থায ঢাক।ব প্রচান বেশ কম হইতো । অথাৎ ঢাকাব 
পরিম।ণ বাড়িলহ ইহ যে দেশেব আযম্মেতে প্রবেশ কবিবে এইকপ কে।ন কথা নাই | কারণ 
পুর্বব তুানায বেশি টাকা লোকে হাতে জমাইয়| বাখিতে পাবে । ঢাকা পবিমাণে বৃদ্ধি 
সত্বেও দামস্তর বাডিল না, ইহ! নিশ্চয় সম্ভবপর । 


আঘথিক তত্ব ঃ দামস্তবে পরিবর্তন ১৩৫ 


১ হইল দামস্তব, গ' হইল টাকাব সহিত বিনিময হইতেছে এইরূপ সকল প্রকাব 
দ্রব্যসামগ্রীব পবিমাঁণ) [ঘ হইল নগদ টাঁকাব পরিমাণ, এবং ৮ হইল নগদ টাকাব 
প্রচলনবেগ, 11 হইল ব্যাঙ্ক কর্তৃক স্থঈ খণগত টাকাব পরিমাণ এবং ৮ হইল 

এই ঞ্জণগত টাকাব প্রচলনবেগ । ফিপাবেৰ মতে, উপন্বেব 

দে এই সমীকবণটিব মধ্যে স্বল্পকালে ]' ড. ড এই বিষষগুলি 

কব! চাল এবং & ও 141-এব অনুপাত পবিবতিত ভয না। এ" নির্ভব 

কনে জনসংখ্যা, ভোগেব কাঠামো, উৎপাদন পদ্ধতি, সমাজে 

টাকা ছাডা পণ্য বিনমষেব পবিমাণ প্রভৃতি বিষষেব উপব। জল্নকালে ইহাব 

অপবিধতিত থাকিবে মনে বা চছল। ড এবং ৮ নির্ভন কবে, ভনপাধাবণেব 

বাঁতিনীতি অভ্যাস প্রততিব উপব। ও 81-এব অন্ুপা নির্ভব কৰে লোকেব 

বস্ক'-মভ্যান এবং প্রচলিত বাঁতিনীতিৰ উপব। স্থতবাং দামস্তব অর্থাৎ 

[১ নিভৰ কবে একমাত্র ধু এব উপব নগদ টাকাব পবিমাণ বদলাইলে দামস্তবেও 
স্বাদ ও সসহ(ব পববর্তন আসিবে। 


ফিসানেন এই তত্বকে আমবা এভেদরূপেও (1970165 ) প্রকাশ কবিতে 
পাবি।* সমাজেব সকন জিনিসপত্র কিনিতে যে পরিমাণ টাকা দবকাঁব হইল 
ঠিক পেই পরিমাণ টাকাবই জিনিসপত্র বিক্রয হইথাছে _ইহাব কমও নঘ বা বেশিও 
নয। সামগগ্রকভাবে দেখিতে গেলে মোট ক্রযযূল্য_মোট 
বিক্রয মূল। | টাকাব পবিমাণকে (11) উহা প্রচলন বেগ 
(৮) দিযা গুণ কবিলে আমবা৷ মোট ক্রযমূল্য জানিতে পাবি, 
ইহাই দেশেব মোট ঝয 11৮ )। আবাব, জিনিসপত্রেৰ পরবিমাণকে (৭) 
উহ্বাদেব গড দাম (7১) দিম। গুণ কবিলে আমবা মোট বিক্রয-মুল্য জানিতে পাবি, 
ইহা নিশ্চয মোট বাষেব সমান হহবে। 


এবার আওডবাপেও 
প্রকাশ কব চল 


/এই নগদ লেনদেনের সমীকধণ (053) 6181789001905 800861017 ) সম্পর্কে 
বহুবধ সমালোচনা কবা হইবাছে। সর্বপ্রথমেই বলা চলে, এই তত্ব 
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১৩৬ অর্থ তত্ত্ব 


একটি প্রধান ক্রটি হইল যে, লোকে ফাটকাদারির মনোভাব হইতে টাকা 
হাতে জমাইয়া রাখিতে পারে এই তত্ব তাহা বিচাৰ 
রি টা করে না। টাকার পরিমাণ বাড়িলে তাহা দামস্তব 
সম্পর্ক বিশ্লেষণ... বাড়াইতে পারে যদি লোকে উহা ব্যয় করে। কিন্তু যদি 
রন! বধিত টাক! তাহারা হাতে জমাইযা রাখে, তবে দেশে 
টাকার পরিমাণ বাড়িলে দামস্তর কিরূপে বাড়িবে? শুধু তাহাই নহে। 
দেশে টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি না পাইলেও যদি নগদ-পছন্দে পরিবর্তন আসে, তবে 
আয়ন্তর পরিবতিত হইয়৷ দামস্তরে পরিবর্তন আসিতে পারে । দামস্তরে পরিবর্তন 
আসে আয়ন্তর পরিবতিত হইলে ; অতএব টাকার পরিমাণ বাড়িলে আয়স্তর বাড়িবে 
অথবা উহ্হী কমিলে আয়স্তর কমিবে, ইহা মাঁনিয়া লওযা চলে ন।। 


সমীকরণটির কাঠামে৷ বিশ্লেষণ করিলেও ক্রটি ধরা পড়ে । [&-এ পরিবর্তন 
হইলে ৮-তে প্রতাক্ষ ও সমানুপাতিক (17906 ৪74 
অন্যান্য বিনযগুলি ও 
“হারল নয 0:0700161070809 ) আসিতে পারে তখনই, যদি আমরা 
ধরিযা লই যে, 1-এ পরিবর্তনের ফলে ডগা, 81 ও ডা 
কিছুতেই পরিবর্তন হইবে না। কিন্তু বাস্তবে ইহা! ঘটে ন]। 


তাহ! ছাড়া, এই সমীকরণের সাহায্যে আমর! টাকার পরিমাণ ও দামস্তরের 
মধ্যে কার্মকারণ সম্পর্কের স্থস্পষ্ট পরিচয় জানিতে পারি না। টাকার পরিমাণ 
বদলাইলে কি ভাবে, কোন্‌ পথে, কোন্‌ কোন্‌ শক্তির ঘাত- 

অভেদ মাত্র, সমীকরণ রি 
রর প্রতিঘাতে, কাহাদের উপর ক্রিয়। ও প্রতিক্রিয়ার ফলে দামস্তরে 
পরিবর্তন আঁসিল তাহ এই সমীকরণে ব্যাখ্যা করা হয় নাই । 
ইহা নিছক অভেদ (109706165 ) মাত্র। আঘিক তত্তের প্রধান কাজ অর্থেব ও 
দ্রবের জোতকে যুক্ত করিয়। অভেদ ব৷ নিশ্চল সমীকরণ দাড় করানো - ইহা আমরা 
মানিয়া লইতে পারি না। সমস্যাটিকে গতিশীল পদ্ধতিতে আলোচন]| করা দরকার ।* 
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আধথিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৩৭ 


বিভিন্ন দেশের আধিক ইতিহাস লক্ষ্য করিলে দেখা যায, বাণিজ্যচক্রের এক 
প্রান্তে সমৃদ্ধির শীর্ষবিন্দু হইতে হঠাৎ যখন অবনতি সুরু হয়, 
চন'কালীন উঠানামা 
তাহা নয়। সংকটকালে টাকার পরিমাণ বাড়িলেও দামস্তর 
বাড়িতে চাহে না। দামস্তরে স্বল্নকালীন উত্থান-পতন, বিশেষত বাণিজ্য-চক্রকালীন 
উঠানাম! তাই টাকার পরিমাণ তত্ব ার! ব্যাখ্যা করা চলে না। 


মনে রাখা দরকার, এই তত্ব ধরিয়া লয যে, স্বক্পকালে গু" অপরিবতিত থাকে, 
মর্থাৎ সমাজে পূর্ণ কর্মনিয়োগ বর্তমান আছে, অনিষুক্ত উপকরণ সমাজে নাই । 
পর্ণ কর্মনিয়োগ বজায় থাকিলেই সেই বিশেষ স্তরে ইহা সত্য 
পুর্ণ কর্মনিযোগ স্তব 

ধবিয। লঈতেছে  বলিয়। গৃহীত হইতে পারে। অপূর্ণ নিয়োগের স্তরে টাকার 
পরিমাণ বাড়িয়া গেলে সুদের হাব কমিবে, বিনিযোগ বৃদ্ধি 
পাইবে, ভ্রব্সামগ্রী উৎপাদনের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, দামস্তর প্রথমেই প্রভাবিত 

না হওয়ার সম্ভাবনা! । সুতরাং এই তত্ব সকল স্তবেই কার্যকরী নহে। 


টাকার মূল্যে পরিবর্তন বলিলে বুঝা যায় টাকার ক্রধক্ষমতাষ পরিবর্তন । 
শিল্প-সংক্রান্ত, ব্যবসায়-সংক্রান্ত, শেয়ার, ডিবেঞ্চার, অর্থনিগিত ও অপূর্ণনিমিত সকল 
পকাব দ্রব্যসামগ্রী টাকার সহিত বিনিময় হইতেছে বলিযাই উহাদের হিসাবের মধ্যে 
খানিতে হইবে এমন কোন কথা নাই। এই সকল দ্রব্যের মধ্যে অনেক দ্রব্য 
আছে যাহাদের টাকার ক্রয়শক্তি বা টাকার মূল্য-নিরূপণে 
টা হিসাব না করাই বাঞ্নীয় ; যাঁবতীয সকল প্রকার দ্রব্যসামত্রী 
বহ দ্রব্য বাদ দেওযা মিলিয়া এইরূপ নগদ লেনদেনের স্তরমান (0880 গু 
উচিত 889,0610108 968100870 ) আথিক তত্ব বিশ্লেষণে বিশেষ 
উপযোগী নয, ব্যক্তির জীবনযাত্রার মান আলোচনার উপযোগী বাস্তব ভ্রযশক্তি 
ই ারা জানা যায় না।* শুধু তাহাই নহে। জাতীয় আয পরিমাপ করার 
সমযে সর্বশেষ স্তরের সম্পূর্ণোৎপন্ন (87081 0:০5০6 ) দ্রবাসামগ্রীর মূলযকেই ধরা 
»্য। কিন্তু ফিসারীয় ' এবং (ফলে) চশ্য-র মধ্যে মূলধনী শিল্পদ্রব্য ও অর্ধনিমিত 
্ব্যসামগ্রীকেও হিসাবের মধ্যে ধরায় ইহা! সঠিকভাবে জাতীয় আয়কে পরিমাপ করে 
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১৩৮ অর্থ তত্ব 


না, তাই কর্মনিয়োগের স্তর বা আয়ন্তরের নির্ধারণও এইরূপ 'জগাখিচুরি দামস্তরের' 
€(07০6০৮-০০৮০) [0196-18৮০] ) ছারা সম্ভব হয় না। 
উপরন্ত, এইরূপ সাধারণ দাঁমস্তরের বিশ্লেষণের মধ্য হইতে আপেক্ষিক 
দাম বা কোন একটি বিশেষ দ্রব্যের দাম নিরূপণ সম্পর্কে আমরা কিছু জানিতে 
পারি না। ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীর৷ সাধারণ দামস্তরের এই বিশ্লেষণকে 
ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের মূল ধারা হইতে পৃথক করিয়া আলোচনা করিতেন। কোন 
বিশেষ দ্রব্যের দাম-নিরূপণ তত্বে তীহারা যোগান ও 
গর চাহিদার ধারণা প্রযোগ করিতেন, কিন্তু সাধারণ দামস্তর 
হইতে অবাঞ্চিত ভাবে আলোচনার সময়ে তাহারা টাকার পরিম।ণ, প্রচলনবেগ 
চর প্রভৃতি অস্পষ্ট ধারণাসমুহ ব্যবহার করিতেন। কেইন্স 
বল্য়াছেন যে, ইহার ফলে ধনবিজ্ঞানীরা “একবার াদের এপঠে আর একবার 
ওপিঠে পৌছিতেন কিন্তু তাহারা জানিতেন না কোন্‌ পথ এই উভযের সংযোগ সেতু, 
অনেকটা আমাদের স্বপ্র-মন ও সজাগ-মনের মধ্যে সম্পর্কের মত”|* 
নগদ লেনদেনের স্তরমান বা টাকার পরিমাণতত্ব সমগ্র অর্থতত্বের মধে, 
সর্বাধক পরিমাণে আলোচিত ও সমালে চিত হইয়াছে । দামস্তরে পরিবর্তন নির্ভর 
করে কার্যকরী চাহিদায় পরিবর্তনের উপর, টাকার পরিমাণে পরিবর্তনের উপর 
ইহা নির্ভরশীল নয়। দেশের মোট ব্যয়ের পরিমাণে যে সকল বিষয় পরিবর্তন 
আনে, উহারাই কার্যকরী চাহিদায় পবিবর্তন এবং দামস্তরে উঠানামা! ভালশাবে 
ব্যাখ্যা করিতে পারে । এই সকল কথা মানিযা লইলেও এই তত্বের গুরুত্ব আমরা 
সম্পূর্ণ উপেক্ষা করিতে পাবি না। ইহার মূল কথা যে, টাকার মোট যোগান 
ও মোট চাহদার উপর টাকার মুল্য (বা দামস্তব ) নির্ভব 
করে -ইভার মধেং সত্যতা একেবারে নাই এমন কথা বলা 
চলে না। অর্থ নৈতিক ইতিহাস পর্যালোচনা করিলে দেখিতে 
পাওয়। যায় যে, দীমস্তবে বুদ্ধব যুগে সাধারশত টাকার পরিমাণও বাড়িয়াছে, 


পরিম।ণ তন্তেব মধো 
কিছুই কি সত্যতা নাই 
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আথিক তত্ব: দামস্তরে পরিবর্তন ১৩৯ 


যেমন, 1917-18 এবং 1939-46 সালে দেখা গিয়াছে । অবশ্য ইহা ঠিকই যে, 
এই পরিমাণতত্ব “কার্ষকারণ শৃংখলের অনেক গ্রান্থকে ঢাকিয়া রাখে? (11958 
1101) 11708 11) 1119. 01087) 01 08988,0101১ ) ; কিন্তু মোটামুটি একটি 
গুরুত্বপূর্ণ বিষয়ের উপর ( অর্থাৎ টাকার পরিমাণে পরিবর্তন ) জোর দেয় বলিয়া 
ত'নেক ক্ষেত্রেই স্থলভাবে হইলেও ইহাকে কাজে লাগান যায়। ববার্টসন ইহার 
সম্বন্ধে বলিয়াছেন “8 ৪6:৮1088)]০ [918 616896,” তাই, উপসংহাবে আমরা 
বলতে পারি যে, “আথিক বা আসল আয়ে বিপুল কোন পবিবর্তন সম্ভব নয, য্দ-ন। 
টাকার পরিমাণে মোট|মুটি সমপরিমণে হাস বৃদ্ধি ঘটে; টাকার যোগান যদ 
বম থাকে তবে যে কোন সমযে মুন্রস্কীতি বোধ কনা চলে। ইভ গুরুত্বপূর্ণ বিষ 
ঝঢ, [কন্ত মুদ্রাস্ফীতি-তত্েন একটি ক্ষুদ্র অংশ মাত্র” 1% 


নগদ (লেনদেন সমীকরণের বিষয়গুলি কিসের উপর নির্ভর করে 


( 1065161:70017)91215 01 0551) 1 19179801107 ৬8715919165 ) 


দাম্তব নির্ধারণে জন্তঠ অধ্যাপক |ফস|র 11:51 এই সমীকরণকে 
উপস্থিত কনিযাছিলেন | ঙাহাৰ মতে ৮ ও ণু' স্বল্পকালে অপারবতিত থাকে, 
তাই ছ[-এ পরিবর্তন আসিলে, তবেই ৮-তে পরিবর্তন আসিতে পাবে। সমীকরণের 
এই [বষয়গুলি একটু বিশদভাবে আলোচনা করিলে আমরা উহাদের প্ররুতি 
৬|লভাবে বুঝিতে পারিব। অর্থ নৈতিক, প্রতিষ্ঠানগত, যন্ত্রকৌশলগত, মনস্তাত্বিক 
ও রাজনৈতিক -_ সকল প্রকার শক্তিই এই বিষয়গুলিকে প্রভাবিত করে । 

এই সমীকরণের মধ্যে 11 বললে বুঝা যায দেশে টাকার মোট যোগান ; 
শগদ টাকা এবং বাঙ্কের আমানতের যোগফল । ব্যাঙ্কের আমানতের সকল 
অ. ইহার মধ্যে নাই, চেক কাটিয়া যে আমানত তুলিয়া আনা চলে, সেই চল্তি 
জামানতকেই ( ০9191)0 07. 0910)8)4 091)9918) কেবল মাত্র হিসাবের মধ্যে 


ধ্তে হইবে। কারণ স্থির আমানতের সাহায্যে জিনিসপত্র কেনা যায না, 
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3১8০ অর্থ তত্ব 


উহাব উপব চেক কাটিযা লেনদেনেব উদ্দেশ্যে প্র্ূপ আমানতকে ব্যবহাব কবা 
চলে না। এব পবিমাণ নির্ভর কবে তিনটি বিষষেব 
নি উপবঃ (ক) কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক যে পবিমাণ নগদ ঠা 
বাজাবে ছাড়িযা দিযাছে; (খ) লোকেব হাতে নগদ, 
টাকা এবং ব্যাঙ্কে বক্ষিত চাহিদা-আমানতেৰ অনুপাত; (গ) চাহিদা 
আমানত ও ব্যাঙ্কেব জমাব ("বা বিজার্ভেব ) অন্থুপাত। প্রথমত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক 
কিছু পবিমাণ নগদ টাকা (নোট ও খুচব! প্রভৃতি ) প্রচলন কবে, দেশে ব্যবসায- 
বাণিজ্যেব প্রযোজনে এই টাকাব পবিমাণ বাডাইযা দে, আবাব অবস্থা বুবিযা 
কমাইযা দেয। দ্বিতীযত, লোৌকেব হাতে নগদ | টাকা নিছক একটি টাকা ছাড়া 
আব কিছু নয। কিন্তু সেযদি ওই টাকাটি কোন ব্যাঙ্কে জম বাখে, তবে উহাব 
ভিত্তিতে ব্যাঙ্ক কিছু পবিমাণ খণগত অর্থ স্থষ্টি কবিতে পাবে। তাই দেশেব মোট 
নগদ টাকাৰ কত অংশ চাহিদা-আমানতেব হিসাবে জম! আছে তাহা। গুরুত্বপূর্ণ । 
তৃতীযত, চাহিদা-আমানতেব যত বেশ অংশ ব্যাঙ্ক নিজস্ব জমা বা বিজার্ভ হিসাবে 
বাখিবে, খণগত অর্থম্থষ্টি তত কম হইবে ; আবাব এই বিজার্ভেব অনুপাত যত কম 
হুইবে তত বেশি খণ-্ষ্টি সম্ভব হইবে । তাই দেশেৰ ব্যাঙ্কগুলি সাধাবণত আমানত 
ও জমাব মধ্যে যে অনুপাত বজায বাখিতে চান তাহা গুরুত্বপূর্ণ । 
ড্ বলিলে বুঝা যায নির্দিষ্ট সমযেব মধে। একটি টাঁকা গডে কতবাব হাত-বদল 
হইতেছে ; জিনিসপত্র কেনাব কাজে গডে কতবাৰ উহাকে ব্যবহাৰ কৰা হয। 
দেশেব মোট ব্যযকে টাকাব পবিষাণ দিষ! ভাগ কবিলে আব প্রতিটি টাকাব গড 
প্রচলনবেগ জানিতে পাবি। ফিসাবেব ভাষাষ হইল চ হইল 7শা/]. টাকাব 
এই প্রচলনবেগ বা ড্ড অনেক কিছুব উপব নির্ভব কবে। বাস্তব বিষষগুলিব 
( ০১3৪০:৮৪ ০৮০৪ ) মধ্যে প্রধান হইল দেশে ব্যান্কিং ব্যবস্থা ও ব্যাঙ্কিং- 
অভ্যাসের প্রসাব, কাবণ ইহাব উপব থণদান, খণগ্রহণ, ব্যয কবা--প্রভৃতিব 
দ্রুততা নির্ভব কবে। যদ্দি সহজ কিস্তিতে ক্র বিরুযেব স্ৃব্যবস্থা থাকে তবে 
টাকাব প্রচলনবেগ বেশি হয। দেশে মাহিনা ও মঙ্জুবি দেওযাব বীতিনীতি কিরূপ, 
দৈনিক, সাপ্তাহিক, মাসিক বা বাধিক.--তাহাব দ্বাবাও 
কিসেব উপর নব ঢা প্রভাবিত হইবে। মাহিনা ও মজুবিব মধ্যে লমযেব 
ব্যবধান যত কম, ড তত বেশি। যন্ত্রকৌশলেব উনুতি, 
জনসংখ্যাব বৃদ্ধি, কব ও বায সম্পর্ক সবকাবী নীত, কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্কেব খানীতি, 
যৌথমূলধনী কোম্পানীগুলির ডিিডেগু-বটনেব নীতি, শেধাববাজাবের কার্ধকলাপ 


আথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৪৯ 


তরল সম্পত্তির পরিমাণ ও ধরন- এইব্ধপ সকল বিষয় ভোগ, সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
উপর প্রভাবের মাধ্যমে টাকার প্রচলনবেগ বা ৬-এর উপর প্রভাব বিস্তার করে। 
মনোগত বিষয়গুলির ( ৪81606155 £8০6০1৪ ) মধ্যে প্রধান হইল ভোগ ও সঞ্চয় 
সম্পর্কে লোকের অভ্যাস ও দৃষ্টিভঙ্গী । সাধারণত লোকে সঞ্চয করে ভোগ না 
করিয়া, তাই ভোগব্যয় কমিলে টাকার প্রচলনবেগও ত্রাস পাইবে। লোকে 
তাহাদের সঞ্চয় ভালভাবে বিনিয়োগ করিতে পারিতেছে কি না, বিনিযোগের স্যোগ 
আছে কি না, স্থদের হার কিরূপ, এই সকল বিষয় দ্বার৷ ৮ প্রভাবিত হয। 
ভবিষ্যতে দাম ও আয় বাড়িবে এইরূপ ধারণ! থাকিলে ৬ বেশি হইবে_ উহারা 
ভবিষ্যতে কমিবে এইরূপ মনে হইলে ৮ কম হইবে। 

গ' বলিলে বোঝা যায় সকল দ্রব্যসামগ্রী, কাজকর্ম, শেযাবপত্র প্রভৃতি-_যে 
কোন প্রকার ইউনিট যাহা টাকার বদলে বিনিময় হয। যেমন, দেশে উৎপন্ন সকল 
দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণ হইল 200 ইউনিট । যদি উৎপাদন-কেন্দ্র হইতে সর্বশেষ 
স্তবে ভোগ পর্যন্ত উহ৷ পাঁচবার বেচাকেন৷ হয তবে দু" হইল 1000 | বাণিজ্যের 
পরিমাণ বা ণৃ' কয়েকটি বিষয় দ্বারা প্রভাবিত হয়, (ক) উৎপাদক উপাদানগুলির 
পরিমাণ ও উৎকর্ষ, (খ) কর্মসংস্থানের স্তর, এবং গে) উৎপাদনপদ্ধতিব উৎকর্ষ । 
দেশে উপকরণ ও উপাদানের পরিমাণ যত বেশি থাকিবে, গ' তত বেশি হইবাব 

সম্ভাবনা । উপকরণেব পরিমাণ দেখিলেই চলিবে না, দেশে 
বি বিভিন্ন উপকরণের অনুপাতও কম গুরুত্বপূর্ণ নয। শ্রম ও 
করে ভূমির তুলনায় যদ মূলধন কম থাকে তবে শ্রমিকের উৎপাদন- 
ক্ষমতা কম হয, উৎপাদনের পবিমাণও কম | উপাদানগুলিব 
উৎকর্ষের দিক হইতে বিচার করিলে সর্বাধিক গুরুত্বপূণ বিষয হইল যন্ত্রবিদ্ভা বা 
টেকনিকাল জ্ঞান। দীর্ঘকালীন বিশ্লেষণে, তাই জাতির উৎপাদন-ক্ষমতা নির্ভন 
করে উপকরণের পরিমাণ ও উৎকষেব উপর । স্বল্পকালে অবশ্ব প্রকৃতিদত্ত উপকব্ণ 
ও যন্ত্রবিার স্তর স্থির ধরিয়া লইলে মোট উৎপাদন নির্ভব কবে কর্মসংস্থ(নেব 
পরিমাণের উপর। পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তবে উপাদানের অভাবে দ্রুত গতিতে "' 
বাড়ান যায় না, অপূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে চেষ্টা করিলে এ দ্রুত বাড়ান সম্ভবপব | 
পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে আথিক আয বাড়িতে থাকিলেও " বাড়ান যায না। তাই 
পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তর বলিলে বুঝা যায় যেখানে ' সমান আছে ; অথবা গ' স্থির 
থাকে বলিলেই বুঝা যায় যে পূর্ণ কর্মনিয়োগের অবস্থা ধরিয়া লওযা হইতেছে। 
দেশের অর্থনৈতিক সংগঠনের উপরেও এ্র' নির্ভর করে। শ্রমবিভাগ ও 


১৪২ অর্থ তত্ব 


বিশেষায়ণ উৎপাদনের মোট পরিমাণ বাড়াইয়া তোলে। উৎপাদন-সংগঠনের 
মধ্যে যত অধিকসংখ্যক স্তরে উৎপাদন-ধারা বিভক্ত থাকিবে € যেমন, 
পাইকারী ব্যবসাদার, দালাল, খুচর! ব্যবসায়ী প্রভৃতি, ) তত বেশি ভ্রব্য- 
সামগ্রী একহাত হইতে অন্য হাতে চলাচল করিবে, ?' তত বেশি হইবে। 
যদি দেশে লমুখী সংযুক্তি ( 59:6০) 1069£05619% ) বেশি থাকে, তবে " 
কম, কারণ একই প্রতিষ্ঠানের মধ্যে উৎপাদন-ধারার অনেকগুলি স্তর জড়িত 
থাকে । দেশে একচেটিয়া! ব্যবসায় না থাকিলে এবং স্বাধীন ও পরস্পর প্রতিযোগী 
ফার্ম ও শিল্পের সংখ্য। বেশি থাকিলে ৭" বেশি হইবে। 

৮ এমন একটি বিষয় যাহ 2, ড ও ণ' এই তিনটি শক্তির পারস্পরিক 
ক্রিয়া-প্রতিক্রিয়ার ফল মাত্র। বাস্তব জগতে, 1, ভ এবং গা একই 
দিকে বা একই অনুপাতে পরিবতিত হয় না। ড-তে পরিবর্তন ন| 
হইলেও ঠ1-এ পরিবর্তন আসিতে পারে, আবার যখন ঠড বাড়িতেছে তখন 
1" সমান থাকিতে পারে। এই সকল বিভিন্ন পকার পরিবর্তন ?-কে বিভিন্ন 
ভাবে প্রভাবিত করে। ৫ বাড়িলে যদি ঠিক সেই সমযে ড হ্রাস পায় তবে 
৮-র উপর ইহার কোন প্রভাব পড়িতে পারে না। ঠধড বৃদ্ধি পাইবার সমযে 
যদি 1-ও বাড়ে, তবে সাধারণতাবে ৮ বৃদ্ধ পাইবে না। সুতরাং, যদি ড 

ক ও ৫ স্থির থাকে, তবেই এর পরিবর্তন তে 

কিসেৰ উপর নির্ভর পরিবর্তন আনিতে পারে। শ্রামকের উৎপাদন ক্ষমত। 

করে বাড়িবার সঙ্গে সঙ্গে -ও বুদ্ধি পাইবে, তাই এই সমযে 

11 না বাড়াইলে ৮ কময়া যাইবে । আঘিক নীতি 

প্রয়োগের ব্যাপারে এই সকল বিষয়ের পারস্পরিক সম্পর্ক তাই বিশেষ ভাবে লক্ষ 

রাখিতে হয়। মনে রাখা দরকার, ৪ হইল টাকার সাধারণ ক্রয়শক্তি, অর্থাং 

এই ৮ হুইল দেশের সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রীর দামের গড়। ভোগদ্রব্য, 

উৎপাদক দ্রব্য, অর্থ নৈতিক কাজকর্ম, সোনা, শেয়ার লকল প্রকার দ্রব্য, যাহ! 

লইয়। ণ' গঠিত তাহাদের সকলের পক্ষে প্রযোজ্য টাকার এক সাধারণ ক্রম- 
ক্ষমত] পরিমাপের স্থচক হইল এই ৮. 


কেন্ছি, জ সমাকরণ (05720755586 2৫88003 ) 


কেস্বে'জের ধনবিজ্ঞানীগণ, [বিশেষত মার্শাল, অর্থমূল্যের পরিমাপ-তত্বেব 
ভিন্ন প্রকার ব্যাখ্যা দিয়াছিলেন। ফিসার যেমন টাকার যোগ|ন'এর উপব 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৪৩ 


জোর দিশা তাহার তত্ব রচনা করিয়াছিলেন, কেম্বিজের ধনবিজ্ঞানীরা সেইরূপ 
টাকার চাহিদার উপর অধিকতর গুরুত্ব আরোপ করিতেন। তাহাদের মতে, লোকে 
নির্দি্ট সময়ের বিন্দুতে কেন নির্দিষ্ট পরিমাণ টাক ধরিয়। 
রাখিতে চায়, তাহাই গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। ফিসারীয় সমীকরণে 
টাকার চাহিদা! বলিলে বোঝা যায়, ইহার সহিত বিনিময়-যোগ্য 
সকল প্রকার দ্রব্য সামগ্রীর আোতধারা, বিনিময়-যোগ্য দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণের 
ঘারাই টাকার চাহিদ! স্থির হয়। কেদ্িংজের ধনবিজ্ঞানীগণ মনে করিতেন যে, 
একটি নির্দিষ্ট সময়ে দেশের সকল ত্রব্যসামগ্রীর জন্যই চাহিদা স্ষ্টি হয় না, স্থতরাং 
সেইব্ূপে টাকার চাহিদা হিসাব করার প্রয়োজন নাই। তাহারা বলেন, প্রত্যেক 
ব্যক্তি, একটি নিদিষ্ট সময়ে, কিছু পরিমাণ টাঁকা জিনিসপত্র ক্রয়ের উদ্দেশ্টে 
বাবগাঁরের জন্য ধরিয়া রাখিতে চাঁন বা হাতে জমাইয়া রাখিতে চান। অর্থাৎ মোট 
দ্রব্যসামগীর ধা আসল আয়ের ( 26৪) [7)00799 ) কিছু অংশ ক্রয়ের জন ব৷ 
বিনমযের উদ্দেশ্যে লোকে টাকার চাহিদ1 করে ঃ টাকার জন্য সকল ব্যক্তির এইরূপ 
চাহিদা যোগ করিলে সমাজে টাকার মোট চাহিদা পাওয়া যায়। 


টাকার চাহিদার 
ভিন্নবপ ব্যাখ্য। 


মনে কর] যাক দেশে 1009 খানা কাপড় সমাজের মোট আসল আয় 
(1১৪11090109 )| ইহার কিছু অংশ যেমন, £ অংশ, অর্থাত 80 খান! 
বাঁপড় নিদিষ্ট সময়ের মধ্যে বিনিমঘ হইবে । সমাজে যত টাকা আছে, তাহা 
দিষ। বক্তিরা এই সময়ের মধ্যে সকলে মিলিয়৷ 80 খান! কাপড় ক্রয় করিতে 
চাষ, স্তরাং সকল টাকা এই 80 খান। কাপড় ক্রযেই ব্যয়িত হইবে। যণ্দ 
শে টাকার যোগান 400 হয, তবে প্রত্যেকটি কাপড় ক্রয় করিতে গড়ে $ 
চাকা ব্যয় হইল, কাপড়ের গড় দাস্তর হুইল 5। টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি পাইলে 
দামস্তর বৃদ্ধি হইবে, কারণ সেই বধিত অর্থও 80 টি কাপড় ত্রযের উদ্দেশ্টেই 
ঝাযিত হইল। টাকার পরিমাণ কমিলে দামস্তরও কমিবে । 


কেন্থিজ তন্বকে আমরা একটি সমীকরণ বা ফমু'লার আকারেও প্রকাশ করিতে 
পারি। 


7 হইল সমাজের আসল আয় (100), নিদিষ্ট সময়ের মধ্যে আসল 
শয়ের যে আনুপাতিক অংশ লোকে ক্রয় করিতে ইচ্ছুক এবং যাহার জন্য 
£হারা টাকার চাহিদা করে তাহা হইল £. (8); টাকার পরিমাণ হুইল 2 
(400) তাহা হইলে 81 পরিমাণ টাকা দিয়া তাহারা ॥& পরিষাণ দ্রব্য ক্রয় 


১৪৪ অর্থ তত্ব 


করিতে চাহে। টাকার মূল্য হইল ইহার বিনিময়ে কি পরিমাণ ত্রব্যসামগ্রী পাওয়া 
যায়, অর্থাৎ €7১/]॥ টাকার মুল্যের বিপরীত হুইল দামস্তর, সুতরাং উপরোক্ত 
সমীকরণকে উপ্টাইয়া স্থাপন করিলে দামস্তর বা ৮ পাওয়া যায়, অর্থাং ৮. 
/[0৯. এই তত্ব ও সমীকরণের আরও অনেক ব্যাখ্যা প্রচারিত হইয়াছিল; 
কেইনৃস, পিগু সকলেই কোন না কোন বিষয়ের উপর জের দিয়া নিজ নিজ সম্মীকরণ 
প্রচার করিয়াছিলেন। কিন্তু ফিসারীয় পরিমাণতত্ব এবং কেছি.জ পরিমাণতত্তে 
মৌলিক কোন প্রভেদ নাই; ফিসারীয় পরিমাণতত্বের সমালোচনাসমূহ মোটামুটি 
কেম্ি'জ পরিমাণতত্ের ক্ষেত্রেও প্রযোজ্য । ফিসারীয় তত্ব, নির্দিউট সময়ের মধ্য, 
টাকার সহিত বিনিময় কর। হইল এইরূপ সকল ্রব্যসামগ্রীর গড় দামস্তর বা অর্থের 
মূল্য বাহির করার চেষ্টা কর! হুইয়াছে  রবার্টসনের ভাষায় ইহা হইল *্উড়ন্ত টাকাব 
মূল্য” € ৬৪1৩ 01 71076 0%৮ (7১6 267৮0” ) | কেন্বিজ তত্তে, নিদিষ্ট সমনে 
কিছু পরিমাণ দ্রব্য ক্রয়ের উদ্দেশ্যে ভবিষ্যতের লেন-দেনের জন্ত হাতে জমা-রাখা 
টাকার মূল্য বাহির করার চেষ্টা হইয়াছে, রবাটসনের ভাষায় ইহা! হইল “উপবিষ্ট 
অর্থের মুল্য £( ৮814৪ ০? “11076 95468787 )। 


টাকার পরিমাণ ও দামস্তরের মধ্যে সম্পর্ক ( 761880109177) 1961৮/667) 
(08858 ০: 1101965 2170 005 7১506 15৮6] ) 


আমরা পূর্বে দেখিযাছি যে, ক্লাসিকাল ও নয়াক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদেব 
মতে দেশে টাকার পরিমাণের উপর দামস্তর নির্ভর করে। এই তত্বকে ফিসার যে 
সমীকরণের আকারে প্রকাশ করিয়াছিলেন তাহা হইল 
"11৬. তাহার মতে, স্বল্পকালে % ও ৭ পরিবাতিত হয 
না, স্ৃতবাৎ ছ-এ পরিবর্তন আসিলে তবেই একমাত্র ৮-তে পরিবর্তন আসিতে 
পারে। এই কারণে আমর! দেখিতে পাই যে, ৬ ও" অপারবতিত থাকিবে 
এইব্প অনুমানের উপরই ফিসারীয় তত্বের সত্যতা নির্ভর করে, অর্থাত এই তত্ব 
মতে দেশে টাকার পরিমাণ বাড়িলে সেই টাকা যাহার্দের হাতে পৌছায় সেই 
অধিবাসীদের ক্রয়শক্তি সরাসরি ও সমপরিমাণে বৃদ্ধি পায়। লোকের ক্রয়শক্তি 
বৃদ্ধি পাইল বটে, কিন্তু জিনিসপত্রের পরিমাণ বাড়িল না, কাবণ দেশে পূর্ণনিযোগ 
ধরিয়া লওয়া হইয়াছে । তাই তৎক্ষণাৎ দামস্তর বাঁড়িবে। কিন্তু যদি পূর্ণনিয়োগ 
না থাকে তবে জিনিষপত্রের চাহিদা! বাড়িলে উহাদের উৎপাদন বাড়িবে, দেশে 
উৎপাদন ও কর্মনিয়োগ স্তর বাড়িয়া যাইবে। ক্রমে সমাজে পূর্ণনিয়োগ দেখা দিবে। 


ফিসাবীয় তত্ব 


আধথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৪৫ 


তাহার পরেও টাকার পরিমাণ বাড়িলে দামস্তর বৃদ্ধি পাইবে । আমরা ইহাকে 
নিচের চিত্রে দেখাইতে পারি £ 





4 /পদামনবের বেখা- 
দামনতর 2 
ও 2 
উৎপাদন |.____04%9 রি 
0৫. রেখো 
0... ভীকার পরিষাণ ৯ 


0 অক্ষে টাকার পরিমাণ এবং 0%ু অক্ষে উৎপাদন ও দামস্তর পরিমাপ 
করা হইতেছে । ০ হইতে সু-এর দিকে যত অগ্রসর হইতেছে উৎপাদন তত বৃদ্ধি 
পাইতেছে। এই সময় দেশে পূর্ণনিয়োগ নাই, অনিযুক্ত উপাদানগুলর নিয়োগ 
বাড়িতেছে। দামস্তর বাড়িতেছে না। উৎপাদন বৃদ্ধির শীষতম বিন্দু হইল 01 
এই বিন্দুতে পূর্ণনিয়োগ ঘটিয়াছে। ইহার পরে উৎপাদনের রেখা এ স্তরেই আছে। 
তখনও যদি টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি পায়, তবে দামস্তরের বেখা উপরে উঠিতে 

থাকিবে। ০0 বিন্দুতে এই দুই রেখার মিলনস্থলের কোণটি 

৮৬০৪ 4৮০, অর্থাৎ উহার পরে টাকার প।রমাণ যে অনুপাতে 

বাড়িবে দামস্তরও সেই হারে বুদ্ধি পাইবে। এইজন্য বলা 

হয় যে, যদিও অনেক বিষয়ে ইহা দোষছু্ট তবুও পূর্ণ-কর্মনিযোগ স্তবে টাকার 
পরিমাণতত্্ কার্যকরী হয়। 

উপরের আলোচনা হইতে আমাদের নিকট বিষয়টি সরল মনে হইতে পারে। 

কিন্তু মনে রাখা দরকার যে, টাকার পরিমাণ দামস্তরকে প্রত্যক্ষভাবে বা সোজান্জি 

প্রভাবিত করে না, অনেক প্রকার বিষয় ও শক্তিকে প্রভাবিত করিয়া পরোক্ষ- 

ভাবে দামস্তরের উঠানামার উপর নিজস্ব প্রভাব বিস্তার করে। যেমন, কেইনৃষের 


মতে, টাকার পরিমাণ বাড়িলে, অন্তান্ত সকল কিছু সমান অবস্থায়, উহার 
১৩ 


১৪৬ অর্থ তত্ব 


প্রথম প্রভাব হইবে সুদের হারের উপর । লোকের নগদ-পছন্দ সমান আছে 
ধরিয়া লইলে তাহারা কি পরিমাণ নগদ টাক হাতে রাখিতে চায় তাহা মোটামুটি 
স্কির। এই অবস্থায় টাকার পরিমাণ বাঁড়িলে খণের বাজারে বেশি টাকা আসিয়া 
যাইবে, তাই কম স্থদে ধণ পাওয়া সম্ভব হইবে, অর্থাৎ সুদের হার হাস পাইবে। 
স্থদের হার কমিলে দেশে বিনিয়োগের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, অনিয়োজিত 
উপাদানসমূহ ক্রমে নিযুক্ত-হুইতে থাকিবে । কেইন্স তাই 
নি বলিয়াছেন যে, “যতদিন পর্যত্ত বেকারি থাকে, ততদিন ন্‌ 
টাকা দামস্তরকে পরিমাণে পরিবর্তনের অন্থুপাতে কর্মসংস্থান বাড়ে; এবং 
প্রভাবিত করে যখন পূর্ণ কর্মসংস্থান থাকে তখন টাকার পরিমাণের একই 


অন্ুপাতে দাম পরিবতিত হয় ।”* 


টাকার পরিমাণে পরিবর্তন কোন দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামোর বিভিন্ন স্তরে 
কিরূপে প্রবেশ করে তাহা এখন আমর! মোটামুটি বুঝিতে পারিয়াছি। অনেক 
সময় বিষয়টি সহজ ও সরল করার উদ্দেশ্যে আমরা বলিতে পারি যে, টাক| এমন 
এক ধরনের মদ যাহা! অর্থ নৈতিক দেহের অক্গপ্রত্যঙ্গকৈ সতেজ রাখে । কিন্ত 
মনে রাখা দরকার যে, পানাধার ও অধরের মাঝে বহুবার ্গলনের সম্ভাবনা, 
আছে (5০৮68 91103 1996%661) 616 001) ৪10 0109 117) ) | টাঁকাৰ' 
পরিমাণে পরিবর্তন সুদের হার কমাইয়া দিবে, ইহা! আশা 
(7 করা যায় বটে, কিন্তু টাকার পরিমাণ অপেক্ষা লোকের 
নগদ পছন্দ বেশি বাড়িতে থাকিলে ইহা ঘটিতে পারে না। 

আবার স্থদের হারে হাঁস দেশে বিনিয়োগের পরিমাণ বাড়াইবে বলিয়া আশা করিতে 
পারি, কিন্তু ইহা সম্ভব হইবে না যদি মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা স্থদের হারের 
তুলনায় অধিক ভারে কমে । আবার, আমাদের আশা হইল বিনিয়োগের পরিমাণে 
বৃদ্ধি দেশে কর্মসংস্থান বাড়াইবে, কিন্তু যদি ভোগপ্রবণতা হাস পাইতে থাকে, তবে 
ইহ! সম্ভবপর হয় না। সর্বশেষে, যদি কর্মসংস্থান বাড়ে, তবে দামস্তরে বৃদ্ধির 
মাত্র! নির্ভর করিবে দেশের উৎপাদন-কাঠামে! হইতে যোগান বাড়াইবার ক্ষমতার 
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উপর (€ 055981 ৪81015 £:)০6009 ) এবং টাকার হিসাবে মঞ্জুরী বাড়িবার 
উপর ।* 


উপরের এই আলোচনা হইতে আমরা এই সিদ্ধান্তে পৌছিতে পারি যে, টাকার 
পবিমাণে বৃদ্ধি এবং কার্যকরী চাহিদার পরিমাণ বুদ্ধি ঠিক নির্দিষ্ট একই হারে 
ঘটে, ইহা আমরা! ধরিয়া লইতে পারি না। এবং টাকার পবিমাণ বাড়িলেই 
কার্যকরী চাহিদা বাড়িল, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান বাড়িতে থাকিল, সোজা লাইন 
ধবিযা সমাজ একেবারে সরাসরি পূর্ণ কর্মনিযোগ স্তরে পৌঁছিষা গেল-_-পথ এত 
সবল নহে। টাকার পরিমাণ বৃদ্ধি ও আযের পরিমাণ বৃদ্ধি, এই উভযেব সম্পর্ক 


| অতীব জটিল-_অন্তত কোনরূপ পরিমাণগত ভবিষ্যদ্বাণী 
টাকাঁব পবিমাণে বৃদ্ধির 
দল ফিসেব উপব " ইহাদের সম্পর্কে করা চলে না। টাকার পরিমাণ বৃদ্ধির 


নিভৰ কবে ফল নির্ভর করে ঃ কে) নগদ-পছন্দের উপর ইহার প্রভাব, 

(খ) গুণকেব আযতনঃ এবং (গ) মূলধনের প্রান্তিক 

উৎপাদন-ক্ষমতার উপর ইহার প্রভাব -এই সকল বিষষেব উপব | সঠিকভাবে 
ইহাদেব কাহারও সম্বন্ধে পূর্ব হইতেই পবিমাণগত পরিমাপ কবা৷ চলে কি? 


দামস্তরে স্বল্পকালীন পরিবর্তন আনয়নকারী বিষয়সমূহ __€ ৪০৫০৪ 
1010771706 918016 7951500 015810555 এ) 005 2810৩ 1855] ) 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ানীদের মতে টাকার প্বিমাণে পবিবর্তন হইলে দামস্তবে 
পরিবর্তন আসে। টাকার পরিমাণ বাড়িপে দামস্তর বাড়ে, ইহাব পবিমাণ কমিলে 
দামস্তর কমে ; পরস্পরের এই সম্পর্ক প্রত্যক্ষ ও সমানুপাতিক | 
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১৪৮ অর্থ তত্ব 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের মতে, দেশের সাধারণ দামস্তর নির্ভর কবে 
সমাজের মোট ব্যয় এবং মোট উৎপাদন-পরিমাণের উপর । মোট ব্যয় নির্ভব 
করে মোট আয়ের উপর । যদি আযের পরিমাণ কমিয়৷ যায় তবে ব্যযের 
পরিমাণ নিশ্চয় হাস পাইবে, দামস্তরও কমিয়া যাইবে, যদি উৎপাদনের পরিমাণ 
সমান থাকে । তাই বলা হয় যে, আয়ম্তরে উঠানামা-ই দামস্তরে উঠানামা 
ঘটায় ঃ টাকার পরিমাণে পরিবর্তন ইহা ঘটায় না। টাকার পরিমাণ কাব 
নয়, ইহ কার্যফল, মোট ব্যয়ে পরিবর্তনের ফল। যে টাকা ব্যয় হয় তাহাই 
সমাজে বিভিন্ন উপাদানের মালিকের আয়, তাই মোট ব্যয়-মোট আয়। 
দামস্তর হইল মোট জাতীয় আয়মোট উৎপন্ন, অর্থাৎ ৮--%/0. মোট 
উৎপঃ অর্থাৎ 9 সমান অবস্থায়, যদি গর বাড়ে তবে বাড়িবে, যদি ডু কমে 
তবে 2-ও কমিবে। 


এই আয়ক্রোতে বা ব্য়ক্রোতে পরিবর্তনের মুলে রহিয়াছে সঞ্চয় ও 
বিনিযৌগের পরিমাণে পরিবর্তন । সমাজে প্রত্যেক ব্যক্তির আথিক আয় হইতে 
ক্ষুদ্র ক্ষুত্র সঞ্চযের অংশ যোগ করিয়া সমাজের সামগ্রিক সঞ্চয় পাওয়া যায। 
কোন ব্যক্তি এককভাবে পুর্বাপেক্ষা নিজের আয়ের অধিক অংশ সঞ্চয করিতে 
পাবে, কিন্তু তাহাতে সমাজের মোট সঞ্চয় বাড়ে না। কোন ব্যক্তি 
অধিক সঞ্চয়ের ফলে নিশ্চয়ই কোন না কোন দ্রবোর 
বিক্রেতার আয কমিযা যাইবে, ফলে তাহার সঞ্চয 
কমিবে। হৃতরাং, ইহাতে সমাজের মোট সঞ্চয়ের বৃদ্ধি হইবে না। কোন 
ব্যক্তির ব্যষ বৃদ্ধি হইলে সমাজের অন্থান্থ ব্যক্তির আয বৃদ্ধি হয়, কোন ব্যক্তিব 
বায় কমিলে অন্ঠান্ঠ ব্যক্তির আয় কমিয়া যায়। কিন্তু সমাজের সামগ্রিক সঞ্চয 
নির্ভর করে মোট জাতীয় আয ও গড় সঞ্চয়প্রবণতার (:00610886য ৮০ 
89৮০ ) উপর | দেশে গড় সঞ্চয়-প্রবণতা বাড়িয়া গেলে, অর্থাৎ আয়ের সহিত 
সঞ্চয়ের অনুপাত বৃদ্ধি পাইলে মোট সঞ্চয়ের পরিমাণ বাড়িযা! যাইবে। 
পূর্বাপেক্ষা মোট আথিক আয়ের কম অংশ ভোগত্রব্য ক্রয়ে ব্যয়িত হইবে, 
ভোগ্য দ্রব্যের দামস্তর কমিয়৷ যাইবে । অপরপক্ষে, সঞ্চ়প্রবণতা কমিয়া গেলে 
মোট আঘধিক আয়ের অধিক অংশ ভোগত্রব্য ক্রয়ে ব্যয়িত হওয়ায়, উহাদেব 
দামস্তর বাড়িবার ঝোঁক দেখা দিবে। 


বিনিয়োগ বলিলে বুঝা যায়, নুতন মুলধনী ভ্রব্যোৎপাদনে অর্থ লক্মী করা। 


সঞ্চয়ে পরিবত ন হইলে 


আঘথিক তত্ব £ দামস্তবে পবিবর্তন ১৪৯ 


সমাজ অপূর্ণ কর্ম-নিযোগেব স্তবে থাকিলে বিনিযোগ বৃদ্ধি হইলে অনিযোজিত 
. উপাদানসমুহেব নিযোগ বাড়িতে থাকে । নূতন কাঁজে 
বনযোগে পবিবর্তন 
হইলে নিযুক্ত এই সকল উপাদানেব মালিকদেব আথিক আয বৃদ্ধি 
পাঁয এব” তাহাব৷ ভোগন্বব্য ক্রষে অণিক ব্যয কবিতে থাকাষ 
ভূবাসামগ্রীৰ চাহিদা, উৎপাদনেব পরিমাণ, উপাদানে নিযোণ, আধিক আয 
ক্রমে বাঁডিতে থাকে | কোন কোন উপাদানে পবিমাণ দশে কম থাকলে 
তাহাদেব পূর্ণননযোগ ঘটিবে, দাম বাড়িতে থাকিবে, উৎপাদনের ব্যয বৃদ্ধি পাইবে, 
দামস্তবও ক্রমে বাড়িযা যাইবে । সমাজ পূর্ণনিযোগেব স্ত'ৰ পৌছিলে বা তাহাৰ 
পূর্বেই তাই বিনিযোগ-বুদ্ধিব ফলে দামস্তব বাডে। দেশে বিনিযোগ কমিলে ইহাব 
বিপবীত ফলাফল হইবে । উপাদানসমূহেব নিযোগ কম হুইবে, তাহাদেব আধিক 
আয কষিযা যাইবে, প্রব্যসামগ্রীব উপব সমাজেব মোট ব্যয কমিতে থাকিবে, 


দামস্তবও হাস পাইতে থাকিবে। 
স্ততবাং কোন একটি নির্দি্ট সমযেব মধ্যে সঞ্চম প্রবণতা ও বিনিষোগেৰ 


পবিমাণেব উপব দেশেব আভ্যন্তবীণ দামস্তব নির্ভব কবে। কিন্তু সাধাবণত 
'দ্রেখা যায, সঞ্চষ-প্রবণতা মোটামুটিভাবে স্থির ও অপবিবর্তনশীল। লোকেব 
অভ্যাস, জীবনযাত্রাৰ মান সম্পর্কে তাহাদেব চিন্তা ধাবণা 

বিনিযৌগেব পরিবর্তনই 
যানি প্রভৃতিব উপব ইহা নির্ভবশীল, দীর্ঘকালে ইহাব পবিবর্তন 
ঘটিলেও ্বল্পকালীন বিশ্লেষণে ইহা! মোটামুটিভাবে স্থিব। 
স্বতবাং, বিনিযোগেব পবিমাণে পবিবর্তনই প্রধান শক্তি. ইহাব ফলেই স্বল্পকালে 
ধামন্তবে পবিবর্তন আসে। বিনিযৌগেব পবিমাণে পবিবর্তন সমাজেব মোট 
আধিক আষকে এবং ফলে মোট ব্যযেব পবিমাণকে প্বিবতিত কবে, দামস্তব তাহাব 

ফলে পবিবততিত হয। 
মনে বাখা দবকাব, পৃথকভাবে কোন একটি দ্রব্যে দাম নির্ভব কবে উহা 
উৎপাদন-ব্যযেব উপব এবং উৎপাদনেৰ পবিমাণ পবিবতিত হইলে লেই 
নিরারেছি উৎপাদ্দন-বাষে পবিবর্তন আসে। দেশে টাকাব পবমাণে 
বোর দামেপরিবর্তন পবিবর্তন প্রত্যক্ষ ও পৃথকভাবে কোন বিশেষ-দ্রব্যে 
দামেব উপব প্রভাব বিস্তাব কবে না। তবে, টাকাব 
পবিমাণে পবিবর্তন হইলে ত্ুদেব হাবে পবিবর্তন ঘটিযা উৎপাদন-ব্যযও 
পবিবতিত হইতে পাবে। সঞ্চষ ও বিনিযোগেব পবিবর্তন সমাজে আধিক 
আয ও কর্মনিযোগেব পবিমাণে পবিবর্তন আনে, স্থতবাং বিভিন্ন দ্রব্যে 


১৫০ অর্থ তত্ব 


চাহিদাও পৃথকভাবে প্রভাবান্িত হয। এইবরূপে সমাজের সঞ্চয ও বিনিযোগ 
বিভিন্ন দ্রব্য-সামগ্রীর দামের উপর পৃথক পৃথক ভাবেও প্রভাব বিস্তার করে ।* 


মুছ্রান্ফীতি ( 7715130 ) 

ুদ্রাম্ফীতির বিভিন্ন তত্বের ইতিহাস আলোচন1 করিলে মোটামুটি দুইটি পৃথক 
ধারা দেখিতে পাওয়া যায- উহার মধ্যে একটি ধারা অতি প্রাচীন, অপরটি গত 
অর্ধশতাব্দধীর মধ্যে গড়িয়া উঠিযাছে। ইহাদের মধ্যে প্রথম বা প্রাচীন ধাবাটি 
টাকার পরিমাণ-তত্বের কোন না কোন রূপ ব্যাখ্যার ভিত্তিতে প্রতিষ্ঠিত । এই মত 

অনুযায়ী দেশে টাকাব পরিমাণ-বৃদ্ধির ফলে যদি দামস্তব 

পবিমাগতত্বেৰ ধাধা বাড়ে, তবে তাহাকে মুদ্রাম্ফীতি বলে। টাকার সঙ্গে 
বিনিমযযোগ্য দ্রব্সামগ্রীর পরিমাণ-বৃদ্ধির তুলনায় দেশে টাকাব পরিমাণ বাড়ে 
বলিষা মুদ্রাম্্মীতি ঘটে, ইহাই মুদ্রাস্কীতির কাবণ ও বৈশিষ্ট্য। প্রকৃতপক্ষে, এই 
ধরনের মতানুষায়ী টাকার পরিমাণে যে কোন বৃদ্ধিকেই মুদ্রাম্ফীতি বলিষা মনে করা 
হইত। টাকার পরিমাণের উপর অহেতুক এই অস্বাভাবিক জোর দেওয়ায় অনেক 
সময় ভুল ব্যাখ্যা ও সিদ্ধান্তে পৌছিতে হুইত। যেমন, অর্থনৈতিক সংকটেক 
সময়ে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সাহায্য লইয৷ যদি সরকার বেশি নগদ টাকা বাজারে ছাড়িত 
তবে তাহাকেও অনেক সময় মুদ্রাম্ফীতি বলিয়া বিরোধিতা কর! হইত । 

এই সম্পর্কে ছিতীয় মত বাধারার স্থত্রপাত হয় 40,9008758 01) [01161081 
[)০07)010“ নামক গ্রন্থে উইকৃসেলের দামস্তর সম্পর্কে আলোচনা হইতে | তাহা 
অভিমত ছিল এই যে,ঠিক যেমন কোন একটি দ্রব্যের দাম নির্ধারণ করা হ্য 

উহার চাহিদা ও যোগান স্বারা, সেইরূপ সাধারণ দামস্তব 

বাডুতি চাহিদাতত্বেৰ নির্ভর করে এইরূপ দামস্তরের অন্তূক্ত দ্রব্যসামগ্রীর মোট 

রী চাহিদা এবং মোট যোগানের উপর । “হ্ৃইডিশ” যুদ্রাস্ফীতি 
তত্ব, অনেকাংশেই এই উইক্সেলীয় ধারণার উপর প্রতিষ্ঠিত এবং দ্বিতীয় মহাযুদ্ধেব 
সময়ে ও উহার পরবর্তীকালে ইহারই ভিত্তিতে মোটামুটি এই তত্ত গড়িযা উঠিয়াছে। 

টাকার পরিমাণের দিকে লক্ষ্য কম রাখিয়৷ যখনই ব্রব্যসামগ্রীর জন্ত চাহিদা 
ও উহার যোগানের দিকে চিন্তা করা যায়, তখনই “বাড়তি চাহিদার ধারণা; 
(00750610% 01 30888 ৫6708100 ) ক্রেমশ স্পষ্ট হইয়া উঠে। পুর্ণ প্রতিযোগিতা 


" সঞ্চয় ও বিনিয়োগ সম্পর্কে পূর্ণতর আলোচনা আয় ও কর্মসংস্থান তত্ব আলোচনার 
সময়ে কর হইয়াছে । 


আধিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫১ 


মূলক কোন এক বিশেষ দ্রব্যের চাহিদা ও যোগান রেখ ছুইটির দিকে লক্ষ্য 
বাখিলে আমরা মনে করিতে পারি যে, “বাড়তি চাহিদা, হইল নির্দি্ দামে মোট 
চাহিদা ও মোট যোগানে পার্থক্য। নির্দি্ট কোন দামে এই বাড়তি চাহিদ। 
ধনাত্মক, শৃন্ত বা খণাক্সক ( 0081615০, ৪7০, 0£ 18681৮৪ ) তিন প্রকারই 
হইতে পারে। 

'বাড়তি চাহিদা'-র এই ধারণা ক্রমশ উন্নত হইযা বর্তমানকালে মুদ্রাস্ফী তির 
ববধান ( 100901928 9%]) ) রূপে আলোচিত হইতেছে। মুদ্রান্ষীতির তত্ব 
বিশ্লেষণে কাজে এবং মুদ্রাস্কীতির চাপ পরিমাপ করাব উদ্দেশ্যে আজকাল এই 
ফাক বা অবকাশ বা ব্যবধান (0০ ) আলোচিত হইতেছে ।) লর্ড কেইন্ম 
প্রথমে 78০দ% ৮০ 0৮ 10: 6179 ছ৪: গ্রন্থে এইব্প 
আলোচনাব স্থত্রপাত কবেন। তবে “ুদ্রাস্ফীতিব কবধান” এই 
কথাটি প্রথমে ব্রিটেনে চ্যান্সেলৰ অব্‌ এক্সচেকাৰ 1941 
সালে কমন্স সভাষ বন্তৃতাকালে ব্যবহার করেন। 

ুদ্রাস্ফীতির ব্যবধান কাহাকে বলে? মুদ্রান্ষীতি সরু হওযার পূর্বে জিনিল- 
পত্রেব দামকে বলে মুল দাম (10889 07199৪ ); বাজারে বিক্রযোগ্য জিনিসকে 
মূল দাঁম দিমা গুণ করিলে যাহা পাওয়া যায তাহা! হইতে সন্তাব্য বা প্রত্যাশিত 
অর্থাং ভবিষ্যৎ ব্যযের আপ্বিক্য বা বাড়্‌তিটুকু হইল মুদ্রাম্কীতির ব্যবধান € 4 
€2988৪ 01 &061011)9,607 91001801609 05৮০9 2581181)19 000])706 &6 0089 


[0109৪ )| ইহাকে স্থ্রেব আকারে প্রকাশ কবা চলে 


মুদাক্ষীতিব ফাক 
কাঠাকে বলে 


ুদ্রাস্কীতির ব্যবধান- প্রত্যাশিত ব্যয__বিক্রষযোগ্য জিনিসপত্র * মুল দাম। 
মূল দাম (€ 8৪9 7506৪ ) দিযা বিক্রঘযোগ্য জিনিসপত্র কিনিতে যে পরিমাণ 
টাকার দরকার যদি সম্ভাব্য বায তাহাই থাকে তবে কোন মুদ্রান্ফীতির ফাক দেখা 
দেখ না দামস্তরও বাড়ে না। সাধারণত, বিক্রযযোগ্য দ্রব্যাদির মূল্য ও জাতীয় 
আয সমান, স্থতরাং এক্ষেত্রে কোন ব্যবধান স্থষ্টি হইতেছে না, দামস্তব স্থির আছে 
ও আধিক ভারসাম্য বজায় আছে। কিন্তু যদ পুরাণো 
উর তলঠজপল সঞ্চিত আয হুইতে বা নূতন টাকা স্থষ্টি করিযা জাতীয আয় 
বৃদ্ধি ঘটায়. বা অর্থের শ্রোতধার! বাঁড়াইয়। দেওয়া হয় তাহা হইলে দেশের 
সম্ভাব্য ব্যয় বাড়িয়া যাইবে। এইরূপে সন্তাব্য ব্যয় অধিক 
হইলেই বিক্রয়-যোগ্য ভ্্ব্যাদির পরিমাণ সমান থাকায় জিনিসপত্রের দাম বাড়িতে 


১৫২ অর্থ তত্ব 


থাকে ; মূল দামসমূহের উপর অধিক ব্যয়ের চাপ পড়ে, দামস্তর বাড়ে ও যুদ্রাপ্ফীতির 
উদ্ভব হয়। যেমন, ধরা যাউক, মূল দামসমূহের হিসাবে বাজারে বিক্রয়যোগ্য 
জিনিসপত্রের মোট মুল্য হইল 17000 টাক1। সস্তাব্য ব্যয় যদ্দি 1000 টাকাই 
থাকে তাহা হইলে মুদ্রাস্ফীতি হইবে না; কিন্তু যদি সন্তাব্য ব্যযের পরিমাণ 
1400 টাকা হয়, তাহা হইলে এই 400 টাক] বিক্রয় যোগ্য জিনিসপত্র কেনাতে 
খরচ হইতে চাহিবে ; ফলে দ্রব্যাদির দাম বাড়িয়া -যাইবে। এক্ষেত্রে যুদ্রাস্কীতি 
আনয়নকারী ব্যবধান হইল &00 টাকা। 

সম্তাব্য-ব্যয়ের পরিমাণ স্থির হয় ভোগ-সঞ্চয়ের ধরন ও কর-কাঠামোর 
( 00108000)1061010-82,511009  78.06617)8 10108 1779 685 
৪6০687৪ ) সম্মিলিত প্রভাবের দ্বারা; বিক্রয়যোগ্য 
দ্রব্যাদির পরিমাণ স্থির হয় কর্ম-সংস্থানের অবস্থা ও যন্ত্র- 
কৌশলগত কাঠামোর দ্বার! €(০092001610708 ০07 90091951096 [9108 61)৪ 
69017)0102108] 870000:9 ) | নিচের উদাহরণ হইতে কিরূপে মুদ্রাস্ফীতির 
ব্যবধান স্ষ্টি হয়, তাহা আরও স্পষ্ট বুঝা যাইবে। 

বর্তমানের জাতীয় আয় ও দ্রব্যাদির উৎপাদন ব্যয়_ 1600 টাকা 

বিভিন্ন প্রকার কর ( কেন্দ্রীয় প্রার্দেশিক বা স্থানীয় )200 টাকা 
তাহা হইলে, ব্যয়োপযোগী আয় বা সম্ভাব্য বায়-1400 টাকা 

মোট জাতীয় আয় ( মূল দামসমূহের হিসাবে )-1100 টাকা 

( অর্থাৎ মুদ্রাম্ফীতির পূর্বেকার দামসমূহের হিসাবে ) 

আত্মভোগ (3616007080877)0301) ) বা বিক্রয়ের জন্য বাজারে অনুপস্থিত 
রব্যাদির মূল্য 100 টাকা 

সবতরাং মুদ্রাস্ফীতি আনয়নকারী ব্যবধান- 400 টাকা ।) 

আসলে অবশ্য 1400 টাকার ব্যয়োপযোগী আয় সবটাই ব্যয় হয় না, কিছুটা 
সঞ্চিত হয়। যদি স্বাভাবিক অবস্থায় জনসাধারণ শতকরা 10% সঞ্চয় করে তাহা 
হইলে 140 টাকা সঞ্চিত হইবে এবং 1260 টাকা ( 1400-140 ) দ্রব্যাদি ক্রয়ে 
বায়িত হইতে চাহিবে। এমতাবস্থায়, প্ররুত মুদ্রান্ফীতির ফাঁক হইল 260 টাকা 
(7260-1000)। এই মুদ্রাস্ফীতির ফাক ধারণাটিকে আমরা পরপৃষ্ঠার ছবির 
সাহায্যে প্রকাশ করিতে পারি £ 

উপরের চিত্রটিতে লম্বমুখী অক্ষে ভোগ ও বিনিয়োগ এবং ভূসমান্তরাল অক্ষে 
আয় পরিমাপ করা হইতেছে । 4৮” রেখাটিতে দেখান হইতেছে, সকল আয়ই 


কিরপে এই ফাঁক 
স্যষ্টি হয় 


আঘথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৩ 


'ভাগব্যয় হইয়া যায়, উহাকে শৃন্-সঞ্চযের রেখা (210 889,510 [00061010 ) 
বনতে পারা চলে। বিভিন্ন আধের স্তরে কিরূপ মোট ভোগবষ হয উহ 0 রেখা 


উঃ 


ভোগ 





দ্বারা বোঝা যাইতেছে । বিভিন্ন আযের স্তরে মোট ভোগব্যয় ও 
বিনিয়োগ ব্যয় মিলিতভাবে প্রকাশ করিতেছে ০0+1 রেখা । ইহা 0 রেখাটির 
উর্ধ্যে অবস্থিত, কারণ ভোগব্যয়+বিনিয়োগবায় কেবলমাত্র ভোগব্যয় হইতে বেশি । 
মোট আয় -ভোগব্যয়+বিনিয়োগব্যয়, তাই 8, বিন্দুতে ভারসাম্যের আয়ন্তর 
অর্থাৎ 0০ দেখা যাইতেছে । এই ০খ০ আয়ন্তরে পূর্ণকর্মসংস্থান ব্জায় আছে 
ধরা হইতেছে। 


এই অবস্থায় সমাজে সরকারী ও বেসরকারী ভোগ ও বিনিয়োগব্যয় বাড়িয়। 
গেল। ০4 রেখাটি উধের্বে উঠিল, ইহা এখন ০4] রেখায় পরিণত 
হইল। ফলে নূতন আয়ন্তর সঃ দেখা দিবে। মোট উৎপন্ন হইল ন..স০ পূর্ণ 
কর্মসংস্থান থাকায় ইহা আর বাড়িতে পারিল না, অথচ জাতীষ আয় 7) সঃ 
(অথবা 0ড্£ ) ইহা হইতে বেশি। [8 হইতে চ],-র লক্বমুখী দূরত্বই 
ুদ্রাম্ফীতির ব্যবধান | এই ব্যবধান দূর না হইলে 7, ০-র দাম বৃদ্ধি পাইবে। 
এই ব্যবধান পূর্ণ করিতে হইন্লে (ক) অস্তাব্য ব্যয়ের পরিমাণ কমাইতে হইবে, হয় 
কর বসাইয়া বা সঞ্চয় ঘাড়াইয়া, অথবা (খ) বিক্রয়যোগ্য দ্রব্যার্দির পরিমাণ 
বাড়াইতে হইবে। 


১৫৪ অর্থ তত্ব 


আমরা জানি যে, পূর্ণনিয়োগ স্তরের পরেই একমাত্র প্রকৃত মুদ্রাক্ষীতি 
(8৪ 10986100 ) দেখা দিতে পারে। অপূর্ণ কর্ম- 
নিয়োগের স্তরে টাকার পরিমাণে বৃদ্ধি হইলে সুদের হার 
কমিবে এবং বিনিয়োগ বৃদ্ধি হইবে, অনিয়োজিত উপাদানসমুহের নিয়োগ বৃদ্ধি 
পাইবে, দ্রব্য সামগ্রীর উৎপাদন বাড়িবে। এইরূপে সমাজ পূর্ণ কর্মনিয়োগের 
স্তরে পৌছিবে। তাহার পর টাকার পরিমাণে বুদ্ধি দ্রব পামগ্রীর উৎপাদন বা 
উপাদানের নিয়োগ বাড়াইতে পারিবে না, ফলে দামস্তর বাড়াইয়৷ দিবে ।* 
অনেক সময় পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে পৌছিবার পূর্বেই দামস্তর বৃদ্ধি পায়, 
এরূপ অবস্থাকে কেইনৃস আংশিক যুদ্রাস্ষীতি ( [১৪:18] 109861011 ) বলিয়াছেন । 
শিল্পে অনুন্নত দেশে বা উন্নত দেশেও পূর্ণ কর্মনিয়োগ স্তরে পৌছিবার পূর্বেই এইরূপ 
আধা-মুত্রান্ফীতি (89701 1700867০0 ) দেখা দিতে পারে। এইন্ধপ আধা. 
ুদ্রাক্ষীতির চটি কারণ আছে। (ক) প্রথমত, বধিত টাকার সকল পরিমাণ 
কর্মসংস্কান ও দ্রব্যোৎপাদন বাড়াইবার কাজে নিযোৌজিত না হইতে পারে। যেমন, 
ব্যবসায়ীরা বর্ধিত টাকার কিছুটা ফাট্কাবাজারে খাটাইয় ভ্ব্যসামগ্রীর দাম 
বাড়াইয়। দিতে পারে, এইবর্নপ কয়েকটি দ্রব্যের দাম বাড়িলে 
০৮৬-০৪০ তাহা অপরাপর দ্রব্যের দামবৃদ্ধির জন্য চাপ দেয়। এই 
্ অবস্থায় টাকার পরিম।ণ বৃদ্ধির ফলে ভ্রব্যসামগ্রীর বাজার 
তেজী না হুইয়া শেয়ার বা ডিবেঞ্চারের বাজার তেজী হইয়া উঠিতে পারে । 


(খ) দ্বিতীয়ত কোন উপাদান বা উপকরণের সকল ইউনিট নিপুণতার দিক 
হইতে সমান নয়। নিপুণ ইউনিটগুলি প্রথমেই নিযুক্ত হইয়া যায়; উৎপাদন 
বাড়িলে ক্রমে অপেক্ষাকত কম নিপুণ ইউনিট বা একেবারে অনিপুণ 
ইউনিটগুলির সাহায্যে উৎপাদন বাড়াইবার চেষ্টা করা হয়। ইহার ফলে 
উৎপাদনব্যয় বাড়িতে থাকে এবং দামস্তর বৃদ্ধির দিকে প্রবণতা দেখা যায়। (গ) 
তৃতীয়ত, কতকগুলি উপাদানের যোগান খুবই কম থাকিতে পারে, ফলে অন্টান্য 
উপাদ্রানসমূহ বেকার অবস্থায় থাকিলেও ভ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন আরও বাড়ান 
অসম্ভব হুইয়৷ উঠিতে পারে । যে সকল উপকরণের যোগান হঠাৎ সীমাবদ্ধ হুইয়া 


প্রকৃত মুদ্রান্মীতি 


+*তবে পূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে পৌোছিয়। যদি ক্রমাগত শ্রমিকের উৎপাদনক্ষমত বাড়াইয় 
দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন বাড়ান হয়, তাহ! হইলে মুদ্রাপ্বীতি না-ও ঘটিতে পারে । কিক্ত স্বল্লকানে 
শ্রমিকের উৎপাদনক্ষমতবাড়ান সম্ভব না-ও হইতে পারে সুতরাং ততদিন মুদ্রাশ্ষীতি চলিতে 
থাকিবে! 


আধথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৫ 


পড়ায় উৎপাদন বুদ্ধিতে “প্রতিবন্ধকের”” (09৮৮1579079 ) স্থ্টি হইয়াছে 
তাহাদের পারবর্তে অন্থ উপকরণ ব্যবহার করা সম্ভব হইলে দামস্তরে বৃদ্ধি কম 
হইবে। এইরূপ অবস্থায় দামস্তরে বৃদ্ধির পরিমাশ নির্ভর করে ওই সকল 
উপকরণের বিনরদিষ্টতার মাত্রার উপর (9৫799 ০£ 8798০150165 )|। (ঘ) 
চতুর্থত, নবনিযুক্ত উপকরণের সাহায্যে উৎপাদনের পরিমাণ বৃদ্ধি পাওয়ার সঙ্গে 
সঙ্গেই বিভিন্ন শ্রমিকদল মজুরি বৃদ্ধির জন্য চাপ দ্বিতে পারে, কারণ ব্যবসাধ- 
বাণিজ্যের উচতির স্তরে দ্রব্যমূল্য বিছুটা বাড়ে । মজুরি বৃদ্ধি হইলে তাহ। ছুই ভাঁবে 
দামস্তরকে বাড়াইয়। দেয় ; দ্রবেের উৎপ।দন-ব্যয় বাড়া ইয়া এবং ভ্রব্সামগ্রীর চাভিদা 
বৃদ্ধি করিয়া । (৩) পঞ্চমত, হুল্পকালে যার্মের মাত্রা! স্থির রাখিয়া উৎপাদন বৃদ্ধির 
চেষ্টায় প্রান্তিক ও গড় উৎপাদনব্যয় কিছুট। বাড়ে এবং দামস্তর বৃদ্ধি হইতে থাকে । 


মুদ্রাস্ফীতির গ্রকার ভেদ (75065 ০01 1100580010 ) 


লর্ড কেইনৃস,, তাহার “58199 07. 11)0176%+ গ্রন্থে চারিপ্রক।র মুদ্রান্ফীতির 
কথা বলিয়াছেন; (ক) ভ্রব্যস্ফীতি ( 00202000165 101196107১১ (খ) মূলধনী 
ভ্রব্যস্ফীতি (080181 10098,607) )১ (গ) মুনাফারাপে মুদ্রাস্ফীতি (৮:92 
17090191) ) এবং (ঘ) আয়রূপে মুদ্রাম্কীতি ( [0.00709 177996100 ) | 


দ্রব্যস্কীতি ( 00201000165 10.186107) ) বলিলে বোঝা যায়, দেশে সঞ্চয়ের 
পরিমাণের তুলনায় বিনিয়োগের বায় বৃদ্ধি পাইয়াছে (1176 ৪9699 10. 076 
008 01 10598110916 ০0৮৪2 6106 %0171)8 06 3%1716)7; অর্থাৎ 
ভোগ্যদ্রুব্যসমুহের উৎপাদন ব্যয়ের তুলনায় উহার দামস্তুরের বৃদ্ধ বেশি হইয়াছে। 
_... মুলধনী দ্রব্যস্কীতি (080169) 173986100, ) বলিলে বোঝা 

দ্রব্য ও মূলধনী টি 
রব্যম্ধীতি যাঁয়, এই অবস্থায় নৃতন মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন ব্যয়ের 
তুলনায় উহাদের দামস্তর বৃদ্ধি পাইয়াছে। নূতন-মূলধনী 
দ্রব্যের দামস্তরে বৃদ্ধি টাকার ক্রয়ক্মমতাঁকে প্রথমেই কমাইয়া দেয় না; কিছুকাল 
পরে মুলধনী দ্রব্যের উৎপাদনের পরিমাণে পরিবর্তন আনিয়া ভ্রব্যমূল্য বৃদ্ধি ব| 

মুদ্রাম্ফীতি ঘটায় 


মুনাফারূপে মুগ্রাম্ফীতি তখন ঘটে যে অবস্থায় দ্রব্যমূল্য স্থির আছে, কিন্ত 
উৎপাদনের ব্যয় কমিয়া যাওয়ায় মোট মুনাফা পূর্বাপেক্ষা অধিক হইতেছে। 
আয়নূপে মুদ্াম্ফীতি হইল যে অবস্থায় পূর্বের তুলনায় বর্তমানে উৎপন্ন ভ্রব্য- 


১৫৬ অর্থ তত 


পিছ পারিশ্রমিক বৃদ্ধ পাইয়াছে অর্থাৎ দক্ষতাঁজনিত পারিশ্রমিকের হার (786 
9 9010191)05 -881017785 ) বাড়িয়া গিয়াছে । 
পরবর্তী কালে, কেইন্স প্ররুত মুদ্রাস্কীতি (গা 10986107 ) এবং 
ভূয। মুদ্রান্ফীতির (78189 17708,610 ) মধ্যে পার্থক্য করিয়াছেন । র্ 
কর্মসংস্ানেব পূর্বে কোন কোন উপাদানের যোগান কম থাকায় বা! বিভিন্ন 
প্রকার “প্রতিবন্ধকের” দরুণ উৎপাদনের ব্যয় বৃদ্ধি হইয়া 
ভুয়া মুদ্রাস্ফীতির স্থষ্টি করিতে পারে । অনেক সময় প্রকৃত 
মুদ্রাস্ফীতিকে পূর্ণ মুদ্রান্ফীতি € 51] 11718.6190,) এবং ভূয়া মুদ্রাস্ফীতিকে 
আংশিক মুদ্রাম্ফীতি (17018) [08%619ন ) বলা হয় । 
অধ্যাপক পিগুর মতে মুদ্রাম্ফীতি ছুই প্রকারের £ ঘাটতি বায়ের চাপজনিত 
€ 1)88011-1000.990 ) বা মজুরির চাপজনিত ( ড7৪৪-745০93 )। দ্রব্যের 
উৎপাদন-ব্যয় এবং দামস্তরের বৃদ্ধির জন্য, যুদ্ধের প্রয়োজনে 
রি বা বিশেষ কারণে সরকারী ব্যয় বুদ্ধি পাইলে সমাজে 
মুরিউদ্ভূত আয়ের পরিমাণ বাড়ে এবং এই আযবৃদ্ধির ফলে দামস্তর 
বাড়িতে থাকে । দামস্তর বৃদ্ধি পাইলে সরকারী ব্যয় আরও 
বাড়াইতে হয়, নূতন অর্থ স্থষ্টি করিয়া! সেই ব্যয় বাড়ান হয়, ফলে মুদ্রাস্ফীতির 
আরও প্রসার ঘটে । ইহাকে ঘাট্তিব্যয়জনিত মুদ্রাস্কীতি বলে । 
দ্রব্যের উৎপাদন-ব্যয় এবং দামস্তরের বুদ্ধির দরুণ শ্রমিকগণের সংঘবদ্ধ 
চাপের ফলে মজুরির পরিমাণ বাড়িলে উৎপাদন-ব্যয় আরও বৃদ্ধি পায়; বর্ধিত 
মজুরি দিবার জন্য ব্যবসায়ীরা মুনাফা না৷ কমাইয়। দামস্তর বাড়াইয়া দেয়। 
শ্রমিকগণ পুনরায় মজুরি বৃদ্ধির জন্য চাপ দেয়। উৎপাদন-ব্যয় পুনরায় বৃদ্ধি 
পায় এবং দামস্তর আরও বধিত হয়; এইরূপে চক্রধারায় (908) 
2১০৪267)6 ) মুদ্রাপ্ফীতি বাড়িতে থাকে, দামস্তরে বৃদ্ধি__মজ্জুরি বৃদ্ধি_দামত্তরে 
আরও বুদ্ধি, এইরূপ এক ছুষ্টচক্রের (%101998 01019 ) স্ষ্টি হয়। ইহাকে 
মজুরির চাপজনিত মুদ্রাম্ফীতি বলা হয়। 
ুদ্রান্ফীতি আরও ছুই ধরনের হইতে পারে, অবাধ মুদ্রাম্ফীতি (0৪9৫ 
[09%88015 ) এবং দমিত মুদ্রাস্ফীতি (98100798380 10881090. )। সমাজের 
মোট-আয় ও ব্যয়ের পরিমাণে বুদ্ধি যখন অবাধভাবে ভ্রব্যসামগ্রীর চাহিদা 
এবং দামস্তর বাড়াইবার স্থযোগ পায় তখন দামস্তরের এই অস্বাভাবিক বৃদ্ধিকে 
অবাধ মুদ্রান্ফীতি বলা হয়। অবাধ মুদ্রাম্ফীতিরোধের কোনরূপ প্রচেষ্টা না 


প্রকৃত ও যা 


ঘাট. তি-উদ্ভৃত 
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হইলে উহা! অবশেষে উল্লম্ষনশীল মুদ্রাম্্ীতিতে (081100700£ 1099:6100 ) 
পরিণত হয়। অত্যন্ত দ্রুতগতিতে, অল্প সময়ের মধেদ 
দামস্তরে অনবরত বৃদ্ধিকে, অর্থাৎ টাকার মূল্যে দ্রুত 
পতনকে উল্লম্নশীল যুদ্রান্ফীতি বলা চলে। যদি মুদ্রাম্ফীতি রোধের উদ্দেশ্যে 
জনসাধারণের নিকট হুইতে অধিক টাকা বা আয় সরাইয়া না আনিয়৷ দ্রবের 
মূল্য-নিয়ন্ত্রণ বা ভোগ-নিয়ন্ত্রণ ( রেশনিং) চালু করা হয় -থবা বিনিয়োগের 
ক্ষেত্রে ([005987.601-880%0: ) সংকুচিত করিয়৷ দেওয়া হয়, তাহা হইলে 
দ্রব্যমূল্য বিশেষ বৃদ্ধি না হইয়াও ব্যাঙ্ক-আমানতের পরিমাণ ও নগদ টাকাব 


মজুতের পরিমাণ বাড়িয়। যায়। এইরূপ অবস্থাকে €রুদ্ধ'বা পমিত” দ্রাস্কীতি 
( 7880758960 ) বলা চলে। 


উন্মুক্ত ও রমিত ' 


কেন মুদ্্রাপ্ফীতি ঘটে (ডা) [708900) ) 


চাহিদা ও যোগান উভয় দিক হইতেই মুন্রাম্ফীতর চাপ দেখা দিতে পারে। 
এক্ষেত্রে চাহিদা! বলিলে বোঝা যায় দ্রব্যসামগ্রী ক্রয়ে ব্যয় করিবার জন্য সমাজে 
কি পরিমাণ ব্যয়োপযোগী আয় রহিয়াছে এবং এক্ষেত্রে যোগান বলিলে বোঝা 
যায় আধিক আয় ব্যয় করা যাইতে পারে এরূপ কি পরিমাণ দ্রব্যসাম্রী 
বাজারে রহিয়াছে । চাহিদার দিকে মুদ্রাস্ফীতিকারী প্রধান শক্তিসমু5 
(171086107087 01069) হইল £ (ক) টাকার যোগান, (খ) বায়োপযোগী আয 


(10180088919 1000109 ), (গ) ভোগকারীদের বায় ও ব্যবপায়ীদেব লগ্না, 
(ঘ) বৈদেশিক চাহিদা । 


(ক) ব্যবসায়বাণিজ্য প্রসারের ফলে নগদ টাকার যোগান যেমন বাড়ান 
হয়, সেইরূপ ব্যবসায়বাণিজোর প্রয়োজনেই ব্যাঙ্কখণের পরিমাণ বা খণগত 
টাকার পরিমাণ বাড়িয়া যায় এবং মুদ্রাম্ফীতি ঘটায়। ব্যাঞ্খণের বৃদ্ধি এক 
সঙ্গে মুদ্রাপ্ফীতির কারণ ও ফল উভয়ই বটে ।. (খ) বায়োপযোগী আয় নির্ভর 
করে কর-কাঠামোর উপর। যদি করভার কমান হয় তাহ! হইলে ব্যয়োপযোগী 

আয়ের পরিমাণ বা মোট ব্যয় বাঁড়িয়া যায়; যদি করভার 
চাহিদার দিক হইতে 

কারণসমূহ বাড়ান হয়, তাহা হইলে ব্যয়োপযোগী আয় বা মোট 

ব্যয় কমে। শ্রমিক সংঘের চাপে মজজুরি-হারের বৃদ্ধি 
হইলেও সমাজে ব্যয়োপযোগী আয়ের পরিমাণ বাড়ে। (গ) ব্যবসায় সমৃদ্ধির 
মুগে বেশি পরিমাণে নুতন মূলধন লগ্মী হয় এবং এই লম্মী বিভিন্নরূপে, যেমন 


১৫৮ অর্থ তত 


শেয়ারের লভ্যাংশ, মজুরি, কাচামাল ক্রয়, যন্ত্রপাতি ক্রয় প্রন্ৃতি দ্বারা সমাজের 
আয়জোতে প্রবেশ করে। ইহার সহিত “কল্যাণ রাষ্ট্রের” জনহিতকর কার্ষে ব্যয় 
বা অনুন্নত দেশে অর্থ নৈতিক ক্রমোন্নতির (9০000210 £:০দ্' 6, ) দরুণ ব্যয় 
সমাজের মুদ্রান্ফীতির ব্যবধান (70978610087 ৪) ) আরও বাঁড়াইয়৷ দেয় । 

(ঘ) দেশের ভ্রব্যসামগ্রীর জন্য বৈদেশিক ব্য়ও মুদ্রাস্ফীতির অন্যতম প্রধান 
কারণ। যর্দি কোন দেশ নিয়মিতভাবে “রপ্তানির উ7ত্ত” (7089০: ৪০01৪ ) 
বজায় রাখিতে চাহে, তাহা হইলে দেশে আয়-স্তর বাড়ে এবং বিদেণী ত্রব্যের 
আমদানির পরিমাণ কম হওয়ায় দেশী দ্রব্যের উপরই এই অধিক আয়ের চাপ 
পড়ে, আভ্যন্তরীণ দামস্তর বৃদ্ধি পাইতে থাকে । 

যোগানের দিক হুইতে যুদ্রাস্ফীতি ঘটাইবার অন্যতম মূল কারণ হইল (ক) 
উপাদানসমূহের পূর্ণতর নিয়োগ । কাঁচামাল, শ্রমিক ও যন্ত্রপাতির ছুশ্রাপ্যতা 

_: দ্রব্য সামগ্রীর উৎপাদনকে সীমাবদ্ধ করে। (খ) দেশ হইতে 

০: বিদেশে দ্রব্যসামগ্রীর রপ্তানিও আত্যন্তরীণ যোগান কমাইয়া 

দেয়। রপ্ানির উদ্বৃত্ত একদিকে আভ্যন্তরীণ আয় বৃদ্ধি 

করে, অন্যদিকে দেশে দ্রব্যের যোগান কমাইয়। দেয়। যে সকল দ্রব্যের আভ্যন্তরীণ 

চাহিদা বিশেষ শক্তিশালী, তাহাদের অধিক রপ্তানি মুদ্রা্ষীতির প্রকোপ আরও 
বাড়াইয়! তোলে । 

সর্বশেষে, একটি গুরুত্বপূর্ণ কথা মনে রাখা দরকার। টাকার চাহিদা! ও 
যোগান দ্বারা অথবা মোট ব্যয় ও মোট দ্রব্যামগ্রীর হিসাব দ্বারা মুন্রাম্ফীতিকে 
সম্পূর্ণ ব্যাখ্যা করা চলে না; ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে স্বল্পকালীন ও দীর্ঘকালীন ধারণা ও 
প্রত্যাশা (752০০656191 ) মুদ্রান্ফীতির প্রত্যক্ষ কারণ না হইলেও ইহার 
গতিবেগ নির্ণয় করে। ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে আশ! ও আন্দাজী ধারণ! চারিটি উপায়ে 

মুপ্রাম্ফীতির প্রসারবেগকে প্রভাবান্বিত করে। কে) 
রা ভবিষ্যতে রব্যসামগ্রীর দাম বাড়িবে, এই ধারণার ফলে 


আশানিরাশা, ভবিষ্যৎ বর্তমানেই বিভিন্ন ভ্রব্যের চাহিদার পরিমাণ বাড়িয়া যায়, 


সম্বন্ধে বিনিয়োগ- এ . 
কারীদের ধারণা ফলে মুদ্রাক্ষীতির গতিব্দ্ধি স্থরু হইতে পারে। €ে) 


ভবিষ্যতে আয় বৃদ্ধি হইবে এইরূপ ধারণার ফলেও বর্তমানে 
ব্রব্যসামগ্রীর চাহিদ। বাঁড়িয়। যাইতে পারে । ভবিষ্যতে আয়বুদ্ধির সম্ভাবনা যত 
প্রবল ততই বর্তমানে ত্রব্যসামগ্রীর চাহি! বৃদ্ধির সম্ভাবন! ) প্রধানত ইহ! নির্ভর 
করে চাহিদার আয়গত স্থিতিস্কাপকতার (10902)6 6188610165 ০£ [067610 ) 


আধঘিক তত্ব £ দামস্তরে পরিবর্তন ১৫৯ 


উপর। উচ্যোক্তাগণ বা ব্যবসায়ীরাও ভবিষ্যৎ আয় বৃদ্ধির ধারণ! অনুযায়ী বর্তমানে 
বায়ের পরিমাণ বাড়াইয়া৷ থাকে । (গ) ভবিষ্যতে মজুরির হার বৃদ্ধি হইতে পারে 
এই ধারণার ফলে ব্যবসায়ীরা বর্তমানেই দ্রব্যসামগ্রীর দাম বাড়াইয়৷ দিতে পারে । 
(ঘ) ভবিষ্যৎ বৈদেশিক চাহিদ৷ সম্বন্ধে ধারণা বর্তমানের উৎপ।দন ও দামকে 
প্রভাবান্বিত করে। 


ভর্থের মূল্যে পরিবর্তনের ফলাফল (76605 ০ 075872559 30 215 
ড9196 ০01 710129% ) : 

উৎপাদন ও কর্মসংস্থানের উপর প্রভাব £ দামজ্তরে বৃদ্ধি বা দামস্তরে 
হ্রাস অর্থাৎ মুদ্রাক্ষীতি বা মুদ্রাসংকোচন (7)90860% ) দেশে উৎপাদনের এবং 
কর্মসংস্থানের পরিমাণের উপর বিপুল প্রভাব বিস্তার করে। দামস্তর 
বাড়িয়া গেলে কর্মনিয়োগের পরিমাণ বাড়ে, উৎপাদনের প্রসার হয়। অধিক 
মুনাফা লাভের আশায়, ভাবিন্ততে দাম আরও বাড়িবে এই ভরসায়, 
ব্যবসায়ীগণ উৎপাদন বাড়াইয়া ফেলেন এবং তাহাদের 
বিনিয়োগে বৃদ্ধি সমাজে মোট আয়ের পরিমাণকে আরও 
বাড়াইয়া যুদ্রাপ্ফীতির প্রকোপ ক্রমে প্রবলতর করিয়া তোলে। বিনিয়োগ, উৎপাদন, 
কর্মসংস্থান, আয় ও দামস্তর সকলেই পরস্পরের ঘাত প্রতিঘাতে বাড়িতে থাকে, 
ঘুণিচজ্রের (87781) গতিতে ইহারা প্রসার লাভ করে। অর্থ নৈতিক 
কাজকর্মের এই অস্বাভাবিক বৃদ্ধর ফলাফল সকল সময়ে শুভ নহে, উৎপাদন- 
ক্ষেত্রে অস্বাভাবিকতা! ও ফাট.কা৷ মনোভাব বৃদ্ধি পাষ, বিকারপ্রস্ত রোগীর স্তায় 
উদ্োক্তাগণ ও ফাটকাদারগণ অসঙ্গত আশাবাদের ঝৌঁকে সমাজে দ্রব্যের 
প্রয়োজন ও উহার বিক্রয়যোগ্যতার কথা চিন্তা না করিয়৷ অহেতুক উৎপাদনকে 
ফণাপাইয়া তোলেন। এই সকলের পুঞ্জীভূত ফল হইল অধিকোৎপাদন এবং 
হঠাৎ ব্যবসায়-সংকটের স্ষপ্টি, ব্যবসায়-সমৃদ্ধর বুদ্দ্দ হঠাৎ ফাটিয়া গিয়া 
উৎপাদন, কর্মসংস্থান, আয় ও দামস্তর সকল কিছুকে অস্বাভাবিক ভাবে কমাইয়া 
দেয়। অবিক্রীত দ্রব্যের বোঝা বাড়িতে থাকে, অস্বাভাবিক নিরাশাবাদের 
ঝৌোকে সংকট গভীরতর হইতে থাকে। দামস্তর কমিতে থাকিলে 
উৎপাদন, কর্মসংস্থান, আয়) বিনিয়োগ সবই দ্রুত ত্রাস পায়। সস্তাব্য মুনাফার 
হার কম থাকায় মুদ্রাসংকোচনের (199886100 ) স্থষ্থি হয়। 

মনে রাখা দরকার যে, অনুন্নত দেশসমূহে বা! অপূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে 


উৎপাদনের উপর প্রভাব 


১৬৩ অর্থ তত্ব 


অল্পমাত্রায় মুন্্রাস্ফীতি প্রয়োজনীয় এবং উহা! উৎপাদন বৃদ্ধিতে সহায়ক বলিযা 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ মনে করেন। অর্থ নৈতিক উন্নয়নের সহায়ক হিসাবে, 
সমাজে বিনিয়োগ বৃদ্ধির উপযোগী পরিবেশ স্থঙি করিতে ইহা সাহায্য করে। তবে, 
লক্ষ্য রাখ! দরকার যেন ইহা। নিয়ন্ত্রণের বাহিরে চলিয়া না যায়, আয়ম্তরের মধ্যে 
রাখিয়া ইহাকে প্রয়োজনীয় মাত্রায় ব্যবহার করা চলিতে পারে। 

বণ্টনের উপর প্রভাব ; দেশে জনসংখ্যার বিভিন্ন অংশের উপর মুদ্রাস্ফ্ীতি 
বিভিন্ন প্রকার বিস্তার করে, সমাজের একাংশ হইতে সম্পদ অপর অংশের হাতে 
চলিয়! যায়। 

সাধারণভাবে দেখা যায় যে ইহাতে খণগ্রহীতাগণের স্থবিধা, কারণ মুদ্রাম্ফীতিতে 
তাহাদের আয় ও বৃদ্ধি হওয়ায় খণপরিশোধের ক্ষমতা বৃদ্ধি হইয়াছে এবং টাকার 
মূল্য কমিয়া যাওয়ায় তাহারা সমান পরিমাণ টাকা পরিশোধ করিলেও দ্রব্য- 
সামগ্রীর হিসাবে তাহাদের কম পরিশোধ করিতে হইতেছে । দামস্তর বেশি থাকায 

টাকার ক্রয়ক্ষমতা কমিয়াছে এবং সেই কম-ক্রয়ক্ষমতাসম্পন্ 

খণগ্রহীতা ও খণদাতা টাঁকার সাহায্যে খণ পরিশোধ করিলে দ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে 
তাহাকে কম দিতে হইতেছে । খণদাতাগণের অস্থবিধা, কারণ মুদ্রাম্ফীতির পূর্বে 
টীকার মূল্য যখন বেশি ছিল সেই অবস্থায় তাহারা খণ দিয়াছিলেন, এখন সেই 
খণের পরিশোধ হইলেও সমপরিমাণ টাকার দ্রব্যসামগ্রী ক্রয়ের ক্ষমতা পূর্বাপেক্ষা 
কমিয়া গিয়াছে । অবশ্য, যদি ক্রয়ক্ষমতা কমে নাই এমন বৈদেশিক মুদ্রায় খণের 
পরিশোধ সে পায় তাহা! হইলে খণদাতার লোকসান হয় না। তবে সাধারণভাবে 
দেখা যায় যে, সমাজের ব্যক্তিগণ একই সঙ্গে সাধারণত খণদাতা ও খণগ্রহীতারূপে 
কাজ চালায় । তাই খণদাতা৷ হিসাবে কোন ব্যক্তির লোকসান হুইলেও খণগ্রহীতা 
হিসাবে লাভ হয়। 

ুদ্রাস্ফীতির সমযে উদ্যোক্তাগণের স্থবিধা হয় কারণ দামস্তর বাড়িলে বেশি 
দামে জিনিসপত্র বিক্রয় করিয়া তাহাদের লাভ বাড়িবার সম্ভাবনা । তাহা ছাড়া, 
সাধারণত তাহারা খণগ্রহীতা, সুতরাং যুদ্রান্ফীতিকালের কম ক্রয়ক্ষমতা-বিশিষ্ 

টাকার সাহায্যে তাহারা খণ পরিশোধ করিতে পারে। 

উদ্ভোক্তা দাম-বৃদ্ধি এবং ব্য়বৃদ্ধির মধ্যে কিছুদিন সময়ের ফাক 
( 8209-18£ ) থাকে, যতদিন না পর্যন্ত শ্রমিকের মজুরি, কাচামালের দাম, 
যন্ত্রপাতির দাম ব। ত্বদদের হার বৃদ্ধি পায় ততদিন তাহার! দ্রব্যের দাম-বৃদ্ধির 
সম্পূর্ণ সুবিধা লাভ করেন। “স্বাভাবিক মুনাফা” হইতে বাস্তবে-প্রাপ্ত মুনাফার 


আথিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৬১ 


পরিমাণ খুবই বেশি থাকে । মুদ্রাীসংকোচনের সময় উদ্যোক্তাগণ ক্ষতিগ্রস্ত হন, 
কারণ তাহার! সাধারণত খণগ্রহীতা, এবং তাহা ছাড়া, ভ্রব্যের দামহাস ও উহার 
বযহাসের মধ্যে কিছুকাল সময়ের ফাঁক থাকে । 

দাম ও মজুরি উভয়ের দৌড়ে মজুরি কখনও জেতে না, তাই শ্রমিকগণ বা 
মছুরি আয়কারীগণ বিশেষ ক্ষতিগ্রস্ত হন। তাহাদের আয় স্থির ও নিরিষট, 
্তরাং দ্রব্যমূল্য বৃদ্ধিতে তাহার নিদিষ্ট আয়ের দ্বারা কম পরিমাণ দ্রব্যসামগ্রী 

পাইয়া থাকেন। দামস্তর বৃদ্ধি হারের তুলনায় মজুরি বৃদ্ধির 

শ্রমিক ও বেতনভোগী হার কম থাকে, স্তরাং ভ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে তাঁহাদের আয় 
কমিয়া যায়; আথিক আয়ের বৃদ্ধি হইলেও আসল আয় কমে। পেনশনভোগী 
বা নির্দিষ্ট আয়ের ব্যক্তিদেরও এই প্রকার অস্থবিধা হয়। তবে মুদ্রাস্ফীতির সময়ে 
কর্মসংস্থানের পরিমাণ বৃদ্ধি হওয়ায় শ্রেণী হিসাবে শ্রমিকের স্থবিধা, বেকারি বা' কর্মে 
নিযুক্ত থাকার সন্তাবন৷ মোটামুটি বেশি। 

বিনিয়োগকারীদের মধ্যে ধাহার৷ শেয়ার প্রভৃতিতে টাক বিনিয়োগ 
করিয়াছেন মুদ্রাম্ফীতিতে তাহাদের স্থবিধা হয়; কিন্তু যাহারা নির্দিষ্ট সুদ ব৷ 
আয় লাভের জন্য বণ বা ডিবেঞ্চারে টাকার লক্মী করেন, 
তাহারা ক্ষতিগ্রস্ত হন। নিম্ন মধ্যবিত্তগণ ক্ষতিগ্রস্ত হন, 
কারণ তাহার! সাধারণত নিরিষ্ট স্থদে ব্যাঙ্কে বা বীমা কোম্পানীতে অর্থ-সঞ্চয় করেন । 

কৃষিজীবিদের মধ্যে যাহাদের জমি-জমা আছে এবং মজুর খাটাইয়া জমি 
চাষ করেন ব! নিদিষ্ট খাজনাতে জমি ভাড়া দেন তাহাদের লাভ হয়। কিন্তু 
ভূমহীন কৃষি মজুরগণ ক্ষতিগ্রস্ত হন। সাধারণত শিল্প- 
জ[ত দ্রব্যের দাম কষিজাত দ্রব্যের তুলনায় বেশি বাড়ে, 
সতরাং, শিল্পে নিযুক্ত উদ্যোক্তাদের তুলনায় কৃষিতে নিযুক্ত উদ্যোক্তাগণ কম 
লাভবান হন। 

ুদ্রাস্কীতির ফলে করদাতাদের স্থবিধ হয়, কারণ করভার একটু বৃদ্ধি হইলেও 
টাকার ক্রয়ক্ষমতা কমিয়া যাওয়ায় ভ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে তাহাদের কম দিতে হয়। 
রাষ্্রীয় ণের ভারও কমে, কারণ খণগ্রহীতা রাষ্ দ্রব্যসামগ্রীর 
হিসাবে কম সম্পদ পরিশোধ করে । মুদ্রাসংকোচনের সময় 
করের আথিক ভার সমান থাকে, কিন্তু টাকার মুল্য বেশি হওয়ায় আসল ভার 
(7১৪৪) 18:99 ) বাড়ে। রাষ্্বীক খণের আসল ভারও মুদ্রা সংকোচনের সময় 
বৃদ্ধি পায়। 

১১ 


বিনিয়োগক।বা 


কৃষিভীবি 


করভার ও রাষ্ট্রীয় খণ 


১৬২ অর্থ তত 


মুদ্রাস্্ীতি নিয়ন্ত্রণ (0০9০1 ০£ [7788600 ) £ 
সমাজের মোট ব্যয় যখন মোট ভ্রব্যোৎপাদনের তুলনায় অধিক হারে বাড়িতে 
থাকে তখন যুদ্রাম্ফীতি ঘটে, সুতরাং মুদ্রাষ্ষীতি রোধের দুইটি উপায় আছেঃ 
দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণে বৃদ্ধি এবং সমাজের টাকার পরিমাণ বা আথিক আঁয- 
ব্যয়ের পরিমাণ কমান। দেশে উপাদানের পূর্ণ নিয়োগ 
থাকিলে দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন বৃদ্ধি সম্ভব হয় কেবলমাত্র 
শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমত1 বাড়াইয়া এবং উন্নত ধরনের যন্ত্রপাতি প্রয়োগ করিয়া। 
দেশে অপূর্ণ কর্মসংস্থান থাকিলে উৎপাদন বৃদ্ধি করা যায় উপাদানের নিয়োগ 
বাড়াইয়া এবং বিনিয়োগ বৃদ্ধি করিয়া। অবশ্য, ইহার ফলে সমাজের মোট ব্যয 
বাড়িতে পারে এবং সাময়িকভাবে মুদ্রাস্ফীতি প্রবলতর হইতে পারে । 
সমাজের মোট আথিক বায় কমাইবার জন্য যে সকল পদ্ধতি আছে সেই সকল 
পদ্ধতিকেই মুদ্রাম্ফীতি নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্টে প্রয়োগ করা সম্ভব । এই সকল পদ্ধতিকে 
তিন শ্রেণীতে বিভক্ত করা যায় ঃ (ক) আথিক ,11079197) পদ্ধতিসমূহ,।খ' ফিস.কাল 
(001508।) পদ্ছতিসমূহ এবং (গ) প্রত্যক্ষ নিয়ন্ত্রণের (01796 ০০০০)৪) পদ্ধতিসমূহ | 
আঘিক পদ্ধতিসমূহের প্রয়োগকারী হইলেন দেশের আধিক কর্তৃপক্ষ বা 
কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক । টাকার বাজারের শীর্ষে অবস্থান করিয়া দেশের আথিক সংস্থা ও 
আধিক পদ্ধতি ব্যাঙ্ক প্রতিষ্ঠানসমূহকে নিয়ন্ত্রণ করা বেন্্রীয় ব্যাঙ্কের কাজ। 
ভার বৃদ্ধ,নগন মুদ্রান্ফীতি ঘটিলে প্রথমত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের স্থদের হার বা 
হত ্ঃ . ব্যাঙ্হার বাড়াইয়া দিবে। ব্যাঞ্কহার বাড়িলে দেশের 
কলাপ, পৃথকভাবে ব্যাঙ্কসমূহ সাধারণত তাহাদের সুদের হার বাড়াইবে এবং 
বাছাই কিয় বি'নয়োগ ধণগ্রহণের ব্যয় বৃদ্ধি হওয়ায় উদ্ভোস্তীগণ বা ভোগকারীগণ 
নিযন্থণ প্রত 
খণের পরিমাণ কমাইয়া ফেলিবে এবং সমাজের মোট আথিক 
ব্যয় কমিয়া আসিবে । দ্বিতীয়ত, টাকার যোগানের একটি গুরুত্বপূর্ণ অংশ হইল 
ব্যাঙ্থখণ ; হৃতরাং, ইহার পরিমাণ কমাইবার জন্য কেন্জ্রীয় ব্যাঙ্ক বাণিজ্যিক ব্যাঙ্ক- 
সমূহের নিকট তাহাদের নগদ-আমানতের অধিক অংশ জমা হিসাবে চাহিতে পারে। 
ব্যাঙ্কের হাতে নগদ টাকার পরিমাণই খণপ্রসারের ভিত্তি, সুতরাং আমানতের যে 
অংশ জমা হিসাবে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক নিজের নিকট গচ্ছিত রাখে, তাহার পরিমাণ 
বাড়াইয়! দিলে ব্যাঙ্থখণের পরিমাণ কমিবে, স্থদের হারও বাড়িবার সম্ভাবনা । 
এইভাবে সমাজের খণগত টাকার প্রসারকে (95108109107. 0£ 06016 700065 ) 


কমাইয়া৷ ফেল। সম্তব। 


দ্রব্যোৎপাদন বৃদ্ধি 


আধিক তত্ব ঃ দামস্তরে পরিবর্তন ১৬৩ 


তৃতীযত, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক খোলাবাজারী কাজকর্ম (০790 98706 0999,61018) 
| করিতে পারে, অর্থাৎ সরকারী খণপত্র বিক্রয় করিয়া লোকের হাত হইতে 
টাকা তুলিয়া লইতে পারে ; ফলে আয়-জোত হুইতে নগদ টাকা কমিযা যাইবে 
ং সঙ্গে সঙ্গে ব্যাঙ্খণের পরিমাণও কমিবার সম্ভাবনা । চতুর্থত, কেন্দ্রীয় ব্যাক্ক 
দশ দিযা ব্যাঙ্ক হইতে বিশেষ কোন ক্ষেত্রে বিনিয়োগের উদ্দেশ্ঠে খণগ্রহণ বন্ধ 
ব্মা দিতে পারে বা কোন ক্ষেত্রে বিনিয়োগের উদ্দেশ্টে খাণ দান করিতে হইলে 
কীমূল্যের পরিমাণ বাড়াইবার জন্য ব্যাঙ্কের উপ নির্দেশ দিতে পাবে। ইহার 
ল যে শিল্ে মুদ্রাম্ফীতির প্রকোপ বেশি বা যে ভ্রব্যের বাজারে অধিক ফাট্ক৷ 
বায চলিতেছে, অথবা যে মূল শিল্পসমূহে মুদ্রাস্কীতির প্রভাব অবাঞ্চনীষ__ 
রূপ পৃথক পৃথক ক্ষেত্রে মুদ্রান্ফীতি নিয়ন্ত্রণ করা সম্ভবপর । খণ নিষস্ত্রণের এই 
হাই পদ্ধতিগুলি (9919961৮5 ০1901 0907)610)) মুদ্রাস্ফীতির সমযে প্রযেগ 
া খুবই দরকার ; কারণ, সকল ক্ষেত্রে বিনিয়োগ সংকুচিত হইলে প্রযোজনীষ 
[পামঞ্রীব উৎপাদন ব্যাহত হইবে এবং মুদ্রাস্ফীতি বাড়িযা যাইবে । সুতরাং, 
ছাই করিযা, বিশেষভাবে ফাট্কাদারী ব্যবসাষগুলি নিষস্্রণ করা খুবই দরকার । 

ফ্দিকাল পদ্ধতিসমুহের মধ্যে, প্রথমত, লক্ষ্য রাখিতে হুইবে যেন সবকারী 
যকম হয। সরকারের চেষ্টা হইবে একই সঙ্গে ব্যয় কমান এবং আয-বৃদ্ধ করা। 
প্মতি সসবকাবীঘার সর্কারী ব্যয় দেশে মোট বুয়ের একাংশ, স্থতরাং ইহা 
মান, আয বৃদ্ধি, জন- কমাইলে দ্রব্যসামগ্রীর উপর চাহিদাৰ চাপ কমিবাব 
বি সম্ভাবনা! রহিয়াছে। দ্বিতীষত, ইহারই সঙ্গে নূতন নৃতন কর 
ঠা শ্ন্ষব বৃদ্ধি. আরোপের ত্বারা বা বর্তমান করের হার বাড়াইধা বংক্তিন 
মণি শুক্ষেব হাস হাত হইতে বযোপযোগী আধের পারমাণ কমাইযা ফেলাও 
গঞঃুপক স্্ষ দরকার। লক্ষ্য রাখিতে হইবে যে, করপমূহের প্রভৃতি কিন্ধপ, 
ধন তাহারা প্রয়োজনীয় ভ্রব্যোৎপাদনে বিনিয়োগ কমাইয়া না দেয় । সাধারণভাবে, 
জেট উদ্ব ত্ত রাখিতে হইবে । মনে রাখা দরকার যে মুদ্রান্ষীতির সমযে সকল 
বি বাড়ান হইলেও আমদানি-শুক্ক বাড়ান উচিত নহে, তবে রপ্তানিশুক্ক বাড়ান 


চিত। রপ্তানিওক্ষের বৃদ্ধি এবং আমদানিশুক্কের হাস দেশে ত্রব্যসামগ্রীর যোগান 
[ড়াইতে পারে, ফলে মুদ্রাস্কীতির প্রকোপ কমিতে পারে । তৃতীয়ত, সমাজ-দেহ 
ইতে টাকা সরাইয়। আমিবার জন্য বাধ্যতামূলক সঞ্চ়-পদ্ধতিসমূহ প্রয়োগ করা 
কার । ব্যক্তিদের আয় হইতে একাংশ বাধ্যতামূলক সঞ্চয় হিসাবে সরকারের 
[ীতে তুলিয়া আনা৷ উচিত। সরকারী খণপত্রর্ূপে সেই সঞ্চয় জমা থাকিবে, 
্রাস্ষীতির পরে অপস্থত এই আয় ব্যক্তিদের ফেরং দেওয়৷ হইবে । 


১৬৪ অর্থ তত্ব 


প্রত্যক্ষ পদ্ধতিসমূহের মধ্যে প্রধান হইল ভ্রব্যোতপাদন নিয়ন্ত্রণ। স্বল্পকানে 
মধ্যে হঠাৎ উৎপাদন বৃদ্ধি সম্ভব না হইলেও যে সকল ত্রব্য অধিক পরিমা; 
মুদ্রাম্ফীতিজনিত অনুভ্ঠৃতিশীল (10990101055670816859 )১ তাহাদের উৎপা। 
বরাত বাড়াইবার জন্য কম মুদ্রাম্ফীতি ঘটিয়াছে এইবপ ক্ষেত্র হুই? 
দ্রব্যোৎপাদন নিয়ন্ত্রণ উপকরণ সরাইয়া আমা দরকার। এই সকল ভ্রকে 
মজুরি নিয়্ত্র, রেশনিং আমদানিও মুদ্রাম্ফীতির চাপ কমাইতে সাহায্য করিবে 
ও দামন্যন্ণ. এইরূপে উপকরণের নিয়োগবিন্তাসে পরিবর্তন (০058. 
£0 6106 ৪1109008010 0৫ 76€৪০8:০6৪ ) মুদ্রাম্ফীতির প্রকোপ কমাইতে পাবে 
উপকরণের দাম বাড়া ইবার প্রচেষ্টাও নিয়ন্ত্রণ করা৷ দরকার এবং উপাদানের বাজা! 
একচেটিয়া অধিকার থাকিলে তাহাও ভাঙিয়া দেওয়া প্রয়োজন । দ্বিতীয় 


মজুরি-নিয়ন্ত্রণের নীতি । দেশে মজুুরর হার এমন ভাবে নিয়ন্ত্রণ করা দরবা 
যাহাতে ভ্রবাসামরীর শুল্যবৃদ্ধর দরুণ আয়-বৃদ্ধি পায় এবং জীবনযাত্রার মান 
কমে, অথচ সেই মজুরি বৃদ্ধির দরুণ দ্রব্যসামগ্রার দাম আরও বাড়িয়া না যাঁয 
ক্তরাং শ্রমিকের উৎপাদন ক্ষমতা বৃদ্ধির সহিত মজুরি-বৃদ্ধির যোগ থাকা দরকা। 
অধিক দ্রব্যোৎপাদন করিতে পারিলে তবেই যাহাতে মজুবি-বৃদ্ধি হয় ( ফলে ভ্রবে 
ইউ'নট-প্ছু উৎপাদ্নবয় কমিতে পারে) তাহা লক্ষ্য রাখা প্রয়োজন 
উদ্যোক্তাগণ মজু(র বাড়াইলেও যেন দাম বাড়াইতে না পারে অর্থাৎ নিজেদে 
মুনাফা কমাইয়া৷ যেন সেই বধিত মজুর দেয় সেই দিকে বিশেষ লক্ষ্য রাখা দরকার 
তৃতীঘত, দাম-নিয়ন্ত্রণ ও রেশনিং-এর ব্যবস্থা থাকা প্রয়োজন। সরকারী হস্তক্ষেপে 
দ্বারা অন্ততপক্ষে অবশ্য-প্রয়োজনীয় দ্রব্যসামগ্রীর দাম নিয়ন্ত্রণ কর দরকার । কিন্ত 
সাধারণত দাম নিয়ন্ত্রণের ফলে ভ্রব্যার্দি খোল বাজার হইতে “কালোবাজারে” চলি 
যাম এবং অতিরিক্ত দামে বিক্রয় হইতে থাকে । সুতরাং সকলে যাহাতে মিযস্ু 
দামে জিনিষপত্র পাইতে পারে এইজন্য ইহার সঙ্গে রেশনিংপ্রথা প্রবর্তন বব 


অবশ্য প্রয়োজনীয় । 
অনুশীলনী 
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2, 08110165115 %810017৩ চ850)৩৮5 098000 ৫556190102৪ ৪10 ৫5918219110 0 
81700 [67390 017870565 270 010৩ 1110৩ 1৩৮৩1, 
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5, 00121200130 76151302050000 06156610105 01500001৮০0 8100 01৫ 
[১75০৩ 1৩৬৩1. 
6, ৬১211200015 01106 £5010 0061100 ০00820655 1 00৩ 0210৩ 1৩০], 
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৮ 
আর্থিক নীতির লক্ষ্য 


0০919০61495 ০ 110179021) ০11০ 


শাপুনিক কালে সকল রাষ্টেব অর্থনৈতিক নীতি ও লক্ষ্য সাধনের জন্য 
[ধিক নীতিকে প্রযোগ করা হয, আথিক নীতি অর্থনৈতিক নাতিবই জঙ্গ। 
নর এরূপ ভাবে দেশের আথিক নীতি স্থিব করা হয যে তাহা! 
থেক নাতি অর্থ রা 

রি কানাতির সামগ্রিক অর্থনৈতিক নীতির সাফল্য লাভে সাহাষ্য 

শবচ্ছেগ্ অপ  করে। সুতরাং স্থান কাল, ভৌগোলিক অবস্থান, সমাজেৰ 

ও রাষ্ট্রেব কাঠামো, দেশেব মর্থ নৈতিক লক্ষ্য প্রভৃতিব উপব 

[থিকনীতি নির্ভব কের। বিভিন্ন অবস্থা কিরূপ আথিকনীতি প্রযোগ করা হয় 

হা আমবা আলোচনা! কবিদাছি। বশাল্সগাবে পৰবর্তন, খোলাবাজাবে কার্ষ- 

লাপ প্রত্ৃতি সম্পর্কে আমাদেব আলোচনা শেষ হইযাছে। এখন আমাদেব জান! 

[কাব দেশের মাথিক নীতিব বিশেষ কোন লক্ষ্য থাকিব কি না এবং কোন একটি 

ক্ষয গ্রহণ কবার তাৎপর্য কি। 

) বৈদেশিক বিনিমক্স হারের স্থিরত। (91৪91115 ০1 ৪৪৮০0 2155): 
৷ প্রথম মহাযুদ্ধের পূর্বে যখন স্বর্ণমান প্রতিষ্ঠিত ছিল, তখন আধিক নীতির 
প্রধান লক্ষ্য ছিল টাকার বহর্মূল্যের স্থিবতা। উধ্র্ধ ও নিম্নে ছুই ক্বর্শবিন্দুব মধ্যে 
বিনিষয ভাবে উঠানামা সীমাবদ্ধ ছিল, কিন্তু এই সীমার মধ্যেই স্বর্ণেৰ গমনাগমনের 
ফলে দেশের আভ্যন্তরীণ দামস্তব, উৎপাদন ও ব্যযস্তবের 
কাঠামোতে পরিবর্তন হইত। “খেলার নিযমসমৃহ” মানিগ! 
চলিঘা স্বর্ণমান বজাঘ রাখা আথিক নীতিব অন্যতম প্রধান লক্ষ্য ছিল বলা চলে। 
এই আধিক নীতির ফলে উনবিংশ শতাব্দীতে শিল্পব্যবপায় বাণিজ্যের বিশেষ প্রসার 
হইছিল, বৈদেশিক বিনিয়োগও বৃদ্ধি পাইয়াছিল। 

কিন্তু যুদ্ধোত্বর পৃথিবীর পরিবতিত অর্থনৈতিক অবস্থা টাকাব বহুল 
অপেক্ষা উহার অন্তর্ূল্য অধকতর গুকত্বপূর্ম | কাবণ টাকাব অন্তরুলে পবিবর্তন 
ঘটিলে সামগ্রিকভাবে জীবনযাত্রার মান প্রভাবান্বিত হয, 

1১ অন্তর্ধল্যকে বাহিবের বিউন্ন ঘটনাস্রোতেব দ্বাবা নির্ধারিত 

হইতে দেওযা কখনই উচিত নহে। আধুনিক যুগের উগ্র 
অর্থ নৈতক জাতীয়তাবাদ (4969:০৮ঠ ) আভ্যন্তরীণ জীবনযাত্রার মান ও 


স্বমান বাবস্থায় 


১৬৬ অর্থ তত্ব 


দেশের অর্থ নৈতিক স্বার্থ বিসর্জন দিয়া টাকার বহির্মুল্যের ভারসাম্য রক্ষা কা, 
যুক্তিসঙ্গত বলিয়া মনে করে না। 

মনে রাখিতে হুইবে, উভয়ের মধ্যে বিশেষ কোন বিরোধ থাক উচিত নহে 
দেশের স্বার্থ অনুযায়ী উভয় মূল্যকেই কখনও স্থির রাখা উচিত এবং কখনও 
পরিবতিত হইতে দেওয়া উচিত, যদিও পরিবর্তনের পরিমাণ নির্ভরযোগ্য সীম' 
মধ্যে আবদ্ধ রাখা নিশ্চয় দূব্ুকার | 


(২) ম্বহুবর্ধনশীল দামস্তর (& 867০115 1151755 08106 16৩51 ) : 


অনেকের মতে দেশের আধিক নীতির লক্ষ্য হওয়া উচিত মুদুবর্ধনশীল দামস্থ 
বজায় রাখা, কারণ কে) দামস্তরে বৃদ্ধিই দেশে উদ্যোক্তাদের প্রেরণাশক্তি 
উৎসাহবর্ধক হিসাবে কাজ করে। দেশে দামস্তর বর্ধনশীল হইলে শিল্প-বাণিডে 
বিনিযোগ্রে পরিমাণ বাড়ে, দেশে কর্মসংস্থান আয়স্তর প্রভৃতি বুদ্ধি পায়, বেকা৭ 
দূর হয়। (খ) মুছ বর্ধনশীল দামস্তরই উনবিংশ শতাবাী। 
রি যুক্তি শিল্প সমৃদ্ধির কারণ বলিয়া রবার্টসন মনে করেন। (1 
তাহ ছাড়া মনে রাখা দরকার যে, আধুনিক কালের সমাঙে 
মোট খণের পরিমাণ ক্রমেই বাড়িতেছে। যদি দামস্তর ক্রমাগত বৃদ্ধি পাইতে ন 
থাকে তাহা হইলে ব্যক্তিদের পক্ষে এই বিপুল পরিমাণ খণের ভার বহন বকর 
ক্রমশ শক্ত হুইযা উঠিবে; দামস্তরে ক্রমশ বৃদ্ধিই খণের আসল ভার (7৫, 
95:97) কমাইয়। দিতে পারে। ধীরে ধীরে, অদৃশ্য উপায়ে, খণদাতাদে 
চক্ষুব অন্তরালে থণের আসল ভার কমাইয়া আংশিকভাবে খণপরিশোধের কা! 
করাও মুদ্ুবর্ধনশীল দামস্তরের ফল বলা চলে। 
কিন্ত অনেকের মতে, শিল্পবাণিজ্যের উদ্যোক্তাদের এইরূপ কোন উৎসাহ ও 
প্রেরণা দেওয়ার প্রয়োজন নাই, কারণ তাহাদের “স্বাভাবিক, মুনাফা এব 
পারিশ্রামকই যথেষ্ট উৎসাহ দান করিবার পক্ষে পর্যাপ্ত । (খ) তাহা ছাড়া এই 
বর্ধনশীল দামস্তর তাহাদের মধ্যে অযোগ্য ও নিরুৎসাহী উদ্যোক্তাদের বাচাইযা 
রাখিবে, দামস্তর বাড়িতে থাকায় অযোগ্যের বিলুপ্ত ঘটিয়া সমাজের কনা 
সাধিত হইবে না। (গ) দাম বাঙ়িবে ইহা পূর্বেই জানা 
থাকিবে কাঁচামাল ও উপকরণের দামও পূর্ব হইতে ব'ডযা 
যাইবে, ফলে উৎপাদন-ব্যয় বাড়িয়া শিল্পোৎসাহ কম।ইযা 
দিতেও পারে। (ঘ) দাঁমন্তরে বৃদ্ধিতে মুনাফার বৃদ্ধি হয় বটে, কিন্তু মজুরং 


গ্রহণের বিপক্ষে 
যুক্তি সমুহ 


আথিক নীতিব লক্ষ্য ১৬৭ 


হাব সেই অনুপাতে কখনই বাড়ে না ; ফলে জনসাধাবণেব ক্রযশক্তি বিশেষ ভাবে 
কমিযা যায । (৩) সর্বোপবি, দামস্তবে মুদ্ুবৃদ্ধি বিনিযোগেব বাজাবে ফাট.কা 
ববসাযেব পবিমাণ বাভাইয। দিবে, সমগ্র শিল্পবাণজ্যেব ক্ষেত্রে অস্বাভাবিকতা ও 
অতিবিক্ত মুনাফালোভিতাৰ আবহাওয়া শনিযা দিবে, ব্বপাষ-সংকটেব পথ 
ক্রমশ প্রশস্ত কবিবে। অস্বাভাবক শিল্প সম্বাঞ্গব মধ্)ই আগামী শিল্পসংকটেব 
বাও উপ্ণ থাকে । 
এেহদসত্বেও, অনেকে মনে কাবেন যে, যদি উপাদানেব বষ এব ফাটকা! 
ব্যবসাষ বন্ধ বাখা যাম তাহা হইলে এই নীতি গ্রভণ কৰা 
উচিত , কাবণ, বেকাবি দৃবীকবণেব উদ্দেশ্যে বিনামাগ ও 
আযক্তব বুদ্ধব জন্য দ্রামজ্জব মুছু বুদ্ধ বিশেষ সাহায। কবতে পাবে। 
€৩) শ্বাদু পতনণীল দামস্তর (4 27705 £511806 7১7705 1655] 2 
মু পতনশীল দামস্তবেব স্বপক্ষে বল হয যে, ক। বৈচ্ানিক উন্নতি ও উন্নত 
যন্্ব কৌশলেব প্রযোগেব ফলে অর্থ নৈতিক দক হইতে সমগ্র সমাজেন উৎপাদন- 
ক্ষমতা বৃদ্ধি পাইযাছে। উৎপাদন ক্ষমতায বৃদ্ধিব হাব অনুযাষী দামস্তবও কমিযা 
আসা উচিত, কাবণ তাহা হইলেই জনসাধাবণ অর্থ নৈতিক অগ্রগণততৰ ফল লাভ 
কবিত পাবঝিবে। খে) তাহা ছাডা দামস্তব কমিতে থাকলে শ্রমিক, বেতনভুক 
ব্যক্তিগণ ও নির্দিষ্ট আযকাবী বক্তগশ সকলেবই দ্রবসামগ্রীব 
ঘতণে পন্মে যুগ, রঃ 
সমূহ হিসাবে আসল মন্ভর্ব বৃদ্ধ পায, জীবন যাবা মান উন্নত 
হইযা উঠি। (গ) সমাজেব গড উৎপাদনক্ষমতা। বৃদ্ধি 
পাইীলও যদ দামস্তব না কমে তাহা হইলে মুনাফা বৃদ্ধি পা (কাবণ মদ্গুবিৰ 
হাব বা অন্যান্ত ব্যয কখনই সেই ভাবে বাড়ে না) অর্থাৎ অর্থ নৈতিক অগ্রগতিব 
ফললাভ কবে ব্যবসাধী শ্রেণী, জনসাধাবণ সেই ফললাভে অংশ গ্রহণ কৰিতে 
পানে না। দামস্তবে বৃদ্ধ অবশেষে চব্মতম জ্তবে সমাজকে পৌছাইয| ব্যবসা 
স"কটেব স্থষি কবে। 
এই আধিক নীতি গ্রহণেব বিপক্ষে প্রধান যুক্তি হইল যে মুদছ্ধ পতনশীল 
দামস্তব শিল্পবাণজে, বিনযোগেব পবিমাণ কমাইযা দে 
গ্রভাণব বিপান্গে রহ র্‌ 
যুক্তি সমূহ এবং দেশে বানযোগ বৃদ্ধব আবহাওযা বজায বাখতে 
পাবে না। দ্বিতীযত, উৎপাদন-ক্ষমতা বৃদ্ধিব বা ম্মগ্রগতিব 
হাব পবিমাপেব বহু বাস্তব অস্থবিধা আছে, বিশেষত সেই অগ্রগ ত ঘটিবাৰ সমযেই 
উহ! সঠিকভাবে পরিমাপ কৰা চলে ন!। 


পিদ্ধান্ত 


১৬৮ অর্থ তত 


(8) স্থির দামস্তর (9181916 [১81৩৩ [৩৮৩] ) 2 

টাক হুইল ভ্রব্য-সামগ্রীর মূল্য পরিমাপের মানদণ্ড, খণ পরিশোধের মাপকাঠি 
এবং মূলের সঞ্চিত রূপ | এরূপ অবস্থায় উহার মূল্য স্থির থাকা সর্বদা বাঞ্থনীয। 
কারণ একমাত্র তাহা৷ হইলেই সমাজে বনুপ্রকার অনিশ্চয়তা ও ক্ষতির হাত হইতে 
রক্ষা পাওয়া যাঁয়। (খ। দামস্তরে হঠাৎ উঠানামা বা বাণিজ্যচক্র জনসাধারণের 
সুষ্ঠু জীবনযাত্রা ও অর্থনৈতিক উগতির গুরুত্বপূর্ণ প্রতিবন্ধক । সমুদ্ধিব 
“অস্বাভাবিকতা” এবং সংকটের গভীরতা উভয়ের হাত 
হইতে রক্ষা পাইতে হইলে দামস্তর স্থির রাখিতে হয়। 
(গে) তাহ ছাড়া, দামস্তরের বৃদ্ধ বা হাস সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীকে বিভিন্ন ভাবে 
প্রভাবিত করে কাহারও উপকার করে বা কাহারও অপকার করে। স্বতবাং 
দামস্তর স্থির রাখা সকলের স্বার্থরক্ষার পক্ষে একমাত্র ন্ায়সঙ্গত নীতি বলিযা 
মনে হয় । 

দামন্তর স্ভির রাখার এই নীতির বিরুদ্ধে বলা হয় যে, (ক) ইহার ফলে শিল্প 
বাণিজ্য প্রসারের উপযোগী যথেষ্ট পরিমাণে উৎসাহ স্থষ্টি হয় না, স্থতরাং ইহা 
বাঞ্ছনীয় নহে । আরও বলা যায় যে, খে) দামস্তর স্থির বাখার নীতি বাস্তবে 
প্রয়োগ কর। বিশেষ অস্থবিধাজনক। কারণ দামস্তর বলিলে পাইকারী দামে 
স্তর না খুচরা দামের স্তর কি বোঝা যাইবে ? তাহা ছাড়। স্চচকসংখাযা পরিমাপেব 
সাভাযো দামন্র স্থির রাখা হইল; কিন্তু ধনীদের ব্যবহৃত 
বিলাস-দ্রব্যের দামে হ্রাস গরীবের ব্যবহৃত অবশ্য-প্রয়োজনীয 
ব্রব্যের দামে বৃদ্ধি খণ্ডাইয়া দিতে পারে; এইরূপে জীবনযাত্রার মানে গুরুত্বপৃণ 
পরিবর্তন স্চকসংখ্যাতে ধরা না-ও পড়িতে পারে। গে) বৈজ্ঞানিক উন্নতি ও 
উৎপাদন ক্ষমতা বৃদ্ধির ফলে দ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদনব্যয় হাস পাইল, কিন্তু দামস্তর 
সমান থাকিলে জনসাধারণ সেই অগ্রগতির ফলভোগ করিতে পারিল না, শুধু 
ব্যবসাধীদের মুনাফ বৃদ্ধি হইল, এইরূপ ঘটিতে পারে। কেইন্ল ইহাকে মুনাফা- 
স্কীতি বলিয়াছেন। সুতরাং সর্বদা দামন্তর স্থির রাখাও সম্পূর্ণ সঠিক আধিক নীতি 
বলিয়া গণ্য হইতে পারে ন1। 
(৫) অর্থের নিরপেক্ষতা রক্ষা! করা! (5051 10090065 ) : 

অধ্যাপক হায়েক এবং আরও কযেকজন ধনবিজ্ঞানীর অভিমতে আধিক 
নীতি এমনভাবে পরিচালিত হওয়া দরকার যাহাতে সমাজের আসল শক্তি 
সমূহের (7২6৪) 107068 ) গতিবিধি প্রভাবিত না হয়। টাকা যেন পর্দার মত 


বিধা লমূত 


অস্থবিধা সমু 


আথিক নীতির লক্ষ্য ১৬৯ 


কাজ করে, অর্থ নৈতিক কাজকর্ষকে সক্তিয়ভাবে নিয়ন্ত্রণ ও পরিচালিত করিতে 
না পারে ; শিষ্্রিয় বিনিময়ের মাধ্যমরূপে কেবলমাত্র মূল্যের মানদণ্ড হিসাবে কাজ 
করে। পণ্য-বিনিময বা বাটার প্রথায় সমাঁজে যেরূপ আসল শক্তিসমূহের দ্বারাই 
অর্থ নৈতিক কাজকর্ম চলিতে থাকে, টাকাঁৰ উপস্থিতি যেন সেই আসল শক্তি- 
সমূহের গতি প্রকৃতিকে মোটেই বিচলিত বা গতিভ্রষ্ট না 
করে। উৎপাদন-দক্ষতা, দ্রব্যোৎপাদনের আঁসল ব্যয, 
ভোগকারীর পছন্দ প্রভৃতি অনাথিক (1700-00010962্য ) 
শক্তিসমূহের দ্বারাই যেন দ্রব্যপমূহের দায বা পারস্পরিক বিনিময়ের অনুপাত 
নিনিষ্ট থাকে, টাকার পরিমাণের দ্বারা তাঁহারা যেন নির্ধারিত না হয়। 





মর্থেব নিবপেক্ষতা 
কাঁভাকে বলে 


হাযেকের মতে বাস্তবে টাকার এই নিবপেক্ষতা বজায় রাখা চলে যদি সমাজে 
টাকার ও খণের “কার্যকরী যোগান” ( 7:7606156 ৪0101) ) স্থির রাখা যাঁষ। 
সমাজে দ্রব্যসামগ্রীর পরিমাণে পরিবর্তন হইলে টাকার পরিমাণে পরিবর্তন করিতে 
হইবে, তাহা নহে; দ্রব্যসামগ্রীব পরিমাণে পরিবর্তন যেন 
টাকার পরিমাণকে আপনা-আপমি পরিবর্তন করায়। 
সমাজের মোট উৎপাদন-ক্ষমতা বুদ্ধি হইলে দ্বামস্তর যেন 
কমিয়া যায়, উৎপাদন-ক্ষমতা কমিযা গেলে দামস্তব যেন বাড়িয়া যায়। জনসংখ্যা 
বুদ্ধি পাইলে যেন টাকার পরিমাণ বাড়ে, জনসংখ্যা কমিয়া৷ গেলে (যুদ্ধ বা 
মহামারী ইত্যাদির ফলে ) টাকার পরিমাণ যেন কমে। টাকার প্রচলনবেগ বাড়িলে 
টাকার পরিমাণ কমাইতে হয়, প্রচলনবেগ কমিলে ইহার পরিমাণ বাড়াইতে 
হয়। শিল্প-কাঠামোতে পরিবর্তন হইলে, যেমন উৎপাদন-ধারা আরও বিভক্ত হইয়। 
গেলে, অর্থাত বিযোজন ঘটিলে (1018177690178 6011 ঠা 18 70:00888 ০0৫ 
£70096102. ) টাকার পরিমাণ বাড়ান দরকার। 


কিজপে নিবপেক্ষত। 
বজধ বাখা চলে 


এই নীতির বন্প্রকার স্থবিধা আছে সন্দেহ নাই। প্রথমত, উৎপাদন ক্ষমতার 
হবাসবৃদ্ধি অগ্নুযায়ী দামস্তরে বুদ্ধি বা ত্রাস ঘটান হইবে, সুতরাং ভ্রব্যসামগ্রীর 
পারস্পরিক বিনিময়ের “আসল” অনুপাত বাহিরের প্রভাবে 
বিকৃত হইবে না। বাণিজ্য চক্রের স্যষ্টি হইবে না, দামস্তরে 
হঠাৎ উঠানামা হইয়া ব্যবসায়জগ্ বিধ্বস্ত করিবে না। 
ঘিতীয়ত, যন্ত্রকৌশলে উন্নতির বা নূতনপ্রচলনের (10710580107, ) সহিত 


এই নীতির নু বিধা- 
সমূহ 


১৭০ অর্থ তত্ব 


দামস্তর বা দ্রব্যবিনিময়ের পারস্পরিক অনুপাতে সামগ্স্ত থাকিবে। তৃতীয়ত, 


খণদাতা ও খণগ্রহীতাগণ উপরূত হুইবে, শ্রমিকশ্রেণীও উৎপাদন ক্ষমতায় বৃদ্ধির 
ফল ভোগ করিতে পারিবে। 


কিন্তু অর্থের নিরপেক্ষতা বঙ্গায় রাখার এই আধিকনীতি বাস্তবে প্রয়োগ 

করার বিশেষ অস্থবিধা আছে। শিল্প-কাঠামোতে বা যন্ত্রকৌশলে বা টাকার 

প্রচলনবেগে পরিবর্তনের হার "সঠিক পরিমাপ করা এবং 

নীতি রা বাস্তব টাকার পরিমাণে পরিবর্তন ঘটাইযা উহাদের প্রভাব খগ্ডাইয়া 

দেওয়া কোন আঘিক কর্তৃপক্ষের পক্ষে সঠিকভাবে সম্ভব 

বলিয়া মনে হয় না। তাহা ছাড়া, সমাজে একচেটিয়া বা! আধা-একচেটিয়া 

ব্যবসায় সংগঠন থাকায় উৎপাদনক্ষমতায় পরিবর্তন বা ব্যয়ে পরিবর্তন দ্রব্যের 
দামে সমহারে পরিবর্তন আনিতে পারিবে, তাহ! বিশ্বাস কর! যাঁয় না। 


সর্বশেষে, ইহাও মনে রাখা দরকার, বর্তমান সমাজে টাকা হইল সক্তিয় শক্তি, 

ইহার পরমাণে পরিবর্তন সুদের হারে বা মোট আয়ব্যয়ে পরিবর্তন আনিয়া 

দ্রব্যোংপাদন ও কর্মসংস্থানে পরিবর্তন আনে । তরলসম্পত্তি 

(1410510 &8৪৪6) হিসাবে ইহার আর কোন জুড়ি নাই, 

স্বতরাং লোকে ইহা ব্যবহার করিলেই, সমাজে আপগল সম্পত্তিসমুহের ( 79৪1 
&8৪8%৪ ) পরিমাণে ইহা৷ প্রভাব বিস্তাঝ করিবেই | 


তত্বে গলদ 


(৬) পুর্ণকর্মসংস্ছান ( মাআ]] 095171051727528৮ ) 2 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞান অনুযায়ী সমাজ সর্বদাই পূর্ণকর্মসংস্বানের স্তরে আছে। 
কোন উপকরণ অনিয়োজিত অবস্থায় থাকিলে, উহার দাম কমাইলেই চাহিদার 
স্থষ্টি হয় এবং উহার নিয়োগের প'রমাণ বাড়ে + দেশে শ্রমিক বেকার থাকিলে 
মজুরির হার কমিয়া আপনা-আপনি এই বেকার দূর হইয়া যায় । 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের অভিমতে কেবলমাত্র মজুরির হার কমাইলেই 
পূর্ণকর্মসংস্থানের স্তরে পৌছানে। যায় না। কর্মনিয়োগের পরিমাণ নির্ভর করে 
সমাজের মোট ব্যয-পরিমাণের উপর | নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে উৎপন্ন ভ্রব্যসামগ্রীর 
উপর সমাজের মোট আয় ব্যয়িত না ভইলে পূর্ণকর্মসংস্থাদে পৌছান সম্ভব 
নহে। মোট ব্যয় ছুই প্রকারের হইতে পারে; ভোগন্রব্য ক্রয় ও মুলধনী 
দ্রব্য ক্রয়। সমাজের সঞ্চয় প্ুবণতা বৃদ্ধি পাইয়া ভোগাদ্রব্যের ক্রয় কমিলে 


আধিক নীতির লক্ষ্য ১৭১ 


মোট চাঁহিদ। সেই পরিমাণ কমিয়া যায় এবং এই সকল ভোগ্যদ্রব্যাদি উৎপাদনে 
নিযুক্ত ব্যক্তিদের আয় কমে। ত্রব্যসামশ্রীর ক্রয় ও চাহিদা আরও কমে, 
এইরূপে উৎপাদন ও কর্মনিয়োগের পরিমাণ হ্রাস পায়। এমতাবস্থায় কর্মসংস্থানের 
পরিমাণ বজায় রাখিতে হইলে বা বাড়াইতে হইলে মুলধনীদ্রব্যের উৎপাদনে 
বিনিয়োগের পরিমাণ বাড়াইতে হয়। ক্ৃতরাং দেখা৷ যায়, পুর্ণ কর্মসংস্থানে 
পৌছিতে হইলে তিনটি পদ্ধতি গ্রহণ করা! চলে ; ভৌগপ্রবণতা বাঙাইঘা সমাজে 
ভোগ-ব্যয় বাড়ান, ব্যক্ত উদ্যোগী বিনিয়োগ বৃদ্ধি, এবং রাষ্থ্রীঘ বিনিথোগে বুদ্ধ । 
আথিক নীতির সাহায্যে £ক ভাবে বিনিয়োগ-ব্যয় ও ভোগ-বয বাড়ান যাইতে 
পারে? 


ব্যক্তি-উচ্ভোগী বিনিয়োগ বাড়াইতে হইলে সুদের হাব কমাইতে হুম, যাভাতে 
উদ্যোক্তাদের নিকট বিনিয়োগ লাভজনক ঝলয়া প্রতিভাত হয়। সুদের হার 
কমাইবার জন্ট ব্যাঙ্কহার-পদ্ধ(ত প্রয়োগ করা যায এবং 
চ৬৭৯১ টাকার পরিমাণ বৃদ্ধির জন্য খোলাঝাজারের কাজকর্ম প্রন্থৃতি 
আথিক নীতিসূহ নীতি গ্রহণ করা চলে। রাইট উদ্যোগী বিনিয়োগ বাড়াইতে 
হইলেও টাকার পরিমাণ বাড়াইতে হয়, কারণ তাহ। হইলে 
সমাজে ব্যাহ্কগুলির খণ দিবার ক্ষমতা বাড়িয়া যায় এবং কম হদের হারে ধণ পাওযা 
সম্ভব হয়। তাহা ছাড়া, নৃতন অর্থসথষ্টি করিয়া, সেই টাকার সাহায্যে রাষ্রউগ্ভোগী 
ভিন্ন ক্ষেত্রে বিনিয়োগ বাড়ান চলে। সমাজ্রে মোট বায় বঝাঁড়াইতে হইলে 
কিস্তি-প্রথায় স্থায়ী ধরনের ভোগদ্রব্যের ক্রয় বাড়ান করা চলে, কিস্তর নিয়মকান্থুনে 
পরিবর্তন বা ভোগদ্রব্য ব্রয়ে ব্যাঙ্কধণের বৃদ্ধি প্রীত আথিক নী£তর দ্বারা ভোগ- 
ব্যয়ের পরিমাণ বাড়ান সম্ভবপর । 


অন্যান্থ নীতির সাহায্য ব্যতীত কেবলমাত্র আথিক নীতির দ্বারা পূর্ণকর্মস্থানে 
পেঁছানে৷ কি পরিমাণ সম্ভবপর তাহা সন্দেহজনক । দেশে আশাবাদী আবহাওয়া 
না থাকিলে টাকার পরিমাণ বাড়াইয়া এবং সুদের হার 
কমাইয়া ব্যক্তি-উগ্োগী বিনিয়োগ বাড়ান চলে না। এন্প 
অবস্থায় শুধু আথিকনীতি ব্যর্থ হয়, তাই ইহারই সহিত প্রচুর 
পরিমাণে রাষ্ট্-উদ্ভোগী বিনিয়োগ-ব্যয় করিতে হয়; নিয়তম ভোগবায় বাড়াইবার 
উদ্দেশ্যে ভোগ্যন্রব্য ক্রয়ের ক্ষেত্রে কি'ন্তর সংখ্যা বৃদ্ধি বা নিম্নতম প্রাথমক নগদ- 
জমার পরিমাণ (117010010) 00 চ891006069 ) কমাইলেই চলে না; 


আধিকনীতির 
সীমাবন্ধত। 


১৭২. অর্থ তত 


ইহারই সহিত পুনর্বন্টনকারী কর-কাঠামে। € 89018600001৮9 [-৪60০8০৩) 
প্রবর্তনও প্রয়োজন । 
স্থতরাং অন্থপ্রকার নীতির সাহায্য ব্যতীত নিছক আথিক নীতির দ্বার! পূর্ণ 
কর্মসংস্থানের লক্ষ্যে পৌছান সম্ভব নয়, বরং ইহাতে বিপরীত ফল হইতে পারে। 
যেমন স্থলভ আঘথিক নীতির ( 01981) 10076 [91195 ) ফলে সমাজের পক্ষে 
অপ্রয়োজনীয় এবং অসঙ্গত বিনিযোগের পরিমাণ বাড়িযা যাইতে পারে । 
৭ অর্থ নৈতিক ব্রুমবৃদ্ধি (00০07077760 27০৬/8 ) £ 
দামস্তর স্থির বাখা বা পূর্ণকর্মসংস্থান বজায় বাখার তুপনায়, আধুনিক কালে 
বিশেষ করিয়া অনুন্নত দেঁশসমূহে, অর্থ নৈতিক উন্নয়ন বা ক্রমবৃদ্ধী আধিক নীতির 
লক্ষ্য বলিষা গৃহীত হইতেছে । আধুনিক কালে বিভিন্ন অনুন্নত দেশসমূহের কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের সংগঠন ও কার্যাবলী সংক্রান্ত নিয়মে স্পষ্টভাবে বলা হইতেছে যে, কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের আধিক নীতির লক্ষ্য হইবে “জাতীয় অর্থনীতির 
ধান পৃরিবীতে পরিকল্পিত অগ্রগতি”, “জাতীয় সম্পদ ও উপকরণের 
বশেষত অনুননত 
দেশ সমূহে ক্রমোন্নতি”, “দেশের ক্রমবৃদ্ধি” প্রভৃতি । দ্বিতীয় মহাযুদ্ধের 
পূর্বে যেরূপ পুবাতন লক্ষ্য পরিত্যাগ করিয়৷ পূর্ণকর্মসংস্থান 
আথিক নীতির উদ্দেশ্য ও লক্ষ্য হইযা দড়াইযাছিল, সেইরূপ বর্তমানে অর্থনৈতিক 
পরিকল্পনার যুগে পুরাতন ধরনের আথিক নীতি পরিত্যাগ করিযা সম্পূর্ণ নৃতন 
প্রকার আথিক নীতি গ্রহণের সন্তাবনা দেখা দিয়াছে । 
মনে রাখ! দরকার যে, লক্ষ্য হিসাবে পূর্ণকর্মসংস্থান এবং অর্থ নৈতিক ক্রম- 
বৃদ্ধি এক নহে, ইহাদের মধ্যে গুরুত্বপূর্ণ পার্থক্য আছে। পূর্ণ * কর্মনিযোগের 
লক্ষ্যে পৌছাইবার পথে যে সকল আঘিক নীতিসমূহ গ্রহণ করা হয তাহা 
অর্থনৈতিক ক্রমবুদ্ধিব লক্ষ্যে পৌছাইবার পক্ষে যথেষ্ট নয়, এইরূপ হইতে 
পারে। অর্থনৈতিক ক্রমবুদ্ধির যে হার (089 ₹86৪ 0? 
০955 ৪9001801010 0০৭6) ) জাতির পক্ষে বায রাখা সম্ভব 
১ দুই বা প্রযোজনীয ; পূর্ণ কর্মসংস্থান লাভের পদ্ধতিসমূহের 
লক্ষো বিবোধ থাকিতে দ্বারা সেই হাবে বৃদ্ধ না-ও আসিতে পারে। অগ্ত প্রকার 
পারে, দুই লক্ষের রহ 
পযোগী আধিক পদ্ধতি গ্রহণের প্রযোজন হইতে পারে। যেমন, পূর্ণ কর্ম- 
নীতি পৃক তইতে সংস্থানে পৌছাইবার উদ্দেখে ভোগ-ব্যয় (00088009610 
সা 8%09001601 ) বাড়াইবার জন্ত কেন্দ্রীয় ব্যান্ক ভোগ্যদ্রব্য 
ক্রয়ে ব্যবহৃত খণের পরমাণ বৃদ্ধন্ন উদ্দেশে কিস্তিবন্দী ক্রয়ের (10865100906 


আথিক নীতির লক্ষ্য ১৭৩. 


(1070108868 ) স্থবিধ। করিয়! দিল। কিন্তু অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধি লক্ষ্য থাকিলে 
কোন বিশেষ ক্ষেত্রে (96০8০: ) বিনিয়োগ বৃদ্ধির উদ্দেশ্যে হয়ত ভোগদ্রব্য ক্রয়ে 
ব্যবহত খণের পরিমাণ কমাইতে হইবে। সুতরাং উভয় লক্ষ্যে পৌছিবার 
উপযোগী পদ্ধতিসমূহের মধ্যে, অর্থাত সেই অনুযায়ী বিভিন্ন আধিক নীতিসমূহের 
মধ্যে পারস্পরিক বিরোধ দেখা দিতে পারে। 

শুধু তাহাই নহে । দেশে অপূর্ণ কর্মসংস্থান অবস্থায় এই লক্ষ্যে বেশি বিরোধ 
দেখা যায় না বটে, কিন্তু কর্মনিয়োগ যতই বাড়িতে থাকে, তত উভয়ের মধ্যে 
গভীরতর সংঘাত স্থষ্টি হইতে পারে, কারণ তখনও ক্রমবৃদ্ধির হার পূর্বের স্তায় 
অধিক রাখিলে মুন্্রাম্ফীতি ও সংকটের সম্ভাবনা বাড়িতে পারে। 

অবশ্য উভয় লক্ষ্যের প্রকৃতিতে পার্থক্য আছে। পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রধানত 
বক্পকালীন ধারণা এবং অর্থনৈতিক ক্রমবৃদ্ধি দীর্ঘকালীন হিসাবের বিষয়। 

যন্ত্রকৌশল, উহার জ্ঞান ও উহার ব্যবহারের স্তর প্রভৃতি 
গে পর স্থির ধরিয়া সকল উপকরণের নিয়োগ পূর্ণ কর্মসংস্থানের 
লক্ষ্য; কিন্তু ক্রমশ উন্নত ধরনের যন্ত্র কৌশলের (6011)0- 

108 ) স্তর লাভ করিয়া, প্রত্যেক ধাপেই উপকরণের সফল ও পূর্ণ নিয়োগের 
ঘারা তদানীন্তন উৎপাদন-ক্ষমতা ও ভবিষ্যতের সম্ভাব্য উপকরণ ও উৎপাদন- 
ক্ষমতা (009100578 60077077)9 [90667018) ক্রমাগত বাঁড়াইয়া চল! অর্থ নৈতিক 
উন্নয়নের লক্ষ্য । 

এই লক্ষ্য সাধনের জন্য কিরূপ আথিক নীতি গ্রহণ করা উচিত তাহ সাধারণ- 
ভাবে স্থান, কাল, ক্রমবৃদ্ধির হার, প্রতিষ্ঠানগত ব্যবস্থাদি (1086169619709] 
8181066109168 ) প্রভৃতিব দ্বার! নিরূপিত হইয়া থাকে। 


অনুশীলনী 


2. [591001706 (106 %2110003 00160116801 15101061081 [00110/, 17101) 01 006108 
1028 10600106101010 17001010910 6 10 00000110 010069 2100 1109 ? 

2, 1080 216 1176 00160068 01 2001061879 1001109 2 ৬1790 00060116 17 
০৪ 0310800 800111010৩6 01066760 ? 

9, [০৬ 800 1)0%/ [81 001] 60019100060 0929 0০ 20191660 (170081) 00070608815 
[0০0110168 ? 


৭) 
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()1110১10)1)610 810 1011 61)001০717016 


কাজ কৰিতে সক্ষম ব্যক্তি যদি কাজ না কবে, তাহা হইলেই তাহাকে বেকারি 
বা কর্মে অনিযোগ বলা চলে না। অনেকে আছেন ধাহাবা নিজেবা ইচ্ছা কবিষা 
বেকাব থাকেন, যেমন, ধনিকশ্রেণীৰ ব্যক্তিগণ, ধাহাদেব কাজ কবিবাব প্রযোজন 
নাই ; চোব ডাকাত প্রন্থতি। এবং কর্ষে নিযোগেব অযোগ্য ব্যক্তিগণ যেমন বৃদ্ধ, 
শিশু বা রুগ্ন প্রভৃতি। এইকব্প স্বেচ্ছারুত বেকাবিকে বা 
টা ইহার্দেব কর্মে অনিযোগকে বেকাবি বলা চলে না। অনেকে 
আছেন ধাহাবা বর্তমান মচ্ছুবিব হাবকে নিজের্দেব প্রযোজনেব 
পক্ষে পর্যাপ্ত নয বলযা মনে কবেন, সঠিকভাবে বিচাৰ কবিলে তাহাদেবও বেকার 
বলা চলে না । তবে, কেহ যণ্দ বর্তমান মঙ্ুবিব হাবে কাজ ক'বতে চাহিযাও 
শ্রম বিক্রঘ কবিতে না পাবেন, তবেই তাহাকে বেকাব গণ্য কবা হইবে এবং 
এইব্বপ অবস্থাকে বেকাবি বা কর্ষে অনিযোগ বলা চলে। এইরূপ বেকাবিকে 
অনিচ্ছামূলক বেকারি (10৮০1010675 09100105196) বলে এবং 
ধনতান্ত্রক সমাজে ইগা অন্যতম প্রধান অর্থ নৈতিক সমস্যা হিপাবে গণ্য হয। 
এইব্প অনিচ্ছারত বেকাৰি না থাকিলে সমাজে পূর্ণ কর্মসংস্থান বা পূর্ণ কর্মনিযোগ 
আছে, বল! চলে । এ অনিচ্ছাকৃত বেকাবিকে বিভন্ন শ্রেণীতে বিভক্ত কৰা চলে 
এবং বিভিন্ন ধবণেব বেকাবিব কাবণে পার্থক্য থাকে । সমাজে বিভিন্ন শ্রেণীর 
বেকাবি ও তাহাদেব কাব্ণপমূহ নিম্নে বণিত হইল। 
(১) সমাজে কাঠামোজনিত বা যন্ত্রজনিত বেকারি (86069601591 
8100 [60)90108108] ) দেখিতে পাওযা যায। নৃতন উৎপাদন-সংগঠন, 
নূতন উৎপাদ্ন--পদ্ধতি, মুলধন-প্রগাঢ় নৃতন যন্ত্রের প্রচলন, 
গ্রজনিত বেকারি নূতন ভ্রব্যের আবিষ্কার, চাহ্দায় বিপুল পরিবর্তন, এক 
“অঞ্চল হইতে অন্য অঞ্চলে কারখানা বা উৎপাদন-কেন্দ্রকে সরান, পুরাতন বা 
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পাটীন শিল্প লোপ পাওয়৷ প্রভৃতি বিভিন্ন কারণে সমাজের কর্মসংস্থান কমিয়া যাইতে 
পারে, বেকারি উদ্ভূত হইতে পারে। 

(২) মরন্ুমী বেকারি (99880708] 07610110510616 ) বহু কারণে 
দেখিতে পাওয়া যায়। অনেক শিল্পে বংসরের কোন বিশেষ সময়ে প্রচুর শ্রমিকের 
প্রয়োজন হয় কিন্তু বংসরের অন্য সময়ে তাহাদের কোন কাজ 
থাকে না (যেমন চিনির কারখানা, ধানকল, কৃষিকার্য, 
গৃহনির্মাণ শিল্প প্রভৃতি )। অনেক ক্ষেত্রে, বংসরের যে কোন সময়ে হঠাৎ অধিক 
কাজ আসিয়া পড়ে এবং কিছুদিন পরে কাজের পরিমাণ কমিয়৷ যায় (যেমন বন্দর 
প্রভৃতি স্থানে )। বলা হয় যে, সকল কাজেরই বিশেষ ধরনের সময়-কাঠামো 
(17059-08/৮22 ) থাকে ; এই ধরনের বেকারিকে তাই কাল-কাঠামো৷ জনিত 
বেকারি বা মরস্থ্মী বেকারি বল। চলে। 


(৩) বাণিজ্যচক্রের সংকট কালে সমাজে সামশ্রিকভাবে আয়ম্তর ও 
কর্মনিযোগের পরিমাণ কমিয়া যায় এবং সেই ধরনের বেকারিকে বাণিজ7- 
চক্রজনিত বেকারি (0০1108] ৪1091071057062)6 ) 
বাণিজ্য চক্রজনিত 
রৈকানি বলা হয়। সংকটের কাল উত্তীর্ণ হইয়| ব্যবসায় সমৃদ্ধি সুরু 
হইলে এই বেকারি কমিয় যায়, কর্মসংস্থান বৃদ্ধি পায়। এই 
বেকারির কারণ হইল বাণিজ্যচক্র ; ইহাকে আজকাল প্রধানত কর্মসংস্থান-চক্র 
( 9101)105176706 ০৬০19 ) বলিয়। গণ্য করা হয়। 
(৪) সমাজে স্বাভাবিক গতিশীলতার ফলে সাময়িকভাবে কর্মচ্যুত 
বক্তগণের বেকারিকে অনেকে সংঘাতজনিত বেকারি ( (106:9081 
01)60)]01071086706 ) বলেন। 


মরহ্মী বেকারি 


শ্রমিকের বাজারে শ্রম ক্রয়বিক্রয়ের ক্ষেত্রে একচেটিয়া প্রভাব থাকিলে, 
এমিকের অচলনশীলতার ফলে, কাঁজকর্মের স্থযোগ স্থবিধা জানা ন৷ থাকিবার 
ফলে, উৎপাদনের পুনঃ-সংগঠনের ফলে, যন্ত্রপাতি ভাঙিয়া 
যাইবার ফলে, কাঁচা মালের সাময়িক অভাবের জন্য ব৷ 
[ংসরের মধ্যে কিছু কাল কাজকর্ম চলিলে, বেকারি দেখা যায়। এই সকল 
করণের জন্য উদ্ভূত বেকারিকে সংঘাতন্্ট বেকারি ( 521061008] 
॥0910010512)60৮ ) বলে। 


(৫) ইহা ব্যতীত দেশে প্রচ্ছন্জ বেকারিও (1019853960 0:09700)107- 


নখাত জনিত বেকারি 


১৭৬ অর্থ তত 


2090 ) থাকিতে পারে। বিভিন্ন কারণের ফলে ( যেমন মূলধন কম থাকায়) 
শ্রমিক এমন কাজে নিযুক্ত থাকিতে পারে যে তাহার শ্রমশক্তি, নৈপুন্ত, কার্ষের 
সময় প্রভৃতি পূর্ণভাবে ব্যবত হইতে পারে না। ইহার ফলে তাহার আয়ও কম 
হইতে থাকে । এইরূপ অবস্থাকে মিসেস রবিনসন্‌ প্রচ্ছন্ন বেকারি বলিয়াছেন 
(যেমন ভারতীয় কৃষকগণ বংসরের কয়েকমাস কাজেন 
অভাবে বেকার থাকেন )। এইরূপ প্রচ্ছন্ন-বেকার ব্যক্তিদের 
অন্ত কোথায়ও কর্ষে নিযুক্ত হইবার স্থযোগ নাই, তাই কম আয় 
হইলেও, বাধ্য হুয়া সেই কাজে নিযুক্ত থাকিতে হইতেছে (যেমন মাত্র 
6 বিঘা জমি 8 ভাই মিলিয়৷ সারা বংসর চাষ করে); এইরূপ অবস্থাকেও 
বেকারি বল! হয়। ইহার কারণ হুইল উপযুক্ত পরিমাণ কর্মসংস্থান ব্যবস্থার 
বা স্থযোগের অভাব অর্থাং অনমনীয় কর্মপংস্কান-কাঠামোর মধ্যে জনসংখ্যাব 
দ্রুত বৃদ্ধি । 


প্রচ্ছন্ন বেকারি 


মনে রাখা দরকার, পশ্চিমী ধনবিজ্ঞানীদের দ্বারা আলোচিত বেকার 
আর ভারতের স্তায় অনুন্নত দেশের বেকারি সম্পূর্ণ এক জিনিস নহে। উন্নত 
দেশসমূহে কোন লোক গরীব কারণ সে বেকার; আমাদের দেশে তাহার কাজ 
থাকিলেও সে গরীব, কারণ তাহার আয় কম, কাজ থাকা অবস্থাতেও সে 
আধা-বেকার। চাকুরি ও বেকারিতে পার্থক্যের সীমা-রেখা টানা এইরূপ দেশে 
বিশেষ কষ্টকর। 

এই সকল বিভিন্ন কারণ ছাড়াও সমাজে কার্যকরী চাহিদ। কম থাকায় 
বেকারি থাকিতে পারে । সমাজে বেকারির সাধারণ স্তর ( 0991597%] 195৪] 
0£ 9760)10109519106 ) নির্ভর করে সমাজের সামগ্রিক চাহিদার পরিমাণ কম 
থাকার উপর। শ্রমিকদের দ্বার উৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রীব 
চাহিদার পরিমাণ এমন নহে যাহাতে সকল শ্রমিককে কাজে 
লাগান যায। অর্থাৎ শ্রমিকদের দ্বারা উৎপন্ন ত্রব্যসামগ্রী ক্রয় করিতে হুইলে 
সমাজে যত পরিমাণ মোট ব্যয় হওয়া! দরকার তাহা হইতেছে না, তাই 
শ্রমিকগণ দ্রব্যসামগ্রী উৎপাদনে নিযুক্ত হইতে পারিতেছে না। এ ক্ষেত্রে বেকারির 
কারণ হইল সমাজে মোট ব্যয়ের পরিমাণ কম। সমাজের মোট ব্যয়কে 
দুইভাগে বিভক্ত করা চলেঃ ভোগ ব্যয় ও বিনিয়োগ ব্যয়। সমাজে 
অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে আয়বৃদ্ধি ঘটে কিন্তু ভোগ্যদ্রব্যের উপর ব্যয়ের অনুপাত 


অনিচ্ছাকৃত বেকারি 


বেকারি ও পূর্ণনিয়োগ ১৭৭ 


ফমাগত কণিয়া আসে, ফলে যদি বিনিয়োগ ব্যয় যথোপযুক্ত পরিমাণে বাড়ানে। 
না যায়, তবে সমাজের সামগ্রিক চাহিদা কমিয়া যাইবে; যে 
যন্ের স্বয়ংগতিত্ব ও 
_ মুলধনের অতি পরিমাণ শ্রমিক কাজ পাইতে চায়, তাহার কিছু অংশ 
'দীর্ঘকালীন জড়ত্বের বেকার থাকিয়া! যাইবে। আধুনিক কালে ধনতান্ত্রিক 
৮১০০০ সমাজের অগ্রগতির এমন স্তর আসিয়াছে যখন বিনিয়োগ 
বৃদ্ধি করা৷ আর বিশেষ সম্ভব হইতেছে না, ভোগপ্রবণতাও 
আর বাঁড়িতেছে না--ফলে, স্থায়ী ও দুরারোগ্য বেকার সমস্যার সম্ভাবনা দেখা 
যাইতেছে । স্বয়ংক্রিয় যন্ত্রপাতি ( ঞ০6০2০%61০) ) আবিষার ও প্রয়োগ সমাজের 
মোট কর্মসংস্থান, আয় ও ক্রয়ক্ষমতা কমাইয়া ভোগব্যয় যথেষ্ট কমাইয়া৷ দিবার 
সম্ভাবনা! স্ষি করিয়াছে এবং ইহার ফলে বিভিন্নপ্রকার যন্ত্র উৎপাদনে ক্রমবর্ধমান 
বিনিয়োগের সম্ভাবনাও রহিত করিয়াছে । মূলধনের অতি-দীর্ঘকালীন জড়ত্ব 
( 9৪০8): 9682085$00, ) আসিয়া গিয়াছে, কুতরাং বর্তমান-কালীন বেকারি 
এবং ভবিষ্যংকালীন আরও বেকারির সম্ভাবনা- ইহাই শিল্পোন্নত দেশসমূহে 
আধুনিক কালে ধনবিজ্ঞানের আলোচনায় ক্ুমশ গুরুত্বপূর্ণ স্থান অধিকার 
করিতেছে। 


বেকারির ফলাফল ( 7:876০ ০£ 15670700910570606 ) 


দীর্ঘকালীন অর্থ নৈতিক উন্নয়নের তত্ব হইতে আমরা দেখিতে পাই যে, সমাজের 
শিল্প, ব্যবসায় ও বাণিজ্যের প্রসার করিতে হইলে দ্রুত মুলধন-গঠনের সহিত কম 
মজুরিতে শ্রমিক পাওয়াও দরকার । উৎপাদন বাড়াইতে গেলে এমন একদল 
শ্রমিক সমাজে থাক৷ প্রয়োজন যাহাদের দিয়া সহজে শ্রমশক্তি 
বিক্রয় করানো যায়, অর্থাং কম মজুরিতে সেই শ্রমিকদের 
নিয়োগ কর! চলে। বেকারি থাকিলেই ইহা৷ সম্ভব, শিল্পে নিয়োগযোগ্য মন্তুত 
সেনাবাহিনী? (]20098018] [398০7564025 ) ন। থাকিলে শিল্প বাণিজ্যের 
রত প্রসার সম্ভব নহে । অর্থ নৈতিক প্রগতি ত্বরাপ্বিত করিবার জন্ ব্যয়স্বীকার 
বা ত্যাগ হিসাবেই এই বেকারিকে ধরা উচিত ; ইহা বাণিজ্য বৃদ্ধি ও সম্পদ বৃদ্ধির 
সহায়ক, সতরাং কল্যাণকর । 

কিন্ত বেকারি থাকিলে দেশে জনসাধারণের একাংশ বিপুল ছঃখ দারির্র্য 
ও অভাবের মধ্যে জীবন যাপন করে; জীবনধারণের উপযোগী নিয়তম 

১২ 


বেকারির সুফল 


১৭৮ অর্থ তত 


প্রয়োজনীয় দ্রব্যাদি ব্যবহারের স্বযোগ তাহারা পায় না। ইহাদের কর্মে 
সির নিয়োগ করিলে আয়, ব্যয় ও দ্রব্য সামগ্রীর জন্য চাহিদা 
সবই বৃদ্ধি পাইবে, দ্রব্যসামগ্রী উৎপন্ন হইবে; ইহাদের 
জীবনযাত্রার মানও উন্নত হইবে । শ্রমশক্তিই সম্পদ স্থষ্টির প্রধান সক্রিয় উপাদান, 
ইহার অব্যবহার সম্পদ উৎপাদনের পরিমাণ কম রাখে, জাতির পক্ষে ইহাকে অপচয় 
ছাড়া আর কিছু বলা চলে না। নিরন্তর বেকারির ফলে শ্রমিকের মন ভাঙিয়৷ 
যায়; আশাহীন, উৎসাহহীন অবস্থায় তাহার দিন কাটে ; বর্তমানের অভাব ও 
ভবিষ্যংএর অনিশ্চয়তা তাহার মনোবল সম্পূর্ণ ভাঙিয়৷ দেয়। ইহার ফলে, সমাজের 
আইন শৃংখলার উপর সে আস্থা হারাইয়া ফেলে, তথাকথিত “সমাজ-বিরোধী” 
কার্যকলাপে লিপ্ত হইয়া পড়ে ; দারিদ্র্য দূর করার “সহিংস” পথে চলিতে পারে। 
বল৷ হয় যে, ইহাই জার্মানী ইটালী প্রভৃতি দেশে ফ্যাসিবাদের উদ্তবের কারণ। 


বেকারি দূর হওয়া বা পূর্ণ কর্মসংস্থানের সুফল অনেক । ব্যক্তিগত অর্থ- 
নৈতিক নিরাপত্ত। বজায় থাকে, অভাব দূর হয়। অভাব মোচন ও নিরাপত্বার 
হিরোর ফলে সমাজের ও সভ্যতার অগ্রগতি ব৷ প্রগতি সম্ভবপর 
হয়। মানুষ নিজের যোগ্যতা ও নৈপুণ্যের পুরস্কার 
পাইয়া নিজেকে প্ররুত মানুষ বলিয়া মনে করে, নিজের ও অপরের প্রতি 
সম্মান ও শ্রদ্ধা গড়িয়া ওঠে। সমাজে পরশ্রমজীবির সংখ্যা কমিয়া যায়। 
গণতস্ত্রের প্রসার ঘটে, মোহ ও অন্ধতার পরিবর্তে যুক্তিভিত্তিক দৃিভঙ্গী গড়িয়া! 
উঠিতে সাহায্য করে। 


বেকারি দৃরী করণের উপায় ( 2620060165 ০£ [070670979105729678 ) 

বিভিন্ন ধরনের বেকারি দূর করিবার জন্য বিভিন্র প্রকার উপায় অবলঘ্ষন 
করা যাইতে পারে । যেমন, কাঠামোজনিত বা যন্ত্রজনিত বেকারি দূর করার 
জন্য কর্মবিনিময় কেন্দ্র (00001957906 7)০1১9789৪ ) স্থাপনের উদ্দেশ্য হইল 
বিভিন্ন স্থানে ও বিভিন্ন ক্ষেত্রে চাকুরি সম্বন্ধে শ্রমিকদের সংবাদ দেওয়া। 
সাময়িকভাবে (০8৪5৪। ) নিযুক্ত শ্রমিকদের স্থায়ী চাকুরির ব্যবস্থা করা দরকার। 
শিক্ষা বিস্তার, যাতায়াতের ব্যয় কমানো বা যাতায়াতের বিভিন্ন প্রকার সুযোগ 
স্থবিধ! দিয়া শ্রমিবেদিননীলতা বৃদ্ধির চেষ্টা করা দরকার। 

মরশুমী বেকারি (99880708) 07910010510906 ) দূর করার জন্য শিল্পেব 
সংগঠনে পরিবর্তন প্রয়োজন, যাহাতে এক শিল্পে শ্রমিকের কার্যকাল শেষ 


বেকার ও পূর্ণনিয়োগ ১৭৯ 


ছওয়ার সঙ্গে সঙ্গে অন্ত শিল্পের কাজ সুরু হইতে পারে। কৃষকদের জন্য অন্যান্ত 
কুটির শিল্পের বন্দোবস্ত কর! দরকার ; ইহার ফলে বংসরের কোন সময়ে তাহাদের 
অলস হইয়া বসিয়া থাকিতে হইবে না; আয় বৃদ্ধি হইবে, দেশে প্রচ্ছন্ন বেকারির 
পরিমাণ কমিবে। শিল্প প্রপারের গতিবৃদ্ধি করিয়। বিভিন্ন প্রকার কর্ষনিয়োগের 
পরিমাণ বাড়াইলেও এই বেকারি কমিতে পারে। 

বাণিজ্য চক্তজনিত বেকারি দূর করার উপায় হুইল বাণিজ্য চক্র রোধ কর!। 
আধিক পদ্ধতি, কর-সম্পর্কীয় বিভিন্ন পদ্ধতি এবং রাষ্ট্রী্র বিনিয়োগ বৃদ্ধির দ্বার' 
এইরূপ বেকারি দূব করা যায়। 

সামগ্রিকভাবে বেকারির স্তর কিভাবে কমান যায়, তাহার সম্বন্ধে ছুই প্রকার 
তত্ব প্রচলিত আছে। ক্লা ধনবিজ্ঞানীদের মতে, মজুরির হার কমাইলেই 
শ্রমিকের চাহিদা বাড়িয়া যাইবে এবং বেকারি দূর হইবে। কেইন্‌সের মতে, বেকারি 
দূর করার উপায় দেশে পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠা করা । আধিক পদ্ধতিসমূহের দ্বারা 
ব্যক্তিগত বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ান, কর সম্পর্কীয় পদ্ধতিসমূহের দ্বারা ভোগব্যয় ও 
বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ান, এবং রাষ্ট্রীয় ব্যয় বুদ্ধির দ্বারা সমাজে অধিক আয় স্ষ্ট 


করা-এই সকল পদ্ধতি দ্বারা পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠ। করিতে পারিলে বেকারি 
দূর করা সম্তব। 


মজুরির হার ও বেকারি (182৩৪ ৪০৭ [006021০0562 ) 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের ধারণা ছিপ ষে, দেশে কর্মসংস্থানের পরিমাণ নির্ভর 
করে শ্রমিকের যোগান, চাহিদ। ও দ্বামের উপর। তাহাদের মতে শ্রমিকের যোগান 
নির্ভর করে দেশে আসল মজুরির হারের উপর (৪0017 0£ 18১০: 13 ৪ 
70100610001 6109 7869 0£ [99] 56৪ )। শ্রমিকের। শ্রমের যোগান দেয় 
কিছু পরিমাণ খাগ্ রন্ত্র প্রভৃতি পাইবার উদ্দেশ্যে, অর্থাৎ 
ই নির্দিঈই আসল মজুরি পাইলে ছবেই শ্রমের যোগান হয়। 
আবার বিশেষ কোন একটি ফার্মে শ্রমিকের জন্য চাহিদা হয় 
উৎপাদন-পরিমাণের সেই স্তরে, যেখানে আসল মজুরির হার শ্রমিকের প্রান্তিক 
নীট উৎপাদনের সমান | সমাজে নির্দিষ্ট আসগ মজুরির হারে সকল ফার্ম মিলিয়া 
মোট যে পরিমাণ শ্রমিক নিয়োগ করে, তাহাই শ্রমিকের চাহিদা | এইব্ধপে, দেশে 
আসল মজুরির হার শ্রমের চাহিদা ও যোগান উভয় দিকের মধ্যে সত! 
সাধন করে। 


১৮০ অর্থ তত 


যদি কখনও বেকারি থাকে, তবে বুঝিতে হুইবে যে, দেশে শ্রমের বাজারে 
ভারসাম্য নাই। এই অবস্থা দূর করার উপায় হইল 
শ্রমিকদের কম হারে আসল মন্ভুরি লইতে রাজি করান। কম 
আসল মজুরির হারে শ্রমিকের চাহিদা! বৃদ্ধি পায়, বেকার 
শ্রমিকের চাকুরি জুটে, কর্মসংস্থান বৃদ্ধি পায়। জিনিষপত্রের দাম কমান যায় না) 
কারণ মুনাফা কমিলে উৎপাদন কম হইবে, শ্রমিকের চাহিদাও হ্রাস পাইবে। 
সুতরাং আসল মজুরি কমাইবার উপায় হইল আধিক মজুরি হাস করা । আধিক 
মজুরি কমাইয়৷ দিলে দ্রব্যোৎপাদনের ব্যয় কমে, উহার দাম কমে, চাহিদা বাড়ে, 
বেশি শ্রমিকের দরকার হয়। ইহাই ক্লাসিকাল বেকারির তত্ব। 
উপরের এইরূপ আলোচনা কেইনৃস. মানিয়া৷ লইতে পারেন নাই। তাহার 
মতে, আসল মজুরির উপর শ্রমিকের যোগান নির্ভর করে, এই কথ! বাস্তবে সত্য 
নয়। ইহা। সত্য হইলে আমর! দেখিতে পাইতাম যে, জিনিসপত্রের দাম অল্প একটু 
বৃদ্ধি পাইলেই ( অর্থাৎ আসল মজুরি হাস পাইলে ) শ্রমিকেরা কাজ ছাড়িয়া দিত। 
কিন্তু তাহা ঘটে না। বরং আমরা দেখিতে পাই যে, আথিক মজুরির হার 
কমাইতে গেলে তাহার! তীব্রভাবে বাধ। দেয়। তাই কেইনৃস, 
আধিকমইুরি কমান বলিয়াছেন যে, শ্রমের যোগান আসল আয়ের উপর নির্ভর 
করে না; ইহা আধিক মজুরির উপর নির্ভরশীল। আধথিক 
মজুরি বৃদ্ধ পাইলে শ্রমিকের যোগান রেখা উপরে উঠে, কিন্তু এই রেখ। নিচের 
দিকে অনমনীয় (11610 00চ70%78108 )। * ইহার কারণ হিসাবে কেইনৃস, 
বলেন যে, আধুনিককালের সমাজে শুধু শ্রমিকদের মধ্যে কেন, সর্বসাধারণের মধ্যেই, 
টাকা সম্পর্কে এক ধরনের ভ্রান্তি বা মোহ আছে (1906) 
১ 81188800 )| সকলেরই মনে হয়, যেন ভ্রব্যসামগ্রীর হিসাবে 
একটি টাকার মূল্য সকল সময় সমানই থাকে । আমরা 
ধরিয়া লই যে, একটি টাকা সব সময় একটি টাকারই সমান, ফিসারের ভাষায় বলা 
চলে, “আমরা লক্ষ্য কার না যে, ডলার বা টাকার যে কোন ইউনিটের মূল্য বাড়ে 
ও কমে, প্রসারিত হয় ও সংকুচিত হয়” | 1 


আপ 


বেকারি থাকিলে 
আধিক মজুরি কমাও 


:* তাহা ছাড়া কেইনসের মতে শ্রমিক ত্রেপীর হাতে এমন কোন পথ নাই যাহাতে তাহারা 
সংঘবদ্ধ ভাবে হুনিরিষ্ট পরিমাণে সমাজের অবস্থানুযায়ী প্রয়োজনমত আসল মজুরি কমাইবার 
জন্ঠ উদ্ভোক্তাদের সঙ্গে আপোষ মীমাংসায় প্রবৃত্ত হইতে পারে। 
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এই কারণেই, কেইন্সের মতে, যদি দেশে মজুরির হার কমাইয়৷ দেশের 
সামগ্রিক বেকারি (890625] 809101)10507606 ) কমাইতে হয়, তবে আধিক 
মজুরি সমান রাখিয়া, আসল মজুরির হার কমান বাঞ্ছনীয়। জিনিসপত্রের দাম 
বাড়াইলে আসল মজুরি কমে, স্তরাং সেই পথে অগ্রসর 
উজ হইলে দেশে বেকারি হাস পাইয়। কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে। 
মজুরি কমাও কেইন্সের ভাষায় বল! যায় শ্রমিকেরা সাধারণত আধিক 
মজুরি হাস করাকে বাধা দেয়, কিন্তু জীবনধারণের উপযোগী 
দ্রবাসামগ্রীর দাম বাড়িলেই তাহারা চাকুরি ছাড়িয়া দেয় না।* এইবনপ 
টাকার ভ্রান্তির (10795 11188100 ) আরও কারণ আছে । শ্রমিকের! নিশ্চয় 
বোঝে যে, জিনিসপত্রের দাম বাঁড়িলে তাহার্দের আসল আয় কমে, তবুও তাহারা 
মনে করে উহা! সামগ্রিক ব্যাপার, অন্তান্য শিল্পের শ্রমিকদেরও একই অবস্থা । 
অন্যান্তদের সঙ্গে তুলনায় নিজেদের অবস্থাতে কোনরূপ পরিবর্তন আসিল না, 
তাই তাহার! ইহাতে ততট। তীব্র আপত্তি করে না। তাহার! ইহাও জানে যে, 
বিশেষ কোন শিল্পে আথিক মজুরি কমাইলে ধর্মঘট, আন্দোলন প্রভৃতির সাহায্যে 
উহা ঠেকান যায়, কারণ সেখানে স্পষ্টভাবে মালিকপক্ষই প্রধান বিরোধী শক্তি ৷ 
কিন্তু আসল মঞ্জুরি হ্রাস পাইলে এইক্প কোন প্রত্যক্ষ বিরোধীপক্ষ পাওয়া 
যায় না, শ্রমিকেরা মনে করে যে, উহ! সামগ্রিক ভাবে অর্থ নৈতিক নিয়মের 
কার্যকারিতার ফল। 
তাহা ছাড়া, আধিক মজুরি হাস করিলে বেকারি কমিবে, এই ধারণা একান্তই 
আংশিক ভারসাম্যের বিশ্লেষণ। চাহিদার তুলনায় যোগান বেশি থাকিলে দাম 
কমে এবং এই নূতন কম দামে চাহিদা বাড়িয়া যোগানের সঙ্গে সমান হইঘা পড়ে, 
এইবপ বিশ্লেষণ পৃথকভাবে কোন একটি ভ্রব্যের বাজারে সম্ভবপর । কিন্তু 
সামগ্রিক বা সমগ্রিগত দৃষ্টিতে ইহা সঠিক হইতে পারে না। 
০৮ ৯ যাহারা এইরূপ পথ অবলম্বনের কথা বলেন, তীহার! 
প্রত্যেকেরই সংকট কার্যকরী চাহিদার উপর দেশের সামগ্রিক মজুরি-হ্াসের কি 
দেখ! দিখে প্রভাব পড়িতে পারে, সেই কথ! চিন্তা করেন না। 


দেশের সকল শিল্পে একসঙ্গে মজুরি হাস করিলে লোকের হাতে ক্রয়শক্তি 
হাস পাওয়ায় সকল ব্রব্যসামগ্রীর চাহিদা! কমিয়া গেল, জিনিসপত্র অবিক্রীত 
ক 4ড1101156 ০006525 11] 535115৩5188 ও. £5000020 ০01 2000৩9 ৬/8853$ 8৫ 8৪ 


0০: 05৩18 1980670৩ 60 ৬/:05818৬ 0011 18000 ৬7150205৬৩৫ 0350 15 ও 165৩ 15 00৩ 
1০৩ ০01 %18৪৩-৪০০৫৪, 1:6)70695 08846 2760, 2১, 9, 


১৮২ অর্থ তত্ব 


রহিয়া গেল, সকল শিল্পেই কর্মনিয়োগ নিশ্চয় হাস পাইবে। মজুরি হাসে 
ফলে কার্যকরী চাহিদা! কমিয়া যাওয়ায় আয় ও কর্মসংস্থান স্তর নিচুতে নামিয়৷ 
যাইবে। 

কতরাং দেখা গেল যে, মজুবি-হ্রাসের ফল কর্মসংস্থানের উপর প্রভাব বিস্তাব 
করে কার্যকরী চাহিদাকে প্রভাবিত করিয়া । কার্যকরী চাহিদা প্রভাবিত হয় 
তিনটি বিষয়ে পরিবর্তনের দ্বারা- ভোগপ্রবণতা, স্থদের হার এবং মূলধনের প্রান্তিক 
কার্যকারিতা । মজ্জুরি-হ্রাসের ফল এই সকল শাক্তিগুলিকে 
8৮৫4 র্‌ কিরূপ প্রভাবিত কারবে আলোচনা করিলে তবেই বলা 
চলে ইহা কার্যকরী চাহিদার মাধ্যমে কর্মসংস্থানের উপর 

কতটা ও কোনৃদিকে প্রভাব বিস্তার করিবে। 


ইহাদের প্রথমটি আলোচন| করা যাউক। আধিক মজুরি কমাইলে ্রব্যসামগ্রী 

উৎপাদনের ব্যয় কিছুটা কমিবে ( কতটা কমিবে তাহা নির্ভর করে মোট উৎপাদন- 

ব্যয়ের মধ্যে মোট মজুরির অনুপাত এবং যোগানের অবস্থার উপর ); ফলে 

জিনিসপত্রের দাম কিছুটা কমিতে পারে । এই অবস্থায় যাহাদের আধিক আয় 

কমে নাই, সেই শ্রেণীর হাতে তুলনামূলকভাবে আসল 

রা আয় বেশি চলিয়া গেল। ব্যবসায়ী বা ধনিকশ্রেণীর 

হাতে দেশের আসল আয় যদি একটু বেশি যায়, তবে 

গড় ভোগপ্রবণতা হাস পাইবে, কারণ ধনীব্যক্তিরা আয়ের বেশি অংশ ভোগ- 
ব্যয় করে না। 


দ্বিতীয়ত, উচ্োক্তারা যদি মনে করে যে, বর্তমানে আথিক মজুরি কমিলেও 
ভবিষ্যতে শীঘ্রই উহ? বাড়িবে ভবে যুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বৃদ্ধি পাইবে 
এবং কর্মসংস্থান বাড়িয়া যাইবে। তাহা ছাড়া, ভবিষ্যতে 
দিও মজুরি, ব্যয়, দাম সকল কিছু বাড়িবে, এইক্ষপ ধারণা 
অনিশ্চিত প্রবল হওয়ায় লোকে এখনই বেশি জিনিষপত্র কিনিতে 
থাকিবে, ভোগপ্রবণতাও কিছুটা বাড়িতে পারে। অপর- 
পক্ষে, যদি আধিক মজ্জুরির হাস দেখিয়া! উদ্ভোক্তারা মনে করে ভবিষ্যতে ইহা 
আরও কমিবে, তবে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বর্তমানে বৃদ্ধি না পাওয়াএই 
পম্ভাবনা। 


তৃতীয়ত, দেশে সাধারণ মজুরি-হাসের ফলে শ্রমিবশ্রেণী ও অন্যান 
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অনেকের আয় কম হইবে, তাহারা লেনদেন ও সাবধানতার অভিপ্রায়ে হাতে 
কম টাকা রাখিবে। ইহাতে স্বদের হার কিয়া যাইবার 
হের হার কমাইনেও জন্ভাবনা, ফলে বিনিয়োগ বাড়িতে পারে। কিন্তু দের ছার 
নয় কমাইবার জন্য “নমনীয় আধিক নীতি, গ্রহণ করাই ভাল, 
এইরূপ “নমনীয় মজুরি নীতি” গ্রহণ করা উচিত নয়। ইহার 
তিনটি কারণ আছে । (কে) শ্রমিকশ্রেণীর মধ্যে বিপুল অসন্তোষ দেখা দিতে পারে। 
(খ) সামাজিক ন্যায়বিচারের দিকে তাকাইয়া ইহা। বল! চলে যে, মজুরি হাস কর 
উচিত নয়। কারণ ইহাতে তুলনামূলক ভাবে অপরাপর শ্রেণীর সহিত শ্রমিকশ্রেণীর 
জীবনযাত্রার মানে ব্যবধান ও বৈষম্য আরও বাড়াইয়। তুলিবে। গে) সুদের হার 
কমিলে, পূর্বের সরকারী খণগুলির ভার (95997 0£ 70819110 0০১6) বৃদ্ধি পায়, 
ইহা আমরা জানি। মজুরি-হাঁস করিয়া দেশের অধিকাংশ লোকের আয় কমাইয়া 
তাহাদেরই উপর হইতে কর আদায় করিয়া এই ধণ পরিশোধ করা স্থবিবেচনার কাজ 
বলা চলে না। টাকার যোগান বৃদ্ধির নীতি ইহার তুলনায় অধিকতর গ্রহণযোগ্য, 
কারণ তাহাতে জনসাধারণের উপর চাপ কম পড়িবার সম্তাবন]। 
পুর্ণ কর্মসংস্থান ( চল] 50910025৩0৮ ) £ 
আধুনিক কালে প্রায় সকল রাষ্ট্রেরই অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হইল বেকারি দূর 
করা এবং পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠা করা । বিংশ শতাব্দীর দ্বিতীয় দশকে সমগ্র 
পৃথিবীতে শিল্পোন্নত সকল দেশেই অর্থ নৈতিক সংকট ও বেকারি দেখ! দিয়াছিল, 
ধনবিজ্ঞানের তত্ব এই সংকটের কারণ ও উৎস খু'জিয়া বাহির করিবার জন্য নূতন 
দৃষ্টিভঙ্গীতে অগ্রসর হইয়াছে । '“কল্যাণ রাষ্ট্রের” ধারণা স্থপ্রতিষ্ঠিত হইয়াছে, 
বেকারি দূর করিয়া সমাজকে পূর্ণসংস্থান স্তরে পৌঁছান রাষ্ট্রের অন্যতম প্রধান কর্তব্য 
বলিয়! গণ্য হইতেছে। 
পূর্ণ কর্মসংস্থান বলিলে দেশের আপামর সকল জনসাধারণের কর্ষে নিযুক্ত 
থাকা বুঝায় না। হ্বেচ্ছামূলক বেকারি; সংঘাতজনিত বেকারি; দেশের 
সামাজিক রীতিনীতি ও প্রথাজনিত বেকারি (স্ত্রীলোকের চাকুরী সংক্রান্ত 
রর প্রথা প্রসূতি ); দেশের সাধারণ প্রতিষ্ঠানসমূহের নিয়ম- 
82৬ কান্ন জনিত বেকারি ( দৈনিক শ্রমের সময়, চাকুরি হইতে 
অবসর গ্রহণের নিয়ম, নিম্নতম শিক্ষার বয়স প্রভৃতি ); 
নিয়োগের অযোগ্যতাজনিত বেকারি (বৃদ্ধ, শিশু, রুণ বা অন্ুস্থ প্রভৃতি )- 
এই সকল কারণে কিছু লোক সর্বদাই দেশে বেকার থাকিবে। পূর্ণ কর্মসংস্থান 


১৮৪ অর্থ তত 


বলিলে বোঝা যায় ষে, অনিচ্ছামূলক বেকারি নাই, প্রচলিত মজুরির হারে ধাহাব 
কর্মে নিযুক্ত হইতে ইচ্ছুক তাহারা মোটামুটি ভাবে সকলই কর্মে নিযুক্ত আছেন।* 
উনবিংশ শ্রতাব্ধীর ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞান মোটামুটি এই ধারণাৰ 
উপর প্রতিষ্টিত ছিল যে, সমাজে সর্বদাই পূর্ণ কর্মসংস্থান রহিয়াছে। তাহাবা 
ধরিয়া লইয়াছিলেন অবাধ প্রতিযোগিতার ফলে আপনা আপনি 9 
কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠিত হইবে। ধনবিজ্ঞানী শ্বে (থয) 
বণিত নিয়ম অনুযায়ী যোগান নিজেই নিজের চাহিদা স্যি 
করে; শ্রমিকের যোগান বাড়িলে মজুরির হার কমিয়৷ শ্রমিকের চাহিদা বৃদ্ধি 
পাইবেই। তাহাদের মতে বেকারি তখনই থাকা সম্ভব যদি শ্রমিক তাহাব 
উৎপাদন ক্ষমতা বা বাজারে প্রচলিত মজুরির হার হুইতে বেশি মজুরি দাবি 
করে। একচেটিয়ামূলক শ্রমিক সংঘের চাপে মজুরি হার অধিক থাকিলে, তাই 
বেকারি অধিক হইবার সম্ভাবনা । 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণের, বিশেষ করিয়া কেইনূস. ও তাহার অনুগামীগণের 
মতে, সমাজ সাধারণত পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে সর্বদা অবস্থান করে না; 
বা এই ধরনের সময় ছাড়া সকল দেশেই অনিচ্ছামূলক বেকারি 
আছে, সকল দেশই অপূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে রহিয়াছে। 
পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে পৌছান এবং সেই স্তরে ইহাকে রক্ষা করা- ইহাই রাষ্টর 
অর্থ নৈতিক নীতির লক্ষ্য । 
কি কারণে সমাজ পূর্ণ কর্মসংস্থানের ভারসাম্যাবনথায় (ঘ্ঘা] [20007051501 
00111702010 ) নাই ; পূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তর হইতে বিচ্যুতির ( 1,910868 207 
ম৪)) 7770101051616 ) কারণ কি? ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানের যুক্তি হইল যে 
____ শ্রমিকগণ কর্তৃক কৃত্রিমভাবে বাড়াইয়৷ রাখা মজুরির স্তর-ঃ 
পা হতে ইহার কারণ। আধুনিক ধনবজ্ঞান তাহা শ্বীকার করে 
না। কেইন্‌সের মতে ইহার কারণ হুইল, সমাজে মো 
ব্যয়ের পরিমাণ এত বেশি নহে যাহাতে সকল শ্রমিককে কর্মে নিযুক্ত রাখ 


* পূর্ণ কর্মস*স্থান লক্ষ্যের মধ্যে নিছক পরিমাণগত ভাবে কর্মনিয়োগের আদর্শ আছে তা: 
নহে, জীবন যাত্রার মান উন্নত করা, বধিত আয়ন্তরে স্বাধীন সুখী জীবন নিরাপত্তার সহিত বাপ 
করার ধারণাও ইহার অন্তর্ভুক্ত । প্রাচীন কালের দাস-সমাজেও পূর্ণকর্মসংস্থান ছিল ; আধুনি' 
কালেরফ্যাসিবাদী রাষ্ট্রও অপ্রচুর পারিশ্রমিকে পূর্ণ কর্মনিয়োগ দেখ! শিয়াছে। অভাব ও উপবা 
হইতে মুক্তি, ভবিষ্যতের গভীর অনিশ্চয়তা হইতে মুক্তি নিজের যৌক অনুযায়ী যোগ্যতা 
দক্ষতার পূর্ণ ব্যবহারের সুযোগ নুবিধা পাওয়া__এই সকল মিলিল্স! পূর্ণ কর্মসংস্থানকে নিছ 
অর্থ নৈতিক লক্ষা হইতে উন্নততর এক সামাজিক আদর্শে পরিণত করিয়াছে । 


কাসিকাল ধারণ! 


আধুনিক ধারণ। 


বেকারি ও পূর্ণনিয়োগ ১৮৫ 


যায়। দেশের কার্যকরী চাহিদার পরিমাণ কম, তাই শ্রমিক-নিয়োগের পরিমাণও 
কম। এই কার্যকরী চাহিদা নির্ভর করে সমাজে মোট ব্যয়ের উপর । সমাজের 
মোট ব্যয়কে ছুই ভাবে ভাগ করা চলে, ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয়। সমাজের ও 
আয়ন্তরের অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে ভোগ-ব্যয়ের পরিমাণ বিশেষ বৃদ্ধি পায় না, স্থতরাং 
যদি বিনিয়োগ-ব্যয় বৃদ্ধি করা না হয়, তবে সমাজের মোট আয়, ব্যয় এবং কার্যকরী 
চাহিদা কমিয়! যাইবে। 
কি ভাবে সমাজ পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে পৌছিতে পারে? শ্রমিকদের দ্বার! 
উৎপন্ন ভ্রব্যসামগ্্রীর চাহিদা বাড়াইতে পারিলে তাহাদের কর্মনিয়োগ বাড়িবে। 
টি নন ইহার জন্য সমাজে মোট ব্যয় বাড়াইতে হইবে, অর্থাৎ ভোগ্য 
পৌঁছিবাঁর তিনটি পথ প্রব্যের দরুণ ব্যয় এবং বিনিয়োগের উদ্দেশ্যে ব্যয়, এই উভয় 
প্রকার ব্যয়ের পরিমাণই বাড়ান দরকার । সমাজে বিনিয়োগ 
করে ব্যক্তিগত উদ্যোক্তাগণ এবং দরকার । স্থতরাং, পূর্ণ কর্মসংস্থানে পৌছিবার 
তিনটি পথ £ ভোগব্যয় বাড়ানো, ব্যক্তিগত বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ানো, এবং সরকারী 
ভোগ ও বিনিয়োগ-ব্যয় বাড়ানো । 
ভোগ্যন্রব্যের উপর ব্যয় বাড়াইবার প্রধান উপায় হইল কম ভোগ প্রবণতা 
সম্পন্ন ধনী শ্রেণীর উপর প্রত্যক্ষ কর আরোপ করিয়া বা প্রত্যক্ষ করসমূহের হার 
বৃদ্ধি করিয়া রাজস্ব বাঁড়াইয়া বেকার ভাতা, সামাজিক বীমা, অন্থস্থতার বীমা, 
বার্ধক্যে পেনসন প্রভৃতির মাধ্যমে সেই অর্থ গরীব শ্রেণীর 
ভোগবায় বৃদ্ধির উপায় 
সমূহ হাতে তুলিয়৷ দেওয়।- কারণ তাহাদের ভোগপ্রবণতা৷ বেশি । 
একই সঙ্গে, এই উদ্দেশ্যে, পরোক্ষহারের পরিমাণ ও হার 
কমাইয়। দিলে ভোগব্যয় বাঁড়িয়। যাইতে পারে। এই পদ্ধতি গ্রহণের সময়ে লক্ষ্য 
রাখিতে হুইবে যে প্রত্যক্ষ করের হার বাড়াইলে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ কমে কি ন1। 
তাই প্রত্যক্ষ করের হার বৃদ্ধি করিয়া আয়ের পুনর্বণ্টন করিবার সময়ে যাহাতে 
ব্যক্তিগত উদ্ঠোক্তার্দের বিনিয়োগের উৎসাহ ও প্রেরণা না কমে এইজন্য বিশেষ 
ধরনের স্থবিধ। দেওয়ার বন্দোবস্ত রাখিতে হইবে, যেমন ব্যবসায়-লব আয় 
পুনধিনিয়োগ হইলে কর দিতে হইবে না, অথবা করের হার কম হইবে, মূলধনের 
ক্ষয়ক্ষতি পূরণের উদ্দেশ্যে আয়ের অধিক অংশ জমা রাখিতে পারিবে । 
ব্যক্তিগত বিনিয়োগ-বৃদ্ধির প্রধান পদ্ধতি হইল স্থদের হার কমাইয়া রাখা 
ইরা এবং বিনিয়োগ বুদ্ধি করিলে আয়কর বা অন্যান্ত প্রত্যক্ষ কর 
বৃদ্ধির উপারসমূহ হইতে উদ্যোক্তাদের কিছুটা রেহাই দেওয়া। কিন্তু এই 
পদ্ধতির সর্বাপেক্ষা বৃহৎ অস্থবিধা হইল ব্যক্তিগত 
বিনিয়োগকারীরা এরূপ নিরুতসাহী অবস্থায় থাকিতে পারে যে, কম স্থদের হার ব 


১৮৬ অর্থ তত্ব 


কম আয়করের হার কিছুতেই বিনিয়োগের পরিমাণ বৃদ্ধিতে তাহার্দের উৎসাহিত 
করিতেছে না। 
সুতরাং, প্রধান পদ্ধতি হইল সরকারী ব্যয় বাড়ান। রাষ্ট্র বা জনপ্রতিষ্ঠান- 
সমূহ যদি বিনিয়োগ বৃদ্ধি করে অর্থাৎ রাস্তা! ঘাট, স্কুল, কলেজ, হাসপাতাল প্রস্তুতি 
স্থাপন করে তাহা! হুইলে সমাজের মোট বিনিয়োগব্যয় বৃদ্ধি 
পপ হুইবে, কর্মসংস্থানও বাড়িয়া যাইবে। সরকারী বিনিয়োগের 
বৃদ্ধি যাহাতে ব্যক্তিগত বিনিয়োগের পরিমাণ সংকুচিত করিতে 
না পারে, সেই দিকে লক্ষ্য রাখিতে হইবে। বিনিয়োগের উদ্দেশ্যে সরকার ছুই 
উপাষে টাকা সংগ্রহ করিতে পারেঃ (ক) কর বৃদ্ধি এবং খে) খণবৃদ্ধি। 
প্রত্যক্ষকরের যতখানি বৃদ্ধি ব্যক্তিগতকে বিনিয়োগ নিরুৎসাহ করিবে না নেই 
পরিমাণ টাকা করবৃদ্ধি ঘারা উঠানো হইবে; আরও অধিক টাকার প্রয়োজনে 
সরকার খণ করিবে । জনসাধারণের নিকট হুইতে খণ করিলে ব্যক্তিগত 
ারিছাদা বিনিয়োগের জন্য অর্থ কমিয়া যাইবে, ভোগব্যয়ও কিছুটা 
| সংকুচিত হইতে চাহিবে। হৃতরাং তাহা ন! করিয়৷ রাষ্ 
প্রধানত কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের সাহায্যে নুতন টাকা৷ স্থষ্টি করিয়া (098010 71080178) 
বাজেট-ঘাট,তি পদ্ধতির দ্বারা সরকারী বিনিয়োগ বাড়াইয়া দিবে। নৃতন টাকা স্মষটি 
করিয়৷ সরকারী ব্যয় বৃদ্ধি করাকে বিনা স্থদ্দে টাকা সংগ্রহের পদ্ধতি (1069:98(- 
[759 608100108 ) বলে, কারণ এই টাকার জন্ত রাষ্ট্রকে কোন স্থদ দিতে হয় না। 
ঘাটতি ব্যয়ের দ্বারা টাকা সংগ্রহ করিয়া বিনিয়োগ করিলে যাহাতে দ্রুত 
কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে, এই জন্য, (ক) শ্রমিকের চলন- 
ঘাট্তি বায় পদ্ধতির শ্লীলতা বাড়াইতে হইবে, ইহাতে শ্রমিকগণ ভ্রত কর্মে নিযুক্ত 
সরান হইতে পারে (খ) নৃতন শিল্পের স্থান নির্বাচন (14০০৪6190) 
সঠিকভাবে করিতে হইবে । (গ) পরিকল্পিতরূপে সরকারী উন্নয়নমূলক নির্মাণ 
কার্য (7১09119 ডড07:8 ) সুরু করিতে হইবে। 
ঘাটতি ব্যয়ের নীতির বিরুদ্ধে প্রধান বক্তব্য হইল, (ক) ইছার ফলে 
ুদ্রান্ফীতির সম্ভাবন! প্রবল, কারণ কার্যকরী চাহিদার বৃদ্ধি শ্রম ও উপকরণেব 
দুশ্রাপ্যত৷ ন্থষ্টি করিতে পারে। অনুগত দেঁশসমূহে ঘাট.তিব্যয়ের বৃদ্ধি সমাজে 
অধিক আয় হ্থ্টি করিবে, কিন্তু যুলধনী দ্রব্যের অভাবের দরুণ দ্রব্যসামগ্রীব 
উৎপাদন বাড়ানো। যায় ন।. বলিয়। টাকার পরিমাণ বাড়াইলে দামস্তর বাড়াইয়া 
দিবে। হুতরাং সকল দেশেই শিশ্পপ্রণারের প্রথম দিকে পুর্ণকর্মসংদ্ছান 


বেকারি ও পূর্ণনিয়োগ ১৮৭ 


অর্থ নৈতিক নীতি ও পরিকল্পনার লক্ষ্য হইতে পারে না। প্রথমে দ্রুত শিল্প- 
সপ্রসারণের চেষ্টা! করিতে হইবে, মুলধনী দ্রব্যাদি প্রস্ততের হার খুবই বাড়াইয়া 
দিতে হইবে, ( যেমন ভারতের দ্বিত্তীয় পাঁচশাল। পরিকল্পনা )। (খ) তাহা ছাড়া, 
ঘাটতি বায়ের বৃদ্ধি ব্যক্তিগত ব্যবসায়ীদের মনে নিরুৎসাহ 
ঘাটতি ব্যয়ের অস্থবিধা সঞ্চার করিতে পারে, তাহারা ভবিষ্যৎ করের ভয়ে মুদ্রান্ফীতির 
ভয়ে বা সংকটের ভয়ে ভীত হুইয়! পড়িতে পারে, গে) সরকারী খণের পরিমাণ 
বৃদ্ধির বহু প্রকার বিপদ আছে, স্ব প্রদান, আসল পরিশোধ, বিশেষত ক্রমবর্ধমান 
ধণ-ব্যবস্থার সঠিক পরিচালনা সকল বিষয়েই ইহা অনেক প্রকার অস্থবিধার স্থ্ঠিকরে। 
জনুম্সত দেশ ও পুর্ণকমসংস্থান তত্ব ( 0700920৩৬৩10790 0010708799. 
চা] 20002105006708 0189 ) £ 
অনুন্নত দেশসমূহ গুধানত কৃষি-প্রধান, মুলধনী সামগ্রীর পরিমাণ কম, যন্ত্র 
সম্পকীয় জ্ঞানের স্তর খুবই নিচুতে। দ্বিতীয়ত, মালিকের নিকট মজুরির বিনিময়ে 
চাকুরি করে এইরূপ শ্রমিকের সংখ্যা তুলনামূলক ভাবে কম, 
ডি অধিকাংশ জনসাধারণই স্বয়ং-নিষুক্ত, নিজেই নিজের কর্ম- 
সংস্থানের ব্যবস্থা করে। তৃতীয়ত, জাতীয় উৎপন্লের একটি 
বিশেষ বড় অংশ বাজারে বিক্রয়ের উদ্দেশ্যে উৎপন্ন হয় না, উৎপাদদকগণ নিজেরা 
ভোগের উদ্দেশ্েই উৎপাদন করে। এইরূপ অবস্থায় গুণকের নীতি উঠত দেশ- 
সমূহের ন্যায় সহজে কার্যকরী হয় না। 
বিনিয়োগের বৃদ্ধি প্রথমে আয় ও কর্মসংস্কান বাড়ায়, তাহার পরবর্তী স্তরে 
সেই আয় ভোগব্যয়ের মারফৎ নূতন আয় ও কর্মসংস্থান বাড়াইয়া দেয়। দিতীয় 
ভরের আয় পুনরায় ভোগ্যদ্রব্যে ব্যয়িত হয় এবং এইভাবে আয় ও কর্মসংস্থান 
বাড়িয়। প্রথম বারের-বধিত আয় ও কর্মসংস্থান» গুণকের আয়তন- এই পর্যস্ত 
বাড়িবে। কিন্তু অনুমত দেশে দ্বিতীয়, তৃতীয় বা পরবর্তী স্তরসমূহের ভোগব্যয় 
বৃদ্ধি অর্থাৎ প্রাথমিক স্তরের আয় ও কর্মসংস্থান বৃদ্ধির পরবর্তী স্তরসমূছে উহাদের 
আরও বৃদ্ধির পথে বহু বাধা থাকে । যদিও এইরূপ দেশে প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 
থাকে খুব বেশি এবং তন্বান্ুযায়ী গুণকের আয়তন খুবই বড় হওয়৷ উচিত, কিন্ত 
বাস্তবে তাহা হয় না। ইহার প্রধান কারণ হইল এইব্প 
ঘণক ও ত্বরক উভয়ই দেশে আয়-বৃদ্ধি প্রধান ভোগাদ্রব্য হিসাবে খাছশস্তের 
সিসির চাহিদা-ই প্রথমে বাড়ায় । কৃষি দ্রব্যের উৎপাদন ও যোগান 
বল্নকালে অস্থিতিষ্বাপক আর অনুগত দেশগুলিতে প্রধানত প্রকৃতির খেয়ালেই 


১৮৮ অর্থ তত্ব 


কৃষির উৎপাদনে হাস বৃদ্ধি ঘটে। তাহা ছাড়া উন্নত ধরনের যন্ত্রপাতি না থাকায় 
ক্রমহাসমান প্রতিদানের নিয়ম কার্ধকরী হইতে পারে। আর ক্ৃষিজাত ভ্রব্যের 
দাম বাড়িলে কৃষকের অলসতা বাড়িয়া যাওয়ায় উৎপাদনের পরিমাণ কহিয়া 
যাইতেও পারে। 


খান্ঠ দ্রব্যের চাহিদা বৃদ্ধি পাইলে ( কৃষিজাত দ্রব্যের উৎপাঁদন সমান থাকায় ) 
দাম বাড়িবে এবং ফলে কৃষক শ্রেণী ব্যতীত অন্ান্ঠ শ্রেণীকে বেশি দাম দিষা 
থাগ্াার্ি ক্রয় করিতে হইবে ; কিন্তু কুষকের সঞ্চয়-প্রবণতা বেশি থাকায়, অন্তান্য 
ক্ষেত্র (৪৪০৮০: ) আয় বৃদ্ধির সুবিধা পাইবে খুবই কম। কৃষকের! শিল্পজাত দ্রব্য 
ক্রয় করিলেও শিল্পের উৎপাদন বাড়ানো এইরূপ দেশে সহজ নহে, তাই আয় বৃদ্ধি 
হইলে উৎপাদন ও কর্মসংস্থান না বাড়িতেও পারে। 


প্রচ্ছন্ন বেকারি (7018291860. 90901)1051976 ) থাকাতেও গুণক ও 
ত্বরকের প্রভাবের গতি ভিন্নরূপ ীড়ায়। অনিচ্ছাকত বেকারির বদলে প্রচ্ছত্ 
বেকারি থাকায় বিনিয়োগে প্রাথমিক বুদ্ধি প্রচ্ছত্ব বেকারদের আয় বাড়াইলে 
উহা দ্বিতীয়, তৃতীয় ও পরবর্তী স্তরের কর্মসংস্থান ও আয় বাড়াইতে পারে না । 
তাহা ছাড়া এইরূপ চল্তি মজুরির হারে অন্তপ্ত চাকুরি করিবার কোন প্রেরণ! 
তাহাদের মধ্যে দেখা যায় না। দেশ এক ধরনের “তথাকথিত” পূর্ণ কর্মসংস্থান-এর 
স্তরে থাকে ; বিনিয়োগ বৃদ্ধি প্রধানত, মুদ্রাম্ফীতি-ই ঘটায়। 
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০ 
আয় ও কর্মসংস্থানের তত 


11006০1) ০1 1100177 210 110910)116170 


1990 সাল পর্যন্ত অধিকাংশ ধনবিজ্ঞানীদের ধাবণ! ছিল যে, দেশে সাধাবণ 
বেকারি থাকিতে পারে না। ত্াহাবা৷ ধবিযা৷ লইযাছিলেন যে, সমাজে সর্বদা 
ূর্ণকর্মসংস্থান বজাষ আছে। এই কারণেই 'ক্রাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা কর্মসংস্থানে 
সাধারণ স্তর নির্ধারণকারী বিষযগুলিকে আলোচন৷ করাব প্রযোজন মনে কবেন 
নাই। তাহাদেব এই চিন্তা প্রকু্টভাবে রূপ পাইযাছিল “বাজাব সম্বন্ধীয স্যে-ৰ 
নিষম"এর মধ্যে (9858 [9 ০ 1182]5968 )| এই “নিষম? হইতেই 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের ধারণ। স্পষ্টরূপে প্রকাশ পাইতেছে। স্যে বলিযাছিলেন 
যে, “যোগানই নিজের চাহিদা স্থ্টি করে? ( 901)15 ০:9%69৪ 56৪ ০ম 
0600800 )| ইহার অর্থ হইল সমাজে সাধাবণ উৎপাদনাধিক, বা৷ বাড়তি 

উৎপাদন (09709781 ০৮৪:-0:০০০61০০ ) সম্ভব নয। 

০8 কোন একটি বিশেষ শিল্পদ্রব্যেব জন্য চাহিদা, হঠাৎ কম 
অধিকোৎ্পাদন হইতে পারে, বা! চাহিদদীব তুলনায উৎপার্দন ও যোগান বেশি 
বর হইতে পাবে, তাহা স্বীকাব কবিতে ত্াহাদেব আপত্তি নাই। 
কিন্ত সাধারণভাবে ব। সামগ্রিকভাবে সকল দ্রব্য সামগ্রীব জন্য চাহিদা নাই বা 
উহাদের বাড়তি উৎপাদন হইয়াছে ইহা কিরূপে শ্বীকাব কৰা যায? জেম্স, 
মিল (08209 2111) ) বলিযাছেন “উৎপাদনেৰ সঙ্গে সঙ্গেই ভোগেব প্রসাব ঘটে, 
(০0108021)00101) 2৪ 0053920875৩ 101) [0:০9০61088); তাহার মতে “চাহিদাৰ 
এবমাত্র কারণই হুইল উৎপাদন, একই সমযে এবং সমান পরিমাণ চাহিদা! 
স্টি না করিয়া ইহা কখনও যোগানের ব্যবস্থা করে না”;* “বাংসবিক 
উৎপন্জের পরিমাণ যাহাই হউক না কেন, ইহা বাৎসরিক চাহিদাব 
পরিমাণকে কখনই ছাড়াইয়া যাইতে পারে না। রিকার্ডোও বলিষাছেন, 
ক. 61000001500, 88 105 68055) 8100 096 801৩ 68186 01 ৫860083১0, [6100৬৩৫ 
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“একটি জাতির দিক হইতে দেখিতে গেলে, যোগান কখনই চাহিদাকে ছাপাইয়া 
যাইতে পারে নাঃ । (0. 2569:97599 60 & 70861020, ৪0101015 080, 1885৩: 


90889 90691208900 )। 


1848 সালে প্রকাশিত জন সট্যার্ট মিলের 0210910198 ০ [১0110108] 
70০0005 গ্রন্থেও আমরা ইহা দেখিতে পাই। দেশের সমগ্র চাহিদ। হঠাৎ 
কমিয়। গিয়া উৎপাদনের আধিক্য এবং বেকারি ঘটাইতে পারে। এই ধারণার 
বিরুদ্ধে মিল বনুপ্রকার যুক্তির অবতারণ! করিয়াছিলেন। তি'ন বলেন যে, 
“লেনদেনের মাধ্যমের অভাবের দরুণ সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রীর জন্য চাহিদার 

ঘাট.তি দেখ! দিয়াছে, ইহা কি সম্ভব? বাহার। এইক্প মনে 
দি করেন, তীহারা বিচার করেন নাই যে, ভ্রব্যসামগ্রীর লেন- 

দেনের্‌ মাধ্যম কি লইয়া গঠিত হয়। এই মাধ্যম হুইল দ্রব্য- 
সামগ্রী। প্রতিটি ব্যক্তির ক্ষেত্রেই অন্ত ব্যক্তির উৎপন্ন দ্রব্যের জন্ত দাম দিবার 
মাধ্যম হইল তাহার নিজস্ব দ্রব্যসামগ্রী। সকল বিক্রেতা নিশ্চয়ই ক্রেতা, শব্দগত 
বা সংজ্ঞাগত দিক হইতেও ইহারা একই। যদ দেশটির উৎপাদন ক্ষমতা আমর! 
খ্রিগুণ করিতে চাই তবে সকল বাজারেই জিনিসপত্রের পরমাণ আমাদের দ্বিগুণ 
করিয়া তুলিতে হইবে, অর্থাং ইহার ফলে একই সঙ্গে ক্রয় শক্তির পরিমাণও 
আমর] দ্বিগুণ করিয়া ফেলিতেছি। দ্বিগুণ চাহিদার সঙ্গে সঙ্গে প্রত্যেকেই ধিগুণ 
যোগান বাজারে লইয়া আসিবে ; প্রত্যেকেই পূর্বাপেক্ষা দ্বিগুণ কিনিতে পারিবে, 
কারণ বিনিময়ে দিবার মত প্রত্যেকেরই দিপুণ জিনিষপত্র আছে ।---..-ইহা। সম্পূর্ 
অকল্নীয় যে, সকল দ্রব্যেরই মূল্য হ্রাস পাইয়াছে এবং ফলে সকল উৎপাদক 
উপযুক্ত পরিমাণ পারিশ্রমিক পাইতেছে না|” 
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আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ১৯১ 


অবশ্য সেই যুগেও ক্লাসিকাল লেখকদের এই মতের বিরুদ্ধে কোন কোন 
ধনবিজ্ঞানী সামগ্রিকভাবে উৎপাদনের আধিক্যের কথা ঘোষণা করিয়াছিলেন । 
ম্যালথাস, রিকার্ডোকে বুঝাইবার চেষ্টা করিয়াছিলেন যে, দেশে চাহিদা কম 
থাকার দরুণ বেকারি ঘটিতে পারে। কিন্তু তাহার এই মত তখন গৃহীত হয় 
নাই। কেইন্‌স. বলিতেছেন, “রিকার্ডোর এই মতবাদ যে, দেশে কার্যকরী 
চাহিদার (769০$1%৪ 67180 ) ঘাটতি হওয়া অসম্ভব, ইহাকে ম্যাল্থাস 
তীব্র ভাবে বাধ! দিয়াছিলেন, কিন্তু সফলকাম হুন নাই। ইহার কারণ হুইল 
ম্যাল্থাস, স্পষ্টভাবে বুঝাইতে পারেন নাই কিরূপে ও কেন কার্যকরী চাহিদার 
নানান রাঃ ঘাটতি বা বাড়তি দেখা দেয়, ফলে তিনি বিকল্প কোন 
মধ্যে মতবিরোধ ছিল কাঠামো! দাড় করাইতে অক্ষম হইয়াছিলেন ; এবং পবিভ্র 
খুষ্টধর্ম যেমন স্পেন জয় করিয়াছিল, রিকার্ডোও তেমনি 
ইংলগডে নিরঙ্কুশ আধিপত্য স্থাপন করিয়াছিলেন । সহরের লোকজন, রাজনীতিক 
ও পণ্ডিত ব্যক্তিরা সকলে তাহার মত কেবল মাত্র গ্রহণ করিয়াই ক্ষান্ত হইলেন না। 
বিরোধের অবসান হইল ; অপর দৃষ্টিভংগী সম্পূর্ণ বিলুপ্ত হইল; কোন আলোচনার 
মধ্যেও ইহা আর প্রবেশ করিল না। কার্যকরী চাহিদার এই গুরুত্বপূর্ণ জটিল 
ধাধ, ম্যালথাস. যাহা লইয়া সংগ্রামে অবতীর্ণ হইয়াছিলেন, ইহা ধনবিজ্ঞান শাস্ত্র 
হইতে অবলুপ্ত হইয়। গেল ।% 
সামগ্সিক যোগান ও সামগ্রিক চাহিদ। (4857628516 5812915 50৫ 
/6279856 106120877 ) 
কোন ফার্মের ক্ষেত্রেকি পরিমাণ শ্রমিক নিয়োগ করা হুইবে তাহ! নির্ভর 
করে কতজন মজুর খাটাইলে ফার্মটি সর্বাধিক মুনাফা করিতে পারে। দেশের 
সামগ্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোতে, একত্রভাবে বিচার করিলে সকল উদ্যোক্তার 
এইরূপ ব[ক্তিগত সিদ্ধান্তের ফলে সমষ্টিগত মোট কর্মসংস্থানের পরিমাণ পাওয়। 
যায। যে প্রধান শক্তিগুলির কার্যকারিতার দরুণ দেশের মোট কর্মসংস্কানের 
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পরিমাণ স্থির হয়, তাহার্দের সামগ্রিক যোগান (888:58%6 ৪৪0] ) এবং 
সামগ্রিক চাহিদ। ( ৪8275£৮৪ 9609800 ) বলে। 
মনে কর, সমাজে কিছু সংখ্যক শ্রমিক কাজে নিযুক্ত আছে। এই পরিমাণ 
কর্মসংস্থান বজায় রাখিতে গেলে সকল উদ্যোক্তার৷ মিলিয়া 
টন জিনিসপত্র বিক্রয় করিয়া কমপক্ষে যে পরিমাণ টাঁক। নিশ্চয়ই 
দাম কাহীকে বলে পাইতে চান ( 208 50900 €০ 7:908$৮৪)১ তাহাকে 
বলে সামগ্রিক যোগান দাম। অর্থাৎ, কিছুসংখ্যক শ্রমিক 
মিলিয়া মোট যে পরিমাণ ভ্রব্যসামগ্রী উৎপাদন করেন, তাহার মোট ব্যয়কে 
সামগ্রিক যোগান দ্াম বল। চলে। যদি উদ্যোক্তারা মনে করেন যে, ভ্রব্যসামগ্রী 
বিক্রয় করিয়া এই খরচা তুলিয়া আনা যাইবে না তবে তাহার। কর্মসংস্থানের পরিমাণ 
কমাইয়া দিবেন। অপরপক্ষে, সামগ্রিক চাহিদা দাম বলিলে বোঝা যায় কিছু- 
সংখ্যক শ্রমিক নিযুক্ত থাকিলে সকল উদ্যোক্তার মিলিয়া দ্রবসামগ্রী বিক্য় করিয়া 
যত পরিমাণ টাকা পাইবেন বলিয়া আশা করেন ( 7981] ৫০ 85০6০৮ )। কিছু 
সংখ্যক শ্রমিক নিয়োগের স্তরে উদ্যোক্তাদের প্রত্যাশিত রেভিনিউর মোট পরিমাণকে 
তাই সামশ্রিক চাহিদা দ্রাম বলা! চলে । 
বিভিন্ন পরিমাণ কর্মনিয়োগের স্তরের বিভিন্ন পরিমাণ সামগ্রিক যোগান দাম 
ও সামগ্রিক চাহিদা দাম থাকে ; তাই কর্মনিয়োগের বিভিন্ন স্তরের সামগ্রিক 
যোগান দামের তালিকা ও সামগ্রিক চাহিদা দামের তালিক] (৪০1)50019 ) 
প্রস্তুত করা যায়। যদি উভয়ের মধ্যে সামগ্রিক চাহিদ। দাম বেশি থাকে, অর্থাং 
.. উদ্যোক্তাগণ মিলিয়া যে পরিমাণ বিক্রয় টাকা 
থ পরুন নিশ্চয়ই পাইতে চাহেন সেই নিয়তম প্রয়োজনীয় টাকার 
থ!কিলে উভয়ে মিলিত পরিমাণ অপেক্ষা যদি বিক্রয়ন্ধা টাকার পরিমাণ 
হি টব অধিক হুইবে বলিয়া আশা করেন, তাহা হইলে সকল 
উদ্যোক্তারা, মিলিয়! উৎপাদনের পরিমাণ বাড়াইতে চেষ্টা 
করিবে, ফলে কর্মসংস্থান বাড়িতে থাকিবে । অবশেষে যদি এমন এক অবস্থায় 
পৌছান যায় যখন সামগ্রিক চাহিদা দাম ও সামগ্রিক যোগান দাম সমান, তখন 
সেই কর্মনিয়োগের পরিমাণে হাস ব৷ বৃদ্ধির ঝোঁক থাকে না?) কর্মসংস্থানের 
ভারসাম্য-স্বর (80001101700) 15959] ০1 4/007010570906 ) স্থাপিত হয়। 
এই স্তরে সমাজের সকল অনিয়োগ বা বেকারি দূর হইয়াছে অর্থাৎ পূর্ণ কর্ণ- 
নিয়োগের স্তরে সমাজ উপস্থিত হইয়াছে তাহা নহে; অপূর্ণ কর্মসংস্থান-স্তরেও 


আয ও কর্মসংস্থানেব তত্ব ১৯৩ 


এইরূপ ভাবসাম্য থাঁকা সম্ভব ( 515067970019500676 60511803520 )| এইরূপ 
অবস্থা এই কর্মসংস্থানেব স্তবে ভাবসাম্য স্থাপিত হুইযাছে, অর্থাৎ উহাব বাড়িবাব 
বা কমিবাব দ্রকে কোন ঝোৌঁকনাই । নিচেব বেখাঁচিত্রে ইহা দেখ যাইতেছে £ 





0স্‌ অক্ষে বিভিন্ন পবিমাণ কর্মসংস্থানেব স্তব পবিমাপ কবা হইতেছে এবং 
0% অক্ষে শ্রমিকদেব দ্বাবা উৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রী বিক্রষ কবিযা বিভিন্ন পবিমাণ 
বিক্রযলৰ আয পবিমাপ কবা হইতেছে। সামগ্রিক চাহিদা বেখা হইল &9 
এব" সামগ্রিক যোগান বেখ। হইল 0 4৪ বেখা হইতে আমবা জানিতে 
পাবি বিভিন্ন পবিমাণ কর্মসংস্থানেব স্তবে সকল উদ্যোক্তাবা৷ মিলিয! কিরূপ বিভিন্ন 
পবিমাণ টাকা নিশ্চযই পাইতে চান। যেমন, উদ্যোক্তাবা 
তালিকা এবং যদি 0৮ সংখ্যক শ্রমিক নিযোগ কবেন তবে কমপক্ষে 
রখাৰ আকৃতি কিৰপ 
তাঁহাদের 014” পবিমাণ টাক পাইতেই হইবে, এই টাকা 
তাহা নিশ্চযই পাইবেন বলিযা। মনে কবেন। 40 বেখা হইতে আমবা জানিতে 
পাবি বিভিন্ন পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্তরে সকল উদ্যোক্তারা মিলিযা কিরূপ বিভিন্ন 
পবিমাণ টাকা পাইবেন বলিযা আশ। করেন। যেমন 0৮ সংখ্যক শ্রমিক- 
নিযোগের স্তরে তাহারা মনে করেন এ শ্রমিকদের দ্বার৷ উৎপন্ন সকল দ্রব্যদামত্রী 


১৩ 


১৯৪ অথ তত্ব 


বিক্রয় করিয়া 024” পরিমাণ টাকা তাহারা পাইবেন। প্রত্যাশা বেশি বলি 
তাহার! কর্মসংস্থান বাড়াইতে থাকেন । কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়িতে থাঁকিছে 
49 রেখা প্রথমে ধীরে ধীরে বাড়ে, তাহার পর দ্রুত বৃদ্ধিপায়। অপরপক্ষে 
41) রেখা প্রথমে ভ্রত বাড়ে, পরে বৃদ্ধির গতি হাস পায় । 
সামগ্রিক যোগান দামের রেখা ও সামগ্রিক চাহিদা রেখা উভয়ে মিলিয়! দেখ 
কর্মসংস্থানের স্তর বা পরিমাণ স্থির করে । যতক্ষণ উদ্যোক্তাদের মনে প্রত্যাশিং 
আদায়ের পরিমাণ (470) নিম্নতম প্রযোজনীয পরিমাণ (49) হইতে বেশি; 
ণ ততক্ষণ উদ্যোক্তারা নিজেদের মধ্যে প্রতিযোগিতা কয 
রে টব কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়াইতে থাকিবে । যতদূর পাত 
রেখাব মিলনবিন্দুতে 41) রেখা 49 রেখাব উপরে ততক্ষণ কর্মসংস্ানের পরিমা 
বুদ্ধ পাইতেছে। একমাত্র 097১ পরিমাণ কর্মসংস্থানের স্ব 
পৌছিযা উভয রেখা মিলিত হইতেছে । আমরা তাই বলিতে পারি যে, সমাডডে 
0৮ পরিমাণ কর্মসংস্কান আছে তাহাব কারণ হইল এর স্তরেই 49 রেখা ও 41 
রেখ। মিলিত হইতেছে । 49 রেখা ও &7) রেখা কোন বিন্দুতে মিলত ভইবে 
তাল! নির্ভর করে সমাজের সকল ক্রেতারা, মিলিযা কত টাকা কয ক 'নতে চান, 
অর্থাৎ তাভাদের মোট বযের উপর | যদি তাহারা 9%1 পরিমাণ মোট বায কাবতে 
রাজি থাকে তবে 0৮ পরিমাণ কর্মসংস্থ[ন হইবে, ইহাই আমরা জানতে পাঁবি। 
সামগ্রিক চাহিদা ও সামগ্রক ফোগানের এই মিলনবিন্দুকে কার্যকরী-চা'হা 
(776০6%6 [6708000 ) বিন্দু বলা হয। কোন এক দেশে কর্মসংস্থানে 
স্তর এই বিন্দুতে প্রকাশ পায়, অর্থাৎ এই পাঁরমাণ কার্যকরী চাহিদা থাকান্ছে 
সেই নির্দিষ্ট পরিমাণ কর্মসংস্থান বজায় আছে। এ বিন্দু 
লা সামগ্রিক চাহিদা দাম, সামগ্রক যোগান দাম এবং কার্যব্ী 
চাহিদার পরিমাণ সমাঁন | যদি কার্যকরী চাহিদা বৃদ্ধ হয 
তাহ৷ হইলে কর্মনিযোগের স্তর উধের্ব উঠিবে, কর্মসংস্থানের পরিমাণ বা।ড়বে। 
যদি কার্যকরী চাহিদা কমিয়া যায়, তাহা হইলে কর্মনিয়োগের স্তর নামিমা যাইবে 
কর্ণসংস্ানের পরিমাণ কমিবে। প্রতি মুহূর্তে বা স্বপ্লকালেব মধ্যে কোন এক 
দেশে কর্মসংস্কানের পরিমাণ ঠিক যে স্তরে আছে সেই স্তরেই সামগ্রিক চাহিদা $ 
সামগ্রিক যোগান সেই সময়টুকুর মধ্যে ভারসাম্যে পৌছিয়াছে। ইহার 
ভারসাম্যের বিন্দুতে কার্যকরী চাহিদা পাওয়া যাইতেছে, আমরা তাই বলিতে পারি 
এই কার্যকরী চাহিদা! থাকার দরুণ-ই কর্মসংস্থান এই স্তরে আছে। 


আয ও কর্মসংস্থানে তত ১৯৫ 
গায় ও কর্মসংস্থানের স্তর কোন্‌ কোন্‌ বিষয়ের উপর নির্ভর করে 


€(17506029 06160081788779 55 16৮৩] 
[00121057860 ) 
কামকবী চাহিদা বলিলে টাকাব হিসাবে, কোন বিশেষ স্তবে কর্মনিযোগ- 
পবিমাণেব দ্বাবা৷ উৎপন ত্রব্যসামগ্রীৰ মোট মূল্যকে বুঝা যাষ। 
দ্রবাসামগ্রীব মোট মুল্যই চাবিটি উপাদানেব আষে বিভক্ত 
হইযা যাষ ; অথবা বল! চল যে, চাবিটি উপাদানের সকল 
প্রকাঁৰ আম যোগ দিধাই ভ্রব্যসামগ্রীব মোট মুল্য গঠিত হয। সুতবাং কার্যকবী 
চাভিণা মোট জাতী আয-মোট দ্রব্যসামগ্রীব মুল্য |%* 

সাধাবণভাবে ভ্রব্যসামগ্রীকে ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত কব হয, ভোগাত্রব্য এবং 
বিনিষোগ-দ্রব্য * স্থতবাং কার্যকবী চাহিদ। (বা মোট ব্য) হইল মোট ভোগ্যত্রব্যে 

প্রথম পবিচ্ছেদে জাতীয আব পবিমাঁপ সন্ধান্দ আলোচন। কব ভভযাদছ । 

শখ্যাতান্বব হিসাবে নিদিষ্ট সমযেব মাধা, কোন পধোশ বিনিমযাষ।গ্য সকল প্রকার 

*»প িৎপন (021 9:০95০6) দবা সামশীব মোট মূলাক মোড জাতী আয বলা হয। 


“কা প্রকাৰ ব্য সামগীব বিক্রযমল। হইতেই সকলেৰ আয, ক্ুতবা” জাতীয আয আর 
সাম শক চাতিণা মান । 


0 [0070086 ভাগে 


হতীয আয, জাভীয 
নয ও ধাাযকবী চা হদ। 


নমাখ্রিক চাঠিণ| (885658566 1960081)0 ) চাবি ধবনেব বিষ লম্যা গঠিত হয (ক) 
ব্গত ভোগ বায, (খ) ব্যক্তিগত বিনাযাঁগ বয, (গ) বাষ্ীফ বিননাযাগ-ব)য এবং 
।) “বাপশী দব্যকাযাদিৰ ৯পৰ দশীষ জনসাধাবাণৰ বায অপেক্ষা দেশীয কাধাদিব ডপৰ 
বণ ॥ জনসাধাবণেব ব্যযে আধিক্) (ব| থাটতি)। স্ুতবাং কোন নিপ্ষ্টি সমযেব মাধ্য, 
ণ”) ণাৎপন্ন বা কাধাদি বা মোট উৎপাণনেৰ উপৰ আধিক ব্যযেব স্োতাকই আমবা সামশিক 
১ভশ।বশািনপাবি। 

সএ।[তন্ত্রানুযাধী হিনাব কৰিলে দেখা যায এই সামগ্রিক চাহিদা এব” মোট জাতীয উৎপন্ন 
(01033 [5000091 0০8০6) একই বিষ য। উহাঁবা একই, কারণ কোন আথিক লেনদেনকে 
পি কব দৃষ্টিভঙ্গী হঈতে দেখা চলে £ আষ ও বায । বিকেতায যাহা! আয, ক্রেতাব তাহাই বয় £ 


বম ও নহে, বেশি ও নহে । স্তবা" বলা যায, মাট জাতীয় উৎপন্ন হইল নিদিষ্ট সমযেব মধ্যে 
ণকা সম্পূর্ণ ৎপন্ন দ্রব্যসামত্রীৰ মোট মূলা বা চলতি সম্পূর্ণোৎপন্ন দ্রব্যসামশ্রীব উপব মোট 
খাখিক বায । যেমন, যদি কোন বৎসবে মোট সম্পূর্ণোৎপন্ন দ্রব্যসামগ্রীব মূল্য হয ৫** কোটি 
ঠাক, তাহা হইলে উহা! হইতে বুঝা যায ওই সমযের মধ্যে দেশের মোট ব্য হইল ৫** কোটি 
2ধ। অথবা ওই সময়ের মধ্যে দেশের সাম গ্রিক চাহিদাও ৫** কোটি টাকা । 


মাট জাতীয উৎপন্রকে বিভক্ত কবিলে আমবা৷ *-০+ ] এই কেইন্সীয় হৃত্র পাইতে 
পাবি। এখানে ু হইল মোট জাতীষ উৎপন্ন (বা মোট জাতী আয় ), ০ হইল ভোগ এবং 


1 তইল বিনিযোগ । [ এর মধ্যে ব্যক্তিগত, রাষ্তীয় বা! বৈদেশিক সকল প্রকার বিনিয়োশ্ব 
নিহিত আছে। 


১৯৬ অর্থ তত্ব 


ব্যয় এবং মোট বিনিয়োগ দ্রব্যে ব্যয়ের সমষ্ি। আর মোট ভোগান্ব্যে ব্য 
মোট ভোগাত্রব্য হইতে বিক্রয়ল আয় ; এবং মোট বিনিয়োগ দ্রব্যে বয 
-মোট বিনিয়োগ ত্রব্য হইতে বিক্রয়ল্ধ আয়। ছুতরাং, 
কার্যকরী চাহিদা মোট জাতীয় আয়-জাতীয় উৎপাদনের মোট মূল্য, 
-ভোগন্্রব্যের উপর ব্যয়+বিনিয়োগ দ্রব্যের উপর ব্যয়, 
-ভোগন্রব্য হইতে বিক্রয় লব্ধ আয়+বিনিয়োগ দ্রব্য 
হইতে বিক্রয় ল আয়। 
দেশে কাধকরী চাহিদার উপর মোট কর্মসংস্থানের পরিমাণ নির্ভর করে, 
অর্থাত (ক) ভোগব্যয় এবং (খ) বিনিয়োগ ঝয়, এই উভয় ব্যয়ের দ্বারা কম- 
নিয়োগের পরিমাণ স্থির হয়। যদি ভোগব্যয় বা বিনিয়ে 
ব্যয় বৃদ্ধি পাইয়া মোট ব্যয় বা কার্যকরী চাহিদা বাঁড়িয' 
যায়, তাহা হইলে কর্মসংস্থান বাড়ে; যদি ভোগব্যয় ব' 
বিনিয়োগ ব্যয় হ্রাস পাইয়া, মোট ব্যয় বা কার্যকরী চাহিদা কমিয়া যায়, তা। 
হইলে কর্মসংস্থান কমে । ভোগবায় এবং বিনিয়োগ ব্যয কিসের উপর নির্ভরশীল? 
কোন্‌ কোন্‌ শক্তর দ্বারা ইহারা নির্ধারিত হয়? 
(ক) সমাজে ভেগবয়ের পরিমাণ নির্ভর করে মোট আয়ের কি অংশ ব্যক্তি 
মিলিয়া ভে 1গ'দ্রব ক্রয়ে ব্যয় করে, অর্থাৎ মোট আয় এবং সমাজের গড় ভোগ 


০০০ 7 "শি এটি 


“সম্পৃর্ণোৎপন্ণ' কথার অর্থ হইল যে হিসাবের সময় আধ। উৎপন্ন উব্যনামত্রীর বা উৎপ7” 
ব্যবহাত কচামালের দাম গ্রহণ কর। হয় না, পাছে ডবল হিসাব হইয়।যায়। “মে কথাটি” 
বোঝা যায় চুলধনী দ্রব্যের ক্ষয়ক্ষতির বাবদ কোন অর্থ পৃথক করিয! ভিসার হইতে বাদ ছে 
হইতেছে না। মুলধনের ক্ষয়ন্মতির পুরণ বাবদ অর্থ মোট জাতীয় উৎপাদন হইতে বাদ 1" 
নী জাতীয় ডৎপাদন পাওয়া যায়। এক নীট জাতীয় উৎপাদনেৰ মোট বিত্রয মুল্য ৬ 
[বিএফ়কব বা তন্ান্য ব্যবসায়-কর প্রক্ভীতি বাদ দিলে আমরা “জাতীয় আয়” পাইতে পাৰ 
কারণ, সকল চক্য সামস্রীর মোঢ বিএয় মূল্য হইতে পরোক্ষ কর আদায় প্রর্তৃতির পরিমাণ 


ভে(গব্যয় ও বিনিয়োগ 
বায় 


দিলে যাহ অবাশি্ঠ থাকে তাহাত সকল উৎপাদনের জন্য ব্যয় ব। সকল ৬পাদানে। ১ 


(খাজনা, মজুরি, সুদ এবং অব্টিত মুন ফা )। 
তর!" বদ্তে পারা যায়, স্থুল জাতীয় উৎ্পাদন- মূলধনের ক্ষয় ক্ষতি পুরণ-্ নী) 71 
উৎপাদন । 
নীট ক্তাতীয় উৎপাদনের মুল্য-_পরো।ক্গ*কর-জাতীয় আয়। নীট জ।তীয় আয়ের দাহ” 
দেশের আয়ন্তর ও কর্মনয়োগের তন্ব বিশ্লেষণ করা হয় না; শিগ্লেষণের জন্য মোট দাও 
উৎপাদন এব” মোট আয় ব্যবহার কর! হয় ; কারণ পরোক্ষ কর বা মুলধনের ক্ষয়ন্দ তিগ্‌ 
বাবদ অর্থ যথাত্রমে রাষ্ট্র বাফার্ম কর্তৃক বায়িত হয়, এবং ফলে উহ্‌! দ্রব্যসামগ্রীর জন্ত চাহি 
স্ষ্টি করে। 


আয ও কর্মসংস্থানেব তত্ব ১৯৭ 


প্রণতাব উপব। আধয-বুদ্ধি হইলে ভোগেব পৰিমাণ বাডে বটে, কিন্তু যে হাবে 
*'মে বুদ্ধি হয, ব্যক্তিব ভোগেব পবিমাণে সেই হাবে বৃদ্ধ হয না। আযেব বৃদ্ধি 
৪ ভোগেব বুদ্ধিব অনুপাতকে প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা বলে । 

(ভাগ-প্রবণতা নির্ভব কবে প্রধানত আযেব্‌ স্তবেব উপব। তাহা ছাড়া, 
সম/জ জাতীয আয কি ভাবে বন্টত থাকে তাহাব দ্বাবাও শোগপ্রবাতা স্থিব 
হশ। যদি জাতী আষেব বেশি অংশ কমসংখ্যক ধনী-ব্ক্তিব হাতে থাকে তাহ! 

হইলে সমাজেব গড ভোগপ্রবণতা কম; অপবপক্ষে যদি 
এগপবণত' নিভব র্‌ 
ব/মাট আঁ, আয জাতীয আযেব বেশি অংশ অধকপণ্খক গবীব লোকেৰ 
'্যামাব হাব প্রচলিত ভাতে থাকে, তাহা হইলে সমাজেব গড ভোগপ্রবণতা 
রি রা বেশি। সঞ্চষ ও ব্যয সম্ধন্ধ জনপাধাবাণব প্রচনন বীতি- 
+ব কাঠামো প্রভৃতি নীতি, চিন্তা, ও অভ্যাস প্রস্তি ভোগপ্রবণতাব আয়তন 
নির্ণঘ কবে। ব্যক্তিদেব হাতে সঞ্চত তবল সম্পত্তিব 
(190110 8396৪ ) পবিমাণেব উপব ভোগপ্রবণতা নির্ভবশীল , কাঁবণ অধিক 
পখমাণ তবল সম্পত্তি (যেমন সবকাবী খণপত্র, নগদ টাকা, বা সঞ্চধী আমানত 
প্রনততি ) হাতে থাকিলে নিবাপত্তাব মনোভাব বেশি হওযাঁব জন্য এবং ভবিষ্যতে 
ইহা হইতে আধ বৃদ্ধি হইবাব সম্ভাবনা থাকা বর্তমান-আধ হইতে সঞ্চযেব 
ইচ্ছা কম থাক অর্থাৎ ভোগপ্রবণতা বেশ থাকিতে পাবে । কব-কাঠামোব 
টায়রা উপবও ভোগ প্রবণতা কিছুটা নির্ভব কবে, অর্থাৎ ক্বসমূহেব 
টি ভিব প্রকৃতি এবং হাব উভযে ভোগপ্রবণতাৰ উপব প্রভাব 
ৃ বিস্তাব কবে। দীর্ঘকালে ভোগ প্রবণতা নির্ধাবণকাবী এই 
বল বিষযসমৃহ পবিবর্তন হইযা সমাজেব গড ভোগপ্রবণতাষ পবিবর্তন ঘটিলেও 
বান্ন ইহা মোটামুটি স্থাধী বিষষ। 

(থ) সমাজে মোট বিনিযোগ-বষেব পবিমাণ নির্ভব কবে দুইটি বিষষেব 
টিপ” (১) মুলবনেব প্রান্তিক কার্কাবতা (0০0৮ 98 9৭০৮ ০01 
(রাযাগ বাধ নিরব 0518691) ও €২) স্দেব হাব। এক ইউনি মূলখনী 
গ্ব. পান প্রান্তিক দ্রব্য উৎপাদন কবিযা! তাহা হইতে বাযেব উধ্বে যে নীট 
চক হদেব আয হুইবাব সপ্ভাবনা, অর্থাৎ নূতন মুললী ভুব্যাংপাদন 

রি হইতে সম্ভাব্য আযেব হাব -ইহাকে মূলখনেব প্রান্তিক 
শাঁকাবিতা বলা! হয। বাঁজাবে প্রচলিত হদেব হাব হইতে বদ্দ সম্ভাব্য 
যেন হ'ব বেশি হয, তাহা হইলে সমাজে বিনিযোগ-ব্যষ বৃদ্ধি হইবে ; মূলধনের 


১৯৮ অর্থ তত্ব 


প্রান্তিক কার্যকারিতা ব৷ সম্ভাব্য আয়ের হার সুদের হাঁর হইতে কম হুইলে সমাজে 
বিনিয়োগ বায় কমিয়া যাইবে । এই উভয় বিষয় শিলিয়া স্থির করে বিনিয়োগ- 
প্রবণতা (7670106778165 6০ [05986 )। 

(১) মুলধনের প্রান্তিক-কার্যকারিতা বা বিনিয়োগ-প্রবণতা বহু বিষষেব 
উপর নির্ভরশীল। (ক) যেমন, ভবিষ্যতে দ্রবসামগ্রীর চাহিদ] বৃদ্ধি পাইবে কি 
না। চাহিদ। বৃদ্ধির সম্ভাবনা থাকিলে বিনিয়োগ- প্রবণতা বাডে ; চাহিদা হাসে 

সম্ভাবনা থাকিলে বিনিয়োগ-প্রবণতা কমে । (খ) জন 

১ সংখ্যা বৃদ্ধির সম্ভাবনা থাকিলে মুলধনের প্রার্তিব 
উপব নিভব কৰে কার্যকারিতা বেশি থাকে । (গ) সেই বিশেষ প্রকার 
মূলধনী দ্রব্যে বর্তমান উৎপাদন ও যৌগানের পরিমাণেব 

উপর ইহা অনেকট। নির্ভর করে, পরিমাণ বেশি হইলে বিনিযোগ-প্রবণতা৷ কম, 
পরিমাণ কম হইলে বিনিয়োগ-প্রবণতা বেশি। ঘে) বৈজ্ঞানিক অগ্রগত 
ও নূতন যন্ত্রপ্রচলনের হার অধিক থাকিলে বিনিয়োগ-প্রবণতা কম; এই 
হার কম থাকিলে বিনিয়োগ-প্রবতা বেশি । (উ) মুলধনী দ্রব্যেব শিল্পে 
বর্তমান নিয়োগ-হার কিরূপ তাহাও কম গুরুত্বপূর্ণ নয়। ইহা বেশি থাকিলে 
মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা কম, ইহা কম থাকিলে প্রান্তিক কার্যকাৰিতা 
বেশি। (চ) বর্তমান কর-কাঠামোর প্রতি ও হার এবং তাহাতে ভবিম্তং 
পরিবর্তনের সম্ভাবনার প্রভাবও কম নয়। করহার অধিক হইলে প্রান্তিক 
কার্যকারিতা কম, করহার কম হইলে ইহা অধিক। (ছ) ব্যবসায় বাণিজ্জেৰ 
ভবিষ্য সম্বন্ধে আশানিরাশার অবস্থা ইহার উপর প্রভাব বিস্তার কৰে। 
ভবিষ্ঃতে লাভের আশা বা ক্ষতির ভয়, অর্থাৎ ব্যবসা জগতে ভবিশ্যং 
সম্বন্ধে প্রচলিত ধারণা ছুই ধরনের ঃ আশাবাদী মনোভাব প্রন 
থাকিলে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বেশি, নিরাশাবাদী মনোহাৰ 
প্রবল থাকিলে মূলধনের প্রান্তিক কার্ষকারিতা কম। ভবিষ্যং সবর্ধে 
ধারণ! ছুই প্রকার £ স্বল্পকালীন ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে ধারণা ও দীর্ঘকালীন ভব্য্ং 
সম্বন্ধে ধারণা । বর্তমানের অভিজ্ঞতার ভিজ্তিতে স্বল্পকালীন ভবিষ্যৎ সবর্থে 
ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে ধারণা স্থির হয়; অপরপক্ষে, স্থায়ী ধধনের আশা ও ভযেব 
কালীন ধাবণা ও ভিত্তিতে দীর্ঘকালীন ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে ধারণা গড়িয়া উঠ। 

দীর্ঘকালীন ধারণা কাল যত স্বক্প, পরিচিত বর্তমান অবস্থা চলিতে থাকাব 
সম্ভাবনা তত বেশি, নিশ্চয়তার অনুভূতি তত প্রবল; কাল যত দীঘ/ 


আয ও কর্মসংস্বানেব তত্ব ১৯৯ 


বর্তমান ও পবিচিত অবস্থা চলিতে থাকাব সম্ভাবনা তত কম, অনিশ্চযতাব অন্ুভ্তি 
তত প্রবল। ( ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে অনিশ্চি৩ অসম্পূর্ণ জ্ঞান, পবিকল্পনাবহীন বাজাব- 
ভিত্তিক অর্থনীতিব উদ্ভব, ববসাধ-বিগ্বাসে (1১5/993৪ ০01091809 ) 
বিপুল উঠানামা, বাণিজ্যচক্রেব তীব্রতা ও গভীবত। বুগ্ধিব কাব্ণও বটে )। 
(২) সুদেব হাব নির্ভব কবে কে) টাকাব পাবিমাণ, ও (খ) নগদ-পছন্দেব 
তালিকাব উপব। টাকাব পবিমাণ কমিযা গেলে অথবা 
হার "নব নপদ-পছন্দেব হাব বাডিবা গেলে দেব হাব বৃদ্ধ পা, 
না? পঠান্দব উপব টাঁকাৰব পবিমাণ বাড়িযা গেলে অথবা নগন-পছন্দেব হাব 
কমিযা গেলে সুদে হাব হাস পাষ। 


স্তবাং কর্ষসংস্থানেব স্তব-নির্ধাবণী শক্তপমুণক নিয়লিখিত ভাবে সাজান যাঁষ। 


মোট কর্মসংস্গান 
| 


কার্যকবী চাহিদা 
| 
মোট ব্যয 
| ] | 

ভোগ ব্য ব্যক্তি উদ্োগী বিনিযোগ ব্য. সবকাবী ব্য 

| . | 

র | | | 
আযস্যব সঞ্চয প্রবণতা স্বদেব হাব মূলধনেব প্রান্তিক কার্ধকৰিতা 
রর [ 0] 
| | ূ | 
টাকাব যোগান তাবল্য পছন্দ মুলধনেব দাম সম্ভাব্য আঘ 


ভোগ-ব্যয় ও আয় ( 0017550210190107 810 [1000127৩ £ প৩ ০083070- 


008 চ0082070 ) 


সমাজে মোট ভোগেব পবিমাণ নির্ভব কবে সকল ব্যক্তিব ভোগেব পবিমাণেব 
সমষ্টিব উপব। প্রত্যেক ব্যক্তি ভোগদ্রব্য ক্রযে যে পবিমাণ ব্যয কবে তাহা 
যোগ কবিলে সামগ্রিকভাবে সমাজেব মোট ভোগ-পবিমাণ জানা যাষ। 

ব্যক্তিব ভোগেব পবিমাণ প্রধানত কিসেব উপব নির্ভবশীল? কেইনৃসের 
মতে, অপবাপব সকল কিছু সমান থাকিলে (যেমন, দাম) প্রধানত ইহা 
শির্ভব কবে ব্যক্তির আযেব উপব। দ্রব্যের দামেব সঙ্গে উহাব জন্ত চাহিদাব 


২০০ অর্থ তত্ব 


যেরূপ কার্যকারণ সম্পর্ক আছে, ঠিক সেইরূপ ব্যক্তির ভোগপরিমাণ তাহার আে 
উপর নির্ভরশীল । 

ব্যক্তির ক্ষেত্রে যেরূপ, সমষ্টির ক্ষেত্রেও তাই। দেশে মোট ভোগব্যষে, 
পরিমাণ নির্ভর করে প্রধানত আযন্তরের উপর। তালিকার আকারে ব৷ রেখা 
চিত্রের সাহায্যে ইহাদের এই সম্পর্ক আমরা প্রকাশ করিতে পারি। বিভিন্ন আঘে, 
পরিমাণে (%) সমাজে কি বিভিন্ন পরিমাণ ভোঁগব্যয (0) হইতেছে তাহ 
একটি তাঁলিকাতে সাজান চলে £ 


ভোগ-ব্যয়ের তালিকা 
007781001701061010 901790019 

( কোটি টাকার হিসাবে ) 

৫ | 0 

| 

0 ৰ 20 
50 65 
100 | 100 
160 130 
200 | 156 
50 1 


00 র 185 


বিভিন্ন আয়স্তরে ভোগব্যয়ের এই তালিকাকে ভোগ-প্রবণতা ( 7১০797815 
০ 900881709 ) বা ভোগ-অপেক্ষক বা ভোগ-নির্ভরক ( 901080170])6100 
£0706107) বলা হয। আষযের পরিমাণের সহিত ভোগব্যয়ের পরিমাণের এই 
সম্পর্ককে অপেক্ষক-সম্পর্ক (বা মা00061009] 79156108191) ) বলা হয়, অর্থাং 
এর আয়স্তর আছে বলিয়া এরূপ ভোগের পরিমাণ হইতেছে, অর্থাৎ 0-£ ছে), 
ইহাকে আমরা পরবর্তী পৃষ্ঠার রেখাচিত্রে প্রকাশ করিতে পারি। 

ভূ-সমান্তরাল অক্ষে আমরা সমাজের মোট বিভিন্ন আযস্তর প্রকাশ 
করিতেছি এবং লম্বমুখী অক্ষে এ প্রতিটি আয়স্তরে মোট ভোগব্যযের 
পরিমাণ দেখাইতেছি। 4” রেখাটিতে আয় ও ভোগের পরিমাণ সমান, মোট 
আয় যে পরিমাণ, ভোগের পরিমাণও ততখানি। এ রেখাটিকে আমরা তাই 
সঞ্চয়-শৃন্ততার রেখা (29:০-8%108৪ 1109 ) বলিয়াও অভিহিত করিতে 


আয় ও কর্ম সংস্থানের তত্ত ২০১ 


পারি, কারণ ভোগকারীরা বা ক্রেতারা এ রেখার উপর সঞ্চরণ করিলে আযের 
সমস্তটাই ভোগ্যত্রব্যে ব্যয় করিয়া ফেলে। 0 রেখাটি ধীরে 

আযস্তর ও ভোগের 
ঠাডিটি ধীরে বাকিয়া যাইতেছে, অর্থাৎ আয়বদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে 
ভোগব্যয় বাড়ে বটে, কিন্তু এই বৃদ্ধির পরিমাণ ক্রমশ কমিয়া 
আসে। পূর্বের তালিকার সঙ্গে সঙ্গতি রাখিয়া এই রেখাটি আকা হইয়াছে। 0 
রেখা উৎসবিন্দু 9 হইতে সুরু হয় না কারণ আয় যখন শূন্ত তখনও ভোগব্যয় শুন 





টি 


ভান (৮) 


নয়, অর্থাৎ যখন ৬-0 তখনও 0. ২০ কোটি টাকা । 0 রেখাটি উপরে উঠিতেছে 
অর্থাৎ দেখা যাইতেছে আয়স্তর বাড়িবার সঙ্গে সঙ্গে ভোগব্যয় বাড়িতে থাকে (৪৫ 
11707 98,8106 11506101001 111002)9 )। উভয় বেখার ছেদবিন্দু হইল এমন 
একটি স্থান যেখানে ০৫-₹স্. 8 বিন্দুরা দিকে বঅর্থাং 9৪ পরিমাণের কম 
আয়স্তরে আয়ের তুলনায় ভোগব্যয় বেশি, খণাত্মক সঞ্চয় ( 068659 ৪917789 ) 
হইতেছে ; 7 বিন্দুর ডানদিকে অর্থা 0 পরিমাণের বেশি আয়ন্তরে ভোগবায় 
কম, ধনাত্মক সঞ্চয় (008161%9 ৪৪2028 ) হইতেছে । তালিকার উদাহরণ 
হইতে বলা চলে যে, এই ছেদ্-বিন্দ্র বা 7 এমন স্তর প্রকাশ করে যেখানে ১০০ 
কোটি আয় এবং ১০০ কোটি ব্যয়। 45০ রেখাটি হইতে 0 রেখাটির দূরত্ব বিভিন্ন 
আয়ন্তর ( খণাত্বক ব। ধনাত্মক ) সঞ্চয়ের পরিমাণ পরিমাপ করিতেছে । 

স্তরাং যে অপেক্ষক বা নির্ভরক ( £800602 ) ভোগ ও আয়ের মধ্যে 


২০২ অর্থ তত্ব 


পরস্পর-নির্ভরশীলতা৷ বা সম্পর্ক ব্যাখ্যা করে তাহাকেই আমর ভোগপ্রবণতা৷ 
(7:00679165 6০ 0070881)9 ) বলিতে পারি। আমাদের চিত্রের 0 রেখাটিই 
হইল এই ভোগপ্রবণতা, ইহার এক ধরনের অবস্থান ও ঢাল (90816100. ৪0৫ 
৪1০19) আমরা দেখাইয়াছি। এই প্রবণতার ছুইটি টেকনিকাল ধর্ম ( ৮9০)00108] 
&৮098৮9৪ ) আমাদের আলোচন৷ করা দরকার £ প্রথমত গড় ভোগপ্রবণতা, ও 
হিতীয়ত, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা। বিশেষ কোন আধস্তরের সহিত ভোগব্যয়ের যে 
অন্থপাত অর্থাৎ 9/%, ইহাকেই গড় ভোগগ্রবণতা বলা হয। যেমন, যদি 109 
টাকা আয়ের মধ্যে 80 টাকা ভোগব্যয় হগ্ন তবে গড় ভোগ-প্রবণতা হুইল 
অর্থা, 8০% বা 0৪। এই গড় ভোগপ্রবণতা বাহির হইলে ইহা হইতেই গড় 
সঞ্চয় প্রবণতা জানা যায়, উপরের উদাহরণে গড় সঞ্চয প্রবণতা! হইল 20% বা 
0১। আয়স্তর যত বাড়ে এই গড় সঞ্চযপ্রবণতা তত বৃদ্ধি পায় এবং গড় 
ভোগপ্রবণতা তত কমে। অর্থাৎ ১/% বৃদ্ধি পায় এবং 0/% হান পায়। 
আমাদের চিত্রের ভাষায় বলিতে গেলে গড় ভোগপ্রবণতা হইল 0 রেখার উপর 
অবস্থিত যে কোন একটি বিন্দু সেই বিন্দুতেই জানা যায় আগের কত অংশ 
ভোগব্যয় বা সঞ্চয় হয়। আমাদের অভিজ্ঞতা হইতে জান! যায় যে, এই গড় 
ভোগপ্রবণতা সাধারণ অবস্থায় ! হইতে কম কোন এক ভগ্নাংশ হইবে ।* 


আয় বৃদ্ধি হইলে ভোগব্য় বাড়িবে। আযের বৃদ্ধি ও ভোগের বৃদ্ধি এই 
অন্ন্‌পাতকে প্রান্তিক ভোগপ্রবণত। ( 815160081100199703165 60 00158170)9 ) 


' এই গড ভোগপ্রবণতাব মর্য নৈতিক তাতপর্ধ কম নয় । নিদিষ্ট পৰিমণ কর্মসংস্থানের স্তবে 
যে পরিমাণ দ্রব্যাদি উৎপন্ন হইতেছে তাহ।দেব মোট বাধেব কত ম'শ কেবল ভোগাদ্রব্য বিক্রষ 
করিয়া হুলিয়। মান! যাইতে পারে, আমব। তাঠা ইতাব সাগাযষ্যে জানিতে পারি। ভোগব্যষ 
হইল ভোগ্য দ্রব্যের জন্য মোট ব্যয়ের পবিমাণ অর্ধাং ভোগ্যদ্রবা বিরুয়লাত আধযের পরিমাণ, 
স্তর” ভোগযদ্রব্যেব চাতিদ। ৪ নোগান হইতে জাতা আযেব কত অণ্শ আসিল, তাহা 
আমরা উহ] হতে জ।নিতে পারি । অপবপকন্ষে সকল দ্রব'সামগীর মোট ব্যয়ের কত অংশ মুলধনী 
দ্রবা বিক্রয় করিয়। তোল। যাইবে, অর্থাৎ মুূলধনী দ্রবে!র চাতিদ1 ও যোগান হইতে জ।তীয় আয়েব 
কত অণ্শ আসিল, তাহাও আমর। গড সঞ্চয় প্রবণত| হইতে জানিতে পারিব । তাই অন্যান্য বিষয় 
সমান থাকিলে দেশে ভোগ্যদ্রব্যের এব" মূলধনী দ্রবে'র উৎপাদনের পারম্পরিক অনুপাত নির্ভর 
করে 0/% এবং 5/% এর উপর 1 পুর্ণ শিল্পোন্নত দেশগুলিতে গড় ভোগপ্রবণত1 কম থাকে এবং 
গড় সঞ্চয় প্রবণতা বেশি খাকে । নুতরাং দীর্ঘকালীন উপ্নয়ন ব। স্থায়িত্ব (5051115 ) বজায় 
রাখার শর্ত আলোচনার জন্য গড় ভোগ ও সঞ্চয় প্রবণত| ধ।রণ। ছুইটি খুবই প্রয়োজনীয় । 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ত্ব ২০৩ 


বলে। যদি ৫-কে অতি অল্প পরিবর্তনের প্রতীক ধর! হয়, তাহ! হইলে এই 
প্রান্তিক ভোগপ্রবণতাকে 6০9/9% বলা চলে। ইহাতে বোঝা যায় যে, আয়ের 
অতি অল্প পরিবর্তন ভোগে অতি অল্প পরিবর্তন আনিবে এবং এই ছুই পরিবর্তনের 
অনুপাত কিরূপ । কিন্তু আমরা জানি, আয়ে পরিবর্তন অপেক্ষা (অর্থাৎ 8৮) 
ভোগে পরিবর্তন ( অর্থাৎ 60) কম হইবে। স্থতরাং ১0/9 ধনাক্রক হইলেও 
উহ ] হইতে কম । আয় ও ভোগের বৃদ্ধির পরিমাণ সমান হইলে উহা! হইত 
| ; আয়-বৃদ্ধির তুলনায় ভোগবৃদ্ধি বেশ হইলে উহা হইত |-এর বেশি; আয 
বৃদ্ধির তুলনায় ভোগের বৃদ্ধি কম বলয় উহা ॥ হইতে কম। তাই আমরা 


রি 66 80; 
র ০9 1 বা ॥ €. 
বলিতে পারি ০ 8৮), অথবা 1৯৮৯০,৯ 


ভোগপ্রবধণতা কি বিয়ের উপর নির্ভরশীল (70967008806 ০৫ 0 


170082028 ) 


কেইন্স ধরিয়া লইয়াছিলেন যে, ভোগ প্রবণতা বা ভোগকারক স্বল্পকালে 
মোটামুটি অপরিবতিত থাকে; তাই আয়স্তর নির্ধারণে বিনিয়োগব্যযের গুরুত্ব 
বেশি বলিয়া! তিনি মনে করিয়াছিলেন | ভোগপ্রবণতা শুুমাত্র আযের উপর 
নির্ভরশীল বলিলে আমরা ধরিয়া লই যে, মনৌগত বিষয়গুলিতে (৪৪১3০০6:৪ 
1506০1৪ ) পরিবর্তন আসে না, এবং বাস্তব বিষয়গুলির মধ্যে আয় ছাড়া অন্ঠ 
[কিছুতে পরিবর্তন হইতেছে না। ভোগ-প্রবণতা অপরিবতিত থাকে কি না 
জানিতে হুইলে, তাই, এই বাস্তব ও মনোগত বিষয়গুলি সম্পর্কে আলোচনা 
করা দরকার । ভোগপ্রবণত' নির্ধারণকারী এই সকল বিষয় আলোচনার সময়ে 
আমার্দের দুইটি কথা মনে রাখা প্রয়োজন । প্রথমত, কি সমযের মধ্যে আমরা 


লাশ শশী টিটি 1 টা শজ 


এই প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা'র অর্থ নৈতিক তাৎপ্ধ খুবই গুকত্বপূণ । সমাজে আয়ন্তবে 
যতটুকু বৃদ্ধি হয় তাহার কিছু অংশ ভোগ ব্যয় হইবে এবং কিছু অংশ সঞ্চয় হইবে। উইঠা জনি। 
থাকিলে কোন এক বিশেষ আয়ম্তর বজায় রাখার জন্য কতখানি বিনিয়োগ ব্যয় কবা দবকাৰ 
তাহ! আমর। পুবেই জানিতে পারি (21500108 ০110৬530006 00 10916517017 95516 
16৬৩] 01170000৩) | যেমন ধর] যাঁউক, (১০০ কোটি টাকার স্তর হইতে) ৫০ কোটি টাক! 
আয় বৃদ্ধি হইল এবং ভোগব)য় বাড়িল ৩* কোটি ; অর্থাৎ প্রাপ্তিক ভোগ প্রবণতা হহল ৬০০০ বা 
**৬। সকল উৎপাদক মিলিয়। উৎপাদন বাড়াউল ৫০ কোটি টাকার, কিন্তু ভোগবায় ৩০ কোটি 
হওয়ায় ( ৫০--৩০ ) ২০ কোটি টাকার বিনিয়োগ ব্যয় হওয়া দরকার । তাহ। ন। হইলে আয়স্তর, 
১৫* কোটি টাকায় বজায় রাখা যাইবে ন1। 


২০৪ অর্থ তত্ব 


এই বিশ্লেষণ করিতেছি, অর্থাৎ সেই সমযের মধ্যে প্রতিষ্ঠানগত ও মনস্তাত্বিক 
প্রভাবগুলি বিচার করা দরকার । দ্বিতীয়ত, আমাদের ধরিয়া লইতে হইবে যে, 
আমরা পূর্ণ শিল্পোন্নত দেশের ক্রেতাদের আচরণ বিশ্লেষণ করিতেছি । এই ছুইটি 
অনুমানের ভিত্তিতে প্রথমে বাস্তব বিষয়গুলি আলোচন' করা যাউক। 


সর্বপ্রথমে বল। দরকার যে, দেশের আয়বণ্টনকাঠামোর উপর ভোগপ্রবণতা 
বা ভোগকারক নির্ভর করে।* দেশেব আয়ব্টন অধিকতর বৈষমাযূলক হইলে 
অল্প কয়েকজন বাক্তির হাতে আয় বেশি থাকে এবং অধিক সংখ্যক ব্যক্তির 
হাতে আয় কম থাকে । আমরা জানি আয় বেশি থাকিলে ভোগপ্রবণতা কম 
এবং যাহারদের আয় কম তাহাদের ভোগপ্রবণতা বেশি। তাই আয়বৈষম্য 
অধিক হওয়ায় দেশে গড় ও প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা কম থাকে, অর্থাৎ সঞ্চয়- 
প্রবণতা বেশি থাক। আয়বণ্টন যত কম বৈষম্যমূলক 
হইবে, অর্থাং ক্রেতাদের মধ্যে আয়ের বন্টন-সাম্য যত 
বেশি হইবে, তাহাদের গড় ও প্রান্তক ভোগপ্রবশতা তত বেশি অর্থাৎ সঞ্চয় 
প্রবণতা তত কম। রাজনৈতিক ব। সামাজেক কারণে আধবন্টনে বিপুল 
পরিবর্তন আসিলে ক্রেতাদের অভ্যাসেই এমন পরিবর্তন আসিতে পারে ষে, 
ভোগপ্রবণতায় গুরুত্বপূর্ণ বদন হয। প্রগতিশীল করব্যবস্থার সাহায্যে তাই অনেক 
সময় সমাজের আয়বণ্টনে পরিবর্তন আনিয়া ভোগপ্রবণতাকে বদ্লাইয়া দিয়া পুর্ণ 
কর্মসংস্থানে পৌছিবার চেষ্টা করা হয়। 


দেশের কর-কাঠাযোতে পরিবর্তন (9080298 20 6116 69 ৪৮506019 ) 
ভোগপ্রবণতায় পরিবর্তন আনিতে পাবে । প্রত্যক্ষ কবের পরিমাণ বেশি থাকিলে 
ভোগপ্রবণতা বেশি থাকে, পরোক্ষ কর বেশি থাকিলে 


ভোগের পরিমাণ হাস পায়। ইহার কারণ হইল প্রত্যক্ষ কর 
সাধারণত সঞ্চযের উপর বেশি চাপ দেয়, ভোগব্য়ের উপর ততটা নয়। পরোক্ষ 
করের পরিমাণ বাঁড়াইলে সাধারণত ভোগব্যয় কমে । 


আয বন্টন কাঠামো 


কব কাঠামো 


কোন দেশে কি পবিসাণ ভোগব্যয় হইবে তাহা কিছু পরিমাণ নির্ভর করে 
যৌথমূলধনী কোম্পানীসমুহের বিভিন্নন্ূপ বীতিনীতির উপর ( ০০৮০0:89 


পতি শি 


শশা পপ পপি শপ শী সস শীত 


ক. 7৩ 20310119025 101116770৩ 07 00 0600800 00৮ 02179012191100 £০০৫৪ 


58116 07501006000 01 107601006, ৯18, [0৮173005772 21981278% ৮4/ 
2571910)176116, ১, 2, 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ত ২০৫ 


008000191 10110858) | লাভের কত অংশ তাহার! নিজেদের নিকট রাখিয়া দিযা 
কত অংশ লভ্যাংশ হিসাবে দিবে, তাহা ভোগপ্রবণতাকে 
৬০৬ প্রভাবিত করে। কোম্পানীরা নিজেরা টাকা সঞ্চয় করিলে 
আধিক নীতি ক্রেতাদের হাতে ভোগব্যয়ে খরচার উদ্দেশ্যে কম টাকা যায়, 
তাই ভোগব্যয় কমে। কোম্পানীর লাভ হওয়া এবং 
লভ্যাংশ বণ্টন করা ইহাদের মধ্যে যত বেশি সময়ক্ষেপ হইবে, ( গুণকের ফলে ) 
আয় প্রসারের বেগ তত মন্দীভূত হইবে, তাহাও মনে রাখা দরকার । 
তাহ। ছাড়া, ক্রেতাদের হাতে তরল নগদ সম্পাত্তর পরিমাণ দ্বারা (০00850)978 
[19010 48888) ভোগপ্রবণতা। অনেকাংশে প্রভাবিত হয়। যেমন ক্রেতাদের 
হাতে রক্ষিত নগদ টাঁকা, চল্তি ও সঞ্চধী আমানত এবং 
সরকারী বণ-_এই সকল তরল সম্পত্তির পরিমাণ জান না 
থাকিলে ভবিষ্যৎ ভোগব্যয় ও নৃতন সঞ্চয়ের পরিমাণ জান! যায় না। 
পরোক্ষভাবে হইলেও, সুদের হার দ্বারা ভোগপ্রবণতা প্রভাবিত হয়। 
সুদের হার বাড়িয়া গেলে বীমাকোম্পানীগুলির নিজেদের লগ্মী হইতে বেশি আয় 
হয়, তাই তাহার প্রিমিয়ামের হার কমাইয়া দিতে পারে। সুদের হার বাড়িলে 
বগুগুলির দাম কমিয়া যায়, অর্থাৎ ভোগ হাস পাইয়। বগ্ডের চাহিদ। বাড়িয। 
যাইতে পারে। স্থায়ী ভোগ্যব্রব্যগুলির (গাড়ি, বাড়ি 
প্রভৃতি ) চাহিদার সঙ্গে বগ্ডের চাহিদা প্রতিযোগিতা করে, 
স্রদের হার বাড়িলে এক ধরনের সম্পত্তির পরিবর্তে ব্যক্তি অপর ধরনের সম্পত্তি 
ক্রয় করিতে থাকে, ভোগব্যয় হাস পাইতে পারে। আবার স্বদের হার কমিলে 
ক্রেতারা বগ্ডের জন্য চাহিদা কমাইয়! দিয়৷ স্থায়ী ভোগ্যদ্রব্গুলির জন্য চাহিদ। 
বাড়াইয়৷ দিতে পারে। 
এই সকল “বাস্তব” বিষয়গুলি দ্বার! ব্যক্তির ভোগপ্রবণতা৷ প্রভাবিত হয়, তাই 
সমাজের গড় ভোগপ্রবণতা ইহাদের উপর অনেকাংশে নির্ভর করে। ইহাদের 
মধ্যে যে শক্তি ব্যক্তর ভোগপ্রবণতার উপর অধিকতর প্রভাবশীল, ঠিক সেইটিই 
ূ সমাজের গড় ভোগপ্রবণতার উপর অধিক প্রভাবশীল না-ও 
৮৯ রী হুইতে পারে। ভোগপ্রবণতা স্থিতিশীল- ইহা ধরিয়া লইবার 
জন্য আমরা তাই এই সফল বিষয়ে পরিবর্তন ঘটিতেছে না 
বালয়া মনে করিয়া লই ঃ নির্দি্ “অবস্থা-কাঠামো” বজায় আছে স্বীকার করিয়। 
আলোচন। করি ( 40 ৪ £:5970 ৪16980100, ) | 


তরলসম্পত্তির পরিমাণ 


হদেরহার 


২০৬ অর্থ তত্ব 


যে সকল মনোগত বিষয়ের (৪919০6:৮5 ০601৪) উপর ভোগপ্রবণতা 
নির্ভর করে, তাহাদেরও আলোচন! করা দরকার । প্রথমত, বর্তমান সমাজের 
ব্যক্তি ও পরিবারসমূহ সাধারণত বেশির ভাগ চিন্তা করে নিরাপত্তা সম্পর্কে ঃ 
বার্ধক্য, অন্থস্থতা ও অন্যান্ত বিপদ আপদের জগ্য সঞ্চয় করাই তাহাদের নিকট 
গুরুত্বপূর্ণ বিষষ। যদি সামাজিক নিরাপত্তার (০৩181 ৪9০011%য 779890798) 
ব্যবস্থা উন্নত হয়, তবে ভোগপ্রবণতা৷ বৃদ্ধি পাইতে পারে। 
টা দ্বিতীয়ত, ভোগপ্রবণতা অধিকাংশে নির্ভর করে, সমাজে 
মোটাটি স্থিব. কিরূপ দ্রব্সামগ্রী পাওয়া যায়, তাহাদের বিক্রয় ব্যবস্থা 
ভাল কি খারাপ, প্রতিবেশিদের সঙ্গে পাল্লা দিয1! তাহাদের 
অপেক্ষা জীবনযাত্রার মান বাড়াইয়া চলার ইচ্ছা প্রভৃতির উপর। তৃতীয়ত, 
ভবিষ্যতে জীবনযাত্রার মান উন্নত করার ইচ্ছায় ব্যক্তি বর্তমানে ভোগ কমাইয়া 
বেশি সঞ্চয় করিতে পারে, এই ইচ্ছা! যত শক্তিশালী বর্তমানে ব্যক্তি তত বেশি 
সঞ্চয করিতে চাহিবে। বর্তমানে জীবনযাত্রার মান খুব নিচু থাকিলে সঞ্চয় 
বাড়াইয়া মূলধন-গঠনের চেষ্ট। চলিতে থাকিবে যাহাতে ভবিষ্যতে জীবনযাত্রার মান 
বাডান যায়। চতুর্থত, আধিক ব্যাপারে বিজ্তা ও বিবেচনা (81050018] 
79০:0০০) সাধারণত ব্যবসায়-প্রতষ্ঠানগুলির সঞ্চয়-প্রবণতাকে প্রভাবিত করে। 
ভবিষ্যৎ সম্পর্কে অনিশ্চয়তা, বর্তমান যন্ত্রপাতির পরিমাণ ও উৎকর্ষ, বাজারে 
প্রতিযোগতার তীব্রত। ও সম্ভাবনা, দরকারমত অন্য কোন স্থত্র হইতে টাকা 
পাওয়ার স্থযোগ স্থবিধা, যন্ত্রপাতির ক্ষয়-ক্ষতি পূরণএর প্রয়োজন -এই প্রকার 
বিষয় মিলিয়া তাহাদের সঞ্চয প্রভাবিত হয়। তবে সাধারণত বলা হয় যে, 
সবল্লকালে ভোগপ্রবণতা মোটামুটি অপরিবতিত থাকে । 


বিনিয়োগ ও আয় ( [5565000622৮ 2100. [71007756 2 2106 11055902861) 


ঢু 0৪০0)02 ) 


বিনিযোগ বলিলে বোঝা যায় নৃতন মুলধনী ভ্রব্যের উৎপানে টাক? লগ্মী 
করা । সমাজে পুরাতন কোন বণ, ডিবেঞ্চার বা শেয়ারে টাকা খাটাইলে 
নির্নয় া তাহাকে বিনিয়োগ বলা চলে না, কারণ এইরূপ 
কাহাকে বলে টাকার লগ্গীতে নূতন কর্ণসংস্থান ও আয় ষ্ঠ 
হইতেছে না। যে টাক খাটান হুইল, তাহাতে নুতন 


কারখানা, যন্ত্রপাতি প্রত্ৃতির উত্তব হইলে অর্থাৎ বর্তমানের তুলনায় আয় ও 


আয ও কর্মসংস্থানে তত্ব ২০৭ 


বর্মসংস্থানেব স্তব বাডিলে, তবেই তাহাকে বিনিযোগ বলা চলে। আবাব উৎপাদন, 
আয ও কর্মসংস্থানের পবিমাণ পূর্বাপেক্ষা কমিযা যাইতেছে, এইব্বপ ভাবে সমাজে 
টাকা খাটান বন্ধ কবিলে তাহাকে অবিনিযোগ (707810598%77$ ) বলা চলে। 
কোন নির্দিষ্ট সমযে, সমাজেব সবল উদ্োক্তাবা মিলিযা নৃতন মূলধনী দ্রব্য 
উৎপাদনে যে টাকা খাটান, তাহাই মোট বিনিযোগ ব্যয। এই বিনিযোগ ব্যয 
বহু বিচিত্র প্রকাব শক্তিব স্বাবা প্রভাবিত হয। উহাদেব মধ্যে প্রধান কষেকটিকে 
পৃথক কবিয। ফেল দবকাব, তাহা না হইলে এই জটিলতা! 
১৯০৯৬ . খণ্ডন কৰা যাইবে না। যেমন, আমবা ধবিষা! লইব সমাজে 
চহাদেব মধ্যে ছুইটি উদ্যোক্তাদেব সম্মুখে বিনিযোগেব স্থযোগ হ্থবিধাব নিদিষ্ট 
শি একটি ধবন মাছে, উহা তিহাসিক দিক হুইতে মোটামুটি 
নির্দি ( 10৮ 9361961)6 01)00:011816199 17136071081] 61591) )। আমবা 
বঙ্পকালেব অবস্থা বিচাৰ কবিতেছি, তাই ইহাও ধবিযা লইতে হইবে যে, সমাজে 
মূলধন-সঞ্চযেব পবিমাণ পযাণ্ড আছে ।* এই সকল বিষষ মোটামুটি স্থিব ধবিযা 
লইযা আমব! দুইটি প্রধান শক্তি বাছিযা লইব। বর্তমান কালে, অতিদীর্ঘকালীন 
প্রভাবগুলিকে হিসাবেব মধ্যে না আনিযা আমবা বলিতে পাবি যে, সমাজে 
বিনিযোগেব পবিমাণ নিভব কবে আযন্তব, মুলধনেব প্রান্তিক কাযকাবিতা৷ এবং 
হুদেব হাবেব উপব। 
(ক) আযস্তবেব উপব বিনিযোগ কিরূপভাবে নির্ভৰ কবে, তাহা বুঝতে 
হইলে বিনিযোগকে ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত কবা৷ দবকাব ঃ ম্বযংভূত বিনিযোগ ও 
উদ্ভুত বিনিযোগ ( 49600010008 [0ড986)976 ৪100 
রর 5 [705960 [11598620920 )| সমাজে কিছু পবিমাণ 
বিনিযৌগ থাকে, যাহা আয-ম্তবেব উপব প্রত্যক্ষভাবে 
নির্ভবশীল নয। বিভিন্্র আযস্তবে এইব্ূপ বিনিযোগ সমান থাকে, আবাব আযস্তব 
সমান থাকিলেও এইরূপ বিনিযোৌগে পবিবর্তন হইতে পাবে-_ এই ধবনেব বিনিযোগ 
»« ন্থুদীর্ঘকালের বিশ্লেষণে কেইনস্‌ বলিযাছেন যে, বিনিযোগের উপর অন্যান্য প্রভাব 
ছাড়াও, মূলধন সঞ্চয়েব পবিমাণ (0801081 ৪০০0000018010) ) প্রধানত প্রভাব বিস্তাব কবে। 
দীর্ঘকালে তাই একদিকে বিনিযোগেব সুযোগ স্ববিধাৰ অভাব এবং অপরদিকে প্রভৃত মূলধন 
দখা দিলে মুলধনের অতিদীর্ঘকালীন জড়ত্ব (৪৫০০1৪: 88809110780 ০80008] ) দেখ! দেষ। 


আবাব হ্ারড্‌ বলেন, দীর্ঘকাল, সমাজে বিনিযোগেব পবিমাণ প্রধানত নির্ভবশীল আযবৃদ্ধির 
"রের উপর € ৪৫5 0110000061০), ) 


২০৮ অর্থ তত্ব 


আয়স্তর নিরপেক্ষ । সরকার নূতন স্কুল কলেজ, রাস্তাঘাট, গৃহনির্মাণ, সামরিক 
যন্ত্রপাতি প্রভৃতিতে যে সকল টাকা খাটায়-_ উহার ্বয়ংভূত বিনিয়োগ, ইহাদের 
পরিমাণ সমাজের আয়ন্তরের উপর নির্ভর করে না। যুদ্ধের সময়ে বা পরিকল্পিত 
অর্থনীতিতে বিনিয়োগকে স্বয়ংভূত বিনিয়োগ বল! চলে, কারণ ব্যবসায়ীদের লাভ- 
লোকসানের উপর ইহ! নির্ভর করে না। অধ্যাপক টিন্বারগেন-এর ভাষায় বল৷ 
চলে যে 4£000110 25986109068 ৪,:8 0860. 8১৪ & 10116109,] 779809 
90 21000061008 920019107019106) 16 89 ]10861690 60 9008306] 3115810970৮ 
8০06151658৪ &0. 17)0810678069786 5851181)19 অপরপক্ষে, বিভিন্ন আয়ম্তরে 
উদ্ভূত বিনিয়োগের পরিমাণ বিভিন্ন, আয়স্তর বৃদ্ধির ফলে এবং সেই বঞ্চিত আয়ন্তব 
রক্ষা করার জন্য যে বিনিয়োগ ঘটে, তাহাই উদ্ভুত বিনিয়োগ । সংক্ষেপে বল! চলে, 
যে বিনিয়োগের আয়গত স্থিতিস্থাপকতা। নাই ( 17,90206- 
119189010 17598610061 18170620100 )১ তাহা স্বয়ংভূত 
বিনিয়োগ ; আবার, যে বিনিয়োগের আয়গত স্থিতিস্থাপকতা 
আছে, ([70০0706-619860 10%9807910 18006100, ), তাহা। উদ্ভূত বিনিয়োগ । 
নিচের ছবিতে ইহাদের দেখান হইতেছে । খাঁ দিকের ছবিতে স্বরংভূত বিনিযোগের 
রেখাটি আয়ন্তর রেখা অর্থাৎ স্ব অক্ষের সমান্তরাল,আয়স্তর বাড়িলেও ইহা! সমান থাকে। 


স্বয়ংভৃত বিনিয়োগ ও 
উদ্ভূত বিনিয়োগ 


ূ য়া 2 ।বীনস্যি উদ নিন 





ন্সাঘ(%) ৰা 





ডানদিকের চিত্রটিতে [ঘ) রেখাটি উদ্ভুত বিনিয়োগের রেখা । সাধারণত 
ধরিয়া লওয়। হয় যে, আয়ন্তর বাড়িলে মুনাফা বাড়ে তাই ব্যবসায়ীদের মনে 
বিনিয়োগের ইচ্ছা দেখা দেয়। বিভিন্ন আয়ন্তরে উদ্ভুত বিনিয়োগের বিভিন্ 
পরিমাণ কিভাবে কার্যকারণ সম্পর্ক দ্বারা যুক্ত ( 50961028115 71559), এই 
(রেখা তাহ! প্রকাশ করিতেছে । [() রেখাটি তলার দিক দিয়া  রেখাটিকে 
ভেদ করিয়া উপরে উঠিতেছে। অর্থাৎ 0 পরিমাণ আয় থাকিলে কোনরূপ 
বিনিয়োগের উদ্ভব হয় না, 0% পরিমাণের কম থাকিলে খণাত্বক বিনিয়োগ 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২০৯ 


বা অবিনিয়োগ ঘটে। ০0» আয়ম্তরে উদ্ভূত বিনিয়োগের পরিমাণ হইল 
0%:. 
পূর্ব পৃষ্ঠার চিত্রের 1(ড) রেখা হইতে আমরা ছুইটি বিষয় জানিতে পারি ঃ ইহারা 
হইল গড় বিনিয়োগ প্রবণতা! এবং প্রান্তিক বিনিয়োগ প্রবণতা ( &চ৪7869 0:০192- 
8160 69 106696 8100 108151001 1000908165 60 1598৮ )| মোট আয় 
ও এ স্তরে মোট বিনিয়োগের অনুপাতকে বলা হয় গড় বিনিয়োগ-প্রবণতা ; ইহাকে 
আমরা 7/% রূপে প্রকাশ করিতে পারি। আর আয় বৃদ্ধির হার এবং বিনিয়োগ 
বৃদ্ধর হার-_এই ছুই-এর অন্ুপাতকে বল! হয় প্রান্তিক বিনিয়োগপ্রবণতা | 
ইহাকে আমরা 61/% রূপে প্রকাশ করিতে পারি। এই .ছুইটি ধারণার 
অর্থনৈতিক তাৎপর্য খুব কম নয়। মোট আয়ের কত 
চিনা এবং অংশ মুলধনী ব্য উৎপাদন করিয়া পাওয়া যাইতেছে অথবা 
ভহাদের ভাৎপ্ধ মোট আয়ের কত অংশ মুলধনী ভ্রব্যোতপাদনে নিষুক্ত 
হইতেছে প্রতিটি আয়ন্তরের ক্ষেত্রেই আমরা তাহা জানিতে 
পারি এই গড় বিনিয়োগপ্রবণতা দ্বারা। আবার, জাতীয় আয়ে সামান্য 
পরিবর্তন হইলে বেসরকারী বিনিয়োগ কতখানি উঠানামা (€ ঘ1০৮৪৪০০ ) করিবে 
তাহা আমরা জানিতে পারি এই প্রান্তিক বিনিয়ে!গপ্রব্ণতার সাহায্যে । 
বিনিয়োগপ্রবণতার রেখা বা [(ছে) রেখা সম্পর্কে আমাদের আর একটি কথা 
জানা প্রয়োজন । পরপৃষ্ঠার চিত্রের মত এই রেখাটি যদি সম্পূর্ণ উপরে উঠিয়া 
যায, তবে বোঝা যাইতেছে যে, সকল আয়ের জ্তরেই উদ্ভুত বিনিয়োগের পরিমাণ 
পূর্বাপেক্ষা বাড়িয়া গিয়াছে । লকল আয়স্তরেই বিনিয়োগের পরিমাণ সমানভাবে 
ঝাড়িবে এমন কোন কথা৷ বলা যায না। তবুও সহজে বুবিবার জন্ত ইহা আমরা 
ধরিয়া লইয়াছি যে, প্রান্তিক বিনিয়োগপ্রবণতা সকল আযন্তরেই সমান, তাই 
[5(5) রেখা [১১ রেখাটির সমান্তরাল ।* 


* বাস্তবে অবশ্য এইরূপ ন! হওয়ারই সম্ভাবনা ৷ আয়ন্তর কম থাকিলে প্রান্তিক বিনিয়োগ 
প্রবণতা কম থাকিতে পারে, কারণ, এই অবস্থায় দেশে কিছু পরিমাণ মজুত কব দ্রব্য ও উপকৰণ 
এবং যন্ত্রপাতির ক্ষমতা অব্যবহৃত অবস্থায় খাকিতে পারে (7016 ০8199০119 1121৩ 19102 ০0 
00005৩0 $1)৮61)60153 9590 560 500011017)61)0) ৷ আয়ম্তর বুদ্ধি পাইলে এই অবাবহৃত 
ক্ষমত। দূর হয়, তাই উচ্চ আয়ম্তরে প্রান্তিক বিনিয়োগ প্রবণত। বেশি থাকারই সম্ভীবনা। এইরূপ 
অবস্থায় প্রতিটি আয়ন্তরে উদ্ভূত বিনিয়োগের পরিমাণ বিভিন্ন থাকিবে, দুইটি উদ্ভূত বিনিয়োগের" 
বেখা সমান্তরালে অবস্থিত থাকিবে না। সংক্ষেপে বল। হয় যে, বিনিয়োগ-অপেক্ষক তখন 
000-18087 হইবে ( 40000-1176512 10555000600 (92006107 )। 


১৪ 


২১০ অর্থ তত্ব 


সমগ্র বিনিয়োগের ব্রেখাঁটি উপরে উঠিযাছে, অনেক কারণে এইরূপ ঘটিতে 
পারে। যেমন দেশে সাধারণভাবে, সকল আয়স্তরেই, স্থদের হার হাস পাইয়াছে, 





আহ () তি 


তখন এইরূপ সম্ভব। মজুরি হ্রাস, শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমতা বৃদ্ধি ব 
টেকনোলজির উন্নতি_যে সকল কারণে সমগ্র অর্থ নৈতিক দেহে ব্যয়ের কাঠামোতে 
পরিবর্তন আসে, তাহারাই বিনিযোগের রেখাটির অপসরণের পরিসীমা (৪1980 


[9%:5109657 01 


(খ) মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা ও স্থদ্নের হার উভয়ে মিলিয়া কিরূপে 

বিনিয়োগের পরিমাণ স্থির করে, এখন তাহা আলোচনা 

রি রর কর! দরকার । মুলধনী দ্রব্যের চাহিদার উপর বিনিয়োগের 

পরিমাণ নির্ভর করে তাহা! আমরা জানি। এই চাহিদ। বা 

বিনিয়োগপ্রবণতা দুইটি বিষয়ের কার্যফল, মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা ও স্থদের 
হার।* 

কোন বিনিয়োগকারী ব্যক্তি ( 5৪6০৮ ) বিনিয়োগ করে কেন? ইহার 

কারণ হইল, এই বিনিয়োগ হইতে সে কিছু প্রতিদান (£56522: ) পায়। 


* এই আলোচনার সময়ে আমর! ধরিয়া লইতেছি যে, সুদের হার ম্বাধীনভাবে নিরূপিত 
হইতেছে (17106161)060119 £1৬০০) | এই অবস্থায় বিভিন্ন হুদের হারে যে বিভিন্ন পরিমাণ 
বিনিয়োগ ঘটবে তাহার তালিকাকে বলা হয় মূলধনের প্রান্তিক কার্ধকারিতার তালিক 
(9০৮5০০]৩ ০01০৩ 14191781081] ০95০57905০1 ০9151) | 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১১ 


কোন ব্যাক্তর হাতে কিছু পরিমাণ টাকা আছে, সে এই টাকা নুতন মুলধনী 
ভ্ব্যোৎপাদনে অর্থাত বিনিয়োগে না খাটাইয়া উহ! দিয় যে-কোন প্রকার বগু 
কিনিতে পারে। মুলধনী ভ্রব্যোৎপাদনে ঝাঁকি কম নয়, সাফন্য-অসাফল্যের 
কথা কিছু বলা যায় না। তবুও সে বণ্ডের বাজারে টাকা না খাটাইয়া 
টাকা লারা তখনই বিনিয়োগ করিবে যখন বণ হইতে তাহার 
নুদের হারের কম আয়ের তুলনায় বিনিয়োগ হইতে আয় বেশি হষ। অর্থাৎ 
হইলে চলিবে না বিনিয়োগ হইতে পাওয়া আয় বাজারে চলিত স্থদের হার 
হইতে বেশি; অন্ততপক্ষে কম নয়। আর একটি অবস্থার 
কথা চিন্ত! করা যায়। যদি ব্যবসাদার ব্যক্তিটি নিজের টাকা না খাটান, অপরের 
নিকট হইতে টাকা ধাঁর করিয়৷ আনেন, তবে তাহাকে নজর রাখিতে হুইবে যেন 
তিনি ষে-সথদ দেন তাহার তুলনায় সেই টাকা খাটাইয়া তিনি বেশি প্রতিদান পাইতে 
পারেন। তিনি নির্দিষ্ট সথদের বণ্ড বিক্রুপ্ন কয়া টাকা তুলিতে পারেন বটে, কিন্ত 
সেই টাক দিয়া তিনি যে নৃতন মুলধনী ভ্রব্য তৈয়ারীর ব্যবসায় করিবেন, তাহা 
হইতে কিরূপ লাভ বা প্রতিদান তিনি আশা করেন, এই কথ! তাহাকে সর্বদাই 
ভাবিতে হইবে। ইহার অর্থ হইল মুলধনী দ্রব্যের নূতন ইউনিট হুইতে প্রতিদান, 
অর্থাৎ মূলধনের প্রান্তিক কার্ধকারিতা চন্তি স্থদের হারের হুনায় কম হইলে সেই 
বিনিয়োগ হইতে পারে না। বিনিয়োগপ্রবণতা৷ তাই নির্ভর করে মূলধনের প্রান্তিক 
কার্যকারিতা ও সুদের হারের মধ্যে এই সম্পর্কের উপর । 


স্থদের হারের সহিত সমাজে বিনিয়োগের এই সম্পর্ককে আমরা একটি 
তালিকার ( ৪০9৭919 ) আকারে প্রকাশ করিতে পারি। পর পৃষ্ঠার চিত্রে ইহা! 
দেখা যাইতেছে । 

চিত্রটিতে আমরা ভূদমান্তরাল অক্ষে বিনিয়োগের পারমাণ এবং লম্বমুখী 
অক্ষে দের হার পরিমাপ করিতেছি । [/) হুইল বিভিন্ন স্থদের হারে বিভিন্ন 
পরিমাণ বিনিয়োগের রেখ! । স্থের হার 0: হইতে বাড়িয়া 0: হইলে 
বিনিয়োগ 01 হইতে হাস পাইয়। 019 হইতেছে। স্থদের হার কমিলে বিনিয়োগ 
বৃদ্ধি পাইতেছে। 

এই প্রসঙ্গে একটা কথ। বল! প্রয়োজন। বিশেষ ধরনের কোন একটি 
যুলধনী ভ্রব্যের উৎপাদন বাড়াইতে থাকিলে উহার প্রান্তিক কার্যকারিতা 
কথিয়া যাইতে থাকে । ইহার কারণ হইল সেই ধরনের যন্ত্রে খোগান যত 


২১২. অর্থ তত্ব 


বৃদ্ধি পাইবে, উহা হইতে সম্ভাব্য প্রতিদানের পরিমাণও তত হাস পাইবে। 
এই ধরনের যস্ত্র বেশি থাকিলে বাজারে উহার বিক্রয়লাত 

মূলধনী দ্রব্যের পরিমাণ 
ও প্রান্তিক কার্ং- দ্রব্যের দাম কমিবার সম্ভাবনা, ফলে সেই যন্ত্রটি হইতে সম্তাব্ 
কাবিতার সম্পর্ক আয় (700819061৮5 51510) কম। আবার যস্ত্রটি বেশি 
উৎপন্ন হইতে থাকিলে উহার উৎপাদন ব্যয় বাড়িবার 
সম্ভাবনা দেখা দিবে, তাঁই যোগান দাম বাড়িতে থাকিবে। সম্ভাব্য আয়ে হাস 
অথচ যোগান দামে বৃদ্ধি উভযের ফলে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা হ্রাস পাইবে। 





ইহা সকল মূলধনী ভ্্রব্যের ক্ষেত্রেই সত্য । উপরের চিত্রের হ (৫) রেখার প্রতিটি 
বিন্দু 148,0 পরিমাপ করে, ইহা আমরা বলিতে পারি। বিনিযোগ বৃদ্ধর সঙ্গে 
সঙ্গে 11700 হাস পাইতেছে। 


বিনিয়োগের সুদগত স্ছিতিম্থাপকতা (170167551-21958৩385 ০৫ 
|175651000512 ) 

এতক্ষণ আমরা আলোচনা করিলাম যে, সদর হারে উঠানামার উপর 
বিনিয়োগের পরিমাণ নির্ভর করে। কিন্তু এই নির্ভরশীলতা, কতদুর তাহা দেখা 


দরকার । 


আয ও কর্মসংস্থানেব তত ২১৩ 


বিনিযোগেব সুদগত স্থিতিস্থাপকত। বলিলে বোঝা যায সুদেব হাবে অল্প 
পবিবর্তন হইলে বেসবকাবী উদ্যোক্তাদেব বিনিষৌোগেব পবিমাণ কতখানন 
পবিবতিত হয। এই ছুই পবিবর্তনেব হাবেব অস্থপাতকে বিনিযোগেব স্থদগত 
স্থিতিস্থাপকতা বল। পূর্বে ছবিতে লক্ষ্য কবিলে দেখা 
৬৮৮৬, ৩ যা যে, বিনিযোগেব হ্দগত স্থিতিস্বাপকতা যত কম 
কাহাকে বনে. (15029 80918860 ) [ () বেখাটি তত অবিকতৰ খাঁড। 
(86999: )। ইভাব স্দগত স্থিতিস্থাপকতা যত বেশি 
(2)0:961%8610 )১ এই বেখাটি তত বেশি চেটাল (75669: )। ইহা আমবা 
সহজেই বুঝিতে পাঁবিতেছি। কথা হইল শিল্পোননত দেশগুলতে, যেমন ইংলগ্ডে ও 
আমে।বিকাষ মুলখশী যন্পাঁতিব চাহিদ! হুদেব হাবেব উপৰ কতখানি নির্ভব কবে। 
সাধাবণভাবে আজকাগ মনে কবা হয, এই সকল দেশে বিনিযোগেব সুদশত 
স্থিতিস্থাপকতা কম । এই স্থিতিস্থাপকতা কম হইবাব সম্ভাব্য কাবণ কিকি? 


যত কম সমযেব মধ্যে যন্ত্রপাতিব আয হইতে উহ*ব যোগান দাম ফেব 
পাওযাব সম্ভাবনা থাকে সুেব হাবেব প্রভাব তত কম হয। যস্ধ্বেব জীবনকান 
যত দীর্ঘ, উহা] হইতে সন্তাব্য আযেব পবিমাণে উঠানামাব 
বি সম্ভাবনা তত প্রবল, কাবণ বহু বিচিত্র ঘটনা ও শক্ুব 
প্রভাব ইহাব উপব পড়িতে পাবে। তাই হ্র্দেব 

হাবেব প্রভাব সর্বাপেক্ষ। বেশি। 


যখন ফার্মগুলি নিজেদেব সঞ্চিত টাকা বা বিজার্ভ হইতে বেশি পবিমাণ 
বিনযোগ কবে তখন মূলধনী ভ্রব্যেব জন্ত চাহিদা স্বদগত স্থিতিস্থাপকতা। কম 
হইবে। ইহা সহজেই বুঝা যাঁ। ইহাঁব কাঁবণ হইল যে, সাধাবণত উদ্যোক্তাব। 
নিজস্ব টাকা খাটাইলে তাহাব উপব স্থরদ হিসাব কবেন নী। মনে কব, বাস্ক 
হইতে টাকা খণ কবিষা আনিলে যে-সদ দিতে হষ, তাহা মোট বাষেব এক 
পঞ্চমাংশ। যন্ত্রটি বিক্রয কবিষা! যে বেভিনিউ পাওয়া! যা তাহ হইতে এই সদ 
বাদ দিষাই নীট বেভিনিউ হিসাব কবা দবকাব। কোন ফার্মেব মালিক, যথেষ্ট 
হিসাবী হইলে নিজেব টাকা খাটাইলেও যে-হুদ ( [701)0690. 106:936) তাহাকে 
অস্ত্র দিতে হইত উহ1 বাদ দ্যা নীট বেভিনিউব হিসাব কবিবেন। কিন্তু বাস্তবে 
অনেকে ইহা! কবেন না । ফলে স্থদেব হাব পৰিবর্তনেব উপর বিনিযোগেব পবিমাঁণে 
পবিবর্তন ততটা নির্ভর করে না, বিনিযোগের স্দগত স্থিতিস্থাপকতা৷ কম হয়। 


২১৪ অর্থ তত 


এই কারণেই, মজুরির হারে পরিবর্তন মুনাফা কমাইয়া! দেয় বলিয়া উদ্যোক্তারা 
বিচলিত হন, কিন্তু স্থদের হারে পরিবর্তনে ততটা বিচলিত হন না 
তবুও আমরা মনে করিতে পারি যে, সিকিউরিটিতে টাকা খাটাইলে যে স্থদ 
পাইতে পারিত, উদ্ভোত্কারা তাহার কিছুটা অন্তত হিসাব করিয! নিজের ব্যয়ের 
অন্তভূক্ত বিয়া থাকেন। 
বিনিযোগের হুদগত স্থিতিস্থাপকতা আলোচনার বাস্তব তাৎপর্য (07806168] 
81001608709 ) বমনয়। যদি সত্য সত্যই ইহ? অস্থিতিস্থাপক হয়, তবে হুদের 
হাবে পরিবর্তন আনিয়া চল্তি বিনিযোগের হারে পরিবর্তন ঘটানোর সম্ভাবন। 
কমিয়া যায়। সুদের হারের নীতি বা স্থলভ টাকার নীতি 
ইহার বাস্তব তাৎপর্য ( [7769798) [)01105% 07 01)68]) 21101067 7001)0ড ) প্রয়োগ 
করিয়া বিনিয়োগ, আয় ও কর্মসংস্থান বৃদ্ধির সম্ভাবনাও 
আর ততটা থাকে না । এই অবস্থায় সুদের হার ব্যতীত আরও যে-সকল বিষয় 
বিনিয়োগের উপর প্রভাব বিস্তার করে, তাহাদের গুরুত্ব বৃদ্ধি পাষ। নীতি 
নির্ধারণের সময়ে (7০01105 0070810678,0101 ) তাই, অন্যান্ত যেসকল শক্তি 
মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতার সমগ্র তালিকাকে অপসারণ (৪3 ) করিতে 
পারে তাহাদেরও বিচার করা প্রয়োজন হইয়া পড়ে। 


লুদদ ব্যতীত বিনিয়োগ নির্ধারণকারী বিষয়সমূহ (51318 £5০:5 
87606286 117558120050% 9017600016-- 011)67 118810 1106 [7765556296৩ ) 

স্থদের হার ছাড়াও অন্থান্ত বিষয়ের উপর মুলধনের প্রান্তিক বার্ষকারিতা 
( 17:0) বা বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন নির্ভর করে। এই সকল বিষযে 
পরিবর্তন হইলে সম্ভাব্য সকল স্থ্দের হারেই বিনিযোগ বাড়িতে পারে বা কমিতে 
পারে। হঠাৎ ও বিপুল পরিমাণে বিনিয়োগে পরিবর্তন আসা সাধারণত এই 
সকল গতিশীল শক্তির ( 010870080 0708৪ ) উপরই নির্ভর করে, স্থদের হারে 
পরিবর্তনের উপর নয়। 

ব্যবসায়ীদের আস্থার উপর যে সকল বিষয় প্রভাব বিস্তার কবে, তাহাদের 
সকলকেই আমরা এইরূপ. গৃতিশীল শক্তি বলিয়া গণ্য কারতে পারি। 
কেইনৃসের ভাষায় বলা চলে যে, উদ্ভোক্তাদের মনে মুলধনী সম্পত্তি হইতে 


* আরও একটি বিষয় লক্ষঃ কর! যায়। সমাজে একচেটিয়া শক্তির প্রসার হওয়ায় নির্দিষ্ট 
একই ব্যক্তি ব্যাঙ্ক ও ফার্মের মালিক থাকে । ফলে সথদের হার বাড়িলে ফার্মের মালিক হিসাবে 
তাহাদের লোকসান ব্যাঙ্কের মালিক হিসাবে পুরণ হইয়! যায়। তাই সুদের হার বাড়িলে তাহারা 
ততট] বিচলিত হন ন1। 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১৫ 


সম্ভাব্য প্রতিদান সম্পর্কে দীর্ঘকালীন প্রত্যাশায় (7597 60 931090৮561009 ) 
পরিবর্তন আসিলে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতায় পরিবর্তন আসিতে পারে। 
ব্যবসায়ীদের ভাষায় বলা চলে যে, "মুনাফার আশ1; বা “লোকসানের ভয়ঃ 
বেসরকারী বিনিয়োগপ্রবণতায় উঠানামা ঘটায়। নিচের তালিকাতে আমরা 
এইবনপ প্রধান শক্তিগুলিকে তালিকাবদ্ধ করিতেছি। 


আভ্যন্তরীণ (80090590003 ) বহিরাগত (70%0%90088 ) 


আয়ের স্তর বা আয়ে পরিবর্তনের আবিফ্ষার ও উহার প্রয়োগ ; জন- 
হার; ভোগ্যদ্রব্যের চাহিদার স্তর | সংখ্যার বৃদ্ধি ও উহার গড়ন €(0০7- 
এবং উহার গতিধারা ( 6970 ) ; | 0০9886107. ); প্রাকৃতিক সম্পদ; 
মূলধনের বর্তমান পরিমাণ, বিশেষত | ক্রেতা-গোঠীর মনস্তত্ব; সরকারী 
স্থির মুপধনের ; আধিক মজুরির হার | আধিক ও করনীতি; রাজনৈতিক 
এবং অন্ান্ত উপাদানের দাম ; শেয়ার | আবহাওয়া; শ্রমিকদের চলনশীলতা 
বাজারের কার্যকলাপ, শেয়ারের দামে | (1499০: 11050167069) ; সামাজিক 
উঠানামার মাধ্যমে প্রকাশিত | আইনগত প্রতিষ্ঠানসমূহ, বৈদেশিক 
বাণ্জ্য ; যুদ্ধ, বিপ্লব এবং মনুয্যন্থই 

অন্তান্ত প্রকার পরিস্থিতি ; আবহাওয়! 

ও অপ্রত্যাশিত অন্ত কোনরূপ অবস্থা । 

উপরের তালিকাতে বিষয়গুলিকে আভ্যন্তরীণ ও বহিরাগত এই ছুই শ্রেণীতে 
বিভক্ত করা হইয়াছে । ইহার স্থবিধাও কম নয়। ইহাতে বুঝা যায় যে, 
মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতায় আমূল পরিবর্তন অংশত আভ্যন্তরীণ কারণে ঘটে, 
ইহারা অর্থ নৈতিক কাঠামোর মধ্য হইতে উদ্ভূত এবং ; অংশত ইহা বাহ্‌ নানা 
প্রকার কারণের ফল। এই পার্থক্যের আরও উপকারিতা হইল নিয়ন্ত্রণের নীতি 
স্থির করা সম্ভব হয় এবং কিছুট? ভবিষ্যদ্বাণী করাও চলে । স্বক্পকলীন ভবিষ্যদ্বাণী 
করার সময়ে মোটামুটি ধরিয়া লওয়া চলে যে, বহিরাগত বিষয়গুলি সমান থাকিবে, 
এই উদ্দেশ্টে আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলির আলোচনাই মুলত গুরুত্বপূর্ণ । দেখা যায় 
যে বিনিয়োগের হার স্থির রাখিতে হইলে (০ ৪68921129  6159 2569 ০£ 
10৮98620186 ) আভ্যন্তরীণ বিষয়গুলিকে নিয়ন্ত্রণ করাই অধিকতর স্থবিধাজনক। 
এই সকল বিষয় ছাড়াও, কেইন্ল্‌ বলেন, আমাদের আরও বহু বিষয়ের কথ মনে 
রাখা দরকার, যেমন, উদ্যোক্তাদের “নার্ভ ও হিস্টিরিয়া', এমন কি তাহাদের 


্স্থ 


২১৬ অর্থ তত্ব 


“হজমশক্তি এবং আবহাওয়ার প্রতিক্রিয়া, । মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতার 
এইব্ূপ বিপুল পরিবর্তন হইতে বুঝা যায় কেন বাঁণিজ্য-চক্রের সমৃদ্ধি ও সংকট 
উভয়ই তীব্রতর, কেন উভয় দিকেই উঠানাম| অস্বাভাবিক । শুধু তাহাই নয়। 
ইহা হইতে আরও বুঝা যায় যে, “মোটামুটি স্বাভাবিক ধরনের ব্যবসায়ীদের 
উপযোগী বা অনুকুল রাজনৈতিক ও সামাঁজিক পরিবেশের উপরই অর্থ নৈতিক 
সমৃদ্ধি নির্ভর করে" (কেইন্স)। সর্বোপরি, আমরা সাধারণভাবে এই শিক্ষা পাই 
যে, ভোগাদ্রব্যের জন্ত চাহিদার হুলনায় মূলধনী দ্রব্যের জন্য চাহিদা অনেক বেশ 
অনুভূতিপ্রবণ এবং বিপদজনক, ইহার উপর কখনই পূর্ণ আস্থা রাখা চলে না। 


তারল্যপছন্দগ ও স্বদের হার (1.80510765 1১151685705 91000 1106 7816 
01 17)1676591 ) 


আয ও কর্মসংস্থানের স্তর নির্ধারণ করিতে হইলে আর একটি বিষয় আলোচনা 
করিতে হইবে, ইহা হইল স্থদের হার, বা তারল্যপছন্দের তত্ব। আয় ও 
কর্মসংস্কান নির্ভর করে সঞ্চয় ও বিনিয়োগের উপর, ইহাদের ছুইটিই প্রভাবিত 
হয় স্থদের হার দ্বারা । সমাজে টাকার পরিমাণ জান! থাকিলে ত্রদের হাব 
নিব্ম:পত হয় তারল্যপছন্দের তালিকার দ্বারা । স্থতরাং এই তারল্যপছন্দ কিসেব 
উপর নির্ভর করে (15410919165 চ01006107 )১ তাহা আমাদের বিশ্লেষণ করিতে 
হইবে। বিভিন্ন সুদের হারে সমাজে এই তারল্যপছন্দের তালিকা এবং টাকার 
যোগান উভয়ে লিয়া দেশে সুদের সাধারণ হার ( £৪79%1 2৪66) স্থির করে। 


তাহা ছাড়া ইহারা আরও ব্যাখ্যা করে বিভিন্ন সময়ের জন্য 
বিনিয়েগের উপর “৭ 


৬” * ৪1 ঙ ডি প 
হাবেব ও অহ) | অর্থাং বিভিন্ন সময়ে ফলপ্রস্থ হইবে এই 
প্রভাব জানিতে হইলে লর দাম ও ইহাদের উপর স্থদের হার । সমাজে 

ত/রলোব বিচার 


তরল সম্পত্তিগুলির (11910 £989%8 ) চাহিদা, উহার সহিত 
সথদের হারের সম্পর্ক, তারল্যহীন সম্পত্তিগুলির দাম (77306 
01 10070-110010 8888৪ ), প্রত্যাশিত মুনাফার হার, বিনিয়োগ, আয়ন্তর ও 
কর্মসংস্থান, সকল কিছু ব্যাখ্যা করার জন্য এই তারল্যপছন্দের তত্ব আমরা ব্যবহার 
করিতে পারি। 

তারল্/পছন্দ কাহাকে বলে - “মজজুত-্প্রবণতা” (হএএঞাণঞাডে 2৩ 


1616005 __ 117৩ 602890525165 6০ 170570% ) 
তারল্যপছন্দ কাহাকে বলে বুঝিতে গেলে প্রথমে সঞ্চয় কর! (৪৪:08 ) 
ও মন্গুত করার (1987917% ) মধ্যে পার্থক্য স্পষ্ট করিয়! বোঝা প্রয়োজন 


দরকাব 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১৭ 


সঞ্চয় হইল, ব্যক্তির ব! সমষ্টির, যে-কোন ক্ষেত্রে, আয় হইতে ভোগব্যয়ের পার্থক্য 
_ ইছার্দের বিয়োগ ফল। আয়ের যে-অংশ, ইচ্ছায় হউক বা অনিচ্ছায় হউক, 
ভোগ হইতে পারিল না, তাহাই সঞ্চয়; অর্থাৎ ভোগব্যয় ও সঞ্চয় উভয়ে মিলিয়াই 
দেই নির্দিষ্ট স্তরের আয়ের সমান। যেমন কোন ব্যক্তির আঁয় 100 টাকা, 
ভোগব্যয় 8০ টাকা, ফলে সঞ্চয় 20 টাকা। সঞ্চয় সম্পর্কে 
ধারণাতে আমাদের আর কিছু চিন্তা করার কারণ নাই। 
এই 8০ টাকা ব্যক্তি কোথায় রাখিল, আঁলমারীতে কিন্বা মাছুরের তলায়, ব্যাঙ্কে 
বা শেয়ার কিনিয়। তাহা এই ক্ষেত্রে আমাদের বিচার্য নয়। আঁয় এবং ভোগের 
পার্থক্যই সঞ্চয় । 

অপরপক্ষে, এই সঞ্চয় ব্যক্তি কি-ভাবে রক্ষা করিবে, তাহারই উপর মজুত 
হইল কি না তাহা বোঝা যাইবে । “মজুত” হইল, নগদ টাকার রূপে ব্যক্তি 
সঞ্চয়ের যে-অংশ জমাইয়া রাখিতে চায়। মন্ছুত করা বলিলে আমরা বুঝিব 
ব্যক্তি অতরল সম্পত্তিগুলিতে (01. 71090-110510 9886৪ ) টাক! খাটাইল না, 
নগদ টাকারূপে হাতে ধরিয়া রাখিল। আয়ের কিছু অংশ 
ভোগে ব্যয় না করার অর্থ হইল সঞ্চয় করা; আর সেই 
গঞ্চণ ধার না৷ দেওয়া বা বিনিয়োগ না করার অর্থ হইল মজুত করা। সঞ্চয় করিলে 
উহ! ভোগ করা যায় না» ইহা এক ধরনের ত্যাগ স্বীকার; আর মজুত করিলে 
সেই সঞ্চয় হইতে স্থদ পাওয়া যায় না, ইহাও এক ধরনের ত্যাগ স্বীকার। মজুত 
করার অর্থ ই হইল ব্যক্তি ধার না দিয়া এবং বিনিয়োগ না করিয়া কিছু আয় 
(সদ বা মুনাফা ) হইতে বঞ্চিত হইতেছে । মজুত করার এই ধারণা একান্ত 
মনস্তাত্বিক। 

মুত না করিয়া সেই টাকা খাটাইলে স্থ্দ পাওয়া যায়, তাই স্থদের হারের 
উপর ব্যক্তির এবং সমাজের সামগ্রিক মজুতের পরিমাণ নির্ভর করে। বিভিন্ন 
হদের হারে সমাজে বিভিন্ন পরিমাণ নগদ বা তরল টাকা লোকে হাতে ধরিয়া 
রাখিতে চায়, সুদের হার বাড়িলে তরল টাকা হাতে ধরিয়া রাখার ইচ্ছা কম; 
আর সুদের হার কম খাকিলে তরল টাকা হাতে ধরিয়া রাখার ইচ্ছা বেশি । 
ইহাকেই কেইনৃস্‌ বলিয়াছেন "টাকার চাহিদা” (৭62180 10: 00076 ) এবং 
বিভিন্ন সুদের হারে টাকার চাহিদাকে আমরা একটি তালিকার আকারে অর্থাৎ 
নগদ-পছন্দের তালিকার বূপে প্রকাশ করিতে পারি (8090819 ০৫ 180919165 
1১:15:60 )। নগদ টাকার জন্য অর্থাৎ তারল্যের জন্য চাহিদা এবং টাকার 


সঞ্য কাহাকে বলে 


নজুত কাহাকে বলে 


২১৮ অর্থ তত্ব 


যোগান- এই ছুইয়ে মিলিয়া স্দের হারে উঠানাম! ঘটায়, ফলে সমাঁজে বিনিয়োগের 
পরিমাণে পরিবর্তন আসে । 


এই প্রসঙ্গে মজুত (1১087078 ) এবং টাকার প্রচলনবেগ (৪10০1 ০? 
10065 ), এই উভয়ের মধ্যে সম্পর্ক আলোচনা করিলে ভাল হয়। সাধারণ- 
ভাবে, কেইনৃসের পূর্বে ধনবিজ্ঞানীদের ধারণ ছিল যে, মজুত করার অর্থ হইল 
টাকার প্রচলনবেগ কমিয়া যাওয়া, ফলে দামস্তর হাস পাওয়া । সুতরাং চিরাচরিত 
ধারণায় মজুত করার অর্থ হইল প্রচলন বেগ কমিয়া যাওয়া । কিন্তু মজুত করিলে 

প্রচলনবেগ কমিয়া উৎপাদন ও ব্যবসায়-বাণিজ্য হ্থাস পাইবে 
টিসি কি না তাহা নির্ভর করে লোকে কি বিশেষ ধরনে তাহাদেব 
একাংশ মজুত করিতে চায় তাহার উপর। কেউ যদি মাছুরের তলায় জমানো 
টাকা মজুত করিয়া রাতে চায়, তবে সে অবশ্যই চলন্ত টাকাকে প্রচলনধারা৷ হইতে 
অপসারণ করিয়া আনিতেছে। ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। এই ধরনের মজুত 
করাকেই লোকে উৎপাদন আয় ও কর্মসংস্থান হ্রাসের কারণ বলিয়া মনে করেন। 
এইজন্যই রবার্টসন বলিতেছেন যে, সঞ্চয়কে কখনও সঞ্চিত করিয়া রাখা চলে না। 
আবার, অপরপক্ষে, এই মজুত যদি ব্যাঙ্ক-আমানতের রূপ নেয়, অর্থাং নগদ তরল 
টাকা লোকে ব্যাঙ্কে জমা রাখে, তবে উহার ফল খারাপ না-ও হইতে পারে। 
কারণ ব্যাঙ্কে রক্ষিত তাহার এই টাক অচল থাকিতেছে না, অপর কোন 
ব্যবসায়ীরা ধার লইয়া উহাকে সচল রাখিতেছে, কেইন্সের ভাষায় বলিতে গেলে 
এই ধরনের মজুত “107051098 61)9 089$687)6 0901116168 10: 90188 ০061)61 
[0৪:65. যুক্তির দিক দিয়া অবশ্য বল! চলে যে, ব্যাঙ্কগুলি এই টাকা বসাইয়া না 
রাখিয়া স্থদের বিনিময়ে খাটাইতে পারে বটে, কিন্তু ধার লইতে ইচ্ছুক ব্যবসায়ীরা 
আগাইয়া না আসিলে ব্যাঙ্কগুলি ইহাতে সক্ষম হইবে না। আরও এক ধাপ 
অগ্রসর হইয়া বলা চলে যে, খণগ্রহীতা পাওয়া গেলেও তাহারা সকল থণ 
উৎপাদন ও ব্যবসায়-বাণিজ্যে খাটাইবার স্থযোৌগ পাইতেছে নাঃ ইহাও সম্ভব পর। 
এই সকল বিরূপ সম্ভাবনার কথ। বাদ দিলে আমর! সোজান্থজি বলিতে পারি ফে, 
ব্যাঙ্কে টাকা জমা রাখিলে বা এই ধরনে টাকা মজুত করিলে লমাজ ক্ষতিগ্রন্ 
হয় না 


* তাহা ছাড়া নিজেদের হাতে জমানো টাকা অনেক আছে, এইরূপ ধারণা লোকের মনে 
থাকিলে উহার মনন্তাত্বিক প্রভাব ভালই হয় কারণ চলতি আয় হইতে বেশি অংশ ব্যয় করা 
ইচ্ছা। থাকিতে পারে । 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২১৯ 


স্থতরাং লোকের মজ্ভুত টাক1 কোনৃরূপে আবদ্ধ রাখিতে চাহে, তাহা বিশেষ 
গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। আয়ন্তরের উপর ইহার প্রভাব কি তাহা! জানিতে হইলে ইহার 
আলোচন। দরকার । কেইনৃসই সর্বপ্রথম মজুতের ধারণা লইয়া স্থদের আথিক তত 
(0002066চ 6106০: ০ 10692656) গড়িয়] তুলিলেন এবং ইহাকে আয়স্তর ও 
কর্মসংস্থান তত্বের সহিত মিলিত করিলেন । তাহার মতে, 
সত ৬ দামস্তরের উপর মজুতের প্রভাব পড়ে সুদের হারের মাধমে | 
বিনিয়োগকে প্রভাবিত কেইন্সের ধারণায় লোকের মনে টাকা ধরিয়া রাখার ইচ্ছায় 
কনে কিরূপ পরিবর্তন আসিতেছে উহ্থাই মূল কথা, টাকার 
প্রচলনবেগ নয়। মজুতের পরিমাণ লইয়া কেইন্সের তত্ট! 
কিছু বলার লাই, কিন্তু মজুত প্রবণতায় পরিবর্তন হইলে সুদের হারে পরিবর্তনের 
মাধমে সমাজে বিনিয়োগের পরিমাণ ঞুভাবিত হয়, ইহাই তাহার বক্তব্য। 
আমাদের তাই, এখন আলোচ্য বিষয় হইবে “মজুত-প্রবণতা” বা। 'নগদ-পছন্দের' 
তালিকার সহিত সুদের হার, টাকার যোগান, বিনিয়োগ এবং কর্মসংস্থান-এর 
যোগাযোগ । 


নগদপছন্দের অভিগ্রায় (1০065 1০: [.595510115) 


নগদ টাকা লোকে হাতে ধরিয়া রাখিতে চায় কেন, অর্থাৎ কেন তাহারা 
তরলবূপে তাহাদের সম্পত্তি রাখিতে চায়, তাহা! কেইন্স বিশদভাবে ব্যাখ্যা 
করিয়াছেন। নির্দিষ্ট কোন একটি সুদের হারে টাকার জন্য মোট চাহিদাকে বলা হয় 
মিশ্রিত চাহিদা (০০201099169 09108750 07 101095) | 
মিশ্রিত চাহিদার মধ্যে ্ 
বিভিনরূপ চাহিদ। থাকে এই মিশ্রিত চাহিদা ছুই ধরনের চাহিদা লইয়া গঠিত ঃ 
(ক) বিনিময়ের মাধ্যমরূপে টাকার চাহিদা, ইহাকে বলে 
সত্বিয় ব্যালান্স (৪০৮1৮ 18187106, এবং (খ) মুল্যের ভাগাররূপে টাকার 
চাহিদা, ইহাকে বলে নিজ্ক্িয় ব্যালান্স (109,015 1)818)০9)। বিনিময়ের 
মাধ্যমরূপে টাকার চাহিদা হয় ছুইটি অভিপ্রায়ে, লেনদেন ও সাবধানতা (080- 
880110108 &00 70260811610) ; আবার মুল্যের ভাগাররূপে টাকার চাহিদা 
হয় ফাঁটকাদারির (896০918১1০7) অভিপ্রায়ে। এই তারল্যের অভিপ্রায়গুল 
আলোচনা, কর। যাউক। 
প্রথমত, লেনদেনের অভিপ্রায় । কোন একটি বিশেষ সময়ে, সমগ্র দেশের 
সকল অধিবাসী একক্রে, দেশের টাকার এক অংশ নিজেদের দৈনন্দিন লেনদেনের 


২২০ অর্থ তত্ব 


কাজ চালাইবার উদ্দেশ্যে হাতে ধরিয়৷ রাখিতে চান। ব্ক্তি বা পরিবারের 
আয় ও ব্যয়ের মধ্যে সময়ের ব্যবধান থাকে; ব্যবসায়ীদের 
লেনাননের অভায, ক্ষেত্রেও টাকা লম্ী করা এবং বিক্রয়ন্ধ টাকা হাতে পাওয়া, 
উপর নির্ভরশীল ইহার্দের মধ্যে এইরূপ সময়ের ব্যবধান (6109 18) দেখিতে 
পাওয়া যায়। এই সময়ের মধ্যে লেনদেনের . কাজ 
চালাইবার জন্য নগদ টাকার দরকার হয়। সময়ের এই ব্যবধান যত কম, এই 
উদ্দেশ্যে নগদ টাকা হাতে রাখার প্রয়োজনও তত কম হইবে । মাপের শেষে 
যে ব্যক্তি মাহুন৷ পায়, তাহার তুলনায় শঞ্তাহের শেষে যে মানা পার তাহাকে 
নগদ টাকা কম হাতে রাখিতে হয়। ঠিক এইরূপ, কোন ফার্ম নিজের অভিহ্ভরতা 
অনুযাধী যদি মনে করে যে, টাকার লম্মী কর! ও বিক্রয়লন্ধ মূল্য হাতে পাওযা 
ইহাদের মধ্যে সময়ের ব্যবধান কম হুইবে, তবে সে কম নগদ টাকা হাতে রাখিবে; 
এইরূপ সময়ের ব্যবধান বেশি থাকিবে মনে করিলে তাহার তারল্যপছন্দ 
তুলনামূলকভাবে বেশি হইবে। এই প্রসঙ্গে যাহা লক্ষ্য রাখ৷ দরকার তাহা 
হইল এই যে, লেনদেনের উদ্বেশ্টে টাকার এই চাহিদার তীব্রতা বা শক্তি নির্ভর 
করে আয়ন্তরের উপর। ইহাকে আমর! প্রকাশ করিতে পারি এইভাবে 
যে, 1, ছ); [8 হইল লেনদেনের অভিপ্রায়ে রক্ষিত টাকা এবং ঘর 
হুইল আয়ন্তর। 
আমাদের অভিন্ভ্রতা হইতেই আমরা জানি যে, দেশে যখন কুলনামূলকভাবে 
আযস্তর, কর্মসংস্থান স্তর এবং দামস্তর উচুতে আছে সেই অবস্থায় ব্যক্তি ও 
ফার্ম সকলেরই লেনদেনের উদ্দেশ্যে অধিক টাকা হাতে 
নহি নন রাখা দরকার। আয়ন্তরই প্রধান শক্তি, যাহা সামগ্রিক 
টাকাতে কখন চাহিদাকে এবং ফলে সাধারণ দামস্তরকে প্রভাবিত করে। 
পবিবর্তন আসে সুতরাং আমরা স্পষ্টই বুঝিতে পারি লেনদেনের রক্ষিত 
টাকা! আয়স্তরের উপরই নির্ভরশীল। এই প্রসঙ্গে বল! দরকার যে, লেনদেনের 
অভিপ্রায়ে রক্ষত টাকার চাহিদায় পরিবর্তন আসে অনেক কারণে, যেমন, ব্যক্তির 
মনে ভবিষ্যৎ আয়ন্তর সম্পর্কে প্রত্যাশায় পরিবর্তনের ফলে, আয় ও খরচার 
মধ্যে প্রচলিত সময়ের ব্যবধান পাণ্টাইয়া৷ গেলে, ধারে জিনিসপত্র কেনার স্থবিধা 
বাড়িল কি কমিল তাহার উপরে এবং ব্যক্তিগত গড় আয়ে পরিবর্তনের উপরে । 
ধিতীয়ত, নগদ-পছন্দের আর একটি কারণ হইল যে, অধিবাসীদের সর্বদা 
আকম্মিক ও অনিন্তযপূর্ব ব্যয় মিটাইবার জন্য প্রস্তুত হুইয়া থাকিতে হইবে। 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ত ২২১ 


ইহাকে বলে সাবধানতার অভিপ্রায় । ব্যক্তিরা ব৷ ফার্মগুলি সাধারণত বাঞ্কে 
তৎক্ষণাৎ চেক কাটিয়া তোলা যায় এইরূপ আমানতে সর্বদা কিছু পরিমাণ তরল 
টাকা রাখে; কার 
ররর টার লীগ বা রঃ জর রঃ 
কাহাকে বলে ও বন্ধুর 
কিসের উপর নিভরশল বিবাহে উপহার দিতে হইতে পারে ; সস্তায় সুলভ মূল্যে বা 
নীলামে জিনিসপত্র কেনার দরকার হইতে পারে, অচিন্ত্যনীয় 
কোন বিপদ আপদ আসিয়া পড়িতে পারে; ফার্মগুলিও হঠাৎ সস্তায় কাচামাল 
কেনার স্থযোগ পাইতে পারে, যন্ত্রটি অসময়ে বিকল হইতে পারে। সাব্ধানতার 
অভিপ্রায়ে রক্ষিত মোট টাকার পরিমাণ নির্ভর করে আয়্তরের উপর- কারণ এই 
সবল আনুষঙ্গিক ব্যয়গুলি (17101067181 63])60868 ) আয়ন্তর বাড়িলে বৃদ্ধি 
পায় এবং আয়ন্তর কমিলে হ্রাস পায়। এই নির্ভরশীলতার সম্পর্কে আমর! 
এইরূপে প্রকাঁশ করিতে পারি যে, [,০-£ (ড) 7; 1 হইল সমাজে সাবধানতার 
অভিতয়ে রক্ষিত মোট টাকার পরিমাণ । এই প্রসঙ্গে বল৷ দরকার যে, সাবধানতার 
আভপ্রায়ে রক্ষিত টাকার চাহিদায় পরিবর্তন আসে আধবাসীদের মনে ভবিষ্যং 
বাবসায়-বাণিজ্যের গতি সম্পর্কে ধারণ! ব্দলাইলে, তরল 'সম্পাত্ত পাওয়ার সুবিধা ও 
তরল টাকা হাতে রাখার খরচা (ব্যাঙ্কের পাওনা) প্রভৃতিতে পরিবর্তন আফিলে। 


লেনদেনের এবং সাবধানতার জন্য রক্ষিত টাকাকে কেইন্‌স একই 
শ্রেণীভুক্ত করিয়াছেন, তাহার প্রধানত দুইটি কারণ আছে। প্রথমত, ইহাদের 
জন্য চাহিদা মোটামুটি স্থির, স্থিতিশীল সমাজে ভবিষ্যৎ পরিবর্তনের সম্ভাবনা 
ট্রি জানা আছে এবং ইহাদের সম্পর্কে সঠিকভাবে ভবিষ্যদ্বাণী 
ইহা 
না রে করা চলে। তাই ইহাদের ক্ষেত্রে, টাকাকে নিছক বিনিময়ের 


মাধ্যমপ্ূপে গণ্য করা সম্তভব। দ্বিতীয়ত, লেনদেন ও 
সাবধানতার অভিপ্রায়ে রক্ষিত টাক। স্দের হার সম্পর্কে সচেতন নয়। আমাদের 


অভিজ্ঞতা হইতেই ইহা! আমরা দেখিতে পাই। স্বদের হার বাঁড়িলে বা বণ্ডের 
দাম কমিলে এই ছুই উদ্দেশ্টে রক্ষিত টাকার পরিমাণ সাধারণত বদলায় না, 
মোটামুটি নির্দিষ্ট পরিমাণ কিছু টাকা এই উদ্দেশ্টে ব্যক্তি ও ফার্মগুলি হাতে 
রাখে। সুদের হার %% বাড়িলে সঙ্গে সঙ্গে এই ছুই উদ্দেশ্টে লোকে কম টাকা 
হাতে রাখিয়া বেশি বড কিনিতে শুরু করিল তাহা দেখা যায় না; আবার 
সুদের হার $% কমিলে বগু বিক্রয় করিয়া এই উদ্দেশ্টে টাকা বেশি হাতে 
রাখিতে আরস্ত করিল, ইহাও ঘটে না । কিন্তু এই ছুইটি অভিপ্রায়ে রক্ষিত 


২২২ অর্থ তত্ব 


টাকাকে আমর! আলোচনা! হইতে বাদ দিতে পারি না। কারণ লৌকের মনে 
নিষ্ক্রিয় তহবিল হইতে টাক! সরাইয়া' আনিয়া সক্রিয় তহবিলে রাখার ইচ্ছা যি 
বাড়ে, তবে স্দের হার প্রভাবিত হইবে। তাই টাকার মিশ্রিত চাহিদাব 
( ০0707908169 992080. ) মধ্যে ইহাদের গণ্য কর। নিশ্চয় দরকার । 


তৃতীয়ত, গতিশীল সমাজে ভবিষ্যতে কি ঘটিবে তাহার কোন নিশ্চয়তা নাই, 
তাই টাকার সকল কাজের মধ্যে মূল্যের সঞ্চয়রূপে কাজটি খুবই গুরুত্বপূর্ণ । 
টাকার এই ধর্ম বা গুণের দঞ্কনই লোকে ফাটকাদারির অভিপ্রায়ে নগদ কিছু 
টাকা হাতে ধরিয়া রাখিতে চাষ। ইহাকে ফাটকাদারির অভিপ্রায় বলে, 
কারণ, অর্থ নৈতিক জগতের অনিশ্চয় গতিপ্রক্কতির মধ্যে নিহিত মুনাফার আশা 
লোকসানের ভয় ইহাকে প্রভাবিত করে। বিশেষত, স্থদের হারে ভবিষ্)ং 
পরিবর্তনের সম্ভাবনায় টাকার এইরূপ চাহিদা বিশেষ ভাবে প্রভাবিত হ্য। 
যেমন ধনী ব্যক্তিরা এবং বিনিযোগকারী প্রতিষ্ঠানসমূহ (ব্যাঙ্ক, বীমাকোম্পানী 
প্রতি) যদি মনে করে যে ভবিষ্যতে স্থদের হার চড়িবে, তবে তাহার! বর্তযানে 
দীর্ঘকালীন বণ্ড কিনিয়! টাক! আবদ্ধ করিতে চাহিবে না। যেমন, বাজারে 
স্থদের হার 4£%, এক ব্যক্তির নিকট 7000 টাকা আছে। সে এই টাকা দিযা 
কিছু বণ কিনিয়া রাখিতে পারে, বছরের শেষে তাহার 4£0 টাকা আয় হুইবে। 
কিন্তু ইহা না করিয়া সে এই 1000 টাক অলপ অবস্থায় হাতে ধরিয়। রাখিতে 
পারে; ইহাতে সে স্থুন হইতে বঞ্চিত হইতেছে বটে, কিন্তু তাহার তারল্য বজায 
আছে, এই অবস্থাকেই সে তুলনামূলকভাবে সুবিধাজনক মনে করিতেছে । মনে 
কর, টাকার বাঁজারে সকলের মনে ধারণ! যে, স্থদের হার শীঘ্রই 5% হইবে। 
ইহার অর্থ হইল 1000 টাঁকার বণ হইতে £0 টাকার স্থায়ী বাৎসরিক আঘ 
পাইতে হইলে বগ্ডের দাম হইবে 80০ টাকা ( £0/0:05 )। ইহার ফলে ব্যক্িব 
200 টাকা মূলধন ঝাচিয! গেল, টাকাটা আবদ্ধ না রাখায় তাহার পক্ষে এই 
অবস্থার স্থযোগ লওয়! সম্ভব হইল। এইবূপে ফাটুক। নিযোগের অভি প্রায়ে লোকে 
নগদ টাকা হাতে ধরিয়া! রাখিতে চায়। উপরের উদাহরণ হইতে স্প8 বোবা 
যাইতেছে যে, ফাটকা নিয়োগের উদ্দেশ্টে রক্ষিত টাকার পরিমাণে পরিবর্তন 
আসে স্থদের হারে পরিবর্তন আসিলে, ইহাকে তাই সুদের অপেক্ষক 
€£0096100 ০£ 8৪ ০? 11369798৮ ) বলা চলে । আমর! ইহা প্রকাশ করিতে 
পারি এইভাবে যে, 1৯ ₹£৫). কেইনৃদ টাকার এইরূপ চাহিদার উপর বিশেষ 


আযস্তর ও কর্মসংস্থানের তত ২২৩ 


গুরুত্ব আরোপ করিয়াছিলেন কারণ ইহ! ত্র্দের হারে পরিবর্তন সম্পর্কে খুবই 
অনুভূতিশীল। 
নগদপছন্দের তালিকা (5০50815 ০£ [.80510165 7১766267005 02: 
0১৩ 150808 [00802 ) 
বিভিন্ন সুদের হারে লোকে যে-বিভিন্ন পরিমাণ টাকার চাহিদা করে, অর্থাৎ 
নগদ ও তরলরূপে যে সকল বিভিন্ন পরিমাণ টাকা হাতে ধরিয। রাখিতে চাষ, 
তাহাদের তালিকাকে বলে নগদপছন্দের তালিকা (৪9199919 ০? [80015 
71906197899 )। আযম্তর সমান ধরিয়া লইলে টাকার চাহিদ। তদের হারের 
বিপরীত দিকে উঠানামা! করে (005518615 ৮87198 ৮7161) 6109 1069798৮ 7566) | 
স্বতরাং নগদ পছন্দ হইল স্থদের হারের অপেক্ষক অর্থাত ইহা স্থদের হারের উপর 
নির্ভরশীল (19 ৪ [)00101 ০01 009 8069:936 £96০ ), সুদের হার বাড়িলে 
ইহার পরিমাণ কমে, এবং স্থদের হার কমিলে ইহার পরিমাণ 
পবাহিদেৰ বাড়ে। ইহার কারণ হইল হ্থদের হার কম থাকিলে নগদ 
বা তরল টাকা হাতে ধরিষা রাখায লোকসান কম, তাই 
পোকে বেশি টাকা হাতে ধরিযা বাখিতে কাতর হয না। সের হার যত বেশি 
বাড়িবে, টাক হাতে রাখিলে লোকসান তত বেশি। তাই লোকের! বেশি টাক! 
ধাব দিতে চাহিবে, অর্থাৎ অতবল সম্পত্তিগুলিতে টাক1 খাটাইবার দ্বিধা জয করিতে 
পাবিবে। 
কোন এক বিশেষ আযস্তবে এই নগদপছন্দের তালিকাকে, অর্থাৎ স্থদের 
হবেব সহিত নগদপছন্দেব অপেক্ষক-সম্পর্ককে ( 21500680188] 1919,0101881)10 ) 
আমবা নিচের বেখা-চিত্রে প্রকাশ করিতে পাবি £ 
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উপরের (&) চিত্রে দেখা যাইতেছে, নগদপছন্দ হইল স্থদের হারের হাসমান 





২২৪ অর্থ তত্ব 


অপেক্ষক (৪ 06019881718 £0006100. 0 0158 7869 01 10661986 ০. 
614/8-০0)। কম স্বদের হারে লোকের নগদপছন্দ বেশি । বেশি সদর হাবে 

তাহাদের এই নগদপছন্দ কম। খুব বেশি হদের হাবে, 
চা যেমন, 19 তে ভোঁকের! তরল সম্পত্তি ( অর্থাৎ নগদ টাকা) 

মোটেই হাতে রাখিতে চাহে না, তাই তারল্যপছন্দের রেখ 
লম্বমুখী অক্ষের সহিত মিশিয়াছে, যেখানে 1(?,)-50. বাস্তবে অবশ্য দৈনশ্দিন 
লেনদেন ইত্যাদির জন্য লোকেরা নিশ্চয় কিছু টাকা হাতে রাখিবে) যদিও উহবাব 
উপর স্থদ্দ না পাওয়ায় তাহাদের কিছুটা লোকসান হুইতে থাকে। লক্ষ্য রাখ 
দরকার যে, খুব কম দের হারে, যেমন ?॥-এ টাকার চাহিদারেখা ভূসমান্তরাণ 
হইয়া উঠে। অর্থাৎ খুব কম স্দের হারে তারল্য পছন্দের স্থদ্রগত স্থিতিস্থাপকতা 
অসীম ( 491080 101 11)0106% 1৪ 1790191691৮ 9188610 জ01) 268])9০90 00 
80691686 ) | ইহার তাৎপর্য এই যে, যখন সুদের হার খুব কম তখন লোকে 
নিজেদের পূর্ণ তারল্য বজায় রাখিতে চায় ; স্দ-প্রদানকারী সম্পত্তির তুলনায় নগদ 
টাকা হাতে জমাইয়া রাখার স্থবিধা অনেক বেশি। 


উপরের (৪) চিত্রটিতে দেখা যাইতেছে যে, একই স্থদের হারে নগদপছন্দেব 
পরিমাণ বৃদ্ধি পাইতেছে-0148) হইতে 9442, 91458 হইতেছে । নগদপছন্দে 
সমগ্ররেখাটি ( অর্থাৎ সমগ্র নগদপছন্দের অপেক্ষক বা! 906 67069 1105101) 
£01006107 ) উপরে উঠিয়া যাইতেছে। স্থদের হার সমান থাকা অবস্থাতেও 
এইরূপ ঘটিতে হারে, যদ্দি আয়স্তর বৃদ্ধি পায়। বর্ধিত আয়ন্তরে লোকের। সকলে 
মিলিয়। পুরাণে স্থির স্থদের হারেই পূর্বাপেক্ষা বেশি টাকা হাতে জমাইয়া রাখিতে 
চায়, তাই সমগ্র রেখাটি উপরে উঠিয়৷ যাইতেছে ।* 

কেইন্সের মতে, এই নগদপছন্দের তালিকা বা 70৮১৮) রেখ এবং সমাজে 
টাকার যোগান উভয়ে মিলিয়৷ স্থদের হার নিরূপণ করে। পরপৃষ্ঠার চিত্রে ॥ 
রেখা দেখা যাইতেছে, ইহা প্রকাশ করে টাকার যোগান। আমরা ধবিযা 
লইতেছি যে, দেশে টাকার পরিমাণ নির্ধারিত হয় স্বাধীনভাবে ; আধিক 


* কেবলমাত্র আয়ন্তর নহে, ভবিষ্যৎ সম্পর্কে প্রত।াশ।য় পরিবর্তন অ।সিলে, আথিক মঞ্ুবি, 
কর হার, প্রভৃতি বদলাইলেও এইরূপ ঘটিতে পারে। তবে ইহাদের পরিবর্তন আয়ন্তর 


প্রত)াশিত পরিবর্তনের মাধ)/মেই নগদ পছন্দে পরিবর্তন আনে । 


আয় ও কর্মসংস্থান তত্ত ২২৫ 


ক্তুপক্ষ অর্থাত সরকার বা৷ কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক দ্বারা, তাহাদের নিজস্ব কোন নীতি 
অন্ুযায়ী। ইহা স্বদের হারের অপেক্ষা রাখে না, তাই 
রর হি লম্বমুখী অক্ষের সমান্তরাল । টাকার যোগান বা 4 রেখা 
হাব স্থিব হয়. ডাহিনে সরিলে টাকার যোগানে বৃদ্ধি প্রকাশ করে; উহা। 
বামে সরিলে টাকার যোগানে হাস বোঝ যায়। 4 রেখার 
অপপরণ (9১46), অর্থাৎ টাকার যোগানে পরিবর্তন অনেক কারণে ঘটিতে পারে, 
যেমন, খোল বাজারে কার্যকলাপ, ডিসকাউন্ট নীতি ব৷ ঝণ-নিষন্ত্রণের অন্যান্ত 
নীতিসমূহ |% পূর্বপৃষ্ঠার চিত্রে ? হইল ভারসাম্য-হদের হার; টাকার চাহিদা 
বেখা £€7১৮) এবং স্বনির্ভরশীল টাকার যোগান রেখা 14-_-এই উভয়ের ছেদবিন্দুতে 
এই সুদের হার পাওয়া যাইতেছে। এই স্থণের হারে টাকার চাহিদা এবং যোগান 
উ5যেই 92৫. যদি বিভিন্ন স্থদের হারে লোকে কম নগদ টাকা হাতে ধরিযা রাখিতে 
চাঁ তবে তারল্যপছন্দের রেখা বামদিকে সরিয়া আসিবে, নূতন রেখা 151 (,%) দেখ। 
দেষ। এই অবস্থায় সুদের হার কমিয়া আসে, নৃতন ভারসাম্যের সদ ?. পাওয়। 
যায়। টাকার পরিমাণ সমান থাঁকিলেও তাই, নগদ পছন্দ বদ্লাইলে হদের হারে 
পাববতন আসিতে পারে । আবার নগদপছন্দ সমান অবস্থায় টাকার পরিমাণ 
কমিলে এদের হার বাড়িবে এবং বাড়িলে ইহা! কমিবে। আমর। মোটামুটি ধরিয়া 
লইতেছি যে, স্থিতিশীল এই ভারসাম্য স্থাপিত হয় সমযের গতিপথে (86৪৮০ 
80111110185 19901) 0717%101089,1157 28681)1191)90 61)700018 01009) 11 
ভাবপাম্য স্থদের হারে টাকার চাহিদ1 ও যোগান সমন বলিলে বোঝা যায়যে, লোকের 
আব নিজেদের হাঁতে টাকার পরিমাণ বাড়াইবার বা কম[ইবার কোন কেক নাই। 
বণ খিক্রয় করিয়। নগদ টাকা হাতে রাখা ব! হাত হইতে নগদ টাঁক'ছাড়িয়। দি বড 
হাতে রাখা- লোকেরা এখন এইবধপ কিছুই করিতেছে না, তরল ও অতরল সম্পত্তির 
কোনটির পরিমাণেই এখন কোনরূপ পরিবর্তন আসিতেছে না। 


ক. 54000291195 01 00011869096 0902] 10010060219 20010011065, 80001761072 
0201610€ 55১0608 670156 0১৩10 055 27)0057100 070 01) 2%21191)1110569 0110018৩% 
800 0০011, 91750 0190 10)015%69 চ877062191775 07৩ 9২119121501 .0801565, 21500181015 
০০009) 20 01061 5)020-0010017)105 ৪1)603 81) 0১৩74 101001018 [01610 3$0800)5% ০৩ 
00038106160 21709006101 06011911029] 01501310783, [1 0089 [0:০0০607515 13 2০০০1১০০৫ 
1960. 8 ৬/1]] ১5150061 628% 00 810৮৮ 000৩ 051620010905027 01 01) 500511109500000 
[087৩6 120৩ 01 11) 001৩৪৮,,, 

1 ইহাদের সামগ্রস্তসাধনকারী শক্তি হইল 01৫৫-10-01) | ইহাদের মধ্যে 07/৫$ 
ইউণ হুদের হারে পরিবর্তন এবং 7৮?) হইল টাকার চাহিদা! ও যোগানে পার্থকোর পরিমাণ। 
তাবসাম্যর ভ্তরে [,(১৮)--০-০0+ অর্থাৎ যেখানে আয়হীন তরল টাক। বা নগদ -পছন্দের 


পরিমাণ এবং আয়শীল অতরল সম্পত্তি (যেমন, ই্টক ও বণ )-__উভয়ের কাহারও কোনরূপ 
পরিবর্তনের দিকে ঝৌক নাই। 


৭৫ 


২২৬ অর্থ তত্ব 


নগদপছন্দ ও স্থদের হারের সম্পর্কটি আর একটু ঘনিষ্ঠভাবে বিশ্লেষণ করা 
চলে। আমরা জানি, টাকার যোগান সমান থাকা অবস্থায়, নগদপছন্দ বাড়িয়া 
গেলে সুদের হার বৃদ্ধি পাইবে, কারণ লোকের এই নগদপছন্দ বা মজুতের ইচ্ছা 
জয় করিয়া ধার দিতে তাহাকে রাজি করাইতে হইলে পূর্বাপেক্ষা বেশি স্দের 
লোভ দেখাইতে হইবে। অপরপক্ষে, টাকার যোগান সমান থাকা অবস্থায় নগদ- 
পছন্দ কমিয়া গেলে হুদের হার কমিয়া যাইবে, কারণ এই অবস্থায় পূর্বাপেক্ষা কম 
স্থদেই সে ধার দিতে রাজি থাকিবে, বড বা সিকিউরিটিতে টাকা খাটাইতে তাহার 
আপত্তি আর ততট! তীব্র নয়। নিচের ছবিতে ইহা দেখানো! হইতেছে । টাকার 
যোগান:74,নির্দি্ আছে, নগদ পছন্দ 1/% হইতে 7,9-তে বুদ্ধি পাইলে সদের হার 


/ (৪) 





ডাকার চাহিদা ও শোগান বস্রা চাহিদা ও হোগান 


1] হইতে £9 হইয়াছে । লোকে বেশি টাকা হাতে রাখিতে চায়, কিন্তু আথিক 
কর্তৃপক্ষ টাকা বাড়াইল না, নগদ টাক হাতে রাখার সাধ মিটিতেছে না, এই 
অবস্থায় একটু বেশি হুদ দিলে তবেই প্রান্তিক মুত কারীরা (1878109] 110870678) 
নগদ টাকার উপর অধিকার কিছুটা ছাড়িয়া দিবে, অতরল সম্পত্তি ক্রয় করিতে 
রাজি হইবে ( অর্থাৎ বগ্ডের দাম না কমিলে সে উহা কিনিবে না)। £।॥ হথদের 
হারে টাকার নূতন চা'হদা উহ্বার যোগান অপেক্ষা 01 69 বেশি। এই সুদের 
হারে, তাই, যোগান ও চাহদায় ভার্সাম্য আসিতেছে না । একমাত্র বধিত সুদের 
হার ?গ-তে টাকার নূতন চাহিদা £&9 বিন্দুতে ট/কর যোগানের সমান। তাই 
£9, অর্থাৎ 91 £৪ হইল ভারসাম্যের সুদের হার। বিপরীত পক্ষে, নগদ পছন্দ 
1,9 হইতে 7,)-এ কমিয়া গেলে সুদের হার ৮9 হইতে ”; হইবে। 

(8) চিত্রটিতে দেখা যাইতেছে, কিন্ধূপে বণ্ডের দাযে পরিবর্তনের মধ্য 
দিয়া স্থদের হারে পরিবর্তন প্রকাশ পাইতেছে । মনে কর, নগধ পছন্দ বাড়িয়া 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২২৭ 


যাওয়ায় বগ্ডের জন্য চাহিদ! 7)£ হইতে কমিয়া 798 হইল, অর্থাত লোকে নগদ 
টাকা হাতে রাখা স্থবিধাজনক মনে করিতেছে । ফলে তাহারা ৪; হুইতে 
হা 8 পরিমাণ বগড ( যোগান বৃদ্ধি ) বিক্রয়ের জন্য বাজারে 
প্রকাশ পায় বণ্ডের আনিয়াছে। বগ্ডের চাহিদা হাস এবং যোগান বৃদ্ধির 
বাজারে দরুন উহাদের দাম কমিয়৷ 0%৪ হইয়াছে । বণ্ডের দাম 
স্রাসের অর্থই হইল সুদের হারে বৃদ্ধি। এইরূপে টাকার 
চাহিদা ও যোগানে পরিবর্তন কিরূপে স্থদের হারে পরিবর্তন আনে তাহা বগ্ডের 
দামে পরিবর্তনের মধ্য দিয়াই জানিতে পারা যায়। বস্তত বগ্ডের দামে পরিবর্তনই 
স্থদের হারে পরিবর্তনের স্থচক | 
সুতরাং কেইন্সের মতে, ভারসাম্য সুদের হারের শর্ত হইল 1. 
11১41719515 (৮)779 ৮). টাকার যোগানের দিকে, 2 হইল নগদ 
টাকা ও চল্তি বাঙ্ক-আমানত, 17 হইল লেনদেন ও সাবধানতার অভিপ্রায়ে 
রক্ষিত টাকা (4441) 4% হইল ফাটকাদারিরু 
টাকার যোগান ও 
চাহিদা যেখানে সমান অভিপ্রায়ে রক্ষিত টাকা! । টাকার চাহিদার দিকে, 7% (৮) 
হইল লেনদেন ও সাবধানতার অভিপ্রায়ে টাকার চাহিদার 
পরিমাণ, ইহা আয়স্তরের উপর নির্ভরশীল ; এবং 7,8 (7) হইল ফাটকাদারির 
অভিপ্রায়ে টাকার চাহিদার পরিমাণ, ইহা, সুদের হারের উপর নির্ভরশীল । 
তারল্যের এই সমীকরণ (17510519165 996100) হুইতে আমরা জানিতে 
পারি কিরূপে নির্দিষ্ট কোন আয়ের স্তরে টাকার যোগান ও চাহিদার সমতার 
বিশ্দুতে স্দের হার নির্ধারিত হয়। 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগ £ ক্লাপিকাল ও নয়াক্রামিকাল ধারণ! (98%1885 
8100 [10563178606 2 (01883808] ৪00 [৩০018551051] 00017017883) £ 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানে সঞ্চয় ও বিনিয়োগ বিশ্রেষণের কাজ ছিল হের 
হার নিরূপণ করা, আর আধুনিক কালে বলা হয় যে, সঞ্চয় ও বিনয়োগ 
উভয়ের মিলিত প্রভাবে উৎপাদন, আয়ন্তর ও কর্মসংস্থানের স্তর নির্ধারিত হয়। 
দ্রব্যের যোগান ও চাহিদার ঘাত-প্রতিঘাতে যেমন দ্রব্যের দাষ নিরূপিত হয়, 
ঠিক সেইরূপ ক্লাসিকাল মতে সঞ্চয়ের যোগান ও চাহিদার 
কাসিকাল ধারণ। টি ২. 
কিরপছিল ঘাত প্রতিঘাতে সুদের হার স্থির হয়। চল্তি সুদের 
হারে পরিবর্তন ঘটিলে সমাজে সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
পরিমাণে পরিবর্তন আসে, ঠিক যেমন ভারসাম্যের বাজারদরে পরিবর্তন আসিঙ্ে 


২২৮ অর্থ তত্ব 


বোঝা যায যে, ভ্রব'টিৰ যোগান ও চাহিদাষ ঠিকমত ব্যালান্স নাই। ক্লাসিকাল 
ধনবিজ্ঞানীবা মনে কবিতেন যে, সঞ্চয ও বিনিযোগে ভাবসাম্য আসাব পথে 
দেশেব আযস্তব স্থিব থাকে, অথবা আযস্তবে পবিবর্তন না ঘটাইযাই স্থদেব হাব 
সঞ্চঘ ও বিনিযোগে পরিবর্তন আনে ও ইহাদেব ভাবসাম্য স্থাপন কবে। 


স্তেব নিষম (9৪১7৪ 7, ) আলোচিনা কবিহ্ুলই এই বিষযটি স্পষ্টভাবে 
বোঝা যাইবে। যোগান নিজেই নিজেব চাহিদা] স্যটি ববে, এই কথা বলিলে সঞ্চয 
ও বিনষোগ এবদা আপনাঅপনি সমান থাকিবে এই কথা মানিযা লইতে হ্য, 
বিন্ত কিরূপে ও কোন্‌ পথে ইহাদেব ভাবসাম্য আসে 
স্তে' ববাজ।বেৰ নিযম 

হভাতহ আমবা হ€ তাহা আমবা৷ জানিতে পাবি না। ক্রাসিকাল তত্ব ধবিযা 
ভানিতে গরি লয যে, চল্তি স্থদেব হাবে যত খুশি বিনিযাগ বৃদ্ধি কবা 
চলে) বিনিযোগেব সবযোগেব কোন অভাব নাই, এবং স্থদেব 

হাবে পবিবর্তনেৰ ফলে সঞ্চযে বিপুল পবিবর্তন আসে । 


ক্দেব হাব বাডিলে সঞ্চয বাডে, এবং ইহাকে লগ্মী কবাব অফুবন্ত সুযোগ 
থাবা সবটাই [বনিষোগে চলিষা যায । এই তত্বেব নিহিত ধাবণা (1007)1190 
1008) হইল, সর্চযাঁধিক্য (০৮৪:-৪স20) বা বিনিযোগাধিক্য (0৮৪71056896 
7067)1) বলিষ। বিছু থাকিতে পাবে না। 
অপবপন্ষে, স্ঞ্চয যদ নিভব কবে আযস্তবেব উপব, তবে স্থদেব হাবেব 
সহিত সঞ্চযেব সম্পর্ক ভিন্নরূপ হুইযা পড়ে। ঠিক সেইরূপ চল্তি সুদে 
ভাবে 'বিনযোন্বে স্থযোগ (17056860060 001)০0701776198) যদি সীমাবন্ 
হয, তবে বিনিধোগে শদগত নির্ভরশীলতা আমবা মানিযা লইতে পাবি না। 
যদ আমবা মানযা। লই যে, সঞ্চঘ ও বিনিযোগ উভযই আঁযস্তবেব উপব নির্ভব 
কবে, স্বদেব হাবেব উপব নয, তবে সঞ্চযম ও বিনিযোগে 
বিগ তারতম্য ঘটা মোটেই অসম্ভব নয। যেন উচ্চ আম- 
উপব, সুদের ৬/ন্ব সম্পন্ন দেশগুলিতে আষ এত বেশি যে সকল সঞ্চষ 
0 বিনযোগেব উপযুক্ত স্রযোগেব অভাব দেখা যাইতেছে । 
এই আযস্তবে হুদেব হাব যত কমই হউক না কেন, সঞ্চম ও বিনিযোগে ভাবসাম্য 
আনতে পাবিতেছে না। 


নয ক্লাসিকাল একদল লেখক, যেমন, উইকৃসেল, মাইসেস, হাযেক, প্রভৃতি 
এই সম্পর্কে একটু নুভন ধরনের আলোচনা করিযাছিলেন। ইহাদের মতে 


আয ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২২৯ 


সমাজে অর্থ নৈতিক সংকটেন কাবণ হুইল ভোগাধিক্য ( ০৪ ০0080090100 
বা সঞ্চযেব কমতি ( 109: ৪9518 )1 এই কথা বুঝাইবাৰ 
রে জন্য নি স্দেব শম্বাভাবিক হাব" (৮551 069 0) 
হাব এবং 'বাজাবেব-হাব, ( 819766 [৪৮০ ) সম্পর্কে আলোচন। 
কবিযাছেন। স্ুদেব “স্বাভাবিক হাব" বলিলে বোঝ! যাষ 
এমন হাব যাহাতে দেশেব সঞ্চয ও বিনিযোগ সমান থাকে, ফলে দাম-ন্তব পবিবতিত 
হয না। আবাব বাজাবী স্থদেব হাব হইল দেশে চন্তি হদেব ভাব, টাকাব 
বাজাবেব অবস্থাব উপব এই হাব নির্ভৰ কবে। যখন দেশে এই বাজাৰ হাব ও 
স্বাভাবিক হাব সমান থাকে তখন সঞ্চয ও বিনিযোগ সমান ভঘ, দামপ্তব অর্থাৎ 
টাকাব মূল। অপাববতিত থাকে, দেশে আথিক ভাবপাম্য বজাঘ থাকে । “স্বাভাবিক 
স্থদেব হাব” ব্যাখ্যা কবা বিশেষ অস্থবিবাজনক, কাবণ বিন্টন্ন লেখক এই বাঁবশাকে 
বিভিন্নভাবে ব্যখ্যা কবিযাছেন। তবে মোটামুটি ভাবে, মূলবনী দ্রবে)ব উৎপাদন- 
ক্ষমতাব ভিত্তিতে মুনাফাব যে হাব (7969 01 007096 09601001176 105 619 
[070050৮5165 ০ ০৪:62] ), তাহাকেই দেব “শ্বাভাবিক 
হাব বলা হইয। থাকে। “াভাবিক” বিশেষণ হইতে স্পষ্ট 
বুঝা যায যে, “বাজাব, হাব ইহা হইতে পৃথক হইলে 
অস্বাভাবিক কোন ঘটনা দেখা দিবে, দামস্তব স্থিব থাকিবে না এবং সঞ্চয ও 
বিনিমোগেব ভাবসাম্য বিচ্যুত হইবে। 
উভযেব তাবতম্যেব ফলে আধিক ভাবপাম্য হইতে কিব্ণপে বিচ্যুতি ঘটে 
তাহা! আমবা আলোচনা কবিতে পাবি। শ্দেব “বাজাব-হাঁব যখন উহাব 
'স্বাভাবিক-হাঁব হইতে কম থাকে, তখন উৎপাদন বৃদ্ধ কবা লাভজনক হুইয উঠে, 
কাবণ খণেব দাম অপেক্ষ! যন্ত্রপাতির প্রতিদান বেশ । এই অবস্থা বিনিষোশ 
বৃদ্ধি পাঁধ এবং সমৃদ্ধি দেখ যাঁধ। এই সমুদ্ধিব গতি 
থামিযা যাইতে পাবে, যদ্দি ভুল ব্যাঞ্ষিং নীতিব ফলে কুদেব 
বাজাব-হার চড়িযা যায এবং লোকে ভোগ কমাইয! সঞ্চয 
কবিতে না থাকে । সঞ্চযেব ঘাট্‌ ত ( ( এ249:-39ঘ18 ) দেখ! দিলেই সংকট 
দেখা দিবে। অর্থাৎ লোকেবা যদি বর্তমানেব ভোগ হইতে বিবত থাকিষা ব্যাঙ্ক 
বা মুলধন-বাঁজাবেব মাধ্যমে উৎপাদকদেব মৃূলধন-যোগান অবাাহত না বাখে? তবে 
নিশ্চঘ সংকট দেখা দিবে। ভোগবিপাপী জনসাধাব্ণই তাই সংকটেব জন্য দাষী, 
বিনযোগকাবীব। তো বিনিযোগেব জগ্ত সর্বনী প্রপ্তত হইযাই আছে। বাজাৰে 


স্ব স্বাভাবিক 
হব” কাঁভ।ক বলে 


দ[মন্তাখ ডঠান।ম। 
কেন হয 


২৩৩ অর্থ তত্ব 


স্থদের হার কম থাকিলে বিনিয়োগ-স্থযৌগের কোন অভাব নাই, ইহা ধরিয়া লওয়া 
হইয়াছে, তাই আর কোন অস্থবিধা নাই। 

এই ধারণা কেইনৃসীয় তত্বের সম্পূর্ণ বিরোধী, তাহা আমরা ক্রমে দেখিতে 
পাইব। এই তত্বের প্রণেতারা ইহা চোখে দেখিতে পান নাই যে, সুদের “স্বাভাবিক 
হার'ই খুব কম হইতে পারে। উহা! অপেক্ষা বাজারহার আঁর কমানো চলে 
না, তাই বিনিয়োগ বাঁড়ানো৷ মোটেই সম্ভব হইতেছে না। 
যেমন মনে কর, বর্তমান অবস্থায় .“হুদের স্বাভাবিক হার? 
শতকরা! ৩ টাকা; নূতন বিনিয়োগ হইতে গেলে বাজারী স্থদের হার ইহা অপেক্ষা 
অনেক কম হওয়া দরকার | কিন্তু বর্তমানের মনস্তাত্বিক ও প্রতিষ্ঠানগত জটিলতার 
দরুণ সুদের বাজার-হার শতকরা ২২-এর কম কখনই নামানো চাল না। এই 
অবস্থায় নৃতন বিনিয়োগ বাড়াইবার সম্ভাবনা নাই বলিলেই চলে । 

এই কারণেই, "মদের স্বাভাবিক হার কিসের উপর নির্ভর করে তাহার 
ঘালোচন। গুরুত্বপূর্ণ । আধিক ভারসাম্যহীনতা ( 8100969চ৮ 9189001]1- 
71010 ) ব্যাখা। করার কাজে সুদের স্বাভাবিক হার ও বাজার হারে পার্থক্য 
বলিলে এই বিষয়ে সকল কিছু বল] শেষ হয় না, বিশ্লেষণও নিছক অবাস্তব হইয়া 
পড়ে। দেশে মুলধন-গঠনের লক্ষ্য সম্মুখে রাখিয়া লোকেরা প্রভূত পরিমাণে সঞ্চয় 
করিতেছে, ফলে হুদ্দের হারও কম আছে-- এইরূপ অবস্থাতেও “হদের স্বাভাবিক 
হার” ততটা উ টু না থাকিতে পারে যাহাতে দেশের সকল সঞ্চয় উদ্যোক্তারা 
বিনিয়োগ করিবে ; বাজারী হুদের হার কম থাকিলেও করিবে না। কেইন্স্‌ই 
গুথমে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা সম্পর্কে আলোচন! করিয়া এই বিষয়ে 
স্পষ্ট আলোকপাত করিয়'ছেন । নুতন বিনিয়োগের ব্যয় অপেক্ষা উহা হইতে 
সম্ভাব্য ও প্রত্যাশিত আয়ের পরিমাণ কি কি বিষয়ের উপর 
নির্ভর করে তাহা সুস্পষ্টভাবে নির্ধারণ করিতে পারিলে, 
স্বাভাবক হারকে কিরূপে বাড়ানে। যায় বা “বাজারী হারকে কির্নপে 
কমানো যায় সেই সকল সম্ভাবনা ও সীমাবদ্ধতার কথা আমরা আলোচন! 
করিতে পারি। 

কেইনৃসীয় সঞ্চয়-বিনিয়োগ তত্ব শুরু করার পূর্বে আমর আর 
এবটি তত্ব আলোচনা করিব, ইহা! হুইল সঞ্চয়াধিক্য তত্ব বা ভোগ- 
ঘাটতির তত (06075 0? ০597-885176 07. 010067-00709900)- 
10) তই তত্বের প্রচারক ছিলেন হবসন (8০৪০০, )। ম্যাল্থাস, 


এই তত্বের ক্রুটি 


কেইন্সীয় তন্বের গুরুত্ব 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত ২৩৯ 


সিসমণ্ডি ও মার্কসের ধারণার সহিত এই তত্বের কিছুটা মিল আছে, কারণ 
হবনের মতে ধনতান্ত্রিক সমাজের আয়বৈষম্যমূলক ব্যবস্থার 
সঞ্চয়াধিক্যের ব। ভোগ- 
ঘাটতির তত্ব. মধ্যেই সঞ্চয়াধিক্য ঘটিবার বীজ লুকানো! আছে। আয়- 
বৈষম্যের দরুণ বেশির ভাগ লোকের আয় কম, ফলে দেশে 
ভোগব্যয় বাঁড়িতে পারে না, অথচ সঞ্চয় বৃদ্ধির অভ্যাসের দরুণ ক্রমাগত মুলধন-সঞ্চয় 
বাড়িয়া চলে, ভোগের স্তর রক্ষা করার তুলনায় দেশে অনেক বেশি পরিমাণ 
বিনিয়োগ ঘটিতে থাকে, সামগ্রিক উৎপাদনাধিক্য দেখা দেয় এবং দেশময় 
বেকারি স্থষ্টি হয়। 


আধুনিক কালের ধারণা, অর্থাৎ কেইন্‌্সের তত্বকে গড়িয়া! তুলিতে হবসনের 
তত্ব কয়েকটি দিক হইতে সাহায্য করিয়াছে । (ক) জাতির সমুদ্ধ নির্ভর 
করে ভোগব্যয় বৃদ্ধির উপর, (খে) দেশের মুলধন-গঠন 
সঞ্চয়ের উপর ততটা নির্ভর করে না, যতটা প্রকৃত ও 
প্রত্যাশিত ভোগব্যয়ের উপর নির্ভর করে, এবং (গ) আধিক ভারসাম্য রক্ষার 
ব্যাপারে আয়-বণ্টন করাই মুগ প্রয়োজন-__এই সকল ধারণা হবসনের তত্ব 
পাওয়া যায়। 

কিন্তু এই অত্বের মূল গলদ হইল, ইহা! ধরিয়া লয় যে, যাহা সঞ্চিত হয় 
উহার সবটাই প্ররুতপক্ষে বিনিয়োগ হইতেছে । অর্থাৎ ইহার ভুল হইল 
বাড়তি সঞ্চয়কে বাড়তি বিনিয়োগ বলিয়া মনে করা, ইহাদের মধ্যে পার্থক্য 
না রাখা । ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের বহুবিধ সমালোচনা করিলেও হব.সন্‌ 
মনে করিতেন যে, স্থদের হার সর্বদাই সঞ্চয় ও বিনিয়োগে ভারসাম্য মআনিতেছে, 
ফলে তাহার নিকট সঞ্চয় ও বিনিয়োগের ধারা একই বলিয়া মনে হইত । 
প্রকৃতপক্ষে হবসন্‌ চিন্তিত ছিলেন অধিক সঞ্চয়ের জন্য নয়, অধিক বিনিয়োগের 
জন্য, কারণ উহারই ফলে মুলধনী ভ্রব্যের বাজারে উৎপাদনাধিক্য দেখা দেয়। 
মূলধনী দ্রব্যের অধিকোৎপাদন ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন বাড়ায়, ফলে উভয় প্রকার 
দ্রব্যের বাজারেই অধিকোংপাদন দেখা দেয়। কিন্তু সঞ্চয়ের আধিক্য আপনা- 
আপনি অধিক বিনিয়োগে পরিণত হয় কি করিয়া সেই বিষয়ে এই তত্ব কোনরূপ 
আলোকপাত করে না। আমরা দেখিতে পাই, পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে দেশে 
যে-সঞ্চয় হয়, তাহা বিনিয়োগের স্থযোগ খুঁজিয়া পাওয়াই ভার, অন্তত সহজে 
উহার বিনিয়োগ হয় না। আধুনিক কালের ধনতন্ত্রের মূল সমস্যাই হইল 
অতিরিক্ত সঞ্চয়কে বিনিয়োগের পথে চালিত করার স্থযোগ খুংজিয়। পাওয়া । 


এই তত্বের গুকত্ 


২৩২ অর্থ তত্ব 


সঞ্চয় ও বিনিয়োগ জম্পর্কে কেইন্সীয় তত্ব (75590652876 0001206 


০1 99517589 ৪720 [15691286101 ) 


যেমন, বিভিন্ন দামে ক্রযেব পবিমাণ ও বিক্রযেব পবিমাণ উভযেৰ ঘাত- 
প্রতিথাতে কোন দ্রব্যেব বাজাবে ভাবসাম্যেব দাম নির্দিষ্ট কবে, ঠিক সেইরূপ 
কেইন্‌সেব মতে বিভিন্ন আযস্তবে সঞ্চযেব পবিমাণ এবং বিনিযোগেব পবিমাণ 
উভযেব মিলিত প্রভাবে সামশ্রিকভাবে দেশেৰ অর্থ নৈতিক কাঠামোতে ভাব- 
সাম্যেব আঁযস্তন প্রতিষ্ঠিত হয। দ্রামে উঠানামাব মাধ্যমে যেমন দ্রব্যেব যোগান 
ও চাহিদাষ ভাবসাম।, থাকে, ঠিক সেইঝপ আধয্তবে উঠানামাব মাধ্যমেই 
এ. সঞ্চয ও বিনিযোগ ভাবসাম্য গভিযা উঠে। প্রতিটি 
নে স্মাধব ক্ষণ বিন্বুতে যেমন বিশেষ একটি দামে কোন 
যা তাস দ্রবেেব বানাবে ভাবসাম্য বহ্যাছে, ঠিক সেইৰপ কোন 
এক বিশেষ ক্ষণে সমাজের মোট সঞ্চয ও বিনিযোগও 
সমান তাছে। উনারা ক্ষণ-ববন্দুতে সমান, কিন্তু আমস্তবে পরিবর্তনের প্রভাবে 
সদ্দানযতই পরবিবতিত হহাতছে, নতন আযস্তবে ইভাঁদেব পুনবাষ ভাঁবসাম্য 
স্থাপিত হইতেছে | ইহাঁবা তাই সর্বদা সমান, কিন্তু একবাব অসমান হইলে 
আযস্তবে পবিবর্তনেব মধ্য দিযা আবাব পবস্পবেব সমান হুইযা পড়ে। আমব। 
তাই ইভাদেব ছুই দিক হইতেই আলোচনা কবিব, হিসাবগত দিক হইতে ইহাঁবা 
সমান ( 4০০০/761706 ০0081105 ) এব পাবস্পবিক নির্ভবশীলতাব দিক হইতেও 
ইহাবা সমান (80)06107] 609116 )| 


হিসাবেৰ দিক ভতইতি দেখিতে গেলে সমাজেব মোট সঞ্চষ ও মোট 
বিনিযোগ সবদা সমান। যেকোন আধযস্তবে ইভা সত্য এবং যদিও সঞ্চযেব 
সিদ্ধান্ত ও বিনিযোপেব সিদ্ধান্ত সমাজে পৃথক ব্যক্তিবা গ্রহণ কবে তবুও ইহাতে 
কোন কল নাই । এই দরষ্টিত দেখিতে গেলে ইহাদেব সমান বলিলে ঠিক বলা 
হয না, ইহাবা অভেদ ( [9761 ), একই বিষধকে ছুই দিক 
তশ্তে দেখা হইতেছে মাত্র। সঞ্চম ও বিনিযোগে এই 
হছেদেরেপেব বাব্ণ হইল সমাজেন মোট আম এবং মোট 
ব্যযেব পবিমাণ সমন, উভাবা একই, ছুই দিক হইতে “একই বিষযেৰ প্রতি 
দৃষ্টিপাত । ছভোগবম ছাড়া সমাজে ফেবব্যয হম তাহ[কেই আমব| বিনিযোগ- 
ব্যয ব। বিনযোণ বল, তর্থাৎ হ-%-0. আবাব আয হইতে ভোগ-ব্যয 


হিনসাবব দিব ভাত 


উভ[ব। আভ 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৩৩ 


বাদ দিলেই পাওয়া যায় সঞ্চয়, অর্থাৎ 8-5--0. স্থতরাং ও নিশ্চয় [-এর 
সমান। এই অভেদটিকে এই ভাবে লেখা চলে : 


75041 অগবা, ॥000-8009+4-200 
৪- 0 200-10009--809 
টি শিল ছু 2000-5 900 


উপরের হিসাবে দেখা যাঁ, সঞ্চম হইল আয- ভোগব্যয, এবং বিনিযোগও 
হইল আয়--ভোগব্যয, তাই সঞ্চয ও বিনিযোগ পরস্পর সমান। ইহাবা 
সংজ্ঞাগত ভাবেই সমান (০2 0980161000০ ), ঠিক যেমন, [ডি ও [শা পবস্পৰ 
সমান। এমনভাবে ইহাদেন সংজ্ঞ। নির্দিষ্ট কৰা হুইযাছে যাহাতে ইহাঁবা সমান 
হয। মোট ব্যয়ের (%) মধ্যে আছে ভে গব্যয (0) ও বিনিযোগব্যয (0); আবাব 
আষেব (৬) একাংশ দিয়া ভোগব্যয কবা হইযাঁছে, তাই নিশ্চয বিনিযোগ ব্যয (7) 
করা হইযাছে সঞ্চযে অংশ (3) হইতে । 


একটি বিষয় মনে রাখা দবকাব। সঞ্চয় ও বিনিযোগেব এই হিসাবগত 
অভেদরূপ সামগ্রিক (৪£57626০ ) সঞ্চয ও বিনিযোগেব ক্ষেত্রেই প্রযোজ্য । 
ইহারা পরস্পর সমান-_ এই কথা চিন্তা কবা বা ধারণা আন অস্থবিধাজনক, যদি 
আমরা ভুল কবিযা! কোন একটি ব্যক্তিব দিক হইতে এই কথা চিন্তা করি। যেমন, 
সমাজে কোন এক ব্যক্তি যে-পবিমাণ বিনিযোগ করে উহা অপেক্ষা বেশি সঞ্চয 
_. করিতে পারে। ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । কিন্তু সমাজের 
সামগ্রিক দৃষ্টিতেহ 

ইহাদের সমত। সম্ভব সকল ব্যক্তি মিলিযা একত্রে যে-পবিমাণ বিনিযোগ করে 
উহ] তপপেক্ষা বেশি সঞ্চয করিতে পারে না। ইহার কারণ 
একজন ব্যক্তি নিজেৰ সঞ্চয বাডাইলে তাহার নিজস্ব ব্যয কমাইয! দেখ, ফলে অন্তের 
আয ও সঞ্চয উভযই বম হয। তাই নিজে সঞ্চঘ করিযা! সে সমাজের মোট সঞ্চয 
বাড়াইযা তুলিতে পাবে না। যেমন, কোন এক ব্যক্তি নিজের বিনিযোগ 
অপেক্ষা আবও 10 টাকা বেশি সঞ্চয করিল । ভোগ না কমাইলে সঞ্চষ বাড়ানো 
যায় না, তাই বক্তির ভোগব্য় 10 টাঁকা কমিযা গেল। যে-সকল জিনিস সে 
কিনিতেছিল, সেইগুলির মালিকদের হাতে 19 টাকা কম আয হইল। কিন্ত 
তাহাদের ভোগব্যয় কমে নাই, তাই তাহাদেব এই 109 টাঁকা কম সঞ্চয় হইল । 

সঞ্চয় ও বিনিযোগ পরস্পব সমান বিল, শুধু আযস্তব হাস পাইল। 


সঞ্চয় ও বিনিযোগেব এই সমতা হইতে আমরা একটি বিষয় জানিতে 
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পারি। ক্লাসিকাল লেখকদের মনে ধারণ ছিল, কোন ব্যক্তির সঞ্চয় বাড়িলে 
দেশের মোট সঞ্চয় বাড়ে। তাই তাহারা সঞ্চয় বাড়ানোকে 
ব্যক্তিগত গণ কিন্তু 
সামাজিক দোষ ব্যষ্টি ও সমষ্টি উভয় দিক হইতেই কল্যাণকর বলিয়া ঘোষণ। 
করিয়াছিলেন । কিন্তু কেইনৃস দেখাইলেন যে, ব্যক্তির পক্ষে 
যাহা কল্যাণকর সমাজের সামগ্রিক স্বার্থে তাহা রীতিমত অকল্যাণকর হইতে পারে। 
পর্ণকর্মসংস্থান স্তরের পূর্বে লোকের সঞ্চয় প্রবণতা বৃদ্ধি পাইলে দেশের সামশ্রিক 
আয় ও কর্মসংস্থানস্তর হাস পায় । 
তবে মনে রাখা দরকার যে, ইহার বিশ্লেষণগত উপযোগিতা খুবই 
সীমাবদ্ধ । সঞ্চয় ও বিনিয়োগে কিরূপে সামগ্রস্ত আসে, সেই পথ বা ধারার 
(891586106  10901180190) ) বিশ্রেষণ না থাকিলে এই অভেদটিকে 
আমরা ব্যবহার করিতে পারি না। ইহা সামগ্রস্ত সাধনের গতি-পথ ব্যাখ্যা 
করে না, তাই এই অভেদটি স্থিতিশীল বিশ্লেষণের হাতিয়ার 
০৬৮ রা (৮০০। 01 88610 208158৪19 )| সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
পরস্পরবিরোধী সিদ্ধান্ত কিরূপে গতিশীল ধারার সামগুস্থে 
পৌছে সেই ধারার ব্যাখ্যা না করিলে ইহার বিশ্লেষণযোগ্যতা কমিয়৷ যাইবে। 
তাই আধুনিক কালের আয়তত্বে ইহাদের গতিশীল ( 05087759 ) করিয়া তোলা 
হইয়াছে । নিশ্চল ও নিষ্ক্রিয় ধারণাগুলিতে প্রাণদান করিয়া সচল ও সক্রিয় করিয়া 
তোল] হইয়াছে। 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগে পারস্পরিক গতিশীল সম্পর্ক (9451580010  £9196101081)11)) 
বিশ্লেষণের সময় আমরা ইহাদের তালিকা হিসাবে মনে করি (10 9১৩ 
৪01)60016 ৪8789 )| যেমন, দ্রব্যের বাজারে উহার যোগান ও চাহিদা সমান হয় 
একমাত্র ভারসাম্যের দাম বজাষ থাকিলে, ঠিক সেইরূপ সঞ্চয় ও বিনিয়োগ সমান 
হইবে ভারসাম্যের আয়ন্তরে (৪6 ৮0৪ 90011071010 1656] 0৫6 1000109 )। 
যেমন, ভারসাম্যের দাম না থাকিলে যোগান ও চাহিদা অসমান হইতে 
__ পারে, ঠিক সেইরূপ ভারসাম্যের আয়স্তর বজায় না 
ইহাদের মধ্যে গতিশীল 
কে থাকিলে সঞ্চয় ও বিনিয়োগে পার্থক্য দেখা দিতে পারে। 
দ্রব্যের বাজারে ভারসাম্য আনয়নকারী শক্তি হইস দাম, 
সেইব্ধপ এইক্ষে্রে উহা হইল আয়ন্তর। পরপৃষ্ঠঠর ছবিতে সঞ্চয়, বিনিয়োগ ও 
আয়ম্তরের এই গতিশীল সম্পর্ক দেখা যাইতেছে । ভূসমান্তরাল অক্ষে আয় 
এবং লম্বমুশী অক্ষে সঞ্চয় ও বিনিয়োগ উভয়কে পরিমাপ কর! হইতেছে। 
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৪ ও ঢর হইল সঞ্চয় ও বিনিয়োগের রেখা । বিনিয়োগের রেখা ॥-কে সঞ্চয়-রেখা 
৪ নিচের দিক হইতে কাটিয়৷ উঠিতেছে। আয়ন্তর সু থাঁকিলে সঞ্চয়ের তুলনায় 
বিনিয়োগ 259 বেশি। বিনিয়োগ বেশি হইলে ব্যবসায়ীদের মুনাফা বেশি” 


5.1 


সয় ও) 
বিনিয়োগ) 
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কারণ সঞ্চয় কম, আয়ের বেশি অংশ ব্যয় হয়। জিনিসপত্র বিক্রয়ের সম্ভাবনা 
বেশি। সমাজের আয়-পরিমাণ পরবর্তী স্তরে ক্রমাগত উঠিতে থাকে, যতক্ষণ 
না এইবূপে 0৬ স্তরে পৌছে। সঞ্চয় ও বিনিয়োগ পরস্পর সমান থাকে। 
আয়স্তর বুদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে ইহাদের মধ্যে পার্থক্য হাস পাইতে থাকে, অবশেষে 
ইহারা পরস্পর সমান হইয়া পড়ে। আয়ন্তর 055 থাকিলে বিনিয়োগের 
তুলনায় সঞ্চয় বেশি। ক্রমে আয়স্তর কমিয়া আসিয়া 0% স্তরে উভয়ের ভারসাম্য 
ঘটে। 

স্থতরাং আমরা দেখিতে পাই যে, সঞ্চয় ও বিনিয়োগকে এইবূপ তালিকার 
ধারণায় গ্রহণ করিলে (17. 0৮9 ৪1)80019 82059 ) ইহারা পরস্পরের সমান 
হয়, নিজেদের মধ্যে ঘাত-প্রতঘাতে। এই ধারায় কিছুটা সময় অতিবাহত 
হওয়! দরকার ( ০5৪: (009 '১ এবং ভারসাম্য সাধনকারী পদ্ধতির ধারাপথ 
বা কৌশল হইল আয় (5001101801706 10601010151) 0£ 

আয়ম্তরে পরিবর্তন . 
কিরূপে ইহাদের. £000206 )1 আয়ম্তরে পরিবর্তনের হার সঞ্চয় ও বিনিয়োগের 
সাঞ্জত্ত ঘটায় সঙ্গে এমন ভাবে যুক্ত যে সঞ্চয়ের তুলনায় বিনিয়োগ 
বাড়িলে আয়স্তর বাড়ে এবং বিনিয়োগ কমিলে আয়ম্তর কমে। সঞ্চয় ও 
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বিনিযোগ সমান একমাত্র ভাবসাম্য-আযেব স্তবে, যেখানে আষ বাঁড়িতেছে না বা 
কমিতেছে না। আযস্তবে পবিবর্তনই সঞ্চয ও বিনিযোগে পবিবর্তনেব পথ মস্থণ 
কবিযা বাখিযাছে, ইহার্দেব পবস্পবকে সমান কবাব অবস্থ! প্রতি মুহুর্তে হষ্টি 
কবিযা চলিযাছে। 
সঞ্চঘ ও বিনিযোগকে প্রভাবিত কবিতে গিষা, সেই কাজেব মধ্য দিযা সমাজের 
আধযস্তব নিজেও ইহাদের দ্বাবা প্রভাবিত হইধা চলিধাছে। কিবপে খোগপ্রবণতা 
(অথবা ইহাব বিপবীত সঞ্চষপ্রবণতা ) এবং বিনিযোগ- 
বি আনি প্রবণতা উভষ শক্তি মিলিবা আযস্তব নির্ধাবণ কবিতেছে? 
কিবপে আবন্তব ধনবিজ্ঞানেব ভাষায বলা চলে যে, সমাজেব ভোগ ও 
নির্ধাগ কৰে বিনিযোগকে স্বপ্রভাবিত পবিবর্তনীষ শক্তি ( £0.1979750900 
₹৮৪1819]6 ) এবং আধযস্তবকে অপবপ্রভাবিত পবিবর্তনীষ শক্তি (99092097)6 
স&1121916 ) হিসাবে গণ্য কবিযা আলোচনা ক বযা দেখা যাউক। কেইন্সেব 
মত অনুসাবে আমবা স্বল্লকালে ভোগপ্রবণতাকে অপবিবতিত ধবিষা লইতেছি ; এই 
অবস্থায বিনিযোগপ্রবণতাষ পবিবর্তন কিরূপে আযস্তবে পববর্তন ঘটাষ ; নিচেব 
ছবিটি হইতে ইহা! বোঝা যাইতেছে । 





লম্বমুখী অক্ষে ভোগ, সঞ্চঘ ও বিনিযোগ এবং ভূসমান্তবাল অক্ষে আয 
পবিমাপ কবা হইতেছে। 0 বেখা হুইল ভোগবেখা, উহাৰ উপরে ০04] 
€রখা হইল ভোগ ও বিনিযোগেব সম্মিলিত বেখা। প্রতিটি আযস্তরে 
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সেই স্তরের ভোগের পরিমাণের সহিত বিনিয়োগের পরিমাণ যোগ করিয়া এই 
দুইটি রেখার লম্ঘমুখী দূরত্ব জানা যাইবে । 

0 রেখা হইতে ০+] রেখাটির দূরত্ব অনুযায়ী বুঝ! যাইবে নির্দিষ্ট আয়স্তরে 
বিনিয়োগের পরিমাণ কতখানি । উপরের ছবিতে 9 রেখা ও ০0+7 রেখার দূরত্ব 
সকল আয়ন্তরেই সমান, অর্থাৎ ইহারা পরস্পর সমান্তরাল, তাহা দেখা যাইতেছে। 
অর্থাং বিনিয়োগ হইল স্বয়ংভূত ধরনের, আয়ন্তরে পরিবর্তন ইহাতে পরিবর্তন 
আনে না) ইহ স্বপ্রভাবিত পরিবর্তনীয় বিষয় ( [179690606 চ৪78)]9 ), 
অপর কিছু দ্বারা বর্তমানে প্রভাবিত হইতেছে না। এই ০+7] রেখাটি 4৮” 

রেখাটির সহিত ঢ বিন্দুতে মিলিত হইতেছে, 0 হুইল 
সঞ্চয় ও বিনিয়োগ ভারসাম্যের আয়স্তর। অর্থাৎ লোকেরা কি পরিমাণ ভোগ- 
রা ব্যয় করিতে চায় এবং ব্যবসায়ীরা কি পরিমাণ বিনিয়োগ 
দেখা দেয় ব্যয় করিতে চায়, এই ছুই-এ মিলিয়! স্থির করে ভারসাম্যের 
আয়_-যে-আয়স্তরে লোকেদের ভোগব্যয় করিয়া যাহ] বাকি 
থাকে অর্থাৎ সঞ্চয় হয় উহার সম্পূর্ণ অংশ তাহারা বিনিয়োগ দ্রব্যে বায় করে। 
অর্থাং এই ছুই বিন্দুতে মোট ভোগ্যদ্রব্যে ব্যয়ের পর অবশিষ্ট আয়ের অংশ 
(অর্থাৎ সঞ্চয়) নিশ্চয় বিনিয়োগ দ্রব্যে ব্যয়ের সমান। 07 পরিমাণ সঞ্চয়, 
আবার 07] পরিমাণই বিনিয়োগ । সঞ্চয় ও বিনিয়োগ যতক্ষণ পৃথক থাকে 
ততক্ষণ ভারসাম্যের আয় দেখা দেয় নাই, যখন ইহার সমান হইল, সেই বিন্দুতে 
ভারসাম্যের আয় পাওয়া গেল। ভারসাম্য আযের স্তরে *০+০10- 03 
অর্থাৎ ভোগব্যয় + সঞ্চয় ( বা বিনিয়োগ )-মোট আয় । 


এই অবস্থায় -্বয়ংভূত” কোন কারণে যদি ০+7 রেখাটি উপরে উঠে, তবে 
আমরা দেখি যে, নূতন 0*+1) রেখটি 45” রেখাকে ঘ), 
বিনিয়োগের পরিবর্তনই বিন্দুতে ছেদ করে এবং এই বিন্দুতে নূতন বধিত আয়ন্তর 
আয়ে পরিবর্তন ঘটায় 
0 পাওয়া যাঁয়। এই নূতন স্তরে ভোগ ও বিনিয়োগ 
নুতন আয়ের সমান এবং সঞ্চয় ও বিনিয়োগ পরস্পর সমান। অপসরণশীল ভার- 
সাম্যের (81016708 ৪01110715 ) এক একটি বিন্দু হইল % এবং %:, ইহারাই 
আয়ম্তরে পরিবর্তন গুকাশ করিতেছে । এই প্রসঙ্গে মনে রাখা দরকার যে, 
আমরা যদি ভোগের পরিমাণ স্বল্পকালে স্থির ধরিয়া! লই, তবে আয়ে এই পরিবর্তন 
নিশ্চয় বিনিয়োগে পরিবর্তনের ফল। তাই এখন আমাদের আলোচ্য বিষয় হইবে 
আয়ম্তরের উপর বিনিয়োগে পরিবর্তনের ফল কি। 


২৩৮ অর্থ তত্ব 
বিনিয়োগ-বৃদ্ধি ও আয়ন্তরে বৃদ্ধির সম্পর্ক : গুণক তত্ব ( চ518130% 


0607620 20075285627) 17156828526 800 120075856 2৪) 12000126- 
8555] 2 085 700016801858 ) £ 
বিনিষোগ বৃদ্ধি পাইলে সমাজে কর্মসংস্থান ও আয়ের পরিমাণ বাড়িয়। যায়; 
বিনিয়োগে প্রাথমিক বৃদ্ধির ফলে কর্মসংস্থান ও আয়ে মোট বৃদ্ধির পরিমাণ নির্ভর 
করে গুণকের উপর। প্রাথমিক আয়ের যতগুণ মোট আয় বাড়ে তাহ! আয়ের 
গুণক (1709০219 815160)119: )$ আবার প্রাথমিক কর্মসংস্থানের যতগুণ মোট 
কর্মসংস্থান বাড়ে তাহা। কর্মসংস্থানের গুণক (70010105170976 81516101192 )। 
অনেক সমষ ইহাকে বিনিযোগের গুণক ( [05550200920 219)80)176: ) বল। 
হয়। 
গুণক কাহাকে বলে? উদাহরণস্বরূপ, মনে করা৷ যাউক যে, সমাজে চল্তি 
বিনিয়োগ-পরিমাণের অধিক নৃতন ভাবে ॥ লক্ষ টাকা বিনিয়োগ করা হইল। 
যেমন, কোন কারখানা স্থাপনের এই জন্য ॥ লক্ষ টাক! 
পি ব্যয়িত হইল। কারখান! স্থাপন এবং চালু করার জন্ত 
বৃদ্ধি উহা কতু৭ মোট বিভিন্ন প্রকার ত্রব্যসামগ্রী, মজুর, প্রত্ৃতি উপকরণ ক্রয়ের 
আধ বাড়াইয়৷ তোলে জন্য এই টাঁকা খরচ করা হইল। অর্থাৎ বিনিযোগের 
ফলে পূর্বে বেকার ছিল এইক্সপ শ্রমিকের কর্মসংস্থান ও আয় স্থষ্টি হইল এবং 
অন্যান্ঠ উপকবণের মালিকদেরও আয কিছুটা বৃদ্ধি পাইল। ॥ লক্ষ টাক! 
বিনিয়োগের ফলে প্রথমেই জাতীয় আয় ] লক্ষ টাকা বাড়িয়৷ গেল। 
কিন্তু আয়-প্রসারের ধার! এই স্তবে ক্ষান্ত থাকে, তাহা নহে। কারণ, 
যাহাদের আয হুইল তাহারা সেই আয় মোটেই ব্যয় না করিয়া সবটা সঞ্চয় 
করে, তাহা হইতে পারে না। যদ্দি বধধিত আয়ের 
গণক মি সমস্তটাই সঞ্চত হইযা' যায়. তাহা হইলে সমাজে ওই 
ভি ৷ লক্ষ টাকাবঅধিক মোট আধ স্ট্টি হইতে পারিল না; 
আয-প্রসারের ধার! স্তব্ধ হইয়া গেল। ধনবিজ্ঞানের ভাষায় 
বল! চলে, যদি সমাজের গড় প্রান্তিক ভোগ প্রবণতা 9 হয় ( অর্থাৎ আম বৃদ্ধর 
ফলে ভোগের পরমাণ মোটেই না বাড়ে), তাহা হইলে গুণক হইল ] 
(1), অর্থাৎ ঘৃতন বিনিযোগের পরিমাণ পর্যন্ত মাত্র মোট আয় 'বৃদ্ধি 


পাইবে, ইহার বেশি নহে । 
যদি এইরূপ হয় যে, বিনিয়োগের দন যাহারা একলক্ষ টাকা শুন আয় 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৩৯ 


হিসাব পাইবে, তাহারা সবটাই ভোগ্যদ্রব্যে ব্যয় করে, তাহা হইলে ওই এক লক্ষ 
টাকা! ব্যয় হইয়া ভোগন্্ব্য বিক্রেতাদের নূতন আয় স্থষ্টি করিল। ভোগন্্রব্যের 
বিক্রেতাগণ সেই নৃতন আয় যদি সবটা ব্যয় করেন তাহা৷ হইলে তীহারা যে সকল 
দ্রব্যাদি ক্রয় করিলেন, উহাদের বিক্রেতাদের ] লক্ষ টাকা নূতন আয় হইল। 
রামের ব্যয় হইতে শ্যামের আয় হয়, শ্যামের ব্যয়ই যছ্ছুর আয়, যদ্থুর ব্যয়ই মধুর 
আয়--এইভাবে সমাজের ব্যয় ও আয় পরস্পরসংযুক্ত। যদি মোটেই সঞ্চয় ন! 
হয়, তাহা হইলে এই এক লক্ষ টাকার সম্পূর্ণ টাই অনবরত ব্যয় ও আয় স্থষ্টি করিতে 
থাকিবে, এই ধারা কোথাও থাঁমিবে না । ধনবিজ্ঞানের ভাষায় বলা চলে, যদি, 
সমাজের প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা ॥ হয়, অথাৎ বধিত আয়ের সম্পূর্ণ অংশই ব্যয় হইয়া 
যায়, তবে গুণক হইল অসীম (ঘ- ০ )। 


কিন্তু বাস্তবে দেখা যায়, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 0 হইতে বেশি ( অর্থাৎ বর্ধিত 
আয়ের সমস্তটা সঞ্চিত হয় না), অথচ ইহা | হইতে কম (অর্থাৎ বর্ধিত আয়ের 
সমস্তট। ব্যয়িত হয় না)। প্রথমে বিনিয়োগের ফলে ॥ লক্ষ টাকা যাহাদের আয় 
হিসাবে আসিয়াছিল, তীহার! কিছুটা সঞ্চয় করিয়৷ বাকি অংশ বয় করিল, এই 
ব্য আবার অন্টের আয় স্থপ্টি করিবে ; তাহারা আবার তাহাদের বধিত আয়ের 
কি£ অংশ ব্যয় করিবে, সেই ব্যয় হইতে আরও নূতন আয় ফলে আরও নূতন 
বায ও আয় ক্রমাগত স্থাষ্টি হইতে থাকিবে। প্রত্যেক স্তরে সঞ্চয় হইতে থাকায়, 
প্রতিবারে নূতন আয় স্ুষ্টির পরিমাণ এইরূপে কমতে থাকিবে, অবশেষে বর্ধিত 
আয়ের পরিমাণ যখন খুব কম, ব্য়ের দ্বারা আর নূতন আয় স্থষ্টি হইতে 'পারিতেছে 
না, সেই স্তর পর্যন্ত এই ধারা চলিয়া অবশেষে ক্ষান্ত হইবে। নূতন বিনিষোগ 
হইতে স্ষ্ট প্রাথমিক আয় এইরূপ নিজের বহুক্ষণ বেশি আয় স্থঙ্ি করিবে। 
পুকুরের ঠিক মধ্যখানে টিল ছুড়িলে জলে চক্রাকৃতির ঢেউ-এর স্থ্টি হয, ঢেউগুলির 
পরিধি যত প্রসারিত হইতে থাকে উহাদের উচ্চতা তত কমিতে থাকে, তীরের 
দিকে সেই উচ্চত। মিলাইয়া যায়, কিন্তু সমগ্র জলস্তরে উত্তালতার স্থষ্টি করে। 
সমাজের অর্থ নৈতিক দেহে নৃতন বিনিয়োগের ফলও তাই ; আয় ও কর্মসংস্থানে 
প্রাথমিক বৃদ্ধি নুতন আয় ও কর্মসংস্থানের ঢেউ স্থষ্টি করিয়া সমগ্র সমাজ-দেহে 
সঞ্চারিত হইয়া অর্থ নৈতিক কাজকর্মের স্তরে উত্তালতা আনে। প্রথম দিকে আয় 
ও কর্মসংস্থানের ঢেউগুলি উচ্চতায় বেশ বড়, কিন্তু প্রতিটি পরবর্তা বারে উহার 
আয়তন কমে, ক্রমে ইহা কমিয়া অবশেষে মিলাইয়া যায়| 


২৪০৩ অর্থ তত্ব 
হৃতরাং, বিনিয়োগ-বৃদ্ধির ফলে সমাজের মোট আয় কত গুণ বাড়িল তাহাকে 
গুণক বলে, অর্থাৎ ঘ-০, অথবা 8৬7 1567. গুণকের এই আয়তন (319 


0£ 689 1191810115 ) নির্ভর করে প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতার আয়তনের উপর । 
প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা৷ বেশি হইলে গুণকের আয়তনও বড়, কারণ প্রত্যেক স্তরের 
আয় হইতেই বেশি পরিমাণে ভোগব্যর হইলে উহা! পরবর্তী স্তরে বেশি পরিমাণে 
আয় স্থপ্টি করে। প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতা কম হইলে গুণকের আযতনও ছোট, 
কারণ প্রত্যেক স্তরের আয় হইতেই কম পরিমাণ ব্যয় পরব্তীস্তরে কম পরিমাণ 
আয় স্য্টি করে। যদি প্রান্তিক ভোগ প্রবণতা £& হয়, তাহা হইলে গুণক হইল  ; 
প্রান্তিক ভোগ-প্রবণত। & হইলে গুণকের আযতন ৪; প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতা & 
হইলে গুণকের আয়তন 4 । 


গুণকের আয়তন কিভাবে পরিমাপ করা হয়? ইহা স্বতঃসিদ্ধ যে প্রান্তিক 
সঞ্চয়-প্রবণতা ( 11876109,] 79106109165 6০ 595৮9 ) হইল প্রান্তিক ভোগ- 
প্রবণতারই ঠিক অপর দিক । নূতন 100 টাঁকা৷ আয়ের 80 টাঁকা যদি ব্যয় হয়, 
তাহ হইল নিশ্চয় 20 টাকা সঞ্চঘ হইতেছে; অর্থাত প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা £ 
হইলে প্রান্তিক সঞ্চয়-প্রবণতা $. গুণককে এইভাবে প্রকাশ করা চলে যে, 
৮119; ঘ হইল গুণকের আয়তন এবং ৪ হইল প্রান্তিক সঞ্চয়-প্রবণতা ১ 
উপরের উদাহরণে ৮ 1/8 ; ০৮ ফুল, 

প্রান্তিক ভোগপ্রবণতার দিক হইতেও আমরা গুণকের আয়তন পরিমাপ করিতে 
পারি। মনে করা যাউক, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতার নাম হইল £. আমরা জানি 
প্রান্তিক ভোগ প্রবণতা ও সঞ্চয়-প্রবণতা যোগ করিলে !-এর সমান হয়। যেমন 
প্রান্তিক সঞ্চয়প্রবণতা £$ হইলে ভোগপ্রবণতা৷ £ , উভয়ে মিলিয়া পূর্ণপংখ্যা ॥ ; এই 
অবস্থায় 0-1/9-1/1 05 এবং প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা (0) হইল- 
19-51-1106. উপরের উদাহরণে আমরা 0, ধরিয়াছি £ এবং ৪ ধরিয়াছি 
ঠ* এই অবস্থায় £₹.-/9-1/1--00, -1/1-49 -113, অর্থাৎ 
চ-$, আমরা তাই 2৫ বা! ২ জানা থাকিলে ঘ. বাহির করিতে পারি, অথবা! 
£. জানা থাকিলে 2 বা! ৪ জানিতে পারি। 

এইবূপে গুণকের আয়তন বাহির করিয়! উহার সাহায্যে আমর! জানিতে পারি 
যে, দেশে মোট বিনিয়োগ বৃদ্ধির কতগুণ আয় বাড়িল। যেমন যদি 1000 টাকার নুতন 
বিনিয়োগ হয়, এবং ঘ্যদি হয় &, তবে আয়ন্তর বৃদ্ধি পাইল 80০0০0১অর্থাৎ, 85718], 


আয় ও কর্মপংস্কানের তত্ব ২৪১ 


বিনিয়োগ বৃদ্ধি হইলে গুণকের আয়তন অন্ুযায়ী যখন আয় ও কর্মসংস্থান 

বাড়ে তখন ইহাকে ধনাত্মক গুণক € 69816159 11916101197) বল! হয় ; বিনিয়োগ 

কমিলে গুণকের আয়তন অনুযায়ীই আয় ও কর্মসংস্থান 

ক কমে, সেই অবস্থায় ইছাকে খণাত্রক গুণক (1ব55%69 

110161)19£ ) বলা হয়। গুণক 5 হইলে | লক্ষ টাকার 

বিনিয়োগে বৃদ্ধি সমাজে 5 লক্ষ টাকার মোট আয় বৃদ্ধি করে ; ঠিক সেইরূপ 1 লক্ষ 
টাকায় বিনিয়েগ কমিয়া গেলে সমাজে মোট 5 লক্ষ টাকার আয় হাস পায়। 


মনে রাখা দরকার যে, প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা (যাহার ভিত্তিতে গুণকের 

আয়তন হিসাবে করা হয় ) আয়ের সকল স্তরে সমান থাকে না। আয়স্তর বাড়িতে 

থাকিলে প্রতেক আয়ন্তরের বৃদ্ধিই প্রান্তিক ভোগপ্রবণতাকে 

টি কমাইয়! দেয় ; স্তরাং আয়ন্তরে প্রত্যেকবার বৃদ্ধির ফলে 

পরিবর্তন হয় গুণকের আয়তন পূর্বাপেক্ষা কমিতে থাকে । আবার, 

খণাক্রক গুণকের কার্যকারিতার সমযে আয়ন্তরে প্রত্যেক 

বারের হ্রাস প্রান্তিক ভোগ-প্রবণতাকে পূর্বাপেক্ষা বাড়াইয়। গুণকের আয়তন 
বাড়াইতে থাকে । 


গুণকের উপর সময়েরও বিশেষ প্রভাব থাকে । কারণ, বিনিষোগের পরিবর্তন 
সমগ্র সমাজদেহে সঞ্চারিত হইয়া! আয় ও কর্মসংস্থানের পরিম।ণে পরিবর্তন আনিতে 
কিছুট] সময় অতিবাহিত হয়। 1 লক্ষটাকার বিনিয়োগ প্রথমে | লক্ষ টাকার 
আয স্মদ্রি করিলে এবং পরব্তীবারে (৫ প্র।ত্তক ভোগ- 
প্রবণতা থাকিলে ) 8০ হাজার টাকার নূতন আয় স্থষ্ট 
করিবে, ইহার পরবর্তীস্তরে 65 হাজার টাকার নৃতন আয় 
স্থষ্টি করিবে। কিন্তু প্রথম বারের ভোগ-ব্যয় এবং দ্বিতীয় বারের ভোগ-ব্যয় একই 
সময়ে ঘটিতেছে না। আয়-স্থষ্টির প্রত্যেক স্তরেই এইরূপ সময় অতিবাহিত হয় ; 
ইতিমধ্যে অন্তান্ত বিনিয়োগের ফলাফল বা! প্রভাব আয়ের উপর পড়িতে পারে। 
কোন বিশেষ বিনিয়োগের বৃদ্ধি বা হ্রাসের ফলাফল সম্পূর্ণ হইতে যে সময় প্রয়োজন 
তাহাকে গুণককাল ব৷ প্রসারকাল (11510101167 ০: 770088861০0 757790 ) 
বলা হয়। 


গুণক কাল বা 
প্রসার কাল 


গুণকের আয়তন বিভিন্ন বিষয় দ্বারা কমিয়া যাইতে পারে। বিভিন্ন প্রকার 


“ছিত্রসমূহ» -(155815889৪ ) গুণকের আয়তন কমাইয়া বিনিয়োগে পরিবর্তনের 
১৬ 


২৪২ অর্থ তত্ব 


দরুণ আয়ে পরিবর্তনের হার কমাইয়া দিতে পারে । (ক) নুতন আয় যাহাদের 
হাতে আসিল তাহার! উহার সাহায্যে পুরানো খণ পরিশোধ 
হিরা করিতে পারে, খে) আয় বুদ্ধির ফলে নগদ টাকা বেশি 
পরিমাণে হাতে জমাইয়! রাখিতে পারে, বা৷ তারল্য-পছন্দ বাড়িয়া যাইতে পারে, 
(গ) বিদেশী আমদানি-দ্রব্য ক্রয় করিতে পারে,* (ঘ) দামবৃদ্ধি হইতে পারে। 
যেমন, পূর্ণ কর্মসংস্থান অবস্থায় বিনিয়োগে বৃদ্ধি ভোগাদ্রব্যের উৎপাদনক্ষেত্র হইতে 
শ্রমিক ও উপকরণ সরাইয়া আনিবে, ফলে ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন কমিবে। 
উপাদানের দাম বৃদ্ধি পাওয়ায় দ্রব্যসামগ্রীর দাম বৃদ্ধি পাইবে, যথেষ্ট পরিমাণে 
আয়-বৃদ্ধি সম্ভব হইবে না। 
অনুঞ্ত দেশে, এই গুণকের আয়তন বা প্রভাব আরও তিনটি বিষয়ের দ্বার! 
বিশেষ রূপে প্রভাবিত হয়। প্রথমত, দেশে আথিক মূলধনের পরিমাণ কম থাকায়, 
রাষ্ট্র কর্তৃক বিনিয়োগ ব্যক্তিগত বিনিয়োগকে কমাইয়া দিতে পারে, কারণ মূলধনের 
বাজার হুইতে রাষ্ট্র নিজেই বিনিয়োগের জন্য মূলধন তুলিয়া 
টড এ লইলে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ হ্রাস পাইতে পারে। দ্বিতীয়ত, 
দেশে আসল মুলধন, অর্থাৎ যস্থপ[তি প্রভৃতির পরিমাণ কষ 
থাকায় আয় বৃদ্ধি হইলেই ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন ও কর্মসংস্কান বাড়ান সম্ভব না-ও 
হইতে পারে । তৃতীয়ত, আয় বাড়িলে খাগ্দ্রব্য ও কৃষিজীত দ্রব্যের চাহিদা বাড়ে, 
ফলে উহাদের দাম বৃদ্ধি হয, অধিক আয় স্থ্টি করিতে পারে না। 


তুরণ তত্ত্ব (০০616790075 01)৩০৮৮ ) : 

সমাজের ভোগব্যয়ে বৃদ্ধির ফলে যে পরিমাণে নূতন বিনিয়োগ বৃদ্ধি হয় 
তাহাদের অনুপাতকে ত্বরণ ( 40991678,6100 ) বলা হয়। 

সমাজে সাধারণত ছুই প্রকারের বিনিয়োগ দেখিতে পাওয়া যায় ঃ স্বয়স্তুত 


* রপ্তানি হতে প্রাপ্ত নাট আয় দেশের অভ্যন্তরে বিনিয়োগ-বৃদ্ধির ম্ঘ।য় কাজ করে, এবং 
দেশের আয় ও কর্মসস্থানের উপর ইহার প্রভাব আভ্যন্তবীণ বিনিয়োগেরই ম্যায় । রপ্তানির 
উপর বিদেশায়দের ব্যয় বপ্তানি দ্রব্যে নিযুক্ত এমিক ও উপকরণের মালিকদের আয় বাড়ায়, 
তাহাদের সেই আয় পুনরায় ব্যয়িত হয়! দেশে নূতন আয় স্ষ্টি করে, মোট আয়-হ্ৃষ্টির পরিমাণ 
গুণকের আয়তনের উপর নিভর করে । আমদনীকে “ছিদ্র” হিসাবে, আভ্যন্তরীণ প্রান্তিক 
সঞ্চয়-প্রবণতার (5) মধ্যে একহ সঙ্গে ধরিয়া লইয়। বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণক পরিমাপ কর 
চলে। অর্থাৎ দেশের আয়ম্তরের উপর রপ্তানির মোট ফল নিম্লিখিত নুত্র দ্বারা হিসাৰ 
করা যায় ঃ 


| 
আভ্যন্তরীণ আয়ে পরিবর্তনস্রপ্তানিতে দিতির নিত 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৪৩ 


বিনিয়োগ (40600022005 টাড58600876 ) এবং উদ্ভূত বিনিয়োগ (1)০:194 
01 [7005990 [75986229726 )। রাষ্ট্র বা অন্ান্ত জনপ্রতিষ্ঠানপমূহ রাজনৈতিক, 
্বাস্থ্যরক্ষা! বা অন্যান্ত কারণে যে সকল বিনিয়োগ করিযা থাকেন, 
যেমন পার্ক, সরোবর প্রস্তি; অথবা নূতন আবিষফত ত্রব্য 
বা যন্ত্র প্রভৃতিতে বিনিয়োগ ; অথব! অনেক কাল পরে উহা হইতে আয় পাঁওযা 
যাইবে এক্সপ কার্ষে বিনিয়োগ প্রন্তৃতিকে স্বনস্তুত বিনিয়ে'গ বলা চলে, কারণ 
বর্তমানের কোন আথিক বিষয় (যেমন আয়স্তর বা মুনাফার হার প্রন্থতি) এই 
বিনিয়োগের পিছনে কারণ হিসাবে কাজ করে না। ইহারা তাই স্বয়ন্তূত 
বিনিয়োগ । কিন্তু ভোগ্যদ্বব্যের জন্য চাহিদা থাকায় সেই ভোগ্যদ্রব্য 
উৎপার্দনের উপযোগী যন্ত্রপাতি প্রস্থত করিতে হয়; আবার ভোগ্যদ্রব্য 
উৎপাদনে নিযুক্ত যন্তরপাতি-উৎপাদনের উপযোগী যন্ত্র 
'্ববণসহগ বা ত্বরক রি _ 
কাহাকে বলে পাতিও দরকার। ইহাদের উপর বিনিযোগের কারণ 
ভোগাত্রব্যের জন্য চাহিদা ; ইহাদের তাই, উদ্ভৃত বিনিযোগ 
বল! হইয়৷ থাঁকে। সমাজের ভে[গবয় 'বাঁড়িলে ভোগ্যদ্বব্যের উৎপাদকগশ আরও 
যন্থপাতি কিনিতে চায়, ফলে এই ধরনের বিনিয়োগ বৃদ্ধ পায়। সমাজের 
ভোগব্যয়ে পরিবর্তন এবং উদ্ভুত বিনিয়োগের পরিমাণে পরিবর্তন _এই দুই-এর 
অগ্রুপাতকে ত্বরণপহগ (4০০০19761০0 0081011%) বা ত্বক (£9০810:801) 
বলে। যেমন যদি, সমাজের ভোগবায়ের পরিমাণ গ কোটি টাকা বাড়িগ্রা যায়, 
ফনে যদ ইহার দরুণ উদ্ভৃত বিনিযোগের পরিমাণ 4 কোটি টাক! বাড়ে, তাহা হইলে 
ত্ববণসহগ ব৷ ত্বরক হইল | যদি উদ্ভুত বিনিযোগ ৪ কোটি টাকা হৃয, তাহা হইলে 
ত্ববণপহগ বা ত্বরক হইল £ | 
যদি ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদনে কোন মুলধনী যন্বপাতির ব্যবহারই না হয় 
(যেমন অতি প্রাচীনকালের আখা-অনভ্য অবস্থায় বা হাত দিয়া ফল পাড়িয়া 
'আনা--এইবূপ উৎপাদন ক্ষেত্রে ) তাহা হইলে ত্বরণ সহগ ০, কারণ ভোগব্যয়ে 
বৃদ্ধি হইলেও বিনিয়োগ মোটেই বাড়িতেছে না। আরও 
কি অবস্থায় ত্বরণ-সহগ রি টি 
০»বাখুবই কম. কয়েকটি কারণে এইরূপ ঘটিতে পারে যেখন, (ক) বর্তমানে 
যন্ত্রপাতির উৎপারদনী শক্তি অব্যবন্হত অবস্থায় থাকিলে 
(9২০688 98০1৮), (খ) ভোগব্য়ে বৃদ্ধি বা নৃতন যন্ত্রপাতির জন্য চাহিদ। খুবই 
সাময়িক ও অস্থারী ধরনের হইলে, এবং (গ) স্বয়ভূত বিনিয়োগ ঘটিলে কারণ 
ইহা বিভিন্ন অনাধিক ও বাহ কারণের দ্বারা নির্ধারিত । এইক্প কোন 


দুই প্রকার বিনিয়োগ 
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কোন ক্ষেত্রে, ত্বরণসহগ ০ হইতে পারে না, বা খুবই কম ( অর্থাৎ ॥ হইতেও অনেক 


কম, যেমন, হত বা এর) হইতে পারে। 
যদি ভোগব্য়ে পরিবর্তন অধিক হয়, এবং সেই ভোগ্যদ্রব্য উৎপাদনের 


জন্য এমন যন্ত্রের প্রয়োজন হয় যাহার ইউনিট-প্রতি 
কি অবস্থায় ত্ববণ- 
সহগবেশি. উৎপাদন-ব্যয় খুবই বেশি, তাহা হইলে ত্বরণ-সহ্গ 


বেশি হইয়া থাকে । 
ত্বরণনীতি ( 4096197%6107) [77)011)19 ) কিরূপে কার্য করে, বা ভোগবায 


বৃদ্ধি হইলে কির্ূপে বিনিয়োগ বাড়িয়া যায়? ধর! যাউক্‌, দেশে এক বিশেষ 
ধরনের 1000টি ভোগ্যত্রব্য উৎপাদনে নিযুক্ত আছে; প্রত্যেকটি যন্ত্রের স্থাফিদ 
10 বংসর। সুতরাং প্রত্যেক বংসর 100টি যন্ত্র অকেজো! হইয়া যায়, ফলে 
পুনঃস্থাপনের উদ্দেশ্যে (০: 29101806106 ) 100টি যত 
নৃতনভাবে প্রতি বৎসর প্রস্তুত হয়। এই যন্ত্র উৎপাদনকারী 
শিল্পে 100টি যন্ত্র উৎপাদনের উপযোগী কর্মসংস্থান ও 
বিনিয়োগ আছে। যদি এই অবস্থায় ভোগ্যদ্বব্যের চাহিদা বা ভোগব্যয় শতকরা 
)0% বৃদ্ধি হয, তাহা হইলে আরও 100টি নৃতন যন্ত্র উৎপাদনের প্রয়োজন হইবে, 
পুনঃস্থাপনের জন্য বাৎসরিক 100টি যন্ত্রের উৎপাদন তো! চলিতে থাকিবেই। 
সুতরাং যন্ত্র উৎপাদনকারী শিল্পে বংপরে 100টি যস্তরের স্থলে 200টি যন্ত্রের উৎপাদন 
স্থরু করিতে হইবে, বিনষোগ ও কর্মসংস্থান দ্বিগুণ হইয়া যাইবে । ভোৌগব্যযে 
মাত্র 10% পরিবর্তন বিনিযোগে 100% পরিবর্তন আনিতে পারে । কিন্তু পৰে 
তসর যখন উৎপাদন শেষ হইয়া গেল, তখন আর 200টি যন্ত্রের চাহিদ। থাকিবে না। 
আবার পুনরায় 100টি যন্ত্র ( পুনস্থাপনের জন্য যাহ! প্রয়োজন ) উৎপন্ন হইতে 
থাকিবে। অর্থাৎ বিনিযোগ 80% কমিয়া যাইবে ; 200টির উৎপাদন হইতে কমিযা 
109টির উৎপাদন হইবে। ঠিক এই কারণে বাণিজ্য চক্রের সময়ে দেখা যায় যে, 
মুলধনী যন্ত্রপাতির উৎপাঁদন ভয়ানক অস্থায়ী এবং ইহাতে হঠাৎ বিপুল পরিমাণে 
উঠানাম। ঘটে । 

গুণক ও ত্বরণের পারস্পরিক ঘাতপ্রতিঘথাত এবং মিলিত গ্রভাব 
( 11086180080105 ০৫ 11810279155 2220 48006167800) 8700 (0১611 


ত্ববণনীতি কি ভাবে 
কাজ কৰে 


00709091756 56০% ) £ 

বিনিয়োগ বৃদ্ধির ফলে মোট আয়ে বৃদ্ধি, গুণক ও ত্বরণ এই ছুই-এব 
সম্মিলিত ফলাফল । মোট ব্যয় বাড়িয়া গেলে সমাজে আয় বাড়িয়া যায়, কি 
পরিমাণ মোট আয় বাড়িবে, তাহা গুণকের উপর নির্ভর করে। বধিত আয় 


আয় ও কর্মসংস্থানের তত্ব ২৪৫ 


বায়িত হইবার ফলে ভোগব্যয়ের বৃদ্ধির দরুণ উদ্ভূত বিনিয়োগও বাড়িবে, ইহ! 
নির্ভর করিবে ত্বরকের উপর। এই উদ্ভূত বিনিয়োগে বৃদ্ধি গুণকের ফলে 
পুনরায় আয় বাড়াইবে এবং সেই আয় ব্যয়কে বাড়াইয়। 
ব্রণের ফলে পুনরায় বিনিয়োগ বাড়াইবে। উভযের 
পারস্পরিক সহযোগিতায়, উহাদের সম্মিলিত প্রভাবেব ফলে বিনিযোগের বৃদ্ধি মোই 
আধ, বায় ও কর্মসংস্থান সকল কিছুকেই বাড়াইয়া৷ দিবে । খণায়ক গুণক ও 
ত্ববণেব প্রভাবে বিপরীত পক্ষে, ইহাদের সম্মিলিত ফলে জাতী আয কমাইয! 
দিতেও পারে । এই ছুই এর মিলিত ফলকে শিভারেজ. প্রভাব ( [৪৮৪755৪ 
909০6 ) বলে ; অর্থাৎ প্রাথমিক বি নযোগে বুদ্ধি এবং উভষের মিলিত ফলে মোট 
আযে বৃদ্ধি__এই ছুই-এর অনুপাতকে লিভাবেজ সহগ (49%6720০ 0০০78019776) 
বসা হয । অনেকে উভযেব মিলিত প্রভাবকে একত্র কবিঘা উহাকে অতিপ্ুণক 
(301)97-091611)119: ) নামে অভিহিত করিয়া থাকেন । 
পরিশি 
উইকৃসেলের স্বাভাবিক সুদের হার সম্পর্কে সংক্ষিপ্ত টাকা (4 90 
210 078 ড100561115 90181 [২9০৪ ০1 11706255£ ) £ 
অগ্রিয়ার ধনবিজ্ঞানী উইকৃসেল্‌ (0৪৮ ড7108911) সুদের বাজার-হার 
(& 1087 10916 7:89 0£ 107697936) এবং উহার “আঁসল' বা “স্বাভাবিক 
হারের (7991 ০: 08607897869 01 1069986 9) মধ্যে পার্থক্য করিযাছেন। 
ধণের দাম হিসাবে টাকার বাজারে যে সকন বিভিন্ন হাবে সুদ দেওযা হয়, 
তাহাদের গড় হিসাব করিলে এই খণ-হার অথবা বাজার- 
না রা হার পাওয়! যাঁধ। আর 'আপল, বা স্বাভাবিক হার 
ভঈযাছে বলিলে তিনি বুঝিয়াছেন £ (১) যে হারে থণপুঁজির চাহিদা 
এবং সঞ্চয়ের যোগান পরস্পর সমান হয; (২) যে হার 
মোটামুটিভাবে নৃতন উৎপন্ন মূলধনী দ্রব্য হইতে প্রত্যাশিত আয়ের বা প্রতিদানের 
সমান ; (৩) যে হার বজায় থাকিলে দ্রব্যসামগ্রীর দামের সাধারণ স্তরে 


উঠানামার ঝৌঁক থাকে না : (৪) টাকার লেনদেন-বিনা আসল মুলবনী ভ্রব্কে 
উহার নিজস্ব আকৃতিতে খণ দিলেও যে হার প্রতিষ্ঠিত হইতে পারিত।* 


পে পকাস্পস্ঞ | পাপী 


মিলিত ফলাফল 


শি . এল আস পি 


*. (1) 4১617101005 0502800 00: 1020 03712] 8720 09৩ 39015 ০1 321088 
5০09 2£6৩ ; (2) 10101) 2001৩ ০ 10৭3 ০০0::690১০0৫) ০ 117) €%0506০৫ %1614 01 
1075 05517 05850. 65086517 (3) ৪ ৬7080) 05 ৪৩০৩৭] ০৮৩1 01 ০০2908০0011 
[001955 1853 00 (5005250% 6০ 100০ 0210 0: ৫0৬01804 ) (4) ৬০1০ ৬১৪1৫ 10৩ 
€308101780)50 16 006 ৬010 00153৩93601 282050817 01803800003 00৮ 7৩৪) 
০20121 /০৪)এ ০৩ 109060 6% 724/76, 
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উইকৃসেলের মুল বক্তব্য হইল এই যে, স্থদের স্বাভাবিক হার হইতে বাজার- 
হার পৃথক হইলে দেশের অর্থনীতিতে প্রসার বা সংকোচনের গতিবেগ দেখা দিবে। 
বাজার-হার যতক্ষণ স্বাভাবিক হারের কম, ততম্ণ নান! কারণে জিনিসপত্র 
দাম বৃদ্ধি পাইতে থাকে। প্রথমত, সঞ্চয় হাস পায় এবং ভোগব্যয় বৃদ্ধি পায়, এদিকে 
উদ্যোক্তারা (স্বাভাবিক হার বেশি থাকিলে যে মুনাফা হইতে 
জগ পারিত উহ্থাপেক্ষা ) বিনিয়োগ হইতে অধিক মুনাফা পাইঝার 
প্রত্যাশা করেন। নূতন-হ্ট ব্যাঙ্ক-খণের সাহায্যে উদ্যোক্তারা 
উপকরণের কন্ঠ চাহিদা বাড়াইয়৷ দেয়, মজুরি ও ভন্ঠান্ত উপাদানের দাম বাড়ে, 
ফলে ভোগদ্রব্যের চাহিদা আরও বুদ্ধি পায়। কিন্তু ঠিক এই সময়ে মুলধনী 
দ্রব্যো্পাদনের উদ্দেশ্যে বেশ দাম দিয়া উপকরণ ক্রয় করা হয় বলিয়া! ভোগ.- 
দ্রব্যের উৎপাদন বমে। এই সকল বিছুর প্রভাবে দাম বাড়িতে থাকে-_-যতক্ষণ 
স্থদের বাঁজার-হাঁর উহার স্বাভাবিক হার অপেক্ষা কম, ততদিন এই ধার! 
চলিতে থাকে। স্বাভাবিক হার বজায় থাকিলে খণপুঁজির চাহিদা ও সঞ্চয়ের 
যোগান সমান হইত | বাজার-হার উহা হইতে কম থাকাষ 
আথিক ভারসাম্য- 

হীনতার কারণ  খণযোগ্য ভাগারের পরিমাণ কেবলমাত্র সমাজের স্বেচ্ছাকত 
সঞ্চয় দ্বারা ভরান যায় না, স্ফীতিমূলক পদ্ধতিতে (০৮ 
০ 17119510187 5001069 ) ইহার যোগান বাড়াইতে হয়। এই কারণে 
দ্রব্যসামগ্রীর দামের সাধারণ স্তর বাড়িতে থাকে । অপর পক্ষে, স্থদের স্বাভাবিক 
হারের হুলনায় উহার বাজার-হারকে কৃত্রিমভাবে বাড়াইয়া রাখিলে সংকোচনেব 
ধারা সুরু হয়, সাধারণ দামস্তর হাস পায়। স্বাভাবিক-হার ও বাজার-হার 
সমান থাকিলে, অর্থনৈতিক কাঠামো ভারসাম্যে থাকিবে, কেবলমাত্র স্বেচ্ছা 
সঞ্চয় হইতেই খণপু'জর যোগান হইবে, দামস্তর স্থির থাকিবে এবং টাকা 
অংকে প্রকাশিত সুদের হার মুলধনী ভ্রব্যের প্রান্তিক প্রতিদানের সমান হুইবে। 
এইবূপেই দেশে আধিক ভারসাম্য প্রতিষ্ঠিত হইতে পারে (90001610778 ০ 

77101896815 90010110710 ) | 


ইহা স্পষ্ট বোঝা যায় যে, এই বিশ্লেষণের সময় উইকৃসেল দেশে পূর্ণ 
কর্মসংস্থান ধরিয়া লইয়াছিলেন। পূর্ণ কর্মসংস্থানের অন্যান ত্যাগ করিয়া! আমরা 
যদি ধরিয়া লই যে, দেশে প্রচুর পরিমাণে বিভিন্ন ধরেনের অব্যবহৃত শ্রম ও 
উপকরণ আছে, তবে মুলধনী ভ্রব্যের প্রসারকালে ভোগ্যব্রব্যের উৎপাদন 


আয ও কর্মসংস্থানেব তত্ত ২৪৭ 


কমাইতে হুয না, উভঘকে একই সঙ্গে বাড়ান যায, এমন কি ভোগ্যদ্রবেব উংপাদন 
বৃদ্ধিব হার বেশি বাখাও চলে । এই অবস্থা দাম বৃদ্ধিব ঝেৌঁ!ক স্থগিত বাখা যায, 
বিনানিকার অন্তত কিছুকালেব জন্য তো বটেই। ইহাব তাৎপর্ম হইল যে, 
কারীর দেশে ছুইটি স্বাভাবিক স্থদেব হান আছে । একটিতে দেশেব 
দামস্তব অপবিবতিত থাকে, আব অন্যটিতে সঞ্চঘ ও বিনিযোগ 
সমান হয। ইহাঁদেব এই পার্থক্যেক কাৰণ আছে। স্ফীতিমূনক উৎদ হইতে 
কৃত্রিমভাবে সংগৃহীত খণপু'জিব যোগান বাড়িবাব ফলে সমানহানে বিক্রযষোগ্য 
দ্রব্যসামঞ্রীৰ পবিমাণও বাড়িতে পাবে | তাহা! ছাড়া, বনা চলে যে, ইহা এমন 
অবস্থা যেখানে সন্তব্য বিনিয়োগের ( ঘ9800970% [)9600679] ) উুলনাম সঞ্চযেৰ 
যোগান কম থাকে । 
উইকসেলেব পূর্বেব লেখকেবা স্দেব হাবকে মোটেই টাকা বা শর্থসংক্রান্ত 
বিষয বলিষ! মনে ক'বতেন না। তীহাদেব ধাবণ| ছিল যে, সদ হইল মূলধন- 
নিযোগেব ফলে পাওযা৷ অতিবিক্ত দ্রব্যসামগ্রীব মূল, যাহাকে বলে মুনণনেব আসল 
প্রতিদান ( 198] 16600) 09 08015] ) | 
এই শতাব্দীব শুরুতে উইক্সেলেব তত্ব প্রচাবিত হয, এবং এই তত্বেৰ গুরুত্বই 
হইল অর্থ ও মূলধনের তত্বকে একত্রে মেলানো (6০ 1060£7569 609 07901168 
0£ 70701897 88) 08011%1 ) | কেইনৃস আবও এক ধাপ 
অগ্রসব হইযাছেন এবং স্থদেৰ হাব নিৰপণে একমাত্র আথিক 
কাবণ ছাঁড়। অন্য কোন বিষযেব উপৰ বিশেষ গুকত্ব দেন নাই। কেইন্সেব মতে 
“হদেব হার এক ধবণেব “দাম” নঘ যাহাতে বিনিযোগেব উদ্দেশ্যে উপকবণেৰ চাহিদ্াব 
সঙ্গে বর্তমানে ভোগ হইতে বিবত থাকাব ভাবসাম্য প্রতিষ্ঠিত হয।, ইহা এমন 
ধবনেব “দাম” যাহা নগদ টাকাব ব্ূপে সম্পদ ধবিযা বাখাব ইচ্ছাব সঙ্গে নগদ টাকাৰ 
পবিমাণে সমতা আনে.-“হুদেব হাব হইল তাঁবল্য ছাঁডিযা দেওযাব পুবস্কাব।”* 
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১৩ 
আয় ও কর্মসংস্থীনে উঠানামা বাণিজ্য চক্র 


11000201015 11 1100116 21 11191071181 : 0109 
17159 ০7০19 


পৃথিবীব যে সকল দেশ শিক্পবিপ্লবেব ফলে পুবাণো৷ সামন্ততান্ত্রক অর্থ নৈতিক 
ব্যবস্থা হইতে ধনতাস্ত্রিক অর্থ নৈতিক ব্যবস্থা উত্তবণ কবে তাহাদেব অর্থ নৈতিক 
অগ্রগতিব প্রধান বপ হুইল দ্রুত মুলবন-সঞ্চয (7%1010 08,061 £000000189- 
61০7.) এবং উৎপাদন ধাঁবাম ক্রমাগত মুলধন নিযোগেব অগ্ুপাত বাডাইয। 
কালার দ্রব্যসামগ্রীব উৎপাদনে বিপুল পবিমাণ বৃদ্ধি। উনবিংশ 
সুদীর্ঘকালীন ন'মপ্রস 
কিাজার 1৭ শতাব্দীব কুক হইাত সেই সকল ধনতাস্ত্রিক দেশেব অর্থ নৈতিক 
কর্মসস্তানে স্বল্পকালান অগ্রগতিব এই পাবা বিশ্লেষণ কবিষা দেখা গিযাছে, এই 
উঠানামা সকল দেশে স্দীর্ঘকালীন ক্রমপ্রসাব (9995180 1/1991)81019) 
ঘটিলেও স্বল্পকালে আযস্তব, দামস্তব, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান প্রভৃতিতে নিয'মত- 
ভাবে, প্রা নির্িষ্টকাল অন্তব, তীব্র উঠানামা! হয 1% ব্যবসাধ-বাঁণিজ্যেব সমুদ্ধিব 
জোযাবেব পবেই ব্যবসায় বাণিজ্যব সংকটেব ভাটা দেখা দেষ। সমৃদ্ধি যুগে 
আবস্তব, দামস্তব, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান সকনই অধিক, ব্যবসাষজগৎ আশাষ 
উদ্বেল ; তাহাব পবেই সংকটেব যুগে আযন্তব, দামস্তব, উৎপাদন ও কর্মসংস্থান 
« ঢেউ এৰ মত এহ ৬ঠানাম। ব। চত্র সাধাবণত তিন প্রকাঁবেব দেখা। গিযাঁছে ৫ (ক) দীর্ঘ ঢেউ 
অথবা কনড্রতিযেফ চক্র ঃ ৫০ হইতে ৬০ বছাবেব মধ্যে ব্যবসাধবাণিজ্যেৰ উঠানামা__এইবপ দুইটি 
চাক্লব আলোচন। হইযাছে (১৭৮৯ ১৮১৪ ১১৮১৭ ১৮৯৬) তৃতীষটি যাহা বিশ শতাব্দীব প্রথম 
তহাত শুক হইযাছ, তাহাঁৰ আলোচন। চরাঠাছ। শ্রামপিটাবেব মতে, প্রথম চকেব কাবণ 
তইল শিল্পবিপ্লবেব নৃতন আবিষ্ণাব , দ্বিতীয চঞ্জেব কাবণ হল বাপ্প ও ইম্পাত প্রচলন , তৃতীয 
চাকব কারণ হইল বিছ্বাৎ, বাসাধনিক শিল্প প্রভৃতিব বাবহাব। বর্তমানে ম্বযণকিযশক্তিব দ্বাব! 
যন্থ চালন! ও আটমেব বাবহাঁব নূতন চকেব অবতাবণা কবিতেছে। (খ) স্বল্লকালীন ঢেউ 
অথবা জাগলাব চক্র ঃ ৮ হইতে ১* বৎসবেব মধ্যে এইবপ উঠানামাকেই বাঁণিজ্যচক্র বলা হয । 
(গ) শ্বল্পতব ঢেউ বা অত্যল্পকালীন ঢেট অথবা কিচিন চক্র £ প্রত্যেক জাগলাৰ বাণিজাচকেৰ 
মধ্যে তিনটি ছোট ছোট চক্র দেখা যাঁধ, প্রতে।কটিব স্তাযিত্ব মোটামুটি ৪* মাস। ইহা ব্যশীত 


আমেবিকাব ধনবিজ্ঞানীগণ, বিশেষ কবিযা আমেবিকায, ১৮_-২০ বৎসব লইযা গৃহনির্ষাণ শিল্পেব 
চক্র লক্ষ্য কবিয়াছেন। 


২৫০ অর্থ তত 


খুবই কম, ব্যবসায়জগৎ নিরাশীয় আচ্ছন্ন । অর্থনৈতিক কাজকর্মে এইরূপ 
উঠানামাকে বাণিজ্য চক্র (5999 0০19 ) বল! হয় * 

সাধারণভাবে বাণিজ্যচক্রকে উধ্ধগতি ও নিম্নগতি (008106  8/00 

0০7৪ঘ108 ) এই ছুই দিকে ভাগ করা হয়। উঠার দিকে বা তেজীর দিকে 

দুইটি স্তর ঃ উন্নতি (9০০৮৪:) ও সমৃদ্ধি (7087)61365) ; 

চক্রেব বিভিন্ন স্তর নামার দিকে বা মন্দার দিকে ছুইটি স্তরঃ অবনতি 

(1১9০983101) ) ও সংকট € 0£1918 )। উঠার দিকে সর্বাধিক 

সম দ্র বিন্দু হইল চরম-সম্মদ্ধ (13০০); নামার দিকে সর্বাধিক সংকটের বিন্দু 
হইল চরম-সংকট (৪87০ )। নিচের চিত্রে ইহা দেখা যাইতেছে ।) 





আয়ন্তর ও কর্মসংস্থানের ঢেউ-এর এইরূপ উঠানামাকে চক্র বল! হথ 

কাবণ, এক দিকের অতিরিক্ত গতি অপবদিকের অতিরিক্ত গতি স্থি কৰে, 

একদিকের প্রাবল্য ও আতিশয্য শুপু নিজের অবস্থার সংশোধন করিয়াই ক্ষান্ত 

থাকে না অপরদিকের প্রাবল্য ও আতিশয্য স্যঠি করে। 

ইহাকে চক্র কেন ঘড়ির দোলকের ন্তাষ কোনদিকের গতিই আঁপনা-আপনি 
বলা হয় 

অন্য দিকে যাইবার বেগ স্থষ্টি করে; সমৃদ্ধির মধ্যেই 

সংকটের বীজ উপ্ত থাকে, আবার সংকটই সমুদ্ধির দিকে উন্নতির পথ প্রশস্ত 
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করে। ইহাকে চক্র বলার আরও কারণ হইল, এই উঠা-নামা ঘটে নিয়মিত 
ভাবে ( 7১৪৪৪15:5 ), এবং ইহার কিছুট। নিদি্ কালব্যবধান (66719010165) 
দেখ। যায়; হইতে 10 বংসরের মধ্যে মোটামুটি একটি চক্রেন গতিধারা 
প্রবাহিত হয়।* 
বাণিজ্য চক্রের বৈশিষ্ট্যগুলির মধ্যে প্রথম হইল যে, সকল শিল্পে ও 
ব্যবসায়ে উন্নতি বা অবনতি মোটামুটি একই সময়ে আসে । কোন বিশেষ শিল্পের 
উন্নতি অন্চ। শিল্পের উন্নতির সহায়ক ; কোন বিশেষ শিল্পের অবনতি অন্য শিল্পের 
বাণিজাচক্রের বৈশিষ্টমহ অবনতি ডাকিয়া আনে; ইহারা তাই একক্র-সংক্রামক 
(১) একত্রসংক্রামক (95100190700) | দ্বিতীয়ত, বাণিজচক্রগুলি মোটামুটি 
(২) আত্তর্জীতক আন্তর্জাতিক গতির । আমদানি-রগানির উপর দেশের 
(৩) মুলধনী শিল্পে 
প্রভাব তীব্রতর আভ্যন্তরীণ অর্থনীতির প্রভাব যত বেশি, ততই অন্য 
(৪) টি দেশের উঠতি বা অবনতি ( বৈদেশিক-বাণিজ্যের গুশক 
ত্বরণের পরিমাপে ) দেশীয় শিল্প বাণিজ্যে উন্নতি বা অবনতি 
স্থঠি করিবার সুযোগ পায়। তৃতীয়ত, বাণিজ্য চক্রের প্রভাব সকল শিল্পেই 
অনুভূত হয় বটে, কিন্তু এই উঠানামা! সকল শিল্পেই সমান হারে দেখা যায় না। 
ভোগ্যদ্রব্যের শিল্পের তুলনায় মূলধনী দ্রব্যের শ্ল্পে এই উঠানামা! তীব্রতর হইয়া 
থাকে (ত্বরণ-প্রভাথের দরুণ )। চতুর্থত, সকল বাঁণজ্যচত্র একই প্রকারের 
হইলেও প্রত্যেকটি চক্র অন্যটক্র হইতে কিছুটা পৃথক, প্রত্যেকটি চক্রেরই নিজস্ব রূপ 
বা বৈশিষ্ট্য দেখা যায়। পিগু তাই বলিয়াছেন যে, ইহারা একই পরিবারের সন্তান 
হইলেও ইহাদের মধ্যে যমজ দেখা যায় না। 


বাগিজ)চন্রের বিভিন্র স্তরসমুহ (7017576708 7159585 0£ ৪. 27805 ০5০16) 


উন্নতি ও সমুদ্ধ এবং অবনতি ও সংকট- এই চারিটি স্তর লইয়া একটি 


বাণিজ্য চক্র গঠিত, ইহাদের প্রত্যেক স্তরেরই নিজস্বরূপ ও বৈ-শষ্ট দেখিতে 
পাওয়া যায়। 
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২৫২ অর্থ তত্ব 


(ক) উন্নতি (76৮1581 ০: [6০০৪ ) 
সংকটের কাল অতিবাহিত হইলে দ্রব্যমামগ্রীর জন্য চাহিদা ক্রমশ বাঁড়িতে 
স্থরু করেও বিশেষ করিয়া যন্ত্রপাতির ক্ষয়ক্ষতিপূরণের জন্য বা অকেজো যন্ত্রপাতি 
বাদ দিয়! নূতন যন্ত্রপাতি সংস্থাপনের জন্য তাগিদ দেখা দেয়। 
পরম্পব সংশ্লিষ্ট বৃদ্ধির সেই সময় হইতে উন্নতির স্থরু' দেশে প্রচুর, বেকার 
ঘূর্ণাবর্তন বা আয় ও রি 
বিনিয়োগে উদবুর্ণমান মঙ্গুরিব হার কম, উদ্যোক্তা ও ব্যাঙ্কগুলির হাতে বিনিয়োগ- 
বৃদ্ধি যোগ্য টাকার অভাব নাই। এই পরিবেশই উন্নতির 
সহায়ক । কিছুকাল ধরিযা ব্যবসায়ীরা ব্যবসায় ও ভোগের 
উদ্দেশ্টে দরকারী জিনিষপত্র কেনে নাই। কিন্তু স্থাধী ও অর্ধস্থায়ী দ্রব্যসামগ্রী 
(015019 %০. 8201 00219 29909 )। বদপান দরকাব, আর উহাদের না 
কিনিলে চলে না। দ্রবসামগ্রীর জন্য চাছদা স্থরু হয, বিক্রেতাদের নিকট হইতে 
উৎপাঁদকগণ অর্ডাব পাইতে সুরু করে । শিল্পের উদ্যোক্তা উৎপাদন স্থরু করিবার 
জন্য ব্যাঙ্ক ভইতে কম সুদে খশ পাইতে থাকে অধিক কাচামাল ক্রয় করে ও 
নৃতন শ্র'মকদের কর্মে নিযোগ করিতে থাকে । ইহাদের হাতে আয় স্থষ্ট হওয়ায় 
তাহা বধষেব ফলে দ্রবাসামগ্রীর চাহি! ক্রমেই বাড়িতে থাকে; গুণক ও ত্বরণের 
নীতি কার্দকরী হইতে থাকে। একে অন্ঠের ঘাত প্রতিঘাতে আগাইয়৷ চলে 
( 08020196159 8:00018100 1:0063৪ ), বিনিয়োগের বৃদ্ধি আয় ও কর্মসংস্থানকে 
ক্রমে বাড়াইয়৷ দিতে থাকে, মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা অধিক থাকে । যুনাফা 
ধীরে ধীরে বুদ্ধি পায়, মুনাফার আশা অপেক্ষাকৃত দ্রুত বাড়ে। যদিও সকল 
দ্রব্যের দাম সমান হারে বাড়ে না, তাহা হইলেও সাধারণভাবে দামস্তর বাড়িতে 
থাকে, ব্যবসায় সমু দ্ধর পথ প্রশস্ত হয়। 

(খ) জন্ৃদ্ধি (৮০965): বিনিয়োগ ও আয়বৃদ্ধর এই ধারা অগ্রপর 
হইযা অর্থ নৈতিক দেহে সমুদ্ধির সঞ্চার করে। কাচামালের দাম ও সুদের 
হার বাড়িলেও মচ্ছুরির হার পিছনে পড়িয়া থাকে; সংকটকালীন চুক্তিগুলি 
চলিতে খাকায় স্থিব ব্যম ততটা বাড়িতে পারে না। তাই দামন্তর্র বাড়িলেও 
উৎপাদন ব্যয় সেই হারে বাড়ে না, মুনাফা! অধিক হয়--আশার প্রাবল্যে 

উদ্যোক্তাদের মনে ভবিষ্যৎ মুনাফার হার আরও বেশি 
১৯৯ ৯ থাকে ; উৎপাদনের পরিমাণ, উপাদান নিয়োগের পরিমাণ, 
আয় ব্যয় সকন কিছুর বুদ্ধি পরস্পরকে প্রভাবিত করিয়া 
দামন্তর বাড়াইতে থাকে। সমগ্র ব্যবসায়ী সমাজে এক অস্বাভাবিক 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য চক্র ২৫৩ 


অস্থিরত ও চাপল্য স্থরু হয়, যে কোন ভাবে উৎপাদন বৃদ্ধি করাটাই উদ্যোক্তা- 
দের লক্ষ্য থাকে। দ্রব্যসামগ্রীর মূল্য ও শেয়ারের মূল্য দ্রুত বাড়িতে থাকে ইহার 
ফলে দ্রব্যের বাজারে বা শেয়ারের বাজারে ফাট্ক। সরু হয়, ফলে দাম ও মুনাফার 
বৃদ্ধি স্বাভীবিকতার সকল সীমা অতিক্রম করিয়া যায়। 
সমৃদ্ধির মধ্যেই আগামী সংকটের বীজ অংকুরিত হইতে থাকে £ কাঁচামাল ও উপ- 
করণ সমুহের জন্য চাহিদ। বাড়িয়া যাওয়ায় উৎপাদন-ব্যয় বাড়িয়। যায়, খণস্থটির 
ক্ষমতা কমিয়া আসায় ব্যাঙ্কসমূহ খণের পরিমাণ কমাইতে বাধ্য হয়, সুদের 
হার বাড়ে। উৎপাদন-বয়ে বৃদ্ধি, স্থদের হারে বৃদ্ধি এবং ভ্রব্যসামগ্রীর অধিক 
উৎপাদন সকল কিছু মিলিয়া মুনাফার হার কমাইয়া দেয়, দামবৃদ্ধির তুলনায় গরীব 
জনসাধারণের আয় না বাড়ায় ক্রয়ক্ষমতাও সংকুচিত হইয়া আসে, এবং এইরূপে 
অবনতির পথ প্রশস্ত হইয়া! উঠে। 
(গ) অবনতি (75655$01 ) ৫ 
চরম সমৃদ্ধির যুগে হঠাৎ আশাভঙ্গের ফলে ব্যবসায়ীগণ উৎপাদন ও কর্মনিয়োগ 
কমাইয়া দেয়, মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা হঠাৎ ভাঙ্গিধা পড়ে ( & ৪891. 
00118088 17) 61)9 10081701109] 0010)0 01 08/016%] )১ চরমসমুদ্ধির বৃদ্দ 
ফাটিয়া গিয়া ব্যবসায়ে হঠাৎ তীব্র অবনতি দেখা দেয়। 
পারপ্পরিকভাবে সংশিষ্ট বিক্রেতাগণ অর্ডার দেন না, উদ্ঘোক্তা উৎপাদন করে না, 
হ্রাসের ঘূর্ণাবত ন 
বা ব্যাঙ্ক 'বা অন্যান্য খণদাতাগণ খণপরিশোধের জন্য চাপ 
আয় ও কর্মসংস্থানে দিতে থাকে । উদচ্যোক্তাগণ খণ পরিশোধ করিতে পারে 
চ্যানের না, কারণ দ্রব্য অবিক্রীত থাকে। সমাজে এমনই 
ভয়ের আবহাওয়া দেখা যায় যে আমানতকারীরা ব্যাঙ্ক হইতে টাক তুলিয়া লইতে 
চাহে কিন্তু নগদ পরিশোধ করিতে ন| পারায় ব্যাঙ্কে “দৌড়” (1: ) হইতে 
থাকে, জনসাধারণের সঞ্চয়ের সর্বনাশ করিয়া বাঙ্ক-সমূহ ফেল পড়িতে বাধ্য 
হয়।* 
(ঘ) সংকট (7062:555100 ০: 022815 ) 


এইরূপে অর্থনৈতিক সংকট সকল শিল্প বা ব্যবসায়কে আচ্ছন্ন করে, দেশের 
বিনিয়োগ আয়ম্তর, উৎপাদন ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ ভীষণ কমিয়া৷ যায় 


কঃ 131082৩1785 3107081৩)9 10808 00. ০0100661003 %41)801) 3002. 11005105000 
০1005 1005৩ 050505 ৬/035015 2৮ 1085 011৩0 019. 400 ৮0 0085 ০০৪৩ 01 18008091808 
0০:০৪০০৩:০ 0061£65 1000 08525, 800০061, 


২৫৪ অর্থ তত 


(খণাত্মক গুণক ও খণাত্বক ত্বরণের ফলে )। দ্রব্যসামগ্রীর প্রাচ্যের মধ্যে 
ভয়াবহ দারিদ্র্য দেখা দেয়, দামস্তর কম থাকিলেও ভ্রব্যবিক্র্ন করা সম্ভব হয় না: 
কারণ লোকের হাতে ক্রয় করিবার মত আয় থাকে না। 
১4 ১৮৮ * খাণের ভিত্তিতে গঠিত ব্যবসায়ী সাজ ঝাঁকুনি খাইতে 
থাকে, অনেকের “সম্পত্তি” (8৪8৪6৪ ) মূল্যহীন হইয়া পড়ে, 
বহু ছুর্বল প্রতিষ্ঠান উঠিয়। যায়। অর্থ নৈতিক কাঠামোতে প্রচুর পরিবর্তন আসে, 
পুরাতন উদ্োক্তার! ব্যবপায় ছাড়িয়! দেয়, বহু উদ্যোক্তা দেউলিয়া ঘোষিত 
হয়। কিছুকাল পরে ব্যাঙ্কসমূহ ক্রমে পুনরায় সুস্থ হইয়া উঠে, ধীরে ধীরে পুনরায় 
উন্নতির পথ প্রশস্ত হয়। নিত্য প্রয়োজনীয় দ্রব্যসামত্রীর মজুত ফুরাইয়৷ যায়, 
যন্বপাতিসমূহ অকেজো হইয়া পড়ে, বিনিয়োগ ও উৎপাদন বৃদ্ধির তাগিদ অনুভব 
কর! যায় না। যন্্পাতির স্থায়িত্কাল ও ভোগদ্রব্য মজুতের খরচার উপর 
সংকটকাল নির্ভর করে। ক্রমে উন্নতি স্থুরু হইবার মত অবস্থার স্যষ্টি হয়।% 


বাণিজ্যচক্র কেন ঘটে ( 05৪836৪ ০৪ 1০0619 ০£ [905 05০16৪ ) 
ক্লাসিকাল যুগ হইতে স্থরু করিয়া বর্তমানকল পর্ণস্ত কোন ধনবিজ্ঞানী 
বাঁণিজ্যচক্র সম্পর্কে সর্বজনগ্রান্হ কোন তন্ত্র বা মডেল গঠন করিতে পারেন নাই। 
ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোতে নিয়মিত এইরূপ ভারপাম্যের বিট্যুতি ঘটে কেন, 
তাহা লইয়া এখনও পর্দন্ত আলোচনা চলিতেছে । অনেকে বহু বাহ বিষয়ের উপর 
জোর দিয়া আলোচন। করিয়াছেন ; আবহাওয়া, যুদ্ধ বগ্রহ এবং বড় কোন কিছুর 
আবিষ্কার, ইহার কোনটিই বাদ যায় নাই। এইগুলির দ্বারা ভারপাম্যের বিচ্যুতি 
এবং পরবতীকালীন সামগ্রস্ত অনেকক্ষেত্রে ব্যাখ্যা করা চলে বটে, কিন্তু ঢেউ-এর 
মত, স্বযংগতিলম্পা এই উঠানামার রূপ ফুটাইয়া৷ তোলা যান্ধ না। বিক্লুতির কারণ 
হিসাবে ইহাদের গণ্য করিলে সমাধান খুবই সহজ বলয়! 
মনে হয়, কিন্তু কেন এই বিচ্যুতি ঘটিলেও অর্থ নৈতিক দেহে 
মংশোধনশীল শক্তিগুল দেখা দেঘ; নিয়মিতভাবে, নিদিষ্ট কাল-ব্যবধানে এবং 


বাহ্ৃকারণগুলি অসম্পূর্ণ 


ক 51৩ ৩0120900001 006 42772 21671676 20 05৩ 050৩ ০9০1৩১0100৩ 9০1 051 
20 10061528101 000 ০1 2 09210100127 07051 01 70522010006 1003 33117 ০187986 
96007615০0৩: 02580852560 05 5008106100৩ 100055০৩8 ৬/131019 2০৮০0 05০ 1৩০ 
০০৬০: 0 09৩ 10878610921 6650167005 01 0210151,010506 21৩15858008 81৬60 51809 09 
00০ 15060001110 ০0৫00151915 23565 10161800000 09৩ 0010881 180৩ 01810৬10015 
2 619৩0 ০০০০10৬ 200 8০০০9001707 03৩ ০8779106 ০030 88119105 8০0০:৪+, [০7002 
9472214077১ 9175 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম! £ বাণিজ্য চক্র ২৫৫ 


কেবলমাত্র ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক কাঠামোতেই এই উঠানামা ঘটে তাহার পুর্ণ 
ব্যাখ্যা ইহাদের দ্বারা পাওয়া যায় না। তাই মনে কর! হয় যে, দোলন্ত চেয়ার 
ও পেগুলামের মত (0০1176 01817 8100 619 10910001017) ) এই দোলনের 
কারণ আমাদের অর্থ নৈতিক কাঠামোর অভ্যন্তরেই নিহিত আছে । বহিরাগত 
কোন শক্তি ধাক্কা 'দিলে এই দেহ উহ! আম্নস্থ করিয়া! লয়, অনিয়মিত এই চাপ 
সে নিজের নিয়মের তন্তভূ'ক্ত করিয়া ফেলে। সকল তত্ব বা! বাণিজ্যচক্রের সকল 
মডেল আমরা আলোচনা করিব না; আসল ( 79৪%] ), মনস্তাত্বিক (785০1)0- 

10£108] )) আধিক (110৩627 ) এবং সঞ্চয়-বিনিয়োগ 
সর (985106-[059861)91)6 )--এই কয়টি মাত্র আমাদের 

আলোচ্য বিষয় হইবে । আসল কারণ বলিলে বোঝ যায়, 
শিল্পোৎপাদনেব অবস্থায় প্রকৃত পরিবর্তন, যেমন নূতন কোন উৎপাদন পদ্ধতির 
প্রয়োগ বা৷ ক্রেতাদের রুচিতে পরিবর্তন । মনস্তাত্বিক কারণ হইল বাস্তব অর্থ নৈতিক 
অবস্থা সম্পর্কে লোকের মনে ধারণার পরিবর্তন। আধিক কারণের মধ্যে আছে 
টাকার যোগান বা দামে ( অর্থাৎ স্বদের হারে ) পরিবর্তন । সঞ্চয় ও বিনিয়োগ 
সংক্রান্ত কারণাবলী লইয়াই আজকালকার মডেলগুলি গঠিত হইতেছে । 


ন্যুমপিটারের নুতন-গ্রচলন তত্ত্ব (501)0077795165275 127106075০1 হ2020058 
0 ) 
অধ্যাপক স্থ্যম্পিটারের মতে, বাণিজ্যচক্রের কারণ নৃতন প্রচলন, যন্ত্র 
কৌশলের কোনন্প গুরুত্বপূর্ণ পরিবর্তন। স্থিতিশীল সমাজে উৎপাদন পদ্ধতি 
বা অন্য কোন শক্তির পরিবর্তন ঘটে না বাণিজ্যচক্রও দেখা! দেয় না। কিন্তু 
অর্থনৈতিক দেহ গতিশীল; উীগ্যাক্তাদের কাজকর্ম এই কাঠামোতে সর্বদা 
পরিবর্তন সঞ্চারিত করিতেছে । তাহাদের কাজই হুইল নূতন উৎপাদনপদ্ধতি, 
যন্ত্রপাতি, ভ্রব্য, বাজার খুঁজিয়৷ বাহির করাঁ। সমাজের স্থিতিশীল ভার- 
সাম্য ছাপাইয়া এই নূতন প্রচলন নিজের প্রভাব বিস্তার 
চর করে। এই নৃতন প্রচলনের ফলে সমাজ পুরানো! উৎপাদন- 
কাঠামো হইতে নূতন স্তরে উন্নীত হয়, মুলধনের চাহিদা 
বাড়ে। ইহার দরুণ যে গতির সঞ্চার হয়, তাহারই মধ্যে সেই গতির 
বিরোধী শক্তি কাজ করিতে থাকে। কালক্রমে এই নুতন-প্রচলনের ফলে 
ভোগ্যব্রব্যের যোগান বাড়ে, উহার দাম কমে। কিন্তু উপকরণের চাহিদা বাড়ে 


২৫৬ অর্থ তত 


বলিয়। উহাদের দাম বাড়িতে থাকে, মুনাফ! হাস পায়, অধিকতর প্রসারেন 
ইচ্ছা! কমিয়৷ যায়। উদ্যোক্তারা নিজেদের কাজের পরিধি সংকুচিত করে; 
ব্যাঙ্কের খণ পরিশোধ করা হয়; স্থ্যমপিটারের ভাষায় বল চলে যে “আত্ম 
ংকোচন' ( &০৮০-0৪৪0$01) ) ঘটে । 


স্যমপিটারের মতে বাণিজ্য-চক্র এই নৃতন-প্রচলনেরই ফল। তাহার ভাষাষ 
বলিতে গেলে “][£ 05619 09 & 7001617 60010010080 0016 ৪৮ ৪11, 1 
080 010] 00209 0100 6109 দ78.7 1100 চ01)101) 097 (191708৪৪১21 
109 208616960109] 90101610179 07 08%)1681186 9০0০1965১ 21)897080 2060 
06 90010010010 10700688 &1)0 81980171990 15 1৮. নূতন-প্রচলন প্রবর্তন- 
কালে প্রসার ঘটে, আবার এই প্রবর্তন শেষ হইলে সংকোচন দেখা দেষ। 
আবিফার (10590610929 ) ও নৃতন-প্রচলনের (10005৪61078 ) মধ্যে পার্থক্য 
আছে। আবিষ্কারের ধার! অবিচ্ছিন্ন হইতে পারে বটে, কিন্তু নৃতন প্রচলন ঘটে 
আকস্মিকভাবে, কারণ ইহা নির্ভর করে উদ্যোক্তাদের উৎসাহের উপর। কোন 
একজন উদ্যোক্তা নেতৃত্ব লইলে অপর সকলে তাহাকে অনুরণ করে - এই 
কারণেই অনেক দিকে অনেক পরিমাণে নৃতন-প্রচলন একসঙ্গে ঝাঁক বীধিয। 
আসিয়া থাকে ( £00০%৪,০1008 ০০109 21) 1001)01)69) | তাই ধনতান্ত্রিক সমাজে 
অর্থনৈতিক অগ্রগতি মস্থণ ও অচঞ্চল বেখায অগ্রসর হয না) আকস্মিক কতক- 
গুলি ঝাঁকুনি ও কাপুনিব মধ্য দিষা তরঙ্গভঙ্গীতে চলে। 


মনে কর, কোন একটি দেশে সঞ্চঘ ও বিনিযোগ সমান, বেকারি নাই, এই 
অবস্থায কোন উদ্যোক্তা কোন বিষযে নৃতন-প্রচলন সুরু করিল। ব্যাঙ্কগুলির 
নিকট হইতে খণ লইয়া এই বিনিযোগ ঘটিতে থাকে, 
আরও অনেক উদ্যোক্তা ইহার অনুসরণ করে, মুনাফাব 
লোভে সকলে মিলিয়া বিনিযোগ বাড়াইয়া দেয়। এই পরিবর্তনের সম্মুখে 
অনেক পুরানে। ফার্ম উঠ্যা যাইতে বাধ্য হয। এক দিকের উন্নতি দ্বিতীষ 
স্তরের উন্নতি ঘটায় € ৪89০0700815 চ1৪5৪৪ )। এই দ্বিতীয় তরঙ্গ দেশের সমগ্র 
ব্যবসায়-জগতে পরিব্যাপ্ত হয়। 


উন্নতি ও সমৃদ্ধি 


এই নূতন-প্রচলনের উপযোগী যন্ত্রপাতি, ঘরবাড়ি প্রভৃতি তৈয়ার হুওয়া 
পর্যন্ত প্রসারকাল চলিতে থাকে, তাহার পরে অবনতি দেখা দেয়, সমৃদ্ধির 


আয ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। : বাঁণিজ)-চক্ত ২৫৭ 


কাবণ নিজেকে নিঃশেষ কবিলে অবনতিব শুরু । নূতন প্রচলনেব চাপ সমাজদেহ 
আত্মস্থ কবি! লয, এই নৃতন অবস্থাব সঙ্গে সে নিজে গতিব সামগ্রন্ত আনে। 
অনেক পুবানো ফার্ম এই পবিবর্তনেব সহিত নিজেকে খাপ খাঁওযাইযা! লইতে পাবে 
না, ব্যাক্কেব খণ পবিশোধ হয না) খণ-সংকোচন শুক হয (0:601৮ 4978610 )। 
অবনতি-কালেব মধ্যে সাজ এই পবিবর্তন মানিযা৷ লইযা 
নুতন ভাবলাম্যেব আশেপাশে (440918100092,99৭ ০? 
90011100100” ) পৌছে, অবনতি-কালেব দৈর্ঘ্য নির্ভব কবে এই সামগ্রস্য সাধনে 
কিৰ্প সময লষ তাহাব উপব (19286, ০? 09107988107) 06197103 ০ &1)9 
19061) 0£ 6119 [061100 17060998801 ৪,19,0)626102, )| শতিমীল ও 
অগ্রসবমান সমাজ বিভিন্ন বিষযেব অগ্রগতিব সঙ্গে যেভাবে খাপ খাওযাইযা লয, 
তাহাই বাণিজ্যচক্রেব রূপ গ্রহণ কবে, ইহাই স্থ্যমপিটাবেব অভিমত। 


অবনতি ও সংকট 


এই তন্ত্কে বহুভাবে সমালোচনা কবা হইযাছে। প্রথমত, আধুনিক সমাজে 
যৌথ মুলধনী ব্যবসায প্রপাবেব ফলে উদছ্ক্তাব রূপ পবিবতিত হইযাছে। 
দ্বিতীযত, এই তন্বে অর্থনীতি অপেক্ষা সমাজতাত্বক দৃষ্টিভঙ্গী প্রবল। তৃতীযত, 
উদ্যোক্তাব উপব এতটা গুকত্ব দেওযায শিল্পোন্নযনেব কাঠামো অনেকখানি 
অবৈজ্ঞানিক এবং ব্যক্তি ভিত্তিক হুইযা উঠে (৪৮:০0 
0618017%] 21900870 ) | সর্বোপবি, স্থমাপঢাৰ অন্ঠান্ত 
বু িষষকে তত্বেব মধ্যে আনেন নাই, যেমন গুণক, ত্ববণ, মূলখনেব প্রান্তিক 
কাযকাবিতা, সামগ্রিক ঝ্য ও কার্ষকবী চাহিদাব স্তব প্রভৃতি । একমাত্র নৃতন- 
প্রচলনেব ধাবাব সাহায্যে বাণিজ্/চক্রেব পূর্ণ ব্যাখ্য। সম্তবপৰ হুয না। 


এত তাত্বৰ অসম্পর্ত। 


মনস্তান্িক তত্ব (55০18০19818 ] 1১৪০০ ) 


অধ্যাপক পিগু (18০ ) এবং তাহাব অন্ুগামীগণ বলেন যে, সমাজেব 
কোন “আসল” কাবণেব ( 79৪] ০889 ) ফলে বাঁণিজ্যচক্র দেখা দেষ না; ইহাব 
মূল কাবণ হইল মনস্তাত্বিক। বাস্তব অবস্থাতে কোন কিছু 
পরিবর্তনকে বলা হয “আসল' কাবণ, আব বাস্তব অবস্থা 
সম্পর্কে লোকের মনে ধারণার পরিবর্তনকে বলা চলে “মনস্তাত্বক' কাব্ণ। 
বাস্তব অবস্থায কোনরূপ পবিবর্তন না আসিলেও মনস্তাত্বিক কাবণগুলিতে 
পবিবর্তন আমিতে পারে। অধ্যাপক পিগুব মতে, বাণিজ্যচক্রেব পিছনে 
১৭ 


আসল নয়, মনন্তত্বিক 


২৫৮ অর্থ তত্ব 


মনস্তাত্বক প্রভাবই প্রধান, কারণ অর্থনৈতিক কাজকর্মে প্রত্যাশার ভূমিকা 
(7019 0£ 91990686101 ) বিশেষ গুরুত্বপূর্ণ | যাহা ঘটিয়াছে এইরূপ ঘটনার 
তুলনায় যাহা ঘটিতে পারে তাহাদের প্রাধান্থই বেশি, ইহারাই মানুষকে কাজে 
প্রেরণ পেয়। 


পিগুর মতে ভবিষ্যৎ সম্পর্কে সঠিক বিচারের অভাব, অর্থাৎ সঠিক 
ভবিষ্যদ্বাণী করিতে না পারার মধ্যেই বাণিজ্যচক্রের কারণ লুকানো আছে। 
তাহার ভাষায় বলিতে গেলে 49স6০969৭ 18069 ৪9 ৪099616569৭ 10: 
9,0001001)1191)90 1069 8৪ 6119 21001)71196 6০0 ৪,০61010, 1171)19 102059 81)00 
[0195 58119610708 10 6109 60709 01 2011)0 ০01 1067801708 %51)098 8,06100 
901)6918 27090096755 61001761106 2৮ 6019 0£ আ0৪9 01037001910 ০01 
01)0109 1)68911171911) 117) €1)917 1)0817889 107998,9৪১, বর্তমান শিল্প- 
জগতের দুইটি বৈশিষ্ট্যের দরুন ভবিষ্যদ্বাণীর এই ক্রটি দেখা দেয়, (ক) 
ধনতান্ত্িক উৎপাদন ধার! দীর্ঘ ও চক্রাকৃতি ( 70০8100 ৪0০0৮ 1700888৪ ), ও (খ) 
উৎপাদন কাঠামোর ব্যক্তিকেন্দ্রিক সংগঠন, যেখানে কয়েকজন ব্যক্তি সমাজের 
দ্রব্যসামগ্রীর অভাব মিটাইতে নিযুক্ত, অর্থাং কোনরূপ কেন্দ্রীয় নিয়ন্ত্রণ ও 
পরিচালনা না থাকা। চক্তাকৃতি উৎপাদন-ধারার দরুন উৎপাদন শুর করার 
সিদ্ধান্ত এবং উৎপন্ন দ্রব্য বাহির হওয়ার মধ্যে বেশ কিছুকাল সময়ের ব্যবধান 
থাকে। ভবিষ্যৎ চাহিদা সম্পর্কে প্রত্যাশার ভিত্তিতেই বর্তমানে উৎপাদন 
শুরু হয়। সময়ের ব্যবধান যত বেশি থাকে ভুলের 

আশা ও নিবাঁশ।ৰ ৫ 
প্রাবল্য দেখা দেয় সম্ভাবনাও তত বাড়ে, অসামঞ্জন্তের গভীরতাও তত বেশি। 
কেন মূলধনী দ্রব্যে সময়ের এই ব্যবধান বেশি বলিয়া! প্রত্যাশার 
উঠ[নামাও বেশি, সমাজ যত গ(তিশীল, উহার মধ্যে সামঞ্জস্য 
হইতে বিচ্যুতির সম্ভাবনা তত প্রথর। এই কারণে শিল্লোন্নত দেশগুলিতে 

বাণিজ্যচক্রের তীব্রত! অন্থান্য দেশের তুলনায় অধিক । 

ভবিষ্যদ্বাণীর এই ক্রটিব্চ্যুতির আরও অনেক কারণ আছে। অত্যন্ত 
জটিল এই শিশল্পপ্রধান অর্থনৈতিক কাঠামোতে ক্রেতাদের পছন্দ সর্বদ৷ 
পরিবর্তনশীল, আর তাহা ছাড়া, উৎপাদকেরা বহু দুরের বাজারে বিক্রয়ের জন্য 
উৎপাদন করে। প্রতিযোগিতামূলক অর্থ নৈতিক কাঠামোর মুল প্ররুতির 
মধ্যেই ভুল ভবিষ্যঘবাণীর সম্ভাবনা নিহিত, কারণ এই অবস্থায় মোট উৎপাদন 
হুইল বহু সংখ্যক “স্বাধীন? উৎপাদকের অপরিকল্পিত সিদ্ধান্তের কার্যফল, 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চক্র ২৫৯ 


প্রত্যেকেই আশা করে যে অপরের তুলনায় বাজারের বেশি অংশ সে হস্তগত 
করিবে। দেশে যখন আথিক আয় বাড়িতেছে কিন্তু ভোগ্যদ্রব্যের যোগান ততটা 
বাড়ে নাই, ফলে দাম বাড়িতেছে-এই অবস্থাতেই আশাধিক্যের তুল ঘটে 
(60075 ০? ০৪:-0196100190 ) | দাম যতদিন 
কথন ও কিরূপে 
উহ! ঘটে বাড়িতেছে, ততদিন ব্যবপায়ীদের মনে উহা! বৃদ্ধির 
প্রত্যাশ! প্রবলতর হইতেছে। ফাট্কাদারদের কাজের 
দরুন প্রসারের ধারা মাত্রাতিরিক্ত অগ্রপর হইতেছে । এই গতির পূর্ণ তাকাল 
(৫9৪0০6০0 0971০0. ) শেষ হইলে বাজারে ভোগ্যদ্রব্যের যোগানে আধিক্য 
দেখ! দেয়, চাহিদার তুলনায় বর্তমান দামে বিক্রয়যোগ্য জিনিসের পরিমাণ 
বেশি হওয়ায় ব্যবপায়ীদের মুনাফার প্রত্যাশা তীব্র আঘাত পাষ। অবনতির 
সমযেও ফাট্ুকাদারদের কার্ধকলাপ এই অবনতির তীব্রতা বাড়াইয়া তোলে, 
ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । আশা ও নিরাশী উভয়ই সংক্রামক, তাই এক 
বাবপায়ীর মানসিক প্রবণত। অন্য ব্যক্তিতে সঞ্চারিত হইতে থাকে, ঢেউ-এর 
মত ইহাদের উঠানামা এবং দলবদ্ধ জনতার মতামত _এই সকল মিলিয়া 
বাণিজ্চচত্র স্থট্টি করে। 


বিশুদ্ধ আঘধিক তত্ব (01515 1507062 (55015 01 8055 [505 
05০15 ) 

টাকার আচরণ বা প্রকৃতির মধ্যেই বাণিজ্যচক্রের বীজ নিহিত আছে, 
এইরূপ ধারণা এককালে অনেক ধনবিজ্ঞানীর মধ্যেই দেখিতে পাওয়া যাইত। 
ইহাদের মধ্যে প্রধান ছিলেন হট্রে ( নু ), তিনিই প্রথমে কেবলমাত্র 
আথিক কারণের উপর ভিত্তি করিয়া এইরূপ বাণিজ্যচক্রের তত্ব গড়িয়া 
ইুলয়াছেন। 


তাহার মতে বাণিজ্যচক্রের প্ররুতি হইল (দশের কাযকরী চাহিদায় 
উঠানামা । আধুনিক সমাজে চাহিদা বলিলে বোঝা যায় টাকার সাহায্যে 
জিনিসপত্র কেনার ইচ্ছা, টাকার জন্য চাহিদাই প্রকৃতপক্ষে কার্যকরী চাহিদার 
রূপ লয়। দেশের লোকের! কত টাকা! খরচ করিতে রাজি আছে, তাহাই 
্ব্যসামগ্ীর জন্য কার্যকরী চাহিদা। ক্রেতাদের হাতে আধিক আয় বাড়িলে 
এই কার্যকরী চাহিদা বাড়ে, কারণ তাহারা! তখন বেশি টাকা খরচ করিতে 


২৬০ অর্থ তত 


রাজি থাকে । ভারসাম্যের অবস্থায়, ক্রেতাদের ব্যয় তাহাদের আয়ের সমান। 
ূ বাস্তব জগতে অবশ্য এই ভারসাম্য বজায় থাকে না, 
টাকার গতিস্রোতে 
উঠানামাই বাণিজ/চক্র ক্রেতাদের হাতে হয় বেশি টাকা অথবা কম টাকা৷ আসিয়া 
পড়ে। এই টাকা ক্রেতার! পায় দেশের ব্যাঙ্বব্যবস্থাব 
মাধমে, ব্যান্কগুলি খণপ্রসারের সাহায্যে লোকের হাতে টাকা ঢালিয়া দে, 
অথবা৷ খণসংকোচন করিয়া টাকা ছাকিয়া তুলিয়া লয়। এই মুদ্রান্ফীতি বা 
মুদ্রাসংকোচনের নিয়ামত আসা-যাওয়াই বাণিজ/চত্রের বহিঃ কাশ, ইহা সম্প্ণ- 
অর্থসংক্রান্ত ঘটনা (4057915 ৪, 00010596975 [)10610070670078) ) | 


যদিও দেশের ব্যা:ক্কংব্যবস্থা বাণিজ্যচক্রের জন্য মুলত দায়ীঃ তবুও এই পতন- 
অত্যুদয়ের সুত্রধার হইল দেশের ব্যবসায়ীরা। তাহারা যখন দ্রব্যসামগ্রীর মজুত 
বাড়াইতে চাষ, তখন ব্যাঙ্কের নিকট খণের জন্য চাপ দেখ। ব্যাঙ্কের হাতে 
খণস্থ্টির ক্ষমতা আছে, সকল ব্যাঙ্ক সম্মিলিতভাবে খণপ্রসার ঘটাইতে থাকে। 
ব্যান্ক-খণেব ভবসায় ব্যবসাধীরা উৎপাদকের নিকট বেশি অর্ভার দিতে থাকে, 
উৎপাদকেরাও উৎপাদন ও কর্মসংস্থান বাড়াইতে থাকে। 
চাষী, মজুর ও উপকরণের মালিকদের হাতে এই টাকা 
পৌঁছায়, দেশের ব্যাঙ্কখণ লোকের হাতে আয় হিসাবে 
টাকাব রূপে অবস্থান করিতে শুরু করে। এই টাকা নিশ্চয়ই ব্য হইবে, তাই 
দেশে টাকাকড়ির ব্যয বাঁড়িতে থাকে । এইব্পে কম সদ থাকার দরুন ব্যবসাধীবা 
দ্রবাসামগ্রী মুত করার যে চেষ্টা করে তাহারই মধ্য দিযা কার্ধকবী চাহিদাব 
পবিমাণ তাহারা বাড়াইযা তুলিতে পারে। মজুত করার মধ্য দিয়াই কার্যকবা 
চাহিদা বাড়ে এবং এইরূপে লোকের ক্রয়শক্তি বাড়াইয! তাহারা মজুতত্রব্য 
বিক্রয়ের স্থযোগ গড়িয়া তোলে। এইরূপে সমৃদ্ধির পথ প্রশস্ত হয়, পরস্পব 
প্রভাবিত উন্নয়নের ধারা। ( ০9100196159  [02090988 ০0£ 9008778101) ) কাজ 
করিতে থাকে + টাবার € চলন-বেগ বাড়িয়া যায; ত্রব্যমজ্ঞুত, ব্যাঙ্কঝণ, কার্যকবী 
চাহিদা ও টাকার আয়ব্যয় পরম্পরকে তাড়া করিয়া ঘুণিবেগে যেন উহাদের 
বাড়াইয়া তোলে । 

কিন্তু এই স্থসময় চিরকাল চলে না, ইহারই মধ্যে অবনতির বীজ অংকুরিত 
হুইতে থাকে। ব্যাঙ্কের খণস্থ্রির ক্ষমতার সীমা আছে, একটি স্তরে পৌছিযা 
তাহারা খণপ্রসার কমাইয়া দিতে চায়, দের হার বাড়াইয়া দেয়। স্বর্ণমান 


কিবপে সমৃদ্ধি দেখ 
দেয় 
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অবস্থায় দেশে স্বর্ণ-রিজার্ভের অনুপাতই খণপ্রসারের এই সীমা নির্দিষ্ট করে। 
সুদের হার বৃদ্ধির ফলে ব্যবসায়ীর! মচ্ছুতের পরিমাণ কমাইবার 
চেষ্টা করে, উৎপাদকদের নিকট অর্ডার কমাইয়! দেয়, উৎপাদন 
কমিয়া যাঁয়, উপকরণের মালিকদের হাতে আয় হ্থাস পায়। কার্যকরী চাহিদাও 
কমে, ফলে অবনতির গতি তীব্রতর হইয়া উঠে। ব্যান্কখণের পরমণ কমিয়া আসে, 
লোকের হাতে টাকা কমিয়া গিয়া ব্যাঙ্কের আলমারিতে আবদ্ধ হইতে থাকে । 
কিছুদিন সংকট চলার পরে কোন কোন ব্যবদায়ীর মুত করার ইচ্ছা আবার দেখা 
দে, কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কও খোলাবাজারী কার্ঁকল।পের নীতি প্রয়োগ করিতে থাকে। 
ব্যাঙ্কের হাতে টাকা বাড়ে। অলপ টাকা হাতে রাখিলে মুনাফা নাই, স্থদের হার 
কমাইলে ব্যবসায়ীরা খণ লইতে পারে এই আশায় তাহারা! খণ বাড়াইবার চেষ্টা 
শুরু করে। উন্নতির পথ প্রশস্ত হয়। 
সংক্ষেপে বলিতে গেলে, হট্রের এই ম্ডে বিশ্নষণ করিলে আমর। কতকগুলি 
বিষয় দেখিতে পাই। যেমন টাকার যোগান স্থিতিস্থাপক না হইলে বাণিজ্য- 
ঘটে না; যেদেশে আধুনিক ব্যাঙ্কব্যবস্থ। আছে 
সেখানকার টাকার যোগান নিশ্চয় স্থিতিস্থাপক হইবে; 
ব্যাঙ্কব্যবসায়ের সাধারণ নিয়মই হইল টাকার মোট যোগান কমানে! ও বাড়ানো ; 
টাকার যোগানে এই হাসবৃদ্ধির দ্বারাই বাণিজ্যচক্র ব্যাখ্যা কর! সম্ভবপর ; এই 
বাণিজ্চক্র ব্যান্কধণের হাপবৃদ্ধি ছাড়া আর কিছুই নয়। 
ছট্্রের তত্বুকে বহু বিভিন্ন দিক হইতে সমালোচনা করা হুইয়াছে। বাণজ্য- 
চক্তের সকল ঘটনার নেতা হিসাবে পাইকারী ব্যবপায়ীদের গণ্য কর। চলে 
না, উহাদের উপর অতিরিক্ত গুরুত্ব আরোপ কর! হইয়াছে, ইহাতে কোন 
সন্দেহ নাই। তাহা ছাড়া, এই ব্যবপায়ীর! স্থদের হার সম্পর্ক এতটা অন্ুভূতি- 
শীল বলিয়া মনে হয় না। (আ্র্দের হার কমিলেই ব্যবস্ারীরা' মচ্ছুত করিবার 
জন্য উৎপা্কের নিকট অর্ডার দিল--সংক হইতে উন্নতির পথ এতটা সরল 
নয়। মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বাড়িলে তবেই বিনিয়োগ, কর্মসংস্থান ও 
আয় বৃদ্ধির ধারা শুরু হইতে পারে, তাহার পূর্বে নয়। উপরুন্, বাণিজ্চক্রকে 
আমরা কেবলমাত্র টাকার ব্যাপার বলিয়া মনে ক'রতে 
এই তত্বের বহুবিধ ূ 
সমালোটনা. পারিনা। দেশের উৎপাদনপদ্ধতি, আবিষ্কার, যন্ত্রকৌশল, 
বিক্রুয়ব্যবস্থা, সঞ্চয় ও বিনিয়োগের হার সমস্ত কিছু ইহার 
সহিত জড়িত। বিনিয়োগের বৃদ্ধিই ব্যাঙ্থধণ ও টাকার পরিমাণ বাড়ায়, 


অবনতি ও উন্নতি 


ট্রে মডেলের মূলকথা 


২৬২. অর্থ তত্ব 


কিন্ত টাকার পরিমাণে বৃদ্ধি বিনিয়োগ বাড়াইয়া তোলে, এমন কথা মানিয়৷ লওযা 
চলে না। সর্বোপরি, হট্টরের ধারণ। যে, ব্যা্কধণের পরিমাণে উঠানামাই 
বাণিজ্যচক্রের কারণ । ইহ1। আধুনিক জগতে আর সত্য নয়। আজকাল কেন্দ্রীয 
ব্যাঙ্ক সর্বদাই খণ নিয়ন্ত্রণের চেষ্টা করে, অনেক সময় তাহারা সফলও হয়। তীহা৷ 
সত্বেও বাণিজ্যচক্র ঘটে । আঁধুনিককালের বাণিজ্যচক্রের তত্বে তাই আঘথিক 
বিষয়ের প্রভাবগুলিকে ( ষ্বেমন হুদের হার বা ব্যাঙ্কখণের পরিমাণ ) পূর্বের শ্থাষ 
ততট। গুরুত্বপূর্ণ বলিয়া মনে করা হয় না। * 


হায়েকের তত্ব ( 25610 0:6০: ) 


বাণিজ্চক্রের একটি প্রধান লক্ষণ হইল ভোগত্রব্যের শিল্পের তুলনায় মূলধনী 
দ্রব্যের শিল্পে অধিকতর উঠানাম।। অস্ট্রীয়ান মতবাদে বলা হয় যে, এই ছুই 
শ্রেণীর শিল্পে তুলনামূলক উঠানামার কারণ ব্যাঙ্িংব্যবস্থার মধ্যেই খুঁজিযা 
পাওয়া যায়। লোকের ইচ্ছারুত সঞ্চয়ের পরিমাণ ছাপাইয়৷ ব্যাঙ্কতত্বকে 
তাই আথিক অতিবিনিয়োগতত্ব (0107096%7 ০5৪:-759৪৮70906  616০7৮ ) 
বলা হয়। একটু গভীরভাবে এই তত্বটি আলোচনা কর। যাউক ! 


নিদিষ্ট কোন এক সময়ে সমাজের সকল উপকরণ যত্প্রকার দ্রব্যসামগ্রী 
উৎপাদনের কাজ নিযুক্ত আছে, তাহাদের বিভিন্ন স্তরে বিভক্ত কর৷ চলে। 
ভোগকারী হিসাবে কতকগুলি দ্রব্য লোকের সদাসর্বদ! দরকার হয়, সেইগুলিব 
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উৎপাদন ক্রেতার্দেব নিকট-স্তবেব। আবাব, কতকগুলি দ্রব,সামগ্রী ক্রেতাদেব 
সদাসর্বদা দবকাব হয না, সেইগুলিব উৎপাদন ক্রেতাদের 
2 রা দুববর্তী-স্তবেব। ক্রেতাদেব কাছেব জিনিসপত্রক বলে 
৬ৎপাদন কাঠামো নিয়স্তবেব উৎপাদন (0০০7 8689৪ 0 7):00506101 ) 
গঠিত আব দৃবেব জিনিসপত্রকে খলে উচ্চস্তবেব উৎপাদন (10120৩7 
86৪29৪ 0£ 0:90006190, )। এই সকল বিভিন্ন স্তব লইযা গঠিত থাকে দেশেব 
উৎপাদন-কাঠামো। (86006017607 01001506101) 1 যেমন জামা, জুতা 
প্রন্তুতিব উৎপাদন নিয়স্তবেব, আবাব ব্রাস্টফার্নেল বা ইঞ্জন তৈঘাবী উচ্চন্তবেব 
উৎপাদন । 
দমাজেব মোট আযকে লোকেবা ছুইটি ধাবা প্রবাহিত কবে, একটি ব্য 
অপবটি সঞ্চয। যে অংশ ব্যঘ হয তাহ! সবাসবি ভোগ্যদ্রব্য ক্রযে চলিয়া যাঁয। 
কিন্ত যে অংশ সঞ্চয হয তাহা। প্রত্যক্ষভাবে মূলবনী দ্রবে)ব ক্রযে প্রবেশ কৰে না। 
লোকেব হাত হইতে সঞ্চয যায ব্যাক্কেব হাতে, বীমা কোম্পানী বা অন্তান্ত আধিক 
প্রতিষ্ঠানগুলিব ভাগুাবে। এই সকল প্রতিষ্ঠানেব মধ্য দিষা সঞ্চঘ উদ্যোক্তার্দেব 
হাতে পড়ে, তাহা বিনিযোগেব পথ ধবে। দেশেব মোট সঞ্চয মোট বিনিযোগেৰ 
মূল্যে সমান হয যদ্দি দেশে “ভাবসাম্য হথদেব হাব' বজাষ 
থাকে । এই “ভাবসাম্য স্থদদেব হাব হইতে দেশেব বাজাব- 
হাব বেশি থাকিলে সঞ্চয বেশি হয কিন্তু বিনযোগ কমে ; 
আবাব ইহাব তুলনা দেশেব বাজাব-হাব কম থাকিলে সঞ্চষ কম হয কিন্ত 
বিনিযোগ বাডে। 
বাজাব-স্থদেব হাব যদ্দ ভাবসাম্য সথদেব হাবেব তুলনা কম থাকে, তবে 
লোকেব সঞ্চম কম, কিন্তু বিনিযোগ বেশি হইবে। কিন্তু তাহা কিরূপে সম্ভব? 
লোকেব স্বেচ্ছারত সঞ্চয যদ্দি কম হুয, তবে উদ্যোক্তাবা বেশি বিনিযোগ কবাব 
টাকা পা কোথা হইতে? সঞ্চয ও বিনিযোগে এই পার্থক্য 
নি সম্ভব হয এই কাবণে যে, দেশেব বাঙ্কগুলি খণস্থষ্টি কবিতে 
বিনিযোগ বেশি পাবে। স্থতবাং বাজাব-স্্দেব হাব কম থাকিলে অধিক 
হইতে পারে বিনিয়োগ ঘটে কিছুটা স্বেচ্ছাৃত সঞ্চয হইতে, আব কিছুটা 
বযাঙ্খণেব সাহায্যে। বাজাব-স্থদেব হাবে হ্রাস মূলধনী ত্রব্যেব দাম বাডাইযা 
দেয, উদ্যোক্তাবাও মুলধনী প্রব্যে বেশি টাকা খাটাইতে থাকে। শিষ্ন- 
স্তবেব উৎপাদন হইতে উপকবণগুলি সবিষা আসিযা উচ্চস্তবে উৎপাদনে 


সঞ্চয় ও বিনিযোগ 


২৬৪ অর্থ তত্ব 


নিযুক্ত হইতে থাকে। দেশের উৎপাদন-কাঠামোতে পরিবর্তন দরকার হ্ইয়া 
পড়ে। 
মূলধনী দ্রব্যের উৎপাদন এইরূপ প্রসারিত হইতে থাকায় লোকের হাতে আয 
বাঁড়ে, তাহাবা ভোগদ্রবোব চাহিদা বাড়াইবার চেষ্ট। করায় উহাদের দাম বাড়ে। 
তাহা ছাড়া মুলধনী দ্রব্যোৎপাদন বাড়াইবার জন্যও উপকরণগুলিকে পূর্বাপেক্ষা 
বেশি দাম দিতে হয, তাই ভোগ্যদ্রবোর উপাদনব্যয়ও বৃদ্ধি 
পা এবং উহ্বাদেব দাম বাড়ে । ভোগ্যদ্রব্যের দাম বাড়িলে 
জনপাধাবণের বাধ্যতামূলক সঞ্চয় হয় (10796 ৪5108, 
কারণ তনেকে বে:শ দামে জিনিসপত্র কিনিতে পারে না। ভোগ্যদ্রব্যের দাম 
বাড়িতে থাকিলে দোশব উদ্যোক্তারা ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন বাড়াইতে চেষ্টা করে, 
সমাজেব উপকরণগুলি আবার “উচ্চস্তব* হইতে “নিম্বস্তরে” চলিযা আসিতে চায়! 
আবার দেশে উৎপাদন-কাঠাযোতে পরিবর্তন আনা দরকাব হইয়া পড়ে। দেশের 
স্বেচ্ছাকৃত সঞ্চযের পাবমাণ অনুযাষী উৎপাদন-কাঠামোর সামগ্রস্ত সাধন প্রয়োজন 
হুইযা পড়ে। 
কৃতরাঁং হাঁষেকেব মতে, ভারসাম/-সুদের হার অপেক্ষা বাজার-সুদের হার কম 
থাকিলে অতি-বিনিষোগ দেখা দেখ ₹ চবমসযুদ্ধি (13০০7 ) ইহারই ফল। কিন্তু 
বিনযোগেব এই “আধিক্য চিরকাল চলিতে পারে না, কারণ 
উষ্ভাৰ পিছনে স্বেচ্ছারুত সঞ্চম নাই, ব্যাঙ্ধঝণের ভিত্তিতে 
উহা] আর কতদুব চলিতে পারে? “সমুদ্ধির এই বুদবুদ্‌ 
ফাঁটিযা যায কাবণ লোকের স্বেচ্ছারুত সঞ্চম কম । আবাব অবনতি হুইল এমন 
সময যখন দেশেব উৎপাদন কাঠামোতে পরিবর্তন ঘটানো হইতেছে - স্বেচ্ছারুত 
সঞ্চযেব প্মাণ অন্ুযাষী এ মাপে উহ্থাকে ছোট কবা হইতেছে । উৎপাদন- 
কাঠামোব কাটট্টাট কবাঁব সমযে প্রযোজনের কুলনায বেশি করা হইলে এই 
অবনতি-কাল দীর্ঘ।দন ধবিযা চলে, বেকারি ও সংকট অধিকতর ঘনীভূত হর | 
এই প্রসঙ্গে আর একটি কথা বলা দরকার । মূলধনীপ্রব্যের শিল্প-প্রসারের 
ধারা কেন বন্ধ হইযা যায সেই সম্পর্কে হাযেক আর একটি মন্তব্য করিয়াছেন । 
ইহাকে বলে রিকার্ডো-প্রভাব (7309100-97606 ) 
চি রিকার্ডো বলিয়াছিলেন যে, মজুরি বাড়িলে উচ্ভোক্তারা 
১, আ'মকের বদলে যন্ত্রনিয়োগের পরিমাণ বাড়াইয়া দিবে, 
আবার মজুরি কমিলে যন্ত্রের পরিবর্তে অধিক সংখ্যায় শ্রমিক নিয়োগ করিতে 


তখন ব।ধ।তামুলক 
সঞ্চয দেখা প্ষে 


কেন সম্দ্ধিও স কট 
দেখা দ্যে 


আয ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চক্র ২৬৫ 


থাকিবে। হাষেকেব যুক্তি হইল যে ক্রমপ্রসাবেৰ ঘূর্ণাবর্তন (০0001805৩ 
[709988 ০৫ 9স7)62)8101) ) ভোগ্যদ্রব্যেব জন্য চাহিদ। বাড়া অথচ ইহাদেব 
উৎপাদন না৷ বাঁডিযা। মূলধনীদ্রব্যেব প্রসাব হ্য, তাই ভোগ্যদ্বব্যেব দাম বাড়ে, 
অর্থাং আসল মজুবি (2৪8) ড৪£৫৪ ) কমিযা যায। আসল মজুবি কমিলে 
উদ্যোক্তাবা মূলধন-নিযোগ কমাইয! শ্রমিক-নিযোগ বাডাইযা দেখ, অর্থাৎ পূর্বাপেক্ষ 
বিনিযোগ কমায | এই বিনিযোগেব হ্রাসই অবনতিব পথ উন্দত্ত কবে। মুলধন- 
নিষোগেব পবিমাঁণ কমানোব অর্থই হইল উৎপাদনধাবাকে ত্রস্বতব কবা বা কম 
চক্রাকৃতি কবিষা তোলা (60 8110191) 00৪ 7)700006107-101:099888 0: 6০0 
10800 16 19৪৭ 700100-৪7১০% ) | তাঁই দেশেব উৎপাদন-কাঠামোতে গুকতব 
পবিবর্তনেৰ মধ্য দিষা অবনতিৰ স্ুত্রপাত হম। আবাব, 
সংকটকালে দেখা যায ভোগ্য-দ্রব্যসামগ্রীব দাম কম, অর্থাৎ 
আসল মজুবি বেশি। উগ্যাক্তাবা আঁবাঁৰ কখনও “বিকার্ডো- 
প্রভাব প্রযোগ কবে, অর্থাৎ শ্রনকেব পবিবর্তে যস্ত্রেব নিযৌগ বাডাইতে চেষ্টা 
কবে। উৎপাদনপদ্ধতিতে মূলখনেব নিযোগ বাডে, উৎপাদনধাবাকে দীর্ঘতব কবা 
হয বা আবও অধিক চক্তারুৃতি কবিযা তোলা হয। এইরূপে উন্নতিব পথ 
প্রশস্ত হয। 


বিকাজে। প্রভাব 
কিবপে কীজ করে 


এই তত্তবেব বিকদ্ধে বহুপ্রকাব সমালোচনা হইযাছে। প্রথমত, বলা হয যে, 
উদ্যোক্তাবা “আসল"' মজুবি অন্ুযাধী তাভাদেব কাজকর্ষেব ৰূপ ও নীতি নির্ধাবণ 
কবে না। দ্বিতীয়ত, উৎপাদনপদ্ধতি বা ধাবাকে দীর্ঘ হইতে ত্রস্ব কৰা! মোটেই 
সহজসাধ্য নয, আব স্বল্পকালে এইরূপ ঘটে বলিযা দেখিতে 
পাওয়া যায না। তৃতীয়ত, বিনিযোগেব ধাবা একবাৰ 
শুক কবিলে আসল-মজুবিব পবিবর্তন ঘটিলেও কমানে! যায না, উহাকে সম্পূর্ণ 
কবিতে হয, তাহা না হইলে সবটাই লোবসান। চতুর্থত, ভোগা্রব্যেব দাম 
বুদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে আথিক মজুবি বৃদ্ধি পাইলে আসল-মজুবি সমান স্তবে থাকিযা 
যাইতে পাবে। 


এঠ তত্ব সমালোচন। 


কেইন্সীয় তত্ত্ব ( 86375951972 1176০025 ) 2 


কেইন্‌সেব মতে কর্মসংস্থান, আয ও উৎপাদনেৰ পরিমাণে নিরিষ্ট সময অন্তব 
উঠানামাকে বাণিজ্চক্র বল! হয। তীহাৰ অভিমতে মুলধনেব প্রান্তিক 


২৬৬ অর্থ তত্ব 


কার্যকারিতাতে উঠানামার দরুন বিনিয়োগের হারে পরিবর্তন এইরূপ বাণিজ্য- 
চক্র ঘটাইয়া থাকে। দেশে কর্মসংস্থানের পরিমাণ মোট 
মূলধনের প্র1প্তিক 
কার্ধকাবিতায় আয় ও উৎপাদন স্থির করে এবং এই কর্মসংস্থানের 
জোয়ারভাটা পরিমাণ নির্ভর করে সামগ্রিক ব্যয়ের উপর। এই মোট 
ব্যয় তিনটি পরিবর্তনীয বিষয়ের দ্বারা নির্ধারিত ঃ মূলধনের 
প্রান্তিক কার্যকারিতা, স্থদের হার এবং ভোগ-প্রবণতা | সাধারণত, স্বল্পকালে 
সুদের হার ও ভোগ-প্রবণতা পরিবতিত হয নাঁ, স্ৃতরাং আয় ও কর্মসংস্থানের 
উঠানামার পিছনে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতাই হইল প্রধান সক্রিয় শক্তি। 
নৃতন বিনিয়োগ হইতে প্রত্যাশিত মুনাফাব হারকে মুলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা 
বলা হয়। 


ব্যবসায়-উন্নতির গোড়ায় দিকে মুনাফা সম্বন্ধে আশার প্রাবল্য দেখা যায, 
বিনিয়োগ ও কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়িতে থাকে, আয়স্তর বাড়িয়া যায়, 
বিনিয়োগের বৃদ্ধি বহু পরিমাণে আয়ের বৃদ্ধি ঘটায়, গুণকের 
প্রভাবের ফলে ক্রমবর্ধিষুঃ হারে বিনিয়োগ ও আয় বাড়াইয়া 
সমুদ্ধির প্রসার করে। কিন্তু এই সমুদ্ধির সীমা আছে। প্রথমত, ক্রমশ নূতন 
মূলধশী দ্রব্যের উৎপাদন-ব্যয় বাড়িয়া যায়, কারণ কীচামাল, শ্রমিক বা অন্যান্থ 
উপকরণের ঘাট্তি শুরু হইতে থাকে, এবং ফলে তাহাদের দাম বাড়িতে থাকে । 
দ্বিতীয়ত, মূলধনী দ্রব্যের যোগান বাড়িয়া যাওয়ায় প্রত্যাশিত মুনাফার হার কমিয়া 
যায়। তাহা ছাড়া, ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন বাড়িলেও 
বিক্রয় সেই অনুপাতে বাড়ে না; কারণ আয় বৃদ্ধি হইলেও 
ভোগপ্রবণতা সেই অন্গপাতে বাড়িতে না থাকায় ভোগব্যয়ে অধিক বুদ্ধ 
হয় না। এই সকল কারণে মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা দ্রুত হাস পায়। 
অবস্থার চাপে সুদের হার সেই সমযে বেশি থাকে, উহাকে কমানো সম্ভব 
হয না। কারণ (ক) ব্যাঙ্ক-খণের জন্য চাহিদা থাকে খুবই বেশি, এবং (খ) 
বিভিন্ন উদ্দেশ্যে, বিশেষ করিয়া ফাট্‌্কা ব্যবসায়ে নিয়োগের জন্য নগদ পছন্দ 
বাড়িয়া যাওয়ায় লেকে নগদ টাকা বেশি পরিমাণে হাতে 
রাখিতে চায়। মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা দ্রুত হ্রাস 
অথচ হুদের হারে বৃদ্ধি-_এই উভয়ের ফলে বিনিয়োগ একসঙ্গে হঠাৎ কমিয়া যাইতে 
চায়। হঠাৎ, কমিয়া যাওয়ার কারণ হুইল ব্যবসায়িগণের সম্মিলিত দলমতের 


উন 


সমৃদ্ধি 


অবনতি 


আয় ও কর্মসংস্থানে উঠানাম। £ বাণিজ্য-চক্ত ২৬৭ 


প্রভাবে ব,বসায়ের ভবিষ্যৎ »ম্পকীয় আশা-নিরাশ। নির্ধারিত হয়, এই দলবদ্ধ 
বাজারী মতামত সর্বদাই অস্থির ও চঞ্চল। 


অবনতি শুরু হইলে উৎপাদন, কর্মসংস্থান, আয়স্তর সবই কমিতে থাকে ; 
গুণকের প্রভাবে অবস্থার নিম়গতি ক্রমবধিষুঃ হারে বাড়ে। সমগ্র সমাজ 
দ্রুতগতিতে চরম-সংকটের স্তরে পৌছায়। এই অবস্থায় মূলধনের প্রান্তিক 
কার্যকারিতায় বৃদ্ধির স্থচনা হইলেই পুনরায় উৎপাদন ও 
কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে। কতকাল পরে এই উন্নতি 
শুরু হইবে তাহা নির্ভর করে, (ক) মজুত করা বা উৎপাদনে নিযুক্ত যন্ত্রপাতির 
স্থায়িত্ব কালের (481808110 ) উপর এবং, (খ) গুদামজাত মবস্থাষ যন্ত্র বা 
দ্রব্যাদি মজুত রাখার বয়ের উপর (০৪510£ ০086৪ )। তাহা ছাড়া, 
(গ) মজুত করা ভোগ্যত্রব্যের যোগান কিছু পরিমাণে কমিয়া যাওয়ার উপর 
মূলধনী ও ভোগ্যদ্রব্যের পরিমাণ হ্রাস পাইলেই উৎপাদন হইতে মুনাফা এবং 
মুনাফার প্রত্যাশা উভয়ই বৃদ্ধি পা; মূলধনের প্রান্তিক কার্যকারিতা বাড়িতে 
থাকে ; উৎপাদনের বৃদ্ধি ও সমৃদ্ধির পথ প্রশস্ত হইতে থাকে । 


সংকট 


হিকৃসের তত্ব (17505 09৮ ) £ 


হিক্সের মতে, অর্থ নৈতিক ইতিহাস পর্যালোচনা করিলে দেখা যায় যে, শিল্প- 
বিপ্লবের পর হইতেই বিভিন্ন দেশে শিল্লোননতি শুরু হইযাঁছে এবং সেই সময হইতেই 
বাণিজ্য চক্রের উদ্ভব ঘটিতেছে। অর্থাৎ ইহা ক্রমপ্রসারমান অর্থ নৈতিক ব্যবস্থার 
বিশেষ সমস্ত] ; ক্রমবর্ধমান অর্থ নৈতিক ধারার ছুইপার্থে দেশের ঝবসায় বাণিজ্যের 
এইরূপ নিয়মিত উঠানামা ঘটিয়া চলিয়াছে। বলা যা যে, ব)বসায়-বাণিজ্যের 
এইরূপ পতন-অভ্যুদয়-বন্ধুর-পন্থার মধ্য দিয়াই দীর্বকালীন অর্থ নৈতিক ক্রমবৃদ্ধির 
উধ্বমুখী ধারা প্রবাহিত; ক্রমপ্রসারশীল অর্থ নৈতিক কাঠামোর পরিপ্রেক্ষিতেই 
চক্রাকৃতি সংকট এবং সমুদ্ধর প্রকৃতি ও কারণ বিশ্লেষণ কর৷ দরকার । 


বাণিজ্য-চক্ত হইল সমাজের উৎপাদন ও আয়ন্তরের নিয়মিত উঠানামা £ 
তাই ইহাদের উপর ভোগব্যয় ও বিনিয়োগ বয়ের প্রভাব পরিমাপকারী গুণক 
ও ত্বরক তত্বের সাহায্যেই এই উঠানামার প্রকৃতি বিশ্লেষণ করা সম্ভব। এই 
ছুই পদ্ধতির মিলিত ফলাফলে কি ভাবে কি কারণে বাণিজ্য-চক্রের উদ্ভব ঘটে, 
হিকৃস, তাহাই আলোচনা করিয়াছেন। তাহার মতে, উৎপাদন বা৷ আয়ে পরিবর্তন 


২৬৮ অর্থ তত্ব 


বিনিয়োগে, বিশেষ করিয়া উদ্ভূত বিনিয়োগে, কিন্ূপ পরিবর্তন আনে, তাহারই 
উপর বাণিজ্য-চক্ত প্রধানত নির্ভর করে ।* 


তাহার মতে কোন সমাঁজে বিনিয়োগ প্রধানত ছুই ধরনের £ স্বয়স্তূত 
বিনয়েগ এবং উদ্ভীত বিনিয়োগ (€ 45600020003 [0ছ986020906 8৮0 
170809৫ 1৮9862906 )| সমাজে কোন ধরনের বিনিয়োগ-ব্যয় দ্রব্য 
সামগ্রীর উৎপাদনের পরিমাণের উপূর নির্ভর করে না। 
রাষ্্ট কর্তৃক স্কুল, কলেজ, রাস্তাঘাট, গৃহনির্মাণ প্রন্থৃতি 
বাআবিষ্ষত যন্ত্রপাতি বা নূতন দ্রবা উৎপাদন, এবং যাহ! হইতে দীর্ঘকালে 
আধ স্থগ্টি হইতে পাবে এইরূপ বিনষোগ, ইহারা সকলে স্বঘ্তৃত বিনিয়োগ _ 
ইহা অপরাপর দ্রব্য উৎপাদনের প:রমণের উপর নির্ভরণীন নহে। ক্রম- 
প্রদারমান অর্থনৈতিক কাঠামোতে অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে সমাজে এইবপ 
বিনিযোগের প্রমাণ বাড়ে। অপরপক্ষে, বিশেষ কোন দ্রব্যের উৎপাদন 
পরিমাণ বৃদ্ধ করিতে হইলে কোন কোন ধরনের যন্ত্রপাতির উৎপাদন বাড়াইতে 
হয ( যেমন, বস্ত্রের চাহিদা বৃদ্ধি পাইলে মাকু-র উৎপাদন বাড়ানো দরকার ); 


দুই শ্রেণীর বিনিয়ে'গ 


“ কেহন্সীয় কর্মস-স্থানতন্বে গুণকতন্ব প্রধান স্থান অধিকার করিয়। আছে। তাহার মতে 
মোট আয হইল মোট বিনিযোগ ৮ গুণক ; গুণককে সমান ধরিয়া লইলে আয়ে পরিবর্তনের 
হাৰ _ মোট বিনিযোগেব পরিবর্তনেৰ ভাৰ ৮ গুণক। সুতরাং, বাণিজ্চক্র বা আয়ম্তরে 
পবিবঠনেব কারণ বিশ্লেষণ কবিতে তিন এই গুধকতত্তবেব উপর বিশেষ নিঠর করিয়।ছেন। 

হিক্ন এই তন্্কে কার্ধত অগ্রাহথ করিয়াছেন। কেইন্সীয় গুণকতন্বকে বাদ দিয়াই 
বাণিজ চক্র বিশ্লেষণের চেষ্টা কবিযাছে। কেইন্সীয় গুণককে তিনি বলিয়াছেন ক্ষণোত্ভব গুণক 
( [051800856013 1010110166) 1 গুাঁক বিশ্লেষণ করিতে গিয়! কেইন্সের ভোগপ্রবশতা 
তন্বের প্রকৃতি মনে রাখা দরকার। তাহার মতে, চন্তি ভোগবায় চব্তি আর হইতেই কর! 
তয়, এব" চনৃতি ভোগবায় সঙ্গে সঙ্গে কি পরিমাণ মোট আয় সৃষ্টি করিতেছে তাহা ভোগপ্রবণতার 
উপব নিব কবে এবং সেই নিধিষ্ট ব। স্থাধী গুণকের দ্বাৰা পরিমাপ করা যায় । 

হিক্স্‌ কিন্ত ভোগপ্রবশতাকে অন্যভাবে বেখিযাচ্েন। তাহার মতে গুণকের পরিমাণে 
নিদিষ্ট ও স্থায়ী বলিয়। ধনা চলে না। আয় প্রসাবের ধাবার অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে গুণকের 
আয়তন বদলাইয়া মাইতে থ[কে, উহা তাই সর্বদাই পৰিবর্ভনশীন ; ইহাব সাহায্যে মোট আর ও 
মোট কর্মসংগ্ানের পবিমাপ করা চন না। তিনি বলিয়াছেন যে, চনৃতি ভোগবায় নির্ভর করে 
“গত কালের” আয়েব উপর, সকল “গত কালের” মিলিত আয়ের উপর, কেইন্সের মত চলৃতি 
আয়ের উপব নির্ভর কবে না। আয এবং ভোগ বায়ে সময়ের বাবধান (6055 15) স্বীকার 
কবিয়া লইলেই এব* সেই বাবধানের পরিমাণ সকল ক্ষেত্রে সমান নহে ইহা ধরিয়! লইলেই কিন্ত 
সম্পূর্ন অন্যভাবে ভিস।ব করা প্রয়োজন হয় । সেই অবঞ্ায়, গুকের আয়তন স্থায়ী ধরিয়া লইলে 
বিনিয়োগ পরিবর্তনের ফলে নৃতন সাম্যাবস্থার আয় পাওয়া যাইবে অসীম এক কেন্দ্রাভিমুখী 
শ্রেণীর শেষে (50117560001 1105 1105112 0017৮616005 8৩০৩৬ | সুতরাং বিশেষত, 
স্বপ্নকানীন বিয়ের বিগ্রেবণে, গাকতন্বেব প্রয়েগ ঠিক হইবে বলিয়! তিনি মনে করেন ন| ৷ 


আয় ও কর্মসংস্কানে উঠানাম৷ £ বাণিজ্যশ্চক্ ২৬৯ 


মূলধনী ভ্তরব্যোৎপাদনে এইব্ধপ বিনিয়োগকে উদ্ভীত বিনিয়োগ বলা হয়। মনে রাখা 
দরকার যে, ভ্রব্যোৎপাদন ও যন্ত্রোংপাদন ইহাদের মধ্যে পরিমাণগত সম্পর্ক আছে 
এবং তাহ। দ্রব্যের ও যন্ত্রের প্রকৃতি এবং যাস্ত্রিক কলাকৌশলের দ্বার! নির্দিষ্ট ( যেমন 
বংসরে 10000 কাপড়ের উৎপাদন বাড়াইতে হইলে 60টি মাকুর উৎপাদন 
প্রয়োজন )। ইহাই ত্বরণনীতির ভিত্তি অর্থাং উৎপাদনে বৃদ্ধি কি অনুপাতে 
বিনিয়োগে বৃদ্ধি ঘটায় তাহারই উপর ত্বরণের প্রভাব নির্ভর করে। 


কোন দেশে যে আয়স্তর আছে তাহা সাধারণভাবে তিনটি বিষমের দ্বারা 
নির্ধারিত £ স্বয়ভুত বিনিয়োগের পরিমাণ, উদ্ভুত বিনিয়োগের পরিমাণ এবং 

ভোগব্যয়ের পরিমাণ। নিচের চিত্রে দেখা যাইতেছে, 
বিনিয়োগ ও আয়ম্তর স্বয়সভূত বিনিয়োগের রেখা ক্রমে উধের্ব উঠিতেছে, কারণ 
সমাজের অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে রাষ্ট্র ক্রমেই এইরূপ বিনিয়োগ বাড়াইতে থাকে। 
উৎপাদনের ও আয়ের রেখা উহার উধ্র্বে অবস্থিত থাকে কারণ উপরোক্ত 
তিনটি বিষয় লইয়াই মোট আয় গঠিত। নিচের চিত্রে এই তত্তুটি ব্যাখ্যা করা 
হইতেছে £ 
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চিত্রে & রেথ। স্বয়স্তূত বিনিয়োগের পরিমাণ এবং ঘ:ছ) রেখা উৎপাদনস্তর 
ও আয়ন্তরের নির্দেশক ; উভয়ের মধ্যে দুরত্ব গুণক ও ত্বরণের মিলিত ফল 


২৭০ অর্থ তত্ত 


এই উভয়ের মিলিত ফলকে অতিগুণকের (99176: ঢ7801611)119. ) ফলাফল 
বলিয়া মনে করা হয়। 
ধরা যাক, 7০ বিন্দুতেআয় ও উৎপাদন হইতেছে এবং সেই সময়ে কোন 
সবয়স্ূত বিনিয়োগ ঘটিল ঃ কোন আবিষ্ত দ্রব্যের উৎপাদন বা সরকারী ব্যয় 
প্রভৃতির ফলে বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইল। স্বাভাবিক স্তর হইতে বিনিয়োগ বৃদ্ধি 
পাওয়ায় উৎপাদন, কর্মসংস্কান ও আয় বাড়িতে লাগিল। গুণক ও ত্বরণের মিলিত 
ফলে, উভয়ের ঘাত-প্রতিঘাতে, 7৮০৮ রেখা অবলম্বন 
কেন সম্বদ্ধির শুক হয় করিষা উৎপাদন ও আয় বাড়িতে থাকে । ব্যবসায়পমদ্ধির 
যুগে মুনাফার প্রত্যাশা! বৃদ্ধি পাওয়ায় কোন কোন ক্ষেত্রে ব্যক্তিগত বিনিয়োগ আরও 
বাড়াইয়া দিতে পাবে এবং গুণক ও ত্বরণের ফলে তাহাও অধিক আয় ও কর্মসংস্থান 
স্বষ্টি করিতে থাঁকিবে। উৎপাদন-বৃদ্ধর স্তর নির্ভর করিবে (ক) প্রাথমিক 
্বয়স্তূত বিনিযোগ, (খ) গুশক, (গ) ত্বরণ, (ঘ ব্যবপায়ীদের মনে ব্যবসায়ের 
ভবিষ্যৎ সম্বন্ধে আশার ্থট্টি, ফলে বধিত বিনিয়োগ__এই সকল বিষয়ের শক্তি 
কিরূপ তাহার উপরে । 
যদি ইহারা মিলিয়া বিশেষ শক্তিশালী হয়, তাহা হইলে উৎপাদন বৃদ্ধি 
হইয়া! ক্রমে এমন এক অবস্থায় পৌনছিবে যেখানে আর উৎপাদন বৃদ্ধির সম্তাবন! 
নাই, পূর্ণকর্মসংস্থানের “ছাদে ( ঘা]1 190001)1051009706 
সনৃদ্ধির স্তর নির্শয 98810) ) ঠেকিয়, উৎপাদন আর বাড়িতে পারিতেছে না। 
ূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের উৎপাদন ৮" রেখায় দেখানো হইয়াছে। নিয়োগযোগ্য 
উপকরণের অভাবে উৎপাদন ছাদে ঠেকিবার পর আর বাড়িতে পারে না । নূতন 
আবিফত দ্রব্য উৎপাদনের জন্য সরকারী ব্যয় অর্থাৎ প্রথম স্বয়স্ূত বিনিয়োগ 
শেষ হুইয়া যাইবার পর, ইহা নিজে আর বৃদ্ধি পায় না; পুবানো! রেখায় স্বাভাবিক 
অবস্থায় ফিরিয়া আসে। কিন্তু উদ্ভুত বিনিয়োগ নিজে শেষ হয় না; নূতন 
আয় স্থটি ও উৎপাদন বাড়াইয়া নিজেই নিজেকে বাড়াইয়া চলে ; এইরূপে পূর্ণ- 
সংস্থান স্তরে পৌছায়। উহার পরে উৎপাদন আর বাড়িতে পারে না, ওই 
রেখার উপরেই গড়াইতে থাকে (এবং ডান দিকেই গড়াইবে কারণ স্বয়ন্ূত 
বিনিয়োগ, উৎপাদন, আয়ন্তর প্রভৃতি বৃদ্ধি পাওয়ায় 
উত্তম সীমা নির্িষ্ট সমাজ এখন রেখার একটু ডান দিকেই অবস্থিত )। 
কারী বিষয়সমূহ 
কিন্তু উৎপাদনের রেখাকে নিয়ে নামিতেই হইবে, 
কারণ স্বয়স্ূুত বিনিয়োগ আর নাই, কেবলমাত্র উদ্ভুত বিনিয়োগ অত 
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উচ্চন্তরে উৎপাদনকে রক্ষা করিতে পারে না। রাষ্ যদি সময় বুঝিয়া আবার 
বয়স্তূত বিনিয়োগ না করে বা ক্রমাগত করিতে না থাঁকে অথব! সমাজে পুনরায় 
এইব্ধূপ বিনিয়োগ না ঘটে তাহা হুইলে উৎপাদন ও আয়ের স্তর কমিয়া আসিবে। 
উৎপাদন কমিলে ( খণাত্সক ত্বরণের ফলে ) অবিনিয়োগ ( 1)19100598610916 ) 
ঘটিতে থাকে । যদ্দিঠিক যে হারে বিনিযোগ উদ্ভুত হইয়াছিল ঠিক সেই হারেই 
উহা হ্রাস পাইতে থাকে, তাহা হইলে উৎপাদন 1৫ রেখায় কমিবে। কিন্ত 
সাধারণত তাহা৷ ঘটে না। স্থায়ী মূলধনে অবিনিয়োগ ধীরে ধীরে ঘটিতে থাকে, 
স্থায়ী মূলধনের ক্ষয়ক্ষতি ঘটিতে বেশি সময় লাগে । ত্বতরাং 7.৪ রেখায় উৎপাদন 
না।ময়। আসে। 
হিক্সের মতে, প্রধানত দুইটি কারণে উৎপাদনের নিয়গতি ত্বরান্বিত হইবে। 
প্রথমত আধিক কারণের ফলে। এইরূপ অবস্থায় সাধারণত আধিক কর্তৃপক্ষ 
ঝণন্ষ্টি কমাইয়া দিতে চেষ্টা করে, ফলে স্থদের হার 
নিম্নগতি কি কারণে 
হবাহিত হইয়া থাকে বাড়িয়া যাইতে থাকে ₹ তাহা ছাড়া তারল্য পছন্দ বাড়িয়। 
যাওয়াতে সের হার বাড়িবে। এই সকল বিষয় খণাত্মক 
গুণক ও ত্বরণের মিলিত ফলাফলকে তীব্রতর করিয়া তুলিবে ; উৎপাদন, আয় 
ও কর্মসংস্থান নামিয়া আপার গতি দ্রততর হইবে। দ্বিতীয়ত, এই অবস্থায় 
ব্যবসায়ীদের আশাভঙ্গের ফল বিশেষ তীব্র হয়। অনেক অভিজ্ঞ ব্যবসায়ী 
সমুদ্ধি বেশি দিন চলিতে থাকিলেই ভয পাইয়া উৎপাদন সংকুচিত করিতে 
থাকেন ; তীহাদের বাণিজ্য-চক্রের সচেতনতাই ( 05০16-০978010980959 ) 
উৎপাদন ও বিনিয়োগ কমাইবার ঝৌক স্ষ্টি করে। তাহা ছাড়া, শেয়ার 
বাজারের “দলবদ্ধ জনতার মতামত” বিশেষ অস্থির প্ররূতির | 
উৎপাদন, আয়, কর্মসংস্থান প্রভৃতি নামিয়া আসারও কিন্তু সীমা আছে; 
সেই মেঝেতে (7০90:) ঠেকিয়া উৎপ।দন, আয় ও কর্মসংস্থান আর নামিতে 
পারে না। তিনটি বিষয়ের দ্বারা এই নিম্নতম সীমার স্তর নিদিষ্ট হয়। 
প্রথমত, সংকট যতই গভীর হউক না কেন, কিছু 
চা পরিমাণ ভোগব্যয় সমাজে সর্বদা হইবেই, আয় না 
সমূহ থাকিলেও খণ করিয়া, সঞ্চয় ভাঙাইয়া যেকোন উপায়ে 
ব্যক্তির! নিয়তম 'দৈহিক প্রয়োজন মিটাইতে থাকিবে । 
দ্বিতীয়ত, সংকট কালে সরকারী ব্যয় সাধারণত কমে না, স্থতরাং তাহা 
চলিতে থাকিবে ; এমন কি ছুঃখ-দুর্দশা দূর করার জন্য কিছুটা বাড়িতেও পারে। 


২৭২ অর্থ তত্ত 


তৃতীয়ত, কিছু পরিমাণ স্বযস্তূত বিনিয়োগ, যেমন স্কুল, কলেজ, গৃহ-নির্মাণ 
প্রভৃতির জন্য ব্যয় সমাজে চলিবেই; ইহারা চল্তি অর্থ নৈতিক অবস্থার উপব 
নির্ভভ করে না। এই তিনটি বিষষের উপর মোট ব্যয় সমাজে দ্রব্যসামশ্রীব 
চাহিদার নিম্নতম সীম! এবং সেই পরিমাণ ভ্রব্যসামগ্রী উৎপাদনের উপযোগী 
অর্থ নৈতিক কাজকর্ম চরম সংকটের সমযেও চলিতে থাকিবে; ইহারা বেকারিব 
উধ্বতম সীমার পরিমাণ (101799£ 11031৮ ০£ [009/00)0700906 ) নির্ধারণ 
করিযা রাখিযাছে। 
মজুত মূলধনী দ্রব্যাদ্ির অবিনিযোগ (108810598029906 ), এবং তাহাদের 
ক্ষযক্ষতির বা অকেজে৷ হইমা যাইবার নিদিষ্ট সময পর্যন্ত সংকটকাল স্থাধী 
হইবে; কারণ তাহার পর উহাদের পুনঃসংস্থাপনের জন্য 
উনতির ও. কিছু নূতন বিনিযোগ করার প্রযোজন দেখা দিতে পাবে। 
ফলে, আবার সেই গুণক ও ত্ববণের সম্মিলিত ফলাফলে উৎপাদন ও কর্মসংস্থান 
বৃদ্ধির দৌড় শুরু হইবে, সমাজের সংকট ত্রাণ ঘটাইযা উন্নতির পথ প্রশস্ত 
করিবে। 


বাণিজ্য-্ত্র নিয়ন্ত্রণ বা অর্থ নৈতিক স্থায়িত্ব সাধন (0০:০1 ০ 
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বাণিজ্য চক্রের নিযস্ত্রণ করিযা অর্থ নৈতিক স্থায়িত্ব সাধনের উদ্দেশ্যে বহু 
প্রকার নীতি আলোচিত হইযাছে। এই সকল নীতিকে সাধারণভাবে ছুই শ্রেণীতে 
বিভক্ত করা হুয, আথিক নীতি ( 1197)951 7১0110199 ) ও ফিসংকাল নীতি 
( দা15০৪] 790116199 )। বহুপূর্বকাল হইতেই ধনবিজ্ঞানীরা মনে করিতেন যে, 
« উপযুক্ত ধরনের আধিক নীতি ও পদ্ধতি গ্রহণ কবিলে 
বাণিজ্যচক্র নিমন্ত্রণ করা চলে। যেমন, হট্্রে (৪67৪5) 
মনে করিতেন যে, এই উদ্দেশ্যে দেশের ব্যান্কগুলিকে 
এমনভাবে নিযন্ত্রণ কর! দরকার যাহাতে উহার! খণপ্রসারের পরিমাণ নিজেদেব 
থুশিমত বাড়াইতে বা কমাইতে না৷ পারে। হায়েক ( ৪9]. ) বলিতেন যে, 
দেশে এমন স্থদের হার বজায় রাখিতে হইবে যাহাতে সমাজের স্বেচ্ছাকৃত সঞ্চয় দেশে 
বিনিয়োগের মোট মূল্যের সমান হয। উইকৃসেলের ( চয1০0891] ) মতে অর্থ- 
নৈতিক এই স্থায়িত্ব তখনই সম্ভব হয় যখন দেশে সুদের স্বাভাবিক হার ও বাজার- 


হার সমান থাকে। 


উপযুক্ত আধিক নীতি 
কাধকরী কর! 
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আমব! জানি দেশেব কার্যকবী চাহিদা উঠানামাকে বাণিজ্যচক্র বলে। 
এই কার্যকবী চাহিদা নির্ভব কবে মোট ব্যযেব উপব, অর্থাৎ মোট ভোগব্যষ ও 
মোট বিনিযোগ ব্যযেব উপব। আঘিক নীতিব কাজ হুইল দেশে বেসবকারী 
বিনিযোগ ব্যযেব উঠানামাব পবিধি সংকুচিত কবা। দেশে ব্যাঙ্কখণেৰ প্রসাব 
কমান ও বাডান এবং স্থদেব ছাব কমান ও বাডান- ইহাবাই আধিক নীতিৰ 
উদ্দেশ্য । (ক) ব্যাঙ্ক খণেব প্রসাব কমান ব। বাডান-ব উদ্দেশ্যে বেন্দ্রীষ ব্যাঙ্ক 
খোলাবাজাবী নীতি প্রযোগ কবিতে পাবে, অথব। বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলিব নগদজমাব 
অনুপাতে পবিবর্তন আনিতে পাবে । উন্নতিকালেব শেষে সমাজ যখন সমৃদ্ধিব 
পথ ধবিয দ্রুতবেগে অবনতিব দিকে ছুটিযা চলে তখন কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক খণপত্র 
বিক্রয কবিষা ব্যাঙ্ক ও ব্যক্তিব হাত হইতে টাকা তুলিযা লইতে চেষ্টা কবে 
এবং ব্যাঙ্কের নগদ জমাব অনুপাত বাডাইযা দেয। আবাব স"কটকালে 
ডি সমাজকে যখন উন্নতিব পথে লইয! যাওযা দবকাব তখন 
নগদ জমাব অনুপাতে কেন্দ্রীয় ব্যাঞ্ এই খণপত্রগুলি কিনিযা লষ, ব্যাঙ্ক ও 
পবিবর্তন ব্যক্তিদেব হাতে প্রভূত পবিমাণে টাকা ঢালিযা দেয এবং 
ব্যাঙ্কের নগদ জমাবৰ অনুপাত কমাইয! দেখ। এইরূপে চবম সমুদ্ধি বিন্দুব 
(8৪০০) পৃবে সমাজে বেসবকাবী বিনিযৌগেব মাত্রাতিবিস্ততা বোধ কবাব 
চেষ্টা কবে , আবাব্জ্রয়সংজজবিন্দু ( 515020 ) হইতে সমাজকে উত্তবণেব উদ্দেশ্যে 

/বসবকাবী বিনিযৌগেৰ মাত্রাধিক ঘাট্তি দূব কবাব চেষ্টা কবে। 
কিন্তু টাকাব যোগান বাডাইবাব এই আথিক নীতিসমূহ সর্বদ! সফল হয বলিষ। 
মনে কবা চলে না। অতিবিক্ত মাত্রায় সমু।দ্ধ ঠেকাইবাব এই চেষ্টা সফল হ্য না, 
কাবণ আজকালকাব বাষ্ট্রেবা সর্বদা প্রভূত পবিমাণে খণ কৰে বলিষ! বাজাবে 
অজস্র ঝণপত্র থাকে । কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক টাকা তুলিষা লইবাব 

কিন্তু এই নীতিগুলি 
বাণিজ চত্র রোধ জন্য যদি আবও কিছু খণপত্র বিক্রষ কবিয! দেয, তবে 
ববিতে পাবেনা ব্যাক্কগুলি বা ব্যক্তিবা পুবাণো খণপত্র কেন্দ্রীয ব্যাঙ্কের 
নিকট বিক্রুয কবিযা। বা জম] বাখিযা, আবাব নিজেদেব হাতে নগদ টাকাব পবিমাণ 
বাডাইতে পাবে । উপবস্ত এই সমযে নগদ-পছন্দ ভযানক কমিযা যাইতে পাবে। 
তীত্রমুদ্রান্ষীতিব দরুণ টাকাব মূল্য দ্রুত কমিতেছে, জিনিসপত্র কিনিযা বাখাই 
ভাল, এইব্ূপ মনে কবিয়া লোকে বেশি টাকা বাজাবে ছাডিয। দিতে পাবে। 
আবাব সংকটকালে, টাকাৰ পবিমাণ বাড়াইলেই উন্নতি দেখা দে না, কেহ ধাব 
নিতে চাহে না, বিনিয়োগ করার ইচ্ছা না থাকিলে ব্যাঙ্কধণের প্রসার সম্ভব নয়। 
১৮ 


২৭৪ অর্থ তত্ব 


তাহা ছাড়া, এই সময়ে ব্যবসায় মন্দা বলিয়া লোকের নগদ পছন্দ বেশি হইতে 
পারে, ভবিষ্যতের উন্নতি আশা করিয়া বর্তমানে বেশি টাকা হাতে জমাইয়া রাখিতে 
পারে। (খ) আধিক নীতির আর একটি গুরুত্বপূর্ণ অঙ্গ হইল ন্হদ-নীতি। 
চরমসমৃদ্ধির বিন্দুতে পৌছাইলে এই সমৃদ্ধির বুদৃবুদ ফাটিয়া যাইবে, তাই তাহার 
পূর্বে বিনিয়োগ ও কর্মসংস্থানের অস্বাভাবিক প্রসার রোধ করা দরকার। এই 
উদ্বেশ্টে অনেকে বলেন যে সুদের হার বাড়াইয়া দেওয়া উচিত 
বেশি সুদের হারে উদ্যোক্তারা বিনিয়োগ কমাইয়া দেয়। 
আবার সংকটকাল হুইতে উন্নতি ঘটাইতে হইলে স্থদের হার কমাইয়! দেওয়া 
দরকার, কারণ তবেই বিনিয়োগ বাড়িতে পারে। 


সথদের হারে পরিবর্তন ঘটান-র এই নীতির কত প্রকার সীমাবদ্ধতা আছে 
তাহা আমরা কেন্দ্রীয় ব্যা্কিং পরিচ্ছেদে আলোচনা! করিয়াছি। সেই সকল 
সীমাবদ্ধতা ছাড়াও এই নীতির বিরুদ্ধে অনেক কথা বলার আছে। 
বিনিয়োগের আতিশয্য বন্ধ করিয়াই সংকট ঠেকান যায়, তাই হদের হার 
বাড়াইয়। বিনিয়োগ বন্ধ করা দরকার, এই বক্তব্যে ক্রটি আছে। কেইনৃস বলেন 
ষে, সুদের হার বাড়াইয়! চরম সমৃদ্ধির বিন্দুতে পৌছান রোধ করার এই নীতি 
রর মোটেই গ্রহণযোগ্য নয়। আমরা চরম-সমৃদ্ধিতে পৌছাইতে 

কিন্তু কেইন্স্‌ বলেন ূ 
উহ সম্পূর্ণ তুল. চাই এবং সেই স্তরেই অর্থ নৈতিক কাঠামোকে রক্ষা করিতে 
নীতি চাই (9680111896107) ৪8 [01] 910710105706176 7017৮ ), 
ইহা মনে রাখা দরকার । স্থদের হার বাড়াইলে সমাজের পক্ষে দরকারী 
অনেক বিনিয়োগ বন্ধ হইয়া যাইতে পারে, লোকের ভোগপ্রবণত৷ 
কমিয়৷ যাইতে পারে, দেশের মোট ব্যয় ও কার্যকরী চাহিদা কমিয়া যাওয়ায় 
তৎক্ষণাৎ অবনতি ও সংকট স্থরু হইয়া যাইতে পারে, সমুদ্ধির যুগে 
স্থদের হার বাড়ান তাই আত্মঘাতী নীতি। এই সময় আপ্রাণ চেষ্টা করা 
দরকার যাহাতে আয়বণ্টনে পরিবর্তন আনিয়া বা অন্য যে কোন পদ্ধতিতে 
দেশের ভোগপ্রবণত! বাড়াইয়া তোলা যায়, কিছুতেই যেন কার্যকরী চাহিদ। 
কমিয়া না যায়।* তাই কেইন্সের মতে চরমসমুদ্ধির বুদৃবুদ্‌ ঠেকাইতে হইলে 


ক 1) 167)609 ৮/০০1 2001 11৩ 27 110৩ 01210191006 ০07 2. 17381) 19806 01 2007536 
৮2100) ৮/০০1এ 13101921019 0667 80006 1155001 87)631067368 8100. 1018106 (ি20006 
00007075)) 0106 10101960810 0০ ০02098000৩১ 10000 20 0506108 0158010 5060985 09 7508508৮৩- 
0:06 50002065 ০07 01100711555 00 5080001986৩ 79101605119 00 00080000077 25637065 
(08727/ //2019) 1১. 92, 


স্রদের হার পরিবর্তন 


আয় ও কর্মসংস্কানে উঠানাম। £ বাণিজ্য চক্র ২৭৫ 


কিছুতেই উচ্চস্থদের হার ধার্য না করিয়া! নিয়হদের হারের নীতি অন্ুপরণ কর! 
দরকার । সমুদ্ধির বিলোপ করিয়া আমদের আধা-সংকটের স্তরে ফেলিয়া রাখা 
বাণিজ্যচক্র প্রতিরোধের সঠিক পথ নয়, ইহার নিতুলি পন্থা হইল সংকটের বিলোপ 
সাধন এবং প্রায়-সমৃদ্ধির স্তরে আমাদের স্থাপ়ীভাবে রক্ষা করা। তাই হছদের হর 
বাড়াইবার নীতি মোটেই গ্রহণযোগ্য নয়, ইহা! রোগীকে মারিয়৷ অস্খ সারান-র 
নীতির মতই বিপদজনক ।* এইসকল বিচার করিয়া কেইনস. বলিধাছেন, “189 
[61090 ০০10. 119 10 21008 77798811769 09816060. ০0 17)076%89 179 
00109081657 ৮০ ০0010801719 10 6106 199018601)06107) 01 11000108801 
001080718০৮, এই উদ্দেক্ট্ে, তাই তিনি আধিকনীতি অপেক্ষা ফিসকাল নীতির 
উপর অধিক গুরুত্ব আরো করিয়াছেন । 
আমরা জানি যে, কার্যকরী চাহিদায় তীব্র উঠানামাকেই বাণিজ্যক্ত বলে 
তাই সমাজের সামগ্রিক ব্যয়ে হঠাৎ হ্রাসবৃদ্ধি ঠেকান দরকার। সামগ্রিক বয়ের 
মধ্যে আছে ভোগব্যয়, বেসরকারী বিনিয়োগ ব্যয় ও সরকারী ব্যয়; সংক্ষেপে 
আমরা বলিতে পারি যে ্ব-০0+74+0, আধিক নীতিগুলির প্রধান উদ্দেশ্য 
হইল [-এর পরিমাণে অস্থিরতা রোধ করা; আর ফিপকাল নীতির প্রধান 
লক্ষ্য হইল 0 এবং 0 এমনভাবে নিয়ন্ত্রণ করা যাহাতে ছ্-তে তীব্র উঠানামা 
ন| হইতে পারে। সরকারী কর আদাষ, ব্যয়, বাজেট গঠন এই সকল মিলিষা 
ফিসকাল নীতি গঠিত; বাণিজ্য ক্ররোধের কাজে নিযুক্ত হইলে ইহাকে 
চক্র-বিরোধী ফিসকাল নীতি বলে (০০:6৪-0) 01108] 
4১৬ ঢু15০৪] £০17৩ )। বেসরকারী ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয় 
হঠাং কমিয়৷ যাওয়াই সংকটের কারণ এই অবস্থায় পূর্ণ 
কর্মসংস্থান স্তরে থাকিতে গেলে সমাজে যতট সামগ্রিক ব্যয় দরকার হইত 
ততটা হইতেছে না, ফাক থাকিয়া যাইতেছে । এই ফাক বা ব্যবধান পৃবণ করাই 
তখন ফিসকাঁল নীতির লক্ষ্য। ইহাকে তাই পৃবণমূলক ফিসকাল নীতিও বল! 


শি পাটি পোপ সা 
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২৭৬ অর্থ তত্ব 


হইয়া থাকে € 90708088607 [1808] 0180 )| ইহার ছুইটি দিক: 
(ক) পুরণমূলক ব্যয়ের নীতি (09779058601 91997901718 701105 ) এব, 
পুরণমূলক করনীতি (00201090883 6৪ 7001105 )। 
সরকারী ব্যয়ের নীতি বা পূরণমূলক ব্যয়ের নীতি আলোচনা! করা দরকাখ। 
সরকারী ব্যয়কে মোটামুটি তিন শ্রেণীতে ভাগ করা চলে: (১) সাধার, 
পরিচালনামুলক ব্যয় ( 0:017875 0196:%1108 620067088 
০1 010591107067)6 ) (২) হস্তান্তর ব্যয় (287096ি 
[08)106169 )১ এবং (৩) উন্নয়নমূলক কাজে ব্যয় বা সরকাৰ 
বিনিয়োগ (০9৮1৪ ০010 107010110 চ৮০03]58 0২ 1)010110 11)5696110616) | বাঁণিজা- 
চক্র নিয়ন্ত্রণের উপযোগী করিয়া সরকারের সাধারণ পরিচালনামূলক ব্যয় নির্বাহ 
করা চলে না। হস্তান্তর ব্যয়সমূহ বাণিজ্যচক্রের প্রকোপ রোধ করিতে পাবে, 
যেমন সংকটকালে অধিকতর বার্ধক্য পেনসন, বেকারভাত৷ প্রভৃতি দিয় সমাজে 
মোট ভোগব্যয বাড়াইবার চেষ্টা করা চলে। সরকারী নির্মাণ কার্য বা বিনিযো? 
এমনভাবে কমান বাড়ান চলে যাহাতে বাণণজাচক্তের উঠানামার ব্যাপ্তি কিছুটা হাঃ 
পায়। এইরাপে সরকারী ব্যয়-নীতির ছারা সমাজের ভোগব্যয় ও বিনিয়োগ-ব; 
ভয়ের উপরই কিছুট? প্রভাব প্রতিষ্ঠা করা যায়। 
পৃবণমূলক করনীতির গুরুত্ব খুবই বেশি, কারণ আমরা উপরে দেখিয়াছি 
মোট সরকারী ব্যয়ের মধ্যে মাত্র অল্প একটু অংশকে বাণিজ্যচক্র রোধের কাডে 
কমান বা বাড়ান চলে। করনীতিকে ছুইটি উদ্দেশ্যে নিয়োগ করা চলে 
যেমন, করের সাহায্যে দেশের আয়বৈষম্য হ্রাস করা যাষ, ফলে সমাভেব 
মোট ভোগব্যয় বাড়িতে পারে । ধনীদের ভোগ-প্রবণতা কম, তাহাদের নিক" 
_... হইতে আরও বেশি কর আদায় করিলে সমাজের মো 
পুরণমূলক কবনাতির 
কাভকিবপা ভোগব্যয় বিশেষ হ্রাস পায় না। সেই টাক দরিব্রদের হাছে 
দিলে সমাজের মোট ভোগব্যয় বাড়ে, কারণ তাহাদে' 
ভোগ-প্রবণতা বেশি। তাহা ছাড়া, বিনিয়োগ-ব্যয় বাড়াইবার কাজেং 
করনীতিকে প্রয়োগ করা যাঁয়। করের প্রকৃতি ও কর-হার সেইন্মপ হওয 
দরকার যাহাতে সংকটকালে বেসরকারী বিনিয়োগ বাড়ে, আবার স্ফীতি-কাণে 
বেসরকারী বিনিয়োগ কমে। কর-কাঠামো এরূপ নমনীয় থাক। দরকাং 
যাহাতে বাণিজ্যচক্রের গতি অনুযায়ী প্রত্যেকটি করের হার ও দিক পরিবর্ত 
করা সম্ভব। দেশের কর কাঠামোর মধ্যে এইরূপ করের ব্যবস্থা! রাখিতে পারিও 


পৃবণমূলক বায়ের নীতি 
কিবপে কাঁজ করে 
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দ্ধ যুগে আপনা-আপনি উহা হইতে আদায় বেশি হয়। আবার সংকট- 
কালে আপনা-আপনি আদায় কম হয়। বাণিজ্যচক্রের বিভিন্ন জরে এই 
কবগুলি হইতে আদীয় নিজ হইতে পরিবতিত হইয়া চক্রের প্রকোপ উভয় 
দিকই কমাইতে পারে। ইহাদের তাই বলে স্বয়ংক্রিয় স্থায়িত্বসাধনকারী শক্তি 


(40607085919 96৯01118918) | 
ফিসকাল নীতির এই ছুই অঙ্গ-সরকারী ব্যয় নীতি ও করনীতি -বাস্তবে 
কাজ করে বাজেটের (০৪৭৫০) মধ্য দিয়া। প্রতি বংসব বাজেটে সরকাবী 
গাঘ ও ব্যয সমান বাখিবার ক্লাসিকাল নীতি পরিত্যাগ না! করিলে বাণিজচক্র 
বিবাধী ফিসকাল নীতি কার্ধকরী করা চলে না। বাজেটে প্রতি বংসর 
সমতাবিধান করা একান্ত গৌঁড়ামি, বাণিজ্যচক্র বোধ 
*নকালীন বাজেট করিবার উন্দেশ্যেই চক্রকালীন বাজেট রচনা করা দরকার 
দিডিনতি (০501108] 10948968) | যেমন, সমুদ্ধির প্রাবল্যকে বাধা 
দিত পারিলে আসন্ন সংকট রোধ করা যায়, তাই এই যুগে ব্য কমাইয়া আঁষ 
বাডাইযা বাজেটে উপ্বত্ত রাখা প্রযোজন। সমুদ্ধি যুগের বাজেট বচনায সমতা 
বাখিল চলে না। অপর পক্ষে সংকটকালে ব্যয় বাড়াইযা আয কমাইয। 
বাজেটে ঘাটুতি রাখা দরকার । সেই সমযেও বাজেটে সমতার নীতি গ্রহণীঘ নয। 
উন্স্ক বাজেটের সমগন যে অর্থ ষাকিা তোলা হইযাছিল, ঘাট্তি বাজেটের 
সমযে তাহা ঢালিষধা দেওযা দরকার । এইরুপে সমগ্র চক্রকাল লইযা একটি 
বাঁজেট বচন! করা চলে, এই চক্রকালের উভয দিক লইয়! মিলিতভাবে বাজেটে 


ূর্ণচক্রুকালীন সমত! থাকিলেই চলিবে । 
সর্বশেষে, মনে রাখা দরকার যে, বাণিজ্যচক্র শিল্পোশ্রত ধনতান্ত্রিক অর্থ নৈতিক 


কাঠামোর অঙ্গ, এই পতন-অভূদয়ের বন্ধুর পন্থাতেই ধনতান্ত্িক দেশে 
স্থদীর্ঘকালীন ক্রমপ্রপার ঘটে ; নিয়মিত ঝাঁকুনি, উঠানামা 

কি্ক বিনিয়োগের বিচি 
সামা্সিক নিবপ্ই ও অস্টিরতা এই প্রকার সমাজের আত্যন্তবীণ গতি-প্রককতির 
একমাত্র পথ বহিঃপ্রকাশ মাত্র। এইরূপ সমাজের উৎপাদন ব্ববস্থার 
মালিকান। ব্যক্তিগত ব্যবসায়ীদের হাতে, তাহার সমাজের 

প্রয়োজনের কথা! না ভাবিয়া নিজ মুনাফার উদ্দেশ্যে উৎপাদন করেন। বিক্ষিপ্ত 
ও বিচ্ছন্ন এই উদ্্াক্তাদের বিনিয়োগের পিহনে সারা দেশব্যাপী কোন কেন্দ্রীয় 
পবিকল্পন! নাই। বাণিজাচক্র রোধ করার পন্থা হিসাবে কেইন্পেব মত সমর্থন 
কবিযা বেশির ভাগ ধনবিজ্ঞানীই আজকাল বলেন যে, বিনিয়োগের সামাজিক 


২৭৮ অর্থ তত 


নিয়নত্রণই বাণিজ্যক্র রোধ করার অন্যতম প্রধান পথ। বিভিন্ন দেশের বি 
প্রকাব অবস্থা অনুযাষধী বিনিয়োগের সামাজিক নিয়ন্ত্রণ বিভিন্ন রূপ 
লইতে পারে, কিন্তু ইহাই একমাত্র গুরুত্বপূর্ণ উপায়, তাহাতে কোন সন্দেহ 
নাই ।* 


অনুন্ধত দেশ ও বাণিজচক্র 5 


অনুন্নত দেশসমূহে বাণিজচক্র দেশের অভ্যন্তরে কষি-উৎপাদনে উঠানামা 
উপরেই প্রধানত নির্ভর কবে; শিল্পের সংখ্যা, পরিমাণ ও শিল্পে বিনিযোগ 
এইরূপ দেশে কম। তবে, অন্ঠান্ত শিল্পোন্নত দেশসমুহের সহিত আন্তর্জাতিক 
বাণ্জ্যের মাধামে যোগস্থত্র থাকায অপর দেশের সমৃদ্ধি ও সংকট উভযই 
অনুন্নত দেশসমুহে প্রবেশ করে। 


আধুনিক কালে আন্তর্জাতিক পরিবহন ব্যবস্থার বিশেষ উন্নতি হুওযায 
এবং বিভিন্ন দেশের মধ্যে আদান প্রদান বাড়িয়া যাওযায় স্বযং-সম্পূরণ অথ- 
নৈতিক অঞ্চল আর বিশেষ নাই; বিভিন্ন দেশের অর্থ নৈতিক কাঠামে পরস্পব 
নির্ভরশীল ও সংযুক্ত। সুতরাং কোন উৎপত্তিকেন্দ্র (7)91০670:9 ) হইতে 
স্থরু হুইযা ভূমিকম্প যেরূপ বিভিন্ন দিকে ছড়াইয়! পড়ে, অর্থ নৈতিক জগতেও 
কোন দেশের সংকট বা সমৃদ্ধি এইরূপে বিভিন্ন দেশে ছড়াইতে থাকে; ইহারা 
কিরূপ ছড়াইবে তাহ নির্ভর বরে প্রতিবেশী দেশসমুহের বৈদেশিক বাণিজে'ব 
গুণক ও ত্বরকের আযতনের উপর । 


যদি কোন অনুন্নত দেশ প্রধানত কৃষিজাত কাচামাল রপ্তানি করে তাহ৷ 
হইলে অধিক রপ্তানি এবং বাণিজ্য হারে আন্ুকুল্যের মাধ্যমে সে আমদানিকাবী 
উন্নত দেশের সমুদ্ধিব অংশ লাভ করে। সংকটের সময়ে তাহার ছুরাবস্থা ছুই 
প্রকারের ঃ (ক) কৃষিজাত কীচামালের চাহিদা কমিযা যাইযা রপ্তানির উদ্‌ত্ত 
থাকে না। (খ) সংকটে বিপন্ন উন্নত দেশগুলি হইতে অবিক্রীত ভ্রব্যসমূহ আসিযা 
তাহার দেশের শিশু শিল্পসমূহকে সমূলে বিন করে। 
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তবে যদি কোন অনুন্নত দেশ প্রধানত কৃষিজাত খাদ্ধান্রব্যের রপ্তানিকারক 
ছ্য, তাহা হইলে সংকটের সময়ে তাহার সর্বাধিক স্থবিধা, কারণ উন্নত দেশে 
ৃ ংকট আসিলেও সে খাগ্ ক্রয় করিবেই, সুতরাং অনুন্নত 

কুষিজাত কাচাঁমাল 
অথব1 খাগ্দ্রবোব দেশের রগডানি বিশেষ কমিবে না, অথচ সংকটকালীন সস্তা 
বপ্তানি-কারক দামে নিজের প্রযোজনীষ শিল্পজাত ভ্রব্য সে ক্রম করিতে 
পারিবে ; বাণিজ্যহার তাহীরই অনুকূলে আসিবে, আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্য হইতে তাহার লাভ বেশি হইতে থাকিবে । উন্নত দেশে সমুদ্ধি আসিলে 
অবশ্য তাহার স্থবিধা বিশেষ নাই, কারণ সমুদ্ধির ফলে খান দ্রব্যের চাহিদা 
বিশষ বৃদ্ধি পায় না। ঠিক পেই সমযে শিল্পজাত আমদানি দ্রব্যের দাম বাড়িবার 
ফলে বাণিজ্যহার তাহার প্রতিকূলে যাষ, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ কম 

হইতে থাকে। 


অনুশীলনী 
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11061-172010179117129 


উৎপাঁদনের উপাদানসমূহ পৃথিবীর সকল অঞ্চলে সমানভাবে বন্টিত নাই; 
কোন অঞ্চলে কোন উপাদানের পরিমাণ বে!শ, কোথাও বা উহার পরিমাণ কম । 
তাহা ছড়া, বিভিন্ন দ্রবা উৎপাদনে বিভিন্ন উপাদানসমূহ কম বা বেশি পরিমাণে 
নিয়োগ করা হয। একটি ভ্রব্য উৎপাদনের প্রয়োজনীয় উপাদানসমূহ কোন 
অঞ্চলে অধিক পরিমাণে ও কম দামে পাওয়া গেলে উহার উৎপাদ্দন-ব্যয় 
সেখানে কম পড়ে; উপাদানসমূহের যোগান কম হইলে ও দাম বেশি হইলে দ্রব্যের 
উৎপাদন-বায অধিক হয। স্রতরাং কোন বিশেষ অঞ্চলের উপাদান-লভ্যত! 
(45211811165 ০? £০6০7৪ ) অনুযায়ী সেই অঞ্চল বিশেষ 
ধরনের দ্রব্য উৎপাদনে নিযুক্ত হয়; ব্যক্তি যেমন নিজের শক্তি, 
সামর্থ্য অনুসারে বিশেষ প্রকার কর্মে বা জীবিকাতে নিযুক্ত থাকে, সেইরূপ কোন 
অঞ্চলও এমন দ্রব্য উৎপাদনে উহার সকল উপাদ্ানসমূহ নিয়োগ করে যাহাতে 
তুলনামূলক ভাবে, উহার উৎপাদন ক্ষমতা সর্বাধিক বা উৎপাদন-ব্যয় সর্বাপেক্ষা 
কম। 
কিন্তু পৃথিবীতে সকল অঞ্চলসমূহ রাজনৈতিক ভাবে এক রাষ্ট্রের মধ্যে 
অবস্থিত নহে, বলা য'য যে রাজনৈতিকভাবে পৃথিবী বিভিন্ন রাষ্ট্রে বিভক্ত, 
বিভিন্ন রাষ্ট্রের মধ্যে স্থনির্দিষ্ট সীম! নির্ধারিত আছে। এক 
এই বিষয়ে পুণক রাষ্ট্রের অধিবাসী ও ব্যবসায়ীদের সভিত অন্ত রাষ্ট্রের অধিবাসী 
তন্বের দরকাব কি! 
ও ব্যবপাদারদের পরস্পরের নিকট হইতে ক্রয়-বিক্রয় ও 
লেনদেন-কে আন্তর্জাতিক বাণিজ্য বল! হয । 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্যকে দেশের আভ্যন্তরীণ বাণিজ্য হইতে পৃথক ভাবে 
আলোচনা করার কারণ কি? কেন এই বিষয়ে পৃথক তত্ব রচিত হইয়াছে 
ইহার অনেক কারণ আছে। রাজনৈতিক ভাবে রাষ্ট্রবিভাগ রাজনৈতিক কাজ- 


আঞ্চলিক শমবভাগ 
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কর্মের ক্ষেত্রে বহু প্রকার ও বিভিন্ন ধরনের সমস্যার স্থষ্টি করে। প্রথমত, উপাদান- 


সমুহ একটি দেশের মধ্যে যতখানি চলনশীল বিভিন্ন রাষ্ট্রের 
মধ্যে তাহাদের চলনশীলতা৷ তুলনামূলকভাবে আরও কম। 


দেশের অভ্যন্তরে কোন অঞ্চলে কোন উৎপাদনের দাম বেশি 

হইলে অন্যান্য অঞ্চল হইতে উপাদানসমূহ সেই অঞ্চলে ধাবিত হয়, ফলে মোটামুটি 

ভাবে বিভিন্ন অঞ্চলের মধ্যে উপাদানের পারিশ্রমিকে অধিক পার্থক্য থাকে না। 

কিন্তু বিভিন্ন দেশের মধ্যে শ্রমিক, মূলধন বা উদ্যোগ-ক্ষমতার চলনশীলত। কুলনীমুলক- 

ভাবে অনেক কম ; অন্য রাষ্ট্রে মজুরি, সুদ ব! মুনাফা অধিক হইলেও উপাদানসমূহ 

নিজের রা ত্যাগ করিয়া অন্য রাষ্টে যাইতে চাহে না। 

হননামূলক চলনশীলতা ফলে সকল রাষ্ট্রে উপাদানসমুহের পারিশ্রমিকের হার সমান 
নহে ; বিভিন্ন দ্রব্যের উৎপাদন ব্যয়ের উপর ইহার বিশেষ অভাব দেখা দেয়। 


কাবণ ইহা আভ্যন্তরীণ 
বাণিজ্য হইতে পৃথক 


দ্বিতীয়ত, পৃথিবীর প্রত্যেক রাষ্ট্েরই নিজস্ব আধিক ব্যবস্থা আছে, এক রাষ্ট্রের 

টাকা অপর রাষ্ট্রে লেনদেনের কার্ধে ব্যবহৃত হয না। স্বতরাং আন্তর্জাতিক 

ক্রয়বিক্রয়ের ক্ষেত্রে এক দেশের টাকাকে অন্ত দেশের টাকায় 

নিজস্ব আধিক ব্যবস্থা রূপান্তরিত করিতে হয়, উপরস্ত এক দেশের টাকার বিনিময়ে 

অপর দেশের যে পরিমাণ টাক] পাওয়া যায সেই বৈদেশিক বিনিময় হার ব! টাকার 
বৈদেশিক মুল্যও সকল সময় স্থির থাঁকে না, তাহার উঠানাম] ঘটে । 


তৃতীয়ত, প্রত্যেকটি দেশেব মধ্যে অর্থনৈতিক কাজকর্ম, উৎপাদন, বণ্টন, 

বিনিময় প্রভৃতিনিয়ন্ত্রণের জন্য বিশেষ ধরনের আইন-কানুন বা রীতি-নীতি, প্রথ। 

প্রভৃতি প্রচলিত থাকে, তাহাও সেই দেশের উৎপাঁদন-ব্যযকে 

পৃথক অর্থনৈতিক বিশেষভাবে প্রচাবান্বত করে। প্রত্যেকটি দেশে ব্যাঙ্ক 
নণগঠন ও পরিবেশ 

ব্যবস্থা ও আধিক প্রতিষ্ঠানসমূহ পৃথক ধরনের, তাহাদের 

বীতি-নীতি ও যোগ তা পৃথক । স্থতরাং বিভিন্ন দেশের উৎপাদন স্বতন্ত্র পরিবেশে 
পরিচালিত হয়। 


সর্বশেষে, মনে রাখা দরকার যে, আধুনিক জগতে রাষ্সমূহ প্রত্যেকে নিজস্ব 
বাণিজানীতি অনুসরণ কর এবং অপর রাষ্ট্র হইতে দ্রব্যসামগ্রী আমদানি-রপ্তানিতে 
বিভিন্ন ধরনের বাধা নিষেধ আরোপ করে। দেশের 


আভ্যন্তরীণ বাণিজ্যে বিভিন্ন অঞ্চলেরমাল চলাচলের উপর 
সাধারণত এইরূপ কোন বাধা নিষেধ থাকে না। এই সকল কারণে আন্তর্জাতিক 


পৃথক বাণিজ্য নীতি 


২৮২ অর্থ তত্ব 


বাণিজ্যের তত্বকে পৃথক করিয়া আলোচনা করা হয়, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের 
উৎপত্তি, রীতিনীতি ও সমস্তার বিশ্লেষণ এই আলোচনার অন্তভূক্ত। 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ভিত্তি ঃ উৎপাদন ব্যয়সমুহের অনুপাতে 
পাথকয (176 58815 ০1 10106777860778] 0806 2 1026685006 17 
0০096৮18108 ) 


কেন আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের উদ্ভব হয বাকেন এক দেশ বিশেষ ধরনের 
দ্রব্যাদি আমদানি বা রপ্তানি করে তাহা বিশ্লেষণের জন্য ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা 
উৎপাদনব্যষের পার্থক্য বিশ্লেষণ করিযাছেন। তীহাদের মতে, প্রত্যেকটি দেশ 
সেই সকল দ্রব্যই উৎপাদন করিবে যাহার্দের উৎপাদনে তাহার 
ই স্বাভাবিক দক্ষতা বা স্থবিধা তুলনামূলকভাবে অধিক । সেই 
হইবে দেশের জলবাযু, জমি, খনিজ ও কৃষিসম্পদ, লোকের চরিত্রগত 
বৈশিষ্ট্য, দক্ষতা, ঘরবাড়ি, যন্ত্রপাতি, পরিবহন ব্যবস্থা 
প্রভৃতির দরুণ যে সকল দ্রব্যের উৎপাদন সর্বাপেক্ষা সবিধাজনক, সেই দেশ সেই 
সকল দ্রব্ই উৎপন্ন করিবে। নিজের প্রয়োজনের তুলনায় অধিক পরিমাণে 
উৎপাদন করিয়। সেই উদ্ব্ত পণ্য রপ্তানি হিসাবে অন্য দেশে প্রেরণ করিবে এবং 
অন্য দেশ হইতে এমন ভ্রব্য আমদানি করিবে যাহার উৎপাদনে তাহার স্বাভাবিক 
ক্থবিধার পরিমাণ অপর দেশের তুলনাষ কম।* 


কি কি ধরনের পণ্য উৎপাদনে কোন দেশের কিরূপ স্বাভাবিক স্থবিধা 
আছে তাহা এই সকল ভ্রব্যসামগ্রীর উতপাদন-ব্যয়ের দ্বারা প্রকাশ পায়। 
একটি দ্রব্য অন্য দেশের তুলনা কম ব্যযে উৎপাদন করিতে পারিলে বুঝা 
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যাইবে যে এই দ্রব্য উৎপাদনে স্বাভাবিক স্থবিধা বেশি বলিষা ব্যয কম পড়িতেছে। 
এই ব্যয-পার্থক্য তিন প্রকাবেব হইতে পাবে £ সমান ব্যয পার্থক্য, চবম ব্যয- 
পার্থক্য এবং তুলনামূলক ব্যয-পার্থক্য। 

(ক) আমান বয় পার্থক; ( 7008] 01667161700 28 0089 ) 3 

যদি উভয দেশে মধ্যে উৎপাদন-ব্যযেব অন্পাঁতে সমান পার্থক্য থাকে, তাহা 
হইলে সেই অবস্থা উহার্দেব মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পাবে না। যেমন, ধৰা 
যাউক-_ 


4 দেশে, 10 দিন পবিশ্রমেব ব্যযে 20 ইউনিট ধান, এবং 
10 দিন পবিশ্রমেব ব্যযে 80 ইউনিট কাপড উৎপন্ন হয, 
আবাব, ৪ দেশে, 10 দিন পবিশ্রমেৰ ব্যষে 0 ইউনিট ধান, এবং 


10 দিন পবিশ্রমেব ব্যযে 45 ইউনিট কাপড উৎপন্ন হয। 

এমতাবস্থায, & দেশে ] ইউনিট ধানে বিনিমযে ॥%& ইউনিট কাপড় পাওষ। 
যায়, কাবণ উভযেব উৎপাদন-ব্যয সমান। 73 দেশে উভয দ্রব্যেব আভ্যন্তবীণ 
বিনিময হাব হইল | ধান £1% কাপড | এই অবস্থায উভষ দেশে দ্রব্যে মধ্যে 
ব্যযেব অনুপাত সমান হওযায আন্তর্জাতিক বাণিজ্য স্থক হইতে পাবে না, কাবণ 
কেহ কোন দ্রব্য বিদেশে পাঠাইয। নিজেব দেশে যাহ পাঁওযা যায তাহাব অধিক 
অন্ত দ্রব্য পাইতে পাবে না। অবশ্য এই অবস্থাতেও আন্তর্জাতিক বাণিজ্য স্বক 
হইযা গেলে উপাদানেৰ নিযোগে দিক পবিবর্তন ঘটিলে, উৎপাদন ব্যযে পবিবর্তন 
আসিবে, ব্য পার্থকেৰ অনুপাত সমান থাকিবে না, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে 
সম্ভাবনা উন্মুক্ত হইবে । 

€খ) চরম ব্যয় পার্ক (/১8০116 0266757)06 2৪8 00589) 2 

যদি উভয দেশেব মধ্যে ভ্রব্যসামগ্রীব উৎপাদন-ব্যষেব অনুপাতে চবম পার্থক্য 
থাকে, তাহ! হইলে উভযেব মধ্যে বাণিজ্য হওযা সম্ভবপব। যেমন, ধব' 
যাউক-_ 

4& দেশে, 10 দিন পবিশ্রমেব ব্যষে 20 ইউনিট ধান, এবং 

10 দিন পবিশ্রমেব ব্যয়ে 10 ইউনিট কাপড উৎপন্ন হয। 
7 দেশে, 10 দ্রিন পবিশ্রমেব ব্ষে 10 ইউনিট ধান, এবং 
20 দিন পবিশ্রমেব ব্যযে £0 ইউনিট কাপড উৎপন্ন হয। 
& দেশেব মধ্যে ॥ ইউনিট ধানেৰ বদলে & ইউনিট কাপড পাওয়া যায, 
দেশের মধ্যে |] ইউনিট ধানেব বদলে 2 ইউনিট কাপড় পাওয়া যায । & দেশেক 


২৮৪ অর্থ তত্ব 


ধান উৎপাদনে চরম ক্বিধা এবং ৪ দেশের কাপড় উৎপাদনে চরম সৃবিধা। 
উৎপাদন ব্যয়েও চরম পার্থক্য ; & দেশ ধান উৎপাদনে, ৪ দেশ কাপড় উৎপাদনে 
তাহাদের সকল উপাদান নিয়োগ করিবে। এইরূপে উভয় দেশের নিজস্ব স্বাভাবিক 
স্থবিধা অনুযাধী উপাদান নিয়োগের ফলে উভয় দ্রব্যের উৎপাদনের পরিমাণই 
বৃদ্ধি পাইবে। পূর্বে ফেব্যষে 204+19-30 ইউনিট ধান এবং 1094-20-30 
ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হইতেছিল, বাণিজ্যের দরুণ আঞ্চলিক শ্রমবিভাগের ফলে 
সেই একই বাষে 20+20-40 ইউনিট ধান এবং 2০+20-4&0 ইউনিট 
কাপড় উৎপন্ন হইবে। আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের বহুলাংশ এইরূপ চরম ব্যয়- 
পার্থক্যের উপর নির্ভব করে; পৃথিবীর শীতপ্রধান দেশের ও ্রীক্মপ্রধংন দেশের 
উৎপন্ন দ্রব্যাদিব মধ্যে বিনিময ও বাণিজ্যের দিকে লক্ষ্য করিলেই ইহা বুঝা যায় 1 

(গ) তুলনামূলক ব্যয় পার্থকয ( 007200087810৮5  0166:57)06  হ 
089 ) 3 

উৎপাদন ব্যযে চবম পার্থক্য না থাকিযা তুলনামূলক পার্থক্য থাকিলেও উভয় 
দেশের মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পারে । যেমন, ধর! যাউক-- 


4 দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের ব্যে 20 ইউনিট ধান, এবং 

10 দিন পবিশ্রমের ব্যে 20 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয, 
7 দেশে, 10 দিন পরিশ্রমের বামে 20 ইউনিট ধান, এবং 

10 দিন পরিশ্রমের বাষে 30 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয়। 


& দেশে উভয দ্রব্যের উৎপাদন-ব্যযের অনুপাত হইল 1: 1 এবং এই 
হাবেই দেশেব মধ্যে উহাদের বিনিমধ হইতে থাকিবে। কিন্তু ৪ দেশে উভয় 
দ্রব্যেই উৎপাদন-ব্যষের অনুপাত হইল ॥:1॥, দেশের অভ্যন্তরে উহাদের 
এই ভারেই বিনিময হয। কোন দেশেবই কোন দ্রব্য উৎপাদনে চরম স্থবিধা 
নাই, হুলনামূলক ভাবে 7 দেশের কাপড় উৎপ|দনে স্থবিধা বেশি। যেহেতু 
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আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৮৫ 


দুই দেশের মধ্যে উভয় ভ্রব্যের উৎপাদনে তুলনামূলকভাবে ব্যয়-পার্থক্য আছে, 
সেইজন্য উভয় দেশের মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পারিবে । 

পনের. & দেশের ব্যবসায়ীগণ | ইউনিট ধানের বদলে নিজের 
দেশে ॥ ইউনিট কাপড় পায়, তাহারা 8 দেশ হইতে 

| ইউনিট কাপড়ের কিছু বেশি পাইয়া | ইউনিট ধান রগ্চানি করিবে। অপরদিকে, 
৪ দেশের ব্যবসায়ীগণকে ॥ ইউনিট ধান পাইতে হুইলে নিজের দেশে 1$ ইউনিট 
কাপড় দিতে হয়, তাহার! 1& ইউনিট কাপড়ের কিছু কম বিদেশে রপ্তানি করিয়া 
] ইউনিট ধান আমদানি করিবে। স্বতরাং 4 দেশের উৎপাদকগণ ধানের 
রপ্তানিতে ও কাপড়ের আমদানিতে আত্মনিয়োগ করিবে; অপরপক্ষে ৪ দেশের 
উৎপাদকগণ কাপড়ের রপ্তানি ও ধানের আমদানি করিতে থাকিবে । ধরা যাউক, 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য স্থরু হইবার পরে উত্য় দ্রব্যের বিনিমযের অনুপাত হইয়াছে 

| ইউনিট ধান-]এ& ইউনিট কাঁপড়। আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে & দেশ প্রতি 
ইউনিট ধান রপ্তানি করিয়। $ ইউনিট লাভ (৪৪2) করিতেছে ; 9 দেশেও প্রতি 
॥ ইউনিট ধানের আমদানিতে $&ঁ ইউনিট কাপ লাভ (8৪17) হইতেছে । উভয় 
দেশেই উপাদান-সমুহের নিয়োগে পুনবিস্তাস হইতেছে, 4 দেশের উৎপাদকগণ 
কাপড়ের উৎপাদন হইতে উপাদানসমূহ অপসারণ করিয়! উহাদের ধানের উৎপাদনে 
নিয়োগ করিতেছে ; ট দেশের উৎপাঁদকেরা ধানের উৎপাদন হইতে উপাদানসমুহ 
অপসারণ করিয়া উহাদের কাপড়ের উৎপাদনে নিয়োগ করিতেছে । উভয়ের 
স্বাভাবিক সুবিধা অনুযায়ী উৎপাদন হওয়ায় এবং আঞ্চলিক শ্রমবিভাগ প্রবতিত 
হওয়ায় উভয় দেশের শ্রমিক-দক্ষতা ও উভষ ভ্রবের উৎপাদনের পরিমাণ বৃদ্ধি 
পাইতেছে এবং ফলে, উভয় দেশের জনসাধারণের আয়ন্তর ও জীবনযাত্রার মান 


উন্নত হইতেছে ।* 
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২৮৬ অর্থ তত্ব 


সমালোচন! :_-অনেকে বলেন যে এই তত্ব আলোচনার সময় এমন সব 
বিষষ ধরিযা লওয়া হইয়াছে ( 48851019810)3 ) যাহাদের কোন সত্যতা নাই। 
কিন্ত যদি স্বীকার্য বিষয়সমূহ একে একে অপসারণ কর! যায়, তাহা হইলেও 
হুলনামুলকব্যয়ের নীতি বা এই নিয়ম আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের কারণ ব্যাখ্যার 
পক্ষে সঠিক বিশ্লেষণ বলিয়। গৃহীত হইতে পারে। (১) 
৭ দ্রব্যের বা দেশের সংখ্যা বাড়াইলেও ইহা! লক্ষ্য কর! যায় 
যেকোন দেশের মধ্যে যে সকল দ্রব্যসমূহের ব্যয় তুলনা” 
মূলকভাবে অন্য দেশগুলির ব্যয় হইতে কম, সেগুলি রগ্ডানি হয়, এবং যে 
সকল দেশের ব্যয়ের তুলনা কম সেই সকল দেশেই উহাদের রপ্তানি হইয়া 
থাকে। (২) শ্রমশক্তির হিসাবে উৎপাদন-ব্যয় হিসাব না করিয়। টাকার হিসাবে 
দ্রব্যের প্রান্তিক ও গড় ব্যযের হিসাব করিলেও তুলনামূলক ব্যয়ের নীতির 
মূলকেন্ত্র সঠিক বলিয়া ধরা যায়। কারণ, টাকার সাহায্যে হিসাব করিলেও 
ইহা! ভুল নয় যে, যে সকল ত্রব্যসামগ্রী অধিক ব্যয়ে নিজের দেশে উৎপন্ন করিতে 
হয আমরা তাহা বিদেশ হইতে আমদানি করার চেষ্টা করি এবং উহার 
বিনিমষে আমাদের দেশ 'হইতে সেই ভ্রব্যই রপ্তানি করি যেগুলির উৎপাদন- 
ব্যয়কম। দেশের পক্ষে এই নীতি যে লাভজনক, তাহাতে কোন সন্দেহ নাই। 
(৩) ক্লাসিকাল তত্ব ধরিযা লইতেছে যে আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সরু হইবার 
পরেও দেশে উপাদান-নিয়োগে পুনধিন্তাস সমান থাকে, এবং কোন ভ্রব্যের 
উৎপাদন বৃদ্ধি বা হ্রাসের দরুণ ইউনিট-প্রতি উৎপাদন ব্যয়ে কোনও ব্ূপ পরি- 
বর্তন হয না। বাস্তব জীবনে কিন্তু ইহা সত্য নয়, উৎপাদন ব্যয় বাড়িতে 
পারে বা কমিতেও পারে। কিন্তু তাহাতেও নীতি 

প্রতিদানের নিয়ম ও র্‌ 
তুলনামুলক বায় হিসাবে তুলনামূলক ব্যয়ের নীতি ভূল বলিয়! প্রমাণিত হয় না। 
পার্থক্যের নীতি উভয় ভ্রব্যেরই উৎপাদন-ব্যয় বাড়িতে থাকিলে অবশ্য 
এমন এক সময় আসিবে যখন ব্যয়-পার্থক্য বিলুপ্ত 
হইবে, বাণিজ্যে লাভ না থাকায় উভয় দ্রব্যের আমদানি-রপ্তানিই বন্ধ হ্ইয়। 
যাইবে । অর্থাং সেই সমযে তুলনামূলক ব্যয়-পার্থক্য না থাকায় বাণিজ্য 
চলিবে না। কিন্তু বান্তবক্ষেত্রে বহুপ্রব্য লইয়া বাণিজ্য চলে, কাহারও উৎপাদন- 
ব্যয় বাড়ে বা কাহারও কমে, উপাদানের পূর্ণ নিয়োগ হুইয়া গেলে উৎপাদন 


আর বাড়ান যায় না, উৎপাদন-ব্যয়েও বিশেষ পরিবর্তন আসে না» সুতরাং এক 
দেশের সহিত অন্য দেশের বাণিজ্য সর্বদাই চলিতে পারে এবং তুলনামূলক ব্যয়- 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ১২৮৮ 


পার্থক্যই তাহার কারণ। উৎপাদন-ব্যয়ে হাস বুদ্ধি ব্যয়-পার্থক্যের পরিমাণে 
হাস বৃদ্ধি ঘটাইয়া৷ আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণ বাড়ায় বা 
কমায়। (৪) বলা হয় যে, ক্লাসিকাল তত্ব পরিবহন-ব্যয়ের হিসাব করে না, 
সুতরাং ই! সম্পূর্ণ বাস্তব অবস্থাবিচ্যুত ধারণা । কিন্তু মনে রাখা দরকার যে, 
আলোচনার স্থবিধার জন্যই পরিবহন-ব্যয়ের হিসাব এই 
পরিবহন ব্যয় ও 
তুলনামূলক ব্যয়. তন্বের মধ্যে নাই। পরিবহন-ব্যয় ধরিয়া লইলে এই 
পার্থক্যের নীতি নীতিকে এইরূপ বলা যায় যে, দ্রব্যের পরিবহন-ব্যয় হইতে 
উভয় দেশের উৎপাদন-ব্যয়ের মধ্যে পার্থক্টুকু অধিক 
হইলেই আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সম্ভব। অবশ্য পরিবহন-বায় আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের পরিমাণ ও উহা হইতে লাভের আয়তন কমাইয়। দেয়, ইহা! অবশ্যই 
বলা চলে। 


এই তত্তবের কয়েকটি পিক (06257) ৪97১505 ০0£ 0788 00০67306 ) 


(ক) প্রতিপানের নিয়ম ও তুলনামূলক ব্যয়ের তত্ব (1৪ 01 19601008 
8700 010০ 0006809 01 00107098015 00868 ) : 
ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীরা সমহার প্রতিদানের নিয়ম ধরিয়া লইয়া এই তত্ত 
গড়িয়া তুলিয়াছিলেন। উপরের উদাহরণে আমর! দেখিয়াছি যে, 4 দেশের 
উৎপাদকেরা ধানের উৎপাদনে সকল উপকরণ নিয়োগ করিতে থাকিবে এবং 
কাপড়ের উৎপাদন হইতে উপকরণ সরাইয়া আনিতে থাকিবে। অপরপক্ষে, 
দেশের উৎপাদকেরা ধানের উৎপাদন হইতে উপকরণ সরাইয়া কাপড়ের উৎপাদনে 
নিয়োগ করিতে থাকিবে। তাহাদের উভয় দ্রব্যের প্রান্তিক 
টগিগ ্ ৮৭ ব্যয়ে কোন দেশে কোনরূপ পরিবর্তন আসে না, অর্থাৎ 
সমব্যয়ের নীতি কার্যকরী হইতে থাকিবে। এইরূপ ঘটিলে 
ব্যয়ের অনুপাতে প্রথমে যে পার্থক্য ছিল, অর্থাং যে পার্থক্যের দরুণ আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্য স্থরু হইতে পারিয়াছিল, সেই পার্থকা অনন্তকাল ধরিয়। চলিতে থাকিবে। 
£ দেশ ধানের উৎপাদন ক্রমাগত বাড়াইলে এবং কাপড়ের উৎপাদন ক্রমাগত 
কমাইলে ব্যয়ের অন্নুপাতে কোন পার্থক্য আসে না, 7-র ক্ষেত্রেও সেইরূপ । উভয় 
দেশের মধ্যে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের প্রসার চলিতেই থাকিবে, কারণ ব্যয়পার্থক্য 
কখনই মিলাইয়া। যাইতেছে না । 
কিন্তু এইরূপ অবস্থা ধরিয়া লওয়া৷ চলে না, ইহা অতি অবাস্তব ব্যাপার। 


২৮৮ অর্থ তত্ব 


সাধারণভাবে আমরা মনে করিতে পারি যে, দ্রব্যের উৎপাদন ক্রমাগত বাড়াইলে 
ক্রমহাসমান প্রতিদানের নিয়ম (1৬ 01 1011811018108706 £960009 ) দেখা 
দেয়। অর্থাঙ্ আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের প্রসারের ফলে ক্রমাগত 4 দেশে ধানেব 
প্রান্তিক ব্যয় বৃদ্ধি পাইবে ও কাপড়ের প্রান্তিক ব্যয় কমিবে; আবার ৪ দেশে 
কাপড়ের প্রান্তিক ব্যয় বাড়িবে ও ধানের প্রান্তিক ব্যয় হ্রাস পাইবে। কিছুদিন 
পরে দেখা যাইবে উভয় দেশেই উভয় দ্রব্যের ব্যয়-পার্থক্যের অনুপাত সংকুচিত 
হইয়৷ আসিযাছে, ক্রমে এই পার্থক্য বিলুণ্ত হইয়া গিয়াছে । 4 দেশে ধানেব 
_ উৎপাদন বষ বাড়িতেছে, কিছুদিন পরে & দেখিবে আর ধান 
৬ রা এ রপ্তানিতে লাভ ( 8৪1 ) নাই, এদিকে নিজের দেশে কাপড়ে 

ব্য কমিয়াছে, 8 হইতে আর কাপড় আমদানি না করিযা 
(9 তে ব্যয় বাড়িয়াছে ) নিজের দেশে কিছু কাপড় উৎপাদন করা.ই সুবিধাজনক । 
ঠিক এইরূপ, ৪ দেশে ধান উৎপাদন কমাইয়! দেওয়ায় উহার উৎপাদন-ব্যয় হাস 
পাইযাছে, কাপড়ের উৎপাদনব্যয় বাড়িয়াছে, &-র সহিত কুলনামুলক বায়-পার্থক। 
কমিয়। আসিয়াছে । যতদ্দিন না উভয় দেশে উভয় দ্রব্যের 
ব্যয় পার্থক্যের অনুপাত সমান হয, ততদিন পর্যন্ত আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্য চলিতে থাকিবে। কিন্তু উৎপাদনব্যয় বৃদ্ধির নিয়ম 
কার্যকরী হওয়ায় বিশেষাধণ সম্পূর্ণ হইতে পারিবে না, ছুইটি ত্রব্যই ছুই দেশে কিছুটা 
পরিমাণে অন্তত উৎপন্ন হইতে থাকিবে । * 


কখন বিশেষাঁষণ 
সম্পূর্ণ হয় ন 


ক্রমবর্ধমান প্রততিদানের নিষম কার্যকরী হইলে, অর্থাৎ প্রান্তিক ব্যয় কমিতে 
থাকিলে বিষষটি একটু জটিল হুইযা৷ পড়ে । অনেকে আছেন, ধাহারা ক্রমবর্ধমান 
প্রতিদান ঘটিতেই পারে না বলিযা৷ মনে করেন। তাহাদের মত সম্পূর্ণ মানিয়া 
লওয়া চলে না। কোন কোন ক্ষেত্রে, সাধারণ নিয়মের বহির্ভত হুইলেও 
এই নিয়ম কার্যকরী হয় বলিয়া দেখা যায় এবং সেই সকল ক্ষেত্রের 
আলোচনাও আমরা একেবাবে বাদ দিতে পারি না। গ্রাহাম ( 03:80910 ) 


* আরও দুইটি কারণে বিশেষাযণ সম্পূর্ণ ন। হইতে পারে । (ক) যদি ধান ব! কাপড়ের মা 
কিছু অংশ বিশেষ গুণস*্পন্ন ব। অত্যন্ত ভাল ধগনের হয়, তবে বেশি ব্যয় ও দাম থাকিলেও 
বাহিরের বাজারে উহা৷ কিছুট। বিত্রয় হইতে পারে, তাই দেশের মধ্যে উহার উৎপাদন চলিতে 
থাকিতে পারে। (৫) শুক্ক বা বাণিজ্য নিয়ন্থণের সাহায্যে রাষ্ট্র তেমন ভ্রবোর উৎপাদন 
চালাইতে পারে যাহা সাধারণ অবস্থায় এই নীতি অনুযায়ী উৎপন্ন হইত না। শিশুশিক্প ব। 
জাতির পক্ষে প্রয়োজনীয় শিল্পের ক্ষেত্রে এইরূপ দে! যায়। 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৮৯ 


বলিয়াছেন যে, ক্রমবর্ধমান প্রতিদানের নিয়ম কার্যকরী হইলে ক্লাসিকাল এই তত 

অর্থাত তুলনামূলক ব্যয়ের এই নীতি সম্পূর্ণ ধূলিসাৎ হয়-- 
0১৪8 ইহা আর মানিয়া লওয়। চলে না। তিনি গণিতের একটি 

উদ্াহরণের সাহায্যে বুঝাইবার চেষ্টা করিয়াছেন যে, দুইটি 
দেশের মধ্যে তুলনামূলক ব্যয়ের নীতি অনুযায়ী বাণিজ্য স্থরু হইলে উহার মধ্যে 
একটি দেশকে হয়তো এমন শিল্পের উৎপাদন ছাড়িয়া দিতে হইল যেখানে 
ক্রমবর্ধমান প্রতিদান কার্যকরী হইতেছিল এবং উপকরণগুলিকে এমন শিল্পে লইয়৷ 
আসিতে হুইল যেখানে ক্রমহ্বাসমান প্রতিদান ঘটিবে। তাঁহার মতে, কৃষিপ্রধান 
দেশগুলিরই এই অবস্থা । যেমন, ভারত যদি তুলনামূলক ব্যয়ের নীতি সম্পূর্ণ 
মানিয়। চলে, তবে হয়তে। তাহাকে ক্রমহ্াসমান প্রতিদান-শীল চা-শিল্পের প্রসার 
ঘটাইতে হুইবে কিন্তু ক্রমবর্ধমান প্রতিণানশীল কোন শিল্পজাত ভ্রব্যের উৎপাদন 
কমাইতে হইবে। শিল্পপ্রধান দেশগুলির অবস্থা এই বিষয়ে খুবই সথবিধাজনক-- 
যে সকল শিল্পে ব্যয় হাস পায, তাহার! সেই শিক্পগুলির প্রতিষ্ঠা বা প্রসার 
করিতে থাকিবে । 


গ্রাহামের এই বক্তব্য আমরা মানিয়া লইতে পারি না। দীর্ঘকালে কোন 

শিল্পে ক্রমবর্ধমান প্রতিদান চলিতে পারে না; কিছুকাল পরেই অবশ্যস্তাবী নিয়ম 

অনুসারে ক্রমহ্াসমান প্রতিদান স্থরু হয়। এই নিয়মের 

কিন্ত আমর! পুর্ণ কার্যকারিতা ধরিয়া লইলেও আমর! জানি যে, সেই অবস্থায় 

প্রতিযোগিত। ধরিয়! ১০00 | | 

লইতে পারি না৷ পূর্ণ প্রতিযোগিতা বিলুপ্ত হয় এবং একচেটিয়া দেখ! দেয়। 

কোন শিল্পে একচেটিয়া দেখা! দিলে উহা! নিশ্চয়ই উৎপাদনের 

পরিমাণ হাস করিবে এবং দাম বাড়াইয়া রাখিবে, ও সেই দামে চাহিদা অনুযায়ী 
যোগান দিতে থাকিবে। 


একটি কথা মনে রাখা দরকার। যদি ব্যয়সংকোচের স্থৃবিধা পাইতেছে 
এইরূপ কোন শিল্প অর্থাৎ ক্রমহাসমান ব্যয়ের অধীন কোন শিল্প বিদেশী 
প্রতিযোগিতার সম্মুখীন হইয়া পড়ে, প্রতিযোগিতায় হটিয়া 

বাহ টা গিয়া উৎপাদন কমাইতে বাধ্য হয় ও ফলে উহার 
ব্যয় বাড়ে, তখন তাহাকে সাময়িকভাবে সংরক্ষণী শুল্ক 

দিয়া রক্ষা কর! দূরকার। এইরূপ শুক্কের সাহায্যে উহাকে বাচাইয়া প্রসারের 


৯৪৯ 


২৯৩ অর্থ তত 


সুযোগ দিলে নিশ্চয় সে বাহ ব্যয়সংকোচের স্থবিধা কিছুটা লাভ করিতে 
পারিবে।* 


আন্তর্জাতিক মুল্যের তত্ব: বাণিজ্য হার (70760: ০ [77067090002] 
৪1555 ১1756 1517005 01 81806 ) £ 


আন্তর্জাতিক মৃল্যতত্ব ও বাণিজ্যহার (5208 ০£ 628৭9) সম্পককীষ 
আলোচনা করেন জন্‌ ষ৯য়া্ট মিল এবং তাহার এই আলোচনাকে ক্লাসিকাল 
তুলনামূলক ব্যয তত্বের উপসিদ্ধাত্ত (00:11875 ) হিসাবে গ্রহণ করা৷ যাইতে 
পারে। 
উভয় দেশে ভ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন-ব্যয়ের অনুপাতে তুলনামূলক পার্থক্যই 
আন্তর্জীতিক বাণিজ্যের ভিত্তি। যেদেশযে দ্রব্য অন্ত দেশের তুলনাষ কম বয়ে 
উৎপাদন করিতে পারিবে, সেই দেশ সেই দ্রব্য উৎপাদনে সকল উপাদান নিয়োগ 
করিবে এবং উৎপন্ন ভ্ব্য অন্য দেশে রপ্তানি করিবে £ নিজের দেশে অন্ত দেশের 
তুলনায যে ভ্রব্যের উৎপাদন ব্যয় বেশি তাহা সে আমদানি করিবে। রপ্তানি 
দ্রব্যের বিনিমষে যে হারে সে আমদানি পাইবে, অর্থাৎ 
সান রগ্তানি ও আমদানির বিনিময়ের অনুপাতই হুইল বাণিজ্য- 
হার। তুলনামূলক ব্যয় পার্থক্যের মধ্যে যে কোন বিন্দুতে 
বাণিজ্যহার নির্ধারিত হুইতে পারে। যেমন, & দেশে ধান ও কাপড়ের ব্যয়ের 
অনুপাত হুইল ॥ ধান ॥ কাপড়, 9 দেশে উহাদের ব্যয়ের অনুপাত হইল 
] ধান; 1 কাপড়। ॥ ইউনিট ধান রশগাানি করিয়া কি পরিমাণ কাপড় 
আমদানি করা হইল ( যেমন, 15১ 18, 13, 1$ ইত্যাদি) রপ্তানি ও আমদানির 
এই অন্ুপাতকেই বাণিজ্য-হার বল! হয়। এই বাণিজ্যহার হইতেই অন্য দেশে 
দ্রব্যের হিসাবে নিজের দ্রব্যের আত্তর্জাতিক বিনিময়-মুল্য বোঝা যায় । 


ক £[000110/8 01720 06075291775 00803 008৩ 10 11006109] ৩0010100168 27৩ ০0108$8- 
6606 20 005 1006 2805 ৮100 06৩ ০0000500010 100018 202002206 হি ০৮ 15000৬63 
০৩ 0০000021010109 01 (05121020018 212050062068 0017 1085 00508576505 9900 076 
85500019100) 01 116৩ ০0201১60010... 1025 1390060 0086 210 2000805 ও 2115249 
১০১6%1506 0000 630061702] 500801008689 200 00010 0100910 190755850 19675696199 & 
1000৩: 55000208100 10101) 05 100050৩0 9/ ০0:019৩1106010.,,170৩ 01008 ০8015 
06580111060 09 05158108100 108168 205 201962151706, 8306 056 2500809 ০০10 501:৮1৬৩, 
80 ০0014 006580 001006: 0০069060020 65006102] 60010000168 107 55091001708, 
| 10 ৬৩৩ 60009181115 006০060 05 8 030৮ 8520625274770/70748 


27842 2, 204-207. 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯১ 


দ্রব্যের আন্তর্জাতিক মূল্য বা বাণিজ্‌-হার নির্ভর করে পারস্পরিক 
চাহিদার শক্তির উপর | 4-এর ভ্রধের জন্য ৪-এর চাহিদা যদি £-এর দ্রব্যের 
..__ জন্য &-এর চাহিদা হইতে অধিক শক্তিশালী হয় তাহা হইলে 
নাণিজ্যহার নির্ভর করে _,£২ 

পাবস্পরিক চাহিদার বাঁণিজ্যহার %-এর প্রতিকুলে যাইবে (রপ্তানি বিনিময়ে 
উপর 8 দেশ আমদানির পরিমাণ কম পাইবে); এবং এ-এর 
অন্কুলে আসিবে (রপ্তানির বিনিময়ে & দেশ আমদানির 
পরিমাণ বেশি পাইবে । আবার ঞ&-এর দ্রব্যের জন্য 73-এর চাহিদা যদি ৪-এর 
দ্রব্যের জন্ঠ 4&-এর চাহিদা হইতে কম শক্তিশালী হয় তাহা হইলে বাণিজ্যহার 
7-এর অনুকূলে আসিবে এবং 4&-এর অগ্থুকুলে যাইবে । অন্তের দ্রব্যের জন্য 
নিজের দেশে চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা। এবং নিজের দ্রব্যের জন্য অন্য দেশে চাহিদার 
স্থিতিস্থাপকতা-__ এই ছুই বিষয়ের উপর বাণিজ্য-হার নির্ভর করে। বাণিজ্য-হার 
4-এর প্রতিকূলে আঁসিলে সে 1 ইউনিট ধানের বদলে, ধরা যাউক, 1$ ইউনিট 
কাপড় পাইবে * বাঁণিজ্যহার 4-এর প্রতিকুলে আসিলে সে | ইউনিট ধানের বদলে, 

পরা যাউক, এর ইউনিট কাপড় পাইবে। 


বাণিজ্য-হারকে নিম্মলিখিত সম্মীকরণের আকারে প্রকাশ করা যাঁয় £ 
আমদানির মূল্য 
রশ্তানির মূল্য 
_ আমদানির দাম» আমদানির পরিমাণ 
 বগানির দাম * রপ্তানির পরিমাণ 
আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ সমান থাকিলে, 
আমদানির দাম 


বাণিজ্য হার ---- 5 | 
রপ্তানির দাম 


বাণিজ্য-হার _ 


হতরাং বাণিজাহার জানিতে হইলে রপ্তানি দ্রব্যের দাম ও আমদানি দ্রব্যের 
গম হুলনা কর দরকার হয়। ইহা কিরূপে করা যায়? কাছাকাছি কোন 
একটি বংসরকে মূল বৎসর ধরিয়া লইয়া রগু।নি-দামের 

বাণিজ্যহারের হুচক নি তৈয়া রিতে হয় 
গন করে কিরপে স্চক ও আমদাণি-দামের স্চক তৈয়ার কারতে হয 
(00092 0£ 90076 7021998 8900 [101)07৮ 1971098 )। 

ইহার পরে এই দুইটিতে প্রতি বংসর কতখানি পরিবর্তন আসিয়াছে তাহার 


হিসাব করিয়া (আমদানি দামের শ্চক--রপ্ানি-দামের স্চক ) একটি তৃতীয় 


২৯২ অর্থ তত্ব 


স্চক সংখ্যা গঠন করা হইল। এই তৃতীয় সুচক সংখ্যাটির সাহায্যে আফা 
জানিতে পারি যেঃ আমদানির দামস্তরের তুলনায় রগডানির দামস্তরে কিক 
পরিবর্তন হইয়াছে । ইহাঁকেই বলে বাণিজ্যহারের স্থচক (77092 0800109: ৫ 
6109 167108 01 0119177905 )। 


কোন একটি দেশের দিক হইতে দেখিতে গেলে বাণিজ্যহার খুবই গুরুত্বগ 
বিষয়। বাণিজ্যহারের কোন বিরূপ পরিবর্তন বাণিজ্য হইতে সেই দেশের লা 
(8৪105 £০০ 78 ) কমাইয়। দেয়, ফলে জাতীয় আয়ের পরিমাণ হ্রাস পাষ। 
যেমন, মনে কর, পৃথিবীর বাজারে যদি চাএর চাহিদা] হাস পায় ও দাম কমে। 
তবে ভারতের দিক হুইতে দেখিতে গেলে, পূর্বের পরিমাণ আমদানি আনিছে 
চারার হইলে বেশি পরিমাণে চা পাঠাইতে হুইবে। চা 
জাতীয় আয়ের উপর উৎপাদকের আয় হ্রাস পাইবে, এই শিল্পে মজুরি ও 
প্রভাব মাহিনার হার কমিয়া আমিবে, ফলে অন্যান্য শিল্পে, 
আয়ও কমিয়া যাইবে। অপরপক্ষে, বাণিজ্যহার ভারতে 

অনুকূল হইলে আয় ও কর্মসংস্থান স্তর উপরে উঠিবে। বেন্হামের ভাষা! 
বলতে গেলে “1009 268] 2000109 1997. 1)680 0£ % 0051061  09162001 
2092771% 01) 108 07160736109 10680 &00. [08,717 018 168 6917208 ০| 


19009.” 


কয়েকজন ধনবিজ্ঞানীদের মতে (যেমন, 08870 ) আন্তর্জাতিক মূল 

সম্পককীয় এই ক্লাসিকাল তত্ব কেবলমাত্র প্রায় সমশক্তিসম্পন্ন দেশসমূহের পারস্পবিব 

বাণিজ্যহারের ক্ষেত্রেই প্রয়োগ করা চলে । বৃহৎ দেশে এব' 

ক্ষুদ্র দেশের মধ্যে বাণিজ্যহাব পারস্পরিক চাহিদার দ্বাব 

নির্ধারিত হয় না, কারণ ক্ষুত্র দেশের মোট উৎপাদন বৃহৎ দেশের চাহিদার অতি অর 

অংশ অথবা ক্ষুদ্র দেশের মোট চাহিদাকে সম্পূর্ণ উপেক্ষা করিয়াই বৃহৎ দেশ 
উৎপাদন চালাইয়া যাইতে পারে। 


সমালোচন! 


আন্তজাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ ("07৩ 88358 (8০2০ [06181 
21505 ) : 

আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে পৃথিবীর সকল দেশ সর্বাপেক্ষা কম বে 
দ্রবসামগ্রী উৎপাদনে নিযুক্ত থাকে, এবং সকল দেশই রগানি দ্বারা অপর ধেশ 
হুইতে কম দামে প্রয়োজনীয় দ্রব্য সামগ্রী আমদানি করে। নিজের দেশে 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৩ 
টংপাদন করিতে ছইলে ষে ব্যয় করিতে হইত এবং ফলে যে দাম দিতে হইত, তাহা। 


ট লাভ নির্ভর করে £ অপেক্ষা অনেক কম দামে সে প্রব্যসামগ্রী পাইতে পারে । 
বাণিজোর মোট সুতরাং ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞ।নীদের অভিমতে আন্তর্জাতিক 
পবিমাণের উপর বাণিজ্যের পরিমাণ যত বৃদ্ধি পাইবে, সকল দেশের মোট 
নাভ তত বাড়িবে। পরিবহন-ব্যয় ও বাণিজ্য-শুক্ক হাসের ফলে আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভেব পরিমাণও 
বাড়িবে।* 

মান্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে প্রত্যেকটি দেশ স্বতন্ত্রভাবে কিন্ধপ লাভ করে, 
অর্থাং মোট লভ কিরূপে বাণিজ্যকারী দেশগুলির মধ্যে বিভক্ত হইয়া যায়? 
কোন্‌ দেশ কি পরিমাণ লাভ করিতে পারিবে তাহা কয়েকটি বিষয়ের উপর 
নির্ভর করে। 


প্রথমত, ইহা৷ নির্ভর করে ছুই দেশের ভ্রব্যোৎপাদনের বধের মধ্যে তুলনামূলক 
পার্থক্যের পরিমাণের উপর। যদি ছুইটি দেশের তুলনামূলক বায়ের অনুপাতে 
কন রান অধিক পার্থক্য থাকে, তাহা হুইলে প্রত্যেকেরই লাভের 
মুলক পার্কের পরিমাণ বেশি হইবার সম্ভাবনা ; উৎপাদন-ব্যয় সমূহের মধ্যে 
পবিমাণেব উপর পার্থক্য যত বেশি, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভও তত 
অধক। উৎপাদন ব্যয়ের অনুপাতে এই পার্থক্য নির্ভর করে প্রধানত উভয় দেশে 
মক শ্রেণীর উৎপাদনক্ষমতা ও দেশের প্রাকৃতিক সম্পদের পরিমাণের উপর । 
আমাদের আমদানি ভ্রব্যগুলির উৎপাদনে নিযুক্ত বিদেশী শ্রমিকদের দক্ষতা ও 
উৎপাদনক্ষমত৷ বৃদ্ধি পাইলে আমাদের লাভ অধিক হইতে থাকিবে (কারণ আমরা 
একই পরিমাণ রপ্তানি করিয়া বিদেশী দ্রব্য বেশি পরিমাণে আমনানি করিতে 
পারব ); আমাদের রপ্তানি ত্রব্যগুলর উৎপাদনে নিযুক্ত দেশীয় শ্রমিকদের উৎপাদন 
ক্ষমত৷ বৃদ্ধি পাইলে বিদেশ অধিকতর লাভ করিতে পারিবে (কারণ বিদেশ হইতে 
একই আমদানির বিনিময়ে আমরা অধিকতর ভ্রব্য রপ্তানি করিব )। 


দ্বিতীয়ত, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ নির্ভর করে বাণিজ্য হারের 
উপর। যে হারে এক দেশ নিজের বপ্তানি দ্রব্যের পরিবর্তে বিদেশ হইতে 
মনে রাখ দরকার যে, জার্মানীর এতিহাসিক মতবাদ এই তত্বের বিরোধিতা করিতেন । 


ঠাহাদেব মতে বর্তমানে অবাধ বাণিজ্যের দ্বারা সম্পন বৃদ্ধি অপেক্ষা বর্তমানে বাণিজ্য শুক্কের 
হাখা দেশের উৎপাদন-ক্ষমতা। বাঁড়াইয়া তোলা দেশের পক্ষে অধিকতর লাভজনক হইতে পারে। 


২৯৪ অর্থ তত্ব 


আমদানি দ্রব্য পায়, তাহাকে বাণ্জ্যিহার বলা হয়। নিজের দেশের কম 
দ্রব্যেব বিমিমষে অপর দেশের কত অধিক ভ্রব্য পাওয়া যায় তাহাই লাভেব 
নির্ধাবক | 


এই বাণিজ্যহার নির্ভর করে পারস্পরিক চাহিদার উপর । নিজের দ্রব্যের ভন্ট 
অপর দেশের চাহিদার তুলনায় অপব দেশের দ্রবোর জন্য নিজের চাহিদা অধিকতর 
শক্তিশালী হইলে বাণিজ্যহার সেই দেশেব প্রতিকুলে যাইবে 
এবং অপর দেশের অনুকূলে আসিবে । সুতরাং এই 
পাবস্পরিক চাহিদ। নির্ভর করে আমদানি ও রপ্তানির পারস্পরিক ন্ফ্তিস্বাপকতাব 
উপর | যে দেশের রগ্ানির জন্ত বৈদেশিক চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হইবে (অর্থাৎ 
দাম বাঁড়িলেও চাহিদ1 বেশি কমিবে না, মোট রেভিনিউ বৃদ্ধি পাইবে) এবং ইহাবই 
সঙ্গে দেশের অভ্যন্তরে বিদেশী আমদানির চাহিদ। স্থিতিস্থাপক হইবে (অর্থাৎ দাম 
বাড়িলে চাহিদা অধিক কমিয়া যাইবে, মোট রেভিনিউ হ্রাস পাইবে), সেই দেশ 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে বেশি লাভ করিতে পারিবে, কারণ বাণিজ্যহার তাহাবই 
অনুকূলে আসিবে। 
টাক] হিসাবে বাণিজ্যহারকে অনেক সময আমদানি-দাম ও রপগানি-দামের 
অনুপাত হিসাবে প্রকাশ কর। হয় (১৪৮1০ 0? 1700001৮ 775098 8100 15001 
1০৪৪ )। রপানি-দামের তুলনায যদি আমদানি-দাম কমিয়। যায় তবে বাণিজ্যহাৰ 
অনুকূলে আসিবে, লাভও অধিক হুইবে। 


বাণিজাহাবেব উপর 


তৃতীয়ত, অগ্ভান্য দেশের তুলনায় একটি দেশের আয়তন যত ছোট হইবে, 
আন্তর্জাতিক বাণ্জ্যি হইতে তাহার লাভ তত বেশি হওয়ার সম্ভাবনা । 
কারণ, বিদেশী দ্রব্যের জন্য তাহার চাহিদা! খুবই কম এবং 
ফলে বিদেশী দ্রব্যের দামও তাহার চাহিদার দ্বারা বিশেষ 
প্রভাবান্বিত হয় না। কিন্তু তাহার রপ্তানি-দ্রব্যের জন্য বিদেশী বৃহৎ রাষ্ট্রের চাহিদার 
পরিমাণ বেশি এবং ফলে সে অধিক দামে এ ভ্রব্য বিক্রয়ের স্বিধা পাইতে 
পারে। 

আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের এই তত্ব ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের 
দ্বারা রচিত, প্রধানত রিকার্ডো ও মিল এই তত্বের কাঠামো গঠন কাব! 
গিয়াছিলেন। অধ্যাপক হাবারলার এই তত্র ছুইটি ত্রুটির কথা উল্লেখ 


দেশের আয়তনের উপর 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৫ 


করিয়াছেন এবং তাহা দূর করিবার জন্য উৎপাদন সম্ভাবনার রেখার (79:০০. 
6100. ৪0108616560 ০০7৪ ) সাহায্য লইয়াছেন। নির্দিষ্ট 
5 নুতন পরিমাণ উপকরণের সাহায্যে ছুইটি দ্রব্যের যে বিভিন্ন 
ঃ পরিমাণ সম্মিলন উৎপন্ন হইতে পারে, তাহা হইতেই এই 
উৎপাদন সম্ভাবনার বা রূপান্তরণের রেখা (?:808697086107. 05:৮০) জানা 
যায়। এই পদ্ধতিতে, তাহার মতে, শ্রম-ব্যয়ের তত্ব বাদ দেওয়া চলে, এবং 
একই সঙ্গে বহু বিভিন্ন সংখ্যক উৎপাদনের উপাদান দেখান চলে । এই বিকঙ্সতত্ব 
একটু পরেই বিশদভাবে আলোচিত হইতেছে । 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণ পরিমাপ করার উদ্দেশ্যে 
মার্শাল ভোগোদ্ব-ত্ত তত্বের সাহায্য লইযাছেন। তাহার মতে দেশের ক্রেতাগণ 
কোন দ্রব্যের জন্য যে পরিমাণ দাম দিতে প্রস্তত 
লাভের পরিমাপ 2 £ 
জানাতে আছেন, আন্তজ [তিক বাণিজ্যের দরুণ বিদেশ হইতে উহা 
অপেক্ষা কম দামে তাহারা জিনিসটি পাইবেন; চাহিদার 
দর ও বাজার-দরের পার্থক্যই ভোগোরস্তরূপে আন্তর্জীতিক বাঁণিজ্য হইতে একটি 
দেশের লাভের পরিমাপ । 
টাউসিগ বলিয়াছেন, একটি দেশ আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ পায় 
দেশের মধ্যে বর্ধিত মজুরির হারের স্তরের ও আয়স্তরের মাধ্যমে এবং ইহাদের 
দ্বারাই আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ পরিমাপ করা যায়। যে দেশ 
অধিক পরিমাণে রণ্তডানি করিতেছে, সেই দেশের রপ্তানি- 
(২) মজুরি ও আয়- 
স্তরের দ্বার( ভ্রব্য উৎপাদনকারী শিল্পে মজুরের চাহিদা বাড়িয়া যাইবে। 
এবং মুনাফ। বৃদ্ধি পাওয়ায় মজুরির হার বৃদ্ধি পাইবে। 
রগ্ানি-শিল্পে বধধিত মজুরির হার (প্রতিযোগিতার দরুণ ) দেশের অন্যান্ত 
শিল্পে মজুরির হার বাড়াইয়া দিবে, ফলে দেশে সাধারণ আয়ন্তর বৃদ্ধি 
পাইবে। 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ গুণক তত্ত্বের (0০915০9৮ ০ 71091617119: ) সাহায্যে 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভের পরিমাণ পরিমাপ করেন। রপ্তানি-বৃদ্ধির 
ফল দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধির ফলের ন্যায়, ইহার ফলে দেশে নূতন আয় স্থষ্টি হয়, 
ভোগ্যদ্বব্যের ও মূলধনী দ্রব্যের চাহিদা বৃদ্ধি পায় এবং দেশে আরও বেশি 
পরিমাণ কর্মসংস্থান, নূতন আয়, নুতন বিনিয়োগের ধার। প্রসারিত হইতে 


২৯৩ অর্থ তত্ব 


থাকে। কিন্তু নূতন আয় স্থষ্টি বা আয়ন্তরে বৃদ্ধির ফলে প্রান্তিক আমদানি প্রবণতা 

( 118761708] 09019908165 ০ 20196) বাড়িয়া যায়, 

(৩ বৈদেকা জজের আমদানির পরিমাণও বৃদ্ধি হয়। এই আমদানির পরিমাণে 

মা বৃদ্ধি অপর দেশের আয়ন্তরে বৃদ্ধি ঘটাইলে তাহাদের আম- 

দানি বাড়িতে পারে এবং ফলে প্রথম দেশের রগানি বৃদ্ধি হইতে পারে । আমদানি- 

প্রবণতার বুদ্ধি ছিত্রকূপে (759৮৪%৪০ ) কাজ করে. এবং গুণকের পরিমাণ 

কমাইয়া দেয়, দেশের আয়ন্তর ও কর্মসংস্থানে পূর্ণমাত্রায় প্রসার ঘটিতে দেয় না। 

কোন নির্দিঈ সময়ের মধ্যে, আন্তজ ণতিক বাণিজ্যের প্রভাবের ফলে জাতীয় 

আয়ের হাস বা বৃদ্ধি পরিমাপ কর! যায় বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণকের সাহায্যে 
(70761601718, 01016100119 ) | 


বিকল্প বিশ্লেষণ পদ্ধতি ( &2 /16109055 10061১00০01 8108195515 ) £ 


আন্তজাতিক বাণিজ্য সম্পর্কে ক্লাসিকাল তত্ব প্রধানত রিকার্ডোর হাতে 
গড়িয়া উঠিয়াছিল। শ্রমশক্তিকে একমাত্র ব্যয় হিসাবে গণ্য করিয়া উহার 
ভিত্তিতি তিনি এই তত্ব রচনা করিয়াছিলেন। মিল্‌ এই তত্বকে অগ্রসর 
করাইয়াছিলেন পারস্পরিক চাহিদার নীতির (190০6809 ০0£ 73১6০807008] 
0677%)0 ) সাহায্যে । তাহাদের সম্মুখে প্রধান প্রশ্ন ছিল : 
(১) একটি দেশ কোন্‌ দ্রব্যগুলিকে ক্রয় করিবে এবং 
কোনৃগুলিকে বিক্রয় করিবে? (২) কি হারে এই বিনিময় চলিতে থাকিবে, 
অর্থা আমদানি ও রপ্তানির মধ্যে বাণিজ্য হার কি হইবে? এই দ্বিতীয় প্রশ্নটিকে 
একটু ভিন্নভাবে উপস্থিত করা চলে, তাহা হইল আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে 
লাভ কতট। হয় এবং বিভিন্ন দেশের মধ্যে এই মোট লাভ কিরূপে বন্টিত হইয়া 
যায়? ইহাদের সম্পর্কে আমরা পূর্বে আলোচন! করিয়াছি। 


রিকার্ডো ও মিল 


অধ্যাপক হাবারলার ( 7:%609£ ) প্রমুখ ধনবিজ্ঞানীরা৷ এই তত্বকে আর 
এক স্তর আগাইয়া দিয়াছেন। তিনি এক ধরনের উৎপাদন-্পরিবর্ততার 
রেখা (19980610%/ 80086160610 ০8:5৪) প্রয়োগ করিয়াছেন । 
হাবারলারের উৎপাদন দেশে উৎপাদনের উপাদান স্থির ধরিয়া লইয়া 
সম্ভাবনার রেখা উহাদের সাহায্যে ছুইটি দ্রব্যের সম্ভাব্য বিভিন্ন সম্মিলন 
কি ভাবে উৎপাদন করা৷ যায়--তাহা দেখান এই রেখার উদ্গেশ্ট। এই 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ২৯৭ 


রেখাটিকে এমন ভাবে ব্যাখ্যা করা হইয়াছে যে ইহার যে কোন বিন্দুর ঢাল 
(৪109 ) উভয় দ্রব্যের প্রান্তিক ব্যয়ের অন্ুপাতের সমান । অধ্যাপক হাবারলাল 
দেখাইয়াছেন যে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে লাভ পরিমাপ করিতে না পারিলেও 
ইহা কিরূপে স্ট্টি হইতেছে তাহা। এই উৎপাদনপরিবর্ততার রেখার সাহায্যে দেখান 
যায়। পরবর্তীকালে অধ্যাপক লিয়নটিয়েফ. (7.৩০766£% ) এই উৎপাদন- 
সম্ভাবনার রেখার সহিত নিরপেক্ষ রেখা পদ্ধতি প্রয়োগ করিয়া এই তত্বকে আরও 
ক্স্পষ্ট করিয়া তুলিয়াছেন। 


এই উৎপাদন-সম্ভাবনার রেখ। বা ব্নপান্তরণ রেখা (19086010860 
০৪৪ ) কাহাকে বলে? প্রথমে একটি তালিকার ( ৪০70909]9 ) রূপে আমরা 
ইহা আলোচনা করিতে পারি | মনে কর, কোন দেশে নির্দিষ্ট পরিমাণ উপকরণ 
যেমন, শ্রম বা মূলধন আছেঃ ইহার সাহায্যে হয় ধান অথবা কাপড় অথবা 
উভয়ের ভ্রব্যেরই কিছু পরিমাণ উৎপাদন করা চলে। সেই উপকরণগুলিকে মম্পূর্ণ 
ধানের উৎপাদনে নিয়োগ করিলে অনেকখানি ধান পাওয়া যায়, আবার উহাদের 
(যন্ত্রের সাহায্য লইয়া) সম্পূর্ণ কাপড়ের উৎপাদনে নিয়োগ করিলে অনেকটা 
কাপড় তৈয়ার হইতে পারে । অথবা সেই উপকরণগুলির সাহায্যে ছইটি ত্রব্যই 

কিছু পরিমাণে উৎপাদন করা যায়। ইহাদের কোন একটি 
ঝপান্তরণ রেখা 
কাহাকে বলে ভ্রব্যকে অপর দ্রক্টিতে রূপান্তরিত করা চলে শারীরিকভাবে 
নয়। একের উৎপাদন হইতে উপকরণ অপলারণ করিয়। 
অপরের উৎপাদনে নিয়োগ কর। সম্ভব, অর্থাৎ একটির উৎপাদন কমাইয়া অপরটির 
উৎপাদন বাড়ান চলে। যেমন ধরা যাউক, ভারতবর্ষে ধানকে সব্দা কাপড়ে 
রূপান্তরিত করা যাষ 10 £ 3 এই নির্দিষ্ট অনুপাতে । ইহার অর্থ হইল 10 ইউনিট 
ধান ছাড়িয়া দিলে তবেই 2 ইউনিট কাপড় তৈয়ার করা চলে । আমরা আরও 
ধরিয়৷ লইতেছি যে, সকল উপকরণ ধানের উৎপাদনে নিয়োগ করিলে 700 ইউনিট 
ধান এবং 0 ইউনিট কাপড় উৎপন্ন হয়। তাহা হইলে ( অর্থাৎ ইহাদের ব্ূপান্তরণের 
অনুপাত 1083 হইলে ) ভারতে 90 ধান ঃ ৪ কাপড়, 8০ ধান £6 কাপড়, 
0 ধান ঃ 20 কাপড়- প্রভৃতি উৎপন্ন হইতে পারে। ইহাই উৎপাদন-সম্তাবনার 
বা! রূপান্তরণের তালিকা, নিচে ইহা দেখান হইয়াছে । 


পি পা শা শী শা শি তি 


অনুসন্ধিৎস্থ ছাত্রের! 17915611৩-এর 170060170500795] 0506-এর 002 5012, এবং 
2515)06170618৩7-এর 1100510811008] 22০০02098০৪-এর 0008051 ৬-ও দেখিতে পারেন । 


২৯৮ অর্থ তত্ব 


জভ্ভাবন। থান কাপড় 
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এই তালিকাটিকে রেখাচিত্রে প্রকাশ করিলে আমরা উৎপাদন সম্ভাবনার 
বা রূপান্তরণের রেখা পাইতে পারি। নিচেব চিত্রে, এর অক্ষে বান উৎপাদনের 





পরিমাণ এবং %৮ অক্ষে কাপড উৎপাদনের পরিমাণ আমরা পরিমাপ করিতে 
পারি। 44 হুইল উৎপাদন সম্ভাবনার রেখা । ধান ও কাপড়ের ব্যয়ের 
অনুপাত নির্দিষ্ট ধরা হইয়াছে বলিয়া ইহা সরলরেখার আকার লইয়াছে। 
(ক্রমহ্াসমান ব৷ ক্রমবর্ধমান ব্যয় ঘটিলে উহার আকৃতি ভিন্নরূপ হইবে, তাহা! 
পরে আলোচিত হুইবে)। আলোচনার স্থবিধার জন্য উভয়ের ব্যয়ের 
অনুপাতে নির্দি্টতা ধরিয়া লওয়। হইয়াছে । এই রেখার মধ্যে ভারতবর্ষ ঠিক 
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কোন বিন্দুতে উৎপাদন করিতে থাকিবে? অর্থাং কত পরিমাণ ধান ও কত 
পরিমাণ কাপড় উৎপন্ন করিবে? ধরা যাউক ভারত উৎপাদন সম্ভাবনা রেখার 
£ বিন্দুতে উৎপাদন করে, 30 ইউনিট ধান এবং 21 ইউনিট কাপড়ের উৎপাদনে 
তাহার সকঙ্গ উপকরণ নিয়োগ করে ।* 

এই অবস্থায় যদি কাপড়ের উৎপাদনে কোন নুতন যন্ত্রপাতির বা পদ্ধতির 
আবিফার হয়, তবে উহার ফলাফল কি হইবে? মনে কর, যে উপকরণে 70 
ইউনিট ধান হয় তাহাতে ৪ ইউনিট কাপড় উৎপন্ন না হুইয়। 
এখন 6 ইউনিট কাপড় তৈয়ার হইতে পারে, তবে উৎপাদন- 
সম্ভাবনার রেখা উপরে উঠিয়া যায়। উপরের চিত্রে 4৮. রেখা দ্বারা ইহা 
দেখান হইতেছে । এই আবিষ্কারের ফলে ভারতবর্ষ ল বিন্দু হইতে বিন্দুতে 
উঠিতে পারে, উহাতে দুইটি ভ্রব্যই সে পরিমাণে বেশি পাইতেছে । 

এতক্ষণ আমরা ভারতের কথ! আলোচনা করিয়াছি, এখন ইংলগ্ডের কথা 
আলোচনা কর! দরকার | ইংলগ্ডে শ্রমিক বেশি অথচ জমি কম, তাই সেই দেশে 
ধান ও কাপড়ের ব্যয় অনুপাত পৃথক। এদেশে তুলনামূলকভাবে ধানের উৎপাদন 
ব্যয় বেশি, কিন্তু কাপড়ের উৎপাদন ব্যয় কম। তাই, আমর! মনে করিতে পারি 
ষে, ইংলগ্ডে প্রতি 10 ইউনিট ধান তৈয়ারীর উপকরণ দিয়া ৪ ইউনিট কাপড় 
তৈয়ার করা যায়। ইহাই ইংলগ্ডের উৎপাদন-সম্ভাবনার বা রূপান্তরণের 
অন্ুপাত। ভারতের স্ঠায় ইংলগ্ডেরও এইরূপ একটি ব্নপান্তরণের তালিকা আছে, 


আবিষ্কারের ফল কি 


যেমশ * 
সন্ভাবন। ধান কাপড় 
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10:৪8 নির্দিষ্ট অনুপাতের হারে ইংলগ্ের এই উৎপাদন সম্ভাবনার তালিকা 


*. কেন ভারতবর্ষ ঠিক 390 ইউনিট ও 21 ইউনিট কাপড় উৎপাদন করিতেছে? এই প্রশ্ন 
এখানে আলোচা নয়। তবুও সংক্ষেপে বলিয়া! রাখা দরকার। পরিকষ্ঠিত অর্থ নৈতিক 
কাঠামোতে এই বিষয়ে সিদ্ধান্ত গ্রহণ করেন পরিকষ্ঠনা কমিশন ; কিন্ত প্রতিযোগিতামূলক 
অর্থ নৈতিক কাঠামোতে ইহা নির্ভর করে এই ডুব্যগুলির যোগান, চাহিদা এবং দামের উপর । 
অনিয়ন্ত্রিত দাম-ব)বহথাই বিভিন্ন ড্ব্যোৎপাদনে দেশের উপকরণগুলির নিয়োগ-বিষ্ঠাস নিধারণ 
করে। 


৩৩৩ অর্থ তত্ব 


বা রূপান্তরণের তালিকাকে আমর! রেখাচিত্রের সাহায্যে প্রকাশ করিতে পারি। 
নিচে ইংলগ্ডের ক্ষেত্রে এই রেখা দেখান হুইয়াছে। এই চিত্র হইতে আমরা 
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আরও দেখিতে পাইতেছি যে, আন্তর্জাতিক বাণিজ্য স্থরু হওয়ার পূর্বে ইংলগ 

69 ধান ও 80 কাপড় উৎপাদনে তাহার সকল উপকরণ নিয়োজিত রাখিয়াছে। 
এই অবস্থায় মনে কর উভয দেশের মধ্যে বাণিজ্য স্থরু হইবে । কি হারে 
ধান ও কাপড় পরস্পরের মধ্যে বিনিময় হইতে পারে ৫ ভারত রপ্তানি করিবে 
ধান এবং ইংলগু রপ্তানি করিবে কাপড় ইহা বোঝা যাইতেছে। 10:3 ও 
10:8-এর মধ্যে 10:67; 10:? প্রভৃতির যে কোন একটি হার স্থির হইবে, 
ইহাও আমরা স্পষ্ট বুঝিতে পারিতেছি। যে হারে এই বিনিময় ঘটিবে তাহাই 
বাণিজযহার (19708 01 789 ) ব৷ দামের অনুপাত (01109 78610 )। 
একটু চিন্তা করিলে দেখা যাইবে যে, উভয দেশের নির্দিউ বায়াহুপাতের 
বাহিরের দিকে (10 :3 ও 10: ৪-এর বাহিরে ) কোন 
দা বাণিজ্যহার থাকিতে পারে না। যেমন, 10:1 বা 
10:12 এই ছুইটি অনুপাত লইয়া দেখ! যাউক। ভারত 
যদি নিজের দেশে ধান উৎপাদন না করিয়া সেই উপকরণ কাপড় উৎপাদনে 
নিয়োগ করে, তবে সে 3 ইউনিট কাপড় পায়, বিদেশ হইতে সে কেন ধানের 
বিনিময়ে ] ইউনিট নিতে রাজি হইবে? শুধু তাহাই নহে। যদি 1021 
অনুপাত জোর করিয়া চাপান যায় তবে ভারত কেবগ কাপড় উৎপাদনে 
টপকরণসমূহ নিয়োগ করিবে. ধানের উৎপাদন ছাড়িয়। দিবে। ইহার কারণ 
ক? ভারত নিজের দেশে | ইউনিট কাপড়ের বলে 10/3 অর্থাং 3:33 


আক্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩০৬ 


ইউনিট ধান উৎপাদন করিতে পারে, কিন্তু বাহির হুইতে সে যদি 10 ইউনিট ধান 
পায় তবে কেন নিজের দেশে ধান উৎপাদন করিবে? 
এইবার ইংলগ্ডের দিকটি আলোচনা করা যাউক। যদি বিনিময়ের অনুপাত 
£0 : ॥ রাখা হয়, তবে সে-ও কাপড় বিক্রয় করিয়া ধান কিনিতে চাহিবে। নিজের 
দেশে ইংলগু এক ইউনিট কাপড়ের বিনিময়ে 10/8 অর্থাৎ 25 ইউনিট ধান পায় । 
বিনিময় করিলে ॥ ইউনিটের বদলে সে 10 ইউনিট ধান 
ব্যয় পার্থক্য 
অনুপাতের গুরুত্ব পাইতে পারে। ভারত ও ইংলণ্ড উভয়েই যদ্দি কাপড় 
বিক্রয় করিতে চায় এবং সেই উদ্দেশ্যে ধানের উৎপাদন হইতে 
সকল উপকরণ সরাইয়া আনিয়া কাপড়ের উৎপাদনে নিয়োগ করে, তবে উভয়ের 
মধ্যে বাণিজ্য চলিতে পারে না। এইরূপে আমরা দেখিতে পারি যে, উভয় 
দ্রব্যের বাণিজ্যহার 10: ৪-এর উপরেও উঠিতে পারে না, যেমন 10: 12 
হয় না, কারণ তাহা হইলে উভয়েই কেবলমাত্র ধান উৎপাদন সুরু করিবে, কেহ 
কাপড় উৎপাদন করিবে না । 
স্কতরাং এইরূপে আমর! এই সিদ্ধান্তে নিশ্য় পৌছিতে পারি যে 10: 
এবং 70:৪8 এই ছুইটি চরম-দীমার মধাবর্তী কোন অন্গপাতে যেমন 10: 6 
হারে উভয় দ্রব্যের বিনিময় হইতে থাকিবে। উভয় দেশই নিজ নিজ তুলনা- 
মূলক স্বিধা অস্যায়ী বাণিজ্য করিবে, ভারত ধান উৎপাদনে বৈশিষ্ট্য লাভ 
করিবে এবং ইংলগ্ড কাপড় উৎপাদনে বিশেষত্ব লাঁভ করিবে । উভয় দেশই 
_. পূর্বাপেক্ষা উন্নততর জীবনযাত্রার মান লাভ করিবে। ভারত 
কেন বাণিজো ছুহ 5 
দেশেরই বেশি লাভ নিজের দেশে £9 ইউনিট ধানকে 3 ইউনিট কাপড়ে 
হইবে রূপান্তরিত করিতে পারে, কিন্তু বাণিজ্যের ফলে সে একই 
পরিমাণ ধানকে 6 ইউনিট কাপড়ে রূপান্তরিত করিতেছে। 
ইংলগ নিজের দেশে ৪ ইউনিট কাপড়কে 10 ইউনিট ধানে ব্নপান্তরিত করিতে 
পারে; কিন্তু বাণিজ্যের ফলে সে 6 ইউনিট কাপড়কেই 10 ইউনিট ধানে 
পরিণত করিতে পারিতেছে। উভয় দেশের উপকরণসমূহ তুলনামূলকভাবে দক্ষতর 
ক্ষেত্রে নিধুক্ত হইতেছে । তাহাদের উৎপাদনক্ষমতা৷ বৃদ্ধি পাইতেছে। বাণিজ্যের 
ফলে তাই সম-পরিমাণ উপকরণের সাহায্যে উভয় ত্রব্যই বেশি পরিমাণে 
পাওয়া যাইতেছে । আন্তর্জাতিক বাণিজ্যকে তাই পরোক্ষ উৎপাদন ( 8)017906 
2:০০৮০6:০]৪ ) বল। চলে। 
ঠিক কোন্‌ বিন্দুতে, উভয় দেশের উৎপাদন-ব্যয়ের অন্ুপাতের অন্তবর্তী 


৩০২, অর্থ তত 


কোন স্তরে বাণিজ্যহার স্থির হইবে? সাধারণ বুদ্ধিতে আমাদের প্রথমেই 
মনে হইতে পারে যে, বাণিজ্যহার 709: 6% হইবে, অর্থাং উভয়ের পার্থক্যের 
ঠিক মাঝামাঝি জায়গায় ইহা স্থাপিত হুইবে, মোট পার্থক্য সমানভাবে ভাগ 
কবিযা উভয়ে সমান লাভ করিতে থাকিবে । ইহা কিন্তু সত্য নয়। জনৃ 
রর ঈযার্ট মিল দেখাইয়াছেন যে, ছুইটি ব্যয়ের অন্ুপাতের মধ্যে 
ভাবসাম্যে বাণিজ্য- 

হাব £ পারম্পরিক বাঁণিজ্যহার নির্দিষ্ট হইবে ওই ভ্রব্য ছুইটির প্রত্যেকটর 

চাহিদার তত্ব. যোগান ও চাহিদার ঘাতপ্রতিথাতে। ইহাকেই তিনি নাম 
দিযাছেন পারস্পরিক চাহিদার তত্ব (718907 ০? 79০17008] 10620800 )। 
সমগ্র পৃথিবীময় সেই ্রব্যটির চাহিদা ও যোগানের পারস্পরিক চাপে এমন স্তরে 
এই বাণিজ্যহার নির্ধারিত হইবে যেখানে ভ্রব্য ছুইটির চাহিদা ও যোগান ভারসাম্যে 
পৌঁছিযাছে। এই ভারসাম্যের অবস্থা হইতে বিচ্যুতি আসিতে পারে, যদি 
কে) লোকের রুচি ও পছন্দ, এবং খে) যন্ত্র কৌশল প্রভৃতিতে কোনরূপ 
পরিবর্তন আসে। 

এই 70:86 অন্ুপাতের বাণিজ্যহারের প্রভাবে উভষ দেশের উৎপান- 
সম্ভাবনার রেখা বা বূপান্তরণের রেখা পরিবতিত হয, তাহা আমরা সহজেই 
বুঝিতে পাঁবিতেছি। যেমন, ভাবতের ক্ষেত্রে ইহার আরুতি কিন্ধপ হয়, আমরা 
তাহ নিচের চিত্রে দেখিতেছি। 
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আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের পূর্বে ভারতের উৎপাদন-সম্ভতাবনার রেখ! ছিল 
80 : 8 বিনিময়ের অনুপাত অনুযায়ী & রেখা । বাণিজ্যের পরে, যখন 19 :6 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩০৩ 


বিনিময়ের অনুপাত নির্দিষ্ট হইল তখন তাহার এই রূপান্তরণ রেখাটি উবে 
উঠিযাছে। ইহা! হইল 40. ঠিক যেরূপ কোন আবিষ্কার বা যন্ত্রকৌশলের 
উন্নতি ঘটিলে রূপান্তরণ রেখা উপরে উঠে, এই ক্ষেত্রেও সেইরূপ ঘটিয়াছে। 
ভারত পূর্বাপেক্ষা উন্নত স্তরে উন্নীত হইয়াছে। এই 4৫ রেখার কোন বিন্দুতে 
সে ছুইটি দ্রব্যের উৎপাদন করিতে থাকিবে, অর্থাত তাহার উপকর্ণবিস্তাস কি 
হুইবে, তাহা নির্ভর করিবে দেশের মধ্যে দামব্যবস্থার উপরে। আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের ফলে দেশের মধ্যে দ্রব্যের ও উপকরণের দামে 
উৎপাদন ও ভোগ পরিবর্তন আসিবে, ধরা যাউক সে তাহার নুতন রেখার 
সম্তাবনাৰ উপর র্‌ 
বাণিজোর ফলাফল প্্* বিন্দুতে উৎপাদন ও ভোগ করিতে থাকে। এই 
কিবপ ? রেখাটিকে ভোগ-সম্তাবনার রেখা বলিয়াও গণ্য করা৷ চলে, 
ইহার ৮ বিন্দুতে ভারত 40 ইউনিট ধান এবং 36 ইউনিট 
কাপড় ভোগ করিতে থাকিবে। ভাঙ! রেখা-ছুইটির সাহায্যে ভারতের রপ্তানি 
(+) এবং আমদানি (-_ ) দেখান হইতেছে । এইরূপে ইংলগ্ডের ক্ষেত্রে 
দেখান চলে যে আন্তর্জীতিক বাণিজ্যের ফলে তাহার ভোগ ও উৎপাদন বাড়িয়া 
গিযাছে। বাণিজ্যের ফলে দুইটি দেশেরই উৎপাদন ও ভোগের পরিমাণ বাড়িয়া 
যাওয়া--ইহা কৌন ম্যাজিকের ফল নয, বিশেষায়ণের ফলে উভয় দ্রব্যের 
উৎপাদনই বাড়িয়া গিযাছে। 


যদ্দি একাধিক দ্রব্য থাকে, তবে অবস্থা কিন্প দাড়ায়, তাহ! আলোচনার 
সময এখন আসিয়াছে। এই তত্বের মূল সিদ্ধান্ত তাহাতে কিছু পাণ্টায না, এমন 
কি খু'টিনাটিতে অল্প কিছু পরিবর্তন আনাও বিশেষ শক্ত 

হাবারলার বলিয়াছেন নয়। এতক্ষণ আমরা ধরিয়া লইয়াছি যে, ধান ও কাপড় 
এই ছুইটি ভ্রব্যেরই উৎপাদন, ভোগ ও বাণিজ্য চলিতেছে। 

কিন্তু বাস্তব জগতে ধান ছাড়া গম, পাট, আখ প্রভৃতি কৃষিজাত দ্রব্যের কোন 
অভাব নাই, আর বহু প্রকারের কাপড় ও বু প্রকার শিল্পজাত দ্রব্যও 'আছে। 
এত বেশি ত্রব্যসামগ্রী থাক। সত্তেও আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের লাভ কমিবে না, বরং 
বৃদ্ধি পাইবে। এই প্রসঙ্গে হাবার্লার্‌ ( ৪১৪1০ ) দেখাইয়াছেন যে, যখন 
দুইটি দেশে সমহার ব্যয়ের নীতিতে অনেক দ্রব্য উৎপন্ন করা যায়, তখন উহাদের 
আপেক্ষিক স্থবিধা বা৷ তুলনামূলক ব্যয় অনুযায়ী নিদিষ্ট স্তরক্রমে সাজান চলে। 


৩০৪ অর্থ তত্ব 


যেমন. আমাদের তুলনামূলক স্থবিধার স্তরক্রম অনুমারে আমরা নিচের জিনিসগুলিকে 
সাজাইয়া রাখিয়াছি ঃ 


এই স্তর অনুসারে আমরা দেখিতে পাই যে, কোন্‌ কোন্‌ দ্রব্যের ব্য 
তুলনামূলকভাবে সবচেয়ে কম* ভারতে ধানের ব্যয় সবচেয়ে কম, তাহার পব 
পাট...ইত্যা্দি। ইংলগ্ডের তুলনামূলক সবিধা হইল মোটর গাড়িতে সবচেয়ে বেশি, 
তাহার পরে উল, তাহার পরে ঘড়ি, এইরূপ । এই অবস্থায় একটি বিষয় আমরা 
সঠিক বলিতে পারি, বাণিজ্যের ফলে ভাবতে ধান উৎপন্ন হইবেই এবং ইংলগ্ডে 
মোটর গাড়ি প্রস্তুত হইবেই, কারণ ইহাতে তাহারা প্রত্যেকে 
দুইটি দ্রবোর বেশি 

থাকিলেও এই তত্ব দক্ষতম। কিন্তু কোন্‌ কোন্‌ ত্রব্য রপ্তানি ও আমদানি 
মুলত সঠিক হইবে তাহার সীমানারেখা ( 4151010% 110৪) কোথায় 
পড়িবে? পাট ও চা-এর মধ্যে? অথবা ভারত চা পর্যন্ত 
উৎপাদন করিবে এবং ঘড়ি হইতে ডান দিকের দ্রব্যগুলি ইংলগ্ডের হাতে ছাড়িযা 
দিবে? আবার এই সীমানারেখ। ছুইটি দ্রব্যের মধ্য দিয়া ন1 গিয়া! একটি ভ্রবোব 
উপব দিয়া চলিয়া যাইতে পারে; সেই অবস্থার সেই ত্রব্যটি ছুইটি দেশেই কিছু 

কিছু উৎপাদন হইতে থাকিবে । এই অবস্থায় কি ঘটিতে পারে? 
ইহা প্রধানত নির্ভর করে বিভিন্ন দ্রব্যের আন্তর্জাতিক চাহিদার তুলনামূলক 
শক্তির উপর। অর্থাৎ চাহিদা ও যোগানের পারস্পরিক চাপ অনুযায়ী এই 
সীমারেখার সঞ্চার-পথ নির্ধারিত হইবে । ধানও পাট এর জন্য আন্তর্জাতিক 
চাহিদা বাড়ি গেলে ভারতের মন্থুকুলে বাণিজ্যহার সরিয়া আসিয়া আমাদেখ 
এমন সমুদ্ধিশালী করিয়া হু'লতে পারে যে, আমরা সকল উপকরণ উহাতে নিযুক্ত 
করিয়া চা৷ উৎপাদন ত্যাগ করিতেও পারি ; উহার উৎপাদন আর ততট1 লাভজনক 
না-ও থাকিতে পারে । আবার রাজস্থানের মরুভূমিতে সহজে চা তৈয়ারী করা 
যায় এইরূপ কোন আবিক্ষার হুইলে বিভিন্ন দ্রব্যের তুলনামূলক স্থবিধার গুরক্রম 
সম্পূর্ণ নুতনভাবে পরিবতিত হইয়া যাইতে পারে এবং বিশেষায়ণ ও বাণিজ্যের ধরন 
ব্দলাইয়। যাইতে পারে 
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খ্যায় ছুইটি দেশের বেশি থাকিলেও এই তন্ব্টির মূলকথা অপরিবতিত 
থাকে। কোন বিশেষ দেশের দৃষ্টিভঙ্গী অনুযায়ী তাকাইয়া দেখিলে নিজের 
বাহিরে অন্ান্ত সকল দেশকে এক শ্রেণীভুক্ত করিয়া 
2 “পৃথিবীর অবশিষ্ট অংশ” (758৮ ০07 66 0119) 
সত্য নয় বলিয়। গণ্য করিতে হয়। রাষ্ট্রের সীমানারেখার সহিত 
বাণিজ্যের স্থবিধার কোনরূপ যোগস্ত্র নাই। এই তত 


সর্বত্র প্রযোজ্য, বিভিন্ন দেশের মধ্যে অথব! একই দেশের বিভিন্ন অঞ্চলের 
মধ্যে । 


এতক্ষণ আমরা ধরিয়া লইয়াছি ঘষে, উৎপাদন বাড়িলে বা কমিলে উভয় দ্রব্যের 
উৎপাদন ব্যয় সমান থাকে । তাই র্নপান্তরণরেখা সরল রেখার রূপ লয়। 
কিন্তু বাস্তবে সকল শিল্পেই উৎপাদন বাড়াইতে গেলে ব্যয় বাড়ে; এই রেখাটি 
তাই উৎস বিন্দুর দিকে অবতল ( ০০০৪৪ 6০ 61০9 0:18). )। সাধারণভাবে 
ইংলণড অপেক্ষা ভারতবর্ষ ধান উৎপাদনে অনেক বেশি যোগ হইলেও, ভারতে 
ধানের উৎপাদন বাড়িলে এমন একটা স্তর আসে যখন উৎপাদন আর একটু 
বাড়াইবার চেষ্ট1। করিতে থাকিলে ব্যয় বুদ্ধি পায়। ভারতে প্রতিযোগিতার দরুন 
ইংলগ্ডে ধানের দাম কমিয়া গিয়াছে বটে ; কিন্তু তবুও কোন 
কমহাসমান প্রতিদান কোন অতিরিক্ত উর্বর জমিখণ্ড আছে যেখানে কিছু কিছু ধান 
জা উৎপন্ন হইয়া থাকে । ঠিক এইরূপ ইংলগ্ডে কাপড়ের 
উৎপাদন ব্যয় বাড়ে ব'লয়া ভারতেও কোন কোন দক্ষতর 
কলকারখানায় কাপড়ের উৎপাদন কিছু কিছু চলিতে থাকে । স্থতরাং ক্রমহ্াসমান 
প্রতিদানের নিয়ম বা ক্রমবর্ধমান ব্যয়ের নীতি কার্যকরী হয় বলয় (বিশেষায়ণের 
ধারা সম্পূর্ণ হইতে পারে না; উভয় দ্রব্েরই কিছু কিছু পরিমাণ উভয় দেশে 
উৎপাদন হইতে থাকে । পরপৃষ্ঠার চিত্রে ইহা! দেখা যাইতেছে । 


এই ছবিতে আন্তর্জাতিক বাণিজ্য শুরু হওয়ার পূর্বে ও পরে ভারতের অবস্থা 
আমরা দেখিতে পাইতেছি। এই ছবিতে ক্রমবর্ধমান ব্যয় ধরিয়া লওয়া হইয়াছে ; 
4ম রেখা তাই উৎসবিন্দুর দিকে অবতল। বাণিজ্য শুরু হওয়ার পূর্বে ভারতবর্ষ 
চ বিন্দুতে উৎপাদন ও ভোগ করিতেছিল। ভ্রব্য ছুইটির আত্যন্তরীণ দামের 


৮, 


৩৩৬ অর্থ তত্ত্ব 


অনুপাত (10 : 3) উহাদের ব্যয়ের অনুপাতের মান, ল বিন্দুতে ৮. রেখার 
ঢাল ইহা প্রকাশ করিতেছে । 


বৃ ১০৬ 





০6 ভারতের 4 ্ 


বাণিজ্যের পরে, উষ দেশের সাধারণ বাঁণিজ্যহার দীড়াইল 10:67 এই 
অবস্থায় ভারতের উৎপাদন ৪ বিন্দুতে সরিয়া আমে । কাপড়ের উৎপাদন কমিয়া 
আসে, কিন্তু একেবারে বন্ধ হয় না, নুতন উৎপাদন বিন্দু ট-তে গৌঁছায়। 
প্রতিযোগিতার দরুন এখানে রেখাটির চাল হইল 10 : 6, অর্থাৎ অল্প কিছু ধান 
উৎপাদনের জন্য কিছুটা কাপড়ের ব্যয় এবং এই ছুইটি দ্রব্যের আন্তর্জীতিক দামের 
অনুপাত সমান। 3 বিন্দুতে এবং একমাত্র এ বিন্দুতেই ভারতের জাতীয় 
উৎপাদনের মূল্য (10: 6 দাম অনুপাতের হিসাবে ) সর্বাধিক। সরল বেখাটি 
হুইল ভারতের নূতন ভোগ-সন্তাবনার রেখা, বাণিজ্যের ফলে ভারত যাহা 
পাইয়াছে। যোগান ও চাহিদার ঘাত-প্রতিঘাতে ভোগের এই স্তর নির্ধারিত হয়, 
“বিন্দুতে উহা! প্রকাশ পাইতেছে। পূর্বের ন্যায়, ভাঙা রেখাগুলি রপ্তাশি 
(+) এবং আমদানি (-) নির্দেশ করিতেছে । আন্তর্জাতিক বাণিজ্য হইতে 
লাভও হইতেছে, তবে ক্রমহ্রাসমান প্রতিদান ও ব্য়বুদ্ধির দরুন লাভ ততটা বেশি 
নয়) বিশেষায়ণও ততদুর প্রসারিত হয় নাই । ভারসামের বিন্দুতে উভয় দেশে উভয় 
্রব্যের প্রান্তিক উৎপাদনব্যয় দ্রব্য দুইটির বাণিজ্য-হারের, অর্থাৎ 10 : ৫-এর সমান। 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য শুরু হওয়ার পরে ইংলগ্ডের উপকরণ ধান হুইতে সরিয়া 

গিয়া কাঁপড়ের উৎপাদনে নিযুক্ত হইতে থাকে। এই ধরনের 

7578 উৎপাদনে জমির দরকার কম কিন্তু শ্রমিকের দরকার বেশি, 
আদান প্রদান ফলে ইংলগ্ের সীমাবদ্ধ জমির উপর জনসংখ্যার চাপ 
অনেকটা হাস পায়। জমির জন্য অতিরিক্ত চাহিদা কমে, 


মজুরির তুলনায় তাই খাজনা হাস পায়। অপর'দকে, ভারতে বিপরীত ধরনের 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩৩৭ 


প্রভাব কার্ষকবী হয, ধানেব উৎপাদন বাঁড়াইবাব জন্য জমিব উপব চাঁপ বাডে, 
মন্ছুবিব তুলনাষ খাজনা বুদ্ধি পায । 

উভষ ক্ষেত্রেই ত্রব্যের অবাধ আদানপ্রদান বা বাণিজ্যে ফল হইল অনেকটা 
বিভিন্ন দেশে মধ্যে অবাধে উপকবণগুব যাতাধাতেব সমান । ঠিক যেমন, 
ইলগু হইতে ভাবতে লোক চলিযা আসিলে এখাঁনকাব শ্রমের দুশ্রাপাতা কম্মিত, 
খাজনাব তুলনা মজুবিব হাব হাঁস পাইত, ভ্রব্য আদানপ্রদানেব ফলেও তাহাই 
ঘটিতেছে। এইরূপে উভয দেশেই অতি স্প্রাপ্য (৪৪1১9787906) 
উপকবণেব সহজলভ্যতা৷ দূব হয এবং দুশ্রাপ্য উপকবণেব ছুর্লভতাঁব লাঘব ঘটে। 
ইহাই হেকৃসাঁব-ও”লীন তত্ব ( 89০:809:-010]10 09০ ) নামে বখাত। 
এই তাত্বেব মূল কথাই হুইল, দ্রব্যপামগ্রীব মাদানপ্রনানেৰ ফল সকল দেশে 
উপকবণেব ছুপ্াপ্যতা কিছুটা হস হয। ও»লীন ক্লাসকাল 
তত্বকে এইভাবে কিছুটা উন্নত কবিযা তুলিযাছেন। তিনি 
বলযাছেন যে, বিভব দোশব মণ্ধ্য শ্রম ও মূলর্নেব অবাধ যাতাধাত থাঁকাল 
উহা মঙ্ুবিব হাব ও উপকবণেৰ দামে মোটামুটি সমতা আনিবে। কিন্তু নিজ 
নিজ দেশেব সীমানা ছাঁডাইযা উপকবণগালিব যাতাষাত না ঘটিলেও অবাধ আন্তর্জ(তিক 
বাণিজ্ব ফলে, আংশিকভাবে হইলেও উপকবণেব দামে এইবপ সমতা দেখা 
দিবে। এই প্রসন্গ একটি গুরুত্বপূর্ণ কথা বলা দবকাব। 
দেখা যাইতেছে যে, শান্তর্জতিক বাণিজ্যেব ফলে ইংল/গুৰ 
জাতীয উৎপন্নেব পবিমাণ বুদ্ধি পাধ বট, কিন্তু এই জাতীঘ আযেৰ বণ্টন এমনভাবে 
বদলাইমা যাইতে পাণ্ব যাহাতে দেশন অর্থবাসীদেব সামশ্রক কলাণ 
হাম পাষ। 

এতক্ষণ পর্যন্ত আন্তর্জাতিক বাণিঃজেৰ ছুইটি কাৰণ দেখানো হুইযাছে £ 
(ক) বিভিন্ন দেশেব মধ্যে তুলনামূলক বাষে পার্থক্য এবং (খ) ক্রমহাসমান 

ব্যয। কিন্তু এই তত্ব সম্পূর্ণ কবাৰ জন্য বাণিজ্যেব তৃতীষ 

গাগ্গাতিক বাশিজোব কাবণটি বল! প্রযোজন। উভব দেশেৰ ব্য সম্পূর্ণ সমান 
তৃতাষ কাবণ$ কচি ঝ রি 

চাহিদাব পার্থক্য হইলেও এবং তাহা বাড়িতে থাকিলেও রু'চট ও পছন্দে 

তারতম্যেব দরুন আন্তর্জাতিক বাণিজ্য সম্ভবপব। যেমন 

নবওযে ও সুইডেন মোটামুটি একই হাবে মাছ ও মাংস উৎপন্ন কবিতে পাবে। 
কিন্ত স্থইডেনেব অধিবাঁপীরা মাংস পাইলে খুনী, আবাব নবওযেব অধিবাঁসীবা 
তুলনা মাছ পছন্দ করে বেশি। এই অবস্থা আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে উভয় 


হধনাব ও'লান তন্ত 


তভাৰ ওকত্ব 


৩০৮ অর্থ তত্ব 


দেশই লাভবান হয়; স্থইডেন হইতে মাছ রপ্তানি হুইয়া নরওয়ে হইতে মাংস 
আমদানি চলিতে থাকে । উভয় দেশেরই তৃপ্তি, জীবনযাত্রার মান ও সামগ্রিক 
কল্যাণ বৃদ্ধি পায় । 


নুতন বিকল্প তন্বের মুল্যায়ণ (76৬81989090 01 01085 /১1651705055 
[)০০0৫178৩ ) 2 


এই নূতন তত্বের পক্ষে অধ্যাপক [7৪:19 বলেন যে, ইহা! পুরাতনতত্ব 
হইতে উন্নত, কারণ আমাদের এখানে দুইটি সংকোচক অনুমান (758019619 
88807096107) ) না মানিলেও চলে। ইহাতে দেখা যাইতেছে যে, শ্রমব্যযের 
তত্ব বাদ দিলেও আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের তত্ব গঠন করা সম্ভব। তদুপরি, এই 
নৃতন ব্যাখ্যায় একই সঙ্গে বু বিভিন্ন সংখ্যক উৎপাদনের উপাদান 
দেখান চলে । 


অধ্যাপক ড1৪৮ অবশ্য এই নূতন দৃষ্টিভঙ্গী মানিয়া লইতে পারেন নাই। 
তাভার মতে নৃতন পদ্ধতির এই স্থবিধাগুলি কাক্সনিক মাত্র, ইহাদের ভুয়া বলিলেও 
ভুল হয় না। তিনি বলেন যে, উৎপাদন সম্ভাবনার রেখা কতকগুলি গুরুত্বপূর্ণ 
সমস্যাকে আড়াল করিয়া ঢাকিয়! বাখিয়াছে । উৎপাদন- 

ভাইনারের সমালোচন: পরিবর্ততার এই রেখা ধরিয়া লয় যে, দেশে উপকরণের 
পরিমাণ নির্দি (9564 8০৮০: 5819) )| ৮17০ বলেন যে, ইহ] সঠিক 
নয়। টেক্নল'জর দ্বারা নিদিষ্ট এই রেখাটিকে স্থির বলিয়া ধরা যায় না, কাব্ণ 
উৎপাদনের কোন উপাদানের পরিমাণই নির্দিষ্ট নয়, ইহা নির্ভর করে উপাদানটির 
দামের উপব। আর উপাদানের দাম নির্ভর করে আন্তর্জাতিক বাণিজেোর উপব। 
সংন্দেপে তাহার মতে, উত্পাদনের উপাদানগুলির যে।গান যদি পরিবর্তন করা যায়, 
তাহা হইলে লাভ পরিমাপ করার উদ্দেশ্যে প্রব্যসমূহের উপযোগিতা ছাড়াও এই 
সকল উপাদানের যোগানের “আসল ব্যয়” হিসাব করা দরকার । নিরপেক্ষ রেখা 
পদ্ধতির প্রয়োগের বিরুদ্ধেও সমালোচন! করা হুইয়াছে। বলা হুইয়াছে যে, ব্যক্তির 
কল্যাণ পরিমাপ করার সময়ে আমর! সহজেই বলিতে পারি উচ্চতর নিরপেক্ষ রেখায় 
উন্নীত হইলে ব্যক্তির কল্যাণ বাড়িল। কিস্তজাতির বা দেশের ক্ষেত্রে ইহা বলা 
চলে না। & ধান ও 2 কাপড় হইতে দেশে যদি 6 ধান ও 2 কাপড় তৈয়ারি ,হয়, 
তবে দেশের সমগ্রিগত নিরপেক্ষরেখা (00210008036 1100169:67009 0876 ) 
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উপবে উঠিল বটে, কিন্তু আষ-বন্টনে বিরূপ প্রতিক্রিযাব ফলে মোট সামাজিক 
কল্যাণ হাস পাইতে পাবে । 


নিদিষ্ট পবিমাণ উপকবণেব এই অনুমান যদি বাঁদ দিতে হয এবং সমগ্র দেশেব 
উপযোগী সমষ্টিমুনক নিবণপক্ষ বেখা গঠন কবা যদ কোন মতে সন্ভব না হয তবে 

আন্তর্জীতিক বাণিজ্য কন)ন বাডাবকি না এই তন্ত্র গঠন কনাব কোন উপাধ 
থাকে কি? স্যামুষেলপন্‌ ( পরা যে, ক্লাসিকাল নেখকাদৰ এই 
সংকোচক অন্নমানসমূহ বাদ দিলেও দেখা যায আন্তর্জাতিক বা।ণজ্যেব ফলে 
বাণিজ্যকাবী দেশগুলি সম্ভাব্য ও প্রকৃত লাভ (79066906191 200. 06891 ৫910. ) 
পাইধা থাকে। তাহার মতে, বাণজ্য শুক হইনে প্রতিটি দেশই সকদ উপকবণ 
কম পাবিমাণে ব্যবহার কবিষা প্রতিটি ত্রব্য পূর্বাপেক্ষা বেশ 

স্তাখুযেল্সন বলেন যে, 

নাভ পবিমাপ কৰা ' পবিমাণে পাইতে পাবে। মোট লাভেব কোন বাস্তব 
ন| গেলেও কল্যাণ পবিমাপক পাওযা যায না ইহা ঠিকই; কিন্তু সকল উপকবণ 
রঃ কম ব্যবহাব কবিষ। প্রতিটি ভ্রব্য বেশি পাইলে জাতিব কল্যাণ 
নিশণ্যয বৃদ্ধি পায। এই দিক দি! দেখিলে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যেব দকন সকল 
দোশবই কল্যাণ হয। তাই তিনি বলেন যে, 4৪008646899 ০: 6:09, 
1059৮] 79867109090 ০0: 80798610690, 16 109 199১ 18 109999981)]5 


০৪6০৪: 001 %11 00106:199 61082, 110 6৪7০ ৪৮ ৪]1.৮ 


বাণিজ্যব্যালান্দ ও জাতীয় আয় €(735197006 ০1 18856 ৪০৭ 016 
[ও 007581 [70001296 ) £ 
কোন একট দেশেব আযস্তব এবং বাণিজ্যব্যালান্সেব মধ্যে পবস্পব প্রভাবশীল 
সম্পর্ক (79০010:001-791968070818)1) ) আছে। বাণিজ্য ব্যালান্সে পাববর্তন 
দেশেব আঘযস্তবকে প্রভাবিত কবে, আবাব আযস্তবে পবব্র্তন বাণিজ্যব্যালান্সেব 
অবস্থায পবিবর্তন আনে | 


এই সম্পর্ক বিশ্লেষণ কবাব জন্য কষেকটি বিষষ আমারেব ধবিযা লও! 
দবকাব (8৭330101008 )| আমবা মনে কৰি যে, প্রতিষ্ট দেশে দামস্তব, 
হদেব হাব এবং স্থাধী বিনিযোগেব পবিমাণ সমান আছে, 
উপবস্ত প্রতিটি দেশেই কিছু পবিমাণ বেকাবি আছে। এই 
অন্মানটিব কাবণ হইল যে, আমার্দেব ধবিধ! লওযা দবকাব কোন দেশেব 
দ্রব্যেব জন্য চাহিদা বাড়িলে দেশেব মধ্যে উহাব উংপাদনই বাড়িবে, দাম 


বিশ্রষণের অন্ুমানসমূহ 


৩১৩ অর্থ তত্ব 


বাড়িবে না । সর্বোপরি, আমরা আরও ধরিয়া লইব যে, দুইটি দেশের টাকাৰ 
বিনিময হার (630108069 7809 ০01 ৮০ 00716100199 ) স্থির আছে ।* 


আয়ন্তরের প্রভাব বাণ্জ্যিব্যালান্সের উপর কিরূপে পড়িতে পারে? আযন্তরে 
কোন পরিবর্তন বাণিজ্য ব্যালান্সের উপর প্রভাব বিস্তার করে আমদানি ও রগানিব 
মাধ্যমে । ঠিক যেরূপ বর্তমান আযের ভিত্তিতে আমরা ভবিষ্ততে ভোগের কল্পনা 
করি, সেইরূপ দেশে বর্তমানের আযস্তর অনুযায়ী ভবিষ্যৎ আমদানির পরিকল্পনা 
করা হয়। বর্তমানে আয়ন্তর বাড়িলে আমাদের আমদানি বৃদ্ধি পা, আস্তব 
কমিলে আমদানি হাস পায়। যেমন, আয় পরিবতিত হইলে ভোগ পরিবতিত 
হয়__ ইহাদের এই সম্পর্ক প্রকাশ করিবার জন্ক আমরা প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা, 
ব্যবহার করি; ঠিক সেইরূপ, আযের সহিত আমদানিৰ 
আ'যস্তব ও আমদানি? ক 
প্রান্তিক আমদানি সম্পর্কে আমরা বলি প্রান্তিক আমদানি-প্রবণতা' 
প্রবণতা ( 11972109,1 12019610816 60 800101) । আযস্তব 
পরিবতিত হইলে আমদানির পরিষাণে যে পরিবর্তন হয়, এই 
দুই পরিবর্তনেৰ অনুপাতকে প্রান্তক আমদানি-প্রবণতা বলে। যেমন, আয়ন্তব 
100 বাড়িলে লোকেরা যদি 10 টাকার আমদানি বাড়াইয়া দেয় তবে জাতির 
প্রান্তক আমদানি-প্রবণতা৷ হইল গে অর্থাৎ 0.1. 


এই সম্পর্কটির গুরুত্ব ছুই দিক হইতে আলোচনা করা যাইতে পাবে। 
প্রথমত, প্রান্তিক আমদানিপ্রবণতা সাধারণত শুন্য (০) হইতে বেশি হয, 
অর্থাং দেশে আয়ন্তর বাড়িলে নিশ্চয় আমদানি পূর্বাপেক্ষা! কিছুট। বৃদ্ধি পাইবে। 
অর্থাৎ দেশের মধ্যে আয়স্তর বৃদ্ধির প্রত্যক্ষ ফল হুইল 

আয়স্তর বাড়িলে রি 
আমদানি বাডিবে বাণিজ্য ব্যালান্স প্রতিকূল করার দিকে ঝোঁক স্ষ্টি করা; 
কারণ আয়ন্তর বাড়িলে রগানি বাড়িবেই এনপপ কোন 
কথা নাই। আবার, বিদেশের আয়স্তর বাড়িলে তাঁহাদের আমদানি বুধ 
পাইবে, ফলে আমাদের বাণ্জ্য-ব্যালান্স অনুকূল করার চেষ্টা করিবে। 
দ্বিতীয়ত, আয়ন্তর ও আমদানির মধ্যে সম্পর্কের আর একটি দিক আছে। 
আমদানির উপর আমাদের ব্যয়ের ফল অনেকটা সঞ্চয়ের মত, কারণ এই বায় 


ক. ল১18, 1০086৩112৫7 1115 100 9550020051800) ০01 60205105100 911065 ৬1112156৪৫1 
০0001017%) 05627081091 1011065 01120901660 £০০0৫5 10 (6700 ০01 1020৩ 00017600 ॥ 
৫৪০0. ০090(09 09 001 5819) 48:0১ 15. 109)১ 091116 % 84978617 6007115) ৮, 871 
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দেশেব মধ্যে নূতন আয স্থষ্টি কবে না। দেশে জিনিস কিনিয! টাক! খবচ কবিলে 
উহ] দেশীয দ্রব্যোৎপাদনকাবী ও বিক্রেতাৰ আয সবাঁসবি বাডাইযা তোলে, বিদেশী 
জিনিস কিনিলেও এই আধ বাডে বটে, তবে ইহা বিদেশী উৎপাদকদেব আয বুদ্ধি 
কবে। আমাদেব দেশেব লোকেব আয ও কর্মসংস্থান ইহাতে বাড়ে না। 
যেমন, ঝিনযোগ বৃদ্ধির ফলে আমাদেব দেশেব আযস্তন বাডিল। বঠিত আযেৰ 
কিছুটা দেশী জিনস ক্রযে ব)যত হইল, আব কিছু অংশ 
বিদনী জিনিসে খবচ হইল । যে অংশ দেশীয জিনিসপত্র 
ব্যয হয, উহাব ফলে দেশেব লোকন আয ও কর্মসংস্থান 
বাডে, আয প্রসাবেব ধাবা এইরাপে ক্রমে প্রসাবিত হই৩ থাকে । অপবপক্ষে 
বধিত আযেব যে অংশ আমদানি-ৃদ্দিতে ব্যযত হইল তাইৰ প্রভাবে দেশে 
মধ্যে কোনরূপ আধয-বৃদ্ধি দেখ দিল না, সঞ্চযেব মতনই উহা! দে'শব আভা্তবীণ 
আয-প্রসাৰ শোতেব ধাবা৷ হইতে বাহছিবে বহিল । 


আমদানি বৃদ্ধিব ক্ষল 
সর্চযব মতন 


এইরূপ আব একটি গুকতবপূর্ণ তুলন1 উল্লেখ কবা দবকাব। বপ্তানিব ফল 
হইল দেশে আত্যন্তবীণ বিনিযোগেব মতই । আয-নির্ধাবণব তত্ব হইতে আমবা 
রপ্তানি আযন্তরের জানি যে, দেশে নৃতন বিনিযোগ আযন্তবেব উপব নির্ভবশীল 
উপব নির্ভর কবে না নয, বর্তমান আযস্তব হইতে স্বাধীন বা নিবপেক্ষ ধবনেব 
কোনরূপ কাবণে বিনিযোগ নির্ধাবিত হয (যেমন ইহা। 
অনেকাংশ নির্ভবশীল শিল্প টেকনিকেব উপব)। ঠিক সেইরূপ দেশেব বন্তানি- 
স্তব উহাব আযস্তবেব উপব নির্ভবশীল নয ; বহবাগত অনেক শক্তিব প্রভাবে ইহা 
স্থিব হয, যেমন বিদেশী আযস্তব দ্বাবা। অর্থাৎ বিনিযোগেব ন্যাযই কোন দেশের 
বপ্তানি-স্তব সেই দেশেব আযস্তবেৰ উপব নির্ভব কৰে না। 


শুধু তাহাই নহে। বপ্তানিস্তবে পবিবর্তন আসিলে, (অপবাপব সকল 
কিছু সমান থাকিলে ) বিনিযোগেৰ স্তবে পবিবর্তনেৰ ন্ঠাষ প্রভাব হয। ইহা 
দেশেব মধ্যে উৎপাদন, আয ও কর্মসংস্থানে বহুগুণ 
রপ্তানিতে হবাসবৃদ্ধির পবিবর্তনেব স্চনা কবে। বপ্টানি বাডিলে দেশেব মধ্যে 
ফস বিনিয়োগের হীস 
বৃদ্ধির ম্যায় উৎপন্ন দ্রব্যেব বিক্রধ বুদ্ধি পা; এই সকল উৎপাদক ও 
বিক্রেতাদেব আয বাড়ে, তাহাদেব এই বধিত আয় 
দেশেব মধ্যে ব্যযিত হইযা গুণ-প্রসাবেব ধাবা (20916172115 95108738108 ) 
শুরু করে। 


৩১২ অর্থ তত্ত্ব 


হতরাং আমরা সংক্ষেপে বলিতে পারি যে, রগ্ানি-বৃদ্ধি বা আমদানি-হাসের 
দরুন বাণিজ্য ব্যালান্সে কোনরূপ উন্নতির ফলে আভ্যন্তরীণ ভ্রব্যসামগ্রীর চাহিদা 
বাড়ে, এইরূপে দেশে আয়ের গুণক প্রসার শুরু হয়। আবার বিপরীত দিকে, 
বাণিজ্য ব্যালান্সে কোনরূপ অবনতির ফলে অপরাপর সকল কিছু সমান থাকিলে 
আযে গুণক-সংকোচনের ধার] দেখা দেষ। 


বৈদেশিক বাণিজ্যের গুণক (75 81৫৮ চাহি 11601811162) 

জাতীয় আযের উপর বৈদেশিক বাণিজ্যের প্রভাব কতটা, তাহা! পরিমাপের জন্য 
আমবা বৈদেশিক বাণিজোর গুণক আলোচন। করি। যেমন কোন এক বংসরে 
ভারত হইতে 10 কোটি টাক৷ মুল্যের রপ্তানি বৃদ্ধি পাইল । এই রশ্তানি বৃদ্ধির 
ফলে 10 কোটি টাকার অনেক বেশি পরিমাণে জাতীয় আয় বৃদ্ধি পাইবে । যে 
পরিমাণ রপ্তানি বাড়ল, তাহার কতগ্ুণ আযস্তর বুদ্ধি পাইবে তাহাই বৈদেশিক 
বাণিজ্যের গুণক | 


যেমন, মনে কর, একটি দেশ হইতে যে পরিমাণ রপ্তানি বাড়িল তাহাকে আমরা 
1 বলিতেছি। তাহার অর্থ হইল এই যে, সেই দেশের রপ্তানিশিল্সের লৌকজন 
পূর্বাপেক্ষা £% পরিমাণ টাকা বেশি আয় করিতে পারিল। মালিকদের মুনাফা 
এবং শ্রমিকদের মঞ্ছুরিরূপে এই টাঁকা উহাদের আয় বাড়াইয়৷ দিল। জাতীয় 
আয় £ পরিমাণে বৃদ্ধি পাইল। বর্ধিত এই আয়কে তিনটি উপায়ে ব্যবহার 
করা চলে ঃ (ক) দেশীয় জিনিসপত্রে ভোগব্যয়, (খ) বিদেশী বা আমদানি 
দ্রব্যাদিতে ভোগবয় এবং (গ) সঞ্চয়। কিছুটা আভ্যন্তরীণ ভোগব্যয়, কিছুটা 
বিদেশী ভোগবায়, ও কিছুট? সঞ্চয-_এই তিন উপায়ে বধিত আয়কে লোকে ব্যবহার 
করিবে। 

মনে কব, দেশের মধ্যে প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা হইল ০. অর্থাৎ, যদি 
আমরা মনে করি লোঁকে বধিত আয়ের ঠ$ু অংশ আভ্যন্তরীণ ভোগত্রব্য ক্রয়ে 
ব্যয় কবিবে, তবে ০-গ। 10 কোটি টাকা নৃতন আয় স্য্টি হইলে লোকে 
10 কোটি» ?_2% কোটি টাকা আভ্যন্তরীণ ভোগব্যয় করিবে । সাধারণত 
মনে করা হয় যে, স্বল্পকালে এই ০, বা আভ্যন্তরীণ প্রান্তিক ভোগপ্রবণতা 
সমান থাকে। 

প্রথম শুরে, £ পরিমাণ রপ্তানি বাড়িলে জাতীয় আয় &£ পরিমাণ বাড়ে। 
বধিত এই £% পরিমাণ আয় হইতে লোকে ৪১০ পরিমাণ টাকা আভ্যন্তরীণ 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য ৩১৩ 


ভোগব্যযে খবচ কবে। ফলে এই সকল দ্রব্যের উৎপাদক ও বিক্রেতাদেব আয 
7০ পবিমাণ বৃদ্ধি পাষ। অর্থাৎ, দ্বিতীষ স্তবে জাতীয আয বৃদ্ধি পাষ £6 
পবিমাণ। তৃতীয স্তবে লোকে এই 7০ হইতে £%০১০-17০গ পবিমাণ টাকা 
খবচ কবে। জাতীয আয %69 বুদ্ধি পাষ। পববর্তী স্তবে জাতীয আয বাডে 
109 ১০--/০৪ পবিমাণ। জাতীয আয এই বৃদ্ধিব ধাবা ততদূব চলিতে থাকে 
যতদূবে বর্ধিত আযেব পবিমাণ এত কম যে, উহা! ভোগ হইযা আব নূতন আয 
স্ষ্টি কবিতে পাবে না। অর্থাৎ 7 পবিমাণ বপ্তানি বাডিলে শেষ পর্যন্ত জাতীষ 
আযে বৃদ্ধি কত হইল তাহা পাঁওযা1 যায নিচেব অংকটি হইতে £ 
110০-47-7০ +-1)০847-7০4... ১৮0 

ইহা যোগ কবাঁব সুত্র হইল 17১711-:০, এইরূপে 7 পবিমাণ বণ্তানি 
বৃদ্ধিব ফলে জাঁতীষ আয উহা কতগুণ বাঁডিবে তাহা! আমব! জানিতে পাৰি 
কে 111-০ দিযা গুণ কবিযা। স্থতবাং এই 111--০ কে আমবা বৈদেশিক 
বাণিজ্যেব গুণক বলিতে পাবি। যেমন ০ হুইল $, এই অবস্থা জাতীয আয 
বৃদ্ধি পাইবে 10৮ 1|1-_-6 কোটি টাকা। অর্থাৎ, 10৮11) -$-10৮1/$- 
10১৮4123132 কোটি টাকা ।* 


বন্তানি হাস পাইলেও উহাৰ প্রভাব আমবা৷ এই বৈদেশিক বাণিজ্যেব গুণক 
হুইতে পবিমাপ কবিতে পাবি। বপ্তানি হাসেব পবিমাণ যদ্দি হয ঘন, তবে জাতীয 
আয হাস পাইবে ৮ 1]/1 ০ পবিমাণ। 


বৈদেশিক বাণিজ্যেব গুণককে ব্যাখ্যা কবাব সমষে প্রান্তিক আমদানি 
প্রবণতা, ও প্রান্তিক সঞ্চয প্রণবতা" এই ছুইটি ধাবণাব কথা মনে বাখা 
দবকাৰ। যদি প্রান্তিক আমদানি প্রবণতা হয £্ এবং প্রান্তিক সঞ্চযপ্রবণতা 
হয ৪, তবে ০4100 +৪8-], কাবণ বধিত আযেব কিছুটা অংশ আভ্যন্তবীণ 
ভোগে ব্যয হয, কিছু অংশ আমদানি দ্রব্যে ব্য হয এবং কিছুট। সঞ্চয হয। 
উপবেব সমীকবণ হইতে আমবা লিখিতে পাবি যে, 1] -০২1)+৪, স্বতবাং 
বৈদেশিক বাণিজ্যে গুণককে 1/1--6 না লিখিযা আমব, 1/7078 লিখিতে 
] 
প্রাঃ আঃ প্রপ্রাঃ সঃ প্র, 
( অর্থাৎ, ॥/প্রান্তিক আমদানি প্রবণতা +-প্রান্তিক সঞ্চযপ্রবণতা )। 


০০০ 


পাবি। অর্থাৎ বৈদেশিক বাণিজ্যে গুণক- 


পপ শা পর 


ক 50000 - 1811610) ৮ 111--001710000 [২৪01০0, 


৩১৪ অর্থ তত্ব 


অনুশীলনী 


1. $/19 80,041 10616 106 ৪ 86091560601 0: 11001080005) 050৩? 

2, 9170%7 170 1176 001010215616 003 01197001011) 017676100 0023010011165 
10 0161606 000100158 06160106 100617)90101021 8060191320100, 01 [0:00001100) 23 
8151] 28 0900. 

3, 1106 200 00502 ০0100000110 0510 06 0200010602৪ 10/61 0081 09 006 
000017/ (1090 109 81101106113 00 60212910066 0086 16 111 025 0১৩ টি ০00005 (0 
[0700006 26 81801001100 2000001 1011010 016 5600100.১ 12300019110 200. 11100301266, 

4, (য়01217 0106 02818 01 10661707900109] 05006 2770. 62071195005 00938101180 01 
15060661661) (10 1)121)19 11000800811360 0000163, 

5,100 508 11711000090 16 00616 515 00016 0760 690 0020100016169 200. 1০ 
00010071045 (170 %/1)010 11)601 01 00101087211 20%21012506 1728 (010০ 801201060 2 

6. £+4১111)0051) 0506 0069 700 €0091/56 0) 62170100501 0105 50003 01 [):০- 
00011010 11) 0106161)0 000100168) 10 0063 (600 (0 166] ০0 01061610063. 

(90100006101, 

7, 20121005058 10680009 0610005 0100 090675 100 090106 000 01561800015 
00. ৮711101) 20 06060008, 

৪. 1756 15 06010109051 0600200 2100 1)0৬/ 0063 16 1)617 00 0666710017৩ 110৩ 
[00670900051 ৬21063, 

9. 15291001706 1100 21062080601 0116 00750600 ৮6008 01 08067? 2190 09400 0৫ 
1) 1€010088101008 ০01 2 01)9706 10) (0০ (5103 ০1 0৪0৩ 00 119৩ 6০0100209 ০1 ৪, 
০0010105, 

19. 51026 26 00৩ 88108 60000016160 0৪৫৩ 2 1704 0063৩ 68108 085 19৫ 
10068811602 00 ৬/180801015 01168689103 0612600 ? 

11, 91716 ৪ 81001610016 00. 01১ 0000619% 017076120 11506 10011010116 


১৩ 
বৈদেশিক বিনিময় ও বাঁণিজ্য নীতি 


72০016151) £১0018156 811011209 2০110 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের বিশেষ সমস্যা হইল এক দেশের অর্থকে অপর 
দেশের অর্থে রূপান্তরণ ( ০০7%578100. ) করা। পৃথিবীর সকল দেশে সমান 
হারে ধরনের অর্থ নাই, বিভিন্ন দেশে বিভিন্ন প্রকার অর্থ প্রচ'লত। 
কাহাকে বলে স্বতরাং আন্তর্জাতিক বাণ্জের যলে উদ্ভুত দেনা-পাওনা 
মিটাইতে হইলে ক্রেতার অর্থকে বিক্রেতার অর্থে 
রূপান্তরিত করিতে হয় । এক দেশের অর্থকে অপর দেশের অর্থে রূপান্তরণের 
পদ্ধতি, রীতিনীতি ও কাজকর্মকে বৈদেশিক বিনিময় € হা075160 12য:010807£৩ ) 
বলা হয়। 
অর্থের এই রূপান্তরণ কিন্ূপে ঘটে? মনে করা যাঁউক, ভারতের মিঃ 
সেন, ইংলগ্ের মিঃ টমের নিকট 5000 টাকা মূল্যের চা বিক্রয় করিয়াছে 
(বা রগানি করিয়াছে )। মিঃ টম ক্রেতা, সুতরাং বিক্রেতাকে এই মূল্য ব 
খণ পরিশোধ করিতে হইলে পাউগডকে ভারতীয় টাকায় রূপান্তরিত করিতে 
হইবে। 
মিঃ সেন চা রপগ্তানির সময় একখানা হুণ্ডি বা বিনিময়-বিল তৈয়ার করিয়া 
মিঃ টমের নিকট পাঠাইয়াছিলেন : ধরা যাউক, মিঃ টম্‌ 90 দিন পরে পাউওড দিবেন 
ররর বলিয়া প্রতিশ্রুতি দিয়া ওই বিলে স্বাক্ষর করিয়াছেন। 90 
বাণিজা দাম মিটানো। দিন শেষ হইবার পূর্বে বা পরে মিঃ সেন ভারতে অবাস্থত 
হয় £ বিনিময়বিল ও কোন বিনিময়-ব্যাঙ্কের €705009,088 73800) নিকট 
ব্যাক্কের ড্রাঘট উপস্থিত হইয়া ওই বিল ভাঙাইয়া টাকা পাইয়া গেলেন, 
প্রাণ্থি-সময়ের পূর্বে ভাঙানো হইল বলিয়া ব্যাঙ্ক বারা লইল। বিশিময়-বযাঙ্কের 
ইংলণ্ডে যে অফিস আছে, বিল বা! হণ্ডি সেখানে চলিয়া গেল, প্রতিশ্রুত 90 দিন 
উত্তীর্ণ হইলে মিঃ টমের নিকট উহা! উপস্থিত হইল এবং ইংলগ্ডের ব্যাহ্নটি তাহার 
নিকট হইতে পাউওড পাইয়া গেল। আমদানি হইলেও এইরূপে মুল) পরিশোধ 
করা চলে। 


৩১৬ অর্থ তত 


আধুনিক কালে মূল্য পরিশোধের জন্ বা অর্থের ব্বপান্তরণের জন্য সাধারণত 
ব্যাঙ্কের ড্রাফট ব্যবন্বত হয়। যেষন, মিঃ সেন মিঃ টমের নিকট হইতে 600 পাউগু 
মূল্যের যন্ত্র আমদানি করিয়াছেন । তিনি ভারতে অবস্থিত কোন বিনিময় ব্যাঙ্কে 
গিয়া টাকার বলে পাউণ্ড কিনিতে চাহিলেন। ব্যাঙ্ক তাহাকে বিনিময়হার 
জানাইয়া দিল, অর্থাং সে ! টাকায় কি পরিমাণ ব্রিটিশ 'মর্থ বিক্রয় করিতে রাজি 
আছে তাহা জানাইল। সেই হারে 600 পাউগ ক্রয় করিতে যে পরিমাণ টাকার 
প্রয়োজন তাহা জমা দিযা মিঃ পেন ব্যাঙ্কের নিকট হইতে 600 পাউগ্ডের একথানি 
ব্যাঙ্কের ড্রাফট পাইলেন, তিনি উহা! মিঃ টমের নিকট পাঠাইয়া দিলেন। 


মিঃ টম্‌ ড্রাফট প্রবানকারী ব্যাঙ্কের লগ্ন শাখা বা অফিস হইতে পাউগ্ড 
পাইয়া গেলেন । 


ইহা হইতে বুঝা যায় যে, ভারতবর্ষ রপ্তানি করিলে ভারতীয় টাকায় 
উহার মূল্য পবিশোধের উদ্দেশ্যে বিদেশে বিদেশী অর্থ বিনিষধ-বণান্কে জমা পড়ে 
রানের এবং বিদেশের ব্যবসায়ীগণ ভারতীয় টাকা ক্রয় করিতে 
চাহিদাও যোগান চাহে। এইরূপেই বৈদেশিক বাজারে ভারতীয় টাকার 
চাহিদা স্থষ্টি হয়। আবার, ভারতবর্ষ আমদানি করিলে 
উহার মুল্য পরিশোধের জন্ত বিনিম ব্যাঙ্কে টাকা জমা দিয়া আমরা বিদেশী 
অর্থ ক্রয় করিতে চাহি; বৈদেশিক বাজারে ভারতীয় টাকার যোগান হয়, 
এবং দেশের যধা বিদেশী অর্থের চাহিদা স্যষ্টি হয়। শুধু দ্রব্যের আমদানি ও 
রপ্তানি হইতেই দেশীয় টাকার বা বিদেশী অর্থের এইরূপ যোগান ও চাহিদা 
দেখা দেষ, তাহা নহে। আরও অনেক কারণে ইহা ঘটে। যেষন কোন 
ছাত্র লগডনে পড়িতে যাইবে । সে এখানকার ব্যাঙ্কে দেশীয় টাকা জমা দিয়া 
ইংলগডের পাউণ্ড কিনিতে চাহে। ইছাতে বিদেশের বাজারে আধাদের টাকার 
যোগান হয় এবং সঙ্গে সাঙ্গ দেশের বাজারে বিদেশী অর্থের জন্ত চাহিদা সৃষ্টি 
যায়। ঠিক এইনপ, ইংসগ্ডের কোন ব্যবপারী আমাদের দেশে কোন 
কোম্পানীর শেয়ার কিনিতে চায় বা সেখানকার কোন ব্যক্তি তাজমৃহল 
দেখিতে চায়। সে নিজের দেশের কোন ব্যাঙ্কে পাউগ্ড জম। দিয়া ভারতীয় টাকার 
রহ চাহিদা স্থক্টি করে৷ সংক্ষেপে বঙগা যায় যে, তিনটি উদ্দেশ্টে 
ইহা লইয়াই লেনদেন- 
বালাঙ্গ গঠিত. দেশের মধ্যে বিদেশী অর্থের এবং বিদেশের বাজারে 
দেশীয় টাকার চাহিদা দেখা যায়, লেনদেন, বিনিয়োগ ও 
ফাকা নায়াগের উদ্দেশ্যে (11508596100) 105836006156 870. 8090019” 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩১৭ 


6100 ) | ইহাদের একত্র হিসাবকে বলে লেনদেন-ব্যালান্স। কোন দেশের 
টাকার যোগান ও চাহিদার সকল কারণ লইয়া! সেই দেশের লেনদেন-ব্যালান্স 
গঠিত হয়। 
বাণিজ্য ব্যালান্দ ও লেনদেন ব্যালান্স ( 738187706 ০1 0905 ৪0 
138187106 ০0£ [১8$72567265) 
কোন দেশ হইতে ভ্রবসামগ্রীর রপ্তানি হইলে তাহার জন্য বিদেশীয অর্থে দাম 
পাওয়৷ যায় এবং বিদশ হইতে ভ্রব্যসামগ্রী আমদানি করিতে হইলে তাহার জন্য 
দেশীয় টাকায় দাম দিতে হয। রগানি ভ্রব্যাদির মুল্য ও আমদানি দ্রব্যাদির 
মূলের একত্র হিসাবকে বাণিজ্য ব্যালান্স (:9381%096 ০£ 6৪96) বলা হ্য। 
বাণিজ্য ব্যালান্সে সমতা অর্থাৎ আমদানি ও রপ্তানির 
দামের সমতা থার্কিবেই এরূপ কোন নিশ্চযতা নাই। 
এইরূপ মমতা থাবিলে বোঝ যায় দ্রব্যের আমদামি-রপ্তানির দরুন বিদেশের 
বাজারে দেশীয টাকার যোগান ও চাহিদা সমান। যদি কোন নিদিষ্ট সমযের 
মধ্যে কোন কোন দেশের আমদানির মুল্য রপ্তানির মুল্য অপেক্ষা অধিক হয তাহ! 
হইলে সেই দেশের বাণিজ্য ব্যালান্স প্রতিকূল (50%০571016) | অপর পক্ষে 


রগ্চানির মুল্য আমদানির মূল অপেক্ষা অধিক হইলে সেই দেশেব বাণিজ্য ব্যালান্স 
অনুকূল (০7৪19) | 


বাণিজ্য ব্যালান্স 


কিন্তু প্রব্যসামগ্রীর ক্রয় বিক্রষ ছাড়াও অন্যান্য বহু বিষযেব জন্য বিদেশে অর্থ 
প্রেরণ করিতে হয় বা বিদেশ হইতে অর্থ পাওয়া যায। আন্তর্জাতিক সম্পর্কের 
ক্ষেত্রে দ্রব্যসামগ্রী ছাড়াও বহু বিষযে বিদেশের সহিত লেনদেন 
করিতে হয; কোন নিদিষ্ট সমযের মধ্যে কোন দেশেব সহিত 
পৃথিবীর সকল দেশের যে লেনপেন হুয, তাহীর হিসাবকে সেই দেশেব লেনদেন 
ব্যালান্স ( 83819709 0:1 70%51009700 ) বলা হয । 

যে সকল বিষষ লইয়া দেশের লেনদেন ব্যালান্ন গঠিত হয তাহাদের নিম়্- 
লিখিতভাবে শ্রেণীবদ্ধ করা যাষ ঃ 

চঙগতি ব্যালান্স ( 000376101 739187)06 ) 

(ক) ভ্রব্যসামগ্রীর লেনদেন, আমদানি ও রগানির ভ্রব্যাদি বা “ৃশ্য 
(ড181919) বিষয়সমূহ । (খ) “অদৃশ্য”, ( 105191919 ). বিষয়সমূহ, যেমন 
জাহাজের ভাড়া বা পরিবহণ ব্যয়, ভ্রমণকারীদের 
ব্যয়, বিদেশী কোম্পানীদের মুনাফা, সরকারী অর্থ 


লেনদেন ব্যালান্স 


লেনদেনের উদ্দেশ্টে 


প্রেরণ প্রভৃতি । 


৩১৮ অর্থ তত 


ঢু, পু'জির বযালান্ধা ( 08121059] 199197509 ) £ 


দেশ হইতে বিদেশে পুঁজির রপ্তানি বা বিদেশ হইতে দেশে পুঁজির আমণানি 
অথবা স্বর্ণের আগমন ও বহির্গযন | 


পু'জির হিসাবকে (0%0916] 4০০০৮) ছ্ুইভাগে বিভক্ত কর! যায় ঃ 
(ক) দীর্ঘকালীন পুঁজির হিসাব, (খ) স্বশ্নকালীন পু*জির হিদাব। স্থায়ী 
বিনিয়োগের উদ্দেশ্যে দেশ হইতে যে মুসবন বিদেশে চলিয়া যাঁয় ব। বিদেশ 
হইতে দেশে আসে তাহাদের এই খাতে হিসাব কর! হয়। ইহাকে বলা যায় 
লেনদেন ব্যালান্সের বিনিয়োগ-ক্ষেত্রা (11059867896 
বিনিযোগ ও ফাটকা। রি 
নিয়োগের উদ্দেগ্তে ৪৪০০০: ), দীর্ঘকালের জন্য দেশীয় মূলধনের বিদেশে 
টাকার বৈদেশিক বিনিয়োগ বা দেশের অভ্যন্তরে বৈদেশিক মূলধনের বিনিয়োগ 
০০৪ এই খাতে হিসাবের জন্ত ধরা হয়। তাহা ছাড়া ফাট.কা 
নিযোগের অভিপ্রায়ে ( যেমন দেশে সুদের হার বাড়লে বাকমনে) স্বল্পকাপীন 
পুজি দেশ হইতে বাহির হইয়া যাষ বা দেশের মধ্যে প্রবেশ করে। ইহাকে বলে 
ফাট কা-নিযোগের ক্ষেত্র (97১9০9196৮9 ৪০69:)। স্বপ্নকালীন পু'জির 
হিসাবে প্রথমেই ধরা হয় স্বর্ণের আগমন বা বহির্গঘনর পরমাণকে। ইহা ছাড়। 
বিদেশেব ব্যাঙ্ক বা ববপায়ীদের নিকট দেশীষ ব্যবপাখীদের জমা বা পাওনাসমূহকে 
এবং দেশের ব্যাঙ্ক বাদেশীষ ব্যবপায়ীদের নিকট বিদেশী ব্যবপাধীদের জম! বা 
পাওনাসমুহকে এই স্বল্পকালীন পুঁজির হিসাব ধরা হয়। 


লেনদেন-ব্যালান্দে সমতা ও ভারসাময (124591165 ৪50. 60011179780 
179 06 738197509 ০01 7১810061068 ) £ 
হিসাব-পদ্ধতি (৯০০০৪০61০০  1):9০9908:9 ) অনুষায়ী কোন দেশের 
লেনদেন ব্যাপান্সের দেনা ও পাওনার ছ্ুইট দিক সর্বনা সঘান থা।কবে। 
নিছক হিসাবের ক্ষেত্রে দেনা পাওনার উভয় দিক নিশ্চয় সমান থাকে । দেশ 
হুইতে প্রেরিত সকল অর্থ ইহার দেনা (১6 )। যদি 
লেনদেন ব্যালাঙ্গের 
দেনা পাওনার উভয় কোন দেশ অন্য দেশের তুলনায় অধিক দ্রব্য, শেয়ার 
দিকই সর্বদ| সমান ইত্যাদি বিক্রয় করেবা মাল বহন প্রন্ৃতি কার্ধাদির দ্বার 
অধিক আয় করে তাহা হইলে এই সকল মিলিয়া তাহার 
পাওনার দিক ( 6£96 ) গঠিত হইল, ইহা সে অন্তের নিকট হইতে পাইবে। 
যদি এই মূল্যের স্বর্ণ বিদেশীরা! দেশের মধ্যে পাঠাইয়! দেয়, তবে সেই লেনদেন 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩১৯ 


দেনার দিকে (৫০৮6 ৪109) লিখিয়া রাখা হইল (কারণ বিদেশ হইতে উহা 
পাওয়া যাইতেছে )। যদি স্বর্ণ পাঠাইয়া না দেয়, তাহা হইলে বিদেশে ব্যাঙ্ক- 
বাবসায়ীদের নিকট স্বল্নকালীন ব৷ দীর্ঘকালীন পুঁজি হিসাবে ইহা রক্ষিত 
আছে। এমন ভাবেই হিসাব লিখিয়া রাখা হইল যেন অন্যকে খণ হিসাবে ইহা 
দেওয়া হইয়াছে । অর্থাৎ দেশের বৈদেশিক খণদানের পরিমাণ (£079100 1970106) 
বৃদ্ধি পাইয়াছে, লেনদেন ব্যালান্সে ইহাই ধরা পড়িবে। স্থতরাং, লেনদেন 
বালান্সে দেন! পাওনার উভয় দিক সর্বদা সমানই থাকিবে, ইহা! একপ্রকার 
স্বতঃসিদ্ধ বল! চলে। 
ইহা হইতে বুঝা যায় যে, রপ্তানির দ্বারাই আমদানির মূল্য পরিশোধ করা৷ 
হয (80০7৮ 05 1০: [7)00758)| কারণ, যে দ্রব্য আমদানি করা হইল 
উহার বিনিময়ে হয় দ্রব্য-রপ্তানি অথবা মূলধন-রপ্তানি করিয়। 
বপ্তানি দ্বারাই উহার মূল্য পরিশোধ করিতে হয়। দ্রব্যসামগ্রী আমদানি 
আমদানির মুলা 
দাবির করিলে তাহার মুল্য মিটানে হয়; দেশ হইতে ভ্রব্যসামগ্রীর 
বা পু'জর রপ্তানি করিয়া লেনদেন ব্যালান্সে উভয় দিকের 
সমতা হইতে ইহ] বোঝা যায়। 
লেনদেন-ব্যালান্সের উভয় দিকে এইরূপ স্বতঃসিদ্ধ সমতা নিছক যান্ত্রিক 
সমতামাত্র (0907%0108] 9081165 ); ইহাকে লেনদেন ব্যালান্পের 
ভারসাম্য (911107107) ) বলা উচিত নয়। ভারসাম্য বলিলে দেশের 
বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে স্থায়িত্ব আছে বা দেশের 
দমত| ও ভারসাম্যে অর্থ নৈতিক অবস্থা স্ব আছে এন্ূপ বোঝা যায়। কিন্তু 
। 7 লেনদেন ব্যালান্সে নিছক হিসাবগত সমতা দেশের বৈদেশিক 
ভাবসাম্য-বিহীনতাঁ বাণিজ্য অথবা দেশের আঘধিকবা। অর্থনৈতিক অবস্থার 
কাহাকে বলে স্থায়িত্ব সম্বন্ধে কিছুই বলে না, দেশের ঘোর অর্থ নৈতিক 
বিপর্যয়ের মধ্যেও লেনদেন ব্যালান্সে তথাকথিত সমতা! 
থাকিবেই। দীর্ঘকালের হিসাবে বৈদেশিক বাজারে দেশীয় অর্থের জন্য চাহিদ। 
ও যোগান সমান আছে, প্রভূত পরিমাণ মূলধন দেশ হইতে রপ্তানি হয় না বা 
দেশে আমদানি হয় না, দেশীয় অর্থের বৈদেশিক মূল্য বা বৈদেশিক বিনিময়- 
হাব ( ১৪০৪ 0£ ০7985 70০0878৪ ) মোটামুটি স্থায়ী ও বিশেষ উঠানাম। 
য় না--এইরূপ অবস্থাকেই লেনদেন ব্যালান্সের ভারসাম্য (78511701100 
| 6১৪ 008197009 01 চ8%70906৪ ) বল! হইয়া থাকে । যদি এইরূপ অবস্থা 


৩২৩ অর্থ তত্ব 


না থাকে, অর্থাৎ দীর্ঘকাল যাবৎ দেশ হইতে পুঁজি বাহিরে চলিয়া! যাইতৈ থাকে 
বা বাহির হইতে দেশের মধ্যে আসিতে থাকে, বৈদেশিক বাণিজ্যহারে ঘন ঘন এবং 
প্রচুর পরিমাণে উঠানামা (85058861078) ঘটিতে থাকে, তাহা হইলে বলা হয় যে, 
লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্যবিহীনতা (01590511190) স্থপ্টি হইয়াছে । স্তরাং 
সমতা ও ভারসাম্যে যথেষ্ট পার্থক্য আছে। 


কোন দেশের লেনদেন ব্যালান্সে ভারসামাবিহীনতা আসিতে পারে যদি 
(ক) ত্রব্যসামগ্রীর আমদানি ও রগানির পরিমাণ, অথবা (খ) স্বক্পকালীন ও 
দীর্ঘকালীন পুঁজির আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ পরিবতিত হয়। দ্রব্যাদি 
আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ পরিবতিত হয়, যদি (১) চাহিদার পরিবর্তন 
ঘটে, (২) যোগানের পরিবর্তন ঘটে, (৩) ব্রব্যসামগ্রীর সংখ্যাতে ও উৎ্কর্ষে 
পরিবর্তন ঘটে, (৪) দেশের বা বিদেশের উৎপাদনক্ষমতা বিধ্বস্ত হয় বা! ভিন্নর্ূপ 
হইয়া যায় ( যেমন যুদ্ধের ফলে ), (৫) জনসংখ্যার বৃদ্ধি বা হ্রাস ঘটে (যাহাতে 
দ্রবযাদির চাহিদা বাড়ে বা কষে) (৬) খণ গ্রহণ, খণদান, ক্ষতিপূরণ দান 
বা গ্রহণ করা হয়। এবং (৭) বিনিময-হারে পরিবর্তনের দরুন আমদীনি- 
রপ্তানির দামে পরিবর্তন হুইয। উহাদের চাহিদার পরিবর্তন ঘটে। পুঁজির 
আমদানি ও রগ নিতে পরিবর্তন আসে যদি (১) নুতন বৈদেশিক বিনিয়োগ ঘটে, 
(২) খণ পরিশোধ বা সদ প্রদান শুরু হয়, এবং মুনাফা বা নিরাপত্তার উদ্দেশ্যে 
ফাট.কাদারী লেনদেনে পরিবর্তন আসে। 


ভারসাম্য সাধনের পদ্ধতি (15608855 ০1 19191002108 চ১:90988 ) £ 

কোন দেশের লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্যহীনতা আমিলে বিভিন্ন শক্তির 
ক্রিম ও প্রতিক্রিয়ার ফলে লেনদেন ব্যালান্সে স্বয়ংক্রিয়ভাবে পুনরায় ভারসাম 
ফিরিয়া আসে। ভারসাম্যে পৌছিবার স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি (8616 ৪ণ]11198- 
61176 00901)9/01818 ) সম্বন্ধে ক্লাসিকাল ও আধুনিক এই ছুই প্রকার মতামত 
প্রচলিত আছে। 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানিগণের অভিমতে আধিক পদ্ধতির মাধ্যমেই 
(20009625 2960109019, ) লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্য রক্ষিত হয়। যদি 
কোন একটি দেশে রপ্টানির মুল্য উহার আমদানির মৃল্য হইতে 
অধিক হয়, তবে সেই দেশ অপর দেশ হইতে স্বর্ণ পাইবে এবং 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজা নীতি ৩২১ 


যে-দেশের লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল, সে স্বর্ণ পাঠাইয়া দিবে। অন্নুকূল 
টির নত লেনদেন ব্যালান্স থাকার দরুণ দেশে স্বর্ণ প্রবেশ করিবে, 
গতিবিধি ও দামস্তরে ফলে দেশে অর্থের পরিমাণ বুদ্ধি পাইবে, দামন্তরও বাড়িয়া 
পরিবর্তনের দ্বার! যাইবে । অপরদিকে, প্রতিকূল লেনদেন ব্যালান্সের দরুন 
অপর দেশটি হইতে স্বর্ণ চলিয়া আসিবে, এবং ফলে উহার 
অর্থের পরিমাণ কমিয়! যাইবে, দীমন্তরও কমিয়। আসিবে । কালক্রমে, যে- 
দেশের আয়ন্তর বৃদ্ধি হইয়াছে তাহার রপ্তানি কমিবে এবং অপর দেশের 
দামস্তর কমিয়! যাওয়ায় সেই দেশ হইতেই আমদানি বৃদ্ধি পাইবে । এইভাবে 
আমদানি ও রপ্তানির মূল্যে সমত। সাধিত হইবে | যে দেশের দামস্তর কমিয়। 
গিয়াছে সেই দেশ অধিক রপ্পানি করিতে পারিবে এবং বিদেশী দামস্তর অধিক 
থাকায় উহার আমদানি কমিয়া যাইবে; আমদানি ও রপ্তানির মুল্যে সমতা 
ফিরিয়। আসিবে, লেনদেন ব্যালান্সের প্রতিকূলতা থাকিবে না। এইরুপে ছুই 
দেশের লেনদেন ব্যালান্সেই পুনরায় ভারসাম্যাবস্থায় পৌছিবে। স্বর্ণ যাতায়াতের 
ফলে দামস্তরে উত্থান পতনের মাধ্যমে লেনদেন ব্যালান্সে সমতাসাধনের এই 
ব্লাসিকাল তত্বের নাম হইল “ন্বর্ণের গতিবিধি সংক্রান্ত রিকার্ডায় তত্ব (চ২1০৪1- 
19 006015 01 ভ্ে910 1400৬ 60061805 )। 
আধুনিককালে ভারসাম্য-বিধানের এই ক্লাসিকাল স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি সম্বন্ধে 
মালোচন! করা হইয়াছে যে, এই তত্ব অর্থ-মূল্য সম্পর্ক পরিমাণতত্বের উপর 
নির্ভরশীল । অর্থাৎ ইহা! ধরিয়া লয় যে, স্বর্ণের পরিমাণের 
বানিক্যাল তত্ত্বের ্ রে 
মাল পরিবর্তন দেশে অর্থের পরিমাণে পরিবততন আনিবেই, এবং 
অর্থের পরিমাণে পরিবর্তন আসিলে দামস্তরও পরিবঠতিত 
»ইবে (অর্থাৎ সমাজে পূর্ণকর্মনিগোগ স্তর ধরিয়। লওয়া হইতেছে )।* কিন্তু 
পৃথিবীতে স্বর্ণমান প্রচলিত নাই, আর অর্থের পরিমাণে পরিবর্তন হইলেই 
দেশের দামস্তর পরিবতিত হয় না; কারণ সাধারণত দেশগুলিতে অপূর্ণ 
কর্মসংস্থান রহিয়াছে । এপ অবস্থায় অর্থের পর্সিমাণ বুদ্ধিতে স্থদের হার 
কমিয়। বিনিয়োগ, কর্মনিয়োগ ও উৎপাদন বাড়িতে পারে; প্রথমেই দামস্তরে 
বৃদ্ধি হয় না। 
স৮ *১[15৩ 01%95109] 8160৮ 5015001705 ৪. €%0011010 90০60091500 ০1 01১০. 07010) 
(76015 06 1001509 45 ৬৮৪11 93 012 10)01860. 25501000100, 015০6 ০0001006100 €001)109- 
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১ 


শশা শিপ 


৩২২ অর্থ তত্ব 


আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের মতে স্বর্ণের যাতায়াত এবং দামস্তরে পরিবর্তন 
ছাড়াও লেনদেন ব্যালান্সে ভারসাম্য ফিরিম্া আসিতে পারে । মনে কর! 
যাউক, £ দেশের লেনদেন ব্যালান্স অনুকুল হইয়াছে এবং 7 দেশের 
হি লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল অবস্থায় আছে। এ& দেশ 
স্তরে ও কর্মসংস্থান স্তবে হইতে অধিক রপ্তানি হওয়ার ফলে সেই দেশে রপ্তানি- 
পরিবর্তনের দ্বারা দ্রব্যের উৎপাদন বুদ্ধি পাইয়াছে, কর্মসংস্থান ও আয়স্তরও 
বর্ধিত হইয়াছে। অপরদিকে 9 দেশে অধিক পরিমাণ 
আমদানি হওয়ায় এবং কম রপ্তানি হওয়াঘ় আলন্যন্তরীণ বিনিয়োগ, কর্মসংস্থান 
ও আয়স্তর কমিয়া গিয়াছে । £ দেশে তাহার আয়ন্তর বুদ্ধি হওয়ায় আমদানি- 
প্রবণতা (01090615100 1000010) বাড়িয়া গিয়াছে, ফলে £ দেশে 
আমদানির পরিমাণ বাড়িবে। অপরপক্ষে, 8৪ দেশে আযন্তর কমিরা ঘাওঘাঁধ 
4৯ দেশ হইতে আমদানি কমিবে । এইরূপে উভয়দেশে আমদানি ও বপ্ানির 
পরিমাণে পবিবর্তন হইয়া উভয়েব সমতা-সাধন হইবে, লেনদেন ব্ালান্দে ভার 
সাম্যাবস্থ। ফিরিয়া আসিবে । 
ক্লাসিক্যাল তত্ব ও আধুনিক তত্বের মিল হইল, উভয়েই বলিতেছেন 
ভারসাম্যাবস্থায় ফিরিয়। আমিবার জন্ত স্বয়ংক্রিথ 
দুই তন্বের মিল ও 
পার্থকা ধরণের পদ্ধতি আছে। কিন্তু মিল অপেক্ষা ইহাদেব 
পার্থক্যই গভীর। ক্লাসিক্যাল মতে দামস্তরে পবিবর্তনের 
দ্বারা সমতাসাধন হর, কিন্তু আধুনিক মতে আয়্তরে পরিবর্তনের মাধ্যমেই ভার 
সাম্যের পুনকদ্ধার ঘটে । 


মনে রাখা দরকার যে, ফাটকাদারি মূলধনের আমদানি বা রপ্তানির ফপে 
ভারসাম্যের বিচ্যুতি বটিলে এই পদ্ধতিতে ভারসাম্যে পুনরাগমন করা চলে না, 
কারণ ফাটকাদারি পুঁজির লেনদেন উন্ভয় দেশের আয়ন্তরকে পরিবতিত করিয়। 


আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণে পরিবর্তন ঘটাইতে পারে না।* 
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1%1602167, 2:220, 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৩ 


লেনদেশ বালাশ্সে ভারসাম্য সম্পূর্ণভাবে ফিরিয়। না-ও আসিতে পারে । 
রাত এবপ ঘটিতে পারে যে, আয়স্তরে পরিবর্তনের পরিমাণ 
হইলে কি করা হয়. এত বেশি হইপ নাযাহাতে আমদানি ও রপ্তানির মূল্যে 

পুনরায় সমতা ফিরিয়া আমিল। এরূপ অবস্থায় যদি 
'ভারসাম7-বিহীনত। ( ধরা যাউক, প্রতিকূলতা ) চলিতেই থাকে তাহা হইলে 
এইরূপ প্রতিকূলতা দূর করিয়া সাম্যাবস্থা ফির/ইয়া আনিবার জন) তিনটি পদ্ধতি 
গ্রহণ কর! যাইতে পারে £ 

(ক) রপ্তানি বৃদ্ধিঃ উন্নত ধরনের বিক্রয় ব্যবস্থার সাহায্যে বা 
আভ্যন্তরীণ ব্যয় সংকোচের দ্বার রপ্তাপি বৃদ্ধির চেষ্টা কর! | 

(খ) আমদানি ত্রাস : প্রত্যক্ষভাবে বিভিন্ন নিয়ন্ত্রণের পদ্ধত (41:০6 
০591800913) দ্বার আমদানির পরিমাণ কমাইখার চেষ্টা করা। 

(গ) অর্থের বহিমুল্য ত্রাস £ সরকারীভাবে বিদেশী অথের হিসাবে 
দেশায় অরের বিনিধয় মূল্য কমাইরা দেওয়া । ইহার ফলে দেশার দ্রব্যাদি 
(বদেশের বাজারে সম্ত। হইবে এবং বিদেশ দ্রবোর দাম দেশের বাজারে বুদ্ধ 
পাইবে । ফলে, রপ্তানি বৃদ্ধ ও আমদানি হাস একই সঙ্গে ঘটিবে, লেনদেন 
ব্যালান্সে ভারসাম্য ফরাইর। আনা সম্ভব হইবে । 


বেদেশিক বিনিময়-হার কিরপে নিরূপিত হয় (770৬ 0156 7865 


০ 1001616 1য.01)977% 79 [)666171811860 ? ) 


ছুই দেশের অর্থ যে-হারে পরম্পরের সহিত বিনিময় হয়, তাহাকে উভয় 
দেশের বৈদেশিক বিনিময়হার (286 ০0৫ 0616 ঢ:010818£6 ) বলে 
কোন দেশের অর্থের বিনিময়ে অপর দেশের অর্থ যে 
*বদেশিক বিনিময়হার 
কাহাকে বলে পরিমাণ পাওয়। যায়, অর্থাৎ অপর দেশের অর্থের হিসাবে 
নিজ-দেশের অর্থের মুল্য-_ইহাঁকেই বৈদেশিক বিনিময়- 
হার বলে । ইহাকে অর্থের বহিমুল্যও ( চ.50510081 ভ৪106 ) বলা চলে ।* 
কোন দেশের অর্থের বৈদেশিক বিনিময়-হার কোন নিদিষ্ট ও স্থির অনুপাত 
শহে, প্রায় সর্বদাই ইহার উঠা-নাম! ঘটে। যে-ভাবে এবং যে-শক্তিসমূহের 
ঘার। বৈদেশিক বিনিময-হার নিরূপিত হয় তাহান্দের দুইটি পৃথক অবস্থা 
অনুযায়ী 1বশ্নেষণ করা প্রয়োজন £ (১৯) যখন উভয় দেশের মধ্যে স্বর্ণমান 
*. যেমন ভারতের অর্থ ১ টাকার বিনিময়ে ব্রিটেনের অথ ১ শিঃ ৬ পেঃ পাওয়। যায়। 


৩২৪ অর্থ তত্ব 


প্রচলিত আছে, এবং (২) যখন উভয় দেশে বা অন্তত একটি দেশে 
অবরুপান্তরনীয কাগজী অর্থ (01)0010৬ 01010160906 0011627)০) প্রচলিত, 
(১) ত্বর্ণমান প্রচলিত থাকাকালীন বিণিময়-হার নিরূপণ : 

যদি স্বর্ণমান প্রচলিত থাকে তাহা হইলে দেশে ন্বর্ণমুদ্র। প্রচলিত থাকিতে 
পারে অথব! দেশায় কাগজের টাক। ও স্বর্ণের মধ্যে বিনিমবেব অনুপান 
নিরিষ্টভাবে নির্ধাবিত থাকে । এইকপ অবস্থায়, উভষ দেশের অর্থের মধ্যে 
বিনিময়-হাব নির্ধারিত হয় নিজ নিজ অর্থের সহিত স্বণের 
পরিমাণগত সম্পর্কেব দ্বারা । ধরা যাক 4 দেশের ] 
মুদ্রার মধ্যে যে-পবিমান স্বর্ণ আছে সেই সমপরিমাণ স্বর্ণ ট দেশের তিনটি মুদা 
মধ্যে রহিয়াছে । একপ অবস্থায় স্বর্ণের হিসাবে ] 4৯ মদ্রা 3 03 মদ্রার সমান 
মূল্যের, স্থৃতরাং ] 4 মুদ্রার বিনিময়ে 3 73 মুদ্রা পাওঘা বাইবে (14১38); 
ইহাই পরস্পরের বিনিময় হাব। ইহাকে বল! হয় চদ্রণজনিত বিনিময়ের 
সমহাব (14170 070 0£ 78010810£6 )। স্বাভাবিক অবস্থা, লেনদেন 
ব্যালান্সে ভারসাম্য বজায় থাকিলে, উভয় দেশের মধ্যে এই হারই নির্ধানিত 
থাকিবে এবং এই হারেই আমদানি ও রপ্তানি হইবে । কিন্তু লেনদেন- 
ব্যালান্সে ভাবসমত| নষ্ট হইলে উভয় দেশের বৈদেশিক বিনিময়-হারে ও 
উঠানাম। ( ঢ1০০৪৪00 ) হইবে ) তবে এই উঠানামার নির্দিষ্ট সীম! থাকে, 
ভারসাম্যে বিচ্যুতির পরিমাণ অনুযায়ী সেই নির্দিষ্-সীমার মধে) বিনিময়-হার 
নির্ধারিত থাকিবে । বৈদেশিক বিনিমর-হারে উঠান।মার সীম] (11010) 
ব। পরিধি নির্ভর করে এক দেশ হইতে অপর দেশে দ্বণ পাঠাইবার 
বাের উপর । 

বৈদেশিক লেনদেন খাতে কোন দেশের আমদানির তুলনা পণ্তানি বেশি 
হইলে বিনিময হার তাহার অনুকূলে যাইবে, রপ্টানির তুলনা আমদানি অধিক 
হইতে থাকিলে বিনিময়-হাঁর তাহার প্রন্তিকুলে আসিবে । প্রথমক্ষেত্রে যদি 
লেনদেন-ব্যালাম্ম 4 এর অম্নকূলে হয় তাহ। হইলে & এর ] মুদ্রা 3 দেশের 

3 মুদ্রা+ বর্ণ প্রেবণের ব্যের সমান হইবে । দ্বিতীয ক্ষেত্রে, 
বিনিময-হারে বিচাতির 
সীম! £ উচ্চ ও নিম্ন. লেনদেন ব্যালান্স £ এর প্রতিকূল হইলে বিনিময়-হার ও 
বণবিন্দু তাহার প্রতিকুলে যাইবে, অর্থাৎ 1 & মদ্র।-3 8 দদ্রা 
স্বর্ণ প্রেরণের ব্যয় । বিনিময়-হারের উঠানামা এই ছুই 

হারকে ছাড়াইয়। বাইতে পারে না। কারণ প্রথম ক্ষেত্রে, ট-এর ব্যবসায়ীরা 


স্ব্ণমান ব্যাস্থা 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৫ 


উহা হইতে অধিক মূল্য দিয়! ব্যাঙ্ক হইতে 4 মুদ্রা কিনিবে না, ব্যাঙ্ক উহা 
অপেক্ষা অধিক দাম চাহিলে স্বর্ণ ক্রয় করিয়। 4-এর ব্যবসায়ীদের নিকট পাঠাইয়া 
দিবে। দ্বিতীয় ক্ষেত্রে, &. এর ব্যবসায়ীরা ওই দামেই ৪ মুদ্রা কিনিতে বাধ্য 
হইবে, স্বর্ণ ক্রয় করা ও প্রেরণ করার ব্যয় তাহাদের বহন করিতেই 
হইবে। বিনিময় হারের উঠানামার এই ছুই সীমাকে উচ্চ ন্বর্ণবিন্দু (097০: 
£০1৫ 7০01190) এবং নিম্ন স্বর্ণ বিন্দু ( 1,021: £010 0010) বলে। 
€২) অরূপান্তরনীয় কাগজী অর্থ থাকাকালীন বিনিময়-হাঁর 

নিধণরণ £ 

স্বর্মান প্রচলিত থাকিচল ধাতৃবিন্দুগুলির ( ১০০1০ [7011765 ) দ্বার! নিদিষ্ট 
সীমার বাহিরে বিনিময়-হার উঠানাম। করিতে পারে না। কিন্তু যখন 
'অরূপান্তরনীর় কাগজী অর্থ প্রচলিত থাকে তখন বৈদেশিক 
বিনিময়-হারে উগানামার কোন সীমা-পরিসীম। নাই, 
ইনার ব্যাপক পরিবর্তন ঘটা সম্ভব । সেইরূপ অবস্থায় কি 
ভাঁবে বিনিময়-হার নির্ধারিত হয় তাহার সম্বন্ধে দুইটি প্রচলিত তত্ব আছে £ 
(ক) ক্রয়শক্তির সমতা 'তন্ত (00101095110 00] [8110গ 00601: ), 
এবং (খ) আধুনিক কালের চাহিদা ও যোগান তত্ব (1051080 ৪170 ১০০০1% 
00001:5 ) | 

(ক) ত্রয় শক্তির সমতা তন্ত্র ঃ সুইডেনের ধনবিজ্ঞাপী গুস্তাল ক্যামেল 
(061508৬ 05356] ) বৈদেশিক বিনিমর-হার নির্ধারণ সম্পকে ক্রয়-শ্ক্তির সমতা 
এত্ব প্রচার করিয়াছিলেন । এই তত্ব অনুযায়ী, সাধারণ অবস্থার, উভয় দেশের 
অর্থের বিনিময়-হার নিদ নিজ দেশের অভ্যন্তরে অথের ক্রয়শক্তির সম্পক প্রকাশ 

করে। নিজের দেশে অথের আন্যন্তরীণ ক্রয়শও র এবং 
ইই দেশের অরে. অন্ত দেশে অপর অর্থের আভ্যন্তরীণ ক্রয়শক্তি_-এই উভয় 
আভ্যন্তরীণ মুলোর 
মমত! দেশের অর্থের আভ্যন্তরীণ গ্রয়শক্তির সমতার বিল্দুতেই 
ইহাদের মধ্যে বিনিময়-হার নির্ধারিত হয় । যেমন, ইংলগ্ডে 

কিছু পরিমাপ দ্রব্যসামগ্রী যদি ] পাউণ্ডে পাওয়! যায় এবং সেই একই ধরনের 
সমপরিমাণ দ্রব্যসামগ্রীর দাম ( 51021]81 85501-07)01)% ) যর্দি ভারতের অর্থে 
15 টাক হয়, তাহ] হইলে ] পাউণ্ডের এবং 15 টাকার ক্রয়-ক্ষমতা সমান । 
হ্তরাং বিনিময়-হার হইবে 1 পাউও - 15 টাকা। 

এই তত্বটিকে আর একভাবে বল! চলে। কোন একটি দেশের মধ্যে 


অরূপান্তরনীধ কাগলী 
ভার্থব্যবস্থায় 


৩২৬ অর্থ তত 


অর্থের ক্রয়শক্তি আভ্যন্তরীণ দামস্তরের বিপরীত দিকে উঠানামা করে, তাহ 
আমরা জানি। সুতরাং ছুই দেশের অর্থের ক্রয়শক্তির গ্ন্রুপাত উহাদের 
দামস্তরেব অন্থুপাতের বিপরীত হইবে। অর্থাৎ, 
1 পাঃ (8) _ &-এর ক্রয়শক্তি _ _ ভারতের দামস্তর 
1 টাঃ (0২৩) 1২$.-এর ক্রয়শক্তি ইংলগ্ডের দামস্তর 
নিজ দেশে অর্থের আভ্যন্তরীণ-ক্রয়শক্তির পরিবর্তন ঘটিলে বৈদেশিক 
বিনিময় হারের ও পরিবর্তন ঘটিবে , আভ্যন্তরীণ মূলা কমিলে বহিমূল্যও কমিবে, 
আভ্যন্তরীণ মূল্য বাঙিলে বহিমুল্যও বাড়িবে। স্থুতরাং 
ক্রয়শক্তির সমতার বিন্দু শ্থিরবিন্দু নহে, ইহ চলনশীল ব 
পরিবর্তনশীল বিন্দু, দেশের অভ্যন্তরে দামস্তরের পরিবর্তন 
অনুযাধী ইহ! পরিবতিত হয়। ভারসামোর বিনিময়-হারকে উভয় দেশের 


দামন্তরে পরিবনের হার দিয়া গুণ করিলে এই পরিবন্তিত বিনিময়-হার পাঁওষ' 


যায় । (095501 বলিতেছেন যে “16 15 01015 ৬1821) ৮০ 1005৮ 019০ 2য়- 
০1990661806 17101) 12015521755 2. ০210817) 600011110110100 0080 ৬ 
০91) 28106111966 01১০ 1266 10101) 50155105006 58706 201001]1011017 
৪৮ 2) 8106160 ৬৪10০ 01 00০ 10001)9025 010105 06 01৪ ০ 
০001001০5. 


একটি উদাহরণ দিলে বিষয়টি বুঝ! যাইতে পারে । ভারত ও ইংলগ্ডের 
অর্থে মধ্যে ] পা: 15 টাকা বিনিময়-হার স্থির ছিল। কিছুদিন পরে উভম 
দেশেই দামস্তরে পরিবর্তন হইল, স্থচকসংখ্যা অনুযায়ী ইংলগ্ডেব দামন্তর হইল 


300 এবং ভারতের দামস্তর হইল 2001 এরূপ অবস্থায় নৃশুন বিনিময়-হার 


হইবে 1 পাঃ-টাক।459069 10, অর্থাৎ] পাঃ 10 টাকা । ইংলগ্ডের 





বিনিমযহারে উঠানাসা 
ও ভাঠাব কারণ 


'আন্যন্তরীণ দামস্তর বুদ্ধি হওয়ার পাউগ্ডের বহিমুলও কমিয়। গিয়াছে, 
পাউণ্ডের বিনিমরে পূর্বের তুলনায় কম ভার হীঘ টাক। পাওয়া যাইততিছে। 
ক]াসেল বখিত এই ক্রয়শক্তির সমতাভন্ব আধুনিক কালের ধনবিজ্ঞানীরা 
বিভিন্ন কারণের জগ্ত গ্রহণমোগ্য বলিয়া! মনে করেন ন| | (ক) যে শুচক-সংখ্যার 
সাহাযো দেশীয় অর্গের আভ্ডযন্ুপ্লাণ ত্রয়*্ভির পরিবর্তন শির্ণয করা হয, সেভ 
স্ুচক সংখ্যার নির্াণকালে আভ্যন্তরীণ ও আন্তর্জাতিক বাণিজ্য প্রবেশ কৰে 
এইরূপ সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রী যদি হিসাবে গ্রহণ কর] হয় তবে এই তন 
নিভূল থাকিতে পারে না। কারণ আভ,্তপীণ বাণিজ্যের 
দ্রব্যসামগ্রীর দামে পরিবর্তন লেনদেন ব্যালান্দে প্রভাব 
বিস্তার করে না, বিদেশী বাজারে দেশীয় অর্থের যোগান ও চাহিদাকে ও 


সমা?লাচশা 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩২৭ 


« ভাবিত করে না। আর, শুধু যদি আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে প্রবেশ করে এইরূপ 
দব্যের সাহাযো স্ুচক-সংখ্যা গঠিত হয়, বে এই তত্ব নিছক স্বতঃসিদ্ধ, কারণ 
হহাঁদের দামস্তর সকল দেশে স্বভাবতই সমাণ। (খ) মুলধনের আগমন বা 
নর্গমনের ফলে বৈদেশিক বিনিময় হারের পরিবর্তন এই তব ব্যাখ্যা করিতে 
গারেনা। (গ) বিণ্শে রপ্তানি দ্রবে।র চাহিদ। বাডিলে বা কমিলে, অথবা 
দশে আমদানি দ্রবে)র চাহিদ| খাঙিলে ব৷ কমিলে (দেশে ও বিদেশে উৎপাদন 
«বে পরিবর্তন হইলে | আভ্ডন্তরীণ দামস্ত.র পবিবতন না হইয়াও বিনিময-হারে 
পরবতন আনিতে পারে । 11665167 তাই বলেন বে, 47076 19080115০01 


0৩ 0৪010৮ 01)501% 00 8110৬ 101: 51160 11 1170610261079] 021719810 
(07 58118] 100 ৬ 20061709) 1010 0601)50109£1081 01790865, 0৫601. 21) 
001617৪৬225 816211106 0182 051105 0£ 0906 50018 17090210920086100 
0180 0076 10156019929 1506 2, 066)00 62010108001) 01 €3:০1781086- 
[8০০১৯ 10০ 83 20011081016 01315 01101 57780691 ০0170101975.) 


শ্ততরাং উপসংহারে আমর! বলিতে পারি যে, ক্রয়শক্তির সমতাতন্ব কেবল 
গাত্র বিশেষ অবস্থাতেই সত্য হইতে পারে» যখন কোন মূলধনের বা খণের 
পেনদেন হইতেছে ন| "থব! উৎপাদনের যন্ত্রকৌশলগত অবস্থায় বা বাণিজ্য- 
হরে কোনরূপ পরিবর্তন আসিতেছে না। বিনিষ-হারে যে-সকল শক্তি 
পরিবর্তন আনে ক্রয়শক্তির পরিবর্তন তাহার মধ্যে একটি মাত্র । তবুও আমর! 
এই তন্বের অন্তসিহিত গভীর সত্যকে সম্পূর্ণ অস্বীকার করিতে পারি না। 
দীর্ঘকালে বিভিন্ন দেশের অর্থের আভান্তরীণ ক্রয়শক্তি বিনিময়-হারকে নিশ্চয় 
কিছুটা প্রভাবিত কবে। বিনিমষ-হার নির্ধারণের তত্ব 
হি হিসাবে আধুনিক কালে ইহাকে আর গ্রহণ ঝর হয় না 
বটে, কিন্তু কোন দেশের লেনদেন ব্যালান্দের উপর সেই 
তশেব অথের আন্রান্তরীণ ক্রয় শক্তবও প্রভা আসে, এই তক্কের সাহায্যে 
“২ সঙ উদ্ঘাটিত হয়। 
(খ) আধুনিক তত্ব ঃ কি ভাবে বিনিময় হার নির্ধারিত হয্ব £ 
আধুনিক ধনবিজ্ঞানীগণ বিনিময-হাপকে দাম বলিষা মনে করেন, 
,"প।শক অথের ঠিসাবে প্রকাশিত নিজ দেশের অর্থের দাম । সকল দ্রবা- 
সামগ্লীর দাম যেপ উহার যোগান ও চাহিদাব দ্বার। 
লাদাশক বঞাখে ৃ 
তুর চাহিদা ও ভারসামোর বিন্দুতে নিকপিত হয়, সেইরূপ অবাধ 
গাগানের দ্বাবা আন্তর্জাতিক বাণিজা ও প্রতিযোগিতামূলক বাজার 
থাকিলে অর্থের বহিমুল্যও বৈদেশিক বাজারে উহা 
চাতিদ। ও যোগানের দ্বার! নির্ধারিত হইয়া থাকে। 


৩২৮ 


বৈদেশিক বাজারে নিজ দেশের অর্থের চাহিদা নির্ভর করে রপ্তানির মূল্যের 
উপর এবং বিদেশীরা বিভিন্ন কারণে কি-পরিমাণ অর্থ সেই দেশে পাঠাইতে 
নরেন চাহে তাহার উপর ( অর্থাৎ লেনদেন-ব্যালান্সের পাওনার 
চাহিদা ও যোগান. দিকের উপর )। বৈদেশিক বাজারে নিজ দেশের অর্থের 
কোথা হইতে উড়ুত হয় যোগান নির্ভর করে আমদানির মুল্যের উপর এবং দেশ 
হইতে কি-পরিমাণ অর্থ বিদেশে চলিয়া যাইতে চাহে 
তাহার উপর ( অর্থাৎ লেনদেন-ব্যালান্সের দেনার দিকের উপর )। 
বৈদেশিক বাজারে অর্থের চাহিদা যদি বৃদ্ধি পায় অর্থাৎ যদি লেনদেন 
ব্যালান্স অন্থকুল হয় তাহা হইলে বিদেশী ব্যবসারীরা অধিক পরিমাণে দেশীয় 
অর্থ কিনিতে চাহিবে. বৈদেশিক বাজারে দেশীয় অর্থের বিক্রেতাগণ অর্থের 
হানা দাম বাড়াইয়া দিবে, অধিক বৈদেশিক অর্থ দিয়! দেখায় 
পারবর্তন বিনিময়হারকে অর্থ ক্রয় করিতে হইবে, অথাৎ বৈদেশিক বাজাণে বিনিময 
পরিবতিত করে হার দেশের অনুকূলে আসিবে । অপরপক্ষে, বৈদেশিক 
বাজাবে অর্থের যোগান বুদ্ধি পাইলে, অথাৎ যদি পেনদেন 
ব্যালান্স প্রতিকূল হয়, তাহা হইলে বিদেন্নী ব্যবসায়ীয়া অধিক পরিমাণে 
দেশীর অর্থের চাহিদ| করিবে না, বৈদেশিক বাজারে দেশীয় অথের বিক্রিতাগণ 
অর্থের দাম কমাইয়া দিবে, কম বৈদেশিক অর্থ দিয়া দেশীয় অর্থের ত্রয় কবিবে, 
বৈদেশিক বিনিময়-হার ও দেশের প্রতিকুলে যাইবে। 
স্রতরাং লেনদেন-ব্যালান্সের উঠানামার উপরই বিনিময়ের হারের উঠনাম।া 
নিওর করে ; লেনদেন ব্যালান্সের ভারসাম্য থাকিলে বিনিময়-হারেও ভারসাম্য 


লেনদেন ব্যালান্স থ'কে, অর্থাৎ লেনদেন ব্যালান্সের উপরই বিনিময়-হার 

নিট নিভর করে। লেনদেন-ব]ালাম্দ গঠনকারী বিষয়সমূহ 
শ্স্্ 

নিথারণ কবে বিনিময়-হার নিধারণ করে। লেনদেন-ব্যালান্স গঠিত 


হয১ (ক) আমদানি ও রপ্তানির পরিমাণ এবং (খ) 
মূলধনের গমনাগমন বা বিদেশে ধণদানের পরিমাণের ( 50180. 1৩04178 ) 
ঘার| | 

এই তব্টিকে আমরা একটি রেখা-চিত্রের সাহায্যে প্রকাশ করিতে পারি। 
বিদেশী অর্থের চাহিদা-রেখা (01) ডাহিনে নিচের দিকে নামিতেছে। ইহর 
কারণ হইল, যখন টাকার হিসাবে বিদেশী অর্থের দাম কমে তখন উহার 


বৈদেশিক বিনিময ও বাণিজ্য নীণ্ত ৩২৯ 


চাহিদ] খুদ্ধি পায। বিদেশা অর্থের দাম কমিলে বিদেণা দ্রব্য আমাদের দেশে 
সম্ত। হয, উহাদের চাহিদা বা আম্দানন বাডে, তাই বিদেশা অর্থের চাহিদ| 


শর্ট 
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পিস্দি 


বাডে। অপরপক্ষে,। বিদেশা অর্থের যোগান-রেখা 99। উপব তিকে উঠার 
পথে ডান পিকে গেলযা খাকে ইহাব কারণ হইল বিপধেশ। অঞ্রে দাম 
থাডিণে উহার যোগান বুদ্ধপাণ। বিদেশা অথেব দাম বাডিলে দেশয দ্রব্য 
বিদেশের বাজারে সন্ত। হয, ফলে আমাদের রপ্তানির পরিমাণ বাে, 'বদেশী 
অর্থের যোগান বুদ্ধি পা । [0] 9 53 বেখা ]২ বিন্দাঠ মিলিভ হইথাচ্ছে। 
এই বিন্দুতে বিনিময-াব নির্ধারণ হহতেছে ঘি 5 0], অথাৎ ২] টাকার 
খিনিনযে 0 বিদশা অথ পা€দ যাইতেছে । এই বিনিম্হাব বজাষ 
থাকলে বিদেশের খাজারে গাকাবৰ যোগান ও চাহিদ1, অথবা দেশেব মধ্যে 
বেশ অর্থের যোগান ৭ চাহিদা সমান হয। 

আমদানি ও বপ্টানির পরিমাণ বা [0] ও 9৩ রেখার আকুতি নিভব করে 
»পিটি বিষযষের শ্িতিস্থাপকঙার উপর £ (ক) দেশায রগুরনির জন্ত 
বৈদেশিক চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা, (খ) নিজ দেশের রপ্তানিব যোগানেব 
ছুতিস্থাপকতা, (গ) বিদেশী আমদানিব জন্য আমাদের দেশে চাহিদার 
স্থতিস্থাপকত1» এবং (ঘ) বিদেশ আমদানি দ্রব্যগুলির যোগানেখ স্থিতি- 
গ্বাপকত। | এই সকপ প্রভাৎসমুহকে একত্রে বল হয “বাণিজ্যাবশ্থ।” 
( [1805 00094101905) বিভিন্ন দেশের মধ্যে বাণিজ্য অবাধ ও অনিয়ন্ত্রিত 


৩৩৯ অর্থ তত্ব 


ভাবে চলিতে পারিলে দেশায টাকার ও বিদেশা অর্থের যোগান ও চাহিদা৫ 
হী ঘাত-প্রতিঘাতে, প্রতি মুহূর্তে বিনিম্য-হারে এই ভারসাম্য 
পরিমাণ কি-সব উপর স্থাপত হইতেছে । আবার দেশীয় ও বিদেশী অর্থে 
নিদরকার যোগান ও চাহিদাষ পরিবর্তন আসিলে এই ভারসাম্যেব 
বিনিময-হারও পবিবতিত হই! যাইতেছে । মিসেস 

ববন্ননের ভাষায বলিতে গেলে “4৯০০ 0181006 11 101)6 ০010101010৭ ০01 
06107811001 06 50015 109650৭ 105211 10. 2. 01781766111 06 ০ 
01010521965 8190 96 016 10111001806 0106 08181)06 01 08 1)0186 
(081717069 1101] 099 109 89 31 £0120 17001702170 00 1001002110৮ 

বিদেশ অর্থ বা দেঘয অর্থের যোগান ও চাহিদা] কেবলমাত্র দ্রব্যের 
আমদানি-বপ্রানি হইতেই দেখ! দে না, বৈদেশিক খখদানের পরিমাণের উপরও 
ইহা দিভর কবে। আবার বৈদেশিক খণদান ( দা012141) 16200176 ) তিন 
প্রকাব প্রভাবের দ্বাবা নির্ধারিত হু: (ক) শেঘ্াব বাজারের প্রভাবসমূহ 
(১০০১ 70178086 10:00120065 )$ আন্তর্জাতিক খণদান, সুদ প্রদান, 
ব্রা খণপরিশোধ, দেশঘ লোক কতৃক বৈদেশিক শ্যোরের 
কেসেণ উপর নিভব ক্রযবিক্রয় বা বিদেশা কতক দেশীষ শেয়ারের ক্র 
৪ বিজ্ঞয প্রহথতি। (খ) ব্যাক্ষিং প্রভাবসমূহ (89071108 

100060065 ), বিনিময-বিল, ব্যাঙ্কের ড্রাফট, জ্রুথ- 

বিক্রঘ, হুমশকারীদের অর্থ প্রেরণ বা আনয়ন প্রন্থতি। (গ) কারেন্পী অবস্থা 
((50106100 09001.10105 )ঠ দেশের চদ্রাব্যবস্থার উপব বিশ্বাস ও আস 
থাকি”ল বিদেশ হইতে দেশে অর্থ আনে, মুন্ধনের আগমন (10780 ) ঘ.উ 
অপর পণ্থ, হদ্রাখবস্থার উপর আতন্তা হাঁরাইযা ফেললে দেশ হইতে হাঃ 
বাহির হইঘ] বাধ, মুলধ:নর বতির্গমন (০06 01) ) ঘটে । 

পেনদেন ব্)ালান্স গঠনকাপী এই সকল বিষযসমূচের দ্বার] বৈদেশিক 
বিশিমব-ভার নির্ধারিত হয এবং উহাদেপ পরিবর্তনের ফলে 
লেনদেন ব্যাপান্সো পরিবতঙশ ঘটে, বৈদেশিক বাজাবে 
দেশায় অর্থের যোগান ও চাহিদ|র প্রবর্তন আসে, বিনময-হারে উঠানাম। 
(1100008010185) ঘটিয়া থাকে | 


ন্নিময-ভারে উঠানাম। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩১ 


ভারসাম্যাবস্থার বিনিময্ব-হার (00111071010 ২০6০ ০1 ঢ01616, 
ঢ::0118156৩ ) 2 
স্ব্মান ব্বস্থায় মুদ্রণজনিত বিনিময়ের সমহার (110৮ চ81 0 চ০18£2) 
অনুযায়ী প্রত্যেক দেশের বিনিময়-হার স্থির হয় ; এবং স্বর্ণ- 
প্রেরণের ব্যয় পর্যন্ত এই হারের উপরে ও নীচে বিনিময- 
হ'ব উঠানাম। করিতে পারে | স্ুতবাং, স্বর্ণমান প্রচলিত াঁকিলে মুদ্রণজনিত 
'বনিময়ের সমহারই উন্য় দেশের মধ্যে ভারসাম্যাবস্থার বিনিমরহার | 
কাগজীমান প্রচলিত থাকিলে, ক্রয়ক্ষমতার সমতা-তন্র গ্রহণ 
করিলে, নব “দশের অর্থের 'মভ্যন্তরীণ ব্ররক্ষমতাঁব 
৭1 'জীমান বাবস্থা 
ল্ক্ষমতার তত্বামুবাধী অনুপাত 'ভারসাম্যাবস্থার বিনিময-হার | কিন্তু দেখা 
গিয়াছে যে, বিভিন্ন দেশের আভ্যন্তরীণ ক্রযক্ষমতার 
িততে বিনিময়-হার স্থিব থাকে না; আভ্যন্তবীণ ক্রয়ক্ষমতাঁবৰ পরিবর্তন 
পিশিময-হারকে নির্ধারণ করে ন|: লেনদেন ব্যালান্সের দেন৷ ও পাওনার 
ইপরঃ অর্থাৎ বৈদেশিক বাঙগারে দেশীয় টাকাব যোগান ও চাহিদার দ্বারা 
বনমর-হার স্থিব হয। 
আধুনিক লেনদেন বণলান্সের তত্ব ( 039191002 ০01 [৪%701705 017০0: ) 
অন্রবায়ী, কোন নিদিষ্ট সময়ে বিনিময়-ভার এইরূপ হইবে ধাহাতে বৈদেশিক 
খাঙ্গারে দেশীয় টাকাব যোগান ও চাহিদা সমান থাকে । অর্থাৎ বিনিময়- 
হার স্থির থাকে যদি এই যোগান ও এই চাহিদা সমান 
* শন বালা? ৩ র্‌ 
৭ এণনিক তষধানুলাধী থাকে । বৈদেশিক বাজাবে দেশাষ টাকার যোগান ও 
চাহিদা নিভব করে বাণিজা-ব্যালান্দ (73819005 ০91 
[155) ৪ খণদান-ব্যাপান্সের উপর (39181705 ০0 ].6770118,) | বাণিজ্য- 
বযালন্সা শিভর কবে যোগান বা চাহিদার পরিমাণ নির্ধারণকারা চারি প্রকার 
£ হস্তাপকতার উপব এবং খশদান-ব্যালান্স নিওর করে শেযার বাঙ্জারের 
গ্রঠাবসমূহ, ব্াঙ্কেব প্রললাবসমূহ ও কারেন্পীর অবস্থার উপর | যে বিনিময়- 
»র বৈদেশিক বাজারে দেখায় টাকার যোগ।ন ও চাহিদাকে এমন ভাবে সমান 
বাখে যাহাতে লেনদেন ব্যালান্দে স্থায়িত্ব থাকে, ভারসাম্য হইতে বিচু)তি- 
সাধনকারী প্রভাবসমহের ক্রিয়। শুরু ন। হয়, সেই হারকেই ভারসাম্যাবস্থার 
বিনিময়-ভার € ঢ৭0111011909 [০6৩ 0 ঢ:%০1১91786 ) বলা চলে। 


শ্শান ববস্থাঘ 


৩১৩২ অর্থ তত্ব 


বাস্তবক্ষেত্রে, নীতিনির্ধারণ ও প্রযোগের ব্যাপারে, এই তত্বগত ধারণ! 
বিশেষ কোন সাহায্য করিতে পারে না । ইহার কারণ হইল যে, প্রচলিত বিনিময 
হারের দরুণ লেনদেন ব্যালান্দ গঠনকারী বিষ্যসমূহে (যেমন বিভিন্ন স্থিতি 
স্থবাপকতাগুলিতে) স্থাযিত্ব আছে কি না, অথবা কতখানি অস্থাযিত্ব (05555101105) 
স্ষ্টি হইতেছে তাহা সঠিকভাবে পবিমাপ-যোগ্য নহে । তবুও মিশরের কেন্দ্রীয় 
ব্যাঙ্কের পরিচালক বাগনার নার্কসে (25818. টব ও1]5০ ) বিভিন্ন নীতি 
নির্ধারণের ও কাষক্ষেত্রে প্রযোগের উপযোগী সংজ্ঞ। 
নির্ধারণ করিতে চেষ্টা করিযাছেন। তাহার মতে, ভাব 
সাম)াবস্থার বিনিময-হাঁৰ হইণ “সেই হার যাহা কিছুদিন ধবিযা লেনদেন 
ব্যালান্পকে ভারসাম্যাবস্থায রাখে” (40080 1806 ৮/10101), ০৬61: 2. ০০16811) 


শাকসেব সণজ্ঞা 


7611090 ০7 011706) 15665 000০ 70918706 ০01 09%12)61)65 11) 6001]1- 
701010107)2 11 

“কিছুদিন ধরিবা” বলিলে বুঝা খায যে খুব অল্প সময হিসাব কবি”্ল 
চলিবে না, কারণ লেপণ্দেন ব্যালান্সে সামধিক উদসানাম। ও ।বচ্যুতি ঘটিবেই খা 
বাণিজ্যচক্রজনিত উঠানাম।ও স্বাভাবিক । এই সকল ব্বপ্নকালীন উঠানামা ব 
ভান্সাম্যেপ বিচ তি ঠেকাইবার জন্ত প্রতোশ (দেশই কোন ন। কোন বন্দোবন্ত 
বান, সাধাবণত 2ুবেশিক অর্গ মজুত করিঘা কোন কেন্দ্রীব তহবিল-স্ব 
বৈদেশিক মুদ্রা ও বিছিনন দেশ খণ পাইবার সযোগ? স্ুখিণ। 
ও ব্যবস্ত। প্রড়তি লইথা এই কেশ্পীয ওহ পিল গঠি2 হ। 
লেনদেন ব্যাপান্স স্থির থাকিলে বৈদেশিক অথের এই বেন্দ্রীথ সংরক্ষিত "ভাপা 
অক্ষুগ্ন থাকে, এই নভাগারে বৈদশিক শর্ের পরিমাণে হ্রাস বুদ্ধি হয ন। 
সতর[ং বলা চলে “ন হার বজায থাকিলে কিছুদিনের মধো দেশের বৈদেশিক 
অর্থভাগ্ডারে মন্ুতের পরিমাণে কোন পরিবহন ঘটে না, "তাহাই ভাবসাম্যাবস্থার 
বিনিমব-হার |” 

“লেনদেন ব্যালান্স” বলিলে এক্ষেত্রে দেনাঁপাওনার সকল বিষয় ধরিণে 
চলিবে না, নিয়লিখিত বিষয়সমূহ বাদ দিয়া হিসাব করিতে হইবে। (ক) 
ভারসাম্য ফিরাইয| আনিবার জন্য কেন্দ্রীয় ভাগ্তার হইতে ব্যঘিত টৈদেশিক 
অর্থ | (খ) মুলধনের স্বল্লকালীণ আদান প্রদান । এই স্বল্লকালীন মূলধন 
&ই প্রকৃতির £ (১) ভারসাম্য 'মানয়নকারী ধরনের, যেমন কেন্দ্রীয ব্যা+ 
ব্যাঞ্হ|র খাঙাইলে স্ব্লকালীনণ মূলধনের দেশে মাগমন-_-যেকোন মুহঠে 


স্ণ্ভ্াাব ব্যাগ] 


বৈদেশিক বিনিময ও বাণিজ্য নীতি ৩৩৩, 


বাহিরে চলিষ! ঘাইতে পারে বলিঘা ইহাদের প্রকৃতপক্ষে দেনার দিকেই ধর| 
উচিত । (২) ভারসাম্য বিচ্যুতিকারী ধরনের, যেমন মুলধানর বহির্গমন, 
“উত্তপ্ত অর্থের” আনাগোন। প্রভৃতি-_-ওই সঞ্ল অস্বাভাবিক বিষধকে নিযন্ত্রণে 
আনাই উচিত । 

“ভারসাম্যাবস্থায” বলিলে এক্ষেত্রে বোঝ। যায আন্তর্জাতিক বাণিজে; 
বাপ নিষেধ আরোপ না করিষ| দেন| ও পাওনার পরিমাণ সমান থাবা। 
মামদানি কমাইয! ব| দেশে কর্মসংস্থানের পরিমাণ কমাইযা দিযা দেনাপাণ্ডনাকে 
সমান কর] হইলে তাহাকে ভারসাম্য বলা চলে ন| | 

মিসেল্‌ জোযান রবিনসন বলেন যে, কোন দেশের পক্ষে চিবকালের জন্য 
নির্দিষ্ট কোন ভারসাম্যের বিনিমর হাব নাই। দেশাষ টাকার খ। বিদেশা 
টাকার যোগান ও চাহিদার ঘাত-প্রতিঘাতে সদা-সর্বদাই লেনদেন ব্ালান্লে 
রঃ ভারসাম্য থাকে; এই যোগান ও চাহিদা কোনবপ 
৭ বালন পরিবতন নিজেকে প্রকাশ কবে বিনিময-হারের পবিবর্তন 

আনিযা। নির্দিষ্ট অবস্থা-কাঠামোব মধ্যে বিভিন্ন 
শ্রদেপ হারে ও কার্ষকবী চাহিদার বিভিন্ন স্তবে বিভিন্ন ভারসাম্যের 
বিণিময়-হার দেখা দেখ । এমন কি কোন বিনিময-হার ভারসাম্যেব অবস্থা 
মামযিকভাবে বজায ণ! রাখিলে স্বদের হারে উপযুক্ত পরিবর্তন আনিষ। 
বিনিযোগ ও আধযম্তর বদ্লাইযা ফেলিয|! সেই বিণিময-হারকেই ভারসাম্যের 
হারে পবিণত করা চলে । সুতরাং, তাহাব মতে “7796 00001) 0£ 0৫ 
৪0111011017 6য%:010906০ 1805 15 2 010117012 11)2 182 ০0 
০৯০19006) 0176 186 01 10021950) 01০ 15৬০1 01 ০02০0৮০ 06109170 
1100 6116 12৬6] 01102001705 ৮৮205 [2900 00010 2৪০1) 00021 11106 
01৮০ 05711 17) 11915179117 00৬11, 21770 00 0176 1, 06105117011150 01)- 
1৩১১ ৪1] 006 1690 216 €1৬ 21) 7৯ 
অগ্র-বিনিময় (5০1:৮৪10 75001781756) 

যখন কোন দেশের বিনিমষ-হার সম্পূর্ণ নির্দিষ্ট খাকে ন (নম্বর্মান ব্যীত 
অগ্তান্ত ক্ষেত্রে ), তখন ব্যবসা বাণিজ্যে ঝুকি মাসিযা পড়ে, কাবণ বখিনিময- 
হা'র অনিশ্চিত উঠানাম|র ফলে ব্যবসাযীদের অপ্রত্যাশিত লাভ খা লোকসাণ 


সং. টে 1041) [২091175000০ 19161£12 চ301701286১ 52365051505 8) 476 
47901 ০ 115867160650760 27509, 


৩৩৪ অর্থ তত্ব 


ঘটিতে পারে। বিনিময়-হারে উখান-পতনজনিত লোকসানের ঝুঁকি 
এডাইবার জগ্ত অনেক ব্যবসায়ী কিছুদিন পূর্বেই ভবিষ্যতে বৈদেশিক শৎ 
বিনিময হারে উঠানামীর ক্রয়ের জন্য চুক্তি করিয়া রাখতে পারেন। বেমন 
ঝুঁকি কমাইবার উদ্দেগ্তে ভারতবর্ষের মিঃ সেন ইংলগ্ডের মিঃ টমের নিকট হই 
10090 পাউণ্ডের জিনস ক্রয় করিয়াছেন, তিন মাস প.? 
এই দাম দিতে হইবে স্থির হইয়াছে । মিঃ সেন যদি মনে করেন, তিন মাস 
পরে বিনিময়-হার ভারতের প্রতিকূলে যাইবে, অর্থাৎ ভবিষ্যতে প্রতি পাউও 
ক্রয় করিতে হইলে বর্তমানের তুলনায় বেশি টাকা দিতে হইবে, তাহা হইণে 
তিনি লোকসানের ঝুঁকি এড়াইবার জন্য বর্তমানেই হার নিদিষ্ট করিখ 
তিনমাস পরে পাউগু ক্রযের জন্ত ব্যাঙ্কের সহিত চুক্তি কবিয়। বাখি5 
পারেন। 
স্সতরাং দেখা যায়, বৈদেশিক টাকার বাজারে কোন নিদিষ্ট সময়ে দুই 
প্রকার বিনিময়-হার থাকে ; বর্তমান লেনদেনের জন্ত তৎকালীন হার (9০০৮ 
[806 ) এবং ভবিষ্যং লেনদেনের জন্ত অগ্রহার (09:87 1806) | টু্বিব 
চিন না এই তৎকালীন হারের হিলাখে অগ্রহার উল্লিখি 5 
(00020) হয়। অগ্রহার বাট্টাযুক্ত হইলে বোঝা বা 
'েশীয় টাকার বদলে ভবিগ্ততে অধেক বিদেশী অর্থ পাওয়। যাইবে, অগ্রহাব 
প্রিমিয়ামযুক্ত হইলে বোঝ। বায় বে, দেখায় টাকার বদলে ভবিষ্যতে কম বিদে" 
অর্থ পাওয়া যাইবে। 
তৎকালীন হার ও অগ্রহারে কি-প।রমাণ পার্থক্য থাকিবে তাহা এধাশত, 
ছুইটি বিষয়ের উপর নির্ভর করে : (১) ছুই দেশে প্রচলিত স্থদের হার এবং 
(২) ভবিষ্যং বাজারের অবন্থ। সম্বন্ধে বতমানের ধারণ।। যদি দেশের তুলনা 
বিদেশে সুদের হার অধিক থাকে তাহা হইলে অগ্রহার বাট্রাযুক্ত হইবে 
অর্থাৎ, বতমানের তুলনায় দেশায় টাকার বিনিময়ে অধিক বৈদেশিক অর্থ দিতে 
এত যা রাজি হইবে । ভবিষ্যতে যে-পরিমাণ বৈদেশিক অথ 
ইহা নর করে বিক্রয়ের জন্ত সে চুক্তি করিয়াছে ব্যাঙ্ক নিজে ঝুকি 
এড়াইবার জণ্ত এখনই তাহ! বিদেশে প্রেরণ করিবে; 
বিদেশে সুদের হার বেশি থাকায় ওই প্রেরিত অর্থ হইতে তাহার থে 
অধিক আয় হইবে উহারই দরুণ সে বাষ্র। দিতে পাইবে । অপর পক্ষে, যদি 
সুদের হার দেশে অধিক থাকে তাহ। হইলে ব্যাঙ্ক এখনই বিদেশে অর্থ প্রেরণ 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩৫ 


করিবে না, তাহাতে সুদ হইতে আয় কম হইবে। সুতরাং সে বর্তমানে প্রিমিয়াম 
পছকারে বৈদেশিক অর্থ বিক্রম্ম করিবে অর্থাৎ দেনীয় টাকার বিনিময়ে কম 
পরিমাণে বৈদেশিক অর্থ দিতে চাহিবে। দ্বিতীয়ত, ভবিষ্যতে বৈদেশিক অর্থের 
দামে উঠানামার সম্ভাবনা, আমদানি ও রপ্তানি বাণিজ্যের পরিমাণে ভবিষ্যৎ 
পরিবর্তনের সম্ভাবন! প্রভৃতির দ্বারাও অগ্রহার নির্ধারিত হইবে। 


বহিথুল্যপাতন (106৮৪109001 ) 


স্বর্ণমান ব্যবস্থার দেশের লেনদেন ব্যালান্সের ভারপাম্যে বিচ্যুতি ঘটিলে 
দেশের আভ্যন্তরীণ টাকার পরিমাণ সংকুচিত করিয়। দামস্তর, কর্মসংস্থান ও 
মায়ের পরিমাণ কমাইয়। রপ্তানি বুদ্ধি ও আমদানি হ্বাসের চেষ্টা কর৷ হইত। 
হিরা কাগজীমান ব্যবসা সেবপ কর৷ সম্ভব হইলে৪ আধুনিক 
রানির নতি কালে জাতীয় অর্থনীতির স্থায়িত্ব ৪ সমৃদ্ধির জন্য দেশেব 
“৭ করিবার উদ্দেগ্ত . উৎপাদন আয়ম্তব, ও কর্মসংস্থান কমাইবাব নীতি কোন 
আথিক কর্তৃপক্ষ গ্রহণ করিতে চাহেন না। বিভিন্ন উপাথে 
দি আমদানি হাস এবং রপ্তানি বৃদ্ধি কর সম্ভব না হয় তাহা হইলে আধিক 
ক্ণপক্ষ সবকারীভাবে বৈদেশিক বাজারে দেণায় টাকাব মুলা কমাইয়া 
দেন। 
বৈদেশিক মুদ্রার ব। স্বর্ণের তুলনায় দেশীয় মূদ্রার বিনিময়-মুল্য কমাইরা 
দেওবা হইলে তাহাকে বহিমুল্পাতন (0৩৬৪1026107) বলে । যেমন, 1949 
তা সালের সেপ্টেম্বর মাসে মাফিন ডলারের (এবং স্বর্ণের ) 
তুলনায় ভারতীয় টাকার বিনিময় মূল্য ] টাক1-30 সেণ্ট 
হইতে ] টাকা - 21 সেন্টে কমাইয়। দেওয়া হইয়াছিল । 


বহিম্ূ্ল্যপাতনের ফল হইল, মুল্যহবাসকারী, দেশের বাজারে বিদেণা 
শামদানি দ্রব্যাদির দাম বাড়িয়া যাওয়া এবং বিদেশের বাজারে মূল্/হ্রাসকাবী 
দেশের রপ্তানি-দ্রব্যাদির দাম কমিয়া যাওয়া। যেমন 

"কন ভারসাম্য পট ট 
করাইয়া আনে 1949 সালের সেপ্টেম্বরের পূর্বে টাকার বদলে আমেরিকা 
হইতে সেখানকার 30 সেণ্ট দামের জিনিস পাওয়া যাইত, 
'কৃন্ধ বহিমূল্য-হাসের ফলে | টাকার বদলে পূর্বের তুলনায় কম, মাত্র 2] সেণ্ট 
পমর দ্রব্য প|ওয়] যাইবে; পূর্বের পরিমাণ বিদেশী দ্রব্য ক্রয় করিতে বেশি 
টাক! দিতে হইবে অর্থাৎ আমদানি দ্রব্যের দাম বাড়িবে। অপরপন্ধে, 


৩৩৬ অর্থ তত্ব 


বহিম্ূ্ল্য পাতনের পূর্বে ভারতবর্ষের ] টাকা দামের দ্রব্য আমেরিকাতে 30 সেন্ট 
দা দামে বিক্রয় হইত, কিন্তু বহিমুল্য-হাসের পবে মাত্র 2] 
আমদানি হন সেণ্ট দিয়াই আমেরিকার ব্যবসায়ীরা তাহা ক্রয় করিতে 
পারে। ফলে বিদেশের বাজারে বিদেশীরা তাহাদের 
অর্থে কম দাম দিয়া ভারতীয় রপ্তানি-দ্রব্যাদি ক্রয় করিতে পারিবে । স্াতর|ং 
বিদেশী বাজারে আমাদের রগানি বৃদ্ধি পাইবে এবং দেশীয় বাজারে বিদেশ 
হইতে আমদানি কমিয়া যাইবে। লেনদেন ব্য।লাদ্সে ভারসাম্যের বিচ্যুতি দুর 
হইযা পুনবার ভারসাম্য স্থাপনের ঝৌক দেখ! দিবে। 
বহিমু'ল্যপাতনের ফলে রপ্তানি কি পরিমাণ বাড়িবে ও আমদানি কি 
পরিমাণ কমিবে তাহা নির্ভর করে (১) মূল্যপাতনের পরিমাণ (৭০£16০) 
ও স্থিতিকালের (401:8010) উপর, এবং (২) আমদানি ও রপ্তানি দ্রব্যাির 
ণ চাহিদার স্থিতিস্থাপকতার উপর । যদি মূল্যপাতনের 
বহিমুল্যপাতনের প্রভাব 
দুইটি বিষয়ের উপর পরিমাণ নিতান্ত কম হয় অথবা বহিমূল্য হাসের স্থিতিকাণ 
নির্ভরশী খুব কমই হয় তাহা হইলে আমদানি-রপ্তানির পরিমাণে 
উপর উহা কোন প্রভাব বিস্তার না করিতেও পারে। 
দ্বিতীযত, যদি বিদেশ হইতে আমদানিকৃত দ্রব্যের জন্ত দেশের চাহিদা! অস্থিতি- 
স্থাপক হয় তবে আমদানি দ্রব্যের দাম বাড়িলে দেশীয় চাহিদা উপযুক্ত 
পরিমাণে না কমার দকন বৈদেশিক খাতে দেনার পরিমাণ বুদ্ধ হইবে । ঠিক 
সেইরূপ যদ্দি দেশের রপ্তানি দ্রব্যাদির জন্য বিদেশের চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হব, 
তবে রপ্তানি দ্রব্য বিদেশে সন্ত হওয়ার ফলেও চাহিদা! সেই অনুপাতে বৃদ্ধি 
র্‌ পাইবে না, ফলে বৈদেশিক খাতে পাওন! হাস পাইবে। 
বহিমু'ল্যপাতনের প্র 
পরিথাণও দুইটি বিষয় অপর পক্ষে, উভয় ক্ষেত্রেই চাহিদা স্থিতিস্থাপক হইপে 
অনুযায়ী স্থির কর! হঘ মুল্য-হ্রাসের ফলে অধিক পরিমাণে আমদানি কমিবে 9 
রপ্তানি বাডিবে। শ্ুতরাং বহিমুল্যপাতনের ফলে মোট 
প্রভাব কি দাড়াইবে সেই অন্ঘারী বহিমুল্যপাতনের পরিমাণ বা হার খ্ির 
করা হয়। ভারসাম্য হইতে বিচ্যুতির পরিমাণ ও মুল্য হ্রাসের *“মাট ফল৷- 
ফলের সন্ভাবনা__ইহাদের বিচার করিয়] বহিমুল্যপাতনের পরিমাণ স্থির কণা 
হইবে। 
রপ্তানি বাণিজ্যে অন্তান্ত দেশের তুলনায় অধিকতর স্থবিধ পাইবার উদ্দে€্ে 
ব্যবহার করা হইপেও বহি্মুল্যপাতন প্রকৃতপক্ষে বিপজ্জনক কৌশল। প্রথমত, 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৩৭ 


ইহার ফলে দেশের আভ্যন্তরীণ উৎপাদন-ব্যয় ও দামস্তর বাড়িয়া যাইতে পারে 
(মজুরির হার বৃদ্ধির দরুণ এবং আমদানি দ্রব্যের দাম 
ইহার বিপদও কম 
টি বৃদ্ধির দরুণ )। দ্বিতাঁয়ত, অন্তান্ত দেশও এই পদ্ধতির 
প্রয়োগ করিতে পারে; পৃথিবীতে প্রতিযোগিতামূলক বহির্মল্যপাতন ঘটিতে 
পারে। অথবা, এইরপে রপ্তানি বৃদ্ধির চেষ্টা করিলে অন্তান্ত দেশ সাধারণত 
উচ্চহারে আমদানি-শুক্ক বসাইয়া৷ থাকে । 
কিন্ত এত বিপদ সত্বেও আভ্যন্তরীণ অর্থনৈতিক স্থায়িত্ব ([11)6602] 
531591010 568101]105 ) বজায় রাখিতে হইলে এবং লেনদেন-ব্যালান্সে ভার- 
ম্যের বিচ্যুতি দুর করিতে হইলে এই নী[ত প্রয়োগের প্রয়োজনীয়তা সম্পূর্ণ 
অস্বীকার করা চলে না । তবে আন্তর্জাতিক সহযোগিতার 
ভিত্তিতে বহির্মল্যপাতন নীতি প্রয়োগ করা উচিত। 
গান্তর্জাতিক অর্থ ভাগ্ডারের ([00670798010178] 1101069815 0150 ) এক 
[রায় তাই বল! হইয়াছে যে, কেবলমাত্র লেনদেন ব্যাশান্সে কোন “মৌলিক 
[1 কাঠামোগত ভারসাম্য-বিচ্যুতি” 701)091061)991 00 5004005191 019 
১0110119 ) সংশোধন করিবার জন্তই বিনিময়-হারে এইরূপ পরিবর্তন করা 
লিবে ।* 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণ € 2%01)81062 0010620] ) £ 
রপ্তানির পরিবর্তে দেশের পাওনা এবং আমদানির দরুণ দেশের দেনা__ 
অর্থাৎ বৈদেশিক খাতে দেনা ও পাওনার পরিমাণ ; বিনিময়-হার এবং দেনা- 
পাওনার দিক্‌ নির্ণয়, সবই যাঁদ রাষ্ট্রের নিয়ন্ত্রণে নির্ধারিত 
বশিময নিষস্ত্রণ রর 
ধারে রলে হয় তবে তাহাকে বিনিময় নিয়ন্ত্রর বলে । বিংশ শতাব্দীর 
দ্বিতীয় দশকের শেষ ভাগ হইতে আমেরিকা ও ইউরোপের 
বিভিন্ন দেশে অর্থনৈতিক সংকটের ফলে ও স্ব্ণমান পরিত]াগের দরুণ বৈদেশিক 


সর 


যোজনীয়ত। 
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লেনদেনে যে বিশৃংখল উপস্থিত হইয়াছিল, তাহা দূর করিবার জন্তই পৃথিবীর 
বিভিন্ন রাষ্ট্র বৈদেশিক লেনদেনের খাতে সকল দেনা পাওনাকে সম্পূর্ণ ভাবে 
নিয়ন্ত্রণ করার পদ্ধতি গ্রহণ করিয়াছিলেন। 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণের উদ্দেশ্য (0০91০০61৮65 0£ 6স:০1887156 (007/0:01) £ 

বহুবিধ উদ্দেশ্য সাধনের জন্য বিনিময়-নিয়ন্ত্রণ নীতি গ্রহণ করা যাইতে 
পারে । যেমন, (১) বিনিময় হারে স্থায়িত্ব (5281]1 ) রক্ষার জন্, রঞ্ধানি 
বৃদ্ধির জন্, কৃত্রিম বিনিময় হার রক্ষা করিয়৷ টাকার বহিমূল্য কমাইবার 
উদ্দেশে অথবা, সন্তায় আমদানি করিবার উদ্দেশে কর্ত্রম বিনিময হার রক্ষ। 
করিয়া টাকার বহিমূল্য বুদ্ধির জন্য ; (২) মুলধন স্বর্ণ বা অত্যাবশ্তক দ্রব্যাির 
রপ্তানিতে বাধ! দিবার জন্য ; (৩) অভ্যাবগ্তক আমদানির যোগান নিশ্চিত 
করিবার উদ্দেশ্তে ; (৪) আত্তর্জাতিক বাণিজ্যে নিজ দেশের দরকষাকষির 
ক্ষমতা বাডাইবার জন্ত ; (৫) লেনদেন-ব্যালান্সে ভারসাম্য রক্ষার জগ্ত, 
(৬) দেশীয় শিল্পকে বিদেশী [শল্পের হাত হইতে সংরক্ষণের (0009690007) 
উদ্দেগ্তে ) (৭) রাজস্ব বৃদ্ধির উদ্দেগ্ঠে (যেমন চিলি); (৮) কোশ বিশেষ দেশ ব 
দেশসমূহকে বাণিজে;র ক্ষেত্রে বিশেষ ধরণের সুযোগ মুবিধ! দেওয়ার জন্য; 
€৯) রাজনৈতিক কারণে কোন বিশেষ দেশের বিরুদ্ধে ব্যবশায় বাণিজ্যের 
মারফত আক্রমণ চালাইবার জগ্ত; (১৯) অর্থনৈতিক পরিকল্পনার জন্য 
প্রয়োজনীয় দ্রব্যাদি আমদানি + কাচামালের রপ্তানি বদ্ধ করা, বা প্রয়োজনী? 
বৈদেশিক মূলধন সংগ্রহ করিবার উদ্দেস্তে। 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণের পদ্ধতি (0505০08 ০ 6:01,81756 001300] ) ? 

বিনিময় হার বৈদেশিক খাতে দেন! পাওনার নিয়ন্ত্রণের জন্ত কোন রাস 
বহুবিধ পদ্ধতি গ্রহণ করিতে পারে। প্রথম মহাবুদ্ধের পর হইতে বিভিন্ন দেশের 
আধিক কর্তৃপক্ষ বহুপ্রকার নিয়ন্ত্রণ পদ্ধতি গ্রহণ করিয়াছেন। ইহাদের মধ্যে 
প্রধান তিনপ্রকার নিয়ন্ত্রণ পদ্ধতি উল্লেখযোগ্য। 

€১) হস্তক্ষেপ পদ্ধতি ([065:৮6156101 ) ২ রাষ্ট্র যদি মনে করে থে 
সাধারণ অবস্থার চাহিদা ও যোগানের শক্তির দ্বার। বিনিময়-হার যেরূপ হুইতে 
পারে তাহ! অপেক্ষ। ভিন্ন রূপ হওয়া দরকার, তবে সে নিজে সরাসরি বিনিময়- 
হার নির্ধারণের উদ্দেণ্ডে ( বহিমূল্যে বৃদ্ধি বা হ্রাস ঘটাইবার 
জন্য ) হস্তক্ষেপ করিতে পারে। ইহার জন্য সে নিজস্ব 
তহবিল হইতে বৈদেশিক অর্থ বিক্রয় করিতে পারে ব| বাজার হইতে উহ! ক্রয় 


হস্তক্ষেপ পদ্ধতির উপায় 
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করিয়া লইদেও পারে। হস্তক্ষেপের দ্বারা বিনিময় হার প্রভাবিত করার 
গ'মতা প্রধানত নির্ভর করে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের বৈদেশিক টাকা মজুত করিবার 
শ্মতার উপর । তাহা ছাড়া, হস্তক্ষেপের দ্বার নিয়ন্ত্রণ-নীতি সাময়িকভাবে 
গলিতে পারে, কিন্ত দীর্থকালে স্থায়ীভাবে চলিতে পারে না । 

(২) অবরোধ পন্জতি (0২.০56:০610:)) ঃ সাধারণভাবে সকল বৈদেশিক 
অর্থসংক্রাস্ত লেনদেনের ক্ষমতা রাষ্ট্র বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক বা কোন কর্তৃপক্ষ 
নিজেদের হাতে তুলিয়া লয়। এই বিনিময়-নিযন্ত্রণকারী কর্তৃপক্ষ নিজের লক্ষ্য 
সাধনের উদ্দেপ্তে বিভিন্নভাবে বাজারের অবাধ কাজকর্মের স্বাধীনতাকে 
সংকুচিত করে বা কেন্দ্রীয় ভাবে সকল বৈদেশিক অর্থসংক্রান্ত ব্যবসায় নিজেই 
পরিচালনা করে। অনেক রকমের নিয়মকানুন কৃষ্টি করিয়া এই নিয়ন্ত্রণ 
কার্যকরী করিয়৷ তুলিতে হয়। যেমন, (ক) বিদেশে টাক! পাঠাইতে হইলে 
টানা কতৃপক্ষের অন্থমত লইতে হইবে, কর্তৃপক্ষ কর্তৃক নিদ্ট 
বিনা কোন কারণেই মাত্র অর্থ প্রেরণ কর! চলিবে, কোন্‌ দেশে 

পাঠাইতে পারিবে তাহা ও রাষ্তীস্থির কিরা দিবে। বিদেশ 
হহতে টাকা আসিলেও তাহা নিদিষ্ট হারে আসতে হইবে, সেই সকল 
বেদেশিক টাকা কঠুপক্ষের নিকট জম। দিতে হইবে এইরূপ নিয়ম থাকিতে 
পারে। (খ) কতৃপক্ষের নিকট হইতে পাইসেন্স গ্রহণ ন।৷ কারয়া কোন 
আমদানি-রপ্তানি করা] ৯লিবে না, একপ নিয়ম থাকিতে পারে। প্রত্যেক 
শইসেন্সে আমদানি রপ্তানির পরিমাণ এবং কোন্‌ দেশ বা কোন্‌ মুদ্রাঞ্ল 
(০8119100% 21:29) হইতে আমদানি-রপ্তানি করা চলিবে তাহ! নির্দিষ্ট থাকে । 
(গ) বিনিময় নয়ন্ত্রণক1রী কতৃপন্ষ জমান পদ্ধতি বা আটক-হসাব পদ্ধতি 
খহণ করতে পারে (0692156 091 010951177£ ০£ ৪০০০5 )। আটক- 
|হসাব পদ্ধতিতে বিদেণ পাওনাদারদের নামে রক্ষিত হিসাবে তাহাদের সকল 
পাওন। জম! দিবার জন্য দেশীয় দেনাদারদের নির্দেশ দেওয়া হয়। বৈদেশিক 
পাওনাদারগণ এই অর্থকে নিজেদের দেশীয় মুদ্রায় ব্যয় করিতে পারেন না। 
আটককারা দেশ হইতেই দ্রব্যসামণ্রী ক্রয়ে উহা ব্যয় কারতে হয় অর্থাৎ সেই 
দশ হইতেই দ্রব্যসামগ্রী ক্রয় কর! চলে। অনেক সময়, (যেমন জার্মানীতে ) 
এ আটক অর্থের দ্বার বিদেশী পাওনাদার দেশ হইতে কি জিনিস এবং কত 
পরিমাণ ক্রয় করিতে পারিবে তাহা নিদিষ্ট করিয়া দেওয়া হয়। অনেক সময় 
বছ কম হারে, লোকসান দিয়া বিদেশী পাওনাদারকে এই আটক অর্থ » 


৩৪০ অর্থ তত্ব 


উহার বিনিময়ে দ্রব্যাদি পাইবার স্থযোগ দেওয়া হয়। ব্যাঙ্ক অব. ইংলগ্ডের 
রক্ষিত দ্বিতীয় আযাকাউণ্টে ভারতের পাওনা ষ্টালিং অর্থ ইহার প্রকৃষ্ট 
নমুনা । 

(৩) চুক্তি € 4১866061165 ) £ নিয়ন্ত্রণকারী দেশ অন্টান্ত দেশের 
সহিত বৈদেশিক ধাণিজ্য বা বৈদেশিক অর্থসংক্রান্ত বিভিন্ন প্রকার চুক্তি করিয়! 
বিনিময় নিয়ন্ত্রণ করিতে পারে। এইরপ চুক্তি সাধারণত তিন প্রকারের হইতে 
পারে। 

(ক) পণ্যবিনিময় চুক্তিসমুহ (7391661451০ 60177861868 ) £ অনেক 
সময় নিয়ন্ত্রণ-ক্তৃপক্ষ ছুই দেশের ব্যবসায়ীগণকে নিজেদের দ্রব্যাদি বিনিময়ে 
চুক্তি করিবার অধিকার দেন। এইরূপ ক্ষেত্রে, কোন দ্রব্য আমদানি করিষা 
তাহার বদলে কোন দ্রব্য রপ্তানি করা হয়, টাকা লেনদেনের কোন প্রয়োজন 
ঘটে না। সাধারণভাবে, আধুনিক জগতে সমাজতান্ত্রিক- 
রাষ্ট্রসমূহ অন্থান্ত রাষ্ট্রের সহিত ব1 অন্ত রাষ্ট্রের ব্যবসায়ীদেব 
সহিত এইবপ চুক্তি বার আমদানি ও রপ্তানি চালাইয়া থাকেন । (খ) ক্লিয়ারিং 
চুক্তিসমূহ € 016978776 4১606610761709 )£ উভয় দেশের মধ্যে চুক্তি 
দ্বার! দ্রব্যসামগ্রী ক্রয় বিক্রয়ের জন্য বিনিময়-হার স্থির কর] হয় এবং উভঘ 
দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের উপর দেনাপাঁওন! মিটাইবার ভার ছাড়িয়া দেওয়া হয়। 
দ্রব্য ক্রয় করিয়! ক্রেতা! নিজের দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাথের নিকট নিজেদের দেশের 
টাকাই জম! দেয়, পরে ছুই কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক এই দেনাপাওন! মিটাইর়া লন। €গ) 
৫লেনদেন চুক্তিসমুহ ( 0850061505 4৯ 80661767565 ) £ নির্দিষ্ট সময়েব 
শেবে দেনাপাওনার কিছু বাকি থাকিলে স্বর্ণের দ্বারা বা অপর কোন তৃতীঘ 
দেশের টাকার দ্বার| উহা! মেটান হইবে এইরূপ চুক্তি কর যাইতে পারে। 
অথব।, কেন্দ্রীয় ব্যান্কের নিকট ওই টাকা জম। থাকে, এবং পাওনাদারগণ 
আগামী বৎসরের বাণিজ্যে দেনাধারদের অধিক দ্রব্য ক্রয় করিয়া ওই অবশিষ্ট 
পাওন!| টাকা ব্যয় করিযা ফেলেন, এইরূপও হইতে পারে । অনেক সময় দুই- 
এর বেশি কয়েকটি দেশের মধ্যে একত্রে দ্বেনাপাওনা মিটাইবার উদ্দেশ্তে এইরূপ 
চুক্তি থাকে (1%010016 ০169117)6 ), যেমন ইউরোপীয় অর্থনৈতিক সহ- 
যোগিতার সংগঠন (02691515800 001 ঢ110196817100017010010 ০০0- 
০০061801018 ) এবং ইউরোপীয় লেনদেনের সঙ্বঘ (28100০91795 17061)05 

8107) ) গ্রভৃতি | 


বিভিন্ন প্রকাব চুক্তিনমূহ 
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বিনিময় নিয়ন্ত্রণের দোষগুণ (1৬ 6:865 ৪10 10961610105 0£ [1:017910%6 
(00781:01) ১ 

বিনিময় নিয়ন্ত্রণের প্রধান সুবিধা বা গুণ হইল, সঠিকভাবে ব্যবহার করিলে 
এই পদ্ধতির সাহায্যে রপ্তানি বৃদ্ধি করা বা অপ্রয়োজনীয় আমদানি কমান সম্ভব । 
দ্বিতীয়ত, শিনিময়-হারে তীব্র উঠানামা বন্ধ হয় বলিয়া দেশে বৈদেশিক অর্থ 
লইয়! ফাটুক! ব্যবসায় চালান সম্ভব হয় না এবং বিনিময়- 
হারে উঠানামার ঝুঁকি ও অনিশ্চয়তা না৷ থাকাষ 
ব্যবসায়ীদের দুশ্চিন্তার কারণ থাকে ন!। তৃতীয়ত, 
গত সুবৃহৎ অর্থ নৈতিক সংকটের সময়ে দেখা গিয়াছে, ক্ষুদ্র দেশগুলি নিজেদের 
মধ্যে এইরূপ চুক্তি কবিয়া ব! শক্তিশালী দেশগুলির সহিত চুক্তি দ্বারা ব্যবসায়- 
বাণিজ্য চালাইতে সক্ষম হইয়াছে, বিনিমষ নিয়ন্ণ ন1 থাকিলে বৃহৎ রাষ্ট্রের 
চাঁপে তাহার! ব্যবসায় চালাইতে পারিত না। চতর্থত, অনুন্নত দেশসমুহ 
দেশের শিল্পসম্প্রসারণ করিবাব জন্য অনেক ক্ষেত্রে এই পদ্ধতি গ্রহণ করিতেছে 
এবং উন্নয়নের যুগে ইহ খুবই কার্যকরী । 

ইহার প্রধান ক্রট হইল, ইহা আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের মোট পরিমাণ 
কম[ইয়৷ দেয়, সুতরাং সকলের পক্ষেই ক্ষতিকারক | দ্বিতীয়ত, বিনিময় নিযন্ত্রণ 
পদ্ধতিতে পৃথিবীতে বিভিন্ন দ্বিপাক্ষিক বাণিজ্যচুক্তি দ্বারা (73119668] 7595 
£৯875610)21)05 ) ব্যবসায় চালান হয এবং আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের সমৃদ্ধির পক্ষে ইহা বিশেষ ক্ষতিকারক। 


তৃতীয়ত, অর্থনৈতিক রেষারেষির ও অন্যকে ভীতি- 
প্রদর্শনের দ্বারা স্থবিধালাভের চেষ্টা-_-সমগ্র পুথিবীতে এইরূপ আবহাওয়ার 
সৃষ্টি হয় এবং আন্তজাতিক বাণিজ্যেব জন্য যে উন্মুক্ত অবাধ পরিবেশ ও 
সদিচ্ছার আবহাওয়া থাক' প্রয়োজন তাহ। সম্ভব হয় না। চতুর্থত, সরকারী 
ব্যবস্থার ভ্রুটিসমূহ ; দীর্ঘহুত্রতা, অযোগ্যতা, অক্ষমত1 প্রভৃতি থাকার দকণ 
ব্যবসায় বাণিজ্য বিশেষ ক্ষতিগ্রস্ত হইতে পারে। 


কিন্ত তাহ! সত্বেও মনে রাখা দরকার, পৃথিবীর সকল দেশ শিল্লোন্নয়নের 
সমান স্তরে উপনীত হয় নাই এবং বিভিন্ন স্তরে প্রত্যেকটি দেশ বিভিন্ন 
অর্থ নৈতিক লক্ষ্য সম্মুখে রাখিয়! দ্রুত শিল্লোন্নযনের চেষ্টা 
করিতেছে । অর্থনৈতিক পরিকল্পনাসমূহের সার্থক রূপা- 
য়নের জন্ত আমদানি-রপগডানির পরিমাণ, দিক ও দ্রব্যাদি 
নিয়ন্ত্রণ কর! খুবই স্বাভাবিক, সুতরাং দোষ ত্রট ও রেষারেষি সত্বেও এই সকল 
পদ্ধতির ব্যবহার নিকট-ভবিষ্যতে প্রয়োজনীয় বলিয়া মনে করা চলে। 


বিনিনয় নিয়ন্ত্রণের চারি 
প্রকার সুবিধা 


চারি প্রকার দোষ ব1 
অন্বিধ! 


আধুনিক জগতে ইহা€ 
গ্রযোজনীয়ত। 


৩৪২ অর্থ তত্ব 


বন্ছধা বিনিময় হার ( 140161016 7:501591756 [৪৪৪ ) 

লেনদেন ব্যালান্দের স্বল্পকালীন উঠানামার ফলে টৈদেশিক বিনিময়হাবে 
উঠানাম] ঘটিয়া থাকে ; বৈদেশিক বাজারে দেশীয টাকার যোগান ও চাহিদা 
পরিবর্তন সদা-সর্বদাই বিনিময়-হারে পরিবর্তন আনে। 
রাষ্ট্র কর্তৃক নির্দিষ্ট বিনিময়-হারে রাষ্ট্রের আধিক লেনদেন 
হয়, কিন্ত বাজারের বিনিময়-হার (79115607865 ০01 
ঢ:য:০178776০ ) সর্বদাই অস্থির ও চঞ্চল, একেবারে সম্পূর্ণ নির্দিষ্ট নহে । 

সেইবপ বিভিন্ন সময়ের মধ্যে বিচার করিলে দেখা যায় যে, বিনিময়-হাবে 
তারতম্য আছে। যেমন, বাজারে ভারতের টাকার বদলে ব্রিটিশ পাউণ্ড কি 
পরিমাণ পাওয়া যাইতে পারে তাহার অনেক বিনিময-হার রহিয়াছে 
বর্তমানেই ক্রয় করিলে যে দামে পাউও পাওয়৷ যাষ, 30 
দিন, 60 দিন বা 90 দিন পরে ক্রযের জন্ত চুক্তি করিলে 
পাউণ্ডের জন্ত অন্য দাম দিতে হইতে পারে। ম্ৃতবাং 
বর্তমানেই বিভিন্ন প্রকার সময় 'অন্ুযাযী অগ্রবিনিময়ের (দ0:2৭ চ5০1781756 
দকণ বহুসংখ্যক বিনিময় হার দেখিতে পাওয়া যায়। 

কিন্ু অনেক সময়ে, রাষ্ট্রের নির্দেশেই ভই দেশের টাকার মণ্যে বিভিন্ন প্রকার 
বিনিময়ের হার রক্ষা করা হয় ? একই সময়ে তুই দেশের টাকার মধ্যে বহুসংখ্যক 
বিনিময়হার চালু রাখা হইলে তাহাকে বনৃধা বিনিময় হাব 
(1৬111101016 5য01)81786 ২৪1০৭) বলে । সরকার এইবপ 


সরকারী-হার ও 
বাজার-হার 


সময়ের পার্থকো বাজার 
হারে পার্থকা 


কিন্ত্র সরকাী ভাবেই 
বিভিন্ন বিশিময-হাব 
ধার্য থাকিতে পারে । নির্দেশ দেন বে, বিন্ছিনন ক্ষেত্রে বিতিন উদ্দোন্রে ব্যবহারের 


উহ ল ট রা 
কে বহুধা বিশিময জন্য বিনিমর়-হাব পৃথক হইবে, এবং সেই উদ্দেশ্তে কুত্রিম 


হাব বু 

কি ভাবে (বাজাবের যোগান ও চাহিদার প্রভাবকে অস্বীকাব 
করিরা) বিন্িন্ন প্রকার বিনিমর-হারের প্রয়োগ কবাকে কার্কবী কধিধ। 
তোলেন | যেমন বিভিন্ন প্রকার দ্রব্য আমদানি করিতে হইলে, ব| রপ্তানি করিঙে 
হইলে ব| বিভিন্ন উদ্দেশ্যে বৈদেশিক অর্থ ক্রর করিতে হইলে দেশীয় টাক।র 
হিসাবে বিলিন দাম নিদিষ্ট থাকে অর্থাৎ বিভিন্ন বিনিময়হার থাকে । 1930 
সালের পর হইতে প্রথমে লাতিন আমেরিকাব দেশসমহ ও পরে জার্মানী এইবগ 
বনুধা বিনিময়-হার প্রথা ব্যাপকভাবে প্রযোগ করে এবং বশে নিন্দা 
হইলেও বর্তমানে অনেক দেশ বভুধ। বিনিমধ্হার বজাঘ 
রাখিয়াছে। বেমন, হিটলারের আমলে জার্মানীর টাক। 
মার্ক ক্রয় করিতে হইলে উদ্দেগ্য অন্ুযারী উহার দাম 
নির্দিষ্ট হইত | ভ্রমণের উদ্দেশ্টে মার্ক কিনিলে এক দাম, কোন দ্রব্য ক্রয়ের 


বিভিন্ন উদ্দেশ্ঠে এইবপ 
কর! হয় 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৩ 


উদ্দেস্টে অন্ত দাম. বিভিন্ন ক্ষেত্রে বিভিন্নরূপ দাম, এইরূপে বিভিন্ন হারে 
বিদেশীদের নিকট মার্ক বিক্রয় করা হইত। এই সকল হারের সহিত জার্মান 
অধিবাসীগণ মার্কের বিনিময়ে অন্য দেশের অর্থ যে হারে ক্রয় করিতেন 
তাহারও কোনরূপ সমতা ছিল না। যেমণ, বর্তমানে লাতিন আমেরিকার 
দেশসমূহের মধ্যে চিলি বিভিন্ন উদ্দেশে ডলার ক্রয়ের জন্য বিভিন্ন দাম (চিলির 
টাকা পেসোর হিসাবে )স্থির করিয়া রাখিয়াছে। মূলধনী দ্রব্য আমদানির 
উদ্দেস্তটে সাধারণত কম পরিমাণ দেশীয় টাক! দিয়াই বৈদেশিক অর্থ ক্রম্ন করা 
বায়, কিন্ত বিলাস-দ্রব্য আমদানি করিতে হইলে অধিক পরিমাণে দেশীয় টাকা 


দিয়! বৈদেশিক অর্থ পাইতে হয়, সরকারী অন্ত্শস্্র ক্রয়ের জন্ত আবার ভিন্নরপ 
বিনিময়-হার নিদিষ্ট আছে। 


এইরূপ বহুধ। বিনিময় হার থাকিলে বেআইনী মুনাফার সম্ভাবনা খুবই 
বাঁড়িয়! যায় ; কারণ কম দাণে বৈদেশিক টাক! ক্রয় করিয়া বেশি দামে বিক্রয়ের 
সুযোগ ও সম্ভাবনা উপস্থিত হয়। স্থতরাং, বহুধা বিনিময়-হার প্রথ৷ কার্যকরী 
করিতে হইলে শক্তিশালী ও দৃঢ় নিয়ন্ত্রণ ব্যবস্থা বলবৎ রাখিতে হয , বস্তত 
আন্তজাতিক লেনদেনের সকল দিকই নিয়ন্ত্রণে রাখার 
প্রয়োজন হয়। বহিমৃল্যপাতন 109৬৪108007. বা 
বহিমূ'ল্যবর্ধনের 40015015091. তুলনায় এইরূপ বহুধা বিনিময়-হার প্রথা 


আন্তর্জাতিক বাণিজ্য-বৃদ্ধির পক্ষে এবং অবাধ দ্রব্চলাচলের পক্ষে অধিকতর 
ক্ষতিজনক । এই কারণে আন্তর্জাতিক আধিক ভাণ্ডার বহুধা বিনিময়-হার 
প্রথ| নিয়ম বিরুদ্ধ বলিয়া ঘোষণ। করিয়াছে । 


অবাধ বাণিজ্য ও সংরক্ষণ ( ০৪ [0806 8170 70:09160610 ) 


ইংলগ্ডের ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীগণ অবাধ বাণিজ/নীতি প্রবর্তনের পক্ষপাতী 
ছিলেন । উনবিংশ শতাব্দীর ব্যবসাএ বাণিজ্যে বিপুল সমুদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে 
রাজনৈতিক ক্ষেত্রে উদারনৈতিক ([,19615811517) মনোভাব এবং অথ্নৈতিক 
ক্ষেত্রে অবাধ-বাণিজ্যের সমর্থন ইংলণ্ডে বৃদ্ধি পাইতে থাকে । 


আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রে ব্যবসায় বাণিজ্যের উপর কোনরূপ বাধ নিষেধ আরোপ 
ন। কপার নীতিকে অবাধ বাণিজ্য নীতি বলা হয়। এই 
অবাধ বাণিজোর পক্ষে ৫ তৈ ই 
ক্ষিমমূহ £ দক্ষতা বৃদ্ধি নীতির স্বপক্ষে প্রধান যুক্তি হইল. ইহার ফলে সকল দেশ 
উৎপাদন বৃদ্ধি, বায়হাস, আস্তর্জাতিক শ্রম-বিভাগের স্থফল ভোগ কর্িবাব 
মাঘ বৃদ্ধি, ভোগ বৃদ্ধি 
সবযোগপাক়। আন্তর্জাতিক শ্রমবিভাগের ফলে প্রত্যেক 
দেশ সর্বাধিক সুবিধার সহিত যে দ্রব্য উৎপাদন করিতে সর্বাপেক্ষা 


ণঠ পদ্ধতির ক্রুটি সমূহ 


৩৪৪ অর্থ তত্ব 


উপযোগী, সেই সকল দ্রব্য উৎপাদনেই সকল উপকরণ নিয়োগ করিবে । ফলে 
সকল দেশেরই উপাদনসমূহের নৈপুণ্য ও দক্ষতা বৃদ্ধি পায়, সমগ্র পৃথিবীতে 
দ্রবাসামগ্রীর মোট উৎপাদন বাভিয়া যায়, দ্রব্যসামগ্রীর ইউনিট-প্রতি উৎপাদন 
ব্য়ও কমিয়া ষায়। উপাদানসমূৃহের আয় বাড়িয়া যায়, কারণ সর্বাধিক 
সুবিধার সহিত উৎপাদন করিলে তাহাদের উৎপাদন-ক্ষমতা বৃদ্ধি পায়। ক্রেত। 
হিসাবে সকলেই উন্নত ধরনের দ্রব্য কম দামে পাইতে পারে। অবাধ বাণিজ্য 
নীতি পরিত্যাগ করিয়া আমদানি শুক্ক আরোপনের ফলে দ্রব্যাদির দাম বুদ্ধি 
পায়, উৎপাদকের স্বার্থে ক্রেতার স্বার্থ ক্ষুণ্ন হয়। 

সংরক্ষণের পক্ষে প্রধান যুক্তি হইল, অবাধ বাণিজ্য আপনাআপনি উপাদান- 
সমূহকে প্রত্যেক দেশে সর্বাধিক স্থবিধ। অনুযায়ী উৎপাদন ক্ষেত্রে নিযোগ 
করে তাহ! দেখা যায না। যেহেতু কোন দেশ অন্ত দেশের তুলনায় কিছুকাল 
পূর্বে শিল্পসম্প্রসাবণ স্ুক করিযাছিল, সেই ভক্ত তাহার অনেক পুধলব্ধ সুবিধা 
থাকিতে পাবে। পূর্বে স্থক করাব এই সকল সুবিধার ফলে তাহার তুলনা 
অন্ত দেশগুলির উৎপাদন-ব্যয় বেশি থাকা তাহার! প্রনিযোগিতাধ হারিরা 
যায। 


স্থতরাং, সংরক্ষণের সাহাঁম্য উভয়ের হবিধা প্রথমে সমান করিয়া লইয। 
তাহার পরেই অবাধ প্রতিযোগিত| চলিতে পারে । অসমান শক্তিধাদ্দীদের 
মধ্যে অবাধ প্রতিবোগিতায ছুর্বলের পরাজয নিশ্চিত; উহা সবলের একাধিপত্া 
বজায রাখিবার এবং ছূর্বলকে শক্তিশালী না হইতে দিবার ছল মাত্র। 
ংরঙ্গণের সাহায্যে বর্তমানে দেশের সম্পদবৃদ্ধির ক্ষমত। 
সংরক্ষণের পক্ষে যু্তি চু রি ণী 
সমূহ ২ দুর্বলের বা নব1- বাডাহয়া তোলাই বর্তমানে সম্পদপ্রাপ্তি অপেক্ষা অধিক হর 
গতেব টাও প্রযোজনীর । তাহা ছাড়া, অর্থনৈতিক কারণে অবাধ 
ক্ষমতা বৃদ্ধি, জাঠায ৫ 
টিটত উঠা বাণিজ্য উন্নততর নীতি হইলেও অপরাপব বহু কারণে 
ব্যবসায়ের বিকপ্ধে যেমন বুহত্বর জাতীয স্বার্থে, সংরক্ষণনীতি অধিকতর গ্রহণ- 
আয়রক্ষা, ক্রুত শিল্প. যোগ্য হইতে পারে। যেমন, অস্ত্রোৎপাঁদন বা! আত্মরক্ষার 
সম্প্রনারণ বা বাণিজাচক্র 
রোধের উপায় প্রভৃতি পক্ষে প্রয়োজনীয় শিল্প শ্থাপন করা, উৎপাদন-ব্যয় অধিক 
হইলেও অবশ্ত-প্রয়োজনীয়। ইহাও মনে রাখা দরকার 
যে দেশের স্বাস্থ্য ব| চরিত্র-হানিকর দ্রব্যের আমদানি অবশ্যই জাতীয় স্বার্থে বন্ধ 
করিয়া দেওয়া উচিত । অপর দেশ ডাম্পিং করিয়! দেশীয় শিল্পকে অন্ঠায়ভাবে 


ক্ষপ্িগ্রন্ত করিবে, তাহাও ঠিক নয়; সেই ডাম্পিং রোধ করার প্রচেষ্টা সর্বদাই 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৫ 


করা দরকার | অথবা, অপর দেশের শিল্পগুলি সরকারী সাহায্য-পুষ্ট হইয়৷ রপ্তানি 
বাড়াইয়া আমাদের দেশের শিল্পকে ক্ষতিগ্রস্ত করিবে-_তাহাঁও চলিতে দেও 
জাতীয় স্বার্থের অনুকুল নহে । তাহা ছাড।, আধুনিক জগতে দেশীয় অর্থনীতির 
সামগ্রিক উন্নতি, জীবনযাত্রার মান বাড়ান প্রভৃতি উদ্দেশ্তে প্রত্যেক দেশ নিজস্ব 
নীতি স্থির করিতেছে; এরূপ অবস্থায়, বিশেষত, অনুন্নত দেশসমূহ দেশের 
বাহিরের শক্তিগুলির হাত হইতে স্বাভাবিকভাবে নিজেদের রক্ষার প্রচেষ্টা 
করিবে । বাণিজা-চক্রের হাত হইতে রক্ষা পাইবার উদ্দেশ্যে সংরক্ষণনীতি 
প্রয়োগ করা খুবই দরকার। চরম সংকটের কালে আমদানি শুল্ক দেশের 
উৎপাদন ও কর্মসংস্থান বাড়িতে সাহায্য করে। তাহা ছাড়া, 'অণর কোন 
দশের বাণিজ্য-সংকট যাহাতে আমাদের দেশে প্রসারিত হইতে না পাবে, 
তাহার উদ্দেগ্তেও সংরক্ষণ নীতিকে ব্যবহার করা প্রয়োজন । 

স্ৃতরাং, সমগ্র পৃথিবীর পক্ষে সাপারণ'ভাবে অবাধ বাণিজ্যের শীতি স্টফল- 
দাখী হইলেও, কোন বিশেষ দেশের নিজ-স্বার্থের দৃষ্টিভঙ্গীতে ইহাকে কখনই 
গ্রহণযোগ্য মনে করা চলে ন|, এবং বলা চলে যে সংবক্ষণনীতি সানারণ ভাবে 
জাতীয় স্বার্থসিদ্ধির অন্থুকুল। 


রক্ষণের পক্ষে যুক্তিসমূহ € 41601761765 171 [2০007 01 
11069665018 ) ৫? 


১। দেশের টাকা দেশে রাখা (8:০619176 2001565 86 10106 ) £ 
অনেকে বলিতে চাহেন যে, বিদেশী দ্রব্য ক্রর করিলে লোকে দ্রব্য 
পাইলেও টাকা পায় বিদেশীরা ) কিন্তু দেশীয় দ্রব্য ক্র 
করিলে দেশের লোক দ্রব্যও পায় আবার টাকাও পায়। 
ইভার সমর্থকদের বক্তব্য হইল, যাহাতে দেশের টাকা বাহিরে যাইতে না 
পারে সেইজন্য বিদেশী দ্রব্য ক্রয় না করাই উচিত। 
কিন্তু এই যুক্তি একেবারেই ভুল, কারণ আমদানি না করিলে রপ্তানি বন্ধ 
হইয়া যাইবে, বিদেশীদের দ্রব্য ক্রয় না করিলে বিদেশীরাই 
বাকি করিয়া আমাদের দেশের রপ্তানি ভ্রয় করিবে? 
দ্রব্য ক্রয় না করিয়া জাতীয় আয় বাড়ান যায় না, কারণ তাহ। হইলে রপানি 
হইতে আয়ও কিয়া যায়। আর, সকল দেশই এইরূপ নীতি গ্রহণ করিলে 
অবশেষে কাহারও উপকার হয় না; সকলেরই বৈদেশিক ব্যবসায় ও বাণিজ্য 


যুক্তি 


বিকদ্ধে যুক্তি 


৩৪৬ অর্থ তত্ব 


বন্ধ হইয়া যায়; বৈদেশিক বাণিজ্যের অর্থনৈতিক স্বিধাগুলি কেহই লাভ 
করিতে পারে না। 
২। দেশের বাজার স্থটি করা (700706 1811566 21600006116) 
ধরক্ষণের ফলে বিদেশী দ্রব্য দেশে না৷ আমিলে দেশীয় শিল্প স্থাপিত হইবে, 
দেশে নিযুক্ত শমিকের সংখ্যা বুদ্ধি পাইবে, ফলে দেশীয় 
দ্রব্যাদদির আভ্যন্তরীণ বাজাব বিস্তৃত হইবে, দেশের সকল 

শিল্পেরই লাভ হইবে- ইহাই এই যুক্তির রপ। 

কিন্তু এই যুক্তির সমর্থকগণ ভুলিয়া যান যে, সংরক্ষণের দ্বারা আমদানি 
কমাইলে উহার ফলে রপ্ডানিও কমিয়া যায়। স্থতরাং আমদানি বন্ধ করিয়া 
সেই দ্রব্য দেশে উৎপাদন শুরু করিলে আয় ও ক্রয়ক্ষমতাব 
বুদ্ধি হইয়া দেশীর বাজার বিস্তৃত করে বটে, কিন্তু, রপ্তানি 
হ্বাস পাউবার দকণ রপ্তানি-শিল্পে বেকারির ফলে আয় ও ক্রয় ক্ষমতা সংকুচিত 
হইয়া দেশীর বাজারকে অপর দিক হইতে সংকুচিত করিয়া ফেলে । 

কিন্ক যদি আমদানি-হ্াসের ফলে দেশে যে পরিমাণ নূতন আয় সৃষ্টি হইল, 
তাহ! রপ্তানি কমিবার ফলে আয় হাসের পরিমাণ হইতে অধিক হয়, তাহ! 
হইলে দেশের মোট আয়ে নীট বুদ্ধি হইতে পারে । নুতরাং 
উভয় দেশের আমদানি ও রপ্তানির পারস্পরিক চাহিদার 
শক্তির উপর এই যুক্তির সত্তা নির্ভর করে ; বিশেষ ক্ষেত্রে ও বিশেষ অবস্থায় 
এই ঘুক্তি সত্য হইতে পারে। 
৩। বাণিজ্য ব্যালান্স অনুকুল রাখা €3819155 ০ [506 
4৯151706176) 

প্রাচীন মার্কেটাভলিষ্ট ধনবিজ্ঞানীগণ বলিতেন দে, বিদেশ হইতে স্বণ 
আনিতে পারিলেউ দেশ সম্পদশালী হইতে পারে এবং সেই উদ্দেশ্থে সর্ব?! 
রপ্ঠানি-আধিক্যের (680016-50010108) নীতি গ্রহণ করা 
উচিত। রপ্তানি আধিক্যের দ্বার! সর্বদা বাণিঙ্গ/-ব্যালান্গ 
অনুকূল রাখিতে পারিলেই দেশের মধ্যে স্বর্ণ আসিতে পারে । 

ক্রামিকাল ধনবিজ্ঞানীগণ এই মার্কেণ্টাইলিষ্ট ধারণা বিশ্লেষণ করিয়া 
দেখাইয়াছেন যে, স্বর্ণ একমাত্র সম্পদ নহে। আর অম্ুকূল বাণিজ্য- 
ব্যালান্সের দরুণ দেশে ক্রমাগত স্বর্ণের আগমন আভ্যন্তরীণ অর্থের পরিমাণ 
বাড়াইয়! দামস্তর বাড়াইয়। দিবে এবং ফলে ভবিষ্যতে রগডানি কমিয়া ছ্র্ণ পুনরায় 


যুত্তি 


বিরুদ্ধ যুক্তি 


সত্যতা 


যতি 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৭ 


বাহির হইয়া যাইবে (স্বর্ণের গতিবিধি সংক্রান্ত রিকার্ডীয় তত্ব)। আধুনিক 
ধনবিজ্ঞানীগণও মনে করেন যে, অনুকুল বাণিজ্য-ব্যালাম্সের 
ফলে দেশের আয়স্তর বধিত হইবে, সুতরাং প্রান্তিক 
মামদানি-প্রবণতায় বুদ্ধির দরুণ আমদানির| পরিমাণ বাড়িয়া যাইবে, বাণিজ্য- 
ব্যালান্সের আন্ুকুল্য হাস পাইবে । অনির্দিষ্ট কালের জন্য বাণিজ্য ব্যালান্স 
অনুকুল রাখার নীতি গ্রহণ কর! তাই কোন দেশের পক্ষেই সম্ভব নহে । যদিও 
কেইন্সের মতে রপ্তানি-আধিক্যের ফল দেশে বিনিয়োগ বৃদ্ধর অন্ুবূপ-_ 
ইহার ফলে আয়ন্তর ও কর্মসংস্তান বিশেষ বুদ্ধি পাতে পারে, কিন্তু তাহ! 
£ইলে ও মনে রাখ! দরক।র যে, সকল দেশ-ই একসঙ্গে এই নীতি গ্রহণ করিতে 
ঘৰ করিলে শ্রবশেষে আন্তজাতিক বাণিজে)র ক্ষেত্রে বিপুল বিশুংখলা স্যষ্টি 
হঠবে। প্রত্োক দেশই অপর দেশের স্বার্থের বিনিময়ে নিজের স্থার্থবুদ্ধির 
চেষ্ট! করির| প্রতিবেশীকে দরিদ্র-করার-নীতি (395£81-17)%-0211)0001- 
091105 ) গ্রহণ করিলে মোট ব্যবসায়-বাণিজ্যের পরিমাণ কমিয়া গিয়! 
সকলকেই দরিদ্র করিয়া তুলিবে। 


বিকদ্ধ যুক্তি 


(8) উচ্চ মজুরি বজায় রাখা (7০ 10911611811 ভঙ ৩০৪) 


অনেক সময় বল! হয়, নিয় মজুরির হার-সম্পন্ন দেশ হইতে আমদানির 

ধদ্ধে শ্ুন্ক না বসাইলে সেই দেশ হইতে সন্ত। আমদাশি-দ্রব্য দেশের মধ্যে 

প্রবেশ করিয়। দেশের উচ্চ মজুরির হারকে নামাইয়৷ দিবে। 

কারণ, অপর দেশে নিয় মজুবি-হারের ফলে তাহাদের 

৪পাপণ-বায় কম, কিন্তু নিজ দেশে উস্চ মন্ুরি-হারেব ফলে উতৎপাদন-ব্যয় 

(ণনি। স্ততব।ং আগ্যন্তরীণ উচ্চ মজুরির হার বজায় রাখার উদ্দেশ্তে নিয় মজুরির 

ঠার-সম্পন্ন দেশ হইতে আমদানির বিকদ্ধে শুক্ক বসান উচত এইকপ বলা হইয়া 
াকে। 


নি 


এই দুক্তি গ্রহণ করা চলে না, কারণ উচ্চ মজুরিব ফলে উতৎপাদন-ব্যয 
ধদাই 'অধিক হইবে ব| নিয় মুরিব ফলে উৎপাদন-ব)য় কম হইবে _ইহাও ঠিক 
“চে | উচ্পমন্ররির হার অধিক উতৎপাদন-ক্ষমন্জার দরুণ বা উন্নত সাংগঠনিক 
পেপুণ্যের দরুণ বা প্রাকৃতিক সম্পদের প্রাচুরধধের দকণ হইতে পারে। ফলে 
প্ররুতপক্ষে সেই দেশে ইউনিট-প্রতি বায় কম, এইরূপ ঘটিতে পারে। 

এইক্সপ অবস্থায় সংরক্ষণের নীতি দেশের উচ্চ মজুরিকে রক্ষা না করিয়া 


৩৪৮ 


কমাইযা! দিতেও পারে । কারণ সংরক্ষণের ফলে সর্বাধিক স্ুুবিধীজনক ক্ষেত্রে 
নিযুক্ত না হইযা৷ কম উৎপাদন-ক্ষমতা সম্পন্ন শিল্পে শ্রমিক 
নিযুক্ত হইতে স্থুক করিবে, সুতরাং জাতীয় সম্পদ বা 
মজুরির হার উভয়ই কমিবে। তাহা ছাড়া, সংরক্ষণী শুন্কের ফলে দ্রব্যের দাম 
বাড়িবার দরুণ আসল মজুরি কমিযা যাইবে। 

কিন্ত, সাধারণভাবে দেখা যাষ, আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ফলে বাণিজ্যকারা 
উভয দেশের উপাদানের দামে সমতা আসে । এবপ অবস্থায নিয় মজুরি সম্প্ 
দেশের পক্ষে অবাধ বাণিজ্য স্থবিধাজনক, এবং উচ্চ মজুরি-সম্পন্ন দেশের 
পক্ষে অস্রবিধাজনক | কারণ, উচ্চ মজুরি কিছুট1 নামিযা এবং নিম্ন মভভুবি 
কিছুটা উঠয়। উপাদানের দামে এই সমতানাধন ঘটে । 


বিকন্বযুক্তি 


(৫) বেকারি দুর করা (0০ 0016 [71061781095 08 0180) 


অনেক সময বলা হয, সংরক্ষণের ফলে দেশে বেকারি দূৰ তহখ। 
কর্মসংস্থানের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইবে । কিন্তু ক্লাসিকাপ 

কিকপে কমসংস্থান 
বৃদ্ধ পায় ও ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে সংরক্ষণের দ্বারা আমদানি হ্রাস 
যুপ্তিঃ কেনবৃদ্ধি পাইলে সেই সকল দ্রব্যের শিল্পে কর্মসংস্থান বাডিলে ৭ 
৪ রপ্তানি কমিবা যাওযার ফলে রপ্তানি দ্রব্যের শিল্পে বেকাবি 
বাড়িবে ১ স্থতরাং দেশের মোট কর্মসংস্থানে নীট বুদ্ধি হইবে না। 

তবে, যদি আমদানি শুক্কের দ্বার আমদানি কমাইযা দেশে কর্মসংস্থান 
বাড়ান হয, অথচ রণ্ানির পরিমাণ যাহাতে না কমে সেই ব্যবস্থা কর! যাব, 

তাহা হইলে মোট কর্মসংস্থান বাড়িতে পারে। আশ 

আধুনিক সুত্তি 
কিবপে আমদানি স্থির যদি অপর দেশও প্রতিরোধ নীতি অবলঘ্ন কবিখ 
রাখিযা রপ্তানি বাঙান তাহাদের আমদানির উপর শুন্ক বসায তাহা হইলে রপ্তাণি 
মাঘ, ১। অর্থ লাহাময কমিযা কর্মসংস্থান কমাইয়া দিবে। রপ্তানি হাস ব্চ 
করার জন্ত দেশটি ছুই প্রকার পদ্ধতি গ্রহণ করিতে পারে। প্রথমত, আমদাণি 
শুক্ক হইতে প্রাপ্ত অর্থের দ্বারা রপ্তানি শিল্পকে অর্থ সাহায্য (9০010 ) 
করা__যাহাতে বিদেশে কম দামে বিক্রয় করিযা পূর্বের পরিমাণ রগানি বজাথ 
রাখিতে পারে। কিন্ধু এইরূপ অবস্থায় বিদেশও প্রতিরোধমূলক ব্যবস্থা 
গ্রহণ করিবে । 

দ্বিতীয়ত, যদি সংরক্ষণকারী দেশ রপ্তানি-আধিক্যের দরুণ পাগনা বিদেশী 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৪৯ 


টাকা দেশে আনিতে না চাহে এবং বিদেশেই খণ বা বিনিয়োগ অথব। সাহায্য 
হিসাবে খাটায়, তাহা হইলে এই রপ্তানি-আধিক্য বজায় রাখা সম্ভবপর 
হইবে। যেমন, যুদ্বোত্তর পৃথিবীতে আমেরিক1 সর্বাধিক 
রপ্তানি করে, কিন্তু তাহা! সত্বেও নিজ-দেশে সংরক্ষণের দ্বারা 
আমদানিতে বিপুল বাধ! স্যষ্টি করিয়। রাখিয়াছে । রপ্তানির ফলে আমেরিকার 
পাওনা অর্থ বিদেশী দ্রব্যের আমদানি দ্বারা পরিশোধ লইলে পাছে দেশে 
আয় ও কর্মসংস্কান কমিয়৷ যায় এইজন্য উচ্চ সংরক্ষণী প্রাচীরের আড়ালে 
থাকিয়! সে ব্যবসায়-যুদ্ধ চালায় । যাহাতে বিদেশ হইতে তাহাকে দ্রব্যের 
'আমদানি করিতে না হয়, এইজন্ত সে পাওনা-অর্থ বিভিন্ন রাষ্ট্রকে খণ দেয়, দান 
করে, ইউরোপীয় পুনর্গঠনের দরুণ ব্যয় করে বা বিদেশে সৈম্ঠবাহিনী 
রক্ষা করে। 

কিন্ত এই নীতি নিতান্ত স্বল্নকালীন, কারণ অনির্দিষ্ট কালের জন্য কেহ 
মূলধনের রপ্তানি চালাইয় যাইতে পারে না। এমন সময় আসে যখন আসল 
পরিশোধ লইতেই হইবে বা সুদ লইতেই হইবে; এবং 
এরূপ অবস্থার আমদানি বৃদ্ধি না করিলে চলিবে না। 
তাহা ছাড়া, এই নীতির ফলে দেশে মূলধনের পরিমাণ কমিয়া আন্তযন্তরীণ 
বিনিময় ও কর্মসংস্থান হাস পাইতেও পারে । 


২। বিদেশে খণ বৃদ্ধি 


এই পদ্ধতির অস্থবিধা 


(৬) শিশু শিল্পকে রক্ষা করা 00০ :০65০€ [1719176 1700561765) 


পৃথিবীর সকল দেশে শিল্পোন্নয়নের স্তব সমান নহে, সকণেই শিল্পবিপ্লবের 
সুবিধা সমান পরিমাণ গ্রহণ করিতে পারে নাই । প্রথমে যাহারা শিল্প ব্যবসায় 
ও বাণিজ্যের পথে অগ্রসর হইয়াছিল, তাহারাই অধিকতর সুযোগ, সুবিধা, 
শিলজ্ঞান ও দক্ষতার অধিকারী হইয়াছে । সুতরাং, শিলে 

অপনত দেশ ও 
ভগ্ন শিল্প অনুন্নত দেশগুণি শিল্পোননয়নের কাজ স্থরু করিয়া অবাধ 
বাণিজ্য নীতি গ্রহণ করিলে প্রতিযোগিতায় উন্নততর 
দেশগুলির নিকট পরাজিত হইবে। অনুন্ূত দেশগুলি উন্নয়নের প্রাথমিক স্তরে 
সংরক্ষণের দ্বারা নিজেদের শিল্প বাণিজ্যে বাাপারে শিশু দেশকে বিদেশী 
প্রতিযোগিতার হাত হইতে বাচাইবে, শিল্পোন্য়নের প্রাথমিক জ্ঞান, শিক্ষারদীক্ষা 
ও সাংগঠনিক প্রস্তুতির স্তর বিদেশীদের হাত হইতে রক্ষা করিবে । জার্মান 
ধনবিজ্ঞানী ফ্রেডারিক লিষ্ট এইরূপ যুক্তি প্রদর্শন করিয়াছিলেন ; তাহার মতে, 


৩৫০ অর্থ তত্ব 


কষি-উৎপাদনের স্তর হইতে কোন দেশে শিল্প সম্প্রসারণ করিতে হইলে এইরূপ 
সংরক্ষণ নীতি গ্রহণ করা বিশেষ প্রয়োজন । 

লিষ্ট এই নীতি বিশ্লেষণ করিয়াছিলেন “অনুন্নত দেখ” সন্বন্ধে, কিছু 
আধুনিককালে দেশের শিশু “শিল্পকে” বৈদেশিক প্রতিযোগিতার হাত হইতে 
রক্ষা করা প্রয়োজন-_-এই যুক্তিতে সংরক্ষণ নীতিকে সমর্থন কর! হইয়া থাকে । 
“সগ্ভোজাতকে সেবা কর, শিশুকে রক্ষা কর এবং বয়স্ককে মুক্ত কর”-__ইহাই 
এই যুক্তির মূল কথা। 

যুক্তি সঠিক হইলেও এই নীতিকে প্রয়োগের ক্ষেত্রে প্রচুর অন্থবিধা আসিয়া 
পড়ে । এই নীতি অন্থ্যায়ী যে সকল “শিশু” ভবিষ্যতে এমনভাবে উন্নত হইয়া 
উঠিবে যে সংরক্ষণ তুলিয়া লইলেও উন্নত দেশের শিল্পসমূহের দহিত প্রতি- 
যোগিতা দ্বার। সে নিজেকে বাচাইতে "পারিবে, তাহাদের 
রক্ষা করা অর্থাৎ সেই দ্রব্য আমদানির উপর শুন্ক বসান 
দরকার । কিন্তু পুৰ হইতেই সঠিকভাবে জান! যায় ন। কোন্‌ শিল্প এরূপ বাড়িতে 
পারে। তাহ। ছাড়া একবার শুক বসাইলে সংরক্ষণের আড়ালে বাড়িয়া উঠিবা৭ 
পরেও সেই শিল্প চিরকাল “সংরক্ষিত” থাকিতেই চায়, নিজের পায়ে স্বাবলম্বা 
হইয়] দ[ড়াইবার বালনা ও মনোভাব কখনও গড়িয়া উঠে ন|, শিশুর আর 
বয়ঃপ্রাপ্তি ঘটিতে চাহে না। 


প্রযোগ-গত অহৃবিধা 


(৭) শিল্পের বৈচিত্র্য সাধন (0০ 101৮6151565 1150550158) 


ংরক্ষণের সাহায্যে দেশে সকল প্রকার শিল্প গড়িয়া তোলা উচিত কারণ 
দেশে বনুপ্রকার ব্যক্তি থাকেন, প্রত্যেকের প্রতিভা সমান নয়। যাহাতে সকল 
ব্ক্তি নিজেদের ঝৌক, প্রবণত। ব| নৈপুণয অনুযায়ী নিজেকে উন্নত করিতে 
পারে সেইচন্ত দেশে সকল প্রকার শিল্প থাক! প্রয়োজন। 
বিভিন্ন ধরনের শিল্প স্থাপিত হইলে জাতীয় স্বয়ংসম্পূর্ণ ত। 
( বর0০1)81 5616-586610161)05 ) ঘটিবে, ইহাতে প্রয়োজনের সময় সকণ 
দ্রব্যোৎপাদনেরই ব্যবস্থ! থাকিবে । তাখা ছাড়া, সমরোপক রণ-শিল্প বা 
বৈদেশিক আক্রমণ হইতে দেশকে রক্ষা করিতে হইলে “য সকল শিল্প 
থাকা অবশ্ঠ প্রয়োজনীয়-_-এই কল শিল্পের উন্নতির জন্ত নিশ্চমই সংরক্ষণনীতি 
গ্রহণ কর! উচিত। আযাডাম্‌ শ্মিথ বলিয়! গিয়াছেন যে, দেশ-রক্ষার তুলনায 
টাকার গুরুত্ব কম ( 00161)06 15 1655 17000916806 00817 0616106 )। 


শিল্পের বৈচিত্র্য নাধন 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য-নীতি ৩৫১ 
(৮) ভাম্পিং-এর হাত হইতে রক্ষা পাঁওয়! (7০ 70:96 


1010 15 01:61618) [70010101156 ) 

বিদেশী ব্যবসায়ীরা নিজের দেশে চড়া দাম বজায় রাখিয়া অন্ত দেশে 
উৎপাদন ব্যয় হইতে কম দামে বিক্রয় করিলে ইহাকে সাধারণত ডাম্পিং বল৷ 
হয়। এই ডাম্পিং-এর ফলে দশায় শিল্পপতিগণ প্রতি- 
যোগিতায় টি'কিতে না পারায় ক্রমে উঠিয়া যাইতে বাধ্য 
হন, বিদেশী ব্যবসায়ীর তখন বাজারের একচেটিয়া অবস্থার সুযোগ পাইবার 
জন্ঠ দাম চড়াইয়! দেয় । 

ডাম্পিং ঘটিতে থাকিলে অবশ্ঠই তাহার বিরুদ্ধে শুন্ধ বসাইয়া দেশীয় শিল্প- 
সমূহকে সংরক্ষিত করা উচিত, কিন্তু দেখ! যার যে, ডাম্পিং বন্ধ হইলেও শুন্ 
চলিতে থাকে এবং কোন কারণে শুদ্ধ বসান হইলে সেই 


শুন্ধ অন্ান্ত আইন-কানুনের ন্যায় স্থায়ীভাবে সরকারের 
শতির অঙ্গ হিসাবে বাচিয়া থাকে । 


ডাম্পিং-এর বিরুদ্ধে 


অঙ্গবিধ। 


সংরক্ষণ নীতির বিপদ (095161৮6 108176613 0£ [909660০6017 ) 2 


সংরক্ষণ নীতির কয়েকটি ত্রুটি ও বিপদ আছে । যেমন, প্রথমত, বৈদেশিক 
গ্রঠিযোগিতা। কমিয়া গেলে দেশীয় উদ্যোক্তা! ও ক্যবসায়ীগণ অপস, নিরুৎসাহ 
বা উদ্যোগহীন হইয়া উঠিতে পারে) সকল প্রকার উন্নতি 
স্যার তির হাহ, সাধনের প্রেরণা নষ্ট হইতে পারে, উৎপাদন ব্য স্রাপের 
একচেটিয] শিল্পলংগঠন, কোন প্রচেষ্ট। থাকে না) সাধারণত সংরক্ষিত শিল্পে 
ই অসাধৃতা, যন্ত্রপাতির উন্নতি কর! হয় না এবং অনেক সময় উচ্চ-হারে 
আমদানি শুন্ক স্থাপনের ফলে আমদীনির পরিমাণ খুবই 
কমে, মোট রাজন্বের পরিমাণও কমিয়। যায়। 
ভোগকারীগণ দামবদ্ধির ভয় করেন, কারণ আমদ!নি শুক্কের ভার খুব কম 
শত্রেই উদ্ভোক্তার স্বন্ধে পড়ে, প্রধানত ভোগকারীর নিকট হইতে দাম 
বাড়াইয়াই উহ?! আদায় করা হয়। গরীব ভোগকারীর উপর আরও চাপ 
পড়ে। 
বল! যায় যে, শুন্কই একচেটিয়া সংগঠনের জন্মদাতা । বৈদেশিক প্রতি- 
যোগিতা দূর হইলে দেশীয় উদ্যোক্তাগণ একত্রে জনসাধারণকে তীব্রতর ভাবে 
শোষণ করিবার জন্য একচেটিয়৷ সংগঠন গড়িয়া তোলেন। 


৩৫২ অর্থ তত্ব 


তাহ! ছাড়া, দেশের অর্থ নৈতিক ক্ষেত্রে অসাধুতা ও অন্যায় বৃদ্ধি পায়; 
অনেক ক্ষেত্রে এই সংরক্ষণের জন্য ব্যবসায়ীরা নিজেদের স্বার্থানুযায়ী চলিতে 
বাধ্য করার উদ্দেখে টাকার সাহায্যে রাজনৈতিক নেতাদের ক্রয় করিয়া রাখেন, 
অন্তত বহু রাষ্ট্রের ক্ষেত্রে এরূপ ঘটিয়াছে তাহ৷ দেখা গিয়াছে । 


ংরক্ষণের পদ্ধতি ও রূপ (50:05 ৪7010110501 79106606102): 


পৃথিবীব বিভিন্ন দেশ বিভিন্ন সময়ে বহুপ্রকার পদ্ধতি গ্রহণ করিয়া 
আমদানি রপ্তানির পরিমাণ ও মুল্য নিয়ন্ত্রণ করার চেষ্টা করিয়াছেন। 
তাহাদের সকল প্রচেষ্টা ও পদ্ধতিকে বিভিন্ন ধরনে শ্রেণীবদ্ধ করার চেষ্টা কর! 
হইয়াছে? দেখ! গিছ্গাছে যে সংরক্ষণ মোটামুটি নিমলিখিত কয়েকটি রূপ গ্রহণ 
করিতে পারে । 

(১) শুল্ক (1006165) £ 

শুককে দুই প্রকাবে বিভক্ত কর! যায়ঃ ব্লাজস্ব শুন্ক (1২০৮1) 
[00165 ) এবং সংরক্ষণী শুল্ক (01:০০০০1৮০ [)00165) | প্রধানত শরকারা 
আয় বাড়াইবার উদদ্দশ্তে প্রথম প্রকার শ্ুন্ক বসান হয়, এবং সাধারণত দেশীয 
শিল্পের সংরক্ষণের উদ্দেশ্যে দ্বিতীয় প্রকার শুন্ধ বসে। অবশ্ত এইরূপ বিভাগ 
বৈজ্ঞানিক যুক্তিসম্মত নয়, আইন প্রণয়নকারীদের উদ্দেশ্ের ভিত্তিতে শুন্কের 
সঠিক শ্রেণীবিভাগ করা চলে না । তবুও এইরূপ বিভাগ করিলে দেখা যায, 
ইহাদের মধ্যে পরস্পর বিরোধিতা থাকিতে পারে, অর্থাৎ রাজন্বের দিক হইতে 
যে শুক্ক বিশেষ আয়কারী তাহা সংরক্ষণের দ্দিক হইতে পর্যাপ্ত নয়; আবার 

ংরক্ষণের দিক হইতে যাহ! পর্যাপ্ত, তাহাতে আমদানি বন্ধ হইয়! যায় ও রাজস্ব 
আদায় খুবই কমিয়া যাইতে পারে। 

শুক্ধকে আরও ছুই প্রকারে বিভক্ত করা যায়ঃ আমদানি শুন্ধ ও রপ্তানি 
শুন্ধ। 

(ক) আমদানি শুক্ক £ বিদেশ হইতে আমদানিকৃত দ্রব্যের উপর শুর্ঘ 
বসাইলে তাহাকে আমদানি শুস্ক বল! :য়। এইরূপ আমদানি শুষ্ক, প্রধানত, 
ছই প্রকারের হইতে পারে £ খিনিপি্ট শুক্কে (9990180 ৫6) এবং 
মূল্যানথসার শুদ্ধ (2১0৬8101610 1080 )। নিরিষ্টাহসারে শুক দ্রব্যের ওজন, 





* অবন্ঠ দীর্বকালে, সংরক্ষণী শুক্কের ফলে দেশে কর্মসংস্থান ও আয় বৃদ্ধি হওয়ায় সরকারী রাজ 
আদায়ের পরিষাণ বাড়িয়া যাইতে পারে। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৫৩ 


আয়তন বা! অন্নান্ত বৈশিষ্ট্য অনুযায়ী শুন্ধের হার স্থির কর! হয়; মৃল্যাননুসার শুকে 
দ্রব্যের মূল্য অনুযায়ী শুন্কের হার নির্ধারিত হয়। 

(খ) দেশীয় শিল্প সংরক্ষণের উদ্দেশ্তে সেই শিল্পের প্রয়োজনীয় 
কাচামালের উপর বপ্ানি শুন্ক বসান যাইতে পারে। রপ্তানি শুক্কের ফলে 
রপ্তানি কমিবেঃ আভ্যন্তরীণ বাজারে কাঁচামালের দাম কমিয়! যাইবে, 
বিদেশে এ কাচামাল ছুপ্রাপ্য হইবে, উহার দাম বাড়িবে। এইক্প করিলে 
দেশায় শিল্পের প্রতিযোগিতার ক্ষমতা] বৃদ্ধি পায়। এই ব্যবস্থার ত্রুটি হইল, 


ইহা কার্ধত কাচামাল উৎপাদকের স্বার্থ ক্ষু্ করিয়া পণ্য উৎপাদকের স্বার্থ রক্ষা 
করে। 


(২) অর্থ সাহায্য (8০5:0068 ৪:50 9:013310168 ) 


বিশেষ কোন একটি দেশীয় শিল্পের উৎপাদন ব্যয় অধিক থাকিলে ব। বিদেশী 
দ্রব্যের সহিত প্রতিযোগিতার ক্ষমত৷ কম থাকিলে সরকার উহাকে অর্থসাহায্য 
করিতে পারেন। এই উপায় অবলম্বন করিয়া দেশীয় শিল্পকে সংরক্ষণ 
করার নীতিকে অর্থসাহায্য-পদ্ধতি বল! হয়। অনেক সময় 
টিক শা). কম হারে আমদানি শুন্ক বসাইয়া দেশীয় শিল্পকে একই 
সঙ্গে কিছুটা অর্থ সাহায্যও করা হয়; আমদানি-গুক্ক 
হইতে প্রাপ্ত অর্থ অর্থ-সাহায্যে ব্যয়িত হইতেছে, এরূপও দেখা যায়। 
আন্তর্জাতিক বাণিজ্য প্রতিষ্ঠান (]. শা. 0.) আমদানি-শুন্ক স্থাপন পছন্দ না 
করিলেও অর্থ-সাহাষ্য সম্বন্ধে নীরব আছেন। সাধারণত উৎপাদনের পরিমাণ 
অনুযায়ী অর্থ-সাহায্য দেওয়া হয়, কিন্ত অনেক সময়ে মোট কিছু অর্থও একত্রে 
(1017)0501 ) সাহায্য রূপে দেওয়! চলিতে পারে । 
অর্থ-সাহাষ্য পদ্ধতির বিরুদ্ধে বলা হয়, (ক) এই নীতি কার্করী করিতে 
হইলে উৎপাদনের উৎকর্ষ ও পরিমাণের উপর তীক্ষ নিয়ন্ত্রণ রাখা প্রয়োজন, 
বাস্তবে তাহা সম্ভব না-ও হইতে পারে। (খ) দেশীয় 
শিল্লের প্রতিযোগিতার ক্ষমতা বাড়াইতে হইলে অত্যন্ত 
বেশি পরিমাণ অর্থ-সাহাষে)র প্রয়োজন হইতে পারে। (গ) জনসাধারণের নিকট 
হইতে কর আদায় করিয়া তাহা মুষ্টিমেয় শিল্পপতির স্বার্থ রক্ষার জন্য ব্যয় করা! 
উচিত কিন! তাহা বিবেচন। সাপেক্ষ । 
কিন্তু অর্থ সাহায্য নীতির ম্বপক্ষে বল! হয়, (ক) শুক্ধের ফলে দামবৃদ্ধি 
১৩ 


বিকদ্ধে যুন্তসমূহ 


৩৫৪ অর্থ তত্ব 


হইবে, কিন্ত অর্থ-সাহায্যে দাম বৃদ্ধি হইবে না, (খ) প্রদত্ত অর্থ দেশেই থাকিবে 
(গ) দ্রব্যের বিভিন্ন গুণগত ত্তরের (£:896) মধ্যে পার্থক' 
নির্ণয় করা ও সেই অনুযায়ী অর্থ-সাহায্য কর! সম্ভবপব 
(ঘ) সকলেই সঠিকভাবে জানিতে ও বুঝিতে পারে যে এই সংরক্ষণের জন 
ঠিক কি পরিমাণ অর্থ ব্যয়িত হইতেছে । 


(৩) পরিমাণগত বাধানিষেধ (05375065815 16562106103) 


এই পদ্ধতি অনুযায়ী কোন রাষ্ট্র নিদিষ্ট সময়ের মধ্যে কোন দ্রব্যের আমদানির 
পরিমাণ স্থির করিয়া দেয় এবং সাধারণত, (কে) লাইসেন্স প্রদান করিয় 
আমদানির পরিমাণ নিয়ন্ত্রণ করে । এই পদ্ধতির বিশে 
স্ববিধা আছে। অনেক সময় শুল্ক ধার্য ও উৎপাদরন- 
ব্যয়ে বা দামে পরিবর্তন ঘটিয়! শুক্কের কার্যকারিতা কমাইয়া দিতে পারে । কি 
এই পদ্ধতিতে আমদানির পরিমাণ সংকুচিত করিয়া সংরক্ষণের উদ্দে্ত সফন 
করিতে যথেষ্ট সাহায্য করে। এই পদ্ধতির বিরুদ্ধে বলা হয় যে, ইহাতে 
বৈদেশিক বাণিজ্য-ক্ষেত্রে সরকারী হস্তক্ষেপ খুবই বাড়িয়া যায়। গশুক্কের ছাবা 
রক্ষণ করিলে আভ্যন্তরীণ ও বৈদেশিক দামের মধ্যে কিছুটা সংযোগ রক্ষিত 
হর, কিন্তু এই পদ্ধতিতে ছুই দেশের দামে কোন সংযোগ থাকে না । আমদানি 
নিয়ন্ত্রণের ফলে দাম বৃদ্ধি পায়, এবং তাহার দরুণ মুনাফ 
গুক্ক ও পরিমাণগত ব্যবসায়ীরাই লাভ করিয়! থাকেন; কিন্তু শুক্ক ধাধ করিলে 
রা আমদানিও নিয়ন্ত্রিত হয়, রাষ্ট্রের আয়ও কিছুটা বৃদ্ধি পায়। 
বিচার আমদানি-নিয়ন্ত্রণ করিলে সাধারণত কোন্‌ আমদানিকারীকে 
কতট। আমদানির সুযোগ দেওয়া হইবে এবং কোন 
দেশ হইতে কতটা আমদানি করিতে পারিবে ইহাও ঠিক করিতে হয়। 
পক্ষপাতিত্য ও অসাধুতার স্থযোগ ইহার ফলে বাড়িয়া যায়। আমদাঁনির পরিমা" 
বেশি কমাইলে দেণার উৎপাদকগণ মিলিয়া একচেটিয়। সংগঠন স্থাপন করি 
জনসাধারণকে শোষণের সুযোগ পায়। 

(খ) পরিমাণগত বাধা-নিষেধের আর একটি রূপ হইল বিদেশী দ্রব। 
আমদানি করিয়া নির্দি্ অনুপাতে দেশীয় ভ্্রব্য মিশ্রিত করিয়। 
তবেই বিক্রয় করা চপিবে এইনপ নিয়ম করিয়। দেওয়।। সকল দ্রব্যের ক্ষেত্রে 
এই নিয়ম চলিতে পারে না, একই প্রকার ও একই ধরনের দ্রব্যার্দির ক্ষেত্রে 


স্বপক্ষে যুক্তি 


লাইসেন্স 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণজ্য নীতি ৩৫৫ 


€86৪0081:01590 0:০94009 ) এইরূপ নিয়ম করিয়! দিলে অবশ্ত দেশীয় দ্রব্যের 
কিছু পরিমাণ বিক্রয় নিশ্চিত কর। যাঁয়। 

(গ) পরিমাণগত বাধ|-নিবেধের বিশিষ্ট উপায় হইল আমদানির আনু- 
পাতিক অংশ বা কোট! নিিষ্ট করা। 

যখন কোন দ্রব্য আমদানির পরিমাণ নির্দিষ্ট করিয়া দেওয়া হয় কিন্তু তাহা 
পৃথিবীর যে কোন দেশ হইতে আমদানি করা চলে তখন তাহাকে বিশ্বব্যাপী 
(01991) কোট। বলে। তবে, ইহাতে বিভিন্ন রপ্তানি- 
কারী দেশ অনেক ক্ষেত্রে আমদানিকারী দেশের প্রতি 
পক্ষশাতিত্বের অভিযোগ আনিয়া থাকে । সুতরাং অনেকক্ষেত্রে, একই সঙ্গে 
কোন্‌ দেশ হইতে কতটা আমদানি হইবে তাহাও নিদিষ্ট করিয়া দেওয়া হয়। 

বদি কোন দ্রব্যের একটি নির্দিষ্ট পরিমাণ বিনা শুন্কে বা কম হারে আমদানি 
করিবার অনুমতি থাকে, কিন্তু উহার বেশি আমদানি 
করিতে হইলে শুন্ক বা অধিক হার শুন্ক দিতে হয়, তবে 
তাহাকে শুক্ক-কোটা (1811 09068 ) বলে । অধিক হারে শুন্ক দিলে অবশ্ 
আমদানির কোন পরিমাণগত বাধা থাকে না। 

অপর কোন দেশের সহিত আলাপ আলোচন। ন। করিয়া নিজের স্বার্থে 

কোন সরকার কোন নিিষ্ট সময়ের মধ্যে আমদানির 
০ উচ্চতর পরিমাণ স্থির করিয়! দিলে তাহাকে একপাক্ষিক 
কোটা (00119661581 09069) বলে। উভয় দেশের 

সহিত আলাপ আলোচনার ভিত্তিতে উভয়ের আমদানির পরিমাণ স্থির হইলে 
তাহাকে দ্বিপাক্ষিক কোটা (3118019] 00098 ) বলে। 


সর্বব্যাপী কোটা 


সুন্ধ কোট! 


(9) শাসনতান্ত্রিক সংরক্ষণ (১১৫171050806 চ1090600019) £ 


শাসন সংক্রান্ত বু আইনকানুনের ফলে সংরক্ষণ নীতি কার্ষকরী হইতে 
পারে। যেমন, (ক) শুন্ক কর্তৃপক্ষের আদেশও নির্দেশ, (খ) রেল ও জাহাজ 
কর্তৃপক্ষের আদেশ, নির্দেশ বা! ভাড়ার স্বতন্ত্রীকরণ, (গ) সরকারী প্রয়োজনে 
দ্রব্যাদি ক্রয়-সংক্রান্ত আদেশ নির্দেশ প্রভৃতি | 
বা্্ীয় বাণিজ্য (96865 [:801778) 

আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে রাষ্ট্রের নিয়ন্ত্রণ সম্পূর্ণ হইতে পারে যখন 
ব্যক্তির হাতে বাণিজ্যের কোন ক্ষমতা না রাখিয়া বৈদেশিক বাণিজ্যের 


৩৫৬ অর্থ তত্ব 


একচেটিয়া অধিকার রাষ্ট্র নিজের হাতে তুলিয়া লয়। সমাজতান্ত্রিক রাষ্টে 
সকল ব্যবসায় রাষ্ট্রের কর্তৃত্বের তাই বৈদেশিক বাণিজ্যও 
তাহ! হইতে বাদ যাইতে পারে না। পরিকল্পিত অর্থনৈতিক 
ব্যবস্থার অঙ্গ হিসাবেই রাষ্ট্র আমদানি ও রপ্তানির বাণিজ্য 
নিজের আয়ত্তে রাখে । প্রথমে সোভিয়েট রাশিয়া ও পরে জার্মানি এইক্*প 
রাষ্থীয় বাণিজ্য পরিচালনা পদ্ধতির প্রসার করিয়াছে । অন্তান্ত দেশের নিকট 
হইতে দর কযাকষির ক্ষেত্রে সবাধিক স্থুবিধা লাভ করা রাষ্ত্ীয় বাণিজ্যের 
অপরাপর উদ্দেশ্ের অস্তভূক্ত বলা যাইতে পারে। 

বিভিন্ন রাষ্ট্র বিভিন্ন উদ্দেশ্রে রাষ্ত্ীয় বাণিজ্যের নীতি গ্রহণ করিতে পারে। 
কষিজাত দ্রব্যের দাম স্থির রাখা, অন্ত রাষ্ট্রের সহিত সম্পর্ক ঘনিষ্ঠতর করা, 
যুদ্ধের জন্য প্রয়োজনীয় মালমশণ1 মজুত করা, প্রভৃতি বিভিন্ন লক্ষ্য সাধনের জন্ট 
রাষ্ট্রীয় ব্যবসায় পরিচালিত হইতে পারে। রাশিয়া, পুর্ব 
ইউরোপীয় দেশসমূহ ও নয়! চীন ছাড়াও আর্জেন্টিনা) 
গমের ব্যবসাতে অস্ট্রেলিয়া ও কানাডা) কাচা তুলা, চা, 
লৌহ সংক্রান্ত ব্যতীত অন্তান্ত ধাতুসমৃহের এবং খান্থদ্রব্যের ব্যবসায়ে ইংলও 
এবং অনেক ক্ষেত্রে আমেরিকাও এইরূপ রাষ্ট্রীয় বাণিজ্য চালাইয়া থাকেন। 
ভারতেও রাষ্ট্রের তরফ হইতে বাণিজ্য চালাইবার উদ্দেশ্তে রাষ্ট্রীয় বাণিজ্য 
করপোরেশন স্থাপিত হইয়াছে । 

রাষ্ট্রীয় বাণিজ্যের সুবিধা হিসাবে বলা হয়, ইহার ফলে ক্রেতারা উপকৃত 
হইবেন, কারণ ব্যবসায়ীদের হাত হইতে আমদানি ও রপ্তানির বিপুল মুনাফা! 
রাষ্ট্রের হাতে চলিয়া আসিলে রাষ্ট্র দ্রব্যাদির দাম কমাইয়া 
দিতে পারে বা উন্নয়নমূলক কার্ধে ওই মুনাফা ব্যয় করিতে 
পারে । বৈদেশিক বাণিজ্যের একচেটিয়া সংগঠন ভাঙিয়া দেওয়াও সম্ভব হইবে। 
অপর রাষ্ট্রের সহিত দরকষাকধির ক্ষমতা বৃদ্ধি পাইবে, বাণিজ্যহার দেশের 


অনুকূলে আদিবে। অর্থ নৈতিক পরিকল্পনা সফল করিবার উপযোগী দ্রব্যাদি 
আমদানি ও রপ্তানি নিয়ন্ত্রণ সহজ হইবে। 

রাষ্ট্রীয় বাণিজ্য নীতির বিরুদ্ধে বল] হয় যে, সরকারী কর্মচারীগণ বাণিজ্য 

সম্পর্কে একান্ত অনভিজ্ঞ এবং দেশের চাহিদা ও যোগানের সহিত তাহাদের 

কুক প্রত্যক্ষ সম্পর্ক না থাকায় তাহারা! ভূল পরিমাণে এবং 

ভুল দামে আমদানি ও রপ্তানি করিবে। বাণিজ্যক্ষেত্রে 

রাজনৈতিক প্রভাব বৃদ্ধি পাইবে । আন্তর্জাতিক বাণিজ্যে মনাত্তর ব্যক্তিদের 


রাষ্ট্ীয় বাণিজ্য 
কাহাকে বলে 


রাষ্রীয় বাণিজ্যের 
উদ্দেষ্ঠনমূহ 


সৃবিধ। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৫৭ 


মধ্যে সীমাবদ্ধ না থাকায় আত্তর্জাতিক কলহ, তিক্ততা ও সংঘর্ষের পরিমাণ বৃদ্ধি 
পাইবে। তাহ! ছাড়া, প্রতিযোগিতা লোপ পাইয়া একচেটিয়া অধিকার স্থষ্টি 
হইবে এবং সরকারী কর্তৃত্বের অনবরত পরিবর্তনের ফলে রাজনৈতিক দলগুলি 
এই ক্ষমতার উপযুক্ত ব্যবহার করিতে পারিবে না । কোন সরকারের কোন 
নির্দেশ অপর দল সরকার গঠন করিয়া বাতিল করিয়! দিবে-_এইরূপ বিশুংখলার 
উদ্ভব হইবে । ইহাও মনে রাখা দরকার যে, সরকারী সকল ব্যবসায়ের স্থায় 
এক্ষেত্রেও উদ্যোগ ও উৎসাহ উপবক্ত পরিমাণে না থাকায় জাতীয় স্বার্থ ব্যাহত 
হইবে । রাজনৈতিক ভাবে দুর্বল দেশগুপি রাজনৈতিক চাপে বাণিজ্যের ক্ষেত্রেও 
ক্ষতিগ্রস্ত হইতে থাকিবে । 


আন্তর্জাতিক আধিক সংস্থাসমূহ 

আন্তর্জাতিক অর্থভাগার ( [1621038,060108.] 71016169175 [ঢা] ) € 

পৃথিবীতে যখন স্বর্মমান প্রচলিত ছিল তখন বৈদেশিক বিনিময়হার 
্বরংক্রিয় ভাবে নির্ধারিত হইয়া পড়িত এবং স্বর্ণের আদান প্রদান ঘারাই 
ামধানি ও রপ্তানিব মূল্য পরিশোধ করা হইত বা আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রে সকল 
প্রকার লেনদেন করা হইত | 1929-30 সালের মহা! অর্থ- 
নৈতিক সংকটের ফলে স্বর্মানের পতন হইলে বৈদেশিক 
বাণিজ্যের বিনিময়-ব্যবস্থা (8:300198106৩-51601)0101510 ) 
সম্পূর্ণ বানচাল হইয়া গেল। তাহার পর সুরু হইল দ্বিপাক্ষিক চুক্তি, অস্থির 
ও সদাচঞ্চল বিনিময়হার, বহিমমল্যপাতন, আমদানি ও রপ্তানি শুক্ক, কোটা! 
প্রভৃতির যুগ। আমদানি ও রগানির পরিমাণ কমিয়৷ গেল, আভ্যন্তরীণ 
দামন্তর, আয় ও কর্মসংস্থানের স্তর সঠিক রাখাই প্রত্যেক দেশের 
প্রধান লক্ষ্য হইয়া দাড়াইল। এরূপ বিশৃংখল অবস্থায় এমন এক 
অর্থনৈতিক ব্যবস্থা গড়িয়া তোলার প্রয়োজন দেখা দিল 
যাহার দ্বারা আন্যন্তরীণ আঘধিকনীতির ম্বাধীনতা বজায় থাকে এবং 
একই সঙ্গে আন্তর্জাতিক বাণিজ্যের লেনদেন অবাধভাবে চলিতে 
পারে। ব্রেটনউডস্‌ চুক্তি দ্বারা স্থাপিত এই আন্তর্জাতিক অর্থ ভাণ্ডার 


সাণজাতিক ব্যবস্থা 
গ্রযোজশীয ত৷ 


৩৫৮ অর্থ তত্ব 


পুরাতন স্বর্ণমানের শ্থলে প্রতিষ্ঠিত এক নূতন ব্যবস্থা) স্বর্ণ ও কাগজীমান 
উভয়ের বৈশিষ্ট্য মিলাইয়া গৃহীত এক ধরনের মিশ্রমান ; কেইন্সের ভাষায় 
বলিতে গেলে “উন্নত ধরনের আন্তর্জাতিক অর্থ ব্যবস্থা” স্থাপনের প্রচেষ্টা । বহু 
আলাপ আলোচনার পর আন্তর্জাতিক অর্থ ভাগার প্রতিষ্ঠিত হইয়াছে। 
আলোচনার প্রথমে ব্রিটেন এবং আমেবিকা উভয় 
আন্তর্জাতিক অর্থ 
ভাগারের প্রতিঠা. দেশই নিজস্ব প্রস্তাব পেশ করেন) ইংলগ্ডের প্রস্তাবিত 
পরিকল্পনাকে বল! হয় ব্যাঙ্কর পরিকল্পন। (781)০01: 
ঢ120.) এবং মাঞ্কিণ প্রস্তাবকে বলা হয় ইউনিটাস্‌ পরিকল্পনা (1071595 
9০1)61006 )| 
কেইন্সের নেতৃত্বে ব্রিটেন যে পরিকল্পনা পেশ করিয়াছিল তাহার মূল 
কথা ছিল আন্তর্জাতিক লেনদেনের উদ্দেস্টে নূতন এক ধরনের মুদ্রা প্রচলন 
করা। এই পরিকল্পনায় বলা হইয়াছিল যে, এক আন্তর্জাতিক ক্রিয়ারিং 
স্থা স্থাপিত হইবে; পৃথিবীর সকল দেশই সেই সংস্থার সভ্য হইবে; 
ব্যাঙ্কে ব্যক্তি যেমন হিসাব রাখে জাতিসমূহও নিজ নিজ 
ব্রিটেন কতৃক উত্থাপিত 
কেইন্সীয় প্রস্তাব বা , নামে ক্রিয়ারিং সংস্থায় সেইরূপ হিসাব রাখিবে) স্বর্ণের 
বযাঙ্কর পরিকল্পনা. সহিত নির্দিষ্টহারে নির্ধারিত ব্যাঙ্কর (381০0 নামে নূতন 
আন্তর্জাতিক অর্থে এই হিসাব রক্ষিত হইবে । আস্ত- 
তিক লেনদেন হইতে উদ্ভুত সকল দেনাপাওনা এই টাকার হিসাবে ক্রিয়ারিং 
ংস্থার নিকট জাতির জম| বাড়াইয়া বা কমাইয়৷ মিটাইয়া ফেলা হুইবে। 
সংস্থার সভ) হইবে সকল দেশের কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্ক, ইহাদের নামেই এই হিসাব 
রক্ষিত জমার হিসাব বাড়িতে থাকিবে ; লেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল হইতে 
থাকিলে সংস্থার শিকট রক্ষিত জমার হিসাব কমিতে থাকিবে । যাহাতে 
জম! ক্রমাগত বুদ্ধি বা হ্রাস না পায় সেই জন্ত ব্যবস্থ। অবলম্বন করিতে 
হইবে) এমন পদ্ধতি উদ্ভাবন করিতে হইবে যাহাতে লেনদেন ব্যালান্সের 
আনুকূল্য ব| প্রতিকূলতা! স্বয়ংক্রিয়ভাবেই দূরীভূত হইয়া যাইতে পারে। 
প্রত্যেকটি সভ্য রাষ্ট্র প্রয়োজনবোদ করিলে সংস্থা হইতে নিদিষ্ট পরিমাণ 
ওভারডাফট, লইতে পারে এরপ ব্যবস্থা থাকিবে; ইহার ফলে কোন 
একটি দেশ অপর কোন দেশের দেন। মিটাইবার জন্ত কিছুটা সময়€ 
পাইবে। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৫৯ 


আমেরিকার পরিকল্পনায় একটি আন্তর্জাতিক স্থায়িত্ব-সাধনকারী ভাগ্ার 
রি (1000610020101091 90201112801017 010) স্থাপনের কথা 
উথাপিত হোয়াইট... বল! হইয়াছিল। নিজ দেশের কিছু মুদ্র। সকল সাদস্ত রাষ্ট্রই 
নি এই ভাগার-কর্তৃপক্ষের হাতে জমা দিবে, অস্ত রাষ্ট্রের নিকট 
4 বিক্রয়ের জন্য তাহ! ব্যবহৃত হইবে। সকল লেনদেনের 
ৰপই হইবে এক মুদ্রার দ্বারা অপর মুদ্রার ক্রয় ও বিক্রয়, ব্যা্কর পরিকল্পনার 
যায় কোন আন্তর্জাতিক মুদ্রা স্ষ্ট কবা এই পরিকল্পনার উদ্দেশ্ট ছিল না। 
লেনদেন ব্যালান্স অনুকুল হইলে ভাপগ্তারের নিকট রঞ্ষিত সেই দেশীয় মুদ্রা দ্রুত 
দুরাইয়া আসিবে ( অন্যান্য দেশ দেন। মিটাইবার উদ্দেশ্টে ক্রয় করিয়। লইবে )) 
পেনদেন ব্যালান্স প্রতিকূল হইলে ভাগারের নিকট রক্ষিত সেই দেশীয় মুদ্রা 
মোটেই ফুরাইবে না, ভাগারের হাতেই থাকিব! বাইবে ( অন্তান্ত দেশ ক্রয় 
করিবে না, কারণ দেনা মিটাইবাব প্রয়োজন নাই )। 
ব্রিটেন ও আমেরিকার পরিকল্পনা লইয়া ছুই দেশের রাষ্রনায়কগণ এবং 
ধনবিজ্ঞানীদের মধ্যে আলাপ আলোচনার পর নূতন এক পরিকল্পনার উদ্ভব 
নিয়া হাতা ্ঃ রা সালের জুলাই ধা যুক্তরাষ্ট্রের ব্রেটন 
ভাগ্ডার স্বপন স্নামক স্থানে এই পরিকল্পনা গৃহীত হয়। পরিকল্পন। 
সম্পকাঁ চুক্তির ছুই অংশ ঃ প্রথম অংশ আন্তর্জাতিক অর্থ- 
ভাগডার সংক্রান্ত এবং অপর অংশ আন্তর্জাতিক পুনগঠন ব্যাঙ্ক সংক্রান্ত। 
1956 সালের 27 ডিসেম্বর হইতে আন্তর্জাতিক অর্থ-ভাগারের কার্য 
সুরু হয়। 


আন্তর্জাতিক অর্থভাগারের সংগঠন ও কার্যাবলী (0:%5101596102 
8190 10100610105 0£ 016]. 1৬. চ.)£ 

বৈদেশিক বিনিময় সহজতর করিবার উদ্দেশ্টে আস্তজাতক সহযোগিতার 
[5রভিতে আন্তর্জাতিক অর্থভাগ্ার স্থাপিত হইয়াছে । সকল লভ)ই শিজ 
দেশেব মুত্রা এবং স্বর্ণ বা ডলারের কিছু পরিমাণ অর্থ এই ভাগারে জমা 
দেয় এবং প্রয়োজন হইলে ভাগার হইণতি অপর দেশের অর্থ ক্রয় করিতে 
পারে। 

830. ( আটশত আশি ) কোটি ডগার লইযা এই অর্থ-ভাগ্ার গঠিত, যাহারা 
এই ভাগ্ডারের সন্ত ভাহার! নিজ নিজ কোট! (04০90) জমা দিয়া এই তহবিল 


৩৩৬৩ অর্থ তত্ব 


স্বষ্টি করিয়াছে । প্রত্যেক সদস্তের কোটার 25%, অথবা সরকারী ভাবে রক্ষিত 
বা ডলারের 10% (উভয়ের মধ্যে যেটির পরিমাণ কম) স্বর্ণ 
ভাগারের সংগঠনের ও 
৪ কারিলার বা ডলারে জমা দিতে হইয়াছে । সমস্ত রাষ্ট্রসমূহ অবশিষ্ট 
অংশ নিজ মুদ্রীতেই জম। দিয়াছে । ছোট ছোট কয়েকটি 
রাষ্ট্রনিজ কোটার সম্পূর্ণ অংশ জমা দিতে পারে নাই, সোভিয়েত ইউনিয়ন 
এই অর্থ-ভাগ্ডারে যোগদান করে নাই। সকল সদন্ত রাষ্রই স্বর্ণ বা ডলারের 
সহিত নিজ মুদ্রার বিনিময়-হার নির্ধারিত করিয়া সরকারীভাবে তাহ ঘোষণ! 
করিয়াছে । সরকারীভাবে নির্দিষ্ট ও ঘোষিত এই বিনিময়হারের উভয় দ্বিকে 
(উধ্বেবা নিয়ে ) সর্বাধিক 10% পর্যস্ত বিনিময় হারে পরিবর্তন সদন্তগণ 
প্রয়োজন অনুযায়ী নিজেরাই করিতে পারেন ; এবং ভাপগ্তার-কর্ৃপক্ষের অনুমতি 
লইয়া বর্দেশিক বিনিময় হারে আরও 10% পরিবর্তন করা চলে । লেনদেন 
ব্যালান্সে “মৌলিক ভারসাম্যবিহীনতা” (দ0100091021691 [01501111110-10010) 
দেখা দিলেই সরকারী বৈদেশিক বিনিময়হারে এরূপ পরিবর্তন করা সম্ভব, 
কিন্ত ভাগারেব কোন নিয়মে বলা হয নাই যে, কতবার বা কতদিন অন্তব 
এইবপ পরিবর্তন করা নিযমসঙ্গত। স্বর্ণের বা ডলারের সহিত বিঠিন্ন মুদাব 
বিনিময়-হার নির্দিষ্ট হওয়ার সকণ সদন্ত-রাষ্ট্রের অর্থের মধ্যেই পারস্পরিক 
বিনিময়-হার আপনা-আপনি স্থির হইয়। পভিবাছে । 
লেনদেন ব্যালান্দে প্রতিকূল আসিলে বা বৈদেশিক বাণিজ্যের ক্ষেত্রে 
দেন] হইলে কোন সদন্তরাষ্্র এই ভাণ্ডার হইতে অপর দেশের অর্থ ক্রয় করিতে 
পারিবে । সরকাবী ভাবে নির্দিষ্ট দামের উপর %% হইতে 1% অবিক দামে 
উহা ক্রয় করিতে হইবে; ভাগারের কাজকর্ম চালাইবার উপযোগী ব্যয় 
এইরূপে পাওয়া যাইবে । কোন সদন্ত-রাষ্ট্র প্রতি বৎসর নিজের কোটাব 
25% পর্যন্ত অন্য দেশের অর্থ ক্রয় করিতে পারেন 1% কোন সাম্ত দেশ 
নিজের কোটার 200%-এর অধিক নিজদেশীয় অর্থ এই ভাগ্ারে জমা রাখিতে 
পারিবে । ভাণ্ডার হইতে খণ গ্রহণ করিলে সুদ দিতে হইবে £ দীর্ঘকালের 
জন্য এবং অধিক পরিমাণে খণ গ্রহণ করিলে স্থদের হার বেশি ; ম্বনকালের 
জন্য এবং কম পরিমাণে খণ গ্রহণ করিলে সুদের হার কম। ভাগ্ার কোন 
* ভ্াগ্ারের বিভিন্ন প্রকার বৈদেশিক মুদ্রা যাহাতে জ্রুত ফুরাইয়। ন| যায় এবং যাহাতে সদন্যর' 


ভারলামাবিহীনতা দুর করিবার উপযোগী ব্যবস্থা! গ্রহণে তৎপর হন- নেই উদ্দেষ্তে এইরপ ব্যবস্থা 
করা হইয়াছে। 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৬১ 


দেশের মুদ্রাকে “দুপ্রাপয” (5০:০8) বলিয়া ঘোষণা করিয়া সেই সাস্ত- 
দেশকে স্বর্ণের বিনিময়ে মুদ্র! বিক্রয় করিতে বা ভাগারকে খণদান করিতে 
অন্থুরোধ জানাইতে পারে । 

ভাগারের দৈনন্দিন কাজ পরিচালনা করিবে 12 জন লইয়া গঠিত একটি 
কার্যকরী পরিচালকবুন্দ (ছ:০6%০ 101206097) ) সর্বাধিক কোটাসম্পনন 
পাঁচটি দেশের (সোভিয়েত ইউনিয়ন যোগ না দেওয়ায় 
ভারতবর্ষ ইহার একজন স্থায়ী সদস্ত ) পাঁচজন প্রতিনিধি ; 
যুক্তরাষ্ট্র ব্যতীত অপরাপর আমেরিকার দেশগুলি হইতে দুইজন ; অন্যান্য দেশ 
হইতে পাঁচজন। কার্করী পরিচালকবুন্দ একজন সভাপতি নির্বাচিত করিৰে 
এবং তিশি কার্ধকরী সংস্থার প্রধান হিসাবে, ভাগারের কাজকর্ম পরিচালনা 
করিবেন । 

সাধারণভাবে বলিতে গেলে ভাগ্ডারের উদ্দেন্ত হইল পৃথিবীর আন্তর্জাতিক 
বাণিজ্যের পরিমাণ বৃদ্ধি ও পরিধি বিস্তুতির জন্ত বৈদেশিক লেনদেনের ব্যাপারে 
সকল প্রকার বাধা নিষেধ অপসারিত করা ; স*ক্ষেপে বলিলে সকল দেশের অর্থের 
বভমুখী বূপান্তরযোগ্যতা ( টউ1018061-8] 000৬০100111 ) প্রতিষ্ঠ। করা । 
চাহ সত্বেও বর্তমান অবস্থার প্রয়োজনীয়তা বিচার করিষ। বৈদেশিক বিনিময়ের 
বাধানিবেধসমূহ (001915 2%01)81066 1655610610175) সম্পূর্ণ দুর করাব কথা 
পাগডারের নিয়মে বলা হয় নাই। পরিবর্তনের যুগে বিনিময়-নিয়ন্ত্রণের সকল 
পদ্ধতি, এমন কি বহুধা বিনিময় হারও (1001 [75017987766 [.9065) সচল 
রাখা যাইতে পারে ; তবে সম্ভব হইলেই এবং লেনদেন ব্যালান্দে “অবস্থার উন্নতি 

. ঘটিলেই ইহাদের পরিহার করা কর্তব্য বলিয়া ঘোষণা করা 
তা রা হইয়াছে । ভাণ্ডার হইতে থণগ্রহণ না করিয়াই অন্যান্ত 
বাখ|নিষেধমূহ সকল দেখের দেনা মিটান যায়--এইরূপ অবস্থায় আমিলেই 

বিনিময়-নিয়ন্ত্রণের ব্যবস্থাসমূহ পরিহার করা বাঞ্ছনীয় 

হইবে। 5 বৎসর পরেও এইরপ ব্যবস্থাদি প্রয়োগ করিতে হইলে ভাগারের 
অন্নমতি লইতে হইবে, ইহাই নিয়ম দ্বারা স্থির হইয়াছিল। এইরূপে 
আন্তর্জাতিক অর্থভাগ্ডার বিনিময়-কাঠিন্তের (7:০1181)66 11819109) পরিবর্তে 
বিনিময়-স্থায়িত্ব (13%০8085 90801115) বজায় রাখিতে চাহিয়াছেন এবং 
কিছু পরিমাণ বিনিময়-নিয়ন্ত্রণ (07০19165 ০017)001 ) বজায় রাখিয়। 
খিশিময়-নমনীয়তা (17701891762 15:16111 ) আনিবার চেষ্টা করিয়াছেন । 


পরিচালন! 


৩৬২ অর্থ তত্ব 


আন্তর্জাতিক অর্থভাগ্ডার কেইন্সের প্রস্তাবিত আত্তর্জাতিক ক্রিয়ারিং 
স্থার স্তায় গুরুত্বপূর্ণ পরিবর্তন না৷ আনিলেও ইহার কতকগুলি বিশেষ সুবিধা 
রহিয়াছে । পরিবর্তনের যুগ শেষ হইলে অর্থের বহুমুখী রূপাস্তর-যোগ্যতা 
ফিরিয়া আমিতে পারে, বহুমুখী বৈদেশিক বাণিজ্য (৬1011902191 10901105) 
স্থরু হইতে পারে, এরপ আশার স্থষ্টি হইয়াছে। দ্বিতীয়ত, পরিবর্তনের ঘুগে 


মরার বিনিময়-নিয়ন্ত্রণের প্রয়োজনীয়ত] স্বীকার করিয়া এই সংশ্থা 
ভাগারের গুণাবলী সকল দেশকে যুদ্রজনিত অবস্থা পার হইয়া আসার স্থযোগ 
দিরাডে_ইহা সঠিক অবস্থা-বিচার ও বুদ্ধিব পরিচায়ক । 
তৃতীয়ত, বিভিন্ন দেশের কোট একত্রে মিপাইয়া আস্তর্জাতিক বাণিজ্যের লেনদেন 
কিছুট। সহজ করিয়াছে পি কোটার পরিমাণ অল্প হইলেও লেনদেনব্যালান্দে 
সাময়িক ভারসাম্যের বিচাতি দূর করিতে কিছুট! সাহায্য করিয়াছে । চতুর্থত, 
দেনাদার দেশগুলির খণভার লাঘব করিতে পাওনাঁদার দেশগ্ুলিও যে কিছুট। 
কর্তব্য আছে, আন্তর্জাতিক সহযোগিতার ফলে সেই বোধ জাগ্রত হইযাছে। 
যে সম্প্রীতি ও সহযোগিতার মনোগাবৰ বজায় থাকিলে আন্তর্জাতিক 


অর্থভাগ্ডার সাফল্য লাভ করিতে পারে, তাহার অভাব-ই 
আবন্তর্গাতিক অর্থ- 
ভাওারের দৌধাবণী ৭ ইহার অসাফল্যের কারণটি স্থষ্ট করিয়াছে। তাহা 
কিছুট। অনাফলোর কারণ ছাড়া, বহু সদন্ত রাষ্ট ভাগারের নিয়ম-বিরোধী কাজ 

করিলেও সেই সকল বেআইনী কার্ধাদি বন্ধ কর! অসম্ভব 
হত্ব নাই । ভবিষ্যতেও ইহা সম্ভব না হইলে “উন্নত ধরনের আন্তর্জাতিক 
ব্যবস্থা” গড়িয়। তোলা যাইবে না । যেমন, লসোভিযেট রাশিজা এই ভাগারে 
যোগ দেয় নাই; ফ্রাঙ্ক বা ্টালিং-এর বহিমূ্ল্যে নিয়মবিরদ্ধ পরিবর্তন 
হইয়াছে ; ভাগার কতৃক নির্দিই দামের উধ্বেঁ দক্ষিণ শ্াফ্রিক। স্বর্ণ বিক্রছের 


চেষ্টা করিতেছে । তাহা সত্বেও মনে রাখা দরক।র যে, বহু বাধা বিপত্তি ও 
পরম্পর-বিরোধী জাতীয় স্পার্থের মধ্যে সামঞ্জম্ত সাধন করার এই প্রচেষ্টা 
খুবই প্রচ্োজনীয় ; আর কেইন্সেব ভাষায় বলিতে গেলে বোন ভাল কিছু 
গড়িয়! তুলিতে হইলে, কোথাও হইতে নিশ্চয় স্ুঞ্চ কর দরকার (60976 1095 
65517) 5000657172716+ )। 


অর্থনৈতিক পুনর্গঠন ও উন্নতির জন্তু আন্তর্জাতিক ব্যাঙ্ক 
€[0660530101781 38101 (07 [6০0155000011010 2100 [06৬ 81010796101) 


ব্রেটন্দ্টড চুক্তিতে অর্থ নৈতিক পুন্গঠন ও উন্নতির উদ্দেশ্তে একটি 
আন্তর্জাতিক ব্যাঙ্ক স্থাপনের কথাও বল। হইয়াছিল। যুদ্ধবিধবস্ত দেশগুলিতে 


বৈদেশিক বিনিময় ও বাণিজ্য নীতি ৩৬৩ 


গর্থনৈতিক পুনর্গঠন এবং অনুন্নত দেশসমূহে অর্থনৈতিক উন্নতি সাধন, ইহাই 
এই ব্যাঙ্কের উদ্দেশ্। সদন্ত-দেশগুপি হইতে অর্থসংগ্রহ 
করিয়া 1000 কোটি ডলার অগ্থমোদিত মূলধন লইয়া এই 
াঙ্ক গঠিত হইয়াছে । আস্তর্জাতিক অর্থভাগ্ডারের সকল সদস্ত এই ব্যাঙ্কের 
1স্ত বটে। 

যেসকল ধনশালী দেশে উদ্ুত্ত মূলধন রহিয়াছে তাহার। যদি স্বল্প-মুলা- 
(নশালী দেশে মূলধন প্রেরণ না করেন তাহা হইলে পৃথিবীর সকল দেশ 
র্থনৈতিক অগ্রগতির ফলভোগ করিতে পারে না; পৃথিবীর কোন অঞ্চলে 

দাবিদ্র্য ধনীদেশেব জীবন যাত্রার মান কেও নিচে টানিয়। 

রাখে । তাই এই ব্যাঙ্কের গুরুত্ব খুবই বেশি, অন্তন্নত 
শসমূহে অথনৈতিক সমৃদ্ধির পথ এরুশস্ত করিতে এই ব্যাঙ্ক সাহাম্য 
কবিবে। 

এই ব্যাঙ্ক হইত্েে বিভিন্ন দেশের সরকার বা ব্যক্তিদের অর্থ সাহায্য করা 
হয এবং ব্যক্তি অর্থসাহায্য গ্রহণ করিলে সেই দেশের সরকার উহাতে নিশ্চয়তা 
ব গ্যারার্টি ( (38919156 ) প্রদান করেন। একমাত্র অর্থইনতিক উন্নতি বা 
উৎপাদন-ণাল কার্ষের উদ্দেশ্টেই খণ দেওয়! হয়। কোন 
ব্যক্তিগত বিনিয়োগকারী বিদেশে বিনিয়োগ করিলে ব্যাঙ্ক 
তাহাকে নিশ্চযত। প্রদান কবেন , নিজেব। খণগ্রহণ করিয়া অপরকে খণ দিতে 
মাহায্য করিতে পারেন । 

1947 সালের মে মান হইতে ব্যাঙ্কের কার্য সুরু হইয়াছে। আন্তর্জাতিক 
অর্থ ভাগ্তারেরর ন্যায় এই ব্যাঙ্ক পরিচালিত হয়; কার্যকরী 
পরিচালকমগ্ডলীর প্রর্ণানকে প্রেসিডেণ্ট বলা হয়। 

এই ব্যাঙ্কের বিরুদ্ধে বলা হয় যে, ইহা প্রধানত যুদ্ধবিধ্বস্ত দেশসমূহকে 
সাহায্যদান করিতেই ব্যস্ত এবং সেক্ষেত্রেও ইহার সাহায্যের পরিমাণ 
গ্রযোজনের তুলনায় সামান্য । তাহ! ছাড়া, আন্তর্জাতিক ক্ষেত্রে আমেরিকার 
রাজনৈতিক দলভুক্ত দেশগুলিকেই সাধারণত অধিক সাহাধ্য কর! হয়, অর্থাৎ 
মার্জিন পররাষ্ট্রনীতির সহায়ক হিসাবে ইহাকে ব্যবহার 
করা হয়, এরূপও বলা হ্য়। অনুন্নত স্বন্ন-মূলধনী দেশ 
গুলি এখন পর্যস্ত বিশেষ সাহায্য ইহা হইতে পায় নাই। আরও বলা হয় যে, 
উত্ব মার্কিন মূলধনের বহিনয়োগ এবং মুনাফাশীল নিয়োগই ইহার প্রধান 


দে 


£ক্হ 


কিরাপে সাহাধ্য করে 


প'র্চ।লন। 


নমালোচন! 


৩৬৪ অর্থ তত্ব 


লক্ষ্য ; ইহা হইল আভ্যন্তরীণ নিয়োগের ক্ষেত্র সংকুচিত হওয়ায় বিদেশী বাজারে 
মার্কিন বিনিয়োগ চালনা করার সংগঠন । 
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রাষ্ীয় অর্থনীতি 3 সরকারী ব্যয় 


0০০০2789786 £777877555 2 [১০191710 72002001857 


ধনবিজ্ঞানের যে অংশ রাষ্ট্র ও অন্ান্ত জনপ্রতিষ্ঠানসমূহের ( মিউনিসি 
প/ালিটি, করপোবেশন প্রভৃতির ) আয-বায, সঞ্চষয ও বিনি্যোগ প্রভৃতির 
নীতি ও পদ্ধতি আলোচন। করে তাহাকে রাস্ত্রীয় অর্থনীতি ( 2৩11০ 91591)০6) 
বলে। এই রাস্তায় অর্থনীতি ধনবিজ্ঞান ও রাহ্ববিজ্ঞান উভযেবই অংশ। 
রায় আধ, ব্যয, সঞ্চয, বিনিযোগ প্রভৃতি দেশের 
রায় অর্থনীতি £ উ _ 
ধশৰিজ্ঞান ও নাষ্ট্রবিজ্ঞান খপাদনেব পরিমাণ ও ক্ষমতার উপর প্রভাব বিপ্তার 
করে, জাতীয় আযের পরিমাণে ও জীবন যাত্রার মানে 
হাস বুদ্ধি ঘটাঘ | রাদ্বীয় আযে হাস সমাজেব সামগ্রিক আয় কমাইযা দেষ, 
রাষ্্রীয ব্যয়ে বৃদ্ধি সামগ্রিক আয বাডাষ, দেশের আঘ ও কর্মসংস্কানের স্তর- 
নির্ধারণে রাষ্ট্রীয় আযব্যযের প্রভাব লক্ষ্য করা যায। রাষ্ট্রীয় নিযমকান্ুন ও 
নীত ব্যক্তির দৈনন্দিন কাঁজকর্মকে প্রভাবিত করে। স্থতরাং, ইহ৷ ধনবিজ্ঞানের 
অংশ-বিশেষ। 
চিন্তাজগতে উনবিংশ শতাব্দীর ভাবধারার প্রভাব এখন আর নাই, বাষ্ট্রের 
কাজকর্মের পরিমাণে ও ধবণে আধুনিককালে বহু পরিবর্তন ঘটিয়াছে। কেবল- 
মাত্র আইন ও শৃংখল] রক্ষা করাই আধুনিক রাষ্ট্রের লক্ষ্য নহে, ব্যাপক অথ- 
নৈতিক উন্নতি বা বিভিন্নমুখী অথনৈতিক কাজকর্ম কর! রাষ্ট্রের কর্তব্যের 
অঙ্গীভূত হইয়া পড়িয়াছে। রাষ্ট্রের আঘ ও ব্যযের পরিমাণ কম হওযাই মঙ্গল, 
উনবিংশ শতাব্দীর অবাধ ব্যক্তিস্বাখীনতামূলক এইবপ ধারণা এমতাবস্থায আর 
চলিতে পারে না। কল্যাণরাষ্ট্রী গঠন করা আধুনিক সমাজ- 
রাই অর্থনীতির 
রুত্ব বৃদ্ধি বিজ্ঞানীদের আদর্শ; সমাজতান্ত্রিক ভাবধারার জযধাত্রা 
আজিকার যুগে অব্যাহত । এরূপ অবস্থায় ক্রমেই রাষ্ট্রের 
আয়, ব্যয় ও খণের পরিমাণ বৃদ্ধি পাইতেছে, রাষ্্রীয অর্থনীতির আলোচনা তাই 
ক্রমশ গুরুত্বপূর্ণ হইয়। উঠিয়াছে। 


৩৬৬ অর্থ তত্ব 


ব্যক্তিগত অর্থনীতি ও রাষ্্রীয় অর্থনীতির পার্থক্য (701905- 
06102) 06076610 1025৮962 [521592)06 8100 7০20110 চ711)91)06 ) 
ব্যক্তিগত অর্থনীতি ও রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির মধ্যে বহুক্ষেত্রে পার্থক্য দেখিতে 
পাওয়। যায়। সর্বপ্রথম, ইহা লক্ষ্যণীয় যে, সাধারণত ব্যক্তি নিজের আয 
অনুযায়ী ব্যয় স্থির করেন, কিস্তু রাষ্ট্র প্রথমে ব্যয় স্থির করিয়৷ পরে সেই পরিমাণ 
'আয়সংগ্রহের চেষ্টা করে । বদ্দিও অনেকক্ষেত্রেই রাষ্ট্র ব্য়সংকোচের চেষ্টা করে 
এবং আয় অনুযায়ী বিভিন্ন ক্ষেত্রে ব্যয়-বিভাগের ব্যবস্থা করে, তাহা হইলে€ 
সাধারণত রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির দৃষ্টিভঙ্গী একটু পৃথক থাকে । 
দ্বিতীয়ত, রাষ্ট্র নিজের অভ্যন্তরে নাগরিকদের বা রাষ্ট্রের বাহিরে বিদেশাদের 
নিকট হইতে খণগ্রহণ করিতে পারে । কোন ব্যক্তির দিক হইতে দেখিতে 
গেলে সকল খণই বাহক ) ব্যক্তি কখনই নিজের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিগ্তে 
পারে না। ্‌ 
তৃতীয়ত, প্রয়োজন হইলে রাষ্ট্র অর্থ সৃষ্টি করিয়া নিজের ব্যয় নির্বাহ করে, 
কিন্তু ব্যক্তির পক্ষে এইরূপ অর্থ স্থষ্টি করা সম্ভব নয়। 
চতুর্থত, কোন ব্যক্তি তাহার বর্তমান আয় হইতে ভবিষ্যতের জন্ঠ সঞ্চয়ের 
চেষ্টা করেন, কিন্তু রাষ্ট্র সর্বদাই সেইরূপ উদ্ধ,ত্ব-গঠন ও সঞ্চয়ের চেষ্টা করে না। 
ঘাটতি ব্যয়ের দ্বারাও দ্রুত শিলোনয়ন বা পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে পৌছান রাষ্ট্রে 
লক্ষ্য হিসাবে গৃহীত হয়। তাহা ছাড়া দেশের ভবিষ্যৎ বংশধরদের সম্পকে 
রাষ্ট্রের দার্িত্ব খুবই বেশি, সর্বদা ইহা মনে রাখিয়াই রাষ্ট্র বর্তমানের আয়-ব্যধের 
ব্যবস্থা করে। 
পঞ্চমত, ব্যক্তির ব্যয় সমাজের অর্থনৈতিক কাঠামোকে যেরূপে প্রভাবান্বিত 
করে তাহা হইতে রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রভাবের রূপ পুথক ধরনের । তাহা ছাডা, 
নিজের আয়, ব্যয় ও সঞ্চয়ের ফলে সমাজ-দেহে সামগ্রিকভাবে কি প্রতিক্রিয়া 
হইতেছে তাহা বিচার করিয়! ব্যক্তিগত অর্থনীতি পরিচালিত হয় না) কিন্ত 
রাষ্ট্র তাহার কাজকর্ম চালাইবার জন্য সর্বদাই সামগ্রিক প্রভাব ও ফলাফল বিচাৰ 
করিয়া থাকে । 
সর্বশেষে বল! চলে, ব্যক্তি যখন ব্যয় করে তখন সে ব্যয়ের প্রত্যেক দিক 
হইতে সমান প্রান্তিক উপযোগিতা পাইবার চেষ্টা করে। রাষ্ট্র কিন্তু চে 
করিলেও সাধারণত, উহাতে সক্ষম হয় না। কারণ, রাজনৈতিক, দলগত, 
শ্রেনগত বা আঞ্চলিক স্থার্থরক্ষার জন্য অনেক সময় অর্থনৈতিক হিসাবে 


রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৬৭ 


ঘযৌক্তিক ব্যয় করিতে হইতে পারে; অথবা ভবিষ্যতে স্ুফলদায়ী কিন্ত 


বর্তমানে প্রান্তিক উপযোগিতা খুবই কম, এরূপ ব্যয়ের গ্রয়োজনও হইস্ডে 
পারে। 


রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির উদ্দেশ্য €[)6 0216০6 ০£ 819]10 1011)91)06 ) 2 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে রাষ্ট্রীয় অর্থ নীতির লক্ষ্যই হইবে যথাসম্তৰ 
কম কর আদায় ওব্যয় করা। তাহাদের মতে ব্যক্তিস্বাতন্ত্যবাদ-ই একমান্ত্ 
গ্রহণযোগ্য রাষ্ট্রীয় লক্ষ, স্ৃতরাং অর্থনৈণ্তক কাজকর্ম 
সর্থনিষ্ন পরিমাণ 
রাম রনতি ব্যক্তির হাতেই ছাড়িয়া! দেওয়া বিশেষ দরকার । ভাহা 
ছাড়া, রাষ্ট্র ব্যয় করিলে তাহা অন্থৎপাদক হইবেই, অন্তত 
ব্যক্তির! ব্যয় করিলে যতট! উৎপ্দনশীল হইতে পারিত ততটা কিছুতেই হইৰে 
ন।| সুতরাং গ্রাড্‌ষ্টোনের ভাষায় বলা চলে, ফলপ্রস্থ হইবার জন্ত অর্থকে 
ব্যক্তির পকেটেই ফেলিয়া রাখা দরকার (119265 5১০৪] ৮০ 1616 0 
17900651006 00০10550106 10501৬10081 )। 
কিন্তু এই নীতি গ্রহণযোগ্য নয়, এবং আধুনিককাঁলে ইহা বঞ্জিত হইয়াছে। 
সাধারণভাবে সকল কর সর্বদাই খারাপ এরূপ বলা চলে না, যেমন নেশার উপর 


কর সরাসরিভাবে জীবন যাত্রার মান উন্নয়নের সাহাষ্য 
৭ই নীি গ্রহণযোগ্য 

রঃ করিতে পারে । তাহ। ছাড়া, অনেক ক্ষেত্রেই দেখা যা 
যে, রাষ্ট্র ব্যক্তির তুলনায় অধিক উৎপাদনশীল ভাবে ব্যয় 
করিতেছে? ব্যক্তি নিজের ব্যক্তিগত বিলাসিতায় বা খেয়াল খুশীতে অযথা 
ব্যয করিত, রাষ্ট্র তাহা আদায় করিয়া জনসাধারণের উপকারার্থে ব্যয় করিতেছে। 
অবশ, কর এরূপভাবে আরোপিত হওয়| দরকার যাহাতে ব্যক্তির কর্ষোছাম ও 
সঞ্চর-স্পৃহা কমিয়া না যায় এবং ব্যয় এরূপ প্রকার হওয়া উচিত যাহাতে উহ! 

অপব্যয়িত হইয়া না পড়ে । 
রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির উদ্দেশ সম্পর্ধায় আর একটি নীতি হইল সর্বাধিক 
সামজিক উপযোগিতার নীতি ( 0])6 210100101 0: 10881101100 500181 


80৮8008£6 )। ব্যক্তি যেরূপ আয় ও ব্যয়ের মাধ্যমে 

্বাধিক সমাঞ্জিক সর্বাধিক তৃপ্তি পাইতে চাহে, রাষ্ট্রও সেইরূপ এমনভাৰে 
৪পষে।গিতার নীতি 

আয় ও ব্যয় করিবে যাহাতে সামগ্রিকভাবে সকল স্মাজ 

সর্বাধিক উপকৃত হয়। রাষ্ট্রীয় আয় এবং রাষ্ীয় ব্যয় উভয়ের ফলেই কাহারও 


৩৬৮ অর্থ তত 


হাত হইতে অর্থ সরিয়া আমিতেছে এবং কাহারও হাতে উহ! চলিয়া যাইতেছে, 
সম্পদের হস্তাত্তর ( 0:81090]06 6৪10) ) ঘটিতেছে এবং ইহার ফলে 
উৎপন্ন সম্পদের পরিমাণ ও প্রকৃতিতে পরিবর্তন ঘটিতেছে ( 01391) 0৪16 
01906 11) 0172 ৪0001) 210 019০ 1090516 0£ ০৪10) 1101) 15 
20:09000০0 )। 

সম্পদের এইরূপ হস্তাত্তরণের দ্বারা উহার পরিমাণ ও প্রকৃতিতে এমন 
পরিবর্তন আনিতে হইবে যাহাতে সর্বাধিক সামাজিক উপযোগিতা ঘটে. ইহাই 
হইল রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির লক্ষ্য । 

রাষ্ট্রের অর্থনৈতিক কাজকর্মের ফলে সর্বাধিক সামাজিক উপকারিতা পাওয! 
যায় কিন! তাহ! বিচার করিতে হইলে কয়েকটি বিষয়ের প্রতি লক্ষ্য রাখা 
দরকার। প্রথমত, কর-কাঠামোর প্রকৃতি (৪6916 ০01 [50০ ০০০) ও 
কর পদ্ধতি (1০01)05 0£ 958002 ) সম্বন্ধে বিচার করা প্রয়োজন । বিভিন্ন 
প্রকার কর আছে এবং তাহাদদেব বিভিন্ন পদ্ধতিতে আরোপ করিয় রাজস্ব 

তোলা যাইতে পারে । কোন ধরনের করের ক্ষেত্রে এবং 
বিচার্ধ বিষষ মমূহ £ _ 
(ক) কর প্রকৃতিও পদ্ধতিতে করভার অধিক, কোথায়ও ব। ইহা] কম। সুতরাং 
কর পদ্ধণত করের প্রকৃতি ও পদ্ধতি একপ হওয়। বাঞ্চনীয় যাহাতে 
টা টা রর করভ।র ( 0৪:৫1) 0£ €৪%:007 ) সর্বনিষ্ন হয়। দ্বিতীয়ত, 
কর আরোপনের সর্বশেষ ফলাফল বিচার করাও প্রয়োজন। 

যদি কর আরোপ করাব ফলে কর্মোগ্ঘম ও সঞ্চ-স্পূহা কমিয়া যায়, তাহা হইপে 
উহাকে সমর্থন করা চলে না। তৃতীয়ত, রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রকৃতি ও দিক্‌. 
বিচার ( ব৪০:5 ৪70 01:506101 ) বিশ্লেষণ করাও বিশেষ দরকার। 
যেমন বর্তমানে অধিক ভার বহন করিতে হইলেও রাস্ত্রীয় ব্যয় মুলধন- 
গঠনের কার্ধে নিয়োজিত হয়, তাহ! হইলে অর্থনৈতিক বিচারে উহা গ্রহণযোগ্য । 
পরিমাণে রাষ্ট্রীয় বার কম হইলেও অনেকক্ষেত্রে উহা অপ্রয়োজনীয় দিকে 
নিয়োজিত হয়, অর্থনৈতিক বিচারে উহা! পরিত্যজ্য। রাজনৈতিক কারণে, 
দেশরক্ষা ও আভ্যন্তরীণ শৃংখলারক্ষার উদ্দেশ্টে রাষ্্ীয় ব্যয় খাটি অর্থ নৈতিক 
বিচারে গ্রহণযোগ্য ন| হইলেও সামগ্রিকভাবে জাতীয় স্বার্থে উহা! কল্যাণকর 


হইতে পারে। 


রাষ্ত্ীয় অর্থনীতি £ সরকারী বায় ৩৬৯ 


আধুনিক কালে শিল্পপ্রধান দেশসমূহে পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে পৌছান-ই রাষ্ট্রীয় 
অর্থনীতির প্রধান লক্ষ্য হিসাবে গৃহীত হয়। রাষ্্ী এরূপ 
শিল্প প্রধান দেশসমূহে 
পূর্ণ কর্মনংগ্কান স্তরে হারে ও এমন প্রকার কর স্থাপন করিবে যাহাতে 
পৌঁছান ও তাহ] বজায় কর্মসংস্থানের পরিমাণ বৃদ্ধি পাৰ, অনিযৌজিত উপকরণ- 
সির সন সমূহের নিয়োগ বাডে, আয়স্তর বৃদ্ধি পায় এবং সমাজে 
পুর্ণকর্মসংস্থান স্তরের উপযোগী ভারসাম্য বজায় থাকে । 
এমনভাবে কর আরোপিত হইবে যাহাতে কম ভোগপ্রবণতাসম্পন্ন ব্যক্তিদের 
হাত হইতে অর্থ সরিয়া আসে, এবং এমনভাবে ব্যয় হইবে যাহাতে অধিক 
ভোগ প্রবণতা সম্পন্ন ব্যক্তিদের নিকট সেই অর্থ চলিয়া যায়; সমাজের মোট 
বিনিয়োগ ব্যয় ও ভোগব্যয় বুজি পায়। অনেকক্ষেত্রে সাজে আয়বৈষম্যের 
পরিধি কমানও রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির লক্ষ্য হিসাবে গণ্য হয়। 
শিল্পে অঙ্ননত দেশসমূহে রাষ্্রায অথনীতির লক্ষ্য হইবে দ্রুত শিল্প 
সম্পনারণ বা অর্থনৈতিক প্রসারকে (2০017017010 ৪%08.051092) ত্ববান্বিত 
করা। এমনভাবে রাষ্ত্রধী আয়-ব্যয় ব্যবস্থা গঠন করা দরকার যাহাতে 
অর্থনৈতিক অগ্রগতি (8:০0) দ্রুততর হইবার উপযোগী 
5 মূলধন-গঠনের হার বুদ্ধি পাইতে থাকে । উৎপাদন, 
গান্থিত করা জাতীয় আয়, বিনিয়োগ, সঞ্চয় ও মুলপন-গঠন সকল 
কিছুই যাহাতে একসঙ্গে বাডিতে থাকে অথচ তীব্র মুদ্রাম্ফীতি ঘটতে না 
পারে, ইহ। লক্ষ্য রাখা দরকার । অর্থনৈতিক পরিকল্পনা অনুযায়ী ব্যক্তিগত 
ক্ষেত্রে (001%866 9৪০6০9:) আয়, ব্যয় ও সঞ্চয় না কমাইয়া সরকারী ক্ষেত্রে 
(09010 9০০$০:) বিনিয়োগের উদ্দেশ্তে ক্রমশ অধিক পরিমাণ অর্থ পাওয়া 
যাইতে থাকে; ইহাই এই নীতির বাস্তব লক্ষ্য । 
লার্ণারের ফাংশানাল ফিনান্স তত্ব (].67006115 (1১605 0£ [এ১০- 


01008] চি 172 106) 2 
অধ্যাপক লার্ণারের মতে, সরকারী অর্থনীতির একমাত্র লক্ষ্য হইবে 
দেশে পূর্নকর্মসংগ্ছান স্তরের জাতীয় আয় উৎপন্ন করা । এই উদ্দেগ্কে সম্মুখে 
রাখিয়! রাষ্ট্রের অর্থনৈতিক নীতি ও কাজকর্ম পরিচালিত হইবে, ইহাকেই 
ফাংশানাল ফিনান আমরা ফাংশানাল ফিনান্ন বলিতে পারি ॥ তিনি বলেন, 
কাহাকে বলে €707850106 21) 5065001176 100110৮/116 8170 161011)6 
৪100 10009 1006 21)0 5511106 59105010006 0172 512 015০921 
1390:0010061)05 06 ঢা 31008091921 চ17581)06 10956 0016০0%০ 25 00০ 

২৪ 


৩৭০ অর্থ তত্ব 


€৪9516 01 80005011)6 10) 650106186 ৪150 5018501700010 00 £1৮০ 
0011 17019109101) 0. 

তাহার মতে পূর্ণ-কর্মসংস্থানকে লক্ষ্য ধরিয়া লইলে যে সকল নীতি ছারা 
এই লক্ষ্যে পৌছান সম্ভব তাহাদের গ্রহণ করিতে হইবে, বাজেট রচনা ও 
সরকারী কাজকর্শ সম্পর্কে পুরাতন চিন্তা-ধারণা বা রীতিনীতি সম্পূর্ণ বর্জন 
করিতে হইবে । দেশের জনসাধারণের উন্নতির জন্তই সরকারের প্রতিষ্ঠা, ত।ই 
সরকারের নিজস্ব কোনরূপ নীতিকে বিচার করার একমাত্র মানদণ্ড হইল 
জনকল্যাণ ঘটিতেছে কি না তাহ। দেখা । সরকারের নিজের উপর সেই নীতর 
প্রভাব তুলনামূলকভাবে কম গুরুত্বপূর্ণ । যেমন, যে কোন করের ছুইটি প্রভাব : 
করের দরুণ পূর্বের তুলনায় কর-দাতার হাতে টাকার পরিমাণ কমিয়া যায়, এব! 
টাকা রর সরকারের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়িয়। যায়। ইহার 
ল্য পর্ণ মধ্যে প্রথম প্রভাবটি বিশেষভাবে লক্ষ্যণীয় । যদি লোকের 
কর্মসংস্থান হাতে টাকা কম রাখ। দরকার হয়, তবেই যেন সেই 
করটি বসান হয়। সরকারের হাতে টাকার পরিমাণ বাড়ানর জন্ত যেন 
কখনই কর-আরোপ করা ন! হয়, কারণ সরকার যে কোন সময়ে ইচ্ছ। করিলেই 
কোন করদাতাকে দরিদ্র না করিয়াও নিজের হাতে বেশি টাকা পাইতে পারে 
(নোট ছাপাইয়া বা খণ লইয়!)। ন্ুৃতরাং, লার্ণারের মতে, সরকারের 
টাকা দরকার, এই যুক্তিতে যেন কখনই কর আরোপ করিয়া টাকা তোল! ন৷ 
হয়। সরকার যার্দ কোন অর্থনৈতিক লেনদেন বন্ধ কারতে চান, একমাও 
তবেই যেন উহার উপর কর আরোপ করেন। ধনীকে গরীব কর! দরকার 
মনে হইলে একমাত্র তবেই যেন ব্যক্তিদের নিকট হইতে করের নাম করিযা 
টাক। তুলিয়া লওয়া হয়, নচেৎ নহে। 

কর-আরোপ এবং সরকারী খণনীতি সম্পর্কে লার্ণার একেবারে চ?' 
ধরনের মত গ্রহণ করিয়াছেন। তিনি দেখাইয়াছেন যে, দেশে পৃণকম্মসংস্থা। 
বজায় রাখিয়৷ সরকারী খণের পরিমাণ খুব বেশি পরিমাণে বাড়াইয়া তৃলিপে' 
কোনরূপ ক্ষতি নাই। তাহার মতে, জাতীয় খণের পরিমাণ যত বেশি 
হুউক না৷ কেন, উহার কোনই কুফল নাই, যদি অবশ্থ পুর্ণকর্মসংস্থান দেশ 
বজায় থাকে । ভবিষ্যৎ বংশধরদের নিকট ইহা! কোনর' 
ভার নয়, কারণ এই বংশবরগণ ভবিষ্যতে খণ পরিশোধে 
সয়ে নিজেদের টাক! নিজেদেরই নিকট হস্তান্তর করিতেছে । জাতীয় খণে' 


খণনীতির লক্ষ্য ও তাই 


রাষ্ট্রীয় অর্থনীতি $ সরকারী ব্যয় ৩৭১ 


সুদ দেওয়াও ভারশীল নয়, কারণ, দেশের নাগরিকের! নিজেরাই নিজেদের 
টাকা পরিশোধ করিতেছে । প্রতিটি খণের পিছনেই কোন না কোন সম্পদ 
টি হইতেছে সম্পত্তির। একমাত্র বৈদেশিক খণই জাতির সম্পদ কমাইয়া 
দেয়। সৃতরাং, প্রয়োজন হইলে শীমাহীন পরিমাণে আভ্যন্তরীণ খণ স্থষ্টি 


করিয়াও দেশে পূর্ণকর্মসংস্থান প্রতিষ্। করা সরকারী অর্থনীতির একমাত্র লক্ষ্য, 
ইহাই লার্ণার বলিতে চাহেন। 


রাষ্ীয় ব্যয় (02010110 1%7১617016016) 


দেশের জনসাধারণের কর্মসংস্থান ও আয়ের ক্ষেত্রে, তাহাদ্রে জীবন 
বাত্রার মান প্রভৃতি ব্যাপারে রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রভাব রাষ্ট্রীয় আয় হইতে কিছুমাত্র 
কম নহে, এই তত্ব আধুনিক যুগের ধনবিজ্ঞানীদের চস্তা জগতে একটি বিশেষ 
দান। পু'বে রাষ্ীয় ব)য়ের পরিমাণই ছিল খুব কম স্ৃতরাং 
1বের তুলনার বাষ্্ায় 
বধের পরিমাণে বৃদ্ধি ইহার অথনৈতিক গুরুত্ব ও ফলাফল ধনবিজ্ঞানীদের 
তন্বালোচনায় অংশ গ্রহণ করে ণাই। রাষ্ট্রের কর্তব্যের 
পরিধি বিস্তৃত হওয়ায়, রাষ্ট্রীয় ব্যয় দ্রুতগতিতে ও ক্রমবর্ধমান হারে বাড়িয়া 
ব|ওয়ায় এবং কেহন্সীয় মতবাদের প্রগাবে সামগ্রিক দৃষ্টিভঙ্গী বা সমগ্রালোচন 
পন্ধতি (1%90০0-80215515 ) প্রসার ল।ভ করায় ইহ।র আলোচন। ক্রমশ 
গুরুত্বপূর্ণ স্থান গ্রহণ করিতেছে । 
রাষ্ট্রীয় ব্যয়ে প্রভূত পরিমাণ বৃদ্ধির কারণ অনেক । প্রথমত, আধুনিক 
কালের রাষ্ট্র আর পূর্বের ন্তায় কষুদ্রায়তন নাই, রাষ্ট্রের সীমানা বাঁধত হইয়াছে । 
অনেক ক্ষেত্রে, ভৌগোলিক সীমানা বধিত না হইলেও ইহার জনসংখ্যা বাড়িয়া! 
গিয়াছে । থ্তীয়ত, সকল প্রকার দ্রব্যসামগ্রীর দাম বুদ্ধি পাইয়াছে; 
স্বভাবতই সরকারী ক্ষেত্রে (00110 9০০০০1) প্রয়োজনীয় দ্রব্যাদি ক্রয়ের জন্ত 
অধিক অর্থব্যয়ের প্রয়াজন দেখা দিয়াছে । তৃতীয়ত, জাতীয় আয়ের বৃদ্ধি 
হইয়াছে, মাথাপিছু ব্যক্তিগত আয় বাড়িতেছে, জীবনযাত্রার মান-ও বৃদ্ধি 
পাইতেছে। রাস্্ীয় আয় ব্যয় উভয়ই বাড়িতেছে। চতুর্থত, আধুনিক কালে 
যুদ্ধ চালান বা! সমরোপকরণ সংগ্রহ কর বিশেষ ব্যয়সাধ্য 
সাধারণভাবে স্তর ৫ 
আন বায় বৃদ্ধির কারণ ব্যাপার হইয়! দাড়াইয়াছে। যুদ্ধ-প্রস্ততি, যুদ্ধ-পরিচালন! 
ও যুদ্োত্তর পুনর্গঠন সকল কিছুই রাইীয় ব্যয়ের পরিমাণ 
বাড়াইয়! দিয়াছে । পঞ্চমত, সমাজতান্ত্রিক ভাবধারার প্রসারের ফলে 


৩৭২ অর্থ তত্ব 


রাষ্ট্র ক্রমশ অধিক পরিমাণে জনকল্যাণমূলক কাজকর্ম করিতেছে, ফলে তাহার 
ব্য়ও বাড়িয়। গিয়াছে । ইহাঁও দেখা যায় যে, কোন কোন ধরনের শিল্প বা 
ব্যবসায় রাষ্ট্রের হাতে থাকিলে উৎপাদন-ব্যয় কম পড়ে, উপকরণের অপচয় 
হয় না। এই সকল কারণে আধুনিক কালে প্রায় সকল দেশেই রাষ্্রীয় ব্য 
বিপুল পরিমাণে বৃদ্ধি পাইয়াছে। 

রাষ্্ীয় ব্যয় কংটা কিরূপ হওয়া উচিত তাহার কোন নির্দিট 
পরিমাণ নেই, অর্থনৈতিক নীতি এবং জনসাধারণের 
ইচ্ছা ও প্রয়োজনান্যায়ী ইহার পরিমাণ ধার্য করা 
উচিত । বে উৎপাদন, কর্মসংস্থান, জাতীয় ও ব্যক্তিগত 
আয়ের উপর ইহার গভীর প্রভাব থাকায় এইসকল বিষয়কে আকাঙ্খিত স্তরে 
লইয়া আমিবার উপযোগী পরিমাণে রাষ্থীয় ব্যয় করা উচিত। 


ব্যয়ের পরিমাণ সম্পবাঁ 
নীতি নিধারণ 


রাষ্রীয় ব্যয়ের শ্রেণীবিভাগ (01855514108 6105) 0 70110 চ17960- 
01016) 


বিভিন্নভাবে রাষ্ট্রীয় ব্যয়কে শ্রেণীবিভক্ত করা হইয়াছে । যেমন £ 

(১) প্রথমত, রাষ্ট্রীয় ব্য়কে (ক) যুক্তরাদ্রীর ব্যয় বা কেন্দ্রীয় ব্যয় (খ) 
রাজ্যের ব/য বা প্রাদেশিক ব্যয়, এবং (গ) স্থানীয় ব্যয় বা স্থায়ন্রশাসনমুশক 
প্রতিষ্ঠানের ব্যয়__ প্রভৃতি শ্রেণীতে বিভক্ত কর! চলে। 

(+) দ্িতীয়ত, রাষ্্রীর ব্যয়কে দান (৫9105) বা ক্রয়মূল্য (76101)98 
ঢ0/1০৪)__-এইগপ ভাবে বিভক্ত করা চলে। যেসকল ব্যয়ের দরুণ রাই 
ততক্ষণাৎ কোন দ্রব্য পায় না তাহাদের দান বলে, কিন্তু কোন দ্রব্য বা কাধাদি 
ক্রয়ের উদ্দেন্তে রাষ্ট্র যে ব্যয় করে, তাহাকে ক্রয়মূল্য বল! হয়। 

(৩) তৃতীয়ত, যে সকল ব্যয়ের ফলে দেশের সম্পদ-সম্ভার বৃদ্ধি পায় 
তাহাকে উৎপাদনশীল ( ০:০এ০৮৮০) ব্যয় বল! যায়, যাহাদের ফলে 
কোনরূপ সম্পদ সম্ভার বধিত হয় না, তাহাদের অন্থুৎপাদক (00170104001) 


ব্যয় বলা হয়। 
(৪) চতুর্থত, ডাল্টন এর মতে রাষ্ট্রীয় ব্য়কে দুই'ভাগে বিশ্ভক্ত করা যায় £ 


(ক) বহিরাক্রমণ ব| আভ্যন্তরীণ বিশুখলার হাত হইতে দেশকে রক্ষা? 
উদ্দোশ্টে ব্যয়, এবং (খ) সামাজিক জীবনের উৎকর্ষ বুদ্ধর উদ্দেশ্রে ব্যয়। 
(৫) পঞ্চমত, আসল-ব)য় ( 2১5৪] 18721701055 ) এবং হত্ত|স্তর-ৰ্যয 


রাষ্থরীয় অর্থনীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৭৩ 


(11800552 [580610016016)--এই ছুই শ্রেণীতেও ইহাকে বিভক্ত করা চলে। 
থে সকল ব্যযের ফলে সমাজের উপকরণ বা সম্পদ সমূহের ব্যবহার হয়, 
তাহাদের আসল-ব্যয বলে, যেমন যুদ্ধ বা দ্রব্যোৎপাদন প্রভৃতি । কিন্তু যে 
সকল ব্যযের ফলে সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীর বা ব্যক্তির মধ্যে সম্পদ হস্তান্তরিত 
হয মাত্র, যেমন আভ্যন্তরীণ খণ পবিশোধ বা স্থদ প্রদান প্রভৃতি-_-তাহাদের 
হস্তান্তর-ব্যয় বল! হয। 


(৬) ষষ্ঠত, গ্রেহনের মতে জনসাধাবণের পক্ষে কতটা কল্যাণকর, ইহা 
বিচার করিষা রাষ্ট্ীয ব্যযকে চারি ভাগে ভাগ করা সম্ভব । 

(ক) যেসকল ব্যয মকল নাগরিকের পক্ষে সমান কল্যাণকর, যেমন 
পুলিশ, সৈম্তবাহিনী, প্রভৃতি (৭) যাহা কোন কোন শ্রেণীর পক্ষে বিশেষ 
কল্যাণকারী, কিন্তু সামগ্রিক ভাবেও কল্যাণকর বলি! বিবেচ্য, যেমন 
দমাজবীম। প্রভৃতির জন্য বায । (গ) যাহা কোন কোন ব্যক্তির পক্ষে বিশেষ 
কশ্যাণকারী এবং সকলের পক্ষে কল্যাণকর, যেমন বিচার বিভাগেব জন্ত ব্যয়। 
(খ) যাহ! কোন কোন ব্যক্তির পক্ষে বিশেষ কল্যাণকব, যেমন সরকারী 
চাকুরীতে বা সবকারী শিল্পে নিযুক্ত ব্যক্তিদের জন্য ব্যয। 


সরকারী ব্যয় ও জাতীয় আয় (08110 20611016576 2100 


[৪10101581] 11)001706) £ 


মবকারী ব্যয সম্পর্কে রাষ্ট্রের নীতি কি ভওষা উচিত তাহা সঠিক বিচার 
করিতে হইলে জাতীয আথ নিধণবণকাবী বিষদ্পগুপি সম্পকে সুস্পষ্ট ধাবণ! 
খাক। প্রযোজন। জাতীৰ আয বলিতে আমর! কি বুঝি? ইহা! হইল 
দেশেব সম্পুর্ণোৎপন্ন দ্রব্য সামগ্রীর মূল্য অথব! সকল 
' কি ব্ষষ লইযা 
মাঠীয আাধগঠিত. উপাদানের আযের সমান। এই দুইটির যোগফল পরম্পর 
সমান হইবে । সংক্ষেপে বলিতে গেলে, একটি নির্দিষ্ট 
স্মযে, যেমন [ বৎসরের মধ্যে, দেশে সকল ভোগ্যদ্রব্য ও মূলধনী দ্রব্যেব মূল্য 
যোগ করিলে জাতীয় আয পাওয়া যায়। এই সকল দ্রব্যের মূল্য পাওয়। 
বায মোট বিক্রয হইতে, অর্থাৎ এই সমযেব মধ্যে দেশের লোকের মোট ব্যয় 
যোগ করিলে জাতীষ আযের সমান হয। নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে জাতীয় ব্যয ও 
জাঙীয আয সমান । 


8০ অর্থ তত্ব 


জাতীয় ব্যয়ের তিনটি অংশ £--(১) ব্যক্তিগত ভোগব্যয় (0), (২) ব্যক্তিগত 
বিনিময় ব)য় (1) এবং, (৩) সরকারী ভোগ ও বিনিয়োগ বায় (1 দেশে 
পুর্ণ কর্মসংস্কান থাকিতে হইলে এই সামগ্রিক ব্যয় এত 
ইহার মধো সরকারী _ ই 

ব্যঘ একটি গুরুতপর্ণ. বেশি হইতে হইবে যাহাতে অনিয়োজিত উপকরণসমূহের পু 
অংশ নিয়োগ ঘটিতে পারে । সাধারণত অপরিকল্পিত ধনতান্ত্িক 
অর্থনৈতিক কাঠামোতে এইরূপ কোন স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতি 

নাই যাহাতে সামগ্রিক ব্যয় সর্বদ! আপনা-আপনি এই স্তরে বজায় থাকে । 
সামগ্রিক ব্যয়ের বিভিন্ন অংশ আলোচনা করা যাউক। ভোগব্যয় নিউর 
করে আয়স্তর ও ভোগপ্রবণতার উপরে । সমাজে প্রতিটি ব্যক্তির নিজঙ্ব 
ভোগপ্রবণত। পৃথক হইলেও সামগ্রিকভাবে দেখা যায় যে, আয় ও ভোগের 
মধ্যে কার্ষকারণগত এক ধরনের সম্পর্ক আছে। ভোগ হইল আযের 
ক্রমবর্ধমান অপেক্ষক (10016851115 01000101801 100017)6), যদিও আয় বুদ্ধির 
তুলনায় ইহাতে বুদ্ধি হয় কম। আয়ের যে অংশ বয় হইল না৷ তাহা সঞ্চ 
হয়। কিন্তু সঞ্চয় হইলেই উহার বিনিয়োগ হয় না, কারণ বিনিয়োগ নিঙর 
করে উদ্যোক্তাদের মুনাফার প্রত্যাণার উপর | দেশে মোট সঞ্চয়ের একটি 
ধংশ বদি বিনিয়োগ না হয়, তবে আয়ম্তর কমিয়! যাইতে বাধ্য । কালক্রম 
ব৷ ধারাবাহিকতা বিশ্লেষণের (061010ণ0 01: 921161.06 ৪1891%515 ) সাহাধ্ো 
এই বিষয়টি আরও ভালভাবে বোঝা যাইতে পারে । মনে কর ] কালস্তরে 
সমাজের মোট আয় হইল 10000 টাকা £ এই সময়ের মধ্যেই 6000 টাকার 
ভোগব্যয় এবং 4000 টাক সঞ্চয় হইতেছে । মনে কর, এই সময়ে দেশের 
সকল উদ্ভোক্তা1 মিলিয়া 2000 টাকা বিনিয়োগ ব্যয় করিতেছে । ফলে পরবণা 
কালস্তরে অর্থাৎ [-তে, সমাভের আয় হইবে 8000 টাকা1। পূর্ববন্ী 
কালস্তরে সঞ্চরের তুলনায় বিনিয়োগ কম হওয়ায় পরবর্তী কালস্তরে সামগ্রিক 
আয় হাস পাইল, কিছ়ু পরিমাণ সঞ্চয় মজুত করার (15099191008) ফণে এই 
অবস্থ। দেখ! দিয়াছে । স্ততরাং [ কালব্তরের আয় হইতে যতটুকু ভোগ ও 
বিনিয়োগ ব্যয় হইতেছে তাহাই সৃষ্টি করে ]] কালস্তরের আগ । [ কালম্তরে 
সমাঙ্গের ব্যয়আ্োতে যদি নৃতন টাকা ঢালিয়৷ দেওয়া হয়। (1)60001. ০৫ 
7)2%/ 1001)65 ) বা মঙ্গৃত পরিত্যাগ (01970811176 ) সুরু হয়, 11 
কালস্তরে জাতীয় আয়ের পরিমাণ বাড়িয়। যাইবে । এই বিশ্লেষণ হই্ে 
সহজেই বলিতে পার! যায় যে, সরকারী ব্যয়ের প্রভাবে সমাজের আধ 


রান্ট্ীয় অর্থ নীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৭৫ 


শোত প্রভাবিত হয়, মোট ব্যয়ের একটি গুকতপূর্ণ অংশ হইল এই সরকারী 
ব্য়বা 1 নিচের ছবিতে দেখ। যাইতেছে যে ০+]177+0 হইতে সরকারী 
বায় বৃদ্ধির ফলে অর্থাৎ ০+1+24র ফলে জাতীয আয়ের স্তর বৃদ্ধি 
পাইয়াছে। 
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পু্ণকর্মসংস্থানে পৌছিবার উদ্দেশ্টে সরকাবী ব্য তে হইতে বাড়িয়া! ০৮ হওয়ায় 
জাতীয় আয় ব্যয় ও কর্মসংস্থানের স্তর বাড়িয়া গিয়াছে, ছ, হইতে হইয়াছে । 
জাতীয় আয়ে এই বৃদ্ধি সম্ভবপর হইতে পারে যদি সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধির ফলে 
অথবা অন্ত কোন কারণে এই সমযে ব্যক্তিগত ভোগব্যয় ও বিনিয়োগব্যয়, 
অর্থাৎ ০ এবং [ কমিযা ন|যায়। 

এইরুপে জাতীয় আয়ের উপর কর-হাসের ফলাফলও আমর] পব পৃষ্ঠার 
চিত্রে দেখিতে পাইতেছি। কর-হ্বাসের ফলে ক্রেতাদের হাতে ব/য়োপযোগী 
আয়ের পরিমাণ পূর্বাপেক্ষা বেশি থাকে, ফলে ০+170-র মধ্যে ০ 
বাড়া যায়। নূতন ০+1+0-র ফলে সমাজের মোট ব্যয় এখন চু 
হইতে বিন্দুতে উঠিয়। গিয়াছে । এই চিত্র ছুইটি হইতে দেখা যাইতেছে 
যে, সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধির ফল কর-হ্াসের ফলের তুলনায় অধিকতর শক্তিশালী । 


৩৭৩ অর্থ তত্ব 


ইহার কারণ হইল, কর-হ্বাসের ফলে যে আয় বাঁচিয়া যায়, ভাহার কিছু 
অংশ ব্যক্তি সঞ্চয় করে। 
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যেমন প্রান্তিক ভোগপ্রবণত1 $ অবস্থায় 10 কর হ্রাস হইলে 00 বুদ্ধি 
পাইবে $১৯10-631 মনে রাখা দরকার, কর হ্রাসের ফলে সরকারী আহ 
কমিলেও তাহার ব্যয় সমান আছে ধরিয়া লওয়। হইযাছে। 
তিনটি উৎস হইতে সরকার তাহার ব্যয় বাড়াইবার জন্য টাকা সংগ্রহ 
করিতে পারে£ (১) চল্তি আয়, (২) পুরানো মজুত, (৩) টাকা 
তৈয়ারী কর! । সরকার যদি চল্তি আয়ের উপর কর আরোপ করিয়া টাকা 
তোলে, তবে উহার ব্যয়ে জাতীয় আয় বাড়িবে কিন! 
স্ট তাহ! নির্ভর করে যাহার! এ কর দিল তাহারা সেই টাকা 
সরকারী আয় হইল লইয়া কি করিত তাহার উপর। যদি সেই কর-উত্তোলন 
তাহার উপর সমাজে ব্যক্তিগত ভোগ ও বিনিয়োগ ব্যয় সংকুচিত 
করে, তবে জাতীয় আয় পূর্বাপেক্ষা বাড়িতে পারে না। খণের সাহায্যেও যদি 
সরকার এইরূপ টাক] তুলিয়! লয়, তাহা হইলেও ইহার ফল একই দাড়াইবে। 
যদি অবশ্ত জাতীয় আয়ের যে অংশ মঙ্ঞুত (1)081020 ) হইত, সেই অংশ 
হইতে সরকার টাকাট] তুপিয়া লয়, তবে সরকারী ব্যয় বাঁড়িলে জাতীয় আয় 
বৃদ্ধি পাইবে। সর্বোপরি, যদি নূতন টাকা! স্থষ্টির দ্বার! সরকারী ব্যয়ে বৃদ্ধি ঘটান 


রাষ্ীয় অর্থনীতি £ সরকারী ব্যয় ৩৭৭ 


হয়, তবে অন্যান্ত সকল কিছু সমান অবস্থায়, জাতীয় আয় নিশ্চয় প্রসারিত 
হইবে। 
সরকারী ব্যয়ের ফলে জাতীয় আয় কতখানি বাড়িবে তাহা নির্ভর করে 
গুণক ও ত্বরকের আয়তনের উপর | সরকারী ব্যয় একবার বাড়াইলে দ্বিতীয়, 
তৃতীয় ও পরবর্তী স্তর সমূহে উহার প্রভাব ভোগব্যয় ও 
গুপক ও ত্রণের দরুণ উ তত বিন পা রিত ই 
মোট চাপন্ প্রভাব ভূত বিনিয়োগ ব্যয়ের মাধ্যমে প্রসা'রত হইতে থাকে । 
শেষ স্তর পর্যন্ত জাতীয় আয়ের উপর সরকারী ব্যয়ের ৰে 


পূর্ণ প্রভাব দ্াড়াইবে তাহাকে বলে চাপ-লব্ধ ব! ভার-লব্ধ প্রভাব ( [,০৮6:৪£৩ 
29০০6 )। 


রাষ্্ীয় ব্যয়ের ফলাফল (21155 ০0£ 59110 77500617010016) 
(ক) উৎপাদন (0:০0 ০৮০০) 2 
ডাল্টনের মতে উৎপাদনের উপর রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রভাব তিন দিক হইতে 
বিচার করা যাইতে পারে£ কর্মোগ্কম ও সঞ্চয়ের ক্ষমতা (20]165 0০ 
০] 2190 59 ), কর্মোগ্াম ও সঞ্চয়ের ম্পৃহা (10516 00 01]. 903৫ 
৪০৬৪ ), এবং সম্পদ ও উপকরণ সমূহের নিয়োগে দিক-পরিবর্তন (101% 25101 
9৫6 90015010010 £230901০69 )। যে সকল ব্যয়ের ফলে 
(ক) কর্মোগ্ধম ও মঞ্চের জনসাধারণের উৎপাদনক্ষমতা বাড়িয়া যায়, যেমন শিক্ষা 


মনত 
(খ) কর্মোগ্ধম ও মঞ্চয়ের ক্যান্থ্য গভৃতির জন্তঠ ব্যয়, তাহারা লোকের কর্মোছম 


প্পৃহা বাডাইতে সাহায্য করে। আয় বৃদ্ধি পায়, সঞ্চয়ের ক্ষমতাও 
উপকরণের 
না শিখোগে বাড়ে। আধুনিক কালে রাস্বীয় ব্যয়ের একাংশ 


জনসাধারণকে সাহায্য, বেকারভাতা, বুদ্ধ বয়মে পেনশন 
ইত্যাদি হিসাবে দেওযা হয়, ডাল্টনের মতে ইহার অর্থনৈতিক ফলাফল 
অশুভ, কারণ ইহ] কর্মোগঘম ও সঞ্চয়ের স্পৃহীকে কমাইয়া দিতে পারে । অনেক 
ক্ষেত্রে, রাষ্ট্র নিজেই শিল্প প্রতিটা করে বা অর্থ-সাহায্য করিয়া বিশেষ ধরনের 
শিল্প স্থাপনে সহায়তা করে। এইরূপ ব্যয়ের ফলে উৎপাদন-উপকরণসমুছ 
এক ব্যবহার হইতে সরিয়া আসিয়! অপর ব্যবহারে নিযুক্ত হইতে থাকে, 
উহাদের নিয়োগে দিকৃ-পরিবর্তন ঘটে । এইরূপ দিক্‌-পরিবর্তনৈর ফলে যদি 
মেট উৎপাদন ও জাতীয় আয় এবং উপাদান সমূহের দক্ষতা বৃদ্ধি পায়, তাহা! 
হইলে রাষ্ট্রীয় আয়ের ফল অর্থ নৈতিক বিচারে সামগ্রিকভাবে কল্যাণকর বপিয়া 
বিবেচ্য। 


৩৭৮ অর্থ তত্ব 
€খ) বন্টন (70150105605) 2 


এমনভাবে সবকারী ব্যয় করা সম্তব যাহার ফলে সমাজে আয়-বৈষম্য কমা ইঘ। 
ফেলা যায়। যেমন ধনীদের নিকট হইতে অর্থ সংগ্রহ করিয়৷ বেকারভাতা।, বৃদ্ধ 
বয়সে পেন্শন্, বিনাব্যয়ে শিক্ষার বন্দোবস্ত প্রভৃতি উদ্দেস্টে ব্যয় করিলে আবয- 
মিরাররাদা বৈষম্য কিছুটা কমে । ভাল্টনের মতে এইবপ উদ্দেগ্ডে 
তি ব্যয় প্রগতিমূলক ( চ10876551% ) নীতিতে কর! দরকার, 
অর্থাৎ ব্যক্তি যত অধিক গরীব হইবে তত অধিক হাবে 
রাষ্ট্রের নিকট হইতে আধিক সাহায্য পাইবে । সরকারী ব্যয়ের সাহায্যে আঘ- 
বৈবম্য কমাইয়! মোটামুটি বণ্টন-সাম্য আনিবার এই নীতির উৎপাদনের উপর 
প্রভাব অর্থ নৈতিক দিক হইতে শুতকর না-ও হইতে পারে। ধনীদের উপব 
অধিকহারে কর বসাইলে তাহাদের কর্মোগ্ধম ও সঞ্চয়ের ক্ষমতা কমিয়া যাঁওযা, 
অপরদিকে গরীবদের মধ্যে আলম্ত বৃদ্ধি পাইলে তাহাদের কর্ষোগ্ভম ও সঞ্চয়ের 
স্পৃহা কমিয়া যাওয়া__উভয় প্রকার প্রভাবই ঘটিতে পারে। 


(গ) কর্মসংস্থান ও আয় ([1010105106হ16 8100 ]71001006 ) ৫ 


সমাজে মোট কর্মসংস্থান ও আয়ের স্তর মোট ব্যয়ের পরিমাণের দ্বার| স্থির 
হয় এবং রাষ্ট্রীয ব্যয় মোট ব্যযের মধ্যে উল্লেখযোগ্য অংশ । সমাজে ব্যক্তিদের 
মোট ভোগব্যয ব| বিনিযোগ ব্যয় কমিধা গেলে কর্মসংস্থান ও আয়স্তর কমিয| 
যাইবার সম্ভাবনা; স্রতরাং এরূপ অবস্থায় রাষ্ট্রীয় ব্যয় বাডাইয়া কর্মসংস্থান 
ও আঘন্রে হাস ঠেকান যাইতে পারে । বাণিজ্য-চক্রের 

অপূর্ণ কর্মসংস্থান থ।কিল 
বাণিজা চক্রের সংকট. সমৃদ্ধির যুগে যখন অত্যনিক ব্যবসাধস্কীতি ঘটে, তখন 
কালে বা সংকট প্রতি- রাষ্ট্রীয় ব্যয় হাস করিলে দামস্তরে ও বাণিজ্যে অস্বাভাবিক 
জন রাঃ শ্ষীতি কমিতে পারে ? বাণিজা চক্রের সংকটের যুগে রাষ্টী 
ব্যযে বুদ্ধি দামন্তরে ও বাণিজ্যে উন্নতির সহায়ক হইতে 
পারে। সমাজে পূর্ণকর্মসংস্থান না থাকিলে রাষ্ীয় বয় বাড়াইয়! অপূর্ণ-কর্মসংস্থাণ 
স্তর হইতে ক্রমোন্ননির পথ প্রশস্ত কর! রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির উল্লেখযোগ্য পদ্ধতি 
হিসাবে গৃহীন্ত হইয়া থাকে । উপরোক্ত সকল ক্ষেত্রেই অবপ্ত এই কথা মনে 
রাখ। প্রয়োজন ষে, রাষ্ট্রীয় ব্যয়-বুদ্ধির ফলে যদি ব্যক্তিগত ক্ষেত্রে মোট ভোগব্যয 
৪ বিনিয়োগ ব্যয় কমিয়! যাইতে বাধ্য হয়, তাহা! হইলে মোট কর্মনংস্থান ও 
আয়ন্তর বাড়িবে না, উপাদানসমূহের নিয়োগে দিকৃ-পরিবর্তন হুইবে মাত্র। 
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ইহাও লক্ষ্য রাখা প্রয়োজন যে, রাষ্ট্রীয় ব্যযের ফলে কি পরিমাণে কর্মসংস্থান ও 
আযস্তর বৃদ্ধি পাইবে তাহা নির্ভর করে গুণক ও ত্বরকের (%[01010116 ৪70 
/£১০০৪1৪000, ) আয়তনের উপর । 
পৃরণকারী ব্যয় € 0010219277996015 91961001176 ) ? 

যখন ব্যক্তিগত ক্ষেত্রে মোট ব্যবের পরিমাণ কমিয়া যা তখন বাদ্ীষ ব্যযেৰ 
থারা সেই ফাঁক পুরণ করিতে পাবিলে সমাজে সর্বাধিক জাতীয আঁঘ ও কর্ম- 
সংস্থান বজায় রাখ। চলে । বাণিজ্য-সংকটের যুগে যখন ব্যক্তিগত ভোগব্যয ও 
বিনিয়োগ ব্যয কম, তখন রাষ্রীয় ব্যষের পরিমাণ বাডাইয। দেওযা হয) যখন 
বাণিজ্যোন্নতি (৪০০৬০ ) স্থুক হইযাছে তখন ক্রমশ অধিক পরিমাণে রাষ্ত্ৰী 
ব্যয়ের পরিমাণ কমাইয| দেওয়া হয ; চরম উন্নতির 69০29) কাছাকাছি আপিয়। 
প়িলে রাষ্ট্রায ব্যয খুবই কমাইযা দিতে হয। পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরের পরে মুদ্রা- 
স্কীতির যুগে এমন কি খণাত্মক রাষ্টীয়-ব্যব (1565906 000110 30101008 ) 
করিতে হয, অর্থাৎ ব্যয না করিষ| করেব সাহ।যো আর্ধক আয তুলিষা বাজেটে 
উদ্ধত্ত করিতে হয। 

দামন্তর, আয ও কর্মসংস্থান কমিতে থাকিলে এবং বাণিজ্যস*কট গভীরতর 
হইতে থাকিলে সমাজেব ব্যক্তিগত ব্যবধারা সংকুচিত হইতে থাকে ; বাষ্ট্রের 
কর্তব) হইল সমাজের ব্যযমোতে অধিক টাকা সঞ্চালিত করা। এই উদ্দেশ্টে 

রাষ্ট্র 'অধিক ব্যয করিতে থাকিবে | জনসাধারণের মজুত- 
দামত্তর, আয্তর ও 
কমস'স্থানের স্তব প্রবণতা (9:019205165 0০ 1091) বুদ্ধির ফলে অথনৈতিক 
কশিতে থাকিলে ক্ষেত্রে সংকোচনশীল ( ০01080০092815 ) প্রভাবসমূহকে 
দূর করিয! প্রসারশীল ( 60851012815 ) প্রভাবসমূহকে 

শক্তিশালী করাই এই প্রকার বাস্ীষ ব্যখের উদ্দে্ত। এইবপ রাই্্রঘ ব্যযের 
পরিমাণ সাধারণত খুবই বেশি হওযা দরকার ; কারণ দেখা যায যে, সংকটেৰ 
সমযে ব্যক্তির ভ্ভোগপ্রবণতা স্বাভাবিক অবস্থার ভলনাষ আরও কম থাক, ফলে 
সমাজের মোট ভোগব্যযও কম। 

পুরণমূলক ব্যয সাধারণত ঘাটতি ব্য, কারণ কর বু্ধর দ্বারা অর্থ সংগ্রহের 
ব্যবস্থা করিলে ব্যক্তির হাত হইতে মারও অর্থ সরাইঘ! আনা হইবে, ব্যক্তি- 
ক্ষেত্রে ভোগব্যয ও বিনিযোগব্যয আরও কমিযা যাইবে। অবশ্য করের 
সাহায্যে লুকান মু* 'অর্থ আদাঘ করিতে পাবিলে এপ কিছু ঘটিবে না। যে 
অর্থ ব্যক্তির হাতে থাকিলে ভোগে ব! বিনিযোগে নিযুক্ত হইতে পারিত তাহা 


ট্রি অর্থ তত্ব 


করের দ্বারা রাষ্ট্রের হাতে তুলিয়া আনিয়া ব্যয় করিলে উহার প্রসারশীল প্রভাব 
( 2য%:0910510179815 295065 ) অনেক কম হইবে । শুধু তাহাই নহে। রা্্ীয় 
ব্যয় হইতে সর্বাধিক প্রসারশীল প্রভাব পাইতে হইলে এরূপভাবে উহা ব্যয় কর! 
দরকার যে, যাহাদের হাতে সেই ব্যয় ব্যক্তিগত আয় হিসাবে যাইবে তাহারা 
উহা মজুত ন| করিয়। পুনরায় ব্যয়ে প্রবৃত্ত হইবে । অর্থাৎ, এরূপ ভাবেই রাষ্ট্রীয় 
ব্যয় হওয়! দরকার যে, সমাজে যে-শ্রেণীর লোকের ভোগ প্রবণত। সর্বাধিক 
তাহাদের হাতেই উহা! আয় হিসাবে চলিয়া যাষ। 

দামস্তর, আয় ও কর্মসংস্থান বাড়িতে থাকিলে এবং সমাজ চরমসমৃদ্ধির 
(9০০01 ) দিকে অগ্রসর হইতে থাকিলে সমাজের ব্যক্তিগত ব্যয়ধার] বিস্তৃত ও 
প্রশস্ত হইতে থাকে, রাষ্ট্রের কর্তব্য হইল সমাজের ব্যয়সোত হইতে ক্রমশ 
অধিক পরিমাণে অর্থ তুলিয়া লওয়া। এই উদ্দেশ্টে রাষ্ট্র 


দামন্তয়, আয়স্তর ও 
কর্মমংস্থানের শুর ব্যয়সংকোচন করিতে থাকিবে । ব্যক্তি-ক্ষেত্রে ব্যয় যত 
বাড়িতে থাকিলে বাড়িতে থাকিবে, রাষ্ট্র নিজের ব্যয় তত কমাইবে। যে 


পর্যন্ত উপাদানের পূর্ণনিয়োগ ন! ঘটে সেই পর্যন্ত কিছু 
পরিমাণ রাষ্ট্রীয় ব্য হইতে থাকিবে । পূর্ণ কর্মনিয়োগ স্তরের কিছু পূর্ব হইতেই 
এইব্প রাষ্্ীয ব্যয়ের সংকোচন প্রয়োজণ হইবে, যদি সেই স্তরের পরেও 
অর্থনৈতিক কাজকর্ম প্রসার লাভ করিতে থাকে তাহ] হইলে খণাত্মক রাষ্ত্ীয় ব)য় 
করিতে হইতে পারে অর্থাৎ করবৃদ্দির দ্বার ব্যয়ের তুলনায় আয়াধিক্য সৃষ্টি 
করার প্রয়োজন হইতে পারে । এইরূপ অবস্থায় দুদ্রান্ষীতিমূলক প্রসার রোধ 
করিবার উদ্দেশ্তে বাজেটে উদ্ধন্ত করিতে হইবে। 
আধুনিককালের ধনবিজ্ঞানীর! পুরণমূলক ব্যয়ের সঙ্গে পাম্প-প্রাইমিং 
ব্যয়ের (17১0097১-1101106 69617010916 ) বা উত্তোলন-মুলকব/য়ে পার্থক্য 
করিয়া থাকেন। পুরণমুলক ব্যয় বপিলে বোঝ যায় পুণকমসংস্থান ব্তরের 
তুলনায় দেশের সামগ্রিক বার যতখানি কম থাকে সেই ফাকটুকু সরকারী ব্যয় 
দ্বারা পূরণ করা । আর, পাম্প-প্রাইমিং ব্যয় বলিলে বোঝা যায় অবনতি বা 
ংকটেরসময়ে সরকারী ব্যয়ের মাধ্যমে এমন পরিমাণ টাক! একবার ঢালিয়া 
দেওয়। যাহার ফলে, 'আর কোন সরকারী ব্যয় না করিলেও, অবনতি ব! 
ংকটের মোড় থুরিয়া দেশে উন্নতির যাত্রা সুরু হইতে পারে। ব্যক্তিগত 
ব্যবসায়ীদের নিরাশার মনোভাবে পরিবর্তন আনিয়া! আশার সঞ্চার করাই 
প্রকৃতপক্ষে এই পাম্পিংব্যয়ের কাজ, কারণ একমাত্র তাহা হইলেই একবারের 
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সরকারী ব্যয দেশে উন্নযনের নিজস্ব গতিবেগ সমষ্টি করিতে পারে। পুরণমূলক 
ব্যয়ের এইরূপ কোন উদ্দেশ্য থাকে বপিযা ধরা হয না। অবশ্ত ইহা ঠিক ষে, 
প্রকৃতপক্ষে, পুরণমূলক ব্যয়ের পাম্প-প্রাইমিং প্রভাব দেখা যাষ, আবার পাম্প- 
প্রাইমিং ব্যয় কিছুটণ পৃরণমূলক বটে। কিন্তু ইহাদের কামপদ্ধতিতে পার্থক্য 
আছে। এই প্রসঙ্গে মনে রাখ দরকার যে, বাস্তবে কখনই পাম্প-্প্রাইমিং 
নীতি বিশেষ কার্ধকরী হয পা, অবনতির গহ্বর হইতে দেশেব অর্থনৈতিক 


অবস্থাকে টানিষ। তুলিতে হইলে পুরণমুলক ব্যফ্জের নীতিরই অধিকতর সাকল্য 
লাভের সম্ভাবনা, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই ।* 
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আধুনিক বুগের রাষ্ট্রসমূহের ব্যয় বাড়িয়া! যাওষায তাহাবা নিত্য নূতন আঘের 
উৎস খু'জিয] বাহির করিতেছে । সাধারণ ভাবে বলিতে গেলে রাষ্ট্র আধের 
চারিপ্রকার উৎস আছে £ (ক) কর, (খ) দান ও সাহায্য, (গ) শাসনতান্ত্রিক 
আদাযসমূহ, এবং (ঘ) বাণিজ্যিক আদাযসমূহ | 

কোন প্রত্যক্ষ উপকারিতা আশা ন1 করিয়া বাধ্যতামূলকভাবে ব্যক্তি রাষ্ট্রকে 
বে অর্থ দিষা থাকেন, তাহাকে কর বলে। আইনের দ্বার] বাধ্যতামূলকভাবে 
এই কর আদায় করা হয এবং এই করের বিনিমযে সরাসরি প্রত্যক্ষভাবে, 
সমপবিমাণ কোন সুবিধ! ব্যক্তি লাভ করে না। 

অনেক ক্ষেত্রে রাষ্ট্র অন্তান্ত সুত্র হইন্ডে সাহাব) পায যেমন, কেন্দ্রী* সরকারের 
নিকট হইতে প্রাদেশিক সরকারসমূহ আধিক সাহায্য পায়। কোন দাত৷ 
নির্দিষ্ট কোন কাষে ব্যযের উদ্দেশ্তে সরকারকে দান হিসাবে কিছু অর্থ দিযা 
যাইতে পারেন, এরূপ ভাবেও রাষ্ট্রের আয হইতে পারে । এইবপ সাহায্য বা 
দান উভয়ই দাতার ইচ্ছার উপর নির্ভর কবে। 

শাসনতান্ত্রিক আদায়সমূহ বলিলে বে(ঝ] যায় ফী, লাইসেন্স প্রভৃতি পাইবার 
জন্য প্রদেয় অর্থ, জরিমানা, বাজেয়াপ্ত জমা, এবং বিশেষ আদায় সমূহ । সাধারণত 
এই সকল শাসনশান্িক আদীয়গুলি ব্/ক্তির ইচ্ছার উপর নির্ভরশীল এবং ইহার 
বিনিময়ে কোন কোন উপকার পাওয়৷ যায। অবশ্ত উপকারের পরিমাণের 
সহিত প্রদেষ অর্থের পরিমাণের কোন সম্পর্ক থাকে না। 

বাণিজ্যিক আদায়সমূহ বলিলে রাষ্ট্র যে সকল দ্রব্য ব৷ কার্ধ বিক্রয় করে 
তাহাদের জন্ত দানসমূহকে বোঝা যায়। নির্দিষ্ট দ্রব্য বা নির্দিষ্ট কার্ধের 
বিনিময়ে রাষ্ট্র ব্যক্তিদের নিকট হইতে যে দাম পায় তাহাই বাণিজ্যিক আদায়। 
অবশ্ঠ উৎপাদনকারী ব্যবসায়ী ফার্মের ক্ষেত্রে যেরূপ গড় বা! প্রান্তিক ব্যয 
অনুযায়ী দাম নিরূপিত হয়, সরকারী দ্রব্যাদির দাম সেইরূপ হিসাবে নির্ধারিত 


সরকারী আয় ও করনী“ত ৩৮৩ 


নাও হইতে পারে, রাজনৈতিক বা! সামাজিক প্রয়োজনের কথা মনে রাখিয়া 
দাম স্থির থাকিতে পারে । অথবা, উহার্দের ক্ষেত্রে রাষ্টেব একচেটিয়া অধিকাৰ 
থাকায় একচেটিয়ান্লভ মুনাফা দামের সহিত যুক্ত থাকিতে পারে । 

মনে রাখ। দরকার যে, এখন পর্যন্ত পৃথিবীর প্রার সকল দেশেই কর হইন্তে 
আদায়ের পরিমাণ অন্তান্ত উত্ম হইতে আদায়ের তুলনায় বেশি । কিন্তু 
ক্রমশঃ শাসনতান্ত্রিক ও বাণিজ্যিক আদায়সমূহ হইতে রাজস্বের পরিমাণ 
বাড়াইবার দ্রিকে ঝৌক দেখা যাইতেছে । অবপ্ত এইরূপে রালস্বের সকল 
উৎসকে শ্রেণীবিভক্ত কর! যায় কিন! তাহাতে ও সন্দেহে আছে। যদি বাসীর 
দ্রব্যের বা কার্ষের দাম উহার উৎপাদন-ব্যয় অপেক্ষা অধিক হারে ধার্য করা হয়, 
তাহা হইলে কাত উহ| করেব পর্যায়ভুক্ত হইল। আবার অনেক রাষ্ট্রীয় 
কার্ষের জন্ত ব্যয় কর! হয় কিছুট! দাম এবং কিছুটা কর হইতে, বেষন সরকারী 
কলেজের ছাত্রগণ মাহিনাও দেন এবং আদায়কৃত কর হইতে ও তাহাদের জন্ত 
বায় করা হয়। 


কর-কানুন € 0970155 ০£ 08 %:2.6101) ) 


কর-কর্তৃপক্ষ যে সকল কাহ্ুন মানিয়৷ চলিয়া কর আরোপ করিবে ও আধায় 
করবে, তাহাদের কর-কান্ুন বল| হয়। আযাডাম্‌ ম্মিথ চারিটি কর-কান্ুনের 
কথা বলিয়াছেন। 

প্রথমত, কর গ্রদান-ক্ষমত। বা! সমতার কান্থন। প্রত্যেক দেশের প্রজাগণ 
সরকারী ব্যয় নিবাহের জন্ত তাহাদের প্রতেকের কর-প্রদান-ক্ষমতা অনুযায়ী 
কর দিবে ইহাই প্রথম কানন । আযাডম্‌ স্মিথের মতে, 
প্রদান ক্ষমতা অনুযায়ী কর দিলেই সকল নাগরিকের 
ক্ষেত্রে ত্যাগ-স্বীকারের মমতা সাধিত হইবে। এইরূপ ঘটিলে ব্যক্তিগত ভাবে 
সকল করদাতার আমল ভার (1২০৪1 00191 ১ এবং সমাজের সামগ্রিক 
কর-ভার সর্বাপেক্ষা কম থাকিবে । 

দ্বিতীয়ত, নিশ্চয়তার কান্ন। প্রতোক ব্যক্তিকে বাধ্যতামূলকভাবে যে 
কর দিতে হইবে তাহার প্রদানকাল, পরিমাণ গ্রভৃতি নিশ্চিত থাক! দরকার। 
আযাডাম্‌ শ্মিথের মতে সমতার কানুন হইতেও ।নশ্চয়তাঁর 
কানুন অধিক গুরুত্বপূর্ণ । করের পরিমাণ ও প্রদানকাল 
সম্পূর্ণ নিশ্চিত না থাকিলে করদাতাকে বিশেষ অন্থবিধায় পড়িতে হয়, 


মমতার কানুন 


শিশ্রতার কানুন 


৩৮৪ অর্থ তত্ব 


ঘুষ এবং অব্যবস্থা বৃদ্ধি পায়, সরকারী বাজেট-গঠনও বিশেষ অন্থবিধাগ্রত্ত 
হইয়া পড়ে । 

তৃতীয়ত, সুবিধার কানুন । প্রত্যেক কর এরূপভাবে ও এরূপ সমযে 
আরোপিত হওয়া উচিত যাহাতে করদাতাদের বিশেষ সুবিধা হওয়ার সম্ভাবনা । 
এই কানুনের অর্থ হইল করদাতাদের অন্ুুবিধা যেন সর্বাপেক্ষা কম হয় ; যখন ও 
যেভাবে কর দেওয়া তাহার পক্ষে সর্বাধিক স্থবিধাজনক, 
যেন ঠিক সেই সময়ে ও সেই ভাবেই কর আদায় কর 
হয়। যেমন চাষীর নিকট হইতে কর আদায় ফসল উঠিবার পরে করা উচিত, 
ভাহার পুর্বে নহে। 

চতুর্থত, ব্যয-সংকোচের কানুন । প্রত্যেক কর এপ হইবে যেন ইহা 
হইতে রাষ্ট্রের যে আয় হয় তাহার তুলনায় এই কর আদায়েব ব্যয় খুব কম 

পড়ে। যদি কর হইতে যেরাজস্ব আদায় হয় তাহা! সম্পূর্ণ 
কম বয়ে রাজস্নংগ্রহের 
আনি পরিমাণে উহা! আদায় করিবার জন্যই ব্যয়িত হইযা যা. 
তাহা হইলে সেই কর অর্থনৈতিক বিচারে আরোপযোগ্য 

নহে। উপরন্ত ব্যয়সংকোচ কথাটিকে সংকীর্ণ শাসনতান্ত্রিক অর্থে গ্রহণ ন। 
করিলে বলা চলে যে, ইহ! লক্ষ্য রাথা দরকার যেন উৎপাদন ও বণ্টন ব্যবস্থার 
উপর কর-অ রোপের ফলাফল সামগ্রিক ভাবে ক্ষতিকারক না হয়। 

করকান্ুনসমৃহ আলোচন| করিলে দেখা যার, প্রথম কানুন হইতে অন্ঠান্ত 
তিনটি কাগ্ন পৃথক, কারণ প্রথমটি করণীতি সংক্রান্ত এবং অপর তিনটি কর- 
আদায় পদ্ধতি সংক্রান্ত । 

প্রথম কানুন অর্থাৎ কর প্রদান ক্ষমতা বা সমতার কানুন সম্বন্ধে বলা চনে, 
ইহা যথেষ্ট অস্পষ্ট ধরনের ) কিছুটা নৈতিক এবং কিছুট। অর্থ নৈতিক বিবেচনার 
উপর ইহা প্রতিষ্ঠিত। এই কাম্ুনটির অস্পষ্টতার আরও 
কারণ হইল করপ্রদান-ক্ষমতা পরিমাপের কোন বাস্তব 
মানদণ্ডের উল্লেখ ইহাতে নাই । আরও অস্থবিধা হইল, সমান্গপাঁতিক হার ব| 
ক্রমবর্ধমান হার, কোন নীতি গ্রহণ কর! উচিত এবং কি পদ্ধতি অনুযায়ী 
সকলের ত্যাগ স্বীকার সমান করিতে পার! যায়, তাহার স্থম্পষ্ট বিচার 
ইহ। হইতে পাওয়া যায় না। অন্ঠান্ত কানুনগুলিও অত্যন্ত সাধারণ ধরনের ; 
উহারা শাসনভান্ত্রিক সমস্তা মাত্র, অর্থনৈতিক আলোচনার দ্রিক হইতে 
গুরুত্বহীন। 


সুবিধার কানুন 


কানুনসমূহের নমালোচন। 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৮৫ 


পরবর্তী কাঁলের ধনবিজ্ঞানিগণ উপরোক্ত কামুনসমূহের সহিত আরও ছইটি 
নৃতন কানন যোগ করিয়াছেন, তাহার। হইল (ক) উৎপাদনশীলতা, ও (খ) 
স্থিতিস্থাপকতা । করসমূহ উৎপাদনশীল হইবে, অর্থাৎ দেশের অর্থনৈতিক 

অগ্রগতির সঙ্গে সঙ্গে কর হইতে অধিকতর রাজস্ব আদা 
8855 হইতে থাকিবে (যেমন দ্রব্যাদির উপর কর বসাইলে 
স্থিতিস্থাপকতার কানুন হ 
জনসংখ্যা ও জাতীর আয় বুদ্ধির সঙ্গে সঙ্গে উহ! হইতে 

অধিকতর রাজস্ব আদায় হইতে থাকে )--ইহাই উৎপাদনশীলতার কান । 
স্কিতিস্থাপকতার কানন হইল, রাষ্ট্রের বা দেশের প্রয়োজনে সেই কর 
হইতে অধিক আয় করা চলে বা আয় কমাইয়া দেওয়া চলে। কর-কাঠামোর 
এই নমনীয়তা আধুনিক কা?ল বিশেষ গুরত্বপূর্ণ বলিয়া বিবেচিত হয়, কারণ 
বাণিজ্যচক্রকালীন ব1 উন্নয়নশীল অর্থনীতিতে এইরূপ নমনীয়তা বিশেষ প্রয়োজন । 
করসংক্রান্ত নীতিসমূহ €101110119169 ০0£ 17183868010 ) 2 

যে নীতিনমূহ মানিয়। লইয়া রাষ্ত্ব জনপাধারণের নিকট হইতে কর 
আদীয় করে, অর্থাৎ কর-কাঠামো গঠন করার পিছনে যে নীতিসমূহ প্রচলিত 
খাকে, তাহাদের করসংক্রান্ত নীতি বল! হয়। প্রধান নীতিগুলি নিষ্ে 
মালোচিত হইল । 
(ক) উপকারিত। তন্ব (7:1৩ 862116 61১৪০: ) £ 

এই নীতি অনুযায়ী, বাষ্ট্রের আওতায় ব্যক্তি যতখানি শ্লবিধ! লাভ করে 
তাহার করের পরিমাণ সেই অনুধায়ী নির্ধারিত হওয়া প্রয়োজন । রাষ্ট্েবর 
নিকট হইতে ব্যক্তি যত বেশি স্থবিধা লাভ করিবে তত বেশি কর তাহাকে 
দিতে হইবে। 

কর আরোপ করার নীতি হিসাবে ইহ! মোটেই গ্রহণ যোগ্য নহে। রাষ্ 
কতৃক যে সাধারণ সুবিধাগুলি সকলকে দেওয়৷ হয়, তাহারই জন্ত কর দেওয়। 
হয, কোন বিশ্শেষ সুবিধার জন্ত নহে। তাহ! ছাড়|, সৈম্, পুলিস বা বিচার- 
বিভাগ হইতে আমাদের প্রত্যেকের পৃথক সুবিধা পরিমাপের উপায় কি? আরও 
খল চলে, যদি গরীব ব্যক্তি ধনীর তুলনায় রাষ্ট্র হইতে বেশি সুবিধা পায় তাহা 
হইলে তাহ।কে অধিক কর দিতে হইবে, ইহ! কখনই সমর্থ নযোগয) নহে । তবে 
সামগ্রিক বিচারে এই তৰ্‌ গ্রহণীয়, অর্থাৎ সামগ্রিক ভাবে বা সকল নাগরিককে 
একত্রে বিচার করিলে, রাষ্ট্র কর্তৃক প্রদত্ত মোট সুবিধা অন্ধ্যায়ী সামগ্রিক ভাবে 
সকলে মিলিয়া৷ মোট করভার বহন কর! কর্তব্য । 

২ 


৩৮ অর্থ তত্ব 


€খ) কার্ষের ব্যয় তত্ব (1186 ০086 0£ 521৮106 11)6015 ) £ 
এই তত্ব অনুযায়ী কোন ব্যক্তির জন্ত বিভিন্ন প্রকার কাধাদি সম্পন্ন করিত 
রাষ্ট্রের যে-ব্যয়, করিতে হয়, ব্যক্তির নিকট সেই পরিমা, 
কব আদাষ করিয৷ লওয়া উচিত । 

কিগ্ত অধিকাংশ ক্ষেত্রেই এই নীতি প্রযোগ অবাস্তব । ডাক বিভাগে 
দ্রব্যাদিব দাম, রেলের ভাডা, সরকারী বাসেব ভাঙ। ব! স কারা কারখাশ 
হইতে উৎপন দ্রব্যের দাম প্রহথতি ক্ষেত্রে ইহা প্রযোজ 
হইতে পারে বটে; কিন্ত সাধারণত্ভাবে প্রশ্যেক ব্যটে? 
জন্য পাঞ্টের কি-পর্সিমাণ ঝ)য হখ তাহার অংশ নিবপণ ৭ সব নহে । এই ত£ 
অন্ুবাথা বৃদ্ধ ববসে পেণখণ ভো শগণ প্রতি মাসেব পেনশন জে। কেরত দিবেশহ 
উপবগ্ত সরকারী পেনশন দশ্বুবের আ।*শিক ব)বভার ও তাহাবা বহন কবিবেন। 
(গ) প্রদানক্ষমতা তন্ব (4১0111856০0 78১10156015 ) £ 
এই তঙ আন্ুবাণী বা তাহার কর প্রদানক্ষমঙা অগ্রবাখী রাষ্ট্রকে বং 
ন। রাষ্রী সকশেব স্বাঙপক্ষার জগ্ত স্থাপিত সাবজপীন প্রাঙঠান, ঠ৩ব 
সকলেই নিজের সাধ্যমত ইহাকে কর দিবেন_ ইহাই 
প্রাণানক্ষমতাপ তই । আযাডান্‌ ম্মিখও উহার করকান্ুণ 
সমূহের মণ্টে ইহাকে প্রথম স্থান দিরাছেন। নৈতিক বা অর্থ নৈতিক বিচা? 
ইহা সর্যোন্তম, হারপঙ্গতও বটে, সুতরাং আধুনিক বালে এই তত্বই গৃহ), 
হইবাছে | 

কিন্ক এই তত্বান্তধায়ী বাঞ্ুণে প্রয়োগগত নীতি নির্ধারণ করিবার সম 
বিশেষ অন্ুুবিধায় পড়িতে হয; কারণ করপ্রদান শয ৫ 
পরিমাপের কোন সঠিক ও উপবুক্ত মানদণ্ড পা 


কার্যযর ব্যয তত্ব 


সমালোচন। 


পি 


প্রদানক্ষমত1 তস্থ 


প্রযোগগত অন্রবিণা 


যায় না। 
পূর্বে ব্যক্তির সম্পত্তির পরিমাণকেই কর প্রদানক্ষমতার মঞ্সদ্ড হিসাব 
ধর| হইত । অধিক সম্প্ডি থাকিলে কব অধিক 3 সম্পর্তি কম থাকিলে ক৭ 
টানা কম। কিন্ত দেখা গেশ যে, কর প্রদানক্ষমতা পরিমাণেও 
পরিমাপের মানদও £ আদশ মন হিসাবে সম্প্ডিকে গ্রহণ কৰ। চলে প।। 
সম্পত্তি £ সমালোচনা অনেক ব/ক্তর প্রচুর আয় অথচ সম্পও কম, তাহারা 
করের আওতায় পড়েন না) কর গ্রদানক্ষমতা অধিক 
হওয়া সত্বেও তাহারা কর হইতে অব্যাহতি লাভ করেন। 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৮৭ 


এই ক্রটিতুর করিবার জন্ত অনেকের মতে ব্যয়কে প্রদানক্ষমতার মানদণ্ড 
হিসাবে গণ্য কর উচিত। এই মতান্ুসারে, যাহারা অধিক ব্যয় করেন, 
তাহাদের কর-প্রদানের ক্ষমতা বেশি, এইরূপ ধরিয়। 
রর লওয়া চলে। কিন্তু ইহা ঠিক নয়) কারণ ব্)ত্বর পোষ্য 
বেশি থাকিলে ব। অসুখ-বিস্খের জন্য ব্যয় বেশি হইলে 

উহা হইতে প্রমাণিত হয় না যে, তাহার কর-প্রদানক্ষমতা অধিক ,* 
এই সবল বিষয় বিবেচনা করিয়া! আধুনিক কালে আয়কেই কর-প্রদান- 
ক্ষমতা পরিমাপের সঠিক মানদণ্ড হিসাবে গ্রহণ করা হইয়াছে। সাধারণত, 
উচ্চ আয়-বিশিষ্ট ব্যক্তিদের উপর অধিক হারে কর এবং 
নিম আয়-বিশিষ্ট ব্যক্তিদের উপর স্বল্লহারে কর আরোপ 


করা হয়। বল! হয় যে, এইরূপেই সকলবব্যন্তির মধ্যে ত)াগ-স্বীকারে সমত। 
আন! যাইতে পারে। 


ব)ক্কির আর 


কিন্তু আয়কেও সম্পুর্ণরপে সঠিক ও নিখুঁত মানদণ্ড বলা চলে ন!। ব্যক্তির 
আক আয় তাহার কর-প্রদানক্ষমতার সঠিক পরিচায়ক নহে, কারণ» 
বিভিন্ন ব্যত্তির নিকট অথের গ্রাস্তিক উপযোগিতা পুথক, ফলে দুই ব্যক্তির 


আথিক আয় সমান হইলেও উভয়ের কর-প্রদানক্ষমতা। 
8 পৃথক হইতে পারে । তাহ। ছাড়, উভয়ের আধিক আয় 
ঃমান হইলেও উভয়ের ওয়োজনীয় ব্যয়-পরিমাণে পার্থক্য থাকিতে পারে। 
উপবস্ত, উভয়ের ত)1গস্বীকারে যথেষ্ট তারতম্য থাক। সম্তভব। সমান পরিমাণ 
আর করিতে কাহারও অধিক পরিশ্ম করিতে হইতে পারে; কাহারও-বা বম 
প,রশ্রম করিতে ব। কোন পরিশ্মই না করিতে-হইতে পারে। 
স্থতরাং ব্)ক্তির কর-প্রদানক্ষমতা। সঠিক নিরূপণ করিতে হইলে আয়ের 
মহত আরও কয়েকটি বিষয় একত্রে বিচার ও বিবেচনা করা প্রয়োজন । 


স্্পী শেপ পপ 


”. এতদৃনত্বেও আধু।নক ধনবিজ্ঞাণী অধ্যাপক ক্যাল্ডরের মতে বভ্িগণ ঝ)যকর 
€"ন কগা বৈজ্ঞাণিক নী[তদম্মত ও যুক্তিসঙ্গত। তাহার মতে (ক) অনেক ক্ষেত্রে দেখা যায যে, 
তাযগোপন করিয়া কর ধাকি দেওয়ার চে] করা হইতেছে । (খ) তাহা ছাড়া, আযেস ৬পখ 
তাক করস্থাপন করিলে কমোদ্ধম ও সঞ্চয়ের স্পৃহ] কমিয় যায়। ব্য়ের উপর কর কমোছুম 
ও ১ধয়ের স্পৃহাকে ব)হতকরে না। (গ) তাহ! ছ।ড়। বর্তমানের আয়-বৈষম্য কমাইতে হইলে বা 
৮শদেপ পুনথণ্টন করিতে হইলে ব্যয়-কর অধিকতর উপযোগী । (ঘ, ধনিব্য'ত্ত গণ পুরানে। মজুত 
সম্পদ, সম্পত্তি ও মুল্যবান অলঙ্গারাদি হইতে যথেষ্ট আয় অথবা হুথ-হুবিধ] ভোগ করেন, তাহাদের 
কর-প্রদানক্ষমতা অধিক, অথচ ইহার। আয়করের আওতায় আসেন না। বায়-কর স্থাপিত না 
হইলে তাহাদের নিকট হইতে উপযুক্ত পরিমাণে কর আদায় করা যায় না। 


৩৮৮ অর্থ তত্ব 


স্তার জোশিয়। স্ট্াম্পের মতে আধিক আয়ের পরিমাণের সহিত আরও পাচ 
বিষয় বিবেচনা করিয়া ব্যক্তির কর-প্রদানক্ষমতা নির্ধারণ কর। দরকার। 
প্রথমত, কাল-বিচার (1016 7530) দেখ! দরকার যে, কোন্‌ সময়ে 
ব্যক্তির আয় হইল। সাধারণত, পূর্ববর্তী বংসরে আয়ের উপর বর্তমান কর 
লওয়! হয়। কিন্তু পূর্ববর্তী বংসরে লাভ হইলেও হয়তে। বর্তমান বৎসরে প্রন্ুত 
লোকসান হইতেছে, সুতরাং কর দেওয়া কষ্টসাধ্য হইয়! পড়িতেছে। তাই 
যখন আয় হইল তখনই কর আরোপ করিয়। উহা! আদায় করিয়। লওয়। 

দরকার । ইহাকেই “আয়-করো-আর দিতে-থাকো? ব্যবস্থা 
সিনিরানীস (70৪5-85-50 ৪21: ) বল। হয়। শুধু তাহাই নহে 
কর-প্রদানক্ষমত৷ ঃ 
নির্ধারণের পাঁচটি বিচার ইহাও দেখ। দরকার ব্যক্তির ওই আয় নিয়মিত ঝা 
রা টা অনিয়মিত কি ন|। উপরন্ত ওই আয় পাইবার জন্ত ব্যক্তি 
৩| আয-উৎ্দ বিচার সারাবৎসর পরিশ্রম করিয়াছে, অথবা আংশিক পরিশ্রম 
এ সি রর করিয়া অবশিষ্ট কাল আলস্তে কাটাইয়াছে, তাহাও লক্ষ্য 
«| উদ্বত্তবিচার. রাখা দরকার । দ্বিতীয়ত, নীট-আয় বিচার (716- 

17)00006 0650) 1 দেখা দরকার যে, সেই আয় পাইবার 
জন্য কিন্ধপ আনুষঙ্গিক ব্যয় ব। যগ্্রপাতির ক্ষয়ক্ষতি হইয়ছে। তৃতীয়ত, আয়ের 
উৎস বিচার (11)০09706 9০91০০10650 লক্ষ্য রাখিতে হইতে হইবে ষে, সম্পত্তি 
বা পরিশ্রম কোন্টির মাধ্যমে আয় হইতেছে; সম্পত্তি হইতে আয় হইলে অধিক 
হারে এবং পরিশ্রম ছার! আয় হইলে কম হারে কর বদানো সঙ্গত। চতুর্থত, 
পারিবারিক অবস্থা বিচার (9170650০ ০11০0185005 7০501 পরিবারে 
€পোষ্সংখ্যা অধিক হইলে কম হারে, এবং সংখ)| কম হইলে অধিক হারে, কর 
"আরোপ করা! যুক্তিযুক্ত । পঞ্চমত, উদ্ত্ত-বিচার (3811135-[550 )। দেখিতে 
হইবে যে, আয়ের মধ্যে উহ্নুত্তের অংশ কতখানি; ব্যয় করিয়া কিন্ধপ উন 
থাকে । শুধু তাহাই নহে? নিয়তষ যোগান-দামের (110100017. 90001) 
£১:1০০ ) তুলনায় ব্যক্তির আয় কত অধিক । 


(ঘ) অর্থনৈতিক নীতির হাতিয়ার ( 11080008618 01 601001016 
2001$05 ) £ 


উপকারিতা, কার্ষের ব্যয়, প্রদানক্ষমতা৷ বা ত্যাগ স্বীকার প্রভৃতি বিচার 
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না করিয়া অনেকক্ষেত্রে ছোটখাট বু নীতি অনুযায়ী কর ধার্য কর! হয়। 
রাষ্ট্রের প্রধান অর্থ নৈতিক নীতিকে সাহায্য করার উদ্দেন্তে 
১৮০ অনেকক্ষেত্রে করনীতি রচিত ইয়। যেমন, দেশীয় শিল্পের 
নির্ধারণ ংরক্ষণের উদ্দেশ্তে, রপ্তানী বৃদ্ধির জন্ত,। কোন দ্রব্যের 
ব্যবহার কমষাইবার জন্য (যেমন নেশার দ্রব্যাদি), যুদ্ধের 
সময়ে সমরোপকরণ পাইবার জন্য, জনসাধারণের ভোগ কমাইবার উদ্দেশ্তে, 
ওভৃতি নানারূপ কারণে কর আরোপ কর] যাইতে পারে। 


আধুনিক কালে শিল্পোন্নত দেশসমূহে পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে পৌছানো, অথবা 
আয়-বৈষম্য কমানো, ইহাই করম্থাপনের পিছনে প্রধান নীতি। ব্যক্তির 
নিকট হইতে এরপভাবে কর আদায় করিতে হইবে 

৯ যাহাতে সমাজের মোট বিনিয়োগ ও সঞ্চয় না কমে 
আর-বৈম্য কমানো এবং ভোগব)য় বুদ্ধি পায়। বাঁণিজ্য-চক্রের সংকটকালে 
কর-হার কমাইয়া অধিক অর্থ ব্যক্তিদের হাতে ভোগ ব! 

বিনিয়োগ-ব্যয়ের ভন্য রাখিয়া দেওয়া হয়, সমৃদ্ধির কালে কর-হাঁর বাড়াইয়। 
বতিদের হাতে ভোগ ও বিনিয়োগের জন্ত অর্থ কম রাখা হয়। ভোগব্যর 
বাড়াইবার জন্ত ভোগ-প্রবণতা বাড়াইবার উদ্দেশ্তে ব্ক্রিয়কর কমানে! 
চলে, অথবা ধনীদের দ্বারা ব্যব্হত দ্রব্াাদির উপর ক্ত্রিয় কর অধিক রাখিয়া 


গরীবদের দ্বারা ব্যবহৃত দ্রব্যাদির উপর বিক্রয় কর কমাইয়া দেওয়াও 
সম্ভব। 


শিল্পে অনুন্ধত দেশসমূহে অথনৈতিক পরিবল্পনা অনুযায়ী অর্থসংগ্রহেব 

উদ্দেশ্তে করস্থাপনই হইল প্রধান নীতি। কিরপভাবে করস্থাপন করিলে 

দ্রুত শিল্পসম্প্রসারণ ঘটিবে বা অর্থনৈতিক ক্রমোনুতি 

ইউ ভিউ (€001701010 £10/11) ) ত্বরাহ্ত হইতে পারে তাহ 

বিচার করিয়া কর নিরপণ করা হয়। অযথ] বিলাস- 

দ্রব্যের বা ভোগাদ্রব্যের ত্রয় কমাইয়া হধয়ম্পৃহা ও কর্মোছধম বাঁডানো, দেশে 

মলধন-গঠন ও বিনিয়োগ বৃদ্ধি, বত্তি গত মুত (1:08105 ) সরাইয়া আনিয়া 

সরকারী শ্ষেত্রে অধিকত্ধর বিনিয়োগ-_-এই সকজই তনুনত দেশসমুহের কর- 
সংক্রান্ত প্রধান নীতিসমুহ। 


২৩৪৯০ অর্থ তত্ব 


করভার বণ্টন সংক্রান্ত অন্ুপাতিক হারের এবং ক্রমবর্ধনশীল 
হারের নীতি (51110010165 ০ 0:01901:00158 ৪100 চ20£65931018) 
সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীর মধ্যে করভারের বন্টনসংক্রান্ত নীতি মালোঁচন। 
করিলে তিন প্রকার নীতি দেখিতে পাওয়। যায় ২ আন্পাতিক, ক্রমবর্ধননীপ 
ও ক্রমহাসমান। 
আর যাহাই হউক নাকেন, সকল আয় হইতে- একট নির্দিষ্ট হারে কর 
আদায় করিবার নীতি অন্ুলরণ করিলে তাহাকে ( 0০- 
আনুপাতিক, ক্রমনর্ধমান | 
ও ক্রমহামান 09:010158] [ওফ ) বল হয়। উচ্চন্তরের আয় হইতে 
ক্রমশ অধিক হারে কর আদায় করিবার নীতি অনুসরণ 
করিলে তাহাকে ক্রমবর্ধমান কর ( 70:950551%5 1৫) বল। হইয়া! থাকে । 
অধিক আযন্তরের ব্যক্তির নিকট হইতে ক্রমশ কম হারে কর আদায় 
করিবার নীতি অনুশ্থত হইলে উহাকে বল] হয় ক্রমহাসমান কর (1২2565551৮6 
[৪য)। ইহা ক্রমবর্ধনান নীতির সম্পূর্ণ বিপরীত । সাধারণভাবে আন্গপাতিক 
ও ক্রমবর্ধমান-হারের নীতি ছুইটিই প্রধান ও আলোচ্য । 
আন্পাতিক নীতি ন্্নায়ী করস্থাপনের পদ্ধতি খুবই সরল এবং ইহাব 
প্রধান উন্দে হইল ম্মায়বণ্টনের বর্তমান পরনে কোনরূপ পরিব্তন ন' 
আনা । সকল বাক্তিই যদি তীহার আয় হইতে নির্দিষ্ট একই হারে কর দেন, 
তাহা হইলে কর আদায়ের পরেও বণ্টনের কাঠামোতে কোনন্ধণ পরিবর্ত" 
আসে না। আযাডাম্‌ স্মিথের কর-সংক্রান্ত প্রথম কানুনে 
আনুপাতিক নীতির ্ 
চে তাই এইরূপ করস্থাপনের কথা বল! হইয়াছে । এই 
নীতির গুণ হইল ইহার সারল্য। কিন্ধনিছক প্রয়োগগত 
সরলতাই কর-নীতি নিকপণের গুক্ত্বপুর্ণ নির্ধারক হইতে পারে না। তাহ, 
ছাঁড়া ইহা! সম-ত্যাগ নীতির বিরোধী । কারণ, উন্চ আয়বিশিষ্ট ব্যক্তির নিকট 
টাকার প্রান্তিক উপযোগিতা কম এবং নিম্ন আর-ণীপ ব্যক্তির ক্ষেত্রে টাকার 
প্রান্তিক উপঘোগিত1 অধিক। যেমন, 100 টাকা নায়কারী বাক্তির নিকট 
5 টাকা এবং 1000 টাক। আয়কারী ব্যক্তির নিকট 50 টাক! কর লইলে 
তুলনামূলকভাবে প্রথম ব্যক্তিকে অধিক ত্যাগ স্বীকার করিতে হয়। 
ক্রমবর্ধনশীল কর €2:0£068315 8508 0012 ) £ 
আযাডাম স্মিথের করক্কান্থন সংক্রান্ত 'মালোচন। হইতে আমরা দেখিয়াছি 
যে, প্রত্যেক ব্যক্তি তাহার ক্ষমত। অন্ষারী রাষ্ট্রের ব্যয় নির্বাহের জঠ কর 
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দিতে প্রস্তত থাকিবে । ক্ষমতা অনুযায়ী কর দেওবার কথাতে স্মিথ প্রধানত 
সমান্পাতিক করের কথা বুঝিবাছিলেন। কিন্তু আধুনিক কালে ক্ষমতার 
নীতি অনুযাধী কর আরোপ কথা বলিতে প্রধানত ক্রমবর্ধনশীল করের 
কথাই বোঝায়। বর্তমান কালের সকল রাষ্ট্রেই ক্রমবর্ধনণীল হারে করের 
নীতি মানিযা লইযাছেন। এই নীতিব পক্ষে তত্বুগত দিক হইতে 
গুস্কতর যুক্তি ততটা নাই, কিন্তু সকল দেশের জনমতের 
সমর্থনের উপর ইহা! স্প্রতিষ্ঠিত। আয-বৈষম্য দূর করা 
উচিত এইবপ দৃষ্টিভঙ্গীর প্রভাব দেশের অধিকাংশ জনসাধারণ্বে মধ্যে দেখ। 
যাষ, আর গণতান্িক রাষ্পমুহ অর্ধিকাংশ অধিবাসীদের ইচ্ছা 'অন্তাষী 
পরিগাঁলিত হয বলিযা এই ক্রমবর্ধনশীল করনীতি গ্রহণ করিযাছেন। বু 
বিন যাবৎ বিভিন্ন পণ্ডিত ব্যক্তিরা ইহার স্বপক্ষে যে-সকল তত্র গডিযা 
তুলযাছেন, আমর! সংক্ষেপে উহাদের মধ্যে কযেকটিকে আলোচনা করিত 
পাবি। 
ক্রমবর্ধশশীল কণবব স্বপক্ষে সর্বাপেক্ষা গুরত্বপূর্ণ পক্তিব নিন্তি হইল 
ব্যক্তিগত আযের ক্ষেত্রে ক্রমহাসমান উপযোগিনাব নিষম। দ্রবাসামগ্রীর 
স্ত টাকার ক্ষেত্রেও দেখ। যায যে, ব্যক্তিব হাতে ইহাব পরিমাণ যত বাঙিস্ত 
খাকে, টাকার প্রান্তিক উপযোগতা তত কমে । তাই কোন এক ব্যক্তির 
100 টাকা আয হইতে শেষ টাঁকাটি লইযা আসিলে যে 
পি িদোনিত। তৃত্তি-হাস হয, উহাপেক্ষা কোন ব্যক্তির 1000 টাকা আহ 
হইতে শেষ টাকাটি সবাইখা লইলে তৃপ্তি-হ্াসের পরিমাণ 
কম। শুধু তাহাই নহে। 1000 টাকা আয হইতে 10 টাকা লইলেও শ্যাগ 
স্বীকার সমান হয গাঁ । 100 টাকার আযষে ] টাকার বেকপ গুকত্ব, 10009 
গাকাব আবে 10 টাকাব গুকত্ব উহাপেক্ষা কম | স্ততরাং এই মা হইত 10 
টাকার বেশি, যেমন, £0 টাক! ভুলিযা লইলে তবেই ত্যাগ-ন্বীকারে সমত দেখা 
দিতে পারে। 
দ্বিতীযত, অধ্যাপক হব.সন একটু ভিন্নভাবে ক্রমবর্ধনশীল করনীতিকে সমর্থন 
করিযাছেন। তাহার মতে, প্রত্যেক ব্যক্তির আযের মধ্যে 
দুইটি অংশ দেখা যায) ব্যয এবং উহ্ত্ত। আযেব মধ্যে 
খ্যযের অংশের উপর কর আরোপ করা ঠিক নয, কারণ উহাতে আযই নই 
হইয়। যাইতে পারে। তাই সকল প্রঙ্কার করের উদ্দেগ্তই হইল আযের এ 


স্বপক্ষে যুক্তি কি কি 


দ্ব্ত 


০ অর্থ তত্ব 


উদ্ধ ত্ত অংশটুকু হইতে কিছুটা পরিমাণ সরাইয়া আনা । হবসনের মতে, আহ 
যত কম উহাতে ব্যয়ের অংশ বেশি); আবার আয় যত বেশি ততই তুলনা- 
মূলকভাবে উহাতে উদ্বত্তের অংশ অধিক | সুতরাং ক্রমশ বেশি হারে কর 
আরোপ করিলে কোন ক্ষতি নাই, কারণ উধ্বআয় স্তরে আয়ের মধ্যে 
অধিকতর উদ্ত্তের অংশ হইতে সেই কর আদায় হইবে। 

তৃতীয়ত, অধ্যাপক মার্শাল ইহাকে সমর্থন করিয়াছেন বণ্টনের দিক 
হইতে | তাহার মতে ধনতান্ত্রিক সমাজব/বস্থায় সম্পদে 
বিপুল বৈষম্য দেখিতে পাওয়া যায়। ধনীদের হাট 
হইতে সম্পদ সরাইয়া লইয়া দরিদ্রদের হাতে দিলে সামাজিক ন্তায় বিচার 
রক্ষিত হয়, রাষ্ট্রের হাতে এই ন্তায়বিচার সাধনের অন্ঠতম প্রধান অস্ত্র হইল 
ক্রম বর্ধশশীল কর । 

সর্বোপরি, অধ্যাপক পিগড এই করনীতিকে সমর্থন করিয়াছেন ছুইটি তত্ব 
সাহায্যে £ সর্বনিম্ন সামগ্রিক ত্যাগের তত্ব (15850 82££155906 99011200 
€152015% ) এবং সম-ত্যাগের তত্ব ( 08] 5801190 0)601০ )। প্রথম তন 
অনুধায়ী তিনি বলেন যে, বিশেষ একটি স্তরের পরে উচ্চ আয়ের সবটাই রাষ্ট্রের 
তুলিয়া লওয়া উচিত। কিন্তু বণ্টনের দিক হইতে (£:02॥ 01501105005] 

836005) ইহা! ভাল হইলেও সঞ্চয়, কর্মোগ্ধম ব| উৎপাদনের 
নিয়তম এবং সমান 
তাগের নীতি দিক হইতে (6:01 81)7)0017021721009]1 2902০69 ) 
ইহা ক্ষতিকারক । তাই এই ছই বিরোধী অবস্থার চাপে, 

মধ্যপন্থা হিসাবে, ক্রমবর্ধনশীল করনীতি সমর্থনের যোগ্য । দ্বিতীয় তত্ব, অর্থাং 
সমত্যাগের নীতি অনুযায়ী তিনি বলেন যে, কোন ব্যক্তির নিকট নিজের টাকার 
প্রান্তিক উপযোগিতা কেবলমাত্র সেই ব্যক্তির হাতে আয়ের মোট পরিমাণ 
দ্বার! গ্রভাবিত হয় না, অন্য লোকের হাতে আয়ের পরিমাণের উপরও তাঁহ' 


মামাজিক ন্যায়বিচার 


অনেকটা! নির্ভর করে। সুতরাং ক্রমবর্ধনশীল করের সাহায্যে মোটামুটি আয়ে 
সমতা আনার চেষ্টা করা দরকার । 
উপরের এই সকল প্রতিটি যুক্তির বিরুদ্ধে সমালোচনা করা সম্ভবপর। 
আজকালকার ধনবিজ্ঞানীর৷ টাকার ক্রমহ্াসমান প্রান্তিক 
জা উপযোগিতার নীতি মানেন না। অনেকে বলেন থে, 
সেটি কোথার 
আয় বাড়িলে ব্যক্তির প্রয়োজনবোধ ও অভাববোধের 
পরিমাণ বাড়ে, উহ! আরও তীব্র হয়। আস্তঃব্যন্তি উপযোগিতার তুলন! 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৩ 


( 110661961501)81] 001091150155 0£ 0611105 ) এই নীতির মূল কথা; 
তাহাও আর মানিয়া লওয়া চলে না। তাহা ছাড়া, আয় হইতে তৃপ্তি 
অনেকাংশে নির্ভর করে প্প্রতিবেণীর আয়ের উপর” (70065-080607 )। 
সর্বোপরি, যদি-বা ইহা মানিয়াই লওয়া গেল, কিন্তু কি-হারে ব্যক্তির প্রান্তিক 
আয়গত উপযোগিতা (108151109] 1100016 00]10 ) হাস পায় তাহার 
কোন বাস্তব (01০0৮ ) মানদণ্ড নাই। স্থৃতরাং ক্রমবর্ধনশীলতার যে-হাঁর 
বিভিন্ন রাষ্ট্র স্থির করে উহ! নিতান্ত অবৈজ্ঞানিক । 

দ্বিতীয়ত, হবসনের যুক্তির বিরুদ্ধে বলা চলে যে, আয়ের মধ্যে ব্যয় ও 
উদ্বত্তের ষে দুইটি অংশের কথা তিনি উল্লেখ করিয়াছেন সেই পার্থক্য নিতাস্ত 
মনস্তাত্বিক (755০1১0109£109] ), ব্যক্তির ভাবজগতের বিষয়। সর্বশেষ বিশ্লেষণে 
এই পার্থক্য করার মালিক সেই ব্যক্তি নিজেই। রাষ্ট নিজে এই পার্থক্য ধরিয়। 
লইতে পারে না, কারণ তাহার হাতে ইহা পরিমাপের কোনরূপ বাস্তব মানদণ্ড 
(09৮516060৮6 ০116119 ) নাই। কিসের ভিত্তিতে, তবে ক্রমবর্ধনশীলতার 
হার স্থির কর! সম্ভব? 

তৃতীয়ত, মাশাল ও পিগুর বক্তব্য সম্পর্কে বল! যায় যে, তাহাদের যুক্তি 
হ্াায়অন্যায়বোধ ও নিজস্ব মনগড়া নীতিবোধের সহিত অঙ্গাঙ্গিভাবে জড়িত । 
ধনবিজ্ঞান শাস্ত্র বিশুদ্ধ বিজ্ঞান, 'উচিত-অনুচিত, বলিয়া এই শাস্ত্র কোন কিছু 
বিশ্লেষণ করিতে পারে না। 

অনেক ধনবিজ্ঞানীর মতে ক্রমবর্ধনশীল নীতির পরিবর্তে আমাদের সমানু- 
প/তিক নীতি গ্রহণ করাই অধিকতর যুক্তিসঙ্গত, কারণ ক্রমবর্ধনশীলতার হার 
নির্ভর করে, সম্পূর্ণভাবে, কর-আরোপকারীদের খেয়াল-খুশির উপর । 
1০ 00110901) বলিয়া! গিয়াছেন, £*1)০ 100106196 500. 802180:019) 11) 010০ 
1:810118 01 50001) 9:63) 006 5810108] 01117051016 01 য%:90011)8 £100 
৪1] 1001৬100915 0106 5806 01090010101 0£ 00০17 100001206 ০01 ০0 
0161 7100610) 50 216 80 568. ৮9101701000 101006€1 01 ০0100855, 
8190 01১16 15 00 21001010601 11)1050102 21)0 0115 500 1095 100 
00701016, এই নীতির বিরুদ্ধে আরও বলা হয় যে, করের ক্রমবর্ধনশীলতার 
দরুন ব্যক্তির সঞ্চয় ও কর্মোগ্চম ব্যাহত হয়, বিনিয়োগের হার কমে, অর্থনৈতিক 
ক্রমবৃদ্ধির হাস পায়। 

এই সকল সমালোচনা এবং বিরোধিতা সত্বেও পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে 


“৩৯৪ অর্থ তত্ব 


ক্রমবর্ধনশীল করশীতি গৃহীত হইয়াছে । কর-আরোপকারশীর খেয়ালখুশি 
অন্যায়ী এই সকল দেশে ক্রমবর্ধশশীলতার হার স্থির হয়, তাহা নহে। সমাজের 
অধিকাংশ জনমত দেশের আয়-বৈষম্য সম্পর্কে কি ধারণা পোষণ করে, 
তাহাদের সেই মূল্যবোধ ও সাম্যবোধের উপর মোটামুটি ভিত্তি করিয়া এই হার 
স্থির করা হয়। তাহ! ছাড়া, ক্রমবর্ধনশীলতার দরুন 
এই বিষয়ে কেইন্দ্‌ 
কি বলেন দেশের মুলধন-গঠন ব্যাছত হইয়াছে, বিভিন্ন দেশের 
ইতিহাসে এইরূপ দৃষ্টান্তও বাস্তবে বিশেষ দেখা যায় 
না। সর্বেপরি, কেইন্লীয় তত্ব ক্রমবর্ধনশীলতার স্বপক্ষে গুকত্বপূর্ণ তাত্বিক 
সমর্থন যোগাইরাছে। আধুনিক ধনবিজ্ঞানীরা অধিকাংশই কেইন্সীয় তত্বের 
অঙ্গামী। তাহাদের মতে দেশে বেকারি ও অপূর্ণ কর্মসংস্থান দূর করিতে 
হইলে এইরূপ কর দরকার। ধনিকদের ভোগপ্রবণতা কম, দরিদ্রদের ক্ষেত্রে 
ইহা বেশি। আয় বাড়িলে ভোগপ্রবণতা ক্রমশ কমিতে থাকে, তাহাদের 
আয়ের ক্রমশ বেশি অংশ পঞ্চিত হইয়। জাতীয় আয়ে বুদ্ধি ঘটাইতে দেয় না । 
কার্ধকরী চাহিদা বাড়িতে পারে না, কর্মসংস্থান পূর্ণন্তরে উঠিতে পারে না। 
ধনীদের উপর অধিক হারে কর বসাইয়! সেই টাঁকা বিভিন্ন উপায়ে দরিদ্রঃদর 
হাতে দিলে তবেই সমাজের মোট ভোগব্যয় বাড়ে এবং দেশ পূর্ণ কর্মসংস্থান পরে 
পৌছাইতে পারে । তাই তিনি এই করের সমর্থক | কেইন্সের মতে, 4310০5 
৪. 001105 01 1011 2100105102100 16200105558 10161) 10581611281 1910- 
7০05165 €0 50109000) 0109805551৬ 6 €৪.%901010, 15 9008,:21615 10০০০- 
55815 101: 0:8/05621010105 ০৪108 0010 00০ 1100 109 03০ ৪. 10৬ 
[0097611821 01070105910 0০ 08০ 00901 আ1)0 182৬০ ৪, 10151 10981511091 
[01091021515 00 00189111706.” 
করনীতিসমূহ জম্পর্কে নিসৃততর আলোচনা €4 চা 0 
061551018 013 01০ 01110191659 0£ [90101 ) 
প্রত্যেকটি দেশেরই কতকগুলি অর্থনৈতিক লক্ষ্য ( 2০01,9091০ £০৪15 ) 
আছে, সেই লক্ষ্য সাধনের উদ্দেগ্তে রাষ্ট্রের সকল অর্থনৈতিক কাজকর্ম ও নীতি 
গুহীত হইয়া! থাকে । রাষ্ট্র যে-ধরনের কর ৪ যে-হার নির্বাচন করবে তাহ| এই 
'অর্থ নৈতিক লক্ষ্যসাধনের উপযোগী হওয়া! দরকার। সে এমনভাবে করের ভার 
সমাজের বিভিন্ন শ্রেণীর মধ্যে ছড়াইয়। দিবে যাহাতে এই লক্/সাধনের প্রচেষ্টা 
কোনমতেই ব্যাহত না হয়। 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৫ 


রাষ্ট্রের অর্থ নৈতিক লক্ষ্যসাধনের সহিত সামগ্রম্ত রাখিয়া দেশের করকাঠামো! 
গড়িয়া তুলিতে হইলে যে-ধরনের মানদণ্ড অনুবায়ী আমর। করগুলির উপধুক্তত। 
বিচার করিব তাহাদের কব্নীতি (90100109165 ০ (৪5000) বলে। 

এ স্প্রাচীন কাল হইতে বিভিন্নভাবে এই আলোচনা চলিয়া 
স্হুর্দিন পূর্ব হইত এই 
লিক আসিতেছে । মার্কেণ্টাইলিস্ট ও ফিজিয়োক্রাটগণ তাহাদের 
করনীতি প্রচার করিযাঁছিলেন ; আযাডাম ম্মিথ তাহার 
বিখাত করকান্তন (০0079 0 (৪3860-) ঘোষধণ! করিযা গিষাছেন । 
বাপিকাল যুগের 1০001109018, ১৪৮, 7010 ১013:01111 সকলেই এই 
বিষযে বিশদ আলো[5ন। করিযাছেশ । পরবর্তীকালে হ166৬01:0, 10916017, 
ঢ18০-ও এই বিষঘে কম আলোচন। করেন নাই। করনাতি সম্পর্চে 
মালপোচনার প্রসার প্রধানত নির্ভর করে অর্থনৈতিক কল্যাণ সম্পকীয় তব্বের 
বা কল্যাণমূলক ধনবিজ্ঞান শান্ষের উন্নতির উপর; এই শাস্ত্রের বর্তমান রূপের 
ভিত্তিতে অধ্যাপক 758: ইহার আলোচনা! করিযাছেন । 

'আমব। পুণ্ব বপিছি বে, দেশের অর্থনৈতিক ব্যবস্থার সখুখে যে-খরনের 
লক্ষ্য থাকে, ঠাহাব উপখোণী ও অন্ুবপ করনীতি সেই দেশে গৃহীত হষ। 
মাধুনিককালে, মোটা]ুটি সকল দেক্ধ্াব সমাজে সর্বাধিক অর্থ নৈতিক কল্যাণের 
উপবোগী তিনটি অর্থনৈতিক লক্ষ্য দেখিতে পাওষ।| যায £ (১) সকল ব্যক্তির 
কল্যাণের সঙ্গে সামঞ্জম্ত রাখিবা ব্ক্তি.ক তাহার শিবাচন ব। পছন্দের 
ব্যাপাবে সর্বাধিক স্বাধীনত। দেওব। ;* ২) দেশের উশচরণ, উৎপাদনকোশন, 
এবং ক্রেতা ও উপক্বণ-মালিকদের পহন্দের সঙ্গে সামতীম্ত রাখিষা জীবনযাত্রার 
মান সবোন্তম করা); 1 (৩) তৎকালীন সামজিক 
স্তাববোধের সহিত সামঞ্জন্ত রাখিযা আয়-বটন ব্যবস্থ। 
গঠিযা তোলা । ! এই সকল অর্থনৈতিক লক্ষা অন্বাধী দেশের করকাঠামোর 
তিএটি বৈশিষ্ট্য বা প্রধান নীতি আজকাল গৃহীত হইতেছে । ইহার হইল £ 

() অর্থনৈতিক নিবপেক্ষতা (7001001010 176000811গে ) 2 দেশের 
করকাঠামো। এমনভ।বে গঠিত হইবে যাহাতে উহা! সকল উপকরণের সবৌন্তম 


তিনটি লক্ষ্য অনুযাী 


৯ 11751001007 £0৩000100 06 01070৪ ০0131506186 101 61০ ০161০ 01 ০0867, 

1 00790120070 ৪0213205০01 115117পূ, 1] ত05 015৮2119৮10 15509001525 21৫ 
(6011070005 0170. 117 007০ 11100 01 00175010061 900 070601-0দ71321 1:0161:620০6, 

4 4. 01501190010 016 11009200৩ 11) ০0180091191 আ।0) 016 5081098105 91০০1 


৪16009৪০০৪৪ ০৮ 5০০1০, 


নখ ৪৩ অর্থ তত্ব 


নিয়োগ-বিভ্তাস ও ব্যবহারে কোনরূপ বাধা সৃষ্টি করিবে না) এবং সম্ভব 
হইলেও এই সর্বোত্তম অবস্থায় পৌছিতে সাহায্য করিবে। 
(২) গ্ভায় (এরআগে )৫ সমাজের অধিকাংশ ব্যক্তি 
যে আয়বপ্টনকে সর্বোত্তম বলিয়! মনে করে, করভারের বণ্টন যেন তাহার 
অনুরূপ হয়। (৩) করশাসনব্যবস্থার উৎকর্ষ (0088]165 06 পয 
80170110500 96101) ) 2 দেশের কর-কাঠামো এমন হইবে যেন কর-আদায়ের 
খরচ, কর-ফাকি এবং নাগরিকদের করদানে অস্থবিধ! সবচেয়ে কম থাকে। 
এখন একে একে ইহাদের আলোচনা করা যাউক। 
প্রথম নীতি হুইল যে, অর্থ নৈতিক নিরপেক্ষতা (120010012010 1190 0:8- 
10) রক্ষার জন্য করসমূহ এরূপ ধরনের হওয়া দরকার যাহাতে সমাজে 
ব্যক্তির অর্থ নৈতিক কাজকর্মের ধরনে গুরুত র পরিবর্তন না আনে । অর্থ নৈতিক 
লক্ষ)সাধনের পক্ষে অপরিহার্য কোনরপ পরিবর্তন ছাড়া ব্যক্তির কাজকর্মে 
পরিবর্তন না-আনা বরনীতির একটি প্রধান বিবেচ্য 
১। অর্থ নৈতিক 
নিরপেক্ষতা বিষয়। সাধারণত তিন দিক হইতে রাষ্ট্রেব কর ব্যক্তির 
কাজকর্মে পরিবর্তন আনিতে পারে। প্রথমত, ইহ! 
ত্রেতার পছন্দ বদ্লাইয়া দিতে পারে। যেমন, ধুতি কাপড়ের উপর কর 
ঝসিলে লোকে ইহার বদলে প্যাণ্ট ব্যবহার করিতে প্রবৃত্ত হইবে, কারণ 
তুলনামূলক ভাবে প্যাণ্টের দাম এখন কম। িতীয়ত, করের ফলে কোন 
উপাদানের মালিক পূর্বাপেক্ষা কম বা বেশি তাহার উপাদান যোগান দিবার 
সিদ্ধান্ত করিতে পারে । যেমন, আয়কর বেশি হইলে পরিশ্রম কমাইয়া লোকে 
অধিক পরিমাণে বিশ্ঞাম গ্রহণ করিতে পারে । তৃতীয়ত, করের ফলে উদ্যোক্ত 
উৎপাদন-পদ্ধতি পরিবর্তনের জন্য সচেষ্ট হইতে পারে । ভে'গযদ্রব্য এবং মূলধনী- 
দ্রব্য উৎপাদনের অন্থপাত বদলাইতে পারে। সুতরাং, এই সকল দিকে 
পরিবর্তন যাহাতে রাষ্ট্রের অথনৈত্িক লক্ষ)সাধনে সাহায্য করে সেইরূপ করই 
আরোপ কর! উচিত । 
ঘিতীয় নীতি হইল যে, যাহাতে স্তায়ভাবে করভার বন্টিত হয় (091 
10 1176 01561160010) 011116 10101) ) সেই দিকে লক্ষ্য রাখ! দরকার। 
এখনে ভাষ্য বলিলে বোঝা যায় সমাজের সাধারণ জনমত বা সর্বজনীন ইচ্ছ। 
যেআয়বপ্টনকে সাধ্য বলিয়া গণ্য করিতে চান, করভা1র যেন উহার অন্তরূপ 
ভাবে বর্টিত হয়। ভ্ায়নীতির দুইটি দিক আছে ( (0 8506005)$ একটি 


তিনটি নীতি 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৭ 


হুইল সমান অবস্থার সকল ব্যক্তির সহিত সমান আচরণ করা ( €ণুএ্া 


তে ট06৪001)0 0? 500815 ) এবং দ্বিতীয়টি হইল পৃথক 
২ 

অবশ্থাব ব্যক্তিদের অবস্থার তারতম্য অনুযায়ী আপেক্ষিক 
ধরনের আচরণ করা (16196%2 65867521000 70615015 10. 01711106 


০10012050913265 )। প্রথম দিকটি লইয়া বিশেষ কোন সমন্তা নাই; কিন্তু 
দ্বিতীয় দিকটি লইয়াই বহুপ্রকার সমস্তা দেখা দেয়। যাহারা অপরের 
তুলনায় একটু “ভাল অবস্থায়” ( ৮5০০: ০£%) আছে তাহার! একটু বেশি 
কর দিবে ইহা সকলেই মানিয়! লইয়াছেন, কিন্তু “ভাল অবস্থ!” কাহাকে 
বলে এবং বিভিন্ন অবস্থার ব্যক্তিদের উপর আপেক্ষিক করভার কিরূপ হওয়। 
উচিত, তাহা! লইয়া যথেষ্ট মতবিরোধ আছে। 


করভারের স্যায়-সংগত বণ্টন সম্পর্কে সাধারণভাবে ছুই ধরনের আলোচনা 
বা তত্ব দেখা গিয়াছে £ একটিবভিত্তি হইল উপকারিত! ( 7515680), আর 
অপরটিব ভিত্তি হইল প্রদানক্ষমতা (৪0111 00 7085 )। 

উপকারিতা ও উজার তা ই 
প্রদানক্ষমত। মূল কথ হইল ব্যক্তি যেমন দাম 
দিয়া জিনিস কেনে, কারণ সেই জিনিসটি তাহার নিকট 
উপকারী, ঠিক সেইরূপ সরকারের কাজকর্ম হইতে উপকার পায় বলিয়/ই সে 
কর দেয়। কোন না কোন উপায়ে এই দেয় করের পরিমাণ নির্ধারিত হইবে 
উপকারিতা অন্ুযায়ী। এই তত্বেব সমর্থকেরা ইহাই ন্যায়সংগত বলিয়। মনে 
করিতেন। কিন্তু দেখা যায়, সরকারের বেশির ভাগ কাজই জনকল্যাণমূলক 
হইয়া উঠিতেছে, দরিদ্র শ্রেণীর কল্যাণ বাড়াইবার উপযোগী সরকারী কাজকর্ম 


কর! হইতেছে । এই সকল কাজের ব্যয় হিসাবে একমাত্র তাহাদের নিকট 
হইতেই কর আদায় করা উচিত, ইহা কখনই ন্যায়মংগত হইতে পারে না । 


তাই বর্তমানে স্তায়নীতি অন্থনারে প্রদান-ক্ষমত। অনুযায়ী করভার বণ্টনই 
মোটামুটি গৃহীত হইতেছে ।* 


স. 511) 6180112 60৩ 4৩৬৩1০900১7 01 080০0041৮00 013 1030015 আ৩ 1100 ৮০ 
018010556 9911563011০, 025 2035 ০৩ 151601:6৫. 0০ 2০০৮০11০61% 23 61৮৩ 0918৫ 
01070 507৯.,০ ৯১,১৮1) ০০10০ 005 0০189151154 00 25 01৩ 69৪/৯/-4০-705%/ ০207970507১, 
১১০১ শঠে 0156 9৩০৮ 900:0301, 05৩ 15136100 0100৩ 2 9352 2104 0৮500, 2180 
1১ 55690, ৪5 7০98 54306 [111 00109 11) 250-1970-0%0 0০0৪, 512০6 0০ 
[61%6100 13 0189 0৫6 ০%0139176৩) 00০ 10195 01 010৩ 00110 12905313910 21৩ 64৮৩ 090 
১5 02315 0: 1933 €৩ 5800৩ 25 01,936 01 6৮৩ 0550 [থে 61552011565 ০০0০ 
0১0008018, 6৮৩ 09:995£ ০০019061060 00011 35£৮1০93 13 6৩৪,6৩৫ 2৩ 2 
।0469003150 9:0৮1000, 00:66 521990266 1০0০ 0১৪৮ 0 651560 15০৩$5০, 08:53 
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0০610121186 ০1 05৩ 2081000,” 


২৩৪৮ অর্থ তত্ব 


উনবিংশ শতাব্দীর মধ্য হইতে বর্তমানকাল পর্যন্ত প্রদান ক্ষমতাকে ব্যাখ্য 
করার জন্ত ব্যক্তিগত ত্যাগ স্বীকারের কথা আলোচিত হইতেছে । প্রদন- 
ক্মমতা অনুযায়ী ত্যাগ স্বীকার কর! সম্পর্কে মোটাঠুটি তিন প্রকার দৃষ্টিভঙ্গী 

দেখা গিযাছে ; সমত্যাগনীতি (711061016০6 508] 

বিভিন্রবপ ত্যাগের ৃ রাত 

নীতি 58011506 7, আনুপাতিক ত]াগনীতি (011001016০৫ 

0:000100191 5801150 ) এবং নিম্নতম সামগ্রিক 

ভ্যাগনীতি ( 0110701016 ০৫ 10101100100 01 15850 94017268166 5801170০6) | 
এই সকল তত্বই মোটামুটি ছুইটি অন্মানের ভিত্তিতে আলোচিত হইযাছে, (ক) 
ক্রমহ্াসমান আয়গত উপযোগিতার নিযম (19৬7 01 01000151)17)8  1001)৩ 
001]10) এবং (খ) সমান আয হইতে সকল ব্যক্তির তৃপ্তি-লাভের ক্ষমতা সমান 
অর্থাৎ উপযোগিতার আস্তঃব্যক্তি তুলনা (1100610615017981 ০০900911501)3 
০৫ 96)]]ছে )। বর্তমান কালেব কল্যাণমূলক ধনবিজ্ঞান উপরের এই ছুইটি 
অনুমানই মান্বি। লয় না। তাই ত্যাগ স্বীকারের এই সকল তবগুলির সাহাযে 
প্রদানক্ষমতা পরিমাপ কর] বর্তমানে আর চলে না । 

তৃতীয় করনীতি হইল কব আদায়ের নিয়তম ব্যযের নীতি__(%117010000 
60505 016 00% 00911200101) )। করের উদ্দোশ্ঠ, হার, 
করদানের পদ্ধতি প্রভৃতি ঘত সুস্পষ্ট থাকে, কর-মাদাথের 
ব্যয় ও বিদ্ ততই কম হইবে। সরলতা ও স্পষ্টততাই করনীতির অন্ততম 
গুণ। 


৩। নিম্নতম ব্যয় 


কৰর-বহুন যোগ্যতা (75591916 ০280169 ) £ 

কোন নিদিষ্ট সময়ে কোন দেশের জনসাধারণ মোট যে-পরিমাণ কব 
দিতে প্রস্তুত আছে, তাহাই দেশের কর-বহন যোগ্যতা । কোন জাতির এই 
কর-বহন যোগ্যতাকে বিভিন্নভাবে ব্যাখ্যা করা হইমা 
থাকে । স্রাব জোশিয়া স্টাম্পেব মতে, দেশের মোট 
উৎপাদন হইতে অন্তিহ্থ রক্ষার স্তরে জনসাধারণণক বীচিয। 
থাকিতে হইলে যে-টাক] প্রয়োজন তাহ! বাদ দিলে যাহা বাকি খাকে তাহাই 
দেশের কর-বহুন যোগ্যত1। কিন্তু অস্তিত্ব রক্ষার স্তর কোথায় নির্দি করা 
হইবে বা সেই স্তর বজায় রাখিতে কি-পরিমাণ টাক] ব্যয় করা দরকার হইবে, 
তাহ! স্থির করার কোন নির্দিষ্ট মাপকাঠি নাই। তাহা ছাড়া, এই উদ্ুত্তের 


কর-বহন যোগাতা 
কাহাকে বলে 


সরকারী আয় ও করনীতি ৩৯৯ 


সবটুকুই রাষ্ট্র লইয়! গেলে মূলধন-গঠন হয় না, জাতির ভবিষ্যৎ উৎপাদন 
ন্নমতা ও ভবিষ্যৎ কর-বহন যোগ্যতা কমিরা যায়। 
স্থুতরাং জাতীয় আয় হইতে মুলধন অক্ষুগ্র রাখা এবং জনসাধারণের 
দক্ষতা বজায় রাখার জন্য প্রয়েজনীয় টাক। বাদ দিলে যাহা অবশিষ্ট থাকে 
তাহাই দেশের কর-বহন যোগ্যতা, সাধারণত এইবূপেই ইহাকে ব্যাখ) 
করা হয়। কিন্ত এই ব্যাখ্যাও বিশেষ অস্পষ্ট এবং 
বি অন্থবিধাজনক | মূলধন অক্ষুপ্ণ রাখা বা জনসাধারণের 
দক্ষত! বজায় রাখার জন্য কি-হারে টাক! শির্দি্ই করিতে 
হইবে, তাহার কোন নিশ্চয়তা নাই। স্বাভাবিক সময়ে শুধু মূলধন অক্ষ 
বখিলে চলিবে না, আরও অর্িক হারে টাকার সঞ্চয় করিতে হইবে, কারণ 
তাহা হইলেই জাতীয় আয় ক্রমশ বধিত হইতে থাকে । সুতরাং, এই 
দাবশার বিশ্লেষণে বিশেষ অনুবিধ। আছে। ইহা সম্পূর্ণ আপেক্ষিক; ধর'- 
»াধার বাহিরে, অপািমাপযোগ্য বহু বিষরের উপর নির্ভর করে। 
কর বহন যোগ্যতাকে সঠিকভাবে পরিমাপ করা যায় না বটে কিন্তু যে- 
বিবরগুলির দ্বারা ইহা নির্ধারিত, তাহাদের আলোচনা কবা যাইতে পারে। 
প্রথমত, জনসাধারণের মনস্তত্ব। যেমন স্বাভাবিক সময়ে লোকে যে-কর 
দিতে রাজি থাকে, যুদ্ধের সময়ে তাহা অপেক্ষা তাহাদের কর-বহনযোগ্যত। 
অনেক বেশি, কারণ ওই সময়ে তাহাদের মনোভাব সম্পূর্ণ ভিন্নরপ | 
নিখরণকারী বিষয়. দ্বিতীয়ত, দেশের অভ্যন্তরে জাতীয় আয়ের বণ্টনের 
মৃত £ মনন্তত্ব, জাতীয় উপরও কর-বহন যোগ্যতা নির্ভর করে। আয্ব-বৈধম্য যত 
ঠাযেণ বন্টন, জনমংখ্া। বেশি থাকে, কর-বহন যোগ)তা তত বেশি। তৃতীয়ত, 
বাঞণ হার, দেশের 
শি মংগঠন, জীবন-. জাতীয় আয়ের অন্থপাতে জনসংখ্যার পরিমীণের উপর 
"এ মান, কর- ইহা নিভর করে। জাতীর আয়ে বুদ্ধির তুলনাদ 
টানা াষ্টা় জনসংখ্যার বৃদ্ধি দ্রুততর বা অধিকহাঁরে হইলে মাথাপিছু 
আয় কমিয়া যায়; জাতির কর-বহন যোগ্যতা হাস পায়। 
/৪থত, দেশের সামগ্রিক শিল্প সংগঠনের প্ররুতির উপর ইহা নির্ভর করে। 
[দি মুলধন-গঠনের হার অধিক রাখিতে হয় (যেমন অনুন্নত দেশে 
পরবল্পনার সময়ে ), তাহা হইলে সেই সময়ে দেশের কর-বহুন যোগ্যতা কম। 
কিন্ত বর্তমানে মুলধন-গঠনের ফলে ভবিষ্যতে জাতীয় আয় বাড়িতে পারে, 
এমতাবস্থায় দেশের ভবিষ্যৎ কর-বহন যোগ্যতা বেশি হইবে। পঞ্চমত, ইহা 


০৩ অর্থ তত্ব 


নির্ভতর করে জনসাধারণের জীবনযাত্রীর মানের উপর কারণ উহা! দ্বারাই 
তাহাদের মনম্তত্ব, দক্ষতা, কাজ করিবার ক্ষমতা ও স্পৃহা নির্ধারিত হয়। 
ষষ্ঠত, কর-ব্যবস্থার ("৪ম 95566109 ) প্রকৃতির উপর ইহা নির্ভর করে। 
কর-কাঠামোতে তুলনামূলকভাবে প্রত্যক্ষ কর অধিক থাকিলে কর-বহন 
যোগ্যতা বেশি; দেশের উৎপাদন-ক্ষমত। অক্ষুপ্ন রাখিয়৷ ইহাদের সাহায্যে 
অধিক পরিমাণ কর-রাজস্ব আদায় করা চলে। সর্বশেষে ইহাও লক্ষ্য রাখা 
দরকার যে, কর-বহন ষোগ্যত। নির্ভর করে রাষ্ট্রীয় ব্যয়ের প্রকৃতির উপর। 
যদি বর্তমানে শিক্ষা, স্বাস্থ্য প্রভৃতির উপর ব্যয় অধিক হয়, তাহা হইলে 
দেশের কর-বহন যোগ্যত] বাড়িবে। কিন্তু বর্তমানে যদি সমরসম্ভার প্রস্তত 
করার উদ্দোশ্তে বা প্রতিযোগিতামূলক সমরপ্রস্ততিতে রাষ্থীয় ব্য করা হয়, 
তাহা! হইলে দেশের কর-বহন যোগ্যতা কমিয়া যাইতেছে বলিয়া মনে 
করা চলে। 


ডাল্টনের মতে এই ধারণা অত্যন্ত ধোয়াটে ও অস্পষ্ট, চূড়ান্ত কর-বহন 

যোগ্যতা বলিয়৷ কিছু নাই, রাষ্ট্রীয় অর্থনীতির গুরুত্বপূর্ণ আলোচনায় ইহাকে 

মোটেই স্থান দেওয়া উচিত নয়। অপরপক্ষে, ফিগুলে 

পপ শিরাদ্-এর মতে এই ধারণার কিছুটা বাস্তব কার্ধকারিতা 

আছে; স্বাভাবিক এবং অস্বাভাবিক অবস্থায় কোন্‌ দেশ 

সর্বাধিক কি-পরিমাঁণ কর দিতে রাজি আছে সেই সীমা, অস্পষ্টভাবে হইলেও, 

সরকারের জানিয়া রাখা সর্বদাই ভাল । আধুনিক কাঁলে, কলিন ক্লার্ক জাতী 

আয়ের 25%-এর বেশি কর-আদায় উচিত নয় বলিয়া মত প্রকাশ 
করিয়াছেন । 
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কোন কর ধার্ধ করা হইলে যাহার নিকট হইতে কর্তৃপক্ষ কর গ্রহণ করেন; 
তিনি করের প্রথম আঘাত বহন করেন, কিন্ত তিনি নিজে প্রকৃতপক্ষে করের 
আধিক ভার বহন না-ও করিতে পারেন। তাহার উপর কম আরোপিত 
হইল বটে, কিন্ত তিনি করের দরুন প্রদত্ত অর্থ অপর কাহারও নিকট হইতে 
আদায় করিয়া লইতে পারেন। অর্থাৎ তাহার উপর কর আরোপিত হইলেও 
সেই করের আধিক ভার অপর কেহ বহন করিল, এইরূপ ঘটিতে পারে। যাহার 
উপর কর আরোপিত হইয়াছিল তিনি কর-ঘত (1208০) বহন করেন; 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪০১ 


আর যিনি সত্যই আধিক ভার বহন করেন, অর্থাৎ নিজের আয় হইতে কর- 
প্রদান করিয়া যাহার আধিক আয় কমিয়া যায়, তিনি প্রকৃতপক্ষে কর-পাঁত 
(0০1467০2) বহন করেন, এরূপ বল! হয। কাহারও উপর কর আরোপিত 
হইলে তিনি কর-প্রদানের দায়িত্ব অপরের নিকট সরাইয়৷ দিতে পারেন । 
কর প্রদানের দায়িত্ব অপরের নিকট অপসাবণ করার এই ধারাকে করসরণ 
191)11056) বল হয় । 


করের ফলাফল (22০05) এবং কর-পাত (]1170106708) উভযের মধ্যে 
পার্থক্য আছে। যেমন, কোন উদ্যোক্তা যদি দ্রব্যেব দাম বাড়াইয়া আরোপিত 
ক রর সরাইয়া ভোগকারী ক্রেতাদের দিকে ঠেলিয়া দেয়, 
চিত তাহা হইলে বিক্রয় কমিয়। তাহার নিজের, শ্রমিকদের বা 
কাচামালের বিক্রেতাদের আয়, ব্যয়, সঞ্চয় প্রভৃতি কমিবে, 
গমাজে সেই কর আরোপিত হইবার দকণ বহু প্রকার ফলাফল দেখা দিবে। 
কবণত বলিলে এই সকল ফলাফল বুঝায় না; ইহার অর্থ হইল সবশেষ স্তরে 
করের আথিক ভার কাহার উপর পড়িতেছে, কে সত্যই কব প্রদান হইতে 
গাথিক ক্ষতিগ্রস্ত হইতেছে । 
কর-সরণ অনেক রূপ লইতে পারে। কোন দ্রব্যের উপর কর আরোপিত 
হইলে উৎপাদক করের পরিমাণ অন্ুবায়ী দাম বৃদ্ধি করিয়! সেই কর ক্রেতার 
নিকট সরাইয়া দিতে পারে, অথব৷ দ্রব্যের গুণ বা উৎকর্ষ 
কমাইয়৷ দিয়! পূর্বাপেক্ষ। খারাপ দ্রব্য বিক্রয় করিয়া আসল 
সার ক্রেতার নিকট পাঠাইতে পারে । 


কর-সরণ অগ্রমুখী ( দ97৪1: ) বা পশ্চাৎমুখী (28০৮৪) হইতে 
পারে। যদি উতপাদকের উপর কর আরোপ কর] হয় তাহা হইলে উৎপাদক 
কর-প্রদানের দায়িত্ব ক্রেতাদের নিকট সরাইয়া দিলে তাহা 
অগ্রমুখী কর-সরপণ £ যদি সে কাচামালের বিক্রেতার উপর 
চাপ দিয়া কম দামে কাচামাল ক্রয় করিয়া কর-ভার তাহার নিকট সরাইয়! দিতে 
পারে, তাহা হইলে উহ পশ্চাৎমুখী কর-সরণ। 


কর-পাতের পরিমাণ নির্ভর করে উৎপাদক ও ক্রেতার পারম্পরিক 
ঈরাপসারণের ক্ষমতার উপর | সাধারণত, যিনি কর-ঘাত বহন করেন, তিনি 


খ্ঙ 


কবলরণের পপ 


কঃ-মবণের দিক নির্ণয় 


৪৬২ অর্থ তত্ব 


করের সম্পূর্ণ অংশ নিজেই বহন করেন না অথবা সম্পূর্ণ অংশই অন্তের উপর 
টিনার সরাইয়া দিতে পারেন না। করের পরিমাণ পযন্ত দামে 
.নীতি বৃদ্ধি করিতে পা!রলে কর-ভার সম্পূর্ণ অন্তের উপর সরাইয়' 
দেওয়। যায়; দাম মোটে বাড়াইতে না পারিলে করের 

পরিমাণ সম্পূর্ণ নিজে বহন করিতে হয়। সাধারণত এইরূপ অবস্থায় দাম অন 
কিছু বাড়িয়া যায়, বিক্রম ও মুনাফা কমে এবং উৎপাদক ও ক্রেতার মধ্যে কর- 
পাতের অংশ বিভক্ত হইয়া যায়। 

দ্রব্যাদির ক্ষেত্রে, কর-সরণের পরিমাপ কিরূপ হইবে তাহা সাধারণভাবে 
নির্ভর করে দ্রব্যের ষোগান ও চাহিদার স্থিতিস্থাপকতার উপর । করের 
আধিক ভার উৎপাদক ও ক্রেতাদের মধ্যে কিরূপে বিভক্ত হইবে, তাহ] দ্রব্যের 
চাহিদ! ও যোগানের স্থিতিস্থাপকতার উপর নির্ভর করিবে । যদি দ্রব্যের চাহি” 
স্থিতিস্থাপক হয়, তবে দাম বাড়ান বিশেষ চলিবে না, কারণ তাহাতে বিক্রয় খুবই 
কমিয়। যাইবে ;) এমতাবস্থায় উৎপাদক বা বিক্রেতংকেই করের অধিক অং* 
বহন করিতে হইবে । চাহিদ1 অস্থিতিস্থাপক হইলে দ্রব্যের দাম বৃদ্ধি হইলেও 
বিক্রয় বেশি কমিবে না, ক্রেতাঙ্দেরই করের অধিকাংশ বহন করিতে 
হইবে। যদি যোগান স্থিতিস্থাপক হয়, তাহা হইলে 
করের অধিক অংশ ক্রেতাদের বহন করিতে হইবে; 
যদি অস্থিতিগ্থাপক হয়, তাহ! হইলে করের অধিক অং” 
বিক্রেতা বা উৎপাদককে বহন করিতে হয়। সুতরাং করের আধিক-ভার 
ক্রেত1 ও বিক্রেতা উভয়ের মধ্যে বিভক্ত হইয়া যাইবে, এই বিভাগের পরিমাণ 
চাহিদা ও যোগানের শ্থিতিস্থাপকতার পারস্পরিক শক্তির উপর নিভর 
করিবে। 

স্ত্রাকারে প্রকাশ করিলে বলা যায় ঃ 

করভারের বিক্রেতার অংশ _ চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা 


চাহির্দ! ও যোগানের 
স্থিতিস্থাপকতা 





করভারের ক্রেতার অংশ যষোগানের স্থিতিম্থাপকতা 


কোন একটি পণ্যের উপর করপাত আমরা রেখা-চিত্রের সাহায্যেও প্রকা* 
করিতে পারি। পরপৃষ্ঠার চিত্রে 701): এবং 985 হইল যথাক্রমে দ্রবাটির 
চাহিদারেখা ও যোগান রেখা । ০ বিন্দুতে ভারসাম্যের দাম প্রতিষ্ঠিত হইয়াছে। 
চ1%] দামে 01৬ পরিমাণ চাহিদা ও যোগান হইতেছে। কর-আরোপের ফণে 
বর্তমান দাম দাড়াইল 0; এই দামে বিক্রয় হইতেছে 0, দাম বাড়িয়াছে 


সরকারী আয় ও করনীতি 


৪8০৩ 
0-- ৮+- 032২ এবং বিক্রয়ের পরিমাণ কমিয়াছে 0%--0- 7. মোট 
কর €-র মধ্যে ক্রেতার] বহন করে 00২ এবং উৎপাদকেরা বহন করে [[.* 





বিক্রেতা ও ক্রেতাদের উপর করভারের এইরূপ বণ্টন হয দাম ও 
উৎপাদনের পরিমাণে পরিবর্তনের মারফৎ এবং এই সকল পরিবর্তন কিছুটা 


সমযসাপেক্ষ । সুতরাং দীর্ঘকালেই কর-পাত সম্পূর্ণ ঘটে , 
মনব বিচারের শুরত্ব  স্প্পকালে, করের প্রভাবে দাম বৃদ্ধি হয় এবং সাধারণত 
ভোগকারী ব! ক্রেঘার্দেরই সম্পূর্ণ ভার বহন করিতে হয়। 

দীর্ঘকালে, অপরাপর বহু প্রভাব দেখা দিতে পারে। সাধারণত, সমাজে 
সকল দ্রব্যাদির দাম পারস্পরিকভাবে সংযুক্ত; কোন দ্রব্যের উপর কব 


টার আরোপ করিলে অন্তান্ঠ দ্রব্যাদির (পরিবর্ত দ্রব্যাদি, 
সহযোগী দ্রব্যাদি, বা কাচামাল প্রভৃতি ) দাম, উৎপাদন 

প্রভৃতি প্রভাবাঞ্িত হয, যেমন কীচামালের উৎপাদক কম দাম গ্রহণ করিতে 
» যদি করে: খুব তল্পহারে পরিৎতবন হইযাছে বভিয| আমরা মনে করি, তাহ! হইলে 2ও 


ব কাছাকাছি অবস্থিত অর্থাৎ একেবারে পঞস্পর নিকটতম বিন্দু বিঘা ধখ্যা লইতে পাগি। 
সেই অবস্থার, 





২ বি , 0 1 ১21 
চাহিদার স্থিতিষ্থাপকতা1 টো + ঠা ৮ 0 * 0৪ 


1৮ হা উর, 
পকত 1১ 
হুতরাং, চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা৷ 


যোগানের স্থিতিস্থীপকতা। 08. 


»ক্রভারের বিক্রেতার অংশ 
করভারের ক্রেতার অংশ 


৪০৪ অর্থ তত্ব 


বাধ্য করিতে পারে । এই সকল বিষয়ে সম্মিলিত প্রভাবে দীর্ঘকালীন কর-পা 
নির্ধারিত হয়। 

যদি দ্রব্টটি সমহার উৎপন্ের নিয়ম (1,2আ 0£ 039050220 2৪6০ তাও) 
অন্ুবায়ী উৎপন্ন হয়, তাহা! হইলে সাধারণত আরোপিত করের সম্পূর্ণ পরিমাণ 
পর্যস্ত দামে বৃদ্ধি হইতে পারে । কর-আরোপের ফলে দাম 
বুদ্ধি হইবে এবং চাহিদা কমিয়! যাইবে, কিন্তু উৎপাদনের 
পরিমাণ পরিবর্তিত হইলে ইউনিট-প্রতি ব্যয় সমানই থাকে 
স্থতরাং করের পরিমাণের অধিক দাম বৃদ্ধ হইতে পারে ন|। 

দ্রব্যটি যদি ক্রমহাসমান উতপন্নের নিম্নম মানিয়। চলে অর্থাৎ ক্রমবর্ধমান 
উংপাদন-বায়ের নীতি অন্ুবায়ী উৎপর হয়, তাহ! হইলে দামে বৃদ্ধি করের 
পরিমাণ হইতে কম হইবে । যেমন, ধরা যাক 100) ইউনিট দ্রব্য উৎপন্ন 
হইতেছে, উউনিট-প্রতি উৎপাদন-ব্যয় 7 টাক) | ইউনিট- 
প্রতি 1 টাকা কর আরোপের ফলে দাম প্রথমেই বাড়িয়া 
8 টাকা হইবে, ফলে চাহিদা কমিয়া যাওয়ায় উৎপাদন 
কমিবে। কম উৎপন্ন হইলে, (ধর! যাক, 800) ইউনিট-প্রতি ব্যয় কমিয় 
5] হইল; ইহার সহিত কর যোগ করিয়। দাম হইবে 7ঠ, অর্থাৎ করের 
পরিমাণের তুলনায় দামে বৃদ্ধি কম হইল । 

দ্রব্যটি যদি ক্রমবর্ধমান উৎপন্নের নিয়ম মানিয়া চলে অর্থাৎ ক্রমহ্াসমান 
উংপান-ব্যয়ের নীতি অন্বায়ী উৎপন্ন হয়, তাহ! হইলে দ্রব্োর দাম বৃদ্ধি 
করের পরিমাণ হইতে বেশি হইতে পারে । যেমন, ধর। 
যাঁউক 100) ইউনিট দ্রব্য উৎপন্ন হইতেছে, ইউনিট-প্রতি 
উৎপাদন-ব্যয় 7 টাক।। কর আরোপের ফলে দাম 
প্রথমেই বাড়িয়। ৪ টাকা হইবে, ফলে চাহিদা কমিন্! যাওয়ায় উৎপাদন 
কমিবে। কম উৎপন্ন হইপে, ইউনিট-প্রতি ব্যয় বাড়িয়। 2 টাক। হইল; ইহার 
সহিত কর যোগ করিয়া দাম হইবে 8), টাকা অর্থাৎ করের পরিমাণের তুলনায় 
দামে বৃদ্ধি বেশি হইল। 

একচেটিয়া দ্রব্যের উপর কর্-পাত নির্ভর করে করের প্রকৃতির উপর। 
সাধারণত, যে পরিমাণ উৎপাদন ও বিক্রয় করিলে 
প্রান্তিক রেভিনিউ ও প্রান্তিক ব্যয় সমান,--এক চেটিয়াদার 
সেই পরিমাণ উৎপাদন ও বিক্রয় করে এবং সেই 
অনুযায়ী দাম স্থির করে। মুনাফার উপর কর আরেপিত হইলে, দামে 


সমহার প্রতিবানের 
নিদ্নম ও কর-পাত 


ক্রমহ্!সমান-প্রতিদানের 
নিয়ম ও করপাত 


জ্নবধমান প্রতিদানের 
নিয়ম ও কর-পাত 


একচেটিয়া বাবসায়ে 
ও কর-পাত 


সরকারী আয় ও করনত ৪০৫ 


কোন পরিবর্তন হইবে না তাহার নিভের উপরই সম্পূর্ণ কর-প(ত 
ঘটিবে ।* 

উৎপাদনের পরিমাণের উপর কর আরোপিত হইলে, সাধারণত দাম একটু 
বাড়িয়া যায় এবং ভোগকাব্ীী কর-পাতের অংশ বহন করে। করকে উৎপাদন 
ব্যয়ের মধ্যেই ধরিয়া লইলে প্রান্তিক ব্যয় বেশি সুতরাং দাঁমও বাড়িয়া যায়। 

দাম কি পরিমাণে বাড়িবে বা একচেটিয়াদার ও 
মুনাফার উপর কর ও 
উৎপাদনের উপর কর ভোগকারীকে কর-পাতের কিরূপ অংশ বহন করিবেন, 
তাহা চাহিদার শ্থিতিষ্টাপকতার উপর নির্ভর করে। 

চাহিদা যত বেশি স্থিতিস্থাপক হইবে একচেটিয়াদার তত অধিক অংশ বহন 
করিবেন। উৎপাদন যত ঝ।ড়িবে করহার ততই কমিবে--এইরূপ কর স্থাপিত 
হইলে একচেটিয়াদার দাম কমাইয়াও ( অধিক চাহিদা! সুষ্টি করিয়া) উৎপাদন 
বাড়াইতে পারে; অর্থাৎ ব্যক্তিগতভাবে তাহার কর-ভার এড়াইবার চেষ্টাতে 
ভোগকারীদের সুবিধা হইয়া যাইতে পারে। 
গুত্যক্ষ কর ও পরোক্ষ কর (7017666৪100 11001160678 5:69 ) 

যে-ব্যক্তির উপর কর আরোপিত হয়, যদ সেই ব্যক্তিই সর্বশেষ শুরে 
করের আধিক ভার বহন করিতে বাধ্য হয়, তাহা হইলে এইরূপ করকে 
গুত্/ক্ষ কর বলে। (যেমন, আয়কর প্রভৃতি )। যাহার উপর কর- 
আরোপিত হয় বা যাহার নিকট হইতে কর আদায় করা হয় যদি সেই ব্যক্তি 
কর-ভাঁর অন্তের উপর সরাইয়া দিতে পারে বা অন্ঠের 
নিকট হইতে সেই টাক তুলিয়া লইতে পারে, তাহা হইলে 
সেইরূপ করকে পরোক্ষ কর বলে (যেমন বিক্রয়কর, 
আমদানি শুক্ধ প্রভৃতি )। অর্থাৎ, কর-ঘাত ও কর-পাত একই ব্যন্তির উপর 
হইলে তাহা! প্রত্যক্ষ কর; কর-ঘাত ও কর-পাত পৃথক ব্যক্তির উপর হইলে 
তাহা পরোক্ষ কর। 

গ্রতাক্ষ করের সুবিধা হইল যে (১) ইহা ক্রমবর্ধমান হারে আরোপিত 
কর] যায়, ব্যক্তির কর-প্রদানক্ষমতা অনুযায়ী তাহার নিকট হইতে কর 


প্রতাক্ষ কর ও পরোক্ষ 
কর কাহাকে বলে 


* মুনাফার উপর তিন গুকার কর তালোগিত হইতে পারে, কে) মুনাফা হইতে মোটামুটি 
কিছু পরিমাণ অর্থ. (খ) মুনাফা শতকরা কিছু অংশ. (গ) মুনাধার উপর ত্রমবর্ধমান হারে। 
সকল ক্ষেও্ে ই সাধারণত কর-পাঁত একচে্িয়াদারের উপর। এই বিষংটি আবার পরে আলোচিত 


ইইতেছে। 


9৩ অর্থ তত্ব 


আদায় করা সম্ভবপর । (২) প্রত্যক্ষ করের আধিক ভার নকলেই নিশ্চিত- 
রূপে জানে। কথন, কি-পরিমাণ, কোথায়, কিভাবে কর দিতে হইবে 
তাহা নিশ্চিত ও স্পষ্ট ; ইহাতে ব্যক্তি এবং রাষ্ত্রী উভয়েই 
নিজেদের ব্যয় ও আম্ন সম্বন্ধে সম্পূর্ণ নিশ্চিত থাকে । (৩) 
প্রত্যক্ষ কর আদায়ের ব্যয় খুবই কম ইহা ব্য়সংকোচশীল । (8) প্রত্যক্ষ 
কর খুবই প্রসারশীল (61300); কর-হার অন্ন একটু বাড়াইলে প্রত্যক্ষ কর 
হইতে রাজস্ব আয়ের পরিম।ণ বাড়ানে। যাইতে পারে । (৫) প্রত্যক্ষ করদাতা 
রাষ্থীয় ব্যয় সম্বন্ধে সচেতন হইয়। উঠে; নিজেদের নাগরিক দায়িত্ব ও অধিকার 
সম্পর্কে সজাগ ও সতর্ক দৃষ্টি দেখা যায়। 

প্রত্যক্ষ করের অন্থবিধা হইল, (১) ইহা সাধারণত খুবই অপ্রিয় । 
সরাসরি পকেট হইতে এই কর দিতে হয় বলিয়৷ লোকে ইহা! বিশেষ অপছন্দ 
করে। লোকে ব্যক্তিগত আয়ের উৎস প্রকাশ করিতে চাহে নাঃ তাহাও 
ইহা! অপছন্দের অন্ততম প্রধান কারণ। (২) প্রত্যক্ষ কর লোকের কর-ফাকি 
দেওয়ার বা অসাধুতা অবলম্বন করার প্রবণতা বাড়াইয়। 
দেয়। (৩) প্রত্যক্ষ করের ক্রমবর্ধমান হার সম্পূর্ণ 
অবৈজ্ঞানিক এবং অর্থনৈতিক হিনাবের উপর প্রতিষ্ঠিত নহে । ক্রমাগত 
উচ্চ আয়ন্তরে যে-হারে টাকার প্রান্তিক উপযোগিতা কমিয়৷ যায়, তাহার 
সহিত ক্রমবর্ধমান কর-হারের যোগ থাক! উচিত, কিন্তু বাস্তবে উহ! পরিমাপ- 
যোগ্য নহে। (৪) উচ্চ আয়-বিশিষ্ট ব্যক্তিদের আয়ের উপর উচ্চহারে 
প্রত্যক্ষ কর আরোপ করিলে উহা সঞ্চমস্পৃহা বা কর্ধোগ্তধম কমাইয়। 
দিতে পারে । 

পরোক্ষ করের সুবিধা হইল (১) ধনী-গরীব সকলকেই সাধারপত এই কর 
দিতে হয়, ফলে কর-কাঠামে| বিস্তৃতভিত্তিক ( 9:9৪-6856 ) হইতে পারে। 
(খ) এই ধরনের কর প্রদান করদাতাদের পক্ষে বিশেষ সুবিধাজনক, কারণ 
ইহ! প্রতিবারে খুব অল্প পরিমাণে দিতে হয় । (গ) দ্রব্যের 
দামের মধ্যে কর জড়িত থাকে বলিয়া ইহা! বিশেষ অপ্রিয় 
বোধ হয় না। (ঘ) কতকগুলি দ্রব্যের চাহিদা অস্থিতিস্থাপক হওয়ায় 
উহাদের উপর কর-শ্থাপন করিলে প্রভূত রাজস্ব পাওয়! যাইতে পারে। (ড) 
পরোক্ষ করের সাহায্যে লামাজিক সংস্কারের কার্য কিছুদূর অগ্রসর করানে। 
যাইতে পারে ( যেমন, মদ প্রভৃতির উপর শুক্ক )। 


প্রতাক্ষ করের সুবিধা 


প্রত্যক্ষ করের অহবিধা 


পরোগ্ষ করের হুবিধা 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪০৭ 


পরোক্ষ করের অন্থৃবিধা হইল (১) ব্যক্তির আয়ের পরিমাণ বিবেচনা না 
করিয়াই ইহা আদায় করা হয়, সুতরাং ইহাকে প্রগতিশীল বলা চলে না । 
তুলনামূলকভাবে গরীবদের উপর এই করের চাপ অধিক পড়ে, তাহাও 
বাঞ্ছনীয় নয়। (২) এই কর দায় করার শাসনতান্ত্রিক ব্যয অনেকক্ষেত্রে 
খুবই বেশি; সুতরাং ব্যয়নির্বাহ করিয়া বিশেষ উদ্ধৃত 
রাজস্ব পাওয়। যায় না। (৩) সমাজের ভোগ-প্রবণতায় 
আঘাত দেওয়ায় এই কর মোট ভোগব্যয়ের পরিমাণ কমাইয় দিতে পারে। 
(৪) পরোক্ষ কর প্রদান করিলে লোকের মনে রাজনৈতিক চেতন! ও সজাগ 
দৃষ্টি জাগ্রত হয় না, রাষ্ট্রের কাজকর্মের উপর অবিরাম সতর্ক দৃষ্টি রাখার প্রেরণা 
স্ষ্টি হয় না । 

যদিও ন্যায়ের দিক হইতে বা কব-প্রদানক্ষমতা বিচার করিলে প্রত্যক্ষ কর 
তুলনামূলকভাবে অধিকতর কাম্য, কিন্তু বর্তমানকালে রাষ্ট্রসমূহের রাজন্বের 
প্রয়োজন এত বেশি যে, উন্তয় প্রকার করই কর-কাঠামোষ 
স্থান পাষ। বরং দেখা যাইতেছে, পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে 
ক্রমাগত পরোক্ষ করের উপর অধিক গুকত্ব আরোপ করা হইয়াছে । 
করের ফলাফল (565065 0£1058 56102) 

ডাল্টনের অভিমতে উৎপাদনের উপর করের প্রভাব তিন দিক হইতে 
বিচার কর! চলে £ (১) কর্মোগ্ঘম ও সঞ্চয়ের ক্ষমতার উপর প্রভাব, (৯) কর্মোগ্যম 
ও সঞ্চয়ের ম্পৃহার উপর প্রভাব, (৩) অর্থ নৈতিক উপাঁদানসমূহের বিভিন্ন ক্ষেত্রে 
ও বিভিন্ন অঞ্চলে নিয়োগের দিক্‌ পরিবর্তন সংক্রান্ত প্রভাব । 

যদি কর আরোপের ফলে ব্যক্তি তাহার ভোগব্যয় কমাইতে বাধ্য হয় 
( যেমন মজুরি বা খাগ্ভের উপর কর ) তাহা হইলে সেই করের ফলে তাহার 

কর্সোগ্ঘম ও ক্ষমতা কমিন্না যায়। যাহাদের আয খুব 
কিনি কম, কিছুই সঞ্চিত থাকে না, তাহারা ব্যতীত অপর 
সকলেরই সঞ্চয-ক্ষমতা কর আরোপের ফলে কমিয! যায়। 

সাধারণত দেশের আয়-কর একটি নির্দিষ্ট আয়ের উধর্ব হইতে ধার্ধ কর! হয ) 
সেই নির্দিষ্ট আয়ের নিচে বা নিয় আয়কারী ব্যক্তিদের আয়কর হইতে 
অব্যাহতি দেওয়া হয়। সুতরাং আয়কর তাহাদের কর্মোগ্কম ব৷ কর্মক্ষমত। 
ংকুচিত করে না। 

কোন কর সম্বন্ধে যদি এরূপ ধারণা হয় যে, ইহা শ্বল্নকাল স্থায়ী 


পরোক্ষ করের অহসিধা 


উপসংহার 


৪০৮ অর্থ তর্ত 


হইবে, তাহা হইলে উহা কর্ষোগ্ঘম ও সঞ্চয়ের স্পৃহার উপর বিশেষ প্রভ", 
বিস্তার করিতে পারে না। কিন্তু কোন স্থায়ী কর করদাতার আয়কে 
স্থায়ীভাবে কমাইয়া দেয়) সুতরাং তাহার কর্ষোগ্ঘম ও সঞ্চয়ের স্পৃহার 
উপর যথেষ্ট প্রভাব বিস্তার করে । সমাজের যে-শ্রেণীর আয় বেশি, সেই শ্রেণী 
ব্যক্তিদের উপর উচ্চহারে কর আরোপণ তাহাদের কর্মোছ্কম ও সঞ্চয়ের স্প 
কমাইয়। দিবে । ডাল্টনের ভাষায় বলিতে গেলে তাহাদের ক্ষেত্রে আয়জনি- 
চাহিদার শ্থিতিস্থাপকতা অধিক (096 51855010105 ০0৫ 
09177910001 12060106515 18165 )। নিয় আয়বিশিট 
ব্যক্তিদের আয়ের উপর কর ধার্য করা হইলে আয় কমিব 
যাওয়ায় তাহ] পুরণ করিবার ভন্ কর্মোগ্ধম ও সঞ্চয়ের স্পৃহা বাড়িয়া যাইনে 
পারে। যে-সকল ক্ষেত্রে ব্যক্তির অধিক সংখ্যক পোষ্য আছে বা ব্যক্তি ভবিষ্যতে 
নিদিষ্ট আয় পাইবার জন্য বর্তমানে ১য় করিতেছে, সেখানে ইহা খুবই সত্য 
ডাল্টনের ভাষায় বলিতে গেলে তাহাদের ক্ষেত্রে আয়জনিত চাহিদার শ্থিতি 
স্থাপকতা কম (005 21850151001 0610800 (01 11000110015 511811 )। 

যে-শিল্পের উপর অধিক কর আরোপ করা হইয়াছে সেখানে মুনাফার হাল 
তুলনামূলকভাবে কমিয়! যাওয়ায় সেই শিল্প হইতে মুলধন সরিয়! অন্য শিগে 
( যেখানে তুলনায় কর অধিক নহে ) চলিয়া যাইতে চাহিবে । অনেক সম 

এইরূপ মূলধনের স্ষেত্রাস্তরে নিয়োগ সমাজের সামগ্রিণ 
উপাদানসমূ্ের উৎপাদন বাড়াইতে পারে বা সামাজিক উপযোগিতাব 
98:55 দিক হইতে বিশেষ প্রয়োজনীয় (যেমন মদ, গাঁজ। ব' 
'আফিমের উপর কর )। যেমন, আমদানি-শুন্কের ফলে 

দেশেব শিশু শিল্পে মলধন বিনিয়োগ বৃদ্ধি পাইতে পারে। অনেক ক্ষেতে 
এইরূপ কর-আরোপনের ফলে মুলধন-নিয়োগের যেরপ দিকৃ-পরিবর্তন ঘ:) 
তাহা অবাঞ্চনীয়, যেমন রপ্তানি-শুন্বের ফলে দেশের রগানি শিল্প হইঠে 
মূলধন সরিয়া আসিতে পারে । অন্রপা্ভিত মূল্য বৃদ্ধির উপর (00106810760 
[1)016106170) এবং মুলপনের সকল ব্যবহারের উপর সমভাঙে কর স্থাপিহ 
হইলে ( যেমন, আয়কর ) উপাদানের ক্ষেত্রান্তরে নিয়োগ বা নিয়োগে দিক 
পরিবর্তন ঘটে ন। | 

যদি কোন বিশেষ 'মঞ্চলে স্থানীয় করের (1,0081 09565) হার অধিক 
হয়, তাহা হইলে মূলধন অপর কোন অঞ্চলে চলিয়া যাইবার চেষ্টা করিবে। 


কর্মোছ্ম ও সঞ্চয়ের 
হার উহার ফলাফল 


সরকারী আয় ও করনীতি 


সাঁধাক্সণভাবে, কর-আরোপনের ফলে দেশের উৎপাদন ও কর্মসংস্থান কিছুটা 
বার্ড ব্যাহত হইবেই। যদি অবশ্ত সেই আয় হইতে উপযুক্ত 
স্থানের উপর ফলাফল ধরনের রাষ্টীয় ব্যঘ হইতে থাকে, তবে সেই ব্যয়ের দরুণ 
সমাজে উৎপাদনবৃদ্ধির প্রবণতা করের দকণ উৎপাদন 
স্বাসের প্রবণতা হইতে অধিক হইতে পারে। 
কয়েকটি কর ও তাহাদের করপাত (50236 (9569 910 61761 
£2,0101002 ) 

১। আয়কর (117001706 95:) ৩ সাধারণত, আয়করকে সর্বশেঞ্ঠ 
প্রত্যক্ষ কর বলিয়া মনে করা হয়। তাহার কারণ হইল করদাতা ইহাকে অপর 
কাহারও নিকট অপসারণ করিতে পারে না । সুতরাং ইহাঁব করঘাত ও করপাত 
একই ব্যক্তির উপর এইরূপ ধরিয়া লওয়া চলে । কল্উইন্‌ কমিটিও সাধারণ'ভাবে 
এই মত সমর্থন করিয়াছেন ।* এই বিষয়টি একটু বিশদভাবে আলোচনা করা 

যাউক। 

কেহ কেহ বলেন যে, ব্যবসায়ীরা তাহাদের উপর আরোপিত আয়করকে 
কিছুটা অপসারণ করিতে পারে 7 দ্রব্যের বিক্রয়মূল্য বাঁডাইতে পারিলেই ক্রেতা 
দের নিকট অপসারণ করা অনেকাংশে সম্তব হইল। “কোন ব্যবসাধী দ্রব্যের 

দাম নিরধাবণ করার সময়ে যখন তাহাব ব্যযের হিসাব করে, 
ব্যবসাধীদের যুক্তি £ 
কিছুটা অপসারণ সম্ভব তখন সে পরোক্ষভাবে হইলেও চিন্তা করিযা থাকে যে 
তাহাকে কি পরিমাণ আয়কর দিতে হইবে, এবং বাজারের 
অবশ্থা তাহার অনুকূল হইলে সে এমন স্তরে দাম স্থির করে যেখানে তাহার 
ইচ্ছা বা! প্রয়োজন অনুযায়ী নিয়তম নীট আয় সে পাইতে পারে | ৭" 

কিন্তু ব্যবসায়ীদের এই যুক্তি ধনবিজ্ঞানীরা মানিতে পারেন নাই। 
তাহাদের মতে, বিশেষ কতকগুলি ক্ষেত্র ছাড়া, আয়করকে অপসারণ করা 
চলে না, দামের মধ্যেও ইহা প্রবেশ কবে না। যেমন ডালটন্‌ (1081001) 

বলেন যে, অন্তান্য স্থির ব্যয়ের মত আয়কর কোনরূপ নির্দিষ্ট বা স্থায়ী ধরনের 
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ব্যয় নয় (10068 006 0৮01)680 0119: )। ব্যবসার হইতে আয়ের ক্ষেত্রে 
ইহা হইল নীট মুনাফার উপর কর, কোন নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে ব্যয় বাদ দিয়া 
ঘে উদ্বৃত্ত টাকা ফার্মটির হাতে রহিয়া গেল তাহার উপর কর। সুতরাং 
দামের মধ্যে ইহা! প্রবেশ করে না। দ্বিতীয়ত, ব্যবসায়ীর দ্রব্যের জন্ত 
বাজারে কি দাম পাইবেন, তাহা আয়কর দ্বারা প্রভাবিত হয় না। যেমন, 
কোন একচেটিয়া ব্যবসাদার যে-বিন্টুতে উৎপাদন ও দাম স্থির করিলে একচেটিয়া 
রেভিনিউ সবচেয়ে বেশি পাইবে নিশ্চয় সে সেই স্তরেই দাম নির্ধারণ করিবে, 
কারণ অন্ত কোন দামে তাহার মুনাফ। সর্বাধিক হইতে পারে 
“কেন আয়কর দামের 
মধো প্রবেশ করে না। তাহার উপর কর আরোপিত হইলেও সে অন্ত বিন্দুতে 
শা দাম স্থির করিবে না, ফলে আয়কর তাহার দামের মধ্যে 
প্রবেশ করিতে পারিল না। প্রতিযোগিতামূলক বাজারে 
'কোন ব্যবসায়ীর পক্ষে ইহা আরও অস্থবিধাজনক। তাহার ক্ষমতা তিন দিক 
হইতে সীমাবদ্ধ । (ক) প্রতিষোগীর দ্রব্য ও তাহার দ্রব্য আকার ও প্রকৃতিতে 
সমান; (খ) অন্তান্ প্রতিযোগীদের যোগান নিয়ন্ত্রণ করার কোন ক্ষমতা 
তাহার নাই, সুতরাং সে নিজদ্রবোর দাম বাড়াইলে অন্ঠের যোগান বাড়াইয়া 
দিবে, এবং (গ) প্রতিযোগীর! উৎপাদন ও বিক্রয় বাড়াইয়। তাহাদের উৎপাদন- 
ব্যয় কমাইয়া দিবে এবং তাহার চেয়ে কম দামে বাজারে বিক্রয় সুরু করিবে। 
প্রতিযোগিতামূলক বাজারে দ্রব্যের দাম হইল প্রান্তিক উদ্ভোক্তার ব্যয়ের সমান ; 
প্রান্তিক উদ্যোক্তার কোন উদ্বত্ত থাকে না, তাহার কর দিবার ক্ষমত1 নাই। 
তাই আয়কর দামের মধ্যে প্রবেশ করে না। প্রান্তিক উদ্ভোক্তাকে কর দিতে 
হইলে সে ব্যবসায় ছাড়িয়া উঠিয়| যাইত, দ্রব্যটির মোট যোগান হাস পাইত, 
করের দরুণ দাম বুদ্ধি পাইত। কিন্তু প্রান্তিক উদ্যোক্তা কর দেয় না, তাই করও 
দামের অন্তভূ্ত হয় না। 
যৌথমূলধনী কোম্পানীর আয়করের ক্ষেত্রে (০0910001806 100013৩ (8) 
দেখা যায় যে, ইহার অপদারণ ঘটে না। কোম্পানীর ডিরেক্টরগণ ব্যক্তিগত 
মালিক নহেন, তাই তাহাদের মধ্যে অপসারণের চেষ্টা 
যৌথকোম্পানীর 
রর নাই। উপরত্ত, যদিও মুনাফার উৎসবিন্দুতে সমান হারে 
কর আরোপিত হয় (৪0 8 0806 1865 ৪010০ 5001:০০ ) 
তবুও ধনিক শেয়ার-ক্রেতারা অধি-কর (5012) দেন, আবার কম বিত্তবান 
শেয়ার ক্রেতারা রিবেট ( £6১৪০ ) ফেরৎ পান। বিভিন্ন স্তরের ব্যক্তি লইয়া 
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শেয়ার ক্রেতাগোী গঠিত বলিয়া কোন কোম্পানী দ্রবোর দাম বাড়াইতে 
ততটা উৎন্থৃক হয় না। ব্যক্তিগত মালিকানায় পরিচালিত ফার্নগুলির উপর 
বিভিন্ন হারে ও পরিমাণে আযকর আরোপিত হয়, প্রত্যেক ফার্ম উহ! দামের 
সঙ্গে যোগ করিলে বাজারে প্রতিটি ফার্মের দাম পৃথক হইত। কোন কোন 
ফার্ম তাহাদের প্রতিযোগীদের হটাইয! দিবার জন্য দাম কম বাডাইত। দাম 
বাডাইবার এইবপ ঝুকি সহসা কোন ফার্ম তাই লইতে পারে না । বিদেশী 
প্রতিযোগিতার ভযেও দেশের মধ্যে এইবপ দাম-বাডান সম্ভব নহে। 
সর্বশেষে, আর একটি কথা! বলা দরকার। আয়করের অপসারণ সম্ভব হয় 
না কারণ যাহাদের উপর কর আরোপিত হইপ তাহাদের যোগানের স্থিতি- 
মার স্থাপকতা খুব কম, একেবারে নাই বলিলেও চলে। অর্থাৎ 
মাধের জন্ত চাহিদা. আযকব দিতে হইবে বলিযা লোকে আয কর! বন্ধ কবিয়া 
উভঘই অস্থিতিস্থাপক দেয় না, কাজের যোগান দিতেই থাকে । তাহা ছাড়া, 
'মাযকব হইল সাধারণ ব| সাধিক ধরনের (€০76০1); 
ফলে এক ধরনের জীবিকা হইতে সরিধ। গিবা অপর ধরন আম্ন করিলেও 
তাহাকে কর দিতে হয; কর-মারোপিত-ব্যক্তি নিজের যোগান কোন দিকে 
স"কুচিত করিতে পাবে ন1। আঘের জন্ ব্যক্তির চাহিদাও সপ্পূর্ণ অস্থিতিস্থাপক 
অর্থাৎ আযের উপর কব হইলেও সে আয-কর। স্থগিত রাখে না । এট কারণেই 
আয়-কর এড়ান সম্ভবপর নয়। 
অধ্যাপক সে্পিগ ম্যান (9০11709% ) অবশ্তু ছুইটি বিশেষ অবস্থার কথা 
বলিয়াছেন যখন আয়কর দ্রব্যেব দামেব মধ্যে প্রবেশ করিতে পারে। প্রথমত, 
দ্রুত দাষ-বৃদ্ধির আবহাওযায় উচ্টোক্তারা করেব সমাণ পরিমাণে দাম বাড়াইয়! 
দিতে পারে। স্বল্লকালে ইহা সম্ভবপর । কিন্তু দীর্ঘকালে, এই শিল্পে বেশি 
দাম পাওয়া যায় এই প্রপোভনে আরও অনেক ফার্ম প্রবেশ করিবে, তাই দাম 
কমিযা আসিবে, করাপসরণ লোপ পাইবে । দ্বিতীয়ত, কোন বিশেষ অঞ্চলের 
মধ্যে, অপূর্ণ প্রতিযোগিতামূলক অবস্থ। স্থষ্টি করিয়া কোন 
সেলিগ ম্যান কি 
টি খুচর। দোকানদার যখন কাজকাববার চালাধ, তখন এই 
অবস্থায় সেনিজের উপর আরোপিত করের কিছু অংশ 
ব্ধিত-দামের মাধামে ক্রেতার উপর চাপাইয়। দিতে পারে। 
অধ্যাপক রবার্টসনও (17২09100090 ) মনে করেন যে, আয়কর কিছুটা! 
পরিমাণে অপনারণ কর। সম্ভবপর । তাহার মতে, দ্রব্যটর দাম যদ প্র তশিধি- 
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স্থানীয় ফার্মের প্রান্তিক ব্যয়ের সমান হয়, তবে দীর্ঘকালীন বিশ্লেষণে অস্ত 
ধরিয়! লইতে হইবে যে, এ ধরনের ফার্ম স্বাভাবিক মুনাফ; 
পাইতেছে। দীর্ঘকালীন এই স্বাভাবিক ঠনাফা তাহার 
প্রান্তিক ব্যয়েরই অস্তভূ্ত। এই স্বাভাবিক মুনাফাই উদ্যোক্তার আয় এবং 
ইহারই উপর আয়কর লওয়! হয়। আয়কর বাড়িলে এই ধরনের ফার্ম উৎপাদন 
কমাইবেন, এমন কি একটু উন্নত ধরনের ফার্মগুলিও উৎপাদন হ্রাস করিবে, 
ইহার ফলে দাম বুদ্ধি পাইবে । রকাটসন তাই মনে করেন যে, যদি আয়করের 
হারে বুদ্ধি বেশি হয় এবং দীর্ঘকাল ধরিয়া লইয়া বিশ্লেষণ করা হয়, 
তবে আফ়করের অপসরণ একেবারে সম্তবপর নয়, এমন কথা বল! চলে না । 
মাসঠেভ, (1403818৬6 ) প্রমুখ আধুনিক ধনবিজ্ঞানীরাঁও মনে করেন যে; 
কোম্পানীসমূহ্বের উপর নির্ধারিত আয়কর বা মুনাফাকর বহুক্ষেত্রেই দামের উপর 
প্রভাব বিস্তার করে। স্বল্নকালে ফার্মের চল্‌তি মূলধন ( ৮০971517)8 ০৪19108] ' 
হইতে প্রতিদান বা আয়ের ভিত্তিতেই এই কর দেওয়া হয়, তাই উৎপাদন-ব্যব 
প্রভাবিত হয়। তাহা ছাড়া, পরিচালনার পরিশ্রমিককে মোটামুটির চুন|ফার 
অংশ বলিচ়াই মনে করা চলে; আয়করের ফলে এই 
পারিশ্রমিকের অংশ কমিয়া যাঁয়, উচ্চপদস্থ পরিচালকবৃন্দ 


দাম বাড়াইতে সচেষ্ট হয়। একচেটীয় ও অলিগোপলীয় ব্যবসায়ীর আয়করের 
প্রভাবে নিজের উৎপাদন ও দামনীতিতে (০980006 8100 01102 70০0110% ) 
পরিবর্তন আনে । সংঘবদ্ধ দরকষাকষির ক্ষেত্রে ফার্মের মজুরি দিবার ক্ষমত; 
যখন বিচার করা হয়, তখন আয়কর বাদ দিয়! হিসাব কর! হয়। মালিকপক্ষ 
শর্তিশালী হইলে এই অবস্থায় আয়করের কিছু অংশ আমিকদের উপর 
অপসারণ সম্ভব হয়। দীর্ঘ-কালে আয়করের ফল দেখা যায় দেশে মূলধনের ও 
উদ্যোগক্ষমতার যোগানের মাধ্যমে 1* 


রবৰার্টসন কি বলেন 


মাস্গ্রেভ, কি বলেন 
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একচেটিয়া ব্যবসায়ের উপর কর (& €৪ ০৮ 11০০০০1%) 

একচেটিয়া ব্যবসায়ীর উপর কর ছুই উপায়ে আরোপিত হইতে পারে £ 
১) উৎপাদন-পরিষাণ হইতে নিরপেক্ষ ভাবে (10006180616 06 17901500019 
700৩6) অথবা, (২) উৎপাদন-পরিমাণের উপর | 

উৎপাদন-পরিমাঁণ নিরপেক্ষভাবে আরোপিত কর দুইটি রূপ লইতে পারে £ 
(ক) মোটমাট কিছু পরিমাণ কর (110039700৪2) ) অথবা, (খ) একচেটিয়া! 
মনাফার উপর শতকর! কিছু হারে। এই উভয় ক্ষেত্রেই করপাত হইল 
একটেটিয়। ব্যবসায়ীর উপর, কারণ ভোগকারী বা ক্রেতাদের উপর দাম-ৃদ্ধির 
মাধ্যমে করভার অপনারণ কর! সম্ভব নয়। একচেটিম়। ব্যবসায়ী এমন 
পরিমাণ উৎপাদন করে এবং এমন দাম বাধিয়! রাখে যেখানে তাহার নীট 
কাজটা একচেটিয়া মুনাফা সবচেয়ে বেশি। এই দাম হইতে 
পরিমাণ কর এবং বিচ্যুতি ঘটিলে, অন্ত কোন দাম নির্ধারণ করিলে তাহার 
ঠা 2 লাভ কমিয়া যাইবে, সর্বাধিক পরিমাণ থাকিবে না। 

তাই, (ক) মোটামুটি-কিছু-পরিমাণ কর ধার্য হইলে সে 

দম বাড়াইভে চাহিবে না, প্রান্তিক রেভিনিউ (0) এবং প্রান্তিক ব্যয়ের 
(1) সমতার বিন্দুতে উৎপাদন ও বিক্রয় কার্ধ চালাইতে থাকিবে । সমস্ত 
করপাত তথন মে নিজেই বহন করিবে, কারণ করের পূর্বে ষে দামে তাহার 
সর্বাধিক রেভিনিউ হইত, করের পরেও সেই দামেই রেভিনিউ সবচেয়ে বেশি । 
এ) যদি আমার একচেটিয়া মুনাফার উপর শতকর। কিছু হারে কর 
মারোপিত হয়, যেমন 15% হারে) তাহ! হইলেও দাম পাশ্টাইবার কোন 
কথ। উঠে ন। করদানের পরে তাহার নীট রেভিনিউ হইবে সর্বাধিক 
এরিমাণের 85%1। সুতরাং একচেটরার উপর সমানুপাতিক আয়কর 
90070161008] 10000100208) বনাইলে উহার করপাত একচেটিয়া! 
ধাবসায়ীর উপরই পড়িবে। 

যখন একচেটিয়। ব্যবসায়ীর উৎপাদন-পরিমাণের উপর কর আরোপিত হয়, 
এবং উৎপ!দনে পরিবর্তন আপিলে কম-হারও পরিবিত হয়, তখন এই করের 
করপাত নির্র করে চাহিদ। ও যোশানের স্থিতিস্থাপকতার উপর। দ্রব্টটির 
হদা যদি অস্থিতিস্থাপক হয়, তবে একচেটিয়। ব্যবসায়ী দাম বাড়াইয়। 
.ক্রগদের উপর কর অপনরম করিতে পারিবে, করপাত তখন ক্রেতাদের 
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উপর। অপরপক্ষে, ভ্রব্যটির চাহিদা স্থিতিস্থাপক হইলে, একচেটিয়া! ব্যবসায়ীকে 
উৎপাদন পরিমাণের. অন্তত কিছুটা করপাত বহন করিতে হইবে, কারণ পূর্ণ 
উপর কর কর-পরিমাণে দাম বাড়াইলে চাহিদা বেশি কমিয়! যায়। 

যোগানের শ্থিতিস্থাপকতার উপর নির্ভর করিবে সে কতট৷! 
কর অপসরণ করিতে পারে । যোগান যতটা স্থিতিস্থাপক হইবে, ততই করের 
বেশি-অংশ ক্রেতাদের নিকট অপসারণ করা সম্ভবপর হইবে। ক্রমহাসমান 
প্রতিদানের নিয়ম কার্করী হইলে করের ফুলে দামবৃদ্ধি হইলেও এই দাম 
পূর্বাপেক্ষা কম হয়, কারণ উৎপাদন কমিয়া৷ যাওয়ার গড় ও প্রান্তিক ব্যয় কমে, 
এবং এই কম ব্যয়ের সহিত কর-পরিমাণ যুক্ত হয়। আবার ক্রমবর্ধমান 
প্রতিদানের নিয়ম কার্যকরী থাকিলে উৎপাদন কমিলে গড ও প্রান্তিক ব্যয় 
বৃদ্ধি পায়, ফলে উহার সহিত করের পূর্ণ পরিমাণ যুক্ত হইলে কর-পরবর্তীকালের 
দাম পূর্ববর্তী দাম অপেক্ষা বেশি হইয়া পড়ে । সুতরাং, ক্রমবর্ধমান প্রাতি- 
দানের নিয়ম কার্যকরী থাকিলে, হ্াসমান প্রতিদানের তুলনায়, ক্রেতাদের উপর 
করের ভার অধিকতর । 


আমদানি-রগানি-শুন্কের করপাতি ([51051505 ০£ [7721901- 
আসে০7 016169 ) 


সাধারণত দেখা যায়, বহির্বাণিজ্যের উপর শ্রন্ক আরোপ করিলে উহার 
আধিক ভার আমদানিকারী ও রপগ্তানিকারী ছুইটি দেশের মধ্যে ভাগ হইয়! 
যায়। করপাতের কতট৷ অংশ কোন্‌ দেশ বহন করিবে তাহা নির্ভর করে, 
চাহিদা ও যোগানের স্থিতিশ্থাপকতার উপর । চাহিদার তীব্রতা যাহার যত 
বেশি করপাতের তত বেশি অংশ তাহাকে বহন করিতে হইবে । 
যেমন, কোন দেশ আমদানি শুন্ধ আরোপ করিলে আমদানিকারী 
ব্যবসায়ী দামের সহিত উহাকে যুক্ত করিয়া, অর্থাৎ দাম বাড়াইয়া, ক্রেতাদের 
আমদানি-শুন্ের ভার£ নিকট হইতে উহা আদায় করিয়া লইতে পারিবে। 
চাহিদার দিক হইতে কিন্তু দেশের আভ্যন্তরীণ চাহিদা যদি স্থিতিস্থাপক হয়, 
তবে দাম একটু বাড়াইলে চাহিদ। অধিক হাসের সম্ভাবন]। 
এই অবস্থার আমদানিকারী নিজে করপাত বহন করিতে বাধ্য হইবে। 
যদি আমরা ধরিয়া লই যে, এই আমদানিকানীরা স্বাভাবিক মুনাফার বেশি 
পাইতেছে না, তবে তাহার! অন্ত ব্যবসায়ে চলিয়া যাইতে থাকিবে । এই 
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অবস্থায় যোগান কমিবে ও দাম বাড়িবে, উহ1 ক্রেতাদেরই বহন করার 
সম্ভাবনা । যদি অবশ্ত বিদেশী উৎপাদকের যোগান অস্থিতিস্থাপক হয়, ( অর্থাৎ 
সেদাম কম পাইলেও উৎপাদন কমাইতে পারে না), এবং তাহার সম্মুখে 
আর অপর কোন বাজারে বিক্রয়ের সম্ভাবন! থাকে, তবে এই করপাত অনেকটা 
(বা কিছুটা ) বিদেশী উৎপাদকের দিকে ঠেলিয়৷ দেওয়! চলে। 

আরও একদিক হইতে বিষয়টি বিচার করা চলে ঃ যে দেশ আমদানি শুন্ক 
আরোপ করিল, সেই দেশে এ দ্রব্যের যোগানের স্থিতিস্থাপকত! কিরূপ। 
নিজদেশে দ্রব্যটির যোগান যত বেশি শ্টিতিস্থাপক ততই দাম বৃদ্ধি কম 
হইবে, ফলে আমদানি শুন্কের বেশি অংশ ঘহন করিবে বিদেশীরা । 
ঘোগানের দিক হইতে আমদানি শুন্ধের ফলে দাম একটু বাড়িলেই দেশের মধ্যে 

উহার উৎপাদন যদি খুব বাড়ে, তবে স্বভাবতই এই 

করভারের বেশি অংশ বিদেশী উৎপাদকের দিকে অপসারণ করা চলে। 
ঠিক এইরূপে বলা চলে যে, বিদেশী যোগান যত কম স্থিতিষ্থাপক এবং দেশীয় 
যোগানের তুলনায় যত কম, তাহাকে শুন্কের তত বেশি অংশের ভার বহন 
করিতে হইবে । 

রপগ্তানি-শুন্ধের ভার সাধারণত রপ্তানিকারী নিজেই বহন করে, কারণ 
কোন একজন রপ্তানিকারী একা বিশ্বের বাজারে একটি দ্রব্যের দাম প্রভাবিত 
নীরা করিতে পারে না। তবে (ক) কোন রপ্তানিকারী যদি 

একটি দ্রব্যের যোগানে একচেটিয়। অধিকার পায়, অথবা 

(খ) বিদেশে দ্রব্টির জন্য চাহিদ। অস্থিতিস্থাপক হয় এবং (গ) রপ্তানিকারীর 
সম্মুখে দ্রব্যটির জন্ত বিকল্প বাজার থাকে, তবে রপ্তানি-শুক্কের পূর্ণ পরিমাণে 
দাম বাড়াইয়া উহা! বিদেশী ক্রেতার নিকট অপসারণ করা সম্ভবপর । 

যদি কোন দেশ প্রধানত কাচামাল রগানি করে তবে এই সকল দ্রব্যের 
জন্ঠ চাঁহদা সাধারণত অন্থিতিস্থাপক ; অথচ তাহার আমদানি হইল শিল্পজাত 
দ্রব্য, উহাদের চাহিদ। সাধারণত স্থিতিস্থাপক। এই অবস্থায় তই দেশের 
আমদানি-রপ্তানি শুক্কের কিছুটা বিদেশীরা বহন করিবে। কিন্তু যদি 
বিদেশীদের হাতে এই কীাচামালের অপর কোন উৎন থাকে, অথবা মাল 
বিক্রয়ের বিকল্প বাজার থাকে, তবে তাহারা মোটেই করভার বহন করিবে না। 
সুতরাং দেখা যায় যে, খুব কম ক্ষেত্রেই এই সকল শুক্কের ভার বিদেশীদের 
নিকট অপসারণ সম্ভবপর । 


৪১৬ অর্থ তত্ব 


উপসংহারে আমরা ডাল্টনের ভাষাক়্ আমদানি-রপ্তানি -শুক্কের করপাত 
সম্পর্কে মূলনীতি উল্লেখ করিতে পারি। তিনি বলিয়াছেন, “78269 ০ 
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জমি ও বাড়ির পর কর (4 (৯ 02187708750 ৮০1101045) 


যদি দেশের সকল জমির অর্থনৈতিক খাজনার (০০০0170101০ £2070 উপর 
'কর আরোপিত হয়, তবে তাহার করপাত জমির মাপিকের উপর পড়ে । 
দকল জিব অর্থ নৈতিক আমরা জানি খাজনা হইল উৎপাদন-ব্যয়ের উপরে উদ্ুত্ত 
খাজনার উপর (581018), ইহা! দামের অন্তভুক্ত নয়, সুতরাং দাম 
বাড়াইয়া জমির ব্যবহারকারীর উপর ইহাকে অপসারণ করা 
চলে না। এই উদ্বত্ত বা খাজনা হইতেই কর দিতে হর, জমি মালিক 
তাই এই কর বহন করিতে বাধ্য হন। কিন্ত, যদি মালিকেরা উদ্ুত্তের 
সবটুকুই ইতিমধ্যে খান! হিসাবে তুলিয়া লইতে ন| থাকেন, তবে খাজনা 
বাড়ায় করের কিছু অংশ জমির ব্যবহারকারীর উপর অপসারণ করিতে 
পাঁরেন। 
যদ্দি দেশের সকল জমির উপর একসঙ্গে কর আরোপিত না হইয়া কোন 
একটি বিশেষ শন্ত-উৎপাদনকারী জমির উপর আরোপ করা হয়, তবে কিছুটা 
কর-অপসারণ সম্ভবপর | যেমন, কেবল চ1-উৎপাদনকারী 
কোন বিশেষ শহ্য 
উৎপাদনের ব্যবহারের জমির উপর কর অঃরোপিত হইলে, এই কর এড়াইবার 
উপর জন্ত এ জমিতে চ| ব্যতীত অন্ান্ত শশ্ত উৎপাদন নুরু 
হইতে পারে । ফলে চাএর উৎপাদন হাস পাইবে, ইহার 
দাম বাড়িবে, ক্রেতার! বঠিত দাম দিতে রাজি থাকিলে করের ভ।র তাহাদের 


উপর পড়িবে। 
আবার, জমি হইতে উৎপাদনের পরিমাণ অন্ুধায়ী করহার ধার্ধ কর 


৮192160018১ 72%401$0 780706, 057. 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪১৭ 


হইলে করপাত নির্ভর করিবে উৎপন্ন দ্রব্যের চাহিদার স্থিতিস্থাপকতার উপর 
উৎপাদনের পরিমীণ . এই করের দরুণ শগ্তের উৎপাদন-ব্যয় বৃদ্ধি পাইবে, 
অনুযায়ী করের ভার উহাদের দাম বাড়িবে। চাহিদা অস্থিতিম্থাপক হইলে 
করের পূর্ণ পরিমাণে দাম বাড়িয়া যাইবে, ফলে ক্রেতাদের 

উপর করপাত হইবে, খাজনা সমানই থাকিবে, জমির মালিক এইরূপ 
অবস্থায় করাহত হইবে না। অপরপক্ষে, চাহিদা স্থিতিস্থাপক হইলে, 
শন্তের দাম বাড়িলে উহার চাহিদা বিশেষভাবে কমিয়া যায়, উৎপাদন হাস 
পায়, প্রান্তিক জমিতে উৎপাদন বন্ধ হয়, খাজনা! কমে» জমির মালিক কর বহন 
করে। 

বাড়ির উপর কর বসাইলে উহার সর্বশেষ ভার কে বহন করে? ইহার 
করপাত অন্তত চারিটি শ্রেণীর মধ্যে বিভক্ত হইতে পারে £ বাড়ির মালিক, 
বার ভাড়াটিয়া, বাড়ির নির্মাতা ও বাড়িতে যে দ্রব্যটির ব্যবসায় চলিতেছে 
তাহার ক্রেতারা । ইহাদের মধ্যে প্রধান ছুই শ্রেণীর, অর্থাৎ মালিক ও 
ভাড়াটিয়ার মধ্যে, সাধারণত করভার বহন করে ভাড়াটিয়ারা, কারণ বাড়ির 
রা জন্ত চাহিদা অস্থিতিস্থাপক। তবে করের পূর্ণ পরিমাণ 
চাবটি শ্রেণীর উপর বাড়িভাড়া বাড়াইলে ভাড়াটিয়ার যদি অন্যত্র চলিয়া 
পাতে পারে যাইতে সুরু করেন, তবে বাড়ির মালিক বাধ্য হইয়া 

করভার কিছুটা বহন করিয়া থাকেন। বাড়ির উপর 

উচ্চহারে কর বসাইলে বাড়ি-তৈয়ারীর পরিমাণ ক্রমশ কমিয়া যায়, 
শির্মাণকারীর! কম পারিশ্রমিক লইতে রাজি হইলে করের কিছুটা অংশ 
ভাহীদের উপর ঠেলিয়! দেওয়া চলে। বাড়ির উপর উচ্চহারে কর বসাইলে 
কম বাড়ি তৈয়ারী হইতে পারে, ফলে বাড়িভাড়া বাড়িয়া যাইবে; এই অবস্থায় 
ভাঁড়াটিয়ারা করভার বহন করিবে । কিন্তু ভাড়াটিয়া যদি দোকানদার হয়, তবে 
সে তাহার জিনিসপত্রের দাম অল্প একটু বাড়াইয়া৷ বধিত ভাড়া এ দ্রব্যে 
ক্রেতাদের নিকট হইতে আদায় করিয়া লইতে পারে, অর্থাৎ এই কর সে 
ক্রেতাদের উপর অপসারণ করিতে পারে । 
করের মুলখনীকরণ (08016911590100 0৫ 19563) £ 

করভার এড়াইবার আইনসঙ্গত উপায় বলিতে গেলে একটিই, ইহা হইল 
করের মুলধনীকরণ (০81817590100 ০৮ 80502058000 ০ 085)1 কোন 

২৭ 


৪১৮ অর্থ তত্ব 


ব্যক্তি কোন স্থায়ী সম্পত্তি ক্রয় করার সময়ে লক্ষ্য করে যে, এই সম্পত্তি হইতে 
করের “সারের উপর কোনরূপ কর আরোপিত আছে কি না। 
কাহাকে বলে স্কায়ী সম্পত্তির উপর কর আরোপিত থাকিলে উহা! হইতে 
নীট আয় কমিয়! যায়, ফলে নূতন ক্রেতারা এই সম্পত্তির জন্য 
কম দাম দেয়। ইহাকে বলে করের মূলধনীকরণ। করের পরিমাণকে প্রচলিত 
স্থদের হারে মূলধনে রূপান্তরিত করিয়া সেই হিসাব অনুযায়ী ক্রেতারা সম্পত্ভিব 
জন্য কম দাম দিতে প্রস্তত হয়। একটি উদাহরণ [দলে বিষয়টি বুঝা যাইবে। 
মনে কর, একটি বাড়ি হইতে বহরে 100 টাঁক1 ভাড়া পাওয়া যায়। বাজারে 
প্রচলিত স্থদের হার হইল বাৎসরিক 5%। এই অবস্থায় এ বাড়িটির দাম 
হইবে 2000 টাকা | মনে কর, বাড়ি ভাড়ার উপর 10% হারে নূতন কর বসান 
হইল। কর দিবার পরে এ বাড়ির নীট আয় দ্রাড়াইবে 90 টাকা । বাজারে 
একসপ কভার এড়ান 5% হৃদের হার অনুযায়ী এই 90 টাকাকে মুলধনে পরিণত 
সম্ভব করিয়া দেখা যায় বাড়িটির দাম হইবে 100 টাকা। 
বাড়ির ভবিষ্যৎ ক্রেতারা জানে যে, উহার আয়ের উপর 
কর আরোপিত হইয়াছে, তাহারা এই করকে মুলধনে রূপান্তরিত করিয়া, 
বাড়ির পূর্ব-মূল্য হইতে উহা বাদ দিয়! কম দামে বাড়িটি কিনিবে, এইরূপ 
ভবিষ্যতে চিরকালের জন্য কর-ভার এড়াইয়৷ যাইবে । এই ক্রেতা ভবিষ্যতে 
10 টাক কর দিবে, কিন্তু সেষে 200 টাকা কম দাম দিয়াছে, সেই 200 
টাকার মূলধন হইতেই 5% সুদের হারে তাহার 10 টাকা আয় হইবে, তাই 
প্রকৃতপক্ষে কমদামের মাধ্যমে সে কর এড়াইতে পারিয়াছে । আর বাড়ির 
বর্তমান বিক্রেতা বা মালিক কম দাম পাইয়া এই করভার বহন করিয়াছে। 
বাড়ির বর্তমান মালিক দুই দিক দিয়াই ক্ষুতিগ্রন্ত হইতেছে । করের দব্ণণ 
তাহার বর্তমান আয় কমিয়। গেল; আর যদি সে এই আয়-হাস এড়াইবার 
জন্ত বাড়িটি বিক্রপ্ন করিতে চায় তবে তাহাকে কম দামে বিক্রয় করিতে হইবে। 
কর-আরোপণের পরবর্তাকালের ক্রেতারা কম দামে সম্পত্তি কিনিয়া করের 
ভার এড়াইতে পারিবে । এইজন্তই একটি কথ! চলিত আছে যে “পুরানো 
করের কোন কর-ভার নাই” (87 014 08% 15 00 6৪3০) 
করের এইরূপ মূলধনীকরণ সম্ভব হয় যদি ইহার অনুকূল পরিবেশ থাকে, 
অর্থাৎ কয়েকটি শর্ত বজায় থাকে । প্রথমত, যে সম্পত্তি আয়ের উপর কর 
আনে(পিত হইতেছে উহা দীর্ঘক্ধয়ী ধরনের হওয়া! দরকার | স্থায়ী না হইলে 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪১৯ 


করের ফলে উহা! হইতে আয় কমিবে, ফলে যোগান হাস পাইবে । খন 
রধনীকরণের উহার দাম বাড়িবে। এইরূপে করভার ক্রেতাদের উপর 
ণর্তমমূহ অপস্থত হইবে । দ্বিতীয়ত, করি এমন হইবে যে, সকল 
ধরনের সম্পত্তির উপর ইহা আরোপিত হয় না, কেবল 
বিশেষ কোন এক ধরনের স্থায়ী সম্পত্তির উপর ইহা আরোপিত হইতেছে । 
সকপ ধরনের সম্পত্তির উপর এই কর বসান হইলে লগ্মীকাবীর! সর্বত্রই এই 
কর দিতে বাধ্য, অপর কোথাও গেলে এই কর এডান চলে না। তৃতীয়ত, 
করটি এমন হইবে যাহাতে ক্রেতাদের নিকট অপসারণ করা সম্ভব হয় না। 
করের মুলধনীকরণ বলিলে বোঝ! যায় সম্পত্তির মূলধনীমূল্য হাস পাওয়া (৪ 
16078001010 11) 0172 58019] ৮৪10০ 06 0192 29526) 3 ইহা তখনই সম্ভব 
যদি এই করের অপদারণ সম্ভব ন। হয়? চতুর্থত, করের পরেও সম্পত্তির 
যোগান ও চাহিদার সাধারণ সম্পকগুলিতে কোনবপ পরিবর্তন আসিলে চলিবে 
প], উহারা মোটামুর্ট সমানই থাকিবে । যেমন বাড়ির আয়ের উপব কর 
বসান-র পরে যদি হঠাৎ বাড়ির চাহিদা খুব বাভিয়া যায, তবে বাির দাম 
বাড়িয়া যাইবে, করের মুলধনীকরণ না-ও ঘটিতে পারে। 
আর একটি বিষ মনে র|খা দরকার। এইবপ সম্পত্তিব উপর কর-হার 
হাস পাইলে বা ইহাদের বিশেষ কোন স্থবিখ। দেওয়া হইলেও একধরনের 
সূলধনীকরণ ঘটিতে পারে। কোন সম্পন্তির উপব কব- 
ঠা হার ত্রাস ব। কোনবপ বিশেষ সুবিধাদানের ফলে ওই 
দিতে পারে সম্পত্তির মূলধনী মূল্য বৃদ্ধ পায়। মনে কর, বাড়ি ছাড়া অন্ত 
সকল গ্রকার সম্পত্তির উপর কর আরোপিত হইল। এই 
বিশেষ সুবিধা পাওয়ার জন্য, এই সুবিধার আথিক পরিমাণকে ক্রেতার] মূলধনে 
নপান্তরিত করিবে, এবং বাড়ির জন্ঠ পূর্বাপেক্ষা বেশি দাম দিতে রাজি হইবে। 
অনেক ধনবিজ্ঞানী বলিতে চান যে করের মূলধনীকরণ একপ্রকার 
পশ্চাতমুখী অপসারণ ( ১৪০1/৪1:4 5171017)8 )। তাহাদেৰ মতে নৃতন ক্রেতা 
সম্পত্তির জন্ত কম দাম দিয়া করের ভার পুরাতন মালিকদের নিকট ঠেলিয়া 
দিতেছে, তাই ইহা একপ্রকার অপসারণ। কিন্ত, করের 
অপসারণ ও মুলধনীকরণের মধ্যে বিষ পার্থক্য আছে। 
বিশেষ কোন কর অপনারণের তাৎপর্ধ হইল প্রতিবার 
বিক্রয়ের সময়ে এই করের দরুণ ভ্রব্যটির মূল্য কর-পরিমাণ পর্যন্ত কমিয়! যাইতেছে 


কর-অপমারণ ও কর- 
মলধনকরণ এক নয় 


৪২০ অর্থ তত্ব 


বিক্রেতার নিকট হইতে কম দামে ক্রেতা দ্রব্যটি ক্রয় করিতে পারিতেছে। 
কিন্ত মূলধনীকরণ হইল করের ফলে ভবিষ্ততে কম আয় হওয়া, বাৎসরিক কম 
আয়গুলিকে বাজারের স্থদের হারে মূলধনে রূপান্তরণ, তাহার ফলে সম্পত্তির 
মূলধনী-মূল্য (089155] ৬৪19) হ্রাস পাওয়॥ একসঙ্গে অনেক বছরের করের 
হাত হইতে অব্যাহতি পাওয়া, । অধ্যাপক সেলিগ্যান এইজন্য বলিয়াছেন 
8. 2159016560১ 16 0810206 106 ০21916911560 7 16 ৪. গ213 
02010911520, 20 02019060102 5116620.% 

কয়েকটি করের প্রকৃতি ও ফলাফল : আম্ব কর (৪৫1০ 
৪70 8169015 0£ 1০ড (53:65 2 [10001006-12) 

আজকাল পৃথিবীর সকল দেশে কর ব্যবস্থার মধ্যে প্রধান স্থান অধিকার 
করে আয়-কর। সকল প্রত্যক্ষ করের মধ্যে ইহা সর্বপ্রধান। সকল উৎসে 
মধ্যে আয়-করের স্থিতিস্থাপকত। খুব বেশি । ক্রম্বর্ধনশীল নীতি অনুযায়ী 
ব্যক্তির প্রদান ক্ষমতার সঙ্গে সামঞ্জন্ত রাখিয়া ইহার হার 
সাজান চলে। এই কর আদায়ের খরচা কম, তাই ইহ: 
খুবই উৎপাদনশীল (6:990০6৮০ )। আয়-কর হইতে সরকারের কত আদা 
হইতে পারে তাহা৷ মোটামুটি সঠিক পরিমাণে হিসাব করা সম্ভবপর | আয়-করেণ 
আরও একটি সুবিধা এই যে ইহাকে অপসরণ করা চলে না, মোটাঘুটি ইহার 
প্রত্যক্ষতা (৫1150০00655 ) 'অপরের তুলনায় বেশি । 

আয়-কর সম্পর্কে আলোচনার সময়ে আরও ছুই ধরণের কর সম্পর্কে জান। 
থাকা দরকার । অতি-কর (59০০:-6% ) বলিলে বুঝা বাঁয় উধ্ব আয়ঞ্খরে 
সাধারণ হারের তুলনায় বেশি হারে কর আরোপ করা। অনেক সময় সাধারণ 

আয়-করের সহিত এইবপ অতি-কর আরোপ করা হয়। 
অতি-কর ও 
কোম্পানী কর ইহাতে ধরিয়া লওয়া হয় যে, কোন এক নির্দিষ্ট ব্তরের 
পরে টাকার বা আয়ের প্রান্তিক উপযোগিতা খুবই কম। 

যৌথ-কর (০9:018-092:) বলিলে বুঝ! যায় যৌথ মুলধনী ব্যবসা 
প্রতিষ্ঠান সমূহের মোট মুনাফ! বা! আয়ের উপর কর। শেয়ার-ক্রেতার মধে/ 
বর্টত হওয়ার পূর্বে কোম্পানীর আয়ের উপর এই কর আরোপ করা হয়। কর- 
আদায়ের ব্যাপারে কোম্পানীকেই ব্যক্তি হিসাবে গণ্য করিয়া এই কর আদায় 


করা হয়। 


আয়করের গুরুত্ব কি 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২১ 


কথা হইল কর আরোপের দিক হইতে দেখিতে গেলে 'আয়ঃ কাহাকে 
বলে? ধনবিগ্ঞানে “আয়” বলিলে ইহার ছুইটি বৈশিষ্ট্যের কথা মনে আসে £ 
প্রথমত, কিছু সময়ের মধ্যে ব্যক্তি ইহ! পাইতেছে (00 06 :6০6190 
0011105 ৪ ট61100 0% 0106 ) এবং দ্বিতীয়ত, তাহার এই পাওয়। নিম্মলিখিত- 
'ভাবে অর্থাৎ নির্দিষ্ট সময় অন্তর বারবার ঘটিতেছে (£5881970 ০: 
120111721102 )। 

আয়কে আবার তিনভাবেও দেখা চলে £ আসল আয়, মানসিক আয় এবং 
গাথিক আয়। মুলধন বা অমশক্তি হইতে নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে নিয়মিতভাবে 
দ্রব্যসামগ্রীর যে আোত পাওয়! বায় তাহাই আঁসল আর (1২681 [17001779 )। 
এই দ্রব্য সামগ্রী হইতে ব্যন্তি' যে তৃপ্তি পায়, তাহার সেই সকল উপযোগিতা র 
সোতই ব্যক্তির মানসিক আয় (75501710 1[7100709)। আর আর্থিক 
আয় (19765 [15906 ) হইল মূলধন ব। শ্রমশক্তির ভাগার হইতে 

নির্দিষ্ট সময় অন্তর নিয়মিত কিরূপ টাক সে পাইতেছে। 
আ'য বলিলে কি 
জি কর মারোপণের দিক হইতে মানসিক আয়েব ধারণা গ্রহণ 
কর! চলে না, কারণ ইহা নিতান্ত অনুভূতির বিষয় এবং 

মমান আয় পাইতেছে এইরূপ বিভিন্ন ব্যক্তির ক্ষেত্রে অনুভূতির মাত্রায় বিপুল 
পার্থক্য দেখা যায়। নিখু'তভাবে কোন ব্যক্তির আসল আয় জানিতে পার! 
অন্থবিধাজনক ; ইহার হিসাবও শক্ত । তাই আধিক আয়কেই করের ভিত্তি 
হিসাবে ধর| হয়। কিন্তু ব্যক্তির কর প্রদান ক্ষমতা হিসাব করার ব্যাপারে 
আথিক আয় সম্পূর্ণ নিখুত মাপকাঠি হইতে পারে ন।। অর্থাৎ আয় সমান 
হইলে ও বিভিন্ন ব্যক্তির আসল আয় পৃথক হইতে পারে । তাই অনেক দেশেই, 
কব আরোপের সময় ব্যক্তির আয় হিসাব করার সময়ে "টাক ছাড়াও “অন্যান্ত 
স্নবিধা গুলি” হিনাব কর! হয় । নিজের বাড়ীতে থাক।, বেতনের অংশ হিসাবে 
কোম্পানী হইতে বিন] ভাড়ায় বাড়ি পাওয়া__-এই সকল সুবিধ। যোগ করিয়া 
ব্যক্তির মোট আয় হিসাব করা হয়। 

বাক্তির আয় হিসাব করার সময়ে একটি গুরুত্বপূর্ণ বিষয় মনে রাখা দরকার । 
মূলধন হইতে যাহ! পাঁওয়। যায় সেই আয় হইতে কর দিতে হইবে কিন্ত 
মূলপন কাটিয়! যেন কর দেওয়া ন! হয়। কারণ তাহাতে দেশের মূলধন হাস 
পাইবে। স্থৃতরাং আয়ের সংজ্ঞ। নির্ণয়ের সময়ে মনে রাখা দরকার যেন উহার 
মধ্যে মূলনধকে ধর! না হয়। মুলধনকে অক্ষুপ্ন রাখার উদ্দেস্তে স্থল আয় হইতে 


৪২২ অর্থ তত্ব 


ক্ষঃ-ক্ষতিপূরণ বাবদ কিছুটা সরাইয় রাখিয়া তবেই কর-আরোপণযোগ্য 
রর নীট আয় হিসাব কর! দরকার । অন্তত বাস্তব ক্ষেত্রে 
সঠিকভাবে প্রয়োগ করার উপযোগী এমন কোন মানদণ্ড 
বা সংজ্ঞ! চাই যাহাতে স্থল আয়ের মধ্য হইতে মূলধন ও আয়ের অংশ স্পষ্টভাবে 
চিনিতে পারা যায়। ৬৪10০ 8170 02019] গ্রন্থে অধ্যাপক হিকৃদ্‌ “আয় 
কাহাকে বলে সেই আলোচনা! প্রসঙ্গে বলেন যে, ব্যক্তির আয় হইল সেই সপ্তাহে 
তাগ্ার মোট €োগব্যয়, যাহার পরেও সে সপ্তাহ-সুরুর অবস্থার মত সমান 
স্তরে থাকিতে পারে (8 001501))5 10001006 15 91590155081) 00105017)6 
00101706 0176 ৮০০1. ৪100 50111] 6%068009 00 96 85 7211] ০0 ৪৮ 006 
৪00 06 006 9০61 89 19৩ 25 26 €)০ 7০611012106. )। ইহা হইতেই 
বুঝ! যায় যে, ব্যক্তি যদি তাহার পুর্ণ আয় ভোগে ব্যয় করে তাহ। হইলেও 
ভবিষাতে এ পরিমাণ আয় পাইতে তাহার কোন অন্থবিধা হয় না। ইহ। 
তখনই সম্ভব হয় যদি তাহার মূলধন অস্ষুপ্ন থাকে । 
কর-কাঠামোকে মোটামুটি স্তায়মংগত করিয়া তুলিতে হইলে নিম্ন তম একটি 
সীম। পর্যন্ত আয়কে করের আওতা হইতে বাদ দিতে হইবে। করমুক্ত এই 
নিয়তম আয়-সীমা স্থির করার সময়ে করদাতার জীবনযাত্রার মান এবং তাহার 
আধিক দায়িত্বে কথা ম্মরণ রাখা দরকার। উচ্চ আয় 
স্তরসমূহে আয়করের হার খুব বেশি রাখা হয়, এই সমযে 
করদাতার আয়ের উপর নির্ভরণীল লোকজনের সংখ্যা হিসাব কর। দরকার । 
স্তার জোশির। ষ্ট্যাম্প আরও অনেক কিছু বিচার করার কথ। বলিয়াছেন। 
যেমন, তাহার মতে পরিশ্রম-লব আয় এবং পরিশ্রম-বিনা আয়েব মধ্যেও পার্থকা 
করা দরকার (০2,076 1)00170 21ন 01392811700. 111001779 ) ৫ গ্রাথমটিব 
তুলনায় দ্বিতীয়টির উপর কর-হার অনেক বেশি হওয়! উচিত। 
সাধারণত এক বৎসরের মণ্যে আয় হইয়াছে বলিয়া মনে কর! হয়, অরাং 
সেই বৎসর কালীন আয়ের উপরই কর আরোপিত হইযা থাকে । ক্যালেগারেং 
হিসাব ধরিয়া বারে।-মাসের মধ্যে এ আয় তখন পাওষ 
আর +খন হাতে. গিয়াছে বলিয়া মনে করা হয়। অর্থাৎ, আয যখন হা? 
আালিল বা কতদিন 
ধরিয়া উহা হু হইল. আসে, তখনই আয়ের স্থষ্টি হইয়াছে এইপ্রপ ধরিয়া লও 
হয়। মন্ভুরি মাহিনা সুদ প্রভৃতি আয়ের ক্ষেত্রে ই 
কিছুট। সত্য হইলেও মুনাফা বা রয়াল্টিব ক্ষেত্রে ইহা সত্য নয়। প্রতি 


হায্যতার নীতি 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৩ 


ব্যবসায়ের অভিজ্ঞত! হইতেই আমরা দেখিতে পাই যে, নূতন ব্যবসায় হইতে 
প্রথমে বেশি আয় হয় না। প্রথমদিকে লোকসান হয়, ক্রমে ব্যবসার্িক সুনাম 
সথষ্টি হয়, কয়েক বৎসর পরে উহা! হইতে নীট আয় হইতে থাকে । আয়ের 
পরিমাণ কর-যোগ্য স্তরে উঠিলে মনে হয় যেন উহা! সেই ঢল্তি বতসরকালের 
মধ্যেই উদ্ভূত হইয়াছে । ফলে সেই করের ভার বেশি বলিয়া মনে হইতে 
পারে। ডাক্তার, উকিল, লেখক প্রভৃতির আয়ের কথাই ধরা যাউক ন! কেন। 
তাহারা উপযুক্ত পরিমাণে আয় পাওয়ার পূর্বে অনেক বছর তেমন বেশি কিছু 
আয় করিতে পারেন না, কিন্তু পরবর্তী কোন বৎসরে আয় বাড়িলে তাহারা 
নিয়মিত আয়শীল ব্যক্তির সহিত সমান হারে কর দেন। ইহা ন্তায়সংগত নয়। 
যেমন, কোন এক ব্যক্তি প্রথম পাঁচ বছরে খুব কম আয় করিয়। ষষ্ঠ বৎসর হইতে 
10000 টাক] আয় করিতে লাগিল । অপর কোন এক ব্যক্তি প্রথম বৎসর 
হইতেই এ আয় পাইতেছিল। উভয়ের মধ্যে প্রথম ব্যক্তির তুলনায় দ্বিতীয় 
ব্যক্তির করবহনযোগ্যতা বেশি বলিয়া! মনে কর] উচিত । 

অনেকে তাই কর বহনযোগ্যতার দিক হইতে বিচার করিয়া কেক বৎসরের 
আয়ের গড়কে বাৎসরিক আয় বলিয়া গণ্য করিতে বলেন। ইহার নাম 
গড-বৎসর-পদ্ধতি ( ৪৮ ০৪-56৪. 0)90170 )। কিছুদিন পূর্ব পর্যস্ত ইংল্ডে 
এই নীতি গৃহীত ছিল, পূর্ববর্তী তিন বৎসরের গড আয়কে কর-যোগ্য আয় 
বলিয়া মনে করা হইত। আবার অনেকে ঠিক পুর্ববর্তী বৎসরেব আযকে 
করের ভিত্তি হিসাবে গণ্য করিতে বলেন, যেমন মাঁফিন 
যুক্তরাষ্ট্রে বা ভারতে দেখা যায়। ইহাকে বলে পূর্বব্তী- 
বতসর-পদ্ধতি (01০10903 522: 0)661)0)। এই ছুইটি 
পদ্ধতির পারস্পরিক স্থুবিধা-অস্থবিধার কথাও সংক্ষেপে অ।লোচনা করা যায । 
পূর্ববর্তী-বৎসর পদ্ধতির পক্ষে প্রধান বন্ত'ব্য হইল করদাতার নিকট ইহা সরল 
ও স্থবিধাজনক (5170121 8 ০০0.৮131600) | কিন্তু এই নীতিব ব্রটি হইল 
ূর্বর্তা বমরটুকু মাত্র হিসাবে ধরিলে কর-[ভত্তি সংকীর্ণ হইয়! পড়ে, ইহাতে 
করদাতার করদানযোগ্যতার সঠিক পণরমাপ হযনা। এই দোষ গড-বৎসৰ 
পদ্ধতির নাই। কিন্ত গড-বৎসর পদ্ধতির অস্ুবিধ। হইল এই যে, লোকে পৃবের 
ভাল বৎসরগুলির হইতে আয় কিছু অংশ সঞ্চিত রাখিল তাহা বিশেষ দেখা যায় 
না, তাই পরবর্তী বংসরে আয় কমিয়৷ গেলে গড় অনুযায়ী কর দিতে বেশ কষ্ট 
হয়। আয় এবং কর-হার প্রতি বসরই বদ্লাইবে এইরূপ ধারণ! থাকায় 


গড-বৎনর পদ্ধতি ও 
প্ধবী বৎনর পদ্ধতি 


৪২৪ অর্থ তত্ব 


গড়-বৎসর পদ্ধতি লোকে আর ততটা পছন্দ করে না। ইংলণ্ডে এই নীতির 
সমর্থন আর বিশেষ পাওয়া! যাইতেছে না। অর্থনৈতিক 
উঠানামা এবং করহারে প্রতি বসর পরিবর্তন, এই ছুটি 
কারণের ফলে পূর্ববর্তী বৎসর পদ্ধতির পক্ষে সমর্থন বৃদ্ধি পাইয়াছে। দ্বিতীব 
বিশ্বযুদ্ধের সময় হইতে অবশ্ত পৃথিবীর বেশির ভাগ দেশেই বর্তমান-বৎসর 
পদ্ধতি (০010066 56921060700) প্রয়োগ করা হইতেছে । এই পদ্ধতি 
বেশির ভাগ ক্ষেত্রেই প্রয়োগ করা চলে মাহিনা-ভোগী করদাতাদের উপর। 
তাহারা এই [417 পদ্ধতিতে €(79৮-85-৮০-28100, অর্থাৎ আয়-করো1-আর- 
দিতে-থাকো ) কর দেওয়া খুবই সুবিধাজনক বলিয়া মনে করেন। কিন্ত 
নীতির দিক হইতে ইহার গুরুত্বপূর্ণ একটি ত্রুটি হইল বর্তমানের চল্তি আধ 
হিসাব করার অস্থবিধা। এই পদ্ধতিতে তাই পরবত্ত্ণ বৎসরে টাকা ফেরৎ 
দেওয়ার ব্যবস্থ।ও (56019) রাখিতে হয়। 
আয়করের ফলাফল লইয়া ধনবিজ্ঞানীরা প্রচুর বিতর্ক করিয়াছেন। 
আমরা উহার মাত্র কয়েকটি দিক লইয়া! আলোচন| করিব। প্রথমেই দেখিতে 
হইবে ব্যক্তির সঞ্চয়ের ও কাজকর্মের ক্ষমতার উপর 
আয়করের প্রভাব কি (9£65005 07) 02090195 910111ে 
00 01]. ৪150 586 )। আরকরের হার যর্দি এত বেশি রাখা হয় যে ব্যক্তি 
অবশ্ঠ প্রয়োজনীয় দ্রব্যসামগ্রী কিনতে না পারে তাহা হইলে কাজ ও সঞ্চয়ের 
ক্ষমতা নিশ্চয়ই প্রভাবিত হইবে । নুতরাং আয়করের ফলাফল অনেকাংশে 
নির্ভর করে আয়করের হার, কোন শ্রেণীর আয়ের উপর এই কর আরোপিত 
হইয়াছে এবং বিভিন্ন আয়সম্পন্ন শ্রেণীর জীবনযাত্রা বিচার করিয়া নিষ্নতম 
করমুক্তির যে সীমারেখা টানা হইয়াছে-_এই সকল বিষয়ের 
ঠা হা উপর। প্রতিটা করই লোকের হাত হইতে টাকা টানিয়। 
তুলিয়া লয়, তাই আয়কর নিশ্চয়ই তাহাদের সঞ্চয়ের ও 
কর্মোগ্চমের ক্ষমতা কিছুটা! কমাইয়া দেয়। কিন্তু ইহ| সামগ্রিকভাবে সমাজের মোট 
সঞ্চর ও কাজের ক্ষমত1 কমায় কি না তাহ! অনেকাংশে নির্র করে কি পদ্ধতিতে 
কর হইতে পাওয়। টাক সরকার ব্যয় করেন তাহার উপর | যদি সরকারী খণের 
উপর সুদ দিবার উদ্দেপ্তে কর-প্রাপ্ত এই টাকাকে ব্যয় করা হয় তবে বগঁ- 
মালিকদের আয় বাড়িবে বা ক্রয়শক্তির হস্তান্তর ঘটিবে। সাধারণ করদাতার 
তুলনায় তাহাদের ভোগ প্রবণত্তা অনেক কম বলিয়া! দেশের সঞ্চয় বৃদ্ধি পাইবে। 


চল্তি বৎমর পদ্ধতি 


আযঘকরের ফল কি 


সরক।রী আয় ও করনীতি ৪২৫ 


লোকের কাজকর্মের এবং সঞ্চয়ের ইচ্ছার উপর আয়করের প্রভাব কিরূপ 
সেই সম্পর্কে বু বিতর্ক হইয়াছে । সংক্ষেপে বল! চলে যে, ইহার অনেকটাই 
নির্ভর করে করহারের উচ্চতা এবং জনসাধারণের মানসিক অবস্থার উপর। 
টান্রতা রর যদি লোকে টাকা চায় সমাজে সম্মান ও প্রতিষ্ঠা লাভের 
ইচ্ছার উপর উদ্দেম্তে বা পরিবারের সকলের নিরাপত্তার তন্ত, তবে 
আয়কর আরোপের ফলে স্বভাবতই তাহাদের কাজের 
ও সঞ্চয়ের ইচ্ছা বুদ্ধি পাইবে । অধিবাসীদের মধ্যে বিচাব-বিবেচনা, ভবিধ্যুৎ 
চিন্তা প্রভৃতি থাকিলে আয়করের ফলে এই ইচ্ছা নিশ্চয়ই বাড়িয়া যাইবে। 
স্থতরাং এই বিষয়ে আমরা সাধারণভাবে বলিতে পারি যে, ব্যক্তির আঘগত 
স্থিতিস্তাপকতার উপব ইহা নির্ভর কবে। অন্ঠান্ত সকল কিছু সমান 
অবস্থায় আয়ের জন্ত চাহিদ। স্থিতিস্তাপক হইলে আয়করেব প্রন্গাবে সঞ্চঘ ও 
কর্মোগ্মের ইচ্ছা! কমিয়া যাইবে । আবার, আয়ের জন্য চাহিদা অস্থি ত- 
স্থাপক হইলে সঞ্চয় ও কর্মোগ্যমের ইচ্ছ। বাড়িয়া! যাইবে । 
সঞ্চয়ের উপর আয়করের প্রভাব সম্পর্কে ধনবিজ্ঞানে আর একটি গুরুত্বপূর্ণ 
তর্ক আছে। ব্যক্তি যখন আয় করিল তখন সেই সমগ্র আয়ের উপরই সে 
কর দেয়। কর দেওয়ার পরে অবশিষ্ট আয় হইতেই সে সঞ্চয় কবে। 
সুতরাং এই সঞ্চয-অংশের উপর এববার কর দেওয়া হইয়া গিঘাছে। 
পরে যখন আবার সেই সঞ্চর হইতেই আয় স্্টি হইতে থাকে তখন 
সেই পরবর্তী আয়ের উপর আবার কর আরোপ করা হয়। ইহাতে 
দেখা যায় যে, আয়কর প্রকৃতপক্ষে সঞ্চয়ের উপর ডবল কর আরোপণ 
(0০901016 "[886107) | মার্শাল, পিগু প্রভৃতি প্রসিদ্ধ 
১হা সঞ্চয়ের উপর 2 
দুইবার কর-আরোপ  ধনবিজ্ঞানীরা আয়করের এই ক্রটির কথা বলিয়া 
করে কিনা গিয়াছেন। অবশ্য শ্তার জোশিয়া ষ্ট্যাম্প এই বিষয়ে 
একটু ভিন্ন মত প্রচার করিয়াছেন। তাহার মতে 
ইহাতে ডবল কর-আরোপণ ঘটে না। কারণ পরবর্তী বংসরের কর ঠিক 
সঞ্চয়ের উপরই আরোপিত হইতেছে না, উহা আরোপ করা হইতেছে 
সেই সঞ্চ-জাত আয়ের উপর । সঞ্চয় হইতে আয় হয় “অপেক্ষা” র দরুণ 
স্বতরাং প্রকৃতপক্ষে কর আরোপিত হইল এই 'অপেক্ষা'ব উপর, সঞ্চয়ের উপর 
নয়। এই বিষয়ে আমরা জোশিয়া ষ্ট্যাম্পের কথ! মানিয়া লইতে পারি, 
কারণ সঞ্চয় যদি পুনরায় আয় স্থষ্টির কাজে মূলধন হিসাবে নিযুক্ত হয় তবেই 


নিই অর্থ তব 


আয়-করের আওতায় পড়ে) কেহ সঞ্চয় জমাইয়৷ রাখিলে তাহাকে আর 
দ্বিতীয়বার কর দিতে হইবে না। 
সর্বশেষে, আয়করের ভূমিকা সম্পর্কে আজকাল দৃষ্টিভংগী অনেকাংশ বদল 
হইয়া গিয়াছে । বাণিজ্যচক্র রোধের কাজে ইহাব কার্ধকারিতা (০০:0029- 
০৮০11০৪1 701) সম্পর্কে আধুনিকবালের ধনবিজ্ঞানীরা ইহার গুরুত্ব স্বীকার 
করিয়াছেন । স্বয়ংক্রিয় গ্থায়িত্ব সাধক (10009778610 ৪0৪15111597) হিসাবে 
ইহাকে আজকাল বাজেটের মধ্যে অতি উচ্চ আসন দেওয়। হইতেছে । চত্র- 
বিরোধী করনীতির (০০7৪:-০5০1159] (৪%:801017) একটি প্রধান অস্ত্র হইল 
এই আয়কর । এইরূপ কর-নীতির উদ্দেশ্ট হইল অপূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে 
বেসরকারী ভোগ ও বিনিয়োগ ব্যয় বাড়ান এবং পূর্ণকর্মসংশ্থান স্তরে এই ভোগ 
ও বিনিয়োগের বৃদ্ধকে সীমার মধ্যে রাখা, কারণ তাহ! না হইলে মুদ্রাম্কীতি 
দেখা দিতে পারে। অপূর্ণ কর্মনিয়োগের স্তরে, যখন উৎপাদক ও ক্রেতাদের 
মধ্যে উপযুক্ত আশার সঞ্চার হইতেছে না, তখন ফিদ্কাল নীতির প্রধান দিক 
হইল সরকারী ব্যয়। এই সময়ে করনীতি ততটা সাহায্য 
আযকরের চক্রবিরোধী 
ভুমিকা করিতে পারে না। এই স্তরের প্রধান কাজ ভোগব্যয 
বাড়ান, যাহাতে বিনিয়োগ-ব্যয় বাড়িতে পারে। কিন্ত 
আয়কর হাস করিয়া ভোগব্যয় সাধারণত বাড়ান যায় না। নিয় আয়ম্তরে 
করভার লাঘব করিলে এই বিষয়ে অল্প-কিছু ফল পাওয়! যাইতে পারে। 
উন্নতির কাল শেষ হইয়া সনৃদ্ধির ঘুগে সমাজ প্রবেশ করিলে আয়কর ধীরে 
পীরে বাড়ান চলে, যাহাতে ফাটকামুলক বিনিয়োগ ও আয সমীছে ততটা 
বাড়িতে না পারে । সম।জ যত বাণিজ্যচক্রের শ্ার্ষদেশে পৌছিতে থাকিবে, 
নিয় আয়-শ্রেণীর উপর কর তত বাঙান দরকার । এইরূপে আয়করকে 
চক্রবিরোধী কার্ধে শিয়োগ করা চলে । 


আয়করের বিবিধ সমল্যা। (1506111760008 [5:019160)9 0£ 11/00286 


9 961019) £ 


(১) মুলধনী লাভের সমস্যা! 0015 চ:961610 ০£ 0819168] 3381779) 
আয়করেব যত সমস্তা আছে উহাদের মধ্যে সর্বাধিক গুৰত্বপূর্ণ হইল মূলধনী 
লানের উপর কর-আরোপ করার সমস্তা এবং মূলধনী-লোকসানকে কর হইতে 
অব্যাহতি দেওয়। | কোন ব্যক্তির হাতে যে মুলধন আছে উহার বিক্রয়-মূল্য 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৭ 


যদি পূর্বাপেক্ষা বৃদ্ধি পায, তবে তাহার মালিকের মূলধনী-লাভ হইল বলিষা 


মনে করা হয়। মৃলধনী দ্রব্য বা সম্পত্তিটির বিক্রয় করিযা উহার ব্যয বা 


ক্রযমূল্য অপেক্ষা অধিক নগদ টাকা হাতে আসিলে এই মূলখনী-লাঁভ ঘটে । 
অপরপক্ষে বিক্রয় করিষ। ক্রয মূল্য অপেক্ষা কম টাকা 
মূলধনী-লাভ ও ক্ষতি ৫ ৫ 
কাহাকে বলে ঃ পাঁওযা গেলে মৃলধনী-ক্ষতি ঘটে। ম্পষ্টই বুঝা যায যে, 
মু্ধনী-লাভ ঘটি:ল ব্যক্তির কর প্রদান ক্ষমতা বাড়িয! 
যায় এব* মূলধনী-ক্ষতি হইলে তাহার কবপ্রদান ক্ষমত। হাস পা । এইরূপ 
মূলধনী-লাভ কখনও নিষমিত ঘটে না) ব্যক্তির আয পাইবার যে সাধারণ 
চিরাচরিত পথ আছে, তাহার বাহিরে এই আয ব। ক্ষতি দেখা দেয। মৃলধনী 
লাভের কয়েকর্টি বৈশিষ্ট্য আছে । (১) ইহাদের অনিযমিত চরিত্র, (২) কর 
ভার এডাইবার উদ্দেশ্টে ব্যক্তির খুশিমন ইহাদের ঘটাইবার চেষ্টা কবা) এবং 
২ 
(৩) উচ্চআযগোঠীদের মধ্যেই ইহার অধিকতর প্রাছুর্ভাব । সাধারণ, বাণিজ্য 
চক্রের সমুদ্ধিকালে মূলধনী-লাভ ঘটিতে থাকে, আর অবনতিকালে মূলধনী 
দেখা দেয়। 
মৃশধনী-লা'ভকে আয বলিয়! গণ্য কর! চলে খলিয়া অনেক ধনবিজ্ঞানী মনে 
করেন না। তীহারদের মতে আঘ হুইল মুলন নামক কোন এক ভাণ্ডার 
বা সম্পত্তি হইতে নিষমিত ধারা যাহা পাঁওযা যাইতে থাকে সেই আ্োত। 
নলপন হইতে উহার আবকে পৃথক কর| সম্তব নয, উহা অনিষমিন, উহা 
মূলধনের বিক্রঘ-মলের উঠানাম| মাত্র ; ইহাকে আমব। 
“ঠ।কে ঠায় বলা চলে রহ 
% লা তাই আঘ খলিথা গণা কবিতে পারি না* অপবপলো, 
ইহ| স্পষ্টই যে, মৃলধনী পাঁভ ঘটিণে করগ্রদান ক্ষমতা! 
বৃদ্ধি পাষ, কারণ ক্র মূলা অপেক্ষ1! বিক্রষ মুলা থেশি বলিযা ব্যক্তির হা 5 
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৪২৮ অর্থ তত্ব 


টাকার পরিমাণ সরাসরি বাড়িয়া যায়। ইহা কর-আরোপ-যোগ্য, তাহাতে 
কোন সন্দেহ নাই। 

তবে ইহা ঠিক যে, মূলধনী-লাভকে আমরা আয় বলি বা না-বলি ইহাতে 
ব্যক্তির করপ্রদান ক্ষমতা বুদ্ধি পাইতেছে ; এই টকা তাহার নিকট এমনরূপে 
আসিতেছে ষে তিনি উহা! ভোগব্যয় বা সঞ্চয় যাহ! কিছু করিতে পারেন। 
এই টাঁকা সম্পূর্ণ ব্যয় বা সঞ্চয় করিলেও তাহার ভবিষ্যৎ আয় পাইতে কোনৰপ 
অস্থবিধা হইবে না। তাই উহা করযোগ্য। কিন্তু যদি উহাকে আমরা 
করযোগ্য বলিয়া মনে করি, তবে মূলধনী-ক্ষতিকেও করের সময হিসাব হইতে 

বাদ দিতে হয়। কয়েক বৎসরকে হিসাঁব-কাল বলিয়া 
টি ইহা করযোগ্য ধরিতে হয়, সেই সময়ের মধ্যে লাভ ও ক্ষতি পরম্পব 
মিটাইয়া নীট মুলধনী লাভ-ক্ষতি হিসাব করিতে পার 

যায়। কিন্তু এই সম্ভাবনার সুযোগ থাকিলেই বৃহত ব্যবসায়ীরা উহার দৌলতে 
নিশ্চয় কিছু কর ফাকি দিবে। তাহা ছাড়া, বাণিজ্য চক্রের অবনতির যুগে 
যখন মুলধনী-ক্ষতি ক্রমশ দেখ। দিতে থাকিবে তখন সরকার কিছু কিছ 
মূলধনী ক্ষতিকে স্বীকার করিয়া লন বটে, কিন্ত ইহার সর্বত্র প্রয়োগ শ্বীকাৰ 
কবেন না। ন্তায়-নীতির দিক হইতে ক্রটি থাকিয়া গেলেও কর-শাসনেব 
স্থবিধার দিক বিচাব করিলে এই সকল রাষ্র ঠিকই করেন বলিয়া! মনে হয়। 

আর একটি কথা আছে। সাধারণ আয়কর যেহারে আরোপিত হয, 
মূলধনী লা'ভ-করের হারও সেইরূপ হইবে কি না। বল] হইয়াছে যে, সাধারণ 
ইতার হার কিবপ  চল্তি আয়করের হারে মূলধনী-লাভ-কর আরোপ করিলে 
হও! উচিত মূলধনের বাজারে বহুবিধ সংঘাত স্থষ্টি হয়, আস্থ! ও 
বিশ্বাস ভাঙির। পড়ে, এবং মূলধনের বাজারে অস্বাভাবিক ধরনের কাজকর্ম দেখা 
দেয় । যেমন, অনল্নতি-কাল সরু হওয়ার সময়ে সকল ব্যবসায়ীর! তাহাদের 
শেয়ার বা মুলধনী-সম্পত্তি একসঙ্গে নিক্রয় করিতে উগ্ভত হইবে, লোকসান 
দেখাইতে পারিলে পূর্বের মুলধনী-লাভের উপর করভার কিছুটা কম হইবে। 
সুতরাং উচ্চহারে মুলধনী-লানের উপর কর আরোপ করার অন্ুবিধ। আছে। 

(খ) উপার্জিত আয় ও অন্গপাজিত জায় (8৪7560 [00017)6 
[00116811860 11900120060) 

আয়কে আরও ছুইভাগে বিভক্ত করা হইয়াছে; 'উিপাজিত' আয় ও 
অন্রপারেত আয়। সাধারণত মজুরি, মাহিনা! এইরূপ পরি শ্রমসাধা 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪২৯ 


কাজকর্ম হইতে যে আয় হুয তাহা 'উপাঞ্জিত, আয £ আবার শেষারের লভ্যাংশ 
নদ প্রভৃতি অনাযাসপন্ধ যে আয তাহাকে 'অনুপাজিজ আঘ বলে। 

“অন্ুপাজিত” আযের তুলনাষ স্বপ্নহাবে 'উপাজিত” আযের কর বসান হউক 
এইরূপ কথা অনেকেই বলিযা থাকেন। স্বল্প আযবিশিষ্ট শ্রেণীর বেশির ভাগ 
আযই 'উপাজিত*, জীবিকানির্বাহের উদ্দেশ্তেই তাহাদেব আয ব্যঘিত হয। 
উচ্চ আয়বিশিষ্ট শ্রেণীর বেশির ভাগ আযই 'অন্তপাঞ্জিত, এইবপ আষের 
অধিংকাশ বিলানব্যসনে ব্যযিত হয়। বিলাসে ব্যযিত না হইলেও এই আয 
মাবার সুনিশ্চিত ক্ষেত্রে এইবপ ভাবে বিনিযোগ হয যে, তাহা হইতে আবাব 
'অনুপাজিত' আয স্থষ্টি হইতে পারে । 

এই সকল যুক্তির বিকদ্ধে দুইটি কথ! বলা হয। প্রথমত, বিনিপ্যাগ হইতে 
আঘ অনেক সময 'উপাজিত” মাহিনা ও মজুরির লনা অনেক বেশি 
অনিশ্চিত । দ্বিতীঘত, বিনিয়োগ হইতে তথাকথিত "অন্পাজিত আষের 
অনেকটাই তাহার বুদ্ধি, দক্ষতা ও ক্ষমতার দকণ প্রাপ্য । 

অসুবিধা হইল এই যে কবের উদ্দেশ্তে এই ছুই প্রকার আযেব মধ্যে কার্ধত 
পার্থক্য নিৰপণ কর! বিশেষ অন্থবিধাজনক । “উপাজিত' আষের তুলনামূলক 
এাবে স্ুবিধ। দেওয়ার একমাত্র পথ হইল নিম্নতম করমুক্তিব সীমানা বথাসন্ভব 
৬চুতে রাখা এবং ক্রমবর্ধণশীল হারে আবকব আরোপ কব|। 

গ) আকম্মিক আম্ব ব! অচিন্ত্যপুর্ব মূল্যবৃদ্ধি হইতে আয়ের 
উপর কর (8 0128 11)0:69115 01: 01).68101760 11501610061) ) 

'আকম্মিক আয ( 21019]] 10001019 ) বলিলে বুঝা যাষ হঠাৎ কোন 
উপাষে কোন ব্যক্তির হাতে বিশেষ কিছু পরিমাণ আয আসিযা পড়া । এই 

আয সে প্রত্যাশা করে নাই অথবা ইহার জন্ত সে 
বাদে ইহার কোনরূপ চেষ্টা করে নাই। অধ্যাপক পিও (18০০) 
দু কপ এই শব্দটিকে আর একটু সংকীর্ণ অর্থে প্রযোগ করিযাছেন 
তাহার মতে, বিনা চেষ্টা বা বিনা পরিশ্রমে নিজের 

অজানিতে লোকের সম্পত্তির প্রকৃত মূল্য বাঁভিযা যাঁওযাকেই আমর! আকম্মিক 
আয বলিয়া থাকি । সাধারণভাবে পৃথিবীর বিভিন্ন দেশে আমর] দুই ধরনের 
আথকর দেখিতে পাই ঃ প্রথমটি হইল জমিব মূল্যবৃদ্ধির উপর কর (6৪% ০1 
106160362,6 ৮৪100 01 181) ) এবং দ্বিতীষটি হইল যুদ্ধকালীন অতি-মুনাফার 
উপব কর (৪ 00 আ2:0006 5553 01095 )1 


৪৩০ অর্থ তত্ব 


আকন্মিক আয় বা অচিস্ত্যপূর্ব মূল্যবৃদ্ধির উপর কর আরোপ করার স্বপক্ষে 
বহু যুক্তি দেখান হইয়াছে। ব্যক্তির মোট আয় যাহাই হউক ন1 কেন, নূতন 
কোন আয়প্রাপ্তি ঘটিতে পারে এইরূপ ধারণ! তাহার মনে কখনই ছিল না, 
ইহার জন্ত সে কোন পরিশ্রম করে নাই। বধিত এই হঠাৎ-আয় হইতে কিছু 
পরিমাণ কর দিলেও তাহাকে স্বাভাবিক অবস্থার তুলনায় 
১। জমির মূল্যবৃদ্ধির 
৪ কোন ত্যাগ স্বীকার করিতে হয়-না। এই করের স্বপক্ষে 
আর একটি যুক্তি হইল যে, জমির ক্ষেত্রে অচিস্ত্পুব 
মূল্যবৃদ্ধি ঘটে একান্তভাবে সামাজিক কারণে । মালিকের বিনা চেষ্টায়, 
জনসংখ্যার বৃদ্ধি, শিল্পপ্রসার, সহর ও গ্রাম ও জনপদের অর্থনৈতিক উন্নতি সব 
কিছু মিলিয়া জমির এইরূপ অচিস্ত্যপূর্ব মূল্যবৃদ্ধি ঘটে ; তাই এই মূল্যবৃদ্ধির 
কিছু অংশ কর-রূপে রাষ্ট্রের নিকট যাওয়া দরকার । 
যুদ্ধকালীন অতিরিক্ত ঘুনাফ1-করের স্বপক্ষেও অনেক যুক্তি দেখান হইয়াছে। 
স্যার জোশিয়া স্টযাম্পের মতে, রাষ্ট্র বহু বিভিন্ন পদ্ধতিতে অন্ঠান্ত ক্ষেত্র হইতে 
সরাইয়। আনিয়া ব্যবসায়ীদের বহুবিধ উপকরণ সংগ্রহ করিয়া দিয়াছে। 
চলার বলিয়াই তাহার! এই অতিরিক্ত মুনাফা! করিতে পারিয়াছে 
ইরাক আর তাহা ছাড়া, যুদ্ধকালীন মুনাফা বুদ্ধির উপযোগী 
চাহিদ। ও পরিবেশ স্যন্ট করাও রাষ্ট্রের কাজের ফল। 
তাই অতিরিক্ত মুনাফার উপর কর বসাইয়া উহার কিছু অংশ রাষ্ট্রের হাতে 
তুলিয়া লওয়া খুবই যুক্তিসংগত তাহাতে কে।ন সন্দেহ নাই। 
অতিরিক্ত বলিলেই কোন একটি নিদিষ্ট মান-এর কথ। প্রথমে মনে আসে। 
যাহার তুলনায় উহ! অতিরিক্ত। কোন দেশে যুদ্ধ পূর্ব ছুই বৎসরের গড় 
মুনাফাকে এই মান হিসাবে ধর! হয়, আবার কোথাও বা তিন বৎসরের 
গড়কে এইরূপ স্বাভাবিক মান হিসাবে ধরিয়! লয়। এই মানের উধ্বে সরাসরি 
একটি নির্দিষ্ট হারে (ঢ19 1৪965) এই কর আরোপ করা! হয়। 
কিন্ত এই সকল করের আদায়গত বা শাসনগত অস্থুবিধা খুবই বেশি। 
যেমন জমির মুল্য যদি বাড়ে তবে প্রথমেই আমাদের জানিতে হইবে এই 
রিন্হ। মূল্যবৃদ্ধি প্ররুতত বা অপ্রকৃত। দীর্ঘকালীন স্থদের হার 
মহবিধ! কমিলে বা সকল কিছু দ্রব্যলামগ্রীর দাম বাড়িলে জমির 
দাম বাড়িতে পারে। ইহা অপ্ররুত মূল্যবৃদ্ধি কর আরোপযোগ্য নহে। 
কারণ মালিকের বিনিয়োগের বা টাকার মুল্য কমিয়া গিয়াছে। তাহা ছাড়া, 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৩১ 


বর্দি কোন অঞ্চলে এইরূপ মূল্যবৃদ্ধি ঘটিতে পারে কিছুকাল পূর্ব হইতেই এইবপ 


আশা! করা হইতে থাকে, তবে উহাকে আ'ব সম্পূর্ণভাবে আকম্মিক বলা চলে 
না। 


মৃত্যু-কর (199৪6 7006 ) 


আধুনিক কালে সকল রাষ্ট্রের করকাঠামোতেই নৃহ্বাকর একঠি গুকত্তপূর্ন 
স্থান অধিকার করিতেছে । এই করের গুরুত্ব বেশির ভাগই সামাজিক ও 
অর্থনৈতিক, ইহা হইতে রাষ্ট্রের রেভিনিউ আদার হইবে, তাহা নহে। 
কোন বাক্তির মৃত্যুর পরে তাহার সম্পত্তি যখন উত্তরাধি- 
মৃতুকর কাহাকে বলে £ র্‌ 
ইহার দুইটি রূপ কারীৰ ণিকট হস্তান্তরিত হয় তখন রাইকে এই কর 
দেওয়ার কথা উঠে। এইবপ মুক্ল্যুকর সাধারণত ছুই 
ধরনের ঃ সম্পন্তি-কর (656৪৪ ৫0৮ ), উত্তরাধিকারীদের মধ্যে বন্টিও 
হওয়ার পুর্বে সম্পত্তির মুল্য অনুযায়ী উহা! হইতে এই কর আদায় কব! হয। 
কর আদায় হইবার পরে এ সম্পত্তি উত্তরাধিকারীদের নিকট হস্তান্তরিত হয়। 
(২) অপরটি হইল উত্তরাধিকারী কর (17019078006 178) | ইহাতে মুল 
সম্পত্তি উত্তরাধিকারীদের মধ্যে বর্টিত হইলে প্রত্যেকে যে-অংশ পাইত 
তাহাকে করের ভিত্তি হিসাবে গণ্য কব! হয় । 
প্রয়োজনের তাগিদে বিভিন্ন রাষ্ট্র প্রথমে এইরূপ মৃত্্যুকর আরাপ কবিরাছে, 
পরে শিক্ষিত জনমতের নিকট ইহাকে গ্রহণীয় করযা তোলার উদ্দেশ্যে 
ধনবিজ্ঞানীর ও রাজনীতিক পগুতের৷ ইহার স্বপক্ষে বহুপ্রকার যুক্তিজাল 
বিষ্তার করিয়াছেন। প্রথমতঃ, উপকারিতা তত্ব (9০100656 
মৃঠ্যকরের স্বপক্ষে 
ুক্রিমমূহ 060£5 ) অনুযায়ী বল। হইয়াছে যে, সমাজে সকল 
অধিকার স্থষ্টি করিয়াছে রাষ্ট্র । আমার ইচ্ছামত সম্পান্ত 
অপরকে দান করার অধিকার সম্ভব হইয়াছে রাষ্ট্রের ফলে , এই উপকারের 
বিনিময়ে সম্পত্তির কিছু অংশ কর হিসাবে রাষ্ট্রের প্রাপ) | দ্বিতীয়ত, ধনতাপ্ত্িক 
মাজে আয় ও সম্পদবৈষম্য দেখ| দিবেই । এই সমাজবব্যবস্থা বজায় রাখিতে 
হইলে আয় ও সম্পদ্-বৈষম্যের পরিধি সংকুচিত করা প্রয়োজন। তাই 
সম্পত্তি-কর বা উত্তরাধিকার-কর আরোপিত হওয়া দরকার। তৃতীয়ত, 
অনেক সময় ইহার সমর্থনে অতীত-করের তত্ব (৮৪০1০ 0১৩০5 ) প্রয়োগ 
করা হয়। অন্তীতে ব্যক্তির জীবদ্দশায় কর ফাকি দিয়া এই সম্পত্তি গড়িয়। 


৪৩২ অর্থ তত্ব 


উঠিয়াছে, তাই মৃত্যুকরের সাহায্যে একেবারে সেই সকল প্রাপ্য আদায় হইয়া 
হইয়া গেল__অনেকে এইরূপ বলিতে চাহেন। চতুর্থত, আজকাল ইহা সমর্থন 
কর। হয় ব্যক্তির প্রদানক্ষমতার নীতি অনুসারে (9৮11165 €০ 0৪ 01118০11916) 
বলা হয় যে, যদিও উওরাধিকারস্ত্রে পাওয়া সম্পত্তি একেবারে আকন্সিক 
(আ101911) নয়, তবুও ইহাঁর ফলে হঠাৎ ব্যক্তির হাতে করপ্রদানক্ষমতার 
উদ্ভব হয়। এইরূপ বিশেষ-যোগ্যতার নীতি (71551016 06 506019]1 81110) 
অনুযায়ী আমরা বলিতে পারি যে মৃত্যুকর সমর্থহীন। পঞ্চমত, করবহন- 
যোগ্যতার নীতি অনুযায়ী এই কর শুধু সমর্থনীয়ই নয়, ইহার ক্রমবৃদ্ধির হারও 
অবশ্ত বাঞ্চনীয় । সম্পত্তির পরিমাণ যত বেশি, করদানের ক্ষমতাও তত অধিক 
তাই ক্রমবর্ধনশীল হারে এই কর আরোপ করা সম্ভবপর | উত্তরাধিকারের 
মধ্যে আকনম্মিকতার উপাদান যত বেশি, ক্রমবর্ধনশীলতার মাত্রাও তত বাড়ান 
চলে। মৃত ব্যক্তির সঙ্গে সম্পর্ক যত দূররর্তা, আকশ্মিকতার মাত্র! তত বেশি, 
করহারও বেশি রাখা সম্ভব। প্রদানক্ষমতার নীতি অনুযায়ী, তাই, মৃত্যুকরকে 
হই দিক দিয়া ক্রমবর্ধনশীল করিয়া তোলা চলে: সম্পত্তির আয়তনের 
দিক হইত, এবং, উত্তরাঁধিকারীর মৃত্যুব্যক্তির সহিত সম্পর্কের নিকটবর্তিতার 
দিক হইতে । 
সম্পত্তি-কর ও উত্তরাধিকার-করের মধ্যে তুলনা করিলে দেখা যায় যে, 
প্রথম ধরনের করটি দ্বিতীয় ধরনের অপেক্ষা প্রয়োগের দিক হইতে অধিকতর 
স্ববিধাজনক | প্রথম ধরনের করটিতে কেবল সম্পত্তির পরিমাণের দিকে 
তাকাইলেই চলে, কিন্ত উত্তরাধিকার-করটিতে আরও অনেক কিছু বিষয়ের উপর 
সম্পত্তিকর ও লক্ষ্য রাখিতে হয়। উত্তরাধিকার-করে ব্যক্তির কর- 
উত্তরাধিকার করের প্রদানক্ষমত। সম্পর্কে অধিকতর নজর রাখা যায় ॥ সম্পর্ভি- 
মি টি করে তাহ! সম্ভব হয়না । ইহা স্পষ্টই বুঝা যায় যে, কোন 
সম্পত্তি উত্তরাধিকারমুত্রে একজন পাইলে কর হিসাবে 
যাহা দেওয়া উচিত আর পাঁচজন পাইপে কর হিসাবে যাহা দেওয়া উচিত-- 
ইহাদের পরিমাণ সমান হইতে পারে না। প্রত্যক্ষভাবে করভাঁর বহন করে 
ব্যক্তি, সম্পত্তি নয়, তাই কেবল সম্পত্তির পরিমাণের দিকে তাকাইয়া 
উত্তরাধিকারীদের অংশের কথা বিচার না করিয়া কর আরোপ করা যুক্তিসহ্ছত 
নয়। তবে ইহাদের তুলনার সময়ে উত্তরাধিকার-করের বিরুদ্ধেও অনেক কথা 
বলার আছে। যাহাতে কর কম দিতে হয় সেইজন্য বত ব্যক্তি এমনভাবে 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৩৩ 


সম্পত্তির বণ্টন নির্দিষ্ট করিয়া যাইতে পাবেন যাহাঁতে কাহারও খুব কম আবার 
কাহারও খুব বেশি প্রাপ্য হইল। করদানের পর সকলে সমান পাইবে__ 
এইরূপ ইচ্ছা থাকিলে বেশি দুববর্তাঁ সম্পর্কের উত্তরাধিকারীকে বেশি কর 
দিতে হইবে বলিয়া তাহাদেরই সম্পত্তির বেশি অংশ দিয়া নিকটবর্তীদের 
করভার কম বলিয়া কম সম্পত্তি দেওয়ার ব্যবস্থা তিনি করিতে পারেন | 
স্তরাং উত্তরাধিকার-কর ব্যক্তির মনে সম্পত্তি-বণ্টনের স্বাভাবিক ধরন 
বলাইয়া দ্রিতে পারে | 

আধুনিক কালে কেইন্সীয় ধনবিজ্ঞান এইবপ মৃত্যুকরের পক্ষে আর এক 
ধরনের সমর্থন তুলিয়া! ধরিয়াছে। প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীরা৷ আয়-বণ্টন চাহিতেন 
নীতিগত (8231081) কারণে; কিন্তু কেইন্স ও তাহার অন্ুগামীরা ইহা! পছন্দ 
করেন নিছক বৈজ্ঞানিক কারণে) তাহাদের মতে, অর্থনৈতিক কারণে। 
প্রাচীন ধনবিজ্ঞানীদের মন ছিল দ্বিধা-বিভক্ত | দ্রুত শিল্পপ্রসার ও অর্থ নৈতিক 
অগ্রগতির প্রয়োজনে প্রভূত সঞ্চয় দরকার, এবং তাহা কয়েকটি হাতে কেন্দ্রীভূত 
থাকা প্রয়োজন, তাই আয়-বৈষম্য থাকা চাই । ইহা! তীহার! বিশ্বীন করিতেন। 
কিন্ত তাহাদের নীতিবোধ বা কল্যাণাকাংখা এই আয়-বৈষম্য সহ করিতে 
পারিত ন|। দ্বিখপ্ডিত-বিবেকের যন্ত্রণা তাহাদের সহা করিতে হইত । কিন্ত 
কেইন্সের সময়ে ধনতন্ত্রের প্রসার-গতি শ্রথ হইয়া আসিয়াছে, ইহার অচলাবস্থা 

দেখ! 1দয়াছে। সংকট ও জড়ত্বের কারণ হিসাবে কেইনস্‌ 
রা ৮ দেখাইলেন ভোগব্যয়ে ঘাট্তি, যাহা আয়-বৈষম্যের 
একটি গুরুত্বপূর্ণ ফল। অর্থনৈতিক কাঠামোর প্রাণশক্তি 

জাগাইতে হইলে ভোগব্য় বাড়ান দরকাব, এবং ইহারই জন্ত চাই স্বপ্ন প্রান্তিক 
ভোগপ্রবণত। সম্পন্ন খনীর নিকট হইতে টাকা সরাইয়। আনিয়া অধিক প্রান্তিক 
ভোগপ্রবণতাসম্পন্ন দরিদ্রের হাতে উহা তুলিয়া দেওয়া । মৃত্যুকরের সাহায্য 
ইহা সম্ভব, তাই ইহাকে দেশের আয় ও কর্মসংস্থান বাডাইবার উপযোগী কব- 
নীতির মধ্যে গুরুত্বপূর্ণ স্থান দেওয়া হইয়াছে। 

মৃ$্যকরের করপাত (23০1901০2০৫ ০৬৪০1) ৭009) কাহার উপর সেই 
সম্পকে বহু বিতক দেখ! দিয়াছে । একদল বলেন যে ইহা মৃত ব্যক্তির উপর, 
অপর দল বলেন যে ইহা উত্তরাধিকারীদের উপর, এবং তৃতীয় দল বলেন যে, 
ইহা উপরের দুই শ্রেণীর কাহারও উপর নয়, উহা! সেই সম্পত্তির উপর । প্রথম 
দলের অভিমতে মৃতব্যক্তি এ সম্পত্তি বণ্টনের অধিকারী, ভাই কর-পাত তাহারই 


১ 


ি অর্থ তত্ব 


উপর । যদি তিনি এমন কোন বীমা ব্যবস্থা বা ভাণ্ডার তৈয়ার করিয়! যান যাহা 
হইতে কর দেওয়া হইল, তবে প্ররুতপক্ষে কর-ভার তাহারই উপর পড়িল। 
কারণ এই বীম! ব! ভাণ্ডার তৈয়ার করিতে তাহাকে বর্তমানের বিশ্রাম ও ভোগ 
ত্যাগ করিতে হইয়াছে । মৃত্যুকরকে যদি কেহ অপেক্ষমান আয়কর বলি! 
মনে করে (85 6157760 11)001)6 08: ) তবে উহার করপাত মৃতব্যন্তি র 
উপরই মনে কর! কর! চলে । অপরদিকে, বিতীয় মতের পক্ষেও বলার কম নাই। 
করপাত উত্তরাধিকারীদের উপর কারণ কর তীহারাই দেন, মৃতব্যক্তির নিকট 
হইতে কর আদায করা চলে না। উত্তরাধিকারীদের 
নিজস্ব অংশ, তাহাদের আথিক ও পারিবারিক অবন্থ/ এবং 
মৃতবযক্তির সহিত সম্পর্কেব নৈকট্য বা দূরবতিতা-_-এই সকল 
বিষয় বিচার করিয্] কর আরোপ কর। হয়, সুতরা" আমর] নিশ্চয় বলিতে পাবি 
যে করপাত উত্তরাধিকারীদের উপর । এই ছুই মতের মধ্যে কাহাকেও 
একেবারে অস্বীকার কর! যায় না, তাই এই বিতর্কের অবনান এখনও হখ 
নাই। আপাত দৃষ্টিতে মনে হইতে পারে যে কবপাত নিশ্চষ উও্তপাধিকারীদেরই 
উপর, কারণ মুতব্যন্তিব পকেট হইতে টাক। বাহির কর! চলে না। কিন্ত যদি 
মৃত্যুর পুর্বে সেই ব্যক্তি করের কথা চিন্তা করিয়! উহা বহন করার উদ্দেগ্রে 
স্থবৃহৎ সম্পত্তি গিয়া তুলিতে থাকেন যাহাতে কর দিবার পরেও 
উত্তরাধিকারীরা সুখে-স্বচ্ছন্দে থাকিবে, অথবা তিনি যদি করদানের 
উদ্দেশ্টে কোনরূপ বীমার পলিসি বা ভাগার নির্দিষ্ট করিয়৷ রাখিয়া যান, 
তবে কি মৃতব্যক্তির উপরই করপাত বর্তাইল না? আবার অপরপক্ষে মৃত- 
ব্যক্তি ষি করের কথ। বিন্দুমাত্র চিন্ত। না করিয়া সম্পত্তি গড়িয়া তোলে, 
তবে উহার করপাত স্পষ্টতই উত্তরাধিকারীর উপর । করপাত কে বহন করে 
ইহা তাই মুতব্ক্তির ইচ্ছার উপর নির্ভর করে এবং বিভিন্ন ব্যক্তির মনের ইচ্ছা 
বহু বিচিত্র রূপ লয় বলিয়া এই সম্পর্কে কোনরূপ সাধারণ সুত্র বা নিয়ম গঠন 
কর। চলে না। 

করপাত মৃত ব্যক্তির উপর হহতে পারে, জীবিত উত্তরাধিকারীদের উপর 
হইতে পারে; আংশিকভাবে উহার [কছুট! উভয়েই বহন করিতে পারে__-এই 
অনিশ্চিত সিদ্ধান্ত এড়াইবার জন্ত তৃতীয় একদল বলিতে চাহে যে 
বৃত্যুকরের করপাত জীবিত কি মৃত কাহারও উপর নয়, উহা সম্পত্তির উপর | 
কিন্ত এইরূপ উপসংহার গ্রহণ কর! চলে না। তাহার কারণ হুইল যে, 


মৃতু/করের করপাত £ 
তিনটি মত 


সরকারী আম ও করনীতি ৪৩৫ 


কেবলমাত্র সম্পত্তির পরিমাণের উপরই করের হার নির্ভর করে না, আর তাহা 
ছাড়া কর দেয় ব্যক্তিরা, কোন বিষয়-সম্পত্তি নিজ হইতে কর দিতে আগাইয়! 
আসে না। 

মৃত্ঠুকর ও আয়-করের ফলাফল তুলনা করা দরকার (00107811507 ০04 
0০ 276০5 0£ 10601) 0006163 20 ]17০01006-0 ৯ )। আমর। জানি, 
বৃত্যুকরকে অপেক্ষমান আয়-কর (06660060 117009106 ০ ) বলিয়া মনে করা 


চলে। আয়করের ক্ষেত্রে, প্রতি বংসর আয়ের উপর কর 
রা সন আরোপিত হয়, কিন্তু মৃত্যুকরের ক্ষেত্রে সেই আয়কর প্রতি 
বৎসর না তুলিয়া অপেক্ষ। কর! হয়, মৃত্যুর সময়ে একসঙ্গে 
পূর্বের সকল কর তুঁলিয়। লওয়া চলে । ইহাদের মধ্যে যে কোন 'একটি পদ্ধতিতে 
সমান পরিমাণ রেভিশিউ তোলা সম্ভবপর । ইহাদের মধ্যে পার্থক্য হইল 
এইটুকু যে আয়করের ক্ষেত্রে করের ভিত্তি (প্৮ 63) হইল তাহার বাৎসরিক 
আয়, আর মৃত্যুকরের ক্ষেত্রে ইহা হইল তাহার সঞ্চিত মূলধন। কিন্তু এই 
তুলনা আর বেশিদূর টান। চলে না, কারণ কোন একব্যস্তি সারাজীবন আয় 
করিয়া কোনরূপ সঞ্চর না করিয়। সকল আয় ব্যয় করিতে পারে। কেবলমাত্র 
মৃত্যুকর থাকিলে এই ব্যক্তির নিকট হইতে কোনরূপ কর আদায় কর! যায় না। 
সুতরাং ইহাদের তুলনা করিতে হইলে ধারয়৷ লইতে হইবে যে, বাঁনয়োগ- 
আয়ের উপর কর (৪. 69 010 119৮ 55010216 11)001706 ) এবং মৃত্যুক র-- 
উভয়ের তুলনামূলক ফলাফণ কি। এই ছুই প্রকার করের ফলাধল 
সাধারণত দুইটি অংশে আলোচনা করা হয়ঃ বাত্তব ফলাফল ( 013551581 
৪616০65 ) ও মনস্তাত্বিক ফলাফল ( 955০1)091981০9] 6666005 )। 
বাস্তব ফলাফল বিচার করিলে দেখা যাইবে বিনিয়োগ-আয়ের উপর কর 
অপেক্ষা মৃত্যুকরের প্রভাব ব্যক্তির সঞ্চয়ের পক্ষে অধিকতর হানিকর। বাৎস|রক 
আয় হইতে আয়কর দিতে হয় তাই ব্যক্তি তৎকালীন ভোগব্যয় কমাইয়া সেই 
কর দিয়। দেয়। কিন্তু মৃত্যুকরের ক্ষেত্রে তাহা হস না, 
ব্যক্তি তাহার ভোগ কমায় না। তাই ব্যক্তির মূলধন কাটিয়। 
মৃত্যুকর দেওয়ার সম্ভাবনাই বেশি, কারণ আয়করের 
তুলনায় মৃত্যুকরের আওতায় ব্যাক্তর সঞ্চয়ের ইচ্ছা তুলনামূলকভাবে কম। 
ব্যক্তি যাদ মৃত্যুকর দেওয়ার জন্য বীমাব্যবস্থা করিয়া রাখে এবং প্রমিয়াম 
দেওয়ার উদ্দেস্তে নিয়মিতভাবে ভোগ কমাইয়া সঞ্চয় করিতে থাকে, তাহ! 


বাস্তব ফলাফল £ 
গায়কয় উন্নততর 


উই অর্থ তত্ব 


হইলেও আরকরের তুলনায় ইহা ব্যক্তিগত মূলধন-সঞ্চয়ের অধিকতর প্রতিকূল 
ইংলগ্ডের কল্উইন্‌ কমিটিও এই সিদ্ধান্তে পৌছিয়াছেন। 
কিন্তু সঞ্চয় ও মুলধন-গঠনের মনস্তাত্বিক দিক হইতে বিচার করিলে দেখ 
যায় যে, মৃত্যুকর তুলনামূলকভাবে উন্নততর । আয় বাড়াইলে কর দিতে হইবে, 
তাই নির্দিষ্ট কোন এক মীমার পরে ব্যক্তি আর আয় বাড়াইতে না-ও ইচ্ছুক 
হইতে পারে । এইরূপে আয়কর কাজের ও সঞ্চয়ের ইচ্ছা কমাইয়৷ দেয়। কিন্ত 
মৃত্যুকরের এইরূপ কোন বিরূপ প্রভাব নাই, কারণ ব্যক্তি ত|হার জীবদ্দশায় 
কোনরূপ কর দিতেছে না। বংশধরেরা সম্পত্তি কম পাইবে এই চিস্তায় অবশ 
কর্মোগ্ঘম ও সঞ্চয়ের ইচ্ছ! কিছুটা কম হইবে, কিন্তু বেশির 
বা ভাগ লোকই নিজের জীবদ্দশায় ধনী বলিয়া পরিচিত 
হওয়ার অহংবোধ তৃপ্ত করিতে চায় । মৃত্যুকর এই ইচ্ছাকে 
কোনরূপ বাধা দেয় না। পুত্রকলত্রের নিরাপত্তা-ই যদি প্রধান লক্ষ্যবস্ত হয় 
তাহা হইলেও মৃত্যুকর উন্নততর | কারণ লোকে ইহাদের নিরাপত্তা বাড়াইবার 
জন্ঠ কর প্রদানের পরেও সম্পত্তির পরিমাণ বেশি রাখার উদ্দেশ্টে বর্তমানে 
কর্মোন্ঘম ও সঞ্চয়ের প্রবৃত্তি বাড়াইয়া দিতে পারে। সুতরাং সঞ্চয় ও 
কর্মোগ্চমের ইচ্ছার উপর প্রভাব তুলনা করিলে মৃত্যুকর অপেক্ষাকৃত ভাল। 


ব্যয়কর (17106 15101501016 ক ) 2 

আধুনিককালে অধ্যাপক পিকোলান্‌ ক্যাল্ডর (ব101)0195 £৪1017) করের 
ভিত্তি (985০ ) হিসাবে ব্যক্তির আয়ের পর্পিবতে তাহার ব্যয়কে গ্রহণ করার 
কথ! বলিয়াছেন । মা অথব| ব্যয় কিসের শিত্তিতে বক্র নিকট হইতে 
কর তোপ হইবে, তাহ লহয়। ধহুশতাধাী ধরিয়া পু।থবীতে 
বাদা্বাদ ৮পিরাছে। হবসের পেখ। হইতে স্ুক্ক করিয়া 
জন ই্রার্ট মিল, মার্শাল পিগু, আরভিং ফিসার ও আরও অসেকে কের ভিত্তি 
হিসাবে ব্যয়কে সমর্থন কাপর গিয়ছেন। 

বিশেষ কোন দ্রব্টের উপর কর আরোপিত হইলে উহাকে পণ্যকর বা 
বিক্রগকর বা আংশিক ব্যরকর বা বিশেষ খ্যয়কর (78110181 00189 0220) 
বলে। কিন্তু সাধারণ ব্যয়কর ( 0610618] 1750215016016 (৪: ) ইহা হইছে 
পৃথক | সাধারণ ব্যয়কর আরোপিত হয় ব্যক্তির মোট ভোগব্যয়ের উপর ; 
ইহা প্রত্যক্ষ করও বটে। আয়-করের মতই নিদিষ্ট কিছু নিষ্কৃতির সীমা 


ব্য়-করের পুন *গীবন 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৩৭ 


( 65620190101) 11010) বাদ দিয়া ইহা ক্রমবর্ধমান হারে আরোপ করা চলে। 
যার তবে করের ভিত্তি হিসাবে আয় ও ব্যয় একটু পৃথক বটে। 
আব-কর হইতে লোকের মোট আয়ের এক অংশ হইল ব্যয়, অপর অংশ 
ইগর পার্থক্য কি সঞ্চয় বা নীট সম্পদের বৃদ্ধি। স্থৃতরাং কর-ভিত্তি হিসাবে 
আয়ের তুলনায় ব্যয় সংকীর্ণ তর । আয়কে যদি সম্পদের নিয়মিত স্রোত হিসাবে 
ধরা হয়, তবে এই সম্পদের এক অংশ বাহ! ভোগের উদ্দেশে ব্যফিত হইতেছে, 
শুধু সেই অংশের উপরই কর আরোপিত হইবে । যে সকল ব্যক্তি আয় 
অপেক্ষা! বেশি ব্যয় করে, তাহাদের ক্ষেত্রে আয়কর অপেক্ষা ব্যয়করে কর ভিত্তি 
অধিকতর প্রসারিত | 

ব্যক্তির বাৎসরিক মোট ব্যয় হিসাব কর! যাইবে কি উপায়ে? ক্যালডরের 
মতে ইহার উপায় হইল ঃ প্রথমে, বৎসরের সুরুতে তাহার নগদ টাকা ও ব্যাঙ্ক- 
আমানতের পরিমাণ হিসাব করিতে হইবে ; উহার সহিত বতসরের শেষে সেই 
বংসরে তাহার সকল আয় ও উপহার (6160) যোগ করিতে হইবে । এই যোগ- 
ফল হইতে বাদ দিতে হর বৎসরের শেষে তাহার নগদ টাকা ও ব্যাঙ্ক-আমানত 
এবং এই বৎসরের সকল খণদান ও বিনিয়োগ । এইবপে ব্যক্তির বাৎসরিক 
বায়ের পরিমাণ জানিতে পার] যায় । 

আয়করের ঝুলনায় ব্যর়কর অনেকদিক হইতেই উন্নততর, অধ্যাপক কাল্ডর 
ইহা মনে করেন। প্রথমত, ব্যক্তির করবহনযোগ্যতার সঠিক পরিমাপ 
তাহার আয় হইতে পাওয়া যায় না, তাহার ব্যয়ই ইহার উপযুক্ত মানদণ্ড । 

আয়ের মধ্যে অনেক বিষয় ধর! হয় না, যেমন হঠাৎ কোন 
রর রি স্থযোগ বা সম্ভাবনা হইতে খা, অনিয়মিতভাবে মাঝে 
করিলে মাঝে পাওয়া যায় এইরূপ আয় অথবা। মূলধনী লাভ 
প্রহ্ৃতি। এই সকল ধরনের টাকা ব্যক্তির করবহন- 

বোগ্যতাকে বিপুলভাবে প্রভাবিত করে, তাহাতে কোপ সন্দেহ নাই । অথচ 
আয়ের মধ্যে এই ধরনের বিষয়গুলি ধরা হয় না বলিয়া ইহাদের উপর হইতে 
কর মাদায় কর! সম্ভবপর হয় না। কিন্তু ব্য়করের এই ক্রটি নাই। নিয়মিত 
ব৷ অনিয়মিত, হঠাৎ লাভ বা মৃলধনী লাভ, সম্পত্তি বা পরিশ্রম, যে কোন স্ষত্র 
হইতেই ব্যক্তির হাতে টাকা আস্গুক না কেন, ব্যয় হইলেই উহার উপর কর 
আরোপিত হইবে। 

দ্বিতীয়ত, ক্যাল্ডর এই করের স্বপক্ষে ন্যাষ্যতার কথ! তুলিয়াছেন। 


0 অর্থ তত্ব 


এই স্যত্রে তিনি হবসৈর বক্তব্য উল্লেখ করিয়া বলিয়াছেন যে, লোকে জাতীয 
সম্পদের সাধারণ-ভাগারে (050101001) 7001) কি পরিমাণ যোগ করিতে 
পারে তাহা অপেক্ষা এই ভাগ্ার হইতে সে নিজে কতট! সম্পদ গ্রহণ করিতেছে 
তাহারই ভিত্তিতে কর দেওয়! উচিত । ব্যক্তির বর্তম।'ন ও প্রত্যক্ষ জীবনযাত্রার 
মান নির্ভর করে তাহার ভোগব্যয়ের উপর | বর্তমানে সঞ্চয় করিয়া ভবিষ্যতে 
ব্যয় করিলে সর্বশেষস্তরে ভোগের সময় এই করের মাধ্যমে তাহা ধরা পড়িবে। 
পুরাণে! এবং উত্তরাধিকারস্ত্রে পাওয়া সঞ্চয় হইতে ব্যয় করিলে, ন্যায্যতার দিক 
হইতে বিচার করিয়া বলা চলে যে, সেই ব্যক্তির কিছু কর 
২। ন্ঠায্তার দিক 
চইতে বিশর কঠিলে রাষ্ট্রকে নিশ্চয় দেওয়া উচিৎ। স্তায়ের দিকে তাকাইয়। 
ব্যয়করের স্বপক্ষে আরও অনেক কথা বল! চলে । বিভিন্ন 
বক্তির মায় সমান থাকিলেও তাহাদের দায়িত্ব এবং নিজস্ব স্বভাব পৃথক থাকাষ 
বাযের পরিমাণ পুথক হইতে পারে । সুতরাং ব্যয়ের পরিমাণই ন্যায়ত কব- 
আরোপনের ভিত্তি হওয়া উচিৎ। তাহা! ছাড়া আয়করের বিরুদ্ধে মার্শাল-পিগু- 
ফিসারের সমালোচনাও মনে রাখা দরকার । তাহাদের মতে আয়করের ফলে 
সঞ্চয়ের উপর ডবল কর আরোপন (19০16 99901017 ) ঘটে । বাক্তির যে 
আয় সঞ্চিত হয়, তাহার উপর সে প্রথমে একবার কর দেয়, তাহার পরে সেই 
সঞ্চয় হইতে যতবার আয় হয় প্রতিবার ব্যক্তিকে কর দিতে হয়। ব্যয়কবে 
এইরূপ ঘটে না, কারণ যে অংশ সঞ্চিত হইয়াছে তাহা করের আ৪তার 
মধ্যে পড়ে না। তৃতীয়ত, ক্যালডরের মতে আয়করের ফলে সঞ্চয়ের ইচ্ছ| 
হাস পায়।* 
ক্যাল্ডর দেখাইয়াছেন বে, ইংলগ্ডের উচ্চ আয়শ্রেণার লোকেরা আরও 
সঞ্চয় কর! ছাড়িয়। দিয়াছে, কারণ আয়-করের প্রান্তিক 
৩। সঞ্চয়ের উপর ট 
ইহার প্রভাব হার (10815108]1 10100]05-02 10665) এত বেশি যে 
বর্ধিত সঞ্চয় হইতে আয় বাড়িলে ব্যক্তিকে উহাপেক্ষ 
অনেক বেশি টাক। কর হিসাবে দিদা দিতে হয়। ব্যয়কর আরোপ 
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করিলে, এই অবস্থা দূর হইবে। নানাবিধ ব্যয়ের আতিশয্য লোপ পাইবে, 
সঞ্চয়ের ইচ্ছা! বৃদ্ধি পাইবে। অনুন্নত দেশসমূহে, তাই, ব্যয়-করের গুরুত্ব আরও 
বেশি, কারণ এই সকল দেশে উন্নত দেশগুলির জীবনযাত্রার মান “অন্থকরণ 
করার” ইচ্ছা খুবই বেশি (1067)0705080107, ৪26০৮ )। মূলধন-গঠনে 
সাহায্য করার কাজে এই করকে তাই প্রয়োগ কর! চলে। 
চতুর্থত, বিনিয়োগের উপরও আয়করের তুলনায় ব্যয়করের প্রভাব ভাল, 
ক্যাল্ডর ইহা! মনে করেন। আয়-করের ফলে কোম্পানী ও ধনীব্যক্তিদের 
হাত হইতে বিনিয়োগযোগ্য টাকার পরিমাণই কেবল কমিয়া যায় না, 
বিনিয়োগের ইচ্ছাও হাস পায, কারণ বর্ধিত আয় হইতে 
রা ডর বৃহৎ অংশ আয়কর হিসাবে সরকারকে দিয়া দিতে হইবে ॥ 
৫1 কর্থোগ্ভমের উপর তাই, ক্যালডরের মতে, আয়করের ফলে ঝঁকিবহুল 
4554 বিনিয়োগে মূলধন নিধুক্ত হইতে চায় না। ব্যয়করের 
সেইৰপ কোন অসুবিধা নাই, কারণ আয় ও সঞ্চয 
বাড়াইলে উহার উপর কর আরোপিত হব ন|, একমাত্র ব্যয়ের পরিমাণ 
বাড়িলেই বেশি কর দিতে হইবে । 
পঞ্চমত, আয়করের তুলনায় কর্মোগ্যমের উপর ব্যয়করের প্রভাব ভাল 
ইহাঁও দেখান চলে, ইহার কারণ হইল সঞ্চয় করিয়৷ ব্যয়কর এডান চলে, 
কিন্ত আয়কর এড়াইবার কোন পথ নাই । 
বায়করের বিকদ্ধেও যুক্তির কোন অন্ভাব নাই। প্রথমত, স্তাষের দিক 
হইতে দেখিলে ইহাব প্রধান ত্রুটি হইল পক্ষপাতদুষ্টতা (৫15001701780107 )। 
যাহার অধিক বায় করে বা বায বরিতে বাধ্য হয় তাহাদেরই উপর কর আদায় 
হয় ) কিন্ত যাহারা ব্যয় না করিয! টাকা মজুত করে, তাহারা করের হাঁত 
হইতে সম্পূর্ণ নিষ্কৃতি পাইতে পারে। ইহাতে সঞ্চশীল ধশিকর্দের ব কুপণ 
লোকদের অবিকতর সুবিধা ; বড পরিবার বা বিদ্ছিন্ন কারণে বায় বেশি হয় 
এইরূপ পরিবারের অসুবিধা । তাই ন্যায়ের দিক হইতে 
ইহা ১। পক্গপাতদুষ্ট ইহা আমর! মানিয়া লইতে পারি না। অবস্থা এই ক্রুটি দূর 
২। নংকোচনশীল করার জন্য উচ্চহারে মৃত্যুকর বা সম্পদকর বসান চলে ) কিন্তু 
উর উহাতে এখনই সবকারের আয্বৃদ্ধি ন। পাইবার সম্ভাবনা । 
বিতীয়ত, মুদ্রাক্ষীতির সময়ে এইরূপ ব্যয়কর ুদ্রাম্ষীতির 
প্রতিরোধের জন্ত ভালই কাজ করিতে পারে ) কিন্তু সীধারণ অবস্থায় এই 


৪৪8৩ অর্থ তত্ব 


করের প্রভাব সংকোচনশীল (06186017875 )। যদ্দি দেশে কিছুটা বেকারি 
থাকে, তবে ব্যয়করের ব্যবহার উহাকে আরও বাড়াইয়া তুলিবে, এবং অনেক 
বেশি ঘাটতি-ব্যয় না করিলে এই অবনতি দূর হইবে না । এই অবস্থায় কিন্ত 
আয়কর লোকের ভোগব্যয়, বিনিয়োগব্যয় বা কর্ধোগ্ঘম কিছুই বিশেষ কমায় 
না। শুধু তাহাই নহে। আয়কর অনেকটা অর্থ নৈতিক অবস্থা বা কাঠামোর 
অঙ্গ-লগ্র ও নমনীয় ধরনের (৮911৮10. £16ফ11115 ) কারণ, চক্রকালীন 
অবনতির সঙ্গে সঙ্গে আপনা-আপনি উহা! হইতে আদায় কমে, আবার সমৃদ্ধির 
সময়ে স্বয়ংক্রিয়ভাবেই উহা! হইতে রাজস্ব আদায়ের পরিমাণ বৃদ্ধি পায়। 
তৃতীয়ত, ব্যয়করের অন্ঠতম একটি অস্থবিধা হইল ইহাকে স্ুট্ুভাবে পরিচালনার 
উদ্দেস্তে উপযুক্ত সংগঠন গড়িয়া তোলা । আদায়-বিষয়ক অস্থৃবিধা ইহার একটি 
অন্তত প্রধান ত্রুটি । 

ব্য়করের আরোপ সম্পর্কে সাধারণভাবে দুইটি পদ্ধতি গৃহীত হইতে 
পারে। প্রথমত, সারা বৎসরে ব্যক্তির ব্যয়ের উপর প্রত্যক্ষভাবে কর-আরোপ 
করা চলিতে পারে । ব্যক্তি যে আয়ব্যয়ের হিসাব (12601)3 81160 17 ৮5 
15015100219) দেয় তাহার ভিত্তিতেই কর আরোপিত হইতে পারে। 
ইহাকেই আমেরিকায় বলে খর্চা-কর (506810)89 ও» )) আর ইংলগ্ডে 
ইহার নাম ব্যয়কর (6৯070016016 ?স্)। দ্বিতীয়ত, বিকল্প পদ্ধতি হইল 
দ্রব্যসামগ্রীর বিক্রয়ের উপর কর আরোপ করিয়া বিক্রেতাদের নিকট হইতে 
উহা আদায় করা। ইহাকে পণ্যকর ( ০01017001 62:০5 ) বলে । বিক্রেতারা 
ক্রেতাদের নিকট এই পণ্যকরগুলির ভার অপসারণ করিবে, ফলে প্রকৃতপক্ষে 
দেশের ভোগব্যয়ের উপর হইতেই এই কর আদায় হইয়া যাইবে । এই ছুই 
পদ্ধতির মধ্যে কোনটি ভাল বা কোন্টি মন্দ তাহা 
মালোচন! করিলে দেখা যায় যে, খরুচা-কর ব। ব্যয়কর 
প্রত্যক্ষভাবে আরোপ কর! চলে, তাই ইহার ভার 
মোটামুটি ইচ্ছামত কাহারও উপর কম বা বেশি হারে চাপান যায়। ইহার 
হার ক্রমবর্ধমান কর! চলে, ন্তায়-অন্তায়ের বিচার অস্ুযায়ী বিভিন্ন আয়ন্তরে বা 
ব্য়ন্তরে হার নির্ধারণ কর! যায়, মুদ্রান্ফীতির বিরুদ্ধে ইহার প্রবল প্রভাব। 
কিন্তু সাধারণ পণ্যকরগুপলির তুলনায় ইহাতে আদায়ের অস্থবিধা। সাধারণ 
পণ্যকরগুলি আদায়ের দিক হইতে ন্ুবিধাজনক হইলেও ইহার ভার 


দুই ধরনের ব্য়কর 
পদ্ধতির ভালমন্দ 
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এলোমেলো! ধরনের ও প্রগতিবিরোধা, ইহাদের হার ক্রমবর্ধমান করিয়া তোলা 
চলে না, মুদ্রাম্ফীতিবিরোধী ক্ষমতাও ইহাদের কম। 

এই কারণে আজকাল সাধারণ ব্যয়করের বদলে বিশেষ বিশেষ দ্রব্যের 
উপর বিক্রয় কর আরোপ করা হয়, ব্যক্তির সামগ্রিক ব্য়কে করের ভিত্তি 
হিসাবে গণ্য ন| করিয়া উহার বিশেষ ব1 নির্দিষ্ট একটি 
অংশের উপর কর আরোপ কর! হয়। ইহাকে তাই 
অনেকে আংশিক-ব্যয় কর বক] বিনির্দিষ্ট ব্যয়-কর (28:058] 00089 ও) 
বলেন। 


আংশিক ব্যয় কর 


বিক্রয় কর (98165 €৪স্) 2 


বর্তমানকালে ব্যয়ের ভিত্তিতে যতপ্রকার কর আরোপিত হইতেছে তাহাব 
মধ্যে সর্বপ্রধান হইল বিক্রয় কর।* আপাতদৃষ্টিতে পণ্যসামগ্রীর বিক্রয়ের 
উপর এই কর আরোপিত হইলেও, কার্যত বিভিন্ন দ্রব্য 
সামগ্রীর উপর ব)ক্তির ব্যয় হইতেই এই কর আদায় হয়। 
সামগ্রিক বিক্রয়কর (€£61)619] 59165 0৪.) সকল প্রকার ব্যয়ের উপর হইতেই 
কর আদায় করে। কিন্তু সাধারণত এইরূপ সামগ্রিক বিক্রয়কর কোন দেশে 
দেখা যায় না, নিত্যব্যবহার্য খাগ্ছদ্রব্য প্রভৃতিকে বিক্রয়করের পরিধির বাহিরে 
রাখ। হয়। এই করের এতিহ্য স্থপ্রাচীন বলিয়া দাবি করা চলে, কারণ কোৌটি- 
ল্যের 'অর্থশান্ত্রে'ও ইহার উল্লেখ আছে । 

বিক্রয়করের স্বপক্ষে অনেক প্রকার ঘুক্তি দেখান হয়। প্রথমত, বলা হয় 
ষে, বিক্রয়-কর হইতে প্রচুর পরিমাণে রেভিনিউ আদায় করা সম্ভব। কিন্তু শুধু 
তাহাই নহে । আয়করের তুপনায় বিক্ররকরের রেভিনিউ সাধারণত অধিকতর 
স্থিতিশীল ধরনের (1২০৬ 618০ 10010 58165 09 [0016 50810]0 0109) 00৪1 
0৫ 17100176281 বিক্রয়ক্ররের ভিত্তি হইল ভোগব্যয়, আর আঘকবের 
ভিত্তি হইল আয়। কেইন্সীয় মতে আমরা জানি যে, বাণিজ্যচক্রের বিভিন্ন 
স্তরে মেট আয় অপেক্ষ। মোট ভোগব্যয়ে উঠানামা কম হয়। তাই আয়কর 


বিক্রত্ন করের প্রকৃতি 


* জাবগারী শুক্ক, কাষ্টমস্‌ শুক্ক প্রভৃতির ম্ভাষ 'বিক্রয়কগও একপ্রবাগ আংশিক ব্যযকর 
(68:051 05019 2: )। বিক্রয্নকরের স্বপক্ষে ও বিপক্ষে যুক্তিনমূৃহ এবং আলোচনা! সকলই 
আংশিক ব)য়কর সম্পর্কেও প্রযোজ্য । তাই পৃথকভাবে আর আংশিক ব্যয়কর আলোচিত 
হইল ন1। 


৪৪২ অর্থ তত্ব 


হইতে পাওয়া রেভিনিউর তুলনায় বিক্রয়কর হইতে প্রাপ্ত রেভিনিউ মোটামুটি 
র্যা স্থির, ইহাতে উঠানামার পরিধি কম। আয়করের তুলনায় 
ওছ্ির ইহার আপেক্ষিক স্থিরতার আর একটি কারণ আছে । 
আয়কর ক্রমবধ্ণনশীল হারে আরোপিত, আর বিক্রয়কর 
সমান্থুপাতিক হারে । সমাজে লংকটকালে এই ক্রনবর্ধনশীলতার দরুণ আয়কর 
হইতে রেভিনিউ বিশেষভাবে কমিয়] যায়, কিন্তু সমান্থপাঁতিক বিক্রয়কর হইতে 
আদায় ততট! হাপ পায় না। তাই ইহা হইতে রেভিনিউর স্থিরত। আয়করেব 
তুলনায় বেশি । 
দ্বিতীয়ত, শাসনতান্ত্রিক দিক হইতে দেখিতে গেলে ইহার সুবিধা আয়করের 
তুলনায় অনেক বেশি । যেমন, রাজনৈতিক বা বিভিন্ন কারণে অনেক রাষ্ট্র 
'আয়করের উপর সম্পূর্ণ নির্ভর করার নীতি পছন্দ করে না, 
ই কারণ সঞ্চয় ও কর্মোগ্ভমের উপর উহার সংকোচক-প্রভাব 
আদাধের স্বিধ প্রবল। এই অবস্থায় ব্যক্তির ব্যয়কে করের ভিত্তি 
হিসাবে পাইলে খুবই ভাল হয়। যদি আমরা ধরিয়| লই যে, 
করভারের সম্পূর্ণ অংশ সম্মুখে অপসারিত হইতেছে, অর্থাৎ সবটাই ক্রেতাব 
নিকট হইতে আদায় হইতেছে, তবে আমরা জানি যে, প্রত্যক্ষ কর হিসাবে 
আয়কর যাহা করে তাহার তুলনার ব্যয় কর ব! বিক্রয়কর পরোক্ষভাবে একই 
কাজ করে। 
তৃতীয়ত, অপূর্ণশ্লোত দেশগুলিতে কর শাসন ব্যবস্থা ভাল করিয়া গড়িয়া 
উঠে নাই, কর প্রদান বিষয়ে নীতিবোধের মানও বিশেষ উন্নত নয়) এই সকল 
দেশে বিক্রয় করের গুরুত্ব বেশি । এই করের আদায়গত স্ুবিপ। বেশি আবাব 
খরচও কম। এরূপ কথা প্রচলিত আছে যে, বিক্রর-কর নিজেই নিজেকে 
সংগ্রহের ব্যবন্থ। করে । সমাজের বিক্রেতারা বিক্ষিপু ক্রেতাদের নিকট হইনে 
কর স"গ্রহ করিরা রাষ্ট্রের হাতে তুলিয়া দেয় বলিয়া এইপনপ 
রা বলা হইয়' থাকে । আম্-কর হইতে রাষ্ট্রের কব-আদায়ে 
উপর কর চাপান যাষ যতটা] কালক্ষেপ হয়, বিক্রয় করে তাহ! হয় না, কর 
আরোপ করার পর হইতেই সরকারী তহবিলে টাকা 
আমিতে থাকে । এই সকল দেশে উচ্চ আয়করের নিরুৎসাহী প্রভাব (015- 
11705170152 6০৮) খুবই তীব্র, তাই অনেকে কর-ভিত্তি হিসাবে ব্যয়কে ই 
গ্রহণ করার পক্ষপাতী। আবগারী শুন্ধ একান্তভাবে পক্ষপাতমুলক 


সরকারী আয় ও করনীতি ৪৪৩, 


(01511001090075", কিন্তু বিক্রয়করের এই দোষ নাই । আইনী বা বে-আইনী 
উপায়ে যাহারা পুর্বে আয়-কর ফাকি দিয়াছে বা এখনও দিতেছে, এবং দ্রব্য- 
সামগ্রীর ভোগে সেই টাকা নিয়োগ করিতেছে তাহাদের নিকট হইতে কর 
আাদায় করার প্রকৃষ্ট পন্থ। হইল বিক্রয-কর আরোপ করা। 
চতুর্থত, ধাহার! ব্যয়ের অধিক অংশ নিয় আয় গোঠীর নিকট হইতে তুলিতে 
4 চান তাহাদের মতে বিক্রযনকব আরোপ করাই 
বাড়াতে হইলে যুক্তিযুক্ত । আযকরের তুলনায় বিক্রয় কর নিম্ন আয়- 
গোঠীর নিকট অনেক সহজে পৌছিতে পারে। দেশে 
দ্রুত মুলধন-গঠনের জন্তা তাই অনেকে বিক্রয়করের স্বপক্ষে কথা 
বলেন । 
সর্বোপরি, অধ্যাপক হান্সেন্‌ (17595) বলিতে চান যে, আয়ম্তর ও 
কর্মসংস্থানে তীব্র উঠানাম। বন্ধ করার কাজে ইহাকে নিয়োগ করা সম্ভবপর । 
অর্থাৎ বিক্রষ-করের বাণিজ্যচক্রবিরোধী ভূমিক। বিশেষ গুকত্বপূর্ণ বলিযা 
তিনি মনে করেশ। সমৃুদ্ধি-ঘুগের শেষপ্রাস্তে উচ্চ বিক্রয়- 
টা কর ভোগের পরিমাণ কমাইয়া দেখ, মুদ্রাস্কীতির 
শক্তি গতিরোধে সাহায্য করে । ঠিক এইরূপ, সংকটকালে, 
বিক্রয়করের হাস এবং সেই সঙ্গে পূবের আদায় করা 
টাকার ব্যয় উন্নতির পথ প্রশস্ত করিবে । এই কাজ ছাড়াও বিক্রয়করের অন্যাগ্ত 
ভূমিকা কম নাই। যেমন, যুদ্ধকালীন মুদ্রাম্ফীতি রোধ করার উদ্দেস্তে 
দেশের ভোগব্যয় কমাণ প্রযোজন , তখন এই কর আরোপ কর] চলে। 
করের দক্ণ ভোগাদ্রবোর দাম বাডিবে, তাই ভোগব্যঘ ভ্রান পাইতে 
থাকিবে। 
বিক্রয়করের বিরুদ্ধে বহু প্রকার আলোচনা হইযাছে। প্রথমত, ইহার 
অর্থনৈতিক প্রভাব বাঞ্চনীয় নয অনেকে এইকপ বলেন। একটি টাকা 
আয়কর আদাথ করিলে সমাজের মোট ব্যয়ের উপর উহার ফল ততটা নয়, 
কিন্তু একটি টাক! ব্যয়কব ব৷ বিক্রয-কর আদায় কবিলে 
৪৯ পভ, সামশ্রিক-ব্যয় বেশি পরিমাণে কমে। দেশের মোট 
ব্যয়ের উপর এইবপ করের প্রভাব ভাল নয বলিয়া 
৩াই অনেকে মনে করেন। দেশ যখন অপূর্ণ কর্মসংস্থান স্ত:র আছে বা 
বাণিজ্যচক্রের সংকটের যুগে বিক্রয়করের ফলে লোকে ব্যয় কমাইয়া সঞ্চয় 


৪88 অর্থ তত্ব 


বাড়াইতে প্রবৃত্ত হয়, ফলে মোট ভোগব্যয় সংকুচিত হয় এবং দেশের সংকট 
গভীরতর হইয়া উঠে। 

দ্বিতীয়ত, বিক্রয় করের বিরুদ্ধে সর্বাপেক্ষা গুরুত্বপূর্ণ যুক্তি হইল ইহ 
হ্যায়নীতির বিরোধী । বিজ্রয়কর আরোপিত হয় সমানুপাতিক হারে, তাই 
নিয়ে আয়-গোীর উপর করভার তুলনামূলকভাবে বেশি । 
উপরন্ত, উচ্চ আয়-গোঠীতে আয়ের অধিক মংশ সঞ্চিত 
হয়, তাই করভারের সামগ্রিক বণ্টন অধোগতিমূলক বা! ক্রমপতনশীল ( £৪- 
£6951৬€ )। নিয় আয়-গোষ্ীর লোকের তুলনায় উচ্চ আয়গোষ্ঠীর লোকের! 
সাধারণত তাহাদের আয়ের কম অংশ ব্যয় করে। শুধু তাহাই নহে। উচ্চ 
আয়-গোষ্ঠীর লোকের ব্যয়ের মধ্যে একটি গুরুত্বপূর্ণ অংশ হইল ব্যক্তিগত সেবা- 
মূলক কাজকর্ম। ইহাদের উপর কব আরোপিত নাই, তাই এই করের 
অধোগতিত্ব (15£765551৬ 21655 ) আরও বেশি । 

করের অধোগতিত্ব ভাল কি মন্দ তাহা আজকাল আর আলোচিত হয় 
না, কারণ করভার বণ্টন সম্পর্কে সমাজের অধিকাংশ ব্যক্তির খত হইল ইহ! 
ভাল নয়। অপরপক্ষে সমগ্র কর কাঠামোর প্রকৃতি ক্রমবর্ধনণীল হইলে 
উহার মধ্যে কোন বিশেষ একটি কর 'অধোগতিমুলক হইতে পারে। তাহাতে 
কোন ক্ষতি নাই। এই করের এই ক্রটি দূব করার উদ্দেশ্টে সাধারণত খাদ 
বস্তু ও নিম্ন আয়-শ্রেণীর ব্যবহার দ্রব্যা'দ করের আওত1 হইতে বাদ দেওয়া 
যাইতে পারে। 

তৃতীয়ত, বিক্রয়করের কর 'ভারের বণ্টন সম্পর্কে আরও অনেক আলোচন৷ 
কর। হইয়াছে । বেমন বলা হইয়াছে যে, এই কর পক্ষপ1তহ্ষ্ট। আদায়গত 

অগ্ুবিধার জন্ত কতকগুলি দ্রবে)র উপর কর আরোপ করা 

ইহ। খুবই পক্ষপাত 
ষট চলে না, যেমন ব্যক্তিগত সেবাকার্ধ, বৈদেশিক ভ্রমণ, 
সজ্জিত দামী বাড়ি প্রভৃতি । ইহার ফলে এই সকণ দ্রব্য যাহার৷ বেশি ব্যবহার 
করেন, অগ্ঠের তুলনায় তাহারা এই কর বেশি পরিমাণে এড়াইয়! চলিতে পারেন । 
সমান আয়বিশিষ্ট পরিবার গুলির মধ্যে লোক বেশি থাকায় বড় পরিবারকে বেশি 
কর দিতে হয়, আর লোক কম থাকায় ছোট পরিবার করভার কম বহন করেন। 
ন্মবগ্ঠ খাদ্য ও বস্ত্রের উপর কর না থাকিলে বড় পরিবারের বিরুদ্ধে এই পক্ষপাত 
অনেকট! কমিয়া ঘায়। 

উপসংহারে বল! চলে যে, এই সকল বিরোধিতা থাক! সত্বেও বিক্রয়কর 


ম্যানীতির বিরোধী 


সরকারী আয় করনীতি ৪৪৫ 


আরোপিত হইবেই কারণ ইহার পক্ষে একটি গুরুত্বপূর্ণ বক্তব্য আছে যাহার 
কট সকল যুক্তিই ম্লান হইয়া যায়। ইহা হইল, এই 


কিন্ত আজকাল সর- 
কারের টাকার করের উৎপাদনক্ষমতা খুবই বেশি। আধুনিক কালের 
প্রয়োজন বেশি রাষ্ট্রগুলি বেকারি ও অসম্তোষ দূর কবিধা কোন মতে এই 


ব্যবস্থাকে বাচাইয়৷ রাখিতে চাঁয়। তাই বিভিন্ন দিকে 
রাষ্ট্রীয় ব্যয় বাড়িয়া গিয়াছে । তাহার জন্য রাষ্ট্রের হাতে বেশি টাকা থাক। 
দরকার, তাই বিক্রয়করের গুকত্ব এত বেশি । বণ্টনের উপর প্রভাব খারাপ 
থাকা সত্বেও তাই এই করের প্রয়োগ একেবারে বাদ দেওয়া চলে না। তবে 
বিভিন্ন ব্যবস্থা অবলম্বন করিলে ইহার এই ত্রুটি কিছুটা দূর হইতে পারে। যেমন, 
বহু বিন্ুকর (৬ 0161-50106 098) অপেক্ষা এক-বিন্দু কর (910815-00100 
3) ভাল। যর্দি কোন দ্রব্য প্রতি-বার হাত-বদলের সময় বিক্রয়কর দিতে 
মজা হয়, তবে সর্বশেষ স্তরের ক্রেতাকে বেশি করভার বহন 
কর করিতে হয়। কিন্তু একবার একটি স্তরে, খুচর! বিক্রয়ের 

উপর যদি করটি আরোপিত থাকে, তবে দামের সঙ্গে কর 
যোগ হয় কম। করের পিরামিড-গঠন (01)61)017061)01) 01 (৪য-0518- 
1010178 ) তখনই ঘটিতে পারে, যদি করটি প্রতি-স্তরে আদায়-সোগ্য হয় এবং 
প্রত্যেক ব্যক্তি পববর্তী স্তরের ব্যক্তির উপর কবভার অপসারণ করিযা দিতে 
পারে। এইরূপ করের ভার লাঘব করার উদ্দেগ্ঠে ফার্ম বা ব্যবসায়ীর লম্মমুখী 
প্রসারণ স্থরু কবে (৬০10০%1 21021051017) )। ইহা] সম্তব হইলে বহু বিন্দু 
করটি প্রকৃতপক্ষে এক-খিন্দু করে পরিণত হইযা পড়ে, একমাত্র খুচবা বিক্রয়ের 
সময় করপ্রদানের কথা উঠে । আদাধের স্তবিধা বিবেচনা করিলেও দেখা যাষ 
যে» এক-বিন্দু কর তুলনামূলক ভাবে অধিকতব স্থবিধাজনক | 
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সরকারী খণ 
16010110 10101 


আয় হইতে ব্যয় অধিক হইলে ব্যক্তির স্ঠায় রাষ্্রকেও সেই ফাঁক খণ 
করিয়াই পূরণ করিতে হয় বটে ) কিন্ধ ব্যক্তিগত খণ রাস্ট্রীয খণে যথেষ্ট পার্থকা 
দেখা যায়। 

(১) রাষ্ট্র জনসাধারণের নিকট হইতে জোর করিয়! বা বাধ্যতামূলক 
ভাবে ধণগ্রহণ করিতে পাবে, কিন্ধু বাক্তি কাহারও উপর জোর খাটাইতে 
পারে না। (২) সরকারী খণ সম্পূর্ণ অপরিশোধ্য ব। চিরস্থায়ী ধরনের 

হইতে পারে, কবে ইহা শোধ দেওয়া হইবে সে-সন্বন্ধে 
ব।ক্তিগত গণ ও রা্লীষ 
তারকা কোন তারখ শির্দিষ্ট না-ও থাকিতে পারে, কিন্তু ব্যক্তি 

অনির্দিষ্ট কালের জন্য খণ অপরিশোধনীয় অবস্থায় রাখিতে 
পারেনা । (৩) রাষ্ট্র নিজের নাগরিকদের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিতে 
পারে, কিন্তু কোন ব্যক্তি নিজের নিকট হইতে খণ পাইতে পারে না। 
(8) ব্যক্তি খণ পরিশোধ করিতে না পারিয়। দেউলিয়া হইয়! যাইতে 
পারে, কিন্তু রাষ্ট্র দেউলিয়৷ হয় না। (৫) রাষ্ট্র নূতন কাগজী অর্থ প্রস্তুত 
করিয়। কেন্দ্রীর ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিতে পারে, বা পুরাতন 
ধণ শোধ দিতে পারে, কিন্তু বান্তির সেইরূপ কোন সুবিধা নাই। (৬) খণ 
পরিশোধের উদ্দেশ্রে রাষ্ট্র বাধ্যতামূলক কর বসাইতে পারে, ব্যক্তির পক্ষে 
তাহা সম্ভব নহে। (৭) দেশে ভ্রব্যসামগ্রীর উৎপাদন, বণ্টণ প্রভৃতি ব্যাপারে 
রাষ্ট্রীয় খণের প্রভাব ও ফলাফল ব্যক্তিগত খণের প্রভাব ও ফলাফল হইতে 
পৃথক ও ব্যাপক । 

ক্লাসিকাল ধন-বিজ্ঞানীদের মতে বাষ্ট্র যত কম খণ করে ততই ভাল এবং 
বিশেষ প্রয়োজন না হইলে রাষ্ট্রের খণ করা উচিত নহে। কিন্তু দেখা যায় 


৪৪৮ অর্থ তত্ব 


কয়েকটি অবস্থায় রাষ্ত্ীয় খণের প্রয়োজনীয়তা স্বীকার করিতেই হয়। (১) যদি 
স্বাভাবিক অবস্থায়, হঠাৎ কোন অচিস্ত্যপূর্ব কারণে আয়ের 
রাষীয় ধণের যুক্তি- 
সঙ্গত কারণসমূহ তুলনায় ব্যয় অধিক হইতে থাকে, তাহা হইলে খণ না করিয়া 
উপায় নাই। যুদ্ধ প্রভৃতি অস্বাভাবিক অবস্থায় এত অধিক 
বায়ের প্রয়োজন হইয়া পড়ে, তখন কর-রাজস্ব হইতে সকল ব্যয় নির্বাহ করা 
সম্ভব নাও হইতে পারে। (২) অনেক ক্ষেত্রে রাষ্ট্র নিজেই অর্থনৈতিক 
উপাদানসমূহের পূর্ণনিয়োগের উদ্দেশ্টে বা বিশেষ ধরনের শিল্প ব্যবসায় প্রস্তুতি 
স্থাপনের উদ্দেশ্তে ব্যয় করেন ; এরূপ অবস্থায় রাষ্্ীয় খণের সাহায্যে সেই অর্থ 
তোলা চলিতে পারে । এই ধরনের ব্যয় প্ররুতপক্ষে মূলধন-বিনিয়োগ, ইহ! 
হইতে ভবিষ্যতে অধিকতর সম্পদ বা আয় সৃষ্টি হইবে, সুতরাং বর্তমানে খণ 
করিয়া সেই খণভার ভবিষ্যতের উপর বিস্তৃত করিয়! রাখ। চলে। ওই সকল 
রাষ্থ্রীয় বিনিয়োগ হইতে ভবিষ্যতে যে-আয় হইবে তাহা হইতেই স্ুদসহ উহা 
পরিশোধ কর। চলিবে । 
আযালেন্‌ ব্রাউনলীর মতে আধুনিক কালে রাষ্থীয় খণের উদ্দেশ্য হইল 
প্রধানত তিনটি £ (ক) যে-সকল উপকরণ ব্যক্তিগত ক্ষেত্রে 
আলেন্‌ ও ব্রাউনলীর 
টা? ব্যবহৃত হইত, তাহাদের সরাইয়া আনিয়া সরকারী ক্ষেত্রে 
নিয়োগ করর উদ্দেত, (খ) খঅব্যবহত বা অনিষুক 
উপকরণগুলিকে ব্যবহারের ব। নিয়োগের উদ্দেশ্ু, এবং (গ। আকম্মিক প্রয়োজন 
মিটাইবার উদ্দেগ্ত | 
সাধারণ হারে সুদ প্রদান করিয়া যদি উপবুক্ত পরিমাণে খণ আকর্ষণ করা 
নো নাযায় তাহ! হইলে অনেক ক্ষেত্রে বিশেষ কতকগুলি 
বরা বিশেষ পদ্ধতি পদ্ধতি গ্রহণ করিয়। জনসাধারণকে অধিক খণ দানে 
নূহ প্ররোচিত করার চেষ্ট| হয়। যেমন, (১) খণ প্রদাণ 
করিলে উই হহতে প্রাঞ্ধ স্ুদকে আয়কর হইতে অব্যাহতি 
প্রদান, (২) কপ-প্রদানের সময়ে সরকারী খণপত্রসমূহের মুল্য আঁক ধরিতে 
দেওয়া, (৩) খণপত্রের লিখিত-মুল্য অপেক্ষ1! কমমুল্যে উহ! বিএম করা, যেমন, 
100 টাকার সরকারী খণপত্র 99 টাকাতে বিক্রয় করা, (৪) খণপরিশোধের 
সময়ে খণপত্রের লিখিত-মূল্য অপেক্ষা অধিক মূল্য প্রদান ( যেমন 100 টাকার 
ধণপত্র পরিশোধের সময় 102 টাক ফেরৎ দেওয়। )। 
রাষ্ট্রীয় খণের পক্ষে যুক্তি হইল, (১) ইহা ছবার। আকণ্মিক প্রয়োজন মিটানো 


সরকারী খণ ৪৯৯ 


নন্তবপর হয। কর আদায কর! সময়সাপেক্ষ, ইতিমধ্যে ব্যয়ের প্রযোজন 
উপস্থিত হইলে কেন্দ্রীধ ব্যাঙ্কের নিকট রাষ্ স্ব্কালীন খণগ্রহণ করে ( ৪5 


৪00. 1৬0৩8155 £১0 ৮ 91)093 )১ অথবা, বাজার হইতে 
এ সরকারী বিল ভাঙাইয| লঘ (77764510 73111১ )। (২) 
»াকারিতা দীর্ঘকালীন খণ ব্যতীত দীর্ঘকালীন বিনিযোগের কাজ 

গ্রহণ কর! সম্ভব নাহ। (৩) বুদ্ধর সমযে করদ্বার| ব্যয 
নির্বাহ করা অপেক্ষ। খণ দ্বার! ব্যয মিটানে| তুলনামূলকভাবে গ্রহণযোগ্য নীতি ॥ 
৪) জনসাপারণের পক্ষে ইহা নিশ্চিত ও কম ঝুঁকিসম্পন্ন অর্থবিনিযোগ, ফলে 
দেশে সঞ্চষ বৃদ্ধি ও মলখন গঠন ত্বব।দিত হয। (৫) সরকারী খণপত্রসমূত 
দোশব খণ ব্যবস্থাকে উন্নত কবে এবং খণের পরিমাণ নিযন্ত্রনে সাহায্য করে 
খোলাবাজারে কাধকলাপ প্রভৃতিব দ্বাব| ), মুদ্রান্ষীতির নিযস্ত্রণ এবং সংকট- 
এাণ ঘটায। (৬) অর্থনৈতিক উন্নতি ও প্রসার ঘটাইবার পক্ষে উপযোগী আধিক 
নীতি ও কৌশল হিসাবে বাষ্্রীয খণ কাজ করে। শিল্পে উন্নত দেশসমূহে পূর্ণ 
কর্মসংস্থানে পৌছানো অথবা, অনুন্নত দেশসমূহে অর্থনৈতিক অগ্রগতি ত্ববান্বিত 
করা রাষ্ত্রী ণের অন্ঠতম প্রধান সুফল । 
রাষ্ট্রাষ খণের ত্রুটি হইল (১) খনগ্রহণেব শ্রবিধা থাকিলে অযৌন্তি'ক বা 
অপ্রযোজনীয গ্রেত্রে ব্যযের উদ্দেশ্টে রাষ্ট্র অথবা খণগ্রহণে প্রলুব হইতে পারে। 
(২) সবকারী রাজনৈতিক দল স্বীয স্বার্থসিদ্ধির উদ্দেশ্টে ইহাকে ব্যবহার 
বপিতে পারে । % বিদেশ হইতে খণ সত্যই বিশেষ ভারবহুল, কারণ জাতীষ 
আযের একাংশ অদ প্রদান ও খণ পরিশোধের মারফৎ 
রা বিদেশে চলিষা যায । (৪) প্রভূত রাষ্ট্রী খণের ফলে করের 
অপকারিত| পরিমাণ ও হার খুবই বেশি হইতে থাকে (সদ প্রদান ও 
খণ পরিশোধের প্রযোজনে )। ইহার দকণ দেশে কর্মোগ্যম 
৭ সঞ্চয়েব ক্ষমতা এবং স্পৃহা কমিতে পারে । (৫) সুদের ভার অণ্ধক হওযাষ 
উহার আনল ভার কমাইবার উদ্দেশ্টে সরকার অনেক সময “সুলভ অর্থের 
নীতি (005999 1009065 চ011০5 ) গ্রহণ করে ) দেশে অত্যধিক পরিমাণ 
খশত্র প্রভৃতি ছভাইযা পঙাষ মুলণনের বাজারে ফাটকাদীরির সুবিধা হয, 
মন্তর অস্থিতিশীল ( [070908016 ) হইযা পড়ে, ব্যবসায-বাঁণিজ্যের ক্ষেত্রে 
অগ্বাভাবিক অস্থিরতা দেখা দেয়। 
২৪) 


৪৫০ অর্থ তত্ব 


রাষ্্রীয় খণের শ্রেণীবিভাগ (0155816709610. 01 7010 [9501)? 

বিভিন্ন দিক হইতে বিচার কারয়। রাষ্ট্রীয্ খণকে বিভিন্ন শ্রেণীতে বিভক্ত করা 
হয়। 

(১) কোন্‌ কর্তৃপক্ষ খণগ্রহণ করিতেছে সেই অনুযায়ী খণকে কেন্দ্রীয খন, 
প্রাদেশিক ব। রাজ্য-খণ এবং স্থানায় খণ প্রভৃতিতে বিভক্ত কর! যাই 
পারে। 

(২) যদি জোর করিয়া ধণ আদায় কর! হয়, তাহা হইলে তাহাকে বাধ্যত।- 
মূলক খণ বলে, আর যদি ব্যক্তির ইচ্ছার উপর খণদান ছাড়িয়া দেওয়া হর 
তাহ! হইলে উহাকে স্বেচ্ছামূলক খণ বলা হয়। 

(৩) রাষ্ট্রের আভ্যন্তরীণ অধিবাসীদের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিলে 
তাহাকে আভ্যন্তরীণ খণ বলে, এবং বিদেশের অধিবাসীদের নিকট হইতে খণ 
গ্রহণ করিলে তাহাকে বাহা খণ বলা হয়। 

(৬) নিদিষ্ট সময়ের মধ্যে ঝণ পরিশোধ করা হইবে যদি এইরূপ প্রতিশ্ত 
দেওয়া থাকে তাহা হইলে তাহাকে নির্দিষ্ইপরিশোধ্য (1২5461091 ) খণ 
বলে; আর, যদি এই খণ পরিশোধের কোন সময়-সীম। নির্দিষ্ট করিয়া দেওয। 
না হয তাহ। হইলে উহাকে আনরদিষ্টপরিশোধ্য (10065962108016 ) খণ বণ। 
হয়। 

(৫) অতি-দীর্ধকাল পরে খণ পরিশোধ করা হইবে, এইবপ খণকে দীঘ- 
আবদ্ধ খণ ( 80৭০ [0০100 ) বলে; এবং স্বল্পকালেপ মধ্যে, যেমন এক 
বৎসরের মধ্যেই খণ পরিশোধ করা হইবে এইরূপ ধ্ণকে স্বল্ন-আবদ্ধ খণ খ| 
ভাসমান বণ ( [018001,354 10290 01 £1098 01195 1৩০০) বল। হয়। এহ 
সকল শব্দ ইংলণ্ডে একটু পৃথক অর্থে ব্যবহৃত হয়। খেখন ইংলগ্ডে দীর্ঘ-আব৭ 
খণ বলিতে বোঝায় এমন খণ যাহার সুদ দিতে সরকার আইনত বাধা, কঙ 
সূল-পরিমাণ ( ££27)0179] ) পরিশোধ করিতে বাধ্য নহে। ইহ! তাই স্থাখী 
ধরণের খণ, যেমন কন্সপমস্‌ ( 59735015)। অপরপক্ষে, স্ব্প-আবদ্ধ খণ 
বলিতে বোঝায়, যে খণ নির্দিষ্ট কোন তারিখের মধ্যে পরিশোধ করিয়া লইতে 
হইবে। 

(৬) অনেক সময় রাষ্ট্র অানুইটির দ্বারা খণ গ্রহণ করে। এই আাম্ুইটি- 
গুল সমাপনীয় (61107158016 ) ব! চিরজ্তনীয় (2০1908৪] ) হইতে 
পারে। প্রুমূক্রেত্রে, কয়েক বৎসর যাবৎ সুদ ও মুল-পরিমাণের কিছু অংশ 


সরকারী খণ ৪৫১ 


প্রদান করিযা খণ পরিশোধ কর! হয। দ্বিতীষ ক্ষেত্রে, যতদিন আযান্থইটি-ক্রেতা। 
( £১00001906) বাচ্যি থাকেন ততদিন রাষ্ট্র নিযমিতভাবে সুদ ও মূল- 
পরিমাণের কিছু অংশ প্রদান করিতে থাকে এবং তাহার মৃত্যুর পরে খণ 
পরিশোধ কর। হইযাছে এইবপ ধরিয়া লওযা হ্য। 

(৭) খণের দ্বারা অর্থ তুলিযা যদি একপভাবে ব্যয় করা হয যাহাতে (ক) 
সেই মূল্যের সম্পত্তি রাষ্ট্রের হাতে থাকে, বা (খ) সম্পত্তি হইতে এমন আয হয় 
বাহার দ্বার স্থদ প্রদান বা খণ পরিশোধ কর] সম্ভবপর, অথব| (গ) সমাজের 
উৎপাদন শক্তি খুবই বাডাইযা দেষ__তাহা হইলে সেই খণকে উৎপাদক খণ 
( ৮7০৫৪০০৬৪ 195০) বলা হয। মিসেস্‌ হিকৃস এইরূপ খণকে সক্রিষ খণ 
(£৯০01৮০ 1600) বলিযাছেন । 

খণের দ্বাপ্প। গৃহীত অর্থের বিনিমষে কোন সম্পত্তিই রাষ্ট্রের হাতে না থাকিলে 
ব! আঘ প্রদানকারী সম্পত্তিতে ব্যযিত ন| হইলে অথব| সমাজেব উৎপাদন-শক্তি 
ন৷ বাড়াইলে উহাকে অনুৎপাদক খণ € 00001:090.0011৬6 1606) বল হয়। 
ব|দ তাহা শুধুমাত্র সমাজের ভোগ বা তৃপ্তিকে বাডাইয়৷ দেয় (যেমন মিউজিযাম্‌ 
ব৷ পার্ক প্রভৃতি ) তাহা হইলে মিসেদ্‌ হিকসের ভাষায তাহাকে নিক্ষিয খণ 
(9551৬ & 1206) বলে । 

ষে সকল খণ-স্থষ্টির কারণ অন্ুৎপাদক ব্য এবং কখনই সেইবপ খ্যয ইইতে 
সাজে তৃ্ত ঝা উতপাদন-ক্ষমতা বাডিবে না, তাহাদের [তান মৃতভার খণ 
(10০89 ৬/6181)0 1০6) বলিখাছেন। 
সরকারী খণের উৎস (5০05555 ০ 701911০ 30110৮51176 ) 2 

দেশের সামগ্রিক চাহিদা এখং জাঙীঘ আযের উপর সরকারী খণের গ্রঙাব 
স্পষ্টভাবে বিশ্েষণ করিতে হইলে জান! দরকার যে কোন ধরণের উৎস হইতে 
সবকারা খণ আনিতেছে ৷ প্রধান উৎসগু(পকে তাই আলোচনা করা প্রবোজন । 
১। ব্যক্তিদের নিকট হইতে খণ গ্রহণ কর চলে। ব্যক্তি সরকারকে খণ 
দেয় সরকারী বও ক্রয করিযা। এই উদ্দেম্তে হয তাহার ঠোগব্যয বদ্‌লাইতে 
হয অথবা তাহার সঞ্ষ পৰে যে-বপে আবদ্ধ ছিল তাহাতে 
পরিবর্তন আনিতে হয। সাধারণত, কোন-ব্যক্তি ভোগব্যয 
কমাইযা সরকারী বও ক্রয় করে না। যে বিশেষ ধরণে ব্যক্তির সঞ্চ্ 
নিযুক্ত হইয়াছিল, সরকারী খণ গ্রহণের ফলে প্রধানত তাহাতেই পরিবতন 
আসে। 


ব্যত্তিদের নিকট হইতে 


8৫৪ অর্থ তত্ব 


নাই, কারণ “আমর! নিজেদেরই নিকট খণনী/। এক পকেট হইতে টাকা লইয়া 
ইহা অন্য পকেটে ফেলা মাত্র । স্্দ আর খণ পরিশোধে যে টাকা খরচ হয়, 
তাহ! মহাজনদের আয় হইল, দেশেব সামগ্রিক আয় তাই সমানই রহিয়া 
গেল। যদি অবশ্ঠ এই খণ বিদেশীদের নিকট হইতে আনা হয়, তবের খাণের 
জন্য সদ প্রভৃতি দিলে জাতীয় আয় কমিয়৷ যায়, জাতীয় অর্থনৈতিক কল্যাণের 
মান বাস্তর হাস পায়। এই কথার অর্থ এ নয যে, বৈদেশিক খণ কোন 
দেশের উৎপাদনক্ষমত। বাঙাইতে সাহাযা করে না। ইহা আভ্যন্তরীণ খণের 
সমান উৎপাদনক্ষম হইতে পারে, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই, তবে দেশের মধ্য 
হইতে খণ করিলে তাহার নীট গ্রত্দান অপেক্ষা বৈদেশিক খণের নীট 
প্রতিদান কম। আভ্যন্তরীণ খণের ক্ষেত্রে আমরা দেশের মধ্যেই খণী, এই 
কথার গুরুত্ব হইল জাতীয় আয়ের স্তর ইহাতে প্রভাবিত হয় না। খণ করার 
চির সময়ে সমাজের মধ্যে একের হাতে হইতে সম্পদ অন্ত হাতে 
কার তারাজাঃ চলিয়া! আসে, খণের ফলে সমাজের হাতে সামগ্রিক 

জাতীয় সম্পদ হ্রাস পায় না; ববং এই খণের ব্যয়েব ফলে 


উহ। বাড়িতেই পারে। 
উপরের আলোচনায় অবশ্ একটি গুরুত্বপূর্ণ কথা বাদ দেওয়া হইতেছে। 


ব্যক্তি-কেন্দ্রিক অর্থনৈতিক দেহে, প্রতিটি ধণের ব্যক্তিগত দিক এবং জাতীয় দিক 

দুই-ই আছে । আভান্তরীণ খণেব ক্ষেত্রে আমর| নিজেরা নিজেদেরই নিকট খণী 
ইছ। ঠিকই, কিন্তু আমাদেরই মধ্যে কেহ সেই খণ দিয়াছে, 

আভান্তগীণ খণের কিছু 

ভারভোছে: আর অন্তের। সেই খণ শোধ করার জন্য দারী। ব্যাক্তিগত 

কারণ বাক্তি ও ্াতি খণের ক্ষেত্রে ইহ| অতি ্ুস্পষ্ট, দেনাদার ও মহাজন একই 

শি সমাজের অধিবাসী হইলেও ইহার। একই ব্যক্তি নন। 


সরকারী খণেব ক্ষেত্রে সর্বশেষ দেনাদাররা ( করদাতাগণ, 
কারণ তাহাদেরই কর দিয়! এ খণ শোধ করিতে হইবে ) কেহ কেহ মহাজনও 


হইতে পারেন ( বগু-ক্রেতাগণ ), ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। কিন্তু সরকারী 
খণের মালিকানা এবং করভারের বণ্টন ঠিক একই অধিবানীদের উপর পড়িবে, 
এমন কোন ব্যবস্থা! নাই। একমাত্র তাহ! হইলেই মহাজণ হিসাবে ব্যক্তির 
্তবিধ। করদাতা হিসাবে করন্ডার বহনের অন্রবিধ' দ্বারা খগ্ডিত হইতে 
পারিত। 

তাই আমর! এই কথা অনায়াসে মানিয়। লইতে পারি না যে, দেশের 


সরকারী খণ ৪৫৫ 


অধিবাসীরা সামগ্রিকভাবে নিজেরাই মহাজন বলিয়া আভ্যন্তরীণ খণের 
কোনরূপ ভাব নাই। আন্যান্তবীণ খণেব কোনরূপ তাব আছে কি নাই তাহা 
নির্ভর করিবে আমরা কি দৃষ্টিতে ইহা! দেখি--সামগ্রিক দৃষ্টিতে, অথবা একক- 
ভিত্তিক দৃষ্টিতে । খণ লইয়া উহাকে উৎপাদনক্ষম কাজে 
৮ৎপাদন ও বণ্টনের ্ 
দিক হউনে ইহাদের খাটাইলে তাতার কোন নীট ভার নাই, বরং সাম গ্রীক ভাবে 
বিচাব করা! যাষ সমাজের নীট কল্যাণ বাডে, কারণ বিনিয়োগ ৮1-হওয়ার 
তুলনাষ উহ হওয়াব ফলে সমাজ পূর্বাপেক্ষা একটু ভাল 
অবস্তায় আসিয়া পৌছিয়াছে (৮০6৮০. ০66) কিন্তু খণের ফলে সমাজেব 
মধ্যে এই খণমূল ( 071010179] ) ও সুদের হস্তান্তর এমনভাবে ঘটিতে পারে 
যে, সমাজের বিশেষ বিশেষ অধিবাসীদের উপর নিদিষ্ট প্রকার ভার বাড়াইয়। 
তুলিতে পারে ৷ উৎপাদনের দিক হইতে যাহ ভাল, এইরূপ অনেক নীতিই 
বণ্টনের দিক হইতে গ্রহণীয় নয়। 

উপরেব এই আলোচনার পবে এখন 'আমবা জাতীয খণেব ভাব সম্পর্কে 
আমাদের আলোচনাকে সংক্ষেপে সাজাইতে পারি। নিচেব এই বিষয়গুলি 
মনে রাখিলেই এই বিষয় সম্পর্কে আমাদেব ধারণ! স্পষ্টতর হইয়া উঠিবে। 

(১) উৎপাদক খণের ভার কিছুই নাই কারণ উহার "যর দ্বারা যে-সম্পত্তি 
বাষ্টরের হাতে আসে তাহা হইতে আয় বা উৎপাদনক্ষমতা বুদ্ধি পায় এবং সুদ 
ব| খণ-মূল পরিশোধ কর! যায়। অন্ুৎপাদক খণের ভার দেশের লৌকের উপর 
পড়ে, কারণ কর-রাজন্ব হইতেই উহ্ভাব পরিশোধ বা সুদ প্রদান করিতে হয়। 

(২) খণ-ভাব পরিমাপ করিতে হইলে বু বিষয় গণনার মধ্যে আনিতে 
হয; যেমন খণের পপিমাণ আন্যান্তরীণ ব| বাহ, খণের উদ্দেশ্ত, পরিশোধের 

শর্ত ও পদ্ধতি প্রভৃতি । ভাহা ছাঁডা, জাতীয় আয়ের 
পণগ্ার পরিমাপের টি 
বিশয় লমূহ পরিমাণ, দেশে কর-ব্যবস্থার রাপ, এবং সরকারী খণপত্র- 
সমূহ দেশের কোন শ্রেণীর হাতে কিরূপভাবে বন্টিত আছে 

- প্রভৃতি সকল কিছু বিচাঁর কর! দরকার। 

(৩) রাষ্ট্রীয় ধণভাব ছুই প্রকার £ আঘিক ভার ৪ আসল ভার। ইহার 
প্রত্যকটি ভার আবার ছুই প্রকাবেব হইতে পারে-প্রতাক্ষ ভার ও 
পরোক্ষ ভার । 

(8) কোন নির্দিষ্ট সময়ের মধ্যে বাহা ধণের প্রত্যক্ষ আথিক ভার হইল, 
সদ ও খণ পরিশোধের জন্য যে পরিমাণ অর্থ ব্যয়িত হয়। সুদ ও খণ- 


চির অর্থ ত্ 


পরিশোধের জঙ্ঠ দ্রব্যসামত্রী রপ্তানি করিবার ফলে সগাজের ভোগ, তৃপ্তি বা 
অর্থনৈতিক কল্যাণ কমিয়া যায়, তাহাই প্রত্যক্ষ আসল 
ভার ; খণের প্রতাক্ষ আসল ভার নির্ভর করে সমাজের 
কোন্‌ শ্রেণীর নিকট হইতে কিরূপ অর্থ আদাষ করিয়া খণ পরিশোধ কর' 
হইতেছে, তাহার উপর | যেমন, যি ধনিক শ্রেণীর নিকট হইতে অধিক অর্থ 
আদায় করা হয়, তাহা হইলে ধণেব প্রত্যক্ষ আসণপ ভার কম হইবে, অর্থাং 
অথনৈতিক কল্যাণ কম হ্রাস পাইবে । বাহ্‌ খণের পরোক্ষ আসল ভার 
দেখা যায়, কারণ (ক) পরিশোধনীয অর্থ তুলিবার জন্য অধিক হারে কর 
বসাইলে দেশের উৎপাদন ও উৎপাদন-ক্ষমতা হ্রাস পাইতে পারে, এবং (খ) 
বিভিন্ন দিকে নিয়োগ করিয়া দেশেব কল)াণ বাডাইবার কার্ষে ওই অর্থ নিত?গ 
কর! সম্ভব হয় না। 


বাহা ধণভার 


(৫) আভ্যন্তরীণ ধণের কোন প্রতাক্ষ মাথিক ভার নাই, কারণ সুদ ৪ 
খণপরিশোধ করিলে উহ। দেশবাসীগণই পাইয়া থাকেন, এক শ্রেণীর নিকট 
হইতে অপর শ্রেণীর নিকট ওই অর্থ হস্তান্তবিত করা হয মাত্র । কিন্তু আভ্যন্তরীণ 
খণের পরোক্ষ অথিক ভার দেখিতে পাওয়া যায়। কারণ, ।ক ধনী-গবীব 
সকলেই কর দেয়, কিন্তু সদ হিসাবে আর-ব্রদ্ধি হয ধনী শ্রেণীর, তাহারাই 
সরকারী খণ-পত্র ক্র করেন । এপ অবশ্থায, দেশের সম্পদ গরীবদের হাঃ 
হইতে ধনীদের হাতে চলিয়া যার-_ সম্পদের এইৰপ হস্তান্তর আধিক বৈষমোর 
পরিধি বিস্তৃত কর্ণে। (খ) টচ্চহারে কর শ্থাপনের ফলে উৎপাদন ক্ষতিগ্রস্থ হ। 
(গ) কল্যাণমূলক সরকার বায় বমে। (৭) দ্রবাপদির মূলাবৃদ্ধি হয়, গরীবদের 
জীবনবাজ্রার মান ও কর্মদক্ষতা হ্রান পায়। (ও) ভদ্র 
দকণ পূর্ব পেক্ষা অধিক আয পাইতে থাকায় ধনিকশ্রেণার 
কর্মপ্রচেষ্টাও হ্।স পায়। (চ। মুদ্ধেব সমধে গৃহীত খণের আসল ভার দূদ্ধেব 
পরে বাড়ে, কারণ ঘুদ্ধোশুর মুগে দামন্তর ও স্থদের হার কমিয়া যায়। 

(৬) লার্নারের মন্ে কেবলমাত্র বাহা-ঝণই 'ভারশীল এবং বাঞ্িগত খণ্রে 
স্যার তাহ! রাষ্নকে দরিদ্র করিয়৷ তোলে । কিন্তু আভ্যন্তরীণ খণের ভার 
বিশেষ কিছু নাই। বর্তমান খণের ভার ভবিষ্যতের বংশধরদেব উপর 

পড়িতেছে, অনেকে তাহা বপিলেও লার্নারের মতে উহ! 
ঠিক 7য়, কারণ ভবিষ্যৎ বংশধরগণ সেই খণ অন্ককে নখ, 
নিজেদেরই পরিশোধ করেন । তাহার মতে, রাষ্ট্রীয় খণের পরিমাণও মোটেই 


আভ্/স্থরীণ খণচার 


লার্নারের মত 
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গুরুত্বপূর্ণ বিষয় নহে। আর আভ্যন্তরীণ খণের স্দকে কখনই ভার বলা চলে না 
কারণ উহা! ব্যক্তিরা নিজেরাই পাইয়া থাকেন । 
রাষ্ট্রীয় খণের অর্থ নৈতিক ফলাফল (710,6 চ:০০:০০/:০ 7:০9 ০1 
10110116 10601) 

রাষ্ট্র খণ করিলে কিছু সংখ্যক ব্যক্তির নিকট হইতে অর্থরাষ্ট্েণ নিকট 
চলিয়া আসে; সেই অর্থ ব্যঘ করিলে পুনরায় তাহ! কিছুসংখ্যক বাক্তিব 
নিকট ফিরিয়া যায় ; সেই খণ পবিশোধ্র সমরে সাধারণ করদাঁতার্দের নিকট 
হইতে অর্থ চলিয়া আসিয়| সরকারী খণপত্র-ক্রেতাদের নিকট চলিয়া যাষ। 
স্থতরাং বাস্ট্রাম খণ, উহার বায় ও পরিশোধ বন্ুপ্রকার অর্থ শৈতিক প্রভাব 
স্ষ্ট করে। 

যদি রাষ্ট্র ব্যাঙ্কসমূহের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করে তাহা হইলে দেশে 
অর্থের পরিমাণ বাড়িয়া যাইতে পারে। ব্যা্সমূহ সরকারী খণপত্র ক্রয় 
করিয়া উহা! কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট বন্ধক দিয়া খণগ্রহণের দ্বারা জন- 
চারা সাধারণকে খণ দিতে পারে। কেন্দ্রীয় ব্যাস্কও সেই 
উদার ঝণপত্রকে জমা হিসাবে গণ্য করিযা উহাব ভিত্তিতে 

অধিক অর্থ প্রচলিত করিতে পারে । ব্যাঙ্ক ব্যচীত শন্ত 

ক্ষেত্রে যেমন, ব্যক্তির নিকট খনপত্র বিক্রয় করিলে মুদ্রাসংকোচনশীল প্রভাণ 
ঘটে, কারণ ব্যক্তিদের হাত হইতে অর্থ সরাইয়া লইলে সমাজের ব্যয়স্োত 
ংকুচিত হয়। 

দামস্তরের উপর প্রভাব নির্ভর করে দুইটি বিষরের উপর £ (ক) অথের 
পরিমাণে পরিবর্তন, ও (খ) অর্থনৈতিক কাজকর্মে পরিবর্তন । ব্যাঙ্ক হহতে 
খণ গ্রহণ করিলে অর্থের পরিমাণ বাড়ে, দামন্তর ও বৃদ্ধি পায়। ব্যাক ব্যতীত 
অন্ঠান্ত সুত্র হইতে খণগ্রহণ কণ্রলে অর্থের পরিমাণ কমে, দামন্তরও ত্রাস 
পায়। রাষ্ট্রীয় খণের ব্যয়ের ফলে যদি উৎপাদন, কর্মসংস্থান ও দ্রব্যোতৎপাদনে 
বৃদ্ধি ঘটে তাহা হইলে দামস্তরে বৃদ্ধি না-ও হইতে পারে; অপরদ্ষেত্রে, সেই 
ব্যয়ের ফলে আয় ও অর্থের পরিমাণ বুদ্ধ হইবে এবং 
দামস্তরে ত্রাস না-ও হইতে পারে । কেইন্সের মতে, দেশে 
অনিষুত্ত' উপাদান থাকিলে উৎপাদন বাঁডিবে কিন্তু পামস্তর স্থির থাকিবে, কিন্তু 


দামন্তরের উপর প্রভাব 


+ তবে লুকানে! মজুত অর্থ হইতে রাষ্ট্রকে খণ প্রদান করিলে এইবপ ফলাফল নাও ঘটিতে 
পারে। 


৪৫৮ অর্থ তত্ব 


পূর্ণনিয়োগের পরেও খণ ও ব্যয় করা হইলে উৎপাদন সমান থাকে, তবে দামস্তর 
বাড়িয়া যাইবে ' 

খণ-পরিচালনা সংক্রান্ত নীতি ও নিয়মসমূহের দ্বারা (105212£ ৭1798- 
10216) সুদের হার প্রভাবান্িত হয়। খণ-পরিচালনার কাজ হইল খণ- 
গ্রহণের সময়, খণ গ্রহণের রূপ ও পদ্ধতি, কোন্‌ শ্রেণর 
নিকট হইতে খণগ্রহণ করা হইবে, কি সুদ দেওয়া হইবে 
কবে ও কি হারে কি পরিমাণ খণ পরিশোধ কর! হইবে, 
খণপত্রে ক্রেতাদের কি সুযোগ দেওয়া হইবে এই সকল বিষয়ে নীতি-নির্ধারণ 
করাকে খণ-পরিচালনা বলে । যে-হেত স্বল্পকালীন ও দীর্ঘকালীন উভয়প্রকার 
খণের বাজারেই রাষ্ট্র প্রধান খণগ্রহীতা, সেই জন্ত ইহার খণ-প'রচালনার প্রভাব 
নদের হারের উপর গড়ে। 


দের ভাঙের উপর 
উহার প্রভাব 


খণ গ্রহণ করিয়া মেই অর্থ যেদিকে ব্যয় কর] হয় সেইদিকে উপাদান- 
সমূহ নিযুক্ত হইতে থাকে । রাষ্টরয় ব্যয়ের ফলে উপাদান- 
রাড সমূুচের নিয়োগে এমন দিকৃ-পরবর্তন ঘটা উচিত যাহা 
প্রভাব সামাজিক ভাবে কল্যাণবর্ণক | 
সরকারী খণপত্র ক্রয় করেন ধনী ব্যক্তিগণ, কিন্তু উহার স্থদ ব৷ পরিশোধ 
কর। হয় দেশের সকলের নিকট হইতে কর-রান্ব 
তুলিয়।। স্থতরাং সমাজে বিভিন্ন ব্যক্তির বা বিভিন্ন 
শ্রেণীর মধ্যে এইরূপে সম্পদের হস্তান্তরণ ঘটে । যদি বায় 


আয-বণ্টন কাঠামোর 
প্রভাব 


এরুপ কর' হয় যে পুনরাঁর সেই মর্ম গরীবদের নিকট বর্ধিত আয়রূপে ফিরিয়া 
আসে, তবে সামগ্রিকভাবে তাহা কল্যাণজনক | 

আধুনিক কালে সকল দেশেই রাষ্থ্রীয় খণের পরিমাণ দ্রুত বুদ্ধি পাইতেছে 
এবং নভ্রমশ ইহার প্রভাব গুরুত্বপূর্ণ হইয়া উঠিতেছে। মোটের উপর বলা 
চলে বে, ইহার প্রভাব নির্ভর করে, (ক) কিরপে খণ 
তোল। হইল, (খ) কিরপে এই খণ রগ্ষিত হইস, এবং 
(গ) কিরপে এই খণ পরিশোধ করা হইল, এই সকল বিষষেব উপর । 


উপনধহার 


+ দোমানের মতে রাষ্ীয খণ এবং দানস্তরের সহিত কোন নংখ্যাতান্ছিক সম্পক খুজিসা 
পাওযা যায় না; কিন্ক আলেন ও ব্রাউনলীর মতে ইহাদের মাধ্যে কিছুট! হদুর সম্পক আছে । তবে, 
যেহেতু বাজেটের মধ্যে খণের সুদ ও পরিশোধনীয় অর্থ প্রভৃঠির পরিমাণ কম, তাই সাধারণভাকে 
দামন্তরের উপর ইহাদের প্রভাবও কম। 


সরকারী খণ ৪৫৯, 


আবার একে একে ইহাদের আলোচনা করিব। তবে তাহার পূর্বে আমাদের 

খণ পরিশোধের পদ্ধতিগুলি জানা প্রযোজন। 

খণ পরিশোধের পদ্ধতি €17%০6110905 ০£ 1০01 7২০79006121) 
সাধাবণভাবে নিয়লিখিত পদ্ধতিসমূৃতের ছ্বাবা বাসী খণ পরিশোধ কব। 

হইযা থাকে £ 

? বাজেট উদ্বত্তের দ্বারা 8 যদি বাজেটে উদ্ত্ত থাকে হাহা হইলে 
সেইন্ডদত্ের দ্বারা আংশিকনাবে খণপরিশোধ করা চলে। কিন্কু নাধারণত 
দেখা যায বাজেটে উদ্ুত্ত হইলে গাহাব দ্বাব। অন্ঠান্ত গুকত্বপূর্ণ কাজ কর] হয 
( যেমন করহ্বাস বা কল]াণমূলক কানদকর্ম প্রভৃতি ), এবং শেষ পযন্ত উহ্থার 
দ্বার! খণ পরিশে।ধ করা হইযা উঠে না। 

(৮ নিমজ্জমান তহবিল (577157176 710) অনেকক্ষেত্রে খণ- 
পরিাশাখের উদ্দেশ্টে একটি বিশেষ তহবিল প্রতিষ্ঠঠ কবিযা তাহাতে নিষমিত- 
ভাবে অর্থ জমা দেওয়া হয, এব* বেশ কিছু পরিমাণ নর্থ জম। হইলে উহা 
হইতে খণ পরিশোধ কর| হয। নিদিষ্ট পরিমাণ নর্থ নিরমিতভাবে জম] দিলে 
তাহাকে নিগিষ্-নিমজ্জমান তহবিল ([)650106 9171016 ঢ0104 ) বল। হয। 
'মাব, যখন যে-পরিমাণ অর্থ জোটানো গেল তাহ জম! দেওয়া হইলে তাহাকে 
অনির্দিষ্ট নিমজ্জমান তহবিল ([7691015 3111010€ ঢা) ) বলে । প্রতি- 
বৎসর তহবিলজাত অর্থের সুদ উহার সহিত যোগ করিলে তাহাকে বর্ধনশীল 
নিমজ্জমান তহবিল (00700120150 91010116 ঢ000.) বলা হয; উহা 
হইত প্রাপ্ত সদ উহাতেই জম] না রাখিলে তাহাকে স্থির-তহবিল (0০017530810 
3101106 ৮৩0৭) বলে। বান্তবক্ষেত্রে দেখা যায, রাজনৈতিক গ্রাভাবে ওই 
অর্থ অন্তান্ত উদ্দেশ্তে ব্যযিত হইযা যায এবং উহা! দ্বারা খণ পবিশোধ কর। 
হইযা উঠে না। 

1 বূপান্তরণ ( (0০91৮738০01, ) 2 অধিক স্দব্হনকাবী খণকে কম 
সুদবর্ঠনকারী খণে বপান্তরিত করাকে বপান্থরণ (0০7৮5151018) বলে। 
বাজারে সুদের হার পূর্বাপেক্ষা কমিযা গেলে বর্তমানেব কম স্দে নুতন খণ 
কবিষ| পুরাতন অধিক সুদ বহনকারী খণ পবিশোধ করিলে খণের ভার 
কিছুট] কমে । 

(৪) মুলধনা কর স্থাপন € 0891651 [,৪৮গ ) : মকল প্রকার মূলধনের 
উপর ক্রমবর্ধমান হারে কর বসাইলে প্রভূত পরিমাণ অর্থ পাওয়া যায এবং 


৪৬৪ অর্থ তত্ব 


তাহার দ্বারা খণ পরিশোধ করা চলে। এই পদ্ধতিকে মূলধনী-কর স্থাপন 
বল! হয়। ইহার সুবিধা হইল: (ক) দ্রত খণ পরিশোধ হইয়৷ যায়, 
(খ) করভার প্রধানত ব্যবসায়ী ও ধনিকশ্রেণীর উপর পড়ে, সাধারণ ব্যক্তিদের 
উপর নহে। (গ) বুদ্ধ ও পয়স্ক ব্/ক্তিরা ভার বহন করে এবং যুদ্ধে যাহাবা 
সক্রিয় অংশ গ্রহণ করিয়াছে সেই সকল অল্পবয়স্ক ব্যক্তির ভারগ্রন্ত হয় না। 
(ঘ) স্থায়ী ও উচ্চ আবধকরের অস্থবিপার হাত হইতে রক্ষা পাওয়া যায়। 
ইহার বিরুদ্ধে বল! চলে যে, (ক) ইনাব বনু প্রয়োগগত অস্ুবিধা আছে। 
(খ) সমস্ত ব্রাষ্ীয় খণ পরিশোধ না করাই উচিত, কারণ সমাজে সরকাবী 
খনপত্রসমূহের প্রচুর সুবিধা আছে । (গ) ইহা পক্ষপাতছ্ষ্ট, কারণ ধাছাদের 
সম্পত্তি আছে বা ধাহার! চাকরি করিয়া প্রচুর আয় করেন তাহার] করের 
হাত হইতে বাচিয়া যান, কিন্তু মূলধনের মালিকগণের উপর অধিক চাপ পড়ে। 
(ঘ) ধনিকঞ্েণীর অবস্থা ও সঞ্চয়-ক্ষমত আঘাত পায়, ফলে দেশের সঞ্চয় ও 
মূলধন-গঠন হাস পায়। 

(৫) অস্বীকার করা ( 7২৪০০৭1৪1০7) ) 2 অনেক ক্ষেত্রে রাষ্ট্র অবশেষে 
বাধ্য হইয়৷ পরিশোধের দায়িত্ব অস্বীকার করিতে পারে। প্রভূত পরিমাণ 
খণের দায়িত্ব হইতে এই পদ্ধতি দ্বার৷ সরকার মুক্তিলাভ করিলে ও ইহা সঙ্গত 
নহে, কারণ সুনাম নষ্ট হয় বলিয়া সরকারের ভবিষ্যৎ খণগ্রহণ ক্ষমতা! কমিয়। যাষ। 
খণ গ্রহণ, খণের মালিকানা ও খণ-পরিশোধের অর্থ নৈতিক 
ফলাফল (75001017910 266506৪ ০01 730710:0৬/11065 (0৬181106০01 
6১015011956 0606 ৪150 10610616109 ড262)% ) 2 

€১) খণ-গ্রহণের ফলাফল (7০097001710 665০ ০0£ ০০7০17£) £ 
সরকারী ব্যয় করার উদ্দেশ্টে কর-আরোপন দ্বার টাক ভোলা ব। 
খণ সংগ্রহ করিরা টাকা উঠান এই ছুই পদ্ধতির অর্থনৈতিক ফলাফল 
সমান নয়। ইহার কারণ হইল $ (ক) সরকারকে খণ দেওয়া সম্পূণ 
স্থেচ্চাকুত, এবং (খ) এইরূপ খণদানের ফলে খণ্দাতাদের ব্যক্তিগত 
সম্পদ কমিয়! যায় না, এ সম্পদের রূপাস্তরণ ঘটে মাত্র। এই ছুইটি 
বৈশিষ্ট্যের প্রধান ফল হইল যে, মোটামুটিভাবে দেখিনে 
গেশে, একই পরিমাণ টাকা খণ করিয়া তোল! হইলে, কর 
আরোপনের তুলনায় ইহাতে দেশের সামগ্রিক চাহিদার 
উপর সংকোচনধীল প্রভাব খুব কম | বরং বল! চলে যে, কর আদায়ের সাহাযো 


কর ও খণের 
তুলনামূলক ফলাফল 


সরকারী খণ ৪৬১ 


টাক] তুলিয়৷ বিশেষ কোন একটি সরকারী বায় করিলে যে প্রভাব দেখ| দিবে, 
তাহার তুলনায় খণ করিয়া সেই ব্যয় করিলে উহাতে অধিকতর প্রসারণীল প্রভাব 
দেখা দিবে। এই পার্থক্যের ছুইটি গুরুত্বপূর্ণ কারণ শাছে। প্রথমত, ধণদান 
স্বেচ্ছাকৃত হওয়ায় স্পষ্টই বুঝা যায় যে, যে টাক] সঞ্চিত বা জমানো অবস্থায় 
পড়িয়া থাকিত, একমাত্র তাহারাই সরকাবেব ঠাতে আসিতেছে, দেশেব 
ভোগ-ব্যয় সংকুচিত হইতেছে না। দ্বিতীয়ত, খণপান স্বেচ্ছাকৃত হওয়ায় এবং 
লোকের হাতে নীট সম্পদ কমে না বলিয়! লোকের সঞ্চয ও কর্মোগ্চমের উপব 
কোন বিরূপ প্রভাব ইহাতে দেখা দেয় না। করের ক্ষেনে এই বিরপ প্রভাব 
নিশ্চয় কিছুট। দেখা দিবে। অবগ্ত কোন কোন ক্ষেত্রে, সরকাবী খণের বৃদ্ধি 
সরকারের আথিক স্থায়িত্বের উপর আস্থ। কমাইযা দেয়, ফলে দেশে খিশিবোগের 
উদ্দেগ্তে বেসরকারী ব্যয় কমিয়া যাইতে পারে। 


সরকারা খণ গ্রহণের প্রভাব মুলত |নভব করে কোন্‌ পধরনেব উৎস হইতে 
খণ তোল] হইতেছে উহার উপর । ব্যক্তিদেব নিকট হইতে খণ তোলা হইলে, 
ইহ! স্বেচ্ছাকৃত বলিয়া, সাধারণক্ষেত্রে ভোগব্যয় ন৷ +্মিবারই সম্ভাবনা । কিন্তু 
রাষ্ট্র যদি নৈতিক চাপ দেয় ( যেমন যুদ্ধের সময় ), অথবা খণপত্রগুলিকে খুবই 
আকর্ষণীয ও সুবিধাজনক শতে ঘোষণা করে, তবে ভোগব্যয় অল্প কিছু কমিতে 
পরে। শুধু তাহাই নহে । ইহাতে সরকারী বিনিয়োগ 
ব্যক্তির নিকট হইতে ্ 
খণ তোল! হহলে বয়ও বিশেব প্রভাখিত হইবে না। কারণ বেশির ভাগ 
সরকারী খণপত্রই কেন। হইবে ব্যক্তির অলস সঞ্চয় হইতে । 
তবে বেসরকারী বগুগুলির সঙ্গে সরকারী বণ্ডের প্রাতযো|গতা কিছুটা দেখা 
দিবে না এমন বল] চলে ন। ; কারণ বাক্তি নিজের সঞ্চয় হইতে সরকারী বও 
অথব! বেসরকারী বড কিনিবে। এই প্রতিযোগিতার দরুণ উভয়কেই সদ 
বাড়াইতে হইতে পারে । এইবপে দেশে সুদের হার বাড়িলে বিনিয়োগ কিছুট! 
সংকুচিত হইবে, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । বিনিয়োগ কতটা বাধ! পাইবে তাহা 
নির্ভর করে সুদের হারে বৃদ্ধির পরিমাণের উপর এবং বিনিয়োগের স্থদগত 
স্থিতিস্থ[পকতার উপর। 


ব্যাঙ্ক ব্যতীত অন্তান্ত আধিক প্রতিষ্ঠান হইতে খণ করিলে (যেমন বীম৷ 
কোম্পানী, ইন; হাউস গ্রত্ঠ।ত ) দেশের বিনিয়োগব্যয় ততটা বেশি প্রভাবত 


৪৬২ অর্থ তত্ব 


হয় না। এই সকল প্রতিষ্ঠানসমূহ তাহাদের সঞ্চিত নগদ টাকা আংশিক 
পরিমাণে ছাড়িয়। দিয়। সরকারী বণ্ড কিনিবে বটে; কিন্ত 
নিশ্চয় অন্ঠান্ত খণপত্র না কিনিয়া উহাদের পরিবতে 
তাহার! সরকারী বণ্ডে টাক] খাটাইতে চাহিবে। স্থতরাং 
সুদের হারে বুদ্ধির দরুণ 1বানয়োগের উপর বিরূপ প্রভাব পড়িবে । এই 
অবস্থায় সরকারী খন উঠান-র আর এক] সংকোচনশীল প্রভাব হইল এই 
ঘষে, সরকারী বণ্ড কেনার ফলে অন্তান্ত প্রতিষ্ঠানকে খণ দেওয়ার ক্ষমতা 
দেশে কমিয়। যায়। 
ব্যাঙ্কের নিকট হইতে খণ গ্রহণ করিলে উহার ফলে দেশে তীব্র খণপ্রসারের 
সম্ভাবনা । ইহা ছুইটি উপায়ে সম্ভবপর £ (১) সরকারী 
বও কেনার জন্ত ব্যাঙ্ক হইতে ব্যক্তিরা খণ লইতে পারে, 
অথবা, (২) রাষ্্র ব্যাঙ্কগুলির নিকট সরাসরি বণও্ড বিক্রয় করিতে পারে। 
ইহাদের ষে কোন উপায় গৃহীত হউক না কেন সরকার এই খণ বা ক্রয়শক্তি 
হাতে পার অতিরিক্ত ব্যান্ক-ধণ স্থষ্টি করিয়া । তাই ইহার প্রভাব 'প্রসারশাল। 
ইহা সম্ভব হয় যদি দেশের বাণিজ্যিক ব্যান্কগুলির হাতে অধিক জমা থাকে এবং 
অন্ান্ খণ ন| কমাইয়াই তাহার। সরকারী বণ ক্রয় করিতে পারে । 
কেন্দ্রার় ব্যাঙ্কের নিকট বও খিক্রয় করিয়। বদি রাষ্ট্র খণ-গ্রহণ করে তবে 
উহা ও তীব্রভাবে প্রসারহ্লক | কেন্দ্রীর ব্যাঙ্ক নিজের খাতায় আমানত লিখিয়া 
রাখিয়া সরকারকে খণ দেয়, এই ক্রয়শাক্ত রাষ্ট্র দ্রবা- 
সামগ্রীর ক্রয়ে ব্যর করিতে পারে। এই ক্রশ্তি 
একেবারে নুন তৈরাপী কর! হইল, সমাজের অন্ত কোন 
ংশ এই ক্রয়শন্তি'র বহার পরিত্যাগ করে নাই। নূতন স্থষ্ট এই ক্রয়শক্তি 
সরকার ব্যয় করিলে উঠ। আমানতের রূপে বাণিজ্যিক ব্যাঙ্কগু'লর আলমারিঠে 
পৌছায়, উহ্হার ভিন্তিতে ব্যাঙ্কগুলি আবার খণপ্রসার সুরু করে। 
ক্ষেপে বলিতে গেলে, সামগ্রিক ব্যয়ের উপর সরকারী খণের মোট 
প্রভাব আলোচন। করিলে দেখা যায় যে ভোগব্যয় হাসের সম্ভাবনা! খুব কম। 
নর ন্রাক ঝিনিরোগব্যয়ের উপর ইহার প্রভাব তুলনামূলকভাবে 
লোন বেশি কারণ ব্যক্তিদের নিকট বণ বিক্রয়ের ফলে তাহাদের 
টাক! বেসরকারী ক্ষেত্রে বিনিয়োগ হওয়ার সুযোগ পায় 
না, নূতন শেয়ার বা! বণ্ডের বাজারে তাহাদের খাটান টাকার পরিমাণ কমিয়। 


আধিক প্রতিঠানগুলির 
নিকট হইতে 


ব্যাঙ্থের নিকট হইতে 


কেঞ্রীয বাঙ্কের 
পিকট হইতে 


সরকারী ঝণ ৪৬৩ 


যায়। একটি পরোক্ষ পথ আছে যাহা দিয়। সমাজের অর্থনৈতিক দেহে 
সরকারী খণ প্রত্যক্ষভাবে সংকোচনশীল প্রভাব আনতে পারে। সরকারা 
খণ বৃদ্ধি পাইলে ভবিষ্যতে করবৃদ্ধির খ! জাতীয় দেউপির বস্থায় ভয়ে বর্তমানে 
বেসরকারী বিনিয়োগব্যয় ও ভোগব্যয় দুই-ই কমিতে পারে। 

তবে সাধারণক্ষেত্রে সরকারী খণের সংকোচনমূলক প্রভাব কম বলিয়া খণ 
করিয়! সরকারী ব্যয়-বৃদ্ধির নীট প্রভাব নিশ্চয় প্রসারণাল । কর-আদায় করিয়া 
বায়ের তুলনায় খণ কাঁরয়৷ ব্যয়ের প্রভাব অনেক বেশি প্রসারমূলক, 
ইহাতে কোন সন্দেহ নাই । ভোগব্যয়ের উপর সরকারী খণ তোলার কোন 
প্রভাব নাই, এবং বিনিয়োগের উপরও প্রভাব কম। অথচ, অপরপক্ষে, কর- 


অরোপের ফলে সামগ্রিকভাবে সংকোচনমূলক প্রভাব নিশ্চয় বেশি । সরকারা 
খণের ফলে দেশের সংকোচনশীল প্রভাব একমাত্র তখনই 


দেখা দিতে পারে যখন লোকের মনে সরকারী আথিক 
স্কায়িত্ব সম্পর্কে অনিশ্চয়তা ও আশ্থাহীনতা আসে। উপসংহাবে, আমরা 
বলিতে পারি যে, সরকারী খণের প্রসারমূলক ফল সেই খণ ব্/য়ের উপর 
নির্ভরশীল, কেবলমাত্র খন-উঠান-র উপরই অর্থ নৈতিক প্রসার শিভর করে ন|। 
(২) বর্তমান খণ ও তাহার মালিকানার ফলাফল (.০০1001010 
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সরকারী খণ-উঠান এখং সেই খণের টাকায় সবকারী /য়_এই উভয়ে 
ফলাঞ্ল হইতে পৃথক ক।বযা বিচাপ কর। দরকার যে, দেশের মধ্যে কিছু 
পরিমাণ সরকারী খণ থাকলে উহার অর্থনৈতিক ফণাফপ কি। এই 
সরকার খণপত্রগুলি হইল একপ্রকার দাবি বা অধিকার । সরকারের উপব, 
অর্থ দেশের করদাতাদের উপর এই সকল বগ ক্রেতাদের একরপ দাবি ব। 
অধিকার আছে। মালিকদের দিক হইতে দেখিতে গেলে 
বণ্ডের পরিমাণ ঝাড়িলে বগুগুণি ব্যক্তিগত সম্পদ ছাড়া আর কিছুই নহে। তাহার। 
ব1 কণিলে ডা জাতীয় সম্পদ নয়, কারণ ব্যক্তিগত সম্পদ হিসাবে 
জাতীর সম্পদে হান- 
বৃদ্ধি প্রকাশ করে না তাহাদের মৃল্য করদাতাদের বিরুদ্ধে তাহাদের দাঁব 
হিসাবে খণ্ডিত হইয়া যায়। যতদিন দেশের অভ্যন্তরে 
এই খণ থাকে ততদিন ইহা দেশের প্রকৃত সম্পদে হ্রাস বা বু প্রকাশ করে 
না। তবুও সারা দেশের বিভিন্ন অর্থনৈতিক বিষয়ের উপর এইরূপ সরকারী 


খণের গুরুত্ব কম নয়। 


নীট প্রভাব প্রসারশীল 


3 অর্থ তত্ব 


দেশে সরকারী খণ থাকার সাধারণ প্রভাব হইল ভোগব্যয় বৃদ্ধি পাওয়া । 
ইহার কারণ হইল যে, বগু হাতে থাকিলে ব্যয়ের ইচ্ছা! ও ক্ষমতা বাড়িয়া যায় । 
ইহাতে অর্থ নৈতিক দেহে প্রসারখল প্রভাব পটে । বিনিয়োগের দিক হইতেও 
ইহার প্রভাব কম গুরুত্বপৃণ নয। দেশে প্রচুর পবিমাণ সরকারী খণপত্র 
থাকায়, রাষ্ট্র শ্রদের হার বাড়াইতে অনিচ্ছুক থাকে, খণপত্র ন! 
থাকিলে যে সদ থাকিত, তাহাপেক্ষা বাস্তবে দেশে স্থদের হার কম থাকিতে 
পারে। ইহাতে বিনিয়োগের প্রসার ঘটার সম্ভাবনা । অপরপক্ষে, খণের 
দক্ণ সরক|রেব ভবিষ্যৎ স্থায়িত্ব সম্পর্কে আস্থাহীনতার মনোভাব দেখ। দিলে 
উদ্ভোক্তার! দীর্ঘকালীন বিনিয়োগে টাকা খাটাইতে অনিচ্ছক হইতে পারে। 

সমাজে এত খণপত্র থাকার ফলে ইহাদের মালিকদের ত্দ দিবার দায়িত্ব 
সরকারেব উপব আসিয়া পড়ে। করেব প্রধান ভার হইল স্থদ দিবার জন্ত 
দেশেব অর্থনীতিকে যে ধরনের চাপ বহন করিতে হয়। সাধারণত সুদ 
দেওয়া হয কর আদায় করিয়া । ইহার ফলে অনেক অবাঞ্চনীয় ফলাফল দেখ 
দিতে পারে । যেমন, উহাতে আয়ের বণ্টন-কাঠামে 
পরিবত্তিত হইবে। সকল দেশের দিকে তাকাইলেই 
দেখ। যায় যে, বগুগুলি অতি অল্লসংখ্যক ধনী ব্যক্তির 
মালিকানায় কেন্দ্রীভূত ( আমেরিকায় ৬২% বগু মাত্র ১০% ব্যক্তির হাতে 
সীমাবদ্ধ); অথচ দেশের করগুলি, এমন কি ক্রমবর্ধমান করগুলিও, গরীব 
ও মধ্যবিত্ত শ্রেণীর হাত হইতে টাকা তুলিয়। লয়। এইরূপ ইহ! আয়-বৈষম্য 
বাড়াইয়! তুলিতে পারে, ফলে সমাজের মোট ভোগব্যয় হান করিয়া আয় 
৪ কর্মসংস্থানের স্তর কমাইয়। দিতে পারে। 

এই অন্থবিধা দূর করার উদ্দেশ্টে বলা হইয়াছে যে, বণ্টনগত কোনরূপ 
বিরূপ প্রতিক্রিয়। দেখা দিবে না যদি ব্যক্তির ষে অন্পাতে কর দেয় সেই 
অনুপাতে বণ্ডের মালিকান! তাহাদের হাতে থাকে । কিন্তু সঠিক কথ! বলিতে 
গেলে তাহা সম্ভব নয় এবং বাঞ্জনীয়ও নয়। ইহা সম্ভব নয় কারণ, গ্রাথমত, 

বগুক্রেতার| সমজাতীয় অর্থনৈতিক দল নয় যাহাদের 

ঠা রে 0. উপর করের জাল ফেলিয়া একত্র ছঁকিয়৷ তোল! যায়। 

হহ্‌ ছু 
কিছু ভার পাকে দ্বিতীয়ত, বণ্ডের মাপিকানা এবং করের ভিত্তি সদাসর্বদ। 

পরিবতিত হইতেছে । এই পদ্ধতি বাঞ্জনীয় নয় তাহার 

কারণ হইল, সুদ দিবার উদ্দেস্টে কর আরোপন ও আদায়ের পথে বহুপ্রকার 


হূদ প্রদানের ভাব 
কাহার উপর 


সরকারী খণ নস 


সংঘাত (6510001)3) দেখা! দেয়। উচ্চ হারে আরোপিত কর কর্মোছ্যম, সঞ্চয় ও 
বিনিয়োগ কমাইয়াই ক্ষান্ত হয় না, মামলা-মোকদমা প্রভৃতির সংখ্যাও বাড়াইয় 
দেয়। তাহা ছাড়া, কোন গণতান্ত্রিক দেশে করের ভার বাড়িলে রাজনৈতিক 
চাপ এবং গণ-অসন্ত্রি বাড়ে বই কমেনা। এই নকল চাপ ও টানাপোড়েনের 
দরুন বণ্ডের মালিকানার সমান অনুপাতে কর-ভারের বণ্টন ঘটিলেও দেশের 
স্স্থ অর্থ নৈতিক কাজকর্ম ব্যাহত হয়। প্রতি বৎসর ইহার! যে অনিশ্চয়তা ও 
ংঘাত স্ষ্টি করে, তাহার ভারও কম নয়। 
কোন কোন ধনবিজ্ঞানী বলেন যে, যদি করদাতা হিসাবে কর দি! একই 
ব্যক্তি বগুদাতা হিসাবে উহা সুদের আকারে ফেরত পায় তবে স্থদ না দিলেও 
বর কোন ক্ষতি নাই, সুদ দেওয়া একেবারে স্থগিত রাখিলেও 
একার দের চলে। এই প্রস্তাবের অর্থ হইল জাতীয় খণের পরিমাণ 
দরকার কি প্রতি বংসর কেবল বাড়িয়াই চলিবে । তাহা ছাড়া, সুদ 
না৷ থাকিলে সরকারের পক্ষে বগুড বিক্রয় করিয়া খণ তোলা 
সম্ভব হইবে বলিয়া! মনে কবা যায় না । 
করভার কমাইবার জন্য অনেক ধনবিজ্ঞানী প্রস্তাব করিয়াছেন যে, কৃত্রিম 
উপায়ে বণ্ডের বাজার বাড়াইয়। তুলিয়া সরকার স্ুর্দের হার কম রাখিতে 
পারেন । অর্থাৎ রাষ্ট্র দেশে টাকার পরিমাণ ক্রমাগত 
৪8 বাড়াইয়! চলিবেন। এই নীতি সরকারের পক্ষে বিশেষ 
বিপদজনক হইতে পারে। দেশে কম সদ এবং অজন্ত্র 
সরকারী বণ্ড থাকিলে, সরকারের পক্ষে ব্যা্কিং ও আধিক নীতির মাধ্যমে 
ুদ্রান্ধীতি রোধ কর! একেবারে অসম্ভব হইয়া পড়ে। কারণ, 
বানিজ্যিক ব্যাঙ্কগুলির হাতে খণপ্রলারের উপযুক্ত প্রভৃত পরিমাঁণ সরকারী 
বণ থাকে । 
স্থতরাং সামগ্রিকভাবে দেখিতে গেলে, আভ্যন্তরীণ খণের মদের ভার 
দেশের অর্থ নৈতিক উন্নয়নের পথে সাহায্য না করিয়া বাধারই স্থষ্টি করে, ইহাতে 
কোন সন্দেহ নাই। 


(৩) খণ পরিশোধের অর্থ নৈতিক ফলাফল (চ:০০7.010 
8£65০65 0£ 06106 150950867% ) £ 
সমাজে মোট মরকারী খণের পরিমাণ কমাইতে হইলে কর বা অন্ত 


৩৪ 


৪৬৬ অর্থ তত্ব 


রেভিনিউ খাতে সরকারী আয়ের পরিমাণ সরকারী ব্যয়ের তুলনায় বেশি করা 
দরকার । 
হীরার [র। খণ পরিশোধ অনেক রূপ লইতে পারে, যেমন 
দরকার ফলপ্রন্থকাল শেষ হওয়ার সঙ্গে সঙ্গে লোকের হাত হইতে 
সরকারী বণ্ড কিনিয়া লইয়া টাক। মিটাইয়া৷ দেওয়া, 
অথবা ফলপ্রস্কাল শেষ হওয়ার পূর্বেই বও-বাজার হইতে উহাদের কিনিয়। 
লওয়]। 


খণপরিশোধের অর্থনৈতিক ফলাফল অনেকটা খণ-গ্রহণের বিপরীত। 
বও-ক্রেতাদের দাম মিটাইয়৷ দেওয়ায় কিছুটা প্রসারমূলক প্রভাৰ দেখা দিবে, 
কারণ ইহার ফলে বও-ক্রেতাদের সম্পত্তি অধিকতর তরল 
আকার ধারণ করে। কিন্তু এই প্রভাব বিশেষ কিছু 
শক্তিশালী হইবে না। ব্গড বিক্রয় করিয়া ব্যক্তি 
বা আধিক প্রতিষ্ঠানের হাতে ষে-টাকা আসিল তাহ! সমাজের সঞ্চয়ের 
অংশ, এই সঞ্চয় দ্বারা তাহারা আবার নূতন খণপত্র ক্রয় করিবে । ৰেলরকারী 
বণ্ডের জন্য চাহিদার এই রূপ বুদ্ধি স্থদের হার কমাইয়া দিবে এবং বাজারকে 
তেজী করিয়৷ তুলিয়া কিছুট। বিনিয়োগ বাড়াইতে পারে। 

ব্যাঙ্ক-কর্ৃক রক্ষিত খণপত্র কিনিয়। লইপে উহার প্রসারণাণ প্রভাৰ আরও 
কম বলিয়া মনে হয়। ন্যাঙ্কগুলির হাতে পূর্ব হইতে বেশি রিজার্ভ থাকিলে 
বড কিনিয়া লওয়ায় আমানত কমিয়। গিয়া নগদ টাকার পরিবর্তন বাড়িয়া 
গেল মাত্র । ব্যাঙ্কের হাতে নগদ টাকার পরিমাণ বাড়িলে খণ স্থাষ্টি কিছুটা 
পরিমাণ বাড়িতে পারে» যদি অবশ্ঠ পূর্বে তাহারা নগদ টাকার পরিমাণ কম 
থাকার খণপ্রসারের সুযোগ হইতে বঞ্চিত থাকে। কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের 
হ/তের ধণপত্রগুলি সরকার কিনিয়া লইলে উহার কোনরূপ প্রসারমীল 
প্রভাব নাই। 

অপরপক্ষে, খণ পরিশোধের উপণুক্ত পরিমাণ টাকা সরকারের হাতে 
তুলিয়। আনার জন্য যে-পরিমাণ কর বসাইতে হইবে, তাহার সংকোচনশীল 
প্রভাব অনিবার্ধ, কারণ এইরূপ করের ফলে ভোগব্যয় এবং বিনিমোগ-বায় 
উদ্ভয়ই কমে। তাই কর আদায় ও খণ পরিশোধের মিলিত প্রভাব 
সংকোচনমূলক হইতে বাধ্য । 


আধুনিক কালে, অবশ্ঠ সরকারী খণ পরিশোধের ব্যাপারট। নিতাস্ত ইচ্ছা 


ধণ গ্রহণের বিপদীত 
প্রভাব 


সরকারী খণ ৪৬৭ 


ব৷ খেয়াল-খুশির ব্যাপার হইয়া ফ্রাড়াইয়াছে। কোনরূপ ফলপ্রস্থকাল উল্লেখ 
ন। করিয়া সরকারা বও বাজারে ছাড়িয়া দেওয়া আজকাল 

আধুনিককালে ইহাকে 
আর ভার বলিয়া কেন রেওয়াজ হইয়া দীড়াইয়াছে । পুনরায় খণগ্রহণ এবং 
মনে হয় না রূপাস্তরণে (2০601001176 2100 ০02৮6151018 ) স্ুবিধ। 
থাকায় খণের পরিশোধ অনিদিষ্ট কালের জন্ত স্থগিত রাখা 
এই অবস্থায় তাই, কেহ কেহ বলেন যে, সরকারী খণের খণমূল 
(011070109] ) আর বাস্তব নয়, ইহা নিছক কল্পনা ও অবাস্তব অনুমানের বিষয় 
হইয়! দাড়াইয়াছে। প্ররুত ভার হইল সুদ প্রদানের এবং এই ভারও নিতান্ত 
আপেক্ষিক ব্যাপার, ইহা প্রধানত নিঙর করে (ক) জাতীয় আয়ের পবিমাণ, 


(খ) কর-কাঠ।মোর প্রকৃতি এবং (গ) দেশের অধিবাসীদের মধ্যে বগু-মালিকানার 
বণ্টনের উপর । 


চলে। 


বাস্তবপক্ষে, খণভারের গভীরতা প্রধানত নির্ধারণ কর! যায় জাতীয় আয়ের 

স্তর অন্গযায়ী। ইহ! অতি গুকত্বপুর্ণ বিষয়, অন্তত যখণ আমরা ঘাটতি ব্যয়ের 

সাহাঁষ্যে জাতীয় আয় বাড়াইবার কথ। বলি। কারণ জাতীয় উন্নয়নের এই 

কার্যস্থচী সফল হইলে সরকারী খণের মূল-পরিমাণ এবং বাৎসরিক সুদের পরিমাণ 

নিজের আয়তন বাড়াইবার সঙ্গে সঙ্গে নিজের ভার কমাইবার ব্যবস্থা 

সকলের অলক্ষ্যে আপনা-আপনি করিতে থাকে । জাতীয় 

রা সি আয় অধিকতর বৃদ্ধি পাইলে উহার সহিত জাতীয় 

মনুপাত কি খণের অনুপাত হাস পায়। খণভারের এই হাস ব্যক্তিদের 

মধো কিরূপে বর্টিত হয় তাহ! নির্ভর করে আয়-বণ্টনের 

উপর এবং উহার সহিত খণগ্রহণ ব্যবস্থা, করপাতের ধরন, সুদ প্রদানের ব্ণ্ন- 

কাঠামো গ্রসৃতি তুলনা করিয়া। আর ইহা তে স্পষ্টই দেখিতে পাওয়া যায় 

ষে, খণ-পরিমাণের তুলনায় জাতীয় আয়ে বৃদ্ধির হার বেশি হইলে আসল ভার 
হাল পার । 

সর্বশেষে, মনে রাখ। দরকার ষে, জাতীয় খণের আয়তন ও গঠন (512৩ ৪0৫ 

০0917010510011) পরিবতিত হইলে জাতীয় আয়ের পরিমাণই 

ণের আদতন ও গঠন ব্দলাইয়া যাইতে পারে। ব্যক্তি ও অন্ান্ত আঘিক 

টা প্রতিষ্ঠানের হাত হইতে বগুগুলি ব্যাঙ্কের হাতে পৌছিলে 

প্রসারমূলক ধারা শুরু হইতে পারে। যেকোন সুত্র 

হইতে কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের নিকট পৌছাইলে উহার প্রসারশীল প্রভাব আরও 


৪৬৮ অর্থ তত্ব 


বেশি । বিপরীত পক্ষে, বগুগুলিকে অপসরণ করিলে দেশে সংকোচনশীল 
প্রভাব বাড়িয়৷ যাইবে । 


আন্তর্জাতিক খণ পরিশোধ (17565108610108] 0696 1:67985100610 65) 2 

আধুনিক জগতে কোন দেশ একক ও বিচ্ছিন্নভাবে বাঁচিয়৷ থাকে না, বিভিন্ন 
দেশের সঙ্গে তাহাকে অর্থ নৈতিক লেনদেন করিতে- হয়। একটি দেশের 
জাতীয় খণ অন্ত দেশের সরকারকে কিরূপে পরিশোধ করা চলে? বনু বিভিন্ন 
কারণে একটি দেশের সরকার অন্ত দেশের সরকারকে খণ পরিশোধ করিতে 
পারে, যেমন (১) যুদ্ধের পরে বিজিত দেশের সরকার বিজয়ী দেশের সরকারকে 
বাধ্যতামূলক ক্ষতিপূরণ দান করিতে পারে (16081800175 )) অথবা 
(২) উন্নয়নমূলক কোন কার্ষে গৃহীত খণ পরিশোধ করিতে পারে। বিভিন্ন 
দেশের সরকারের মধ্যে এইরূপ খণ পরিশোধের সময় বিশেষ কতকগুলি 
অর্থ নৈতিক সমস্তা দেখা দেয় যাহাদের আমরা অপসরণ সমস্যা ( 08105] 
ঢ1011610) ) বলিয়! থাকি । 


ক্ষতিপূরণ দান বা খণ পরিশোধের ছুইটি স্তর প্রধানত লক্ষ্য করা যায়। 
প্রথমত, দেনদার দেশটিকে কর আরোপণ দ্বার! বা মুদ্রান্ফীতি ঘটাইয়৷ কিছু 
পরিমাণ টাক] তুলিতে হইবে । ইহাতে দেনদার দেশটিতে শিল্প ও বাণিজ্য 
ক্ষতিগ্রস্ত হইবে এবং জাতীয় আয় হাস পাইবে । মুদ্রাম্ষীতি 
রা টাক! তোলা ঘটাইলে জাতির আসল আয় কমিয়া যাইবে এবং নিম্ন আয় 
সম্পন্ন শ্রেণীগুলি তুলনামূলকভাবে অধিকতর খণ পরিশোধের 

ভার বহন করিতে বাধ্য হইবে। 
দ্বিতীয় সমস্তা হইল, এ দেনদার দেশটি যে-টাকা এইরূপে তুলিয়। 
লইল তাহাকে মহাজনী দেশটির টাকায় রূপান্তরিত করা। ইহাকেই বলে 
অপসরণ মংকট বা 0173661 011515 1 যেমন জার্মান সরকার কোন উপায়ে 
নিজের দেশের মধ্য হইতে এই টাকা তুপিল। এখন 
রে রাস তাহার নিকট সমস্তা হইল কিরূপে সে জার্মানীর মার্ককে 
বুটেনের পাউণ্ডে রূপান্তরিত করিতে পারে। ঠিক 
কিরূপে জার্মানীর মার্ক বুটেনের পাউণ্ডে পরিণত হইয়া বুটেনে পৌছে এবং এই 
পথে দেনদার দেশটিকে কিরূপ ভার বহন করিতে হয় তাই! লইয়া! প্রসিদ্ধ 
ধনবিজ্ঞানীদের মধ্যে গুরুত্বপূর্ণ বিতর্ক হুইয়। গিয়াছে। খণ পরিশোধ 


সরকারী খণ ৪৬৯ 


সম্ভৰ করিবার জন্য জার্ানীকে রপ্তানি-আধিক্য (6001 90:0103) ঘটাইতে 
হইবে, অর্থাৎ আমদানির তুলনায় রপ্তানি বাড়াইয়া বৃটেনের পাউও আয় 
করিতে হইবে এবং এইরূপে পাউও আয় করিয়া উহার দ্বারা বুঁটিশ সরকারের 
খণ পরিশোধ করিতে হইবে। 
লর্ড কেইন্সের মতে এইরূপ রপ্তানি-আধিক্য ঘটাইতে হইলে রপ্তানি 
দ্রব্যসামগ্রীর দাম কমাইতে হইবে । তাহা না হইলে মহাজনী দেশের 
ক্রেতার উহাদের ক্রয় বাডাইবে কেন? দাম কতটা কমাইলে এইরূপ রপ্তানি- 
আধিক্য বজায় রাখা সম্ভব হইবে তাহা নির্ভর করে বিদেশের বাজারে জার্ধান- 
রব দ্রব্যের চাহিদার স্থিতিম্থাপকতার উপর | এইরূপ দামস্তর 
কমাইয়! রপ্তানি কমাইবার দরুন বাণিজ্যের পণ্য-হার (016 81:61 10005 
বাড়াইতে হইবে ০ 08 ) জার্মানীর প্রতিকূলে আমিবে। ইন্রিমধ্যে 
যদি আমদানি দ্রব্যাদির দাম বাড়িয়া যায় তাহা হইলে 
জার্মানীর বাণিজ্য-হার আরও বেশি প্রতিকূল হইয়া পড়ে । ইহার অর্থ হইল 
ষে, তাহাকে নির্দিষ্ট পরিমাণ আমদানি পাইতে হইলে পূর্বাপেক্ষা বেশি পরিমাণ 
রপ্তানি করিতে হইতেছে । কর আরোপণ ব৷ মুদ্রাম্ষীতি ঘটাইবার সময় সে 
প্রথম স্তরের ভার (21110815 00160) বহন করিয়াছিল; এখন সে বহন 
করিতেছে দ্বিতীয় স্তরের ভার (95০990815 7910610) | তাহার জাতীয় 
আয়ের এক অংশ বিদেশীদের নিকট শুধু পাঠাইয়া দিলেই চলে না, 
বাণিজ্য-হার প্রতিকূল হওয়ায় প্তি-ইউনিট আমদানির জন্য পূর্বাপেক্ষা বেশি 
দ্রব্য তাহাকে রপ্তানি করিতে হয়। এই দ্বিতীয় স্তরের ভারকেই বলে 
অপসরণের ক্ষতি (0:8175621 10995)। 
অধ্যাপক ও'লীন (01711) অবশ্ত এই মত মানিতে পারেন নাই। তাহার 
মতে রগানি-আধিক্য ঘটাইবার জন্য জার্মানীর আভ্যন্তরীণ দামঘ্তর কমাইবার 
কেন প্রয়োজন নাই। এই কারণে খণ-পরিশোধের কোন দ্বিতীয় স্তরের 
'ভাঁর দেখ! দেয় বলিয়া তিনি মনে করেন না। তাহার মতে, সংশ্লিষ্ট ছুইটি 
দেশের ক্রয়শণ্ডির ক্ষমতাতে পরিবর্তনের কথা কেইন্স সম্পূর্ণ অবৃহেলা৷ 
করিয়াছেন । ক্ষতিপূরণ দানের তাৎপর্য হইল জার্মানী 
টি না হইতে ক্রয়শক্তি বিদেশে হস্তান্তরিত করা। এইরূপ 
বাড়িতে পারে ক্রয়শক্তি হস্তাস্তরিত হইলে জার্মানীর অধিবাসীদের 
মাথাপিছু আয় পূর্বাপেক্ষা কমিয়া যায়, অথচ বিদেশের অধিবাসীদের ক্রয়শক্তি 


৪৭০ অর্থ তত্ব 


বৃদ্ধি পায়। ইহার ফলে বিদেশী দ্রব্যের জন্ত জার্মানীর চাহিদা অর্থাৎ 
জার্মানীর আমদানি হাস পাইবে, অথচ অপরদিকে বিদেশী অধিবাসীদের 
চাহিদা অর্থাৎ জার্মানীর রপ্তানি বুদ্ধি পাইবে । এইক্পে পুরাতন দামেই 
জার্মানীর রপ্তানি বাড়িবে ও আমদানি কমিবে, ফলে জার্মানীর পক্ষে রপ্তানি- 
আধিক্য স্থষ্টি কবা সম্ভব হইবে। বাণিজ্যের পণ্য-হার জার্মানী প্রতিকূলে 
যাওযার কোন প্রখোজন নাই এবং কোনবূপ “অপসরণের ক্ষতি”ও ঘটিবে না। 
অনেকে বলেন যে, প্রত সত্য এই উভয় মতের মধ্যে নিহিত আছে। 
ইহাতে কোনরূপ সন্দেহ নাই যে, উভয় দেশের পারস্পরিক ক্রয়শক্তিতে কিছুট! 
পরিবর্তন নিশ্চয়ই আসিবে যাহাতে কিছু পরিমাণ রপ্তানি-আধিক্য দেখা দিতে 
পারে। ভবে ইহাও ঠিক যে, উভয় দেশের দামস্তরে এইবপ পরিবর্তন ঘটা 
নিশ্যয়ই সম্ভব, দেনদার দেশটির বাণিজ্য-হাব প্রতিকূল হওয়াও 
সম্ভবপর । তাই, দ্বিতীয় স্তরের ভার নিশ্চয কিছুট। দেখ। দিতে পারে। 
বাণিজ্য-হারে পরিবর্তন কতদূর দেখা দিবে তাহা অনেক 
ছুইটি মত মিলিযাই এ 
প্রকৃত সত্য পাও! যায প্রকাব শক্তির উপর নির্ভর করে, যেমন পারস্পরিক 
চাহিদার স্থিতিস্থাপকতা, জার্মানীতে যোগানের স্থিতি 
স্াপকতা, দেশে খণ সংকোঁচনের প্রয়োজনীয়ত।, বিদেশে শুন্কের পরিমাণ 
প্রভৃতি । বিদেশে শুন্কের পরিমাণ বাডাইলে দেনদার দেশটিকে দাম বেশি 
পরিমাণে কমাইতে হইবে, ইহাতে কোন সন্দেহ নাই। মহাজনী দেশের সরকার 
দি নিজ দেশের দাম ও আয়ম্তর বাডাইতে বাধ। দেষ তবে দেনদার দেশটিতে 
দাম ও মজুরি বেশি পরিমাণ কমাইতে হইবে । উভয ক্ষেত্রেই, তাই খণ 
পরিশোধের ভার দেনদার দেশটিকে অধিক পরিমাণে বহন কবিতে হইবে। 
এই প্রপঙ্গে একটি গুকত্বপুর্ণ বিষয়ে আলোচনা কর! দরকার | বিদেশ হইতে 
খণ পরিশোধ পাইলে মহাজনী দেশটি ক্ষতিগ্রস্ত হয় এইৰপ আলোচন৷ অনেক 
ধনবিজ্ঞানী করিয়াছেন । দেনদার দেশটির রপ্তানি বাড়িবে এবং মহাঁজনী দেশটি, 
আমদানি বাঁড়িবে ইহা আমর! দেখিয়াছি। কিন্তু ইহাতে মহাজনী দেশটির শিঃ 
ব্যবসায় ও বাণিজ্য প্রতিষ্ঠানগুলি নিজের দেশে ও [বদেশে 


মহাজনী দেশের উপর 
ধণ পরিশোধের কি পুর্বাপেক্ষা কম পরিমাণ বিক্রয় করিতে পাবিৰে না 
বিঝগ প্রভাব ইহাতে কি মহাজনী দেশটিতে বেকারি ও শিল্প-সংকোচ' 


দেখা দিবে না? তাই কয়েকজন ধনবিজ্ঞানী মহাজ? 
দেশটির উপর খণ পরিশোধের বিরূপ প্রভাবের কথা উল্লেখ করিয়াছেন 


সরকারী খণ ৪৭১ 


অবশ্ত মনে রাখা দরকার যে সর্বঙ্ষেত্রেই এরূপ যুক্তি মানিয়া লওয়া চলে 
না। দেনদার দেশটির পণ্যসামগ্রী যে সব সময়ই মহাজনী দেশটির ত্রব্যসামগ্রীর 
সঙ্গে প্রতিযোগিতামূলক হইবে উহাতে কোন সন্দেহ নাই। দেনদার দেশটি 
কাচামাল রপ্তানীতে পারদরশী হইতে পারে এবং মহাজনী দেশটি শিল্পপ্রধান দ্রব্য 
উৎপাদনে দক্ষ হইতে পারে। মহাজনী দেশটির ক্রর়শক্তি বাড়িলে উহা অধিক 
পরিমাণে দেনদার দেশটির জিনিস কিনিয়া লইতে পারে; এইরূপ ক্ষেত্রে 
মহাজনী দেখেব অন)্তরে কোনরপ বিরূপ প্রতিক্রিয়। দেখা দিবে না। 
দ্বি্ীয বিশ্ববৃদ্ধেব পরে আন্তর্জাতিক খণ লেনদেনের পরিমাণ অনেক বাড়িয়া 
গিয়াছে। পুন ঠিন ও লেনদেনের কাজে খণ-প্রদানের উদ্দেশে আন্তর্জাতিক 
আথিক সংস্থাসমূহ গঠিত হইরাছে। এই সকল খণ 
আধুনিক যুগে ইত ৃঁ 
অনেকটা নিংগিত. পরিশোধের উদ্দেগ্রে কিস্তির ব্যবস্থা করা হইয়াছে (109%1- 
1001) )) ইহাতে মনে হয়, দেনদার দেশগুলির উপর 
খণ-পরিশোধের অত্যধিক চাপ এবং মহাজনী দেশগুলির উপর উহার বিরূপ 
প্রতিক্রিয়৷ ঘটিতে পারিবে না! 
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ফিন্কাল নীতি ও বাজেট 


[18051 8৯০11০5 27701080891 


সরকারের আয় ও ব্যয়েব ফলে জাতীয় আয়, উৎপাদন ও কর্মসংস্থানের স্তর 
বিশেষভাবে প্রভাবিত হয়। পূর্বে রাষ্ট্রের কর, খণ ও ব্যয় প্রভৃতির প্রভাব 
মূলত বণ্টনের দিক হইতে আলোচনা করা হইত, কিন্তু বর্তমানে দেশের উৎপাদন 
ও আয়ম্তরের উপর উহাদের প্রভাব 'অধিকতর গুকত্বপূর্ণ বলিয়া মনে করা 
হইতেছে। 
কর, খণ ও ব্যয়সংক্রান্ত রাষ্ট্রের সকল নীতিকে একত্রে ফিস্কাল নীতি 
( ঢ15081 [১০011০$ ) বলা হয়। দেশের অর্থনৈতিক নীতির ( ০০01502910 
১০11০5 ) ষে উদ্দেশ্ত বা লক্ষ্য ধরিয়া লওয়! হয় তাহাকে 
ফিস্কাল নীতি 
বাচার সফল করিয়া তোলাই ফিস্কাল নীতির কাজ। বিভিন্ন 
দেশের বিভিন্ন প্রকার অর্থনৈতিক লক্ষ্য থাকে । উন্নত 
দেশসমূহের লক্ষ্য হইল পূর্ণ কর্মসংস্থান প্রতিষ্ঠা কর এবং এঁ স্তরে স্থায়িত্ব বজায় 
রাখা, আবার অনুন্নত দেশসমূহের লক্ষ্য হইল দেশের উৎপাদনে ও 
টেক্নলজিকাল কাঠামোতে এমন পরিবর্তন আনা যাহাতে দ্রুত অর্থনৈতিক 
উন্নয়ন ব। ক্রমবৃদ্ধি ঘটিতে পারে 1* 
ফিসকাল নীতির মধ্যে তাই সকল প্রকার সরকারী ব্যয় ও আয় আলোচন। 
কর! দরকার; চল্তি দ্রব্য ও কাজকর্মের উপর সরকারী ব্যয়, খণদান, 
হপ্তাত্তর-ব্যয় স্থায়ী ধরনের মূলধন গঠন এবং দ্রব্সামগ্রী মজুত করা-_ 
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ফিসকাল নীতি ও বাজেট ৪৭৩ 


আবার অপরদিকে কর হইতে প্রাপ্ত রেভিনিউ, সম্পত্তি হইতে আয়, খণ কর! 
_-সবকিছুই ফিদ্কাল নীতির অন্তরভুত্ত। ফিস্কাল নীতির এই সকল 
অঙ্গপ্রত্ঙ্গের মধ্যে পারস্পরিক সামপ্রীম্ত রক্ষা করাও এই নীতির অন্তু, 
প্রকৃতপক্ষে এই ব্যালান্সই ফিস্কাল নীতির প্রাণ। আয়ের সকল দিক এবং 
ব্যযের সকল দিক মিলিয়৷ সরকারী ফিস্কাল নীতি দেশের মোট সঞ্চয় ও 
বিনিয়োগে এমন পরিবর্তন আনে যে, দেশের উৎপাদন, আয়, কর্মমংশ্থান ও 
দামস্তব বিশেষভাবে প্রভাবিত হয। আধুনিককালে তাই ফিস্কাল নীতির 
গুরুত্ব বহুলাংশে বৃদ্ধি পাইয়াছে । 


ফিস্কাল নীতির লক্ষ্য (0010০০61৬০৪ ০ 15081 ৮০01105 ) 


সরকারী ফিন্কাল নীতি বাস্তবে রূপ পায় বাজেট-গঠনের মধ্য দিয়া; 
রাষ্্রের আধ, ব্যয়ের পরিমাণ ও উহাতে পরিবর্তন সরকারী ফিস্কাল নীতিকে 
প্রকাশ করে। সবকাবের অর্থনৈতিক লক্ষ্য াধনের উপযোগী 'পদ্ধতিই” মুলত 
ফিস্কাল নীতি, কিন্তু অর্থনৈতিক লক্ষ্য ছাডাও বাজেটের মাধ্যমে সরকারের 
আরও অনেক প্রকার লক্ষ্য সফল করার চেষ্টা হয়। সরকারী নীতির লক্ষ্য 
হিসাবে আমর! কয়েকটিকে উল্লেখ করিতে পারি, যেমন জাতীয় নিরাপত্তা, 
সামাজিক নিরাপত্তা, অর্থনৈতিক ও সাম।জিক প্রগতি, এবং রাজনৈতিক স্থায়িত্ব । 
এই সকল লক্ষ্যের মধো কয়েকটি পরস্পরের প্রতিযোগী, "আবার কয়েকটি 
পরস্পরের পরিপূরক । - 
অনেকে মনে করেন সবকাঁরী বাজেট-নীতিব একমাত্র লক্ষ্য হওয়া উচিত 
জাতীয় নিরাপত্তা । ইহা কিন্ত সত্য নয়। কারণ তাহা হইলে আরও বেশি 
টাকা, প্রকৃতপক্ষে রাষ্ট্রের নকল আয় দেশরক্ষাখাতেই খরচ করা দরকার । তাহা 
ন! করিয়া, কিছু টাকা, অন্যান্ত খাতে ব্যয় করিয়া রাষ্ট্র কিছু ঝুঁকি বহন করে 
তাহাতে কোন সন্দেহ নাই । কিন্তু ঝুঁকি না লইলে অন্ান্ত লক্ষ্য একান্তই অপূর্ণ 
থাকিয়। যাইবে । দ্বিতীয়ত, এই শতাব্দীর তৃতীয় দশকে লোকের মনে এইবপ 
ধারণ] ছিল যে, অর্থ নৈতিক প্রগতি ও সামাজিক নিরাপত্তা একই সঙ্গে অগ্রসর 
হয়, সামাজিক নিরাপন্তার ব্যবস্থা উন্নততর করিতে গারিলে 
দেশরক্ষ], প্রগতি, 
নিখাঁপত| ও স্বাযিত্ব.: অর্থনৈতিক প্রগতির হারও দ্রুততর হয়। আজকাল 
কিন্ত ইহাদের এই সমমুখী অভিযান স্বীকার করা হয় ন1। 
প্রগতি ও নিরাপত্বার নীতির মধ্যে বিরোধ দেখা দিতে পারে, একই সঙ্গে 


8৭৪ অর্থ তত্ব 


উভয়ের দাবি পূরণ করা সম্ভব না-ও হইতে পারে। তৃতীয়ত, সকল দেশের 
রাষ্ট্রেরই নিজের রাজনৈতিক স্থায়িত্ব রক্ষা করা অন্ততম প্রধান লক্ষ্য। এই 
রাজনৈতিক স্থায়িত্ব রক্ষার জন্য সামাজিক ও অর্থনৈতিক পরিবর্তন প্রয়োজন 
সন্দেহ নাই, কিন্তু এই পরিবতনের মাত্র! বেশি হইলে রাজনৈতিক স্থায়িত 
সাধারণত রক্ষ। পায় না। সরকারী সকল কাজকনশ্মই প্রধানত এই রাজনৈতিক 
্ঠায়িত্ব রক্ষার উদ্দেশ্তে পরিচালিত হয়, অন্ান্ত সকল লক্ষ্ই এই প্রধান 
লক্ষ্যকে অনুসরণ করে। 
এই সকল লক্ষ্য ছাড়াও সরকারের অর্থনৈতিক মে-সকল লক্ষ্য থাকিতে 
পারে তাহাদের আলোচন। দরকার, কারণ ফিদ্কাল নীতি প্রতাক্ষভাৰে 
ব্যবহৃত হয় এই সকল অর্থনৈতিক উদ্দেগ্ত সাধনের জন্তই। সরকাত্রর 
বু অর্থনৈতিক লক্ষ্য থাকিতে পারে। প্রথমত, ধনবিজ্ঞান শাস্ত্রের 
এতিহ্থ অনুযায়ী আমরা দেখিতে পারি যে, ইহার লক্ষ্য হইল 
সর্বাধিক অর্থনৈতিক কল্যাণ (108%10017 2০01101010 ড/611-06176)। 
অর্থনৈতিক কল্যাণ-এর ধারণ! সম্পর্কে বহুপ্রকার তত্বগত ক্রটিবিচ্যুতি দেখা 
দিলেও ইহাকে একেবারে উড়াই”৮া দেওয়া ১লে না। দ্িতীয়ত, প্রাতিটি 
দেশে এবং সারা বিশ্বে আধুনিক কালে পুর্ণ কর্মসংস্থানকে অর্থনৈতিক লক্ষ্য 
হিসাবে গ্রহণ করা হইতেছে । দেশে অনিচ্ছামূলক বেকারি না থাকার অবস্থাকেই 
পুরণ কর্ধসংস্থান স্তর বলা হয়।* 
তৃতীয়ত, 'অনেকে বলেন যে, দেশে পূর্ণ কর্মসংস্থান অপেক্ষা আসল আয়ের 
বদ্ধিকেই প্রধান লক্ষা হিসাবে গণ্য করা উচিত | মুলপন- 
১। সামগ্রিক কলা৭ 
বৃদ্ধি সঞ্চযেব এবং টেকনিকাল জ্ঞান-বৃদ্ধির হারের উপর 
১। পূর্ণ কর্মসংস্থান. সবকারা শীতির স্ুপ্রন্ভাব বজায় রাখাই গুরুত্বপুর্ণ বিষয় । 
০০০০০০৪৪ যেমন, এমনভাবে সরকাবী করনীতি রচন1] করা প্রয়োজন 
যাহাতে দেশে মূলধন-সঞ্চয়ের সবৌত্তম (00011001017) ) হার 
পাওয়া যায়, ইহ! যে সর্বাধিক হার হইতে হইবে, তাহার কোন কথ! নাঁই। 


পস্প পপ শা 


* এই প্রদঙ্গে মনে রাখ! দরকার যে, অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হিনাবে কেবলমাত্র পূর্ণ কর্মসংস্থানকে 
গণ্য করা চলে না, কারণ দেশে গড় আসল মন্ত্ররি কিরূপ, ইহ'তে ভবিষ্তুৎ বৃদ্ধির হার কত, এই 
সকল বিষয়ে ঘোঁধণা ন1 থাকিলে নিছক বেক।রী না পাকাকেই অর্থনৈতিক লক্ষ্য হিসাবে ধর! চলে 
ন1। আয়ের বন্টন কিরূপ, অর্থ নৈতিক কল্যাণের স্তর কিরূপ এই নকল ন1 বলিয়া কেবলমাত্র 


পূর্ণ কর্মনংস্থান ঘটিলেই অপরাপর সকল মাশীর্বাদ দেশের উপর আপনা নাপনি বধিত হইবে, একথা 
মানিয়! লওয়] চলে না। 


ফিন্কাল নীতি ও বাজেট ৪৭৫ 


শ্রমিকের উৎপাদন-ক্ষমতার উপর করনীতির প্রভাব বিবেচনা করিতে হইবে । 
দেশের বর্তমান ও ভবিষ্যৎ আসল আয়ের প্রয়োজনীয়তা তুলন| করিয়া উন্নয়ন 
মূলক ও কল্যাণকর কার্ধস্চীর মধ্যে সরকারী ব্যয় বণ্টন করিয়া দিতে 
হইবে । অনেক সময় আসল আয়-ৃদ্ধির এই লক্ষ্য এবং পূর্ণ কর্মসংস্থানের 
লক্ষ্যের মধ্যে বিরোধিত। দেখ! দিতে পারে । যে নীতিতে সর্বাধিক কর্মসংস্থান 
ঘটে, ঠিক সেই নীতিতে আসল আয় সর্থাধিক ন| হইতে পারে, অথবা অর্থ- 
নৈতিক উন্নষনের সর্বোন্তম হার না-ও পাওয়া যাইতে পারে। চতুর্থত, কেহ কেহ 
সমাজের মোট উৎপাণন ও কর্মসংস্থানে বৃদ্ধিকেই একমাত্র লক্ষ; মনে করেন ন|, 
হরির: ব্যক্তিগত মালিবানাক্ষেত্রের প্রসারকেই সরকারের প্রধান 
কালার উদ্দেশ্ বলিয়া গণ্য করিতে চান। এই লক্ষ্য অনুযায়ী 
৫| পরিকল্িত করহাপ কমানো এবং ব্যবসায়ীদের অধিকতর অশ্তবিধা 
উর নি দানের নীতিকে সরকারী কল্যাণমূলক কার্যস্থচী অপেক্ষা 
৭। স্থারিত্ব বাধ অধিকতর গুরুত্ব দেওয়া হয়। পঞ্চমত, অনেকে আবার 
5৫ ইহার ঠিক বিপরীত পরিকল্পিত কল্যাণ-বৃদ্ধিকেই 
( 0191160 ০1912 800108.61) ) প্রান লক্ষ্য বলিয়া মনে করেন । যেমন 
লর্ড বিভারিজ (3০৮ 11086 ) মনে করেন যে, অভাব, ব্যাধি, অশিক্ষা ও 
দারিদ্র্য দূর করার জন্ত দেশের সকল বিনিয়োগের উপর সরকারী নিয়ন্ত্রণ স্থাপন 
করা খুবই প্রয়োজনীয় ইহাই সরকারের অর্থনৈতিক লক্ষ্য। যঠত, আর 
একটি অর্থ নৈতিক লক্ষ্য হইল আয়ে অধিকতর সমতা আনা । উৎপাদন-বৃদ্ধি 
বা! জীবনযাত্রার মান বৃদ্ধি করার উদ্দেস্তে নয়, সমতার খাতিরেই আয়-বৈষম্য 
দুর করিতে হইবে, ইহাই অনেকে লক্ষ্য হিসাবে সম্মুখে রাখিতে চান। এই 
লক্ষ্যের সহিত অপরাপর 'অনেক লক্ষ্যের বিরোধ আছে বলা হয়, যেমন আয়" 
বৈষম্য হাম করিলে ধনীদের সঞ্চয়ের ইচ্ছা এবং শ্রমিকদের কর্মদক্ষতার স্তব 
উভয়ই কমিয়া যাইতে পারে। সর্বশেষে, দেশের আয় ও কর্মসংস্থানের 
স্থায়িত্ব বজায় রাখাকে একটি গুকত্বপূর্ণ অর্থনৈতিক লক্ষ্য বলিয়া ঘোষণ! 
করা হয়। 

উপরে আলোচিত এই সকল বহু বিভিন্ন প্রকার লক্ষ্যসমূহকে অধ্যাপক 
মাসগ্রেভ (1৬03678০ ) তিন শ্রেণীতে বিভক্ত করিয়াছেন। কোন দেশের 
ফিস্ক!ল দপ্তরের মধ্যে তিনটি শাখ। কল্পনা করিয়া লইয়া এক এক শ্রেণীর 
কাজকর্ম এক একটি শাখার দ্বারা পরিচালিত হয় বলিয়া তিনি মনে করিয়া 


অর্থ তত 


লইপ্রাছছেন। এই তিনটি শাখা হইল “উপকরণ-বিস্ভাস শাখা? (4১11909000) 
318101)), “বণ্টনের শাখা? (10150010001) 9181015 ), এবং স্থায়িত্ব রক্ষণের 
শাখা (90811125800) 73171001) )1 এই সকল শাখা প্রতোকে নিজ নিজ 
কর্তব্য করিবে বটে, কিন্ত একে অন্ভের কাজ ব্যাহত করিবে না, পারম্পরিক 
সামঞ্জন্ত রক্ষা করিয়া চলিবে * প্রতিটি শাখা নিজ নিজ লক্ষ্য অনুসাবে 
সেই শাখার নিজ কাজকর্মের পরিকল্পনা করিবে, এই সময় সে ধরিয়া লইবে যেন 
অন্তান্ত শাখাও নিজ নিজ লক্ষ্য অনুসারে কাজ করিতেছে । প্রতিটি শাখার 
এইরূপ পৃথক পরিকল্পনাগুলি লইয়! জাতীয় বাজেট রচিত হইবে, সরকারী কর 
ও ব্যয়নীতি, অর্থাৎ রাষ্ট্রের ফিদ্কাল নীতি এই সকল ক্ষুদ্র ক্ষুদ্র উপ পরিকল্পনা- 
গুলির সম্মিলিত প্রকাশ । সুতরাং তাহাদের মতে আদর্শ ফিদ্কাল নীতি এই 
তিনটি শাখার পৃথক পৃথক লক্ষ্যের মধ্যে সর্বোত্তম সামপ্ন্ত সাধন করিবে : 
সর্বোৎকৃষ্ট উপকরণ-বিস্ঞাস, আয় ও সম্পদের বণ্টন এবং স্থায়িত্ব-সাধন, এই তিনটি 
লক্ষ্যই উপযুক্তভাবে রক্ষিত হইবে । 


সর্বশেষে, আর একটি কথ। মনে রাখা দরকার । কেইন্সীয় তত্বের উদ্ভৰ 
হয় গভীর বাণিজ্যসংকটের পরিবেশ হইতে, তাই আধুনিক কালের ফিস্কাল 
নীতি উপরের এ তিনটি শাখার মধ্যে তৃতীয়টিকে তুলনামুকভাবে অধিকতর 
গুকত্ব দেয়, অর্থাৎ স্থায়িত্বরক্ষাকে মূল লক্ষ্য বলিয়া মনে করে। শিল্পোন্নত 
দেশগুলিতে শ্ঠাযিত্বরক্ষণ বণিলে বুঝ! যায় দামস্তর স্থির রাখা এবং পূর্ণকর্ম 
সংস্থান বজায় রাখা | দামস্তর স্থির রাখার পক্ষে অনেক যুক্তি আছে। ইহাতে 
সহস| পরিবর্তন হইলে বিভিন্ন দ্রব্যসামগ্রীর দামে পরিবর্তন আসে, আয়-বণ্টনের 
কাঠামো বদল হইয়া যায়। সমাজের অর্থনৈতিক দেহে অনিশ্চয়তা ও 
অস্থিরতা দেখ দেয় সকল দ্রব্যের দাম সমান হাবে পরিবর্তন হয় না বলিয়া 
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ফিস্কাল নীতি ও বাজেট ৪৭৭ 


উপকরণের নিয়োগ-বিগ্তাসও পাণ্টাইয়া যায়।* পূর্ণকর্মসংস্থান বজায় রাখার 
পক্ষেও যুক্তি কম নাই। সামাজিক শাস্তি, নিরাপত্তা ও কল্যাণ বৃদ্ধি করা-_ 
সকল উদ্দেস্তেই ইহা প্রয়োজন । এই ছুইটি লক্ষ্যের মধ্যে পরম্পরবিরোধিত। 
অনেক সময়েই দেখা দিতে পারে, কিন্তু এই ছুইটিই বাঞ্চনীয়, তাহাতে কোন 
সন্দেহ নাই। 

অপৃর্ণোননত দেশগ্ুলিতে ফিস্কাপ নীতির লক্ষ্য হিসাবে সার্নাবণত 
অর্থ নৈতিক উন্নয়ন, বিকাশ বা ক্রমবৃদ্ধিকে ( 2০0101010 61061) ) অধিকতর 
গুরুত্ব দেওয়া হইতেছে । সকল দেখেই অবধশ্ঠ স্থায়িত্ব ও ক্রমবৃদ্ধিকে লক্ষ্য 
হিসাবে ধর। হয়, ( কারণ সমাজকে পূর্ণকর্মসংস্থান স্তরে স্থির রাখিতে হইলেই 
কিছুটা ক্রমবৃদ্ধির প্রয়োজন হয় ), তাহা হইলেও দেশের অবস্থা অনুযায়ী এক 
এক দেঁশে ইহাদের তলনামূলক গুরুত্ব পৃথক থাকে । দেশটি দরিদ্র ও অনুন্নত, 
জনসংখ্যা দ্রত বাড়িতেছে-_এই অবস্থায় সে স্বভাবতই ক্রমবুদ্ধিব উপর জোর 
দিবে বেশি । অবশ্খ শ্থায়িত্বরক্ষণের দায়িত্ব তখনও তাহাকে মনে রাখিতে 
হইবে, উহাকে অবহেলা করিলে চলিবে না। যেমন আমর! জানি যে, 
উন্নয়নের যাত্রাপথে মুলধনী দ্রব্যোৎ্পাদনে লোকের কর্মসংস্তান ও আয় বাড়িবে, 
কিন্তু ভোগ্যদ্রব্যের উৎপাদন ততট! দ্রুত বৃদ্ধি না পাওয়ায় মুদ্রান্ফীতির চাপ 
দেখা দ্বিতে থাকে । মুদ্রাক্ষীতির এই ব্যবধান (11086100815 £৪০ ) সংকুচিত 
করার জন্ত এই দেশের সরকারকে নিশ্চয় কর এবং খণেব সাহায্যে বর্ঠিত 
আয়ের এক অংশ তুলিয়! লইতে লইবে। তাহ না হইলে বৈদেশিক মুদ্রাসংকট 
ও আভ্যন্তরীণ মুদ্রানীতি দেশে অর্থনৈতিক দাষ্বিত্বে বিপর্যয় ডাকিয়া 
আনিবে। সুতরাং সকল দেশেই, ফিস্কাল নীতির প্রধান লক্ষ্য হিসাবে আমরা 
বর্তমান কালে, অন্যান্য লক্ষ্যকে বাদ দিয়া স্থায়িত্ব ও ক্রমবৃদ্ধিকে সর্বাধিক গুরুত্বপৃণ 
বলিয়া মনে করিতে পারি ; অবশ্য কোন দেশের বিশেষ অবস্থায় সাময়িকভাবে 
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৪৭৮ অর্থ তত 


ইহাদের মধ্যে তুলনামূলকভাবে কোন একটিকে সেই দেশ অপরটির তুলনায় 
প্রধান স্থান দিতে পারে তাহাতে সন্দেহ নাই .* 


ফিস্কাল নীতির কৌশল : ফিস্কাল নীতি ও জাতীয় আয় (26 
7000179817109 0£ চ15081] [১০0]1০5 5 [15081] 1১01105 9750 2 0101981 
[1500176 ) £ 


সরকারের অর্থনৈতিক যে-কোন লক্ষ্যে পৌছিতে হইলে দেশের জাতী 
আয় বাড়ানো! বা কমানো দরকার হয়, অর্থাৎ জাতীয় আয়ের পরিমাণে নিজের 
ইচ্ছামত উঠানামা ঘটানো! প্রয়োজন হয়। সরকারের কর ও ব্যয় কমাইয় ব। 
বাড়াইয়। জাতীয় আয়ের পরিমাণে নিজের পছন্দমত পরিবর্তন কিরূপে আন 
চলে? ইহ1 মালোচনা করিতে হইলে আমাদের জাতীয় আয় নির্ধারণের 
আলোচন। স্মরণ কর! দরকার। জাতীয় আয় গঠ-কারী অন্গপ্রত্যঙ্সমূহ 
অথবা ইহার নিরূপণকারী শক্তিসমূহ স্পষ্টভাবে জানিতে না গাঁরিলে কিরূপে 
আমরা ইহার উপর সরকারী আয়-ব্যয়ের প্রভাব বিশ্লেষণ করিতে পারিৰ ? 

আমরা জানি যে, কোন দেশের জাতীয় আয় ও কর্মমংশ্থানের স্তর নিভর 
করে কার্করী চাহিদার উপর এবং এই কার্ধকরী চাহিদা! সামগ্রিক ব্যয়ের 
উপর নির্ভরীল। দেশের এই সামশ্বিক ব্যয়ের পরিমাণ (9££5165£965 
€%7010016) যদ্দি তত বেশি না হয় যাহাতে নিয়োগযোগ্য সকল উপকরণের 
কর্মসংস্থান সম্ভবপর, তবে রাষ্ট্রকে এই সামগ্রিক ব্যয়ের পরিমাণ বাড়াইয়! 
তুলিতে হইবে যাহাতে দেশের অর্থনৈতিক সংকট দুর হয় এবং আয় ও 
কর্মসংস্থানের পরিমাণ বাড়ে । অর্থাৎ সমাছকে পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তরে থাকিতে 
হইলে যে-পরিমাণ সামগ্রিক ব্যয় হওয়৷ দরকার উহা! অপেক্ষা কম হইলে এই 
ব্যয়ের ব্যবধানটুকু রাষ্ট্র নিজে পূরণ করিবে, অথবা এমন নীতি গ্রহণ করিৰে 
যাহাতে সমাজের মোট ব্যয় বৃদ্ধি পায়। 


**' ০ 6086 81808] 0০01105 1059 10981) 06৮910090 98 2% 9863191181)20 80033037110 
10170061010 ০1 0 25010700976? 659] 09০00006518 80301008 0০ 2০০. 16৪ [00110 91010098 
10 00818901601 609 610 81708 ০01 8681]165 200 ৪০৮ 7 ৮০৮ 00910 29186159 1100- 
2০:৮1206 15 ৮৪: 01097015617 19£29:09ণ0 (3000 0176 0007067 60 9106082,,,১১১১০,১১, 
[1196 6৬০ ৪880906৪229, 1909591, 11796709101 11090. 4 96985 7869 ০1 93%1- 
৪101) আ1] 6800 60 260008 619০ %10191009 04 8031) 80068610108 29 ০০০০ ) 0, 80009885. 
19] £911-9200015006206 ০০1105 11] 0:০5106 2. 80000807979 দ1)10]) 18 00308615191 
10: 8:০৮.) 8178, [70857 20080 287,0709, 0. 870-91]. 
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কোন সমাজের সামগ্রিক ব্যয় (5) নিম্নলিখিত বিষযগুলি লইয়া গঠিত : 
ব্যক্তিগত ভোগ ব্যয় (০). 

ব্যক্তিগত বিনিয়োগ ব্যয় (1). 

কর-আদায় হইতে প্রাপ্ত টাকার সরকারী ব্যয় (]২). 

খণ হইতে প্রাপ্ত টাকার সরকারী ব্যয় (],). 

5. বৈদেশিক-বাণিজ্যের ব্যালান্স (9), ইহ। ধনাত্মক বা যোগন্চক হইতে 
পারে (আমদানির তুলনা রপ্ুানি বেশি হইলে ), অথবা খণাত্মক বা বিষোগ 
সচচক হইতে পারে (রপ্তানির তুলনা আমদানি বেশি হইলে )। 

সমাজের সামগ্রিক ব্যয় অর্থাৎ 7-০+11+7২+1,5 8. পূর্ণকমসংস্থান 
স্তরের সামগ্রিক ব্যএকে ঢ ধরিয। লইলে আমর। বলিতে পারি যে, সমাজে ঢু - 
থাকিলে পূর্ণকর্মসংস্থান বা আছে। যদি দা হইতে বেশি হয, তবে 
দেশে দ্রব্সামগ্রীর দাম বাণতে থাকিবে, মুদ্রাম্ষীতি দেখা দিবে । আবার 
যদি দ্র হইতে কম হয, তবে সমাজে অপূর্ণ নিষেগ থাকিবে, পুর্ণকর্মসংস্থান 
স্তরে সমাজ পৌছিবে না। উভয ক্ষেত্রেই রাষ্ট্রের কাজ হইবে এমন নীতি 
অবলম্বন কর যাহাতে 7- হইতে পারে । এই ভারসামোব স্তরে সমাক্গকে 
রক্ষা করাই ফিসকাল নীতির দায়িত্ব ।* 

সরকারের বা কেন্দ্রীয় ব্যাঙ্কের আধিক নীতি (119206015 0০1105 ) এই 
কাজ করিতে পারে না বলিয়া ধনবিজ্ঞানীরা মনত প্রকাশ করিয়াছেন। 
মনে কর, আমর! অপূর্ণ কর্মসংস্থানের স্তরে আছি, এবং এই অবস্থায টাকার 
যোগান বাড়ানে। হইল ॥ লোঁকের সম্পত্তি-ধারণ-কাঠামো (৪3৭০৮90:0০001 ) 

সমান ধরিয়া লইলে, অর্থাৎ তাহাদের নগদ-পছন্দ 
আধিক নীতি রা 
নিরদীয়ােন অপরিবতিত আছে ধরিয়া লইলে ইহার ফলে স্থুদের হার 
কমিবে এবং বিনিয়োগ বাড়াইয়া তুলিবে। কিন্তু (কেইন্‌- 
সীয় তত্বানষায়ী ) স্থদের হার কমিবার সীমা আছে, একটি নির্দিষ্ট স্তরের 
পরে সুদের হার আর কমে ন| (নগদ-পছন্দ রেখা পূর্ণ স্থিতিস্থাপক হইযা 


9809৩ 


* ক্লানিকিলি মেলে মামরা পুরকির্মসংস্থান ধবিযা লই, তাহাদের ধারণাঁষ সমাজে সবদ|ই 
মলা বজায় থাকে । এই অবস্থা টাকার পরিমাণ বাড়িলে উৎপাদনের পবিশাণ আর বাড়ানে। 
যায় না, কারণ সকল উপকরণের পূর্ণ নিষোগ আমবা৷ ধরিযা লইয়াছি। টাকার পরিমাণে বৃদ্ধির 
সবটাই লেনদেনের থাতে চলিয়! যায়, অর্থাৎ লেনদেনের উদ্দেশ্তে লোকেরা! এখন পূর্বাপেক্ষ। বেশি 
টাক! খরচ করিতে চাষ। টাকার প্রচলন বেগ (বা ্) সমান ধরিয। লওয] হয, তাই ইহা সরামগি 
দ-র পরিমাণ বাড়াইয়া তোলে। দামস্তর বৃদ্ধি পায়, অর্থের পরিমাণতন্ব কাধকরী হইতে থাকে । 


৪৮৩ অর্থ তত্ব 


উঠে ), এই সীমার পরে টাকার পরিমাণ বাড়িলে আর স্মদের হার কমে না» 
বিনিযোগ ও আয়স্তব বাড়ে না। আধিক নীতির ইহাই সীমা, এইখানে সে 
অসহায়, তাহার কার্ষকারিতা আর নাই। এই অবস্থাতেই ফিদ্কাল 
নীতিব গুকত্ব ।* 

জাতীয় আযের উপর ফিদ্কাল নীতির প্রভাব আমরা এখন সংক্ষেপে 
আলোচনা করিতে পারি । সরলভাবে বুঝাইবার জন্ত আমরা ছুইটি অনুমান 
মানিয়া লইবহ (১) কর ও ব্যযের ফলে সমাজের আয়-বণ্টনে এখন কোন 
পরিবর্তন আসিতেছে না, এবং (১) ব্যক্তিগত উদ্যোক্ত। ও ফার্সগুলির বিনিয়োগের 
ক্ষমতা ও ইচ্ছ। সরকারী নীতি নিরপেক্ষ অন্ঠান্ত কারণের ফলে বা স্বাধীনভাবে 
নির্ধারিত হইতেছে । এই দুইটি অনুমান ধরিযা লইলে আমর কয়েকটি সুত্র 
গঠন কবিতে পারি । 

(১) করের পরিমাণ সমান অবস্থায় দ্রব্যসামগ্রী ও কাজকর্মের উপর 
সরকারী ব্যয় বৃদ্ধি পাইলে জাতীষ আয় বৃদ্ধি পাইবে । সরকার কর্তৃক ক্রয় 
কর! দ্রব্যসামগ্রী ও কাজকর্মের মুল্যের সহিত ইহার গুণক ও ত্বরকের দকন 
সকল প্রভাব (60000551017 ৪662০65) যোগ কবিলে জাতীয আয়ে বৃদ্ধির 
পবিমাণ জানিতে পার! যায়। 

(২) কর আদায়ের পরিমাণ সমান রাখিয়া সরকারী হস্তান্তর-ব্যয় বাড়াইয়। 
দিলে জাতীয় আয় বৃদ্ধি পাইবে । 

(৩) সরকারী ব্যয় সমান রাখিবা কর-আদায়ের পরিমাণ কমাইয়৷ দিলে 
লোকের হাতে ব্যয়োপযোগী আয়ের পরিমাণ বাড়িয! যাইবে (সরকার কর্তৃক 
হস্তান্তর-ব্যয় বৃদ্ধির সমান ফল হইবে )। 
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(৪) উপরের সুত্রগুলি হইতে জানা যায যে, সরকারী ব্যযে বৃদ্ধি বা 


কর-আদাযে সমপরিমাণ হ্রাস ব্যক্তিগত আয় ও ব্যযের উপর একই প্রভাব 
ফেলিবে । 


(৫) কর আদাষে বৃদ্ধ এবং সমপবিম।ণে সরকারী হস্তান্তর-ব্যয একে 
অন্যকে খণ্ডন করিবে। 


(৬) দ্রব্যসামগ্রীব উপর সরকাবী ব্যযে ব্দ্ধি এবং ঠিক সমপরিমাণ কর- 


আদাষে বুদ্ধি পরম্পরকে খণ্ডন করিবে, ফলে বর-আদাষের পরে ব্যক্তির হাতে 
আয় ওব্যয অপরিবতিত থাকিবে। 


সাধারণ স্থণগুণি আলোচনার পরে আমর! এখন পৃুবেব অনুমান দুইটি 
একে একে অপদারণ করিব। আঙ্গকাল সকল (দেশেই কব-কাঠামো এমন 
ভাবে রচিত খাহাঁঠে আয-ব্ষৈম) থাম পায, সরকারী ধের গ্রভাথ সমতাব 
দিকে আরও 'অশিক শবিমাণে ঝোকে । সবকাবী ব)যেব মধ্যে নির্মণি কাষ 
(80110 ৬৮ ১11১১) গ্রভৃতিব দণ্ন ব্যয়ের ফণে সমাজে বভন্ন এণাব সকশপেরই 


আধ বৃদ্ধি পাষ, কিন্তু বেকার ভাতা, খার্ধকা ৬াও| প্রভৃতি ব্যযের দন্বন নিক্প- 
আধষবিশিষ্ট ব)দেব আব অনেক বেশি পরমাণে খাডে। খদি ডগ্ভোক্তা ব। 
ফার্মের উপর কর-হাব খুব বেশি বৃদ্ধি পাধ, তবে খ্যান্তগত বিনখোগ ব)য হ্রাস 
পা, আবার ইহাদের উপব করেব পধিমাণ কমিলে সমাজে এই বিনিষে।গ-ব্যয 
বাডে। সপকাবী বিশিবোগ কখনও পদ্শও ব্যাক্তগত বিশিযোগ কমাইবা দেখ, 
কিন্তু বোশর ৬াগ সমখেই বাহ ধান সংকে।চেব 2 বিধা (6%05108] 509150107195) 
বাডাহঘ। (দেখ বাশয। বাক্তগঠ বিনিবোগে বৃদ্ধি ঘটাব। কম সরকাণা ব্যয 
করিখা জাঙাব আয ব।পধ খুব-খোশ খাড়ানে। যা, তখে ত।হাই সবচেষে ভাল। 
ইহা! অবণ্ত নিভব করে গুণক ও ত্র ণব ।ম'লত ফপাফলেব উপব। 


স্বপ্পকালীন ঃ পুরণমূলক ব। চক্রবিরোধী ফিস্কাল নীতি (51016 


101) 2 00101১01520 91 05073008705 01809] 871509.1 1১০1105)।- 


আধুশিক কালে শিল্পেন্ত দেশসমৃহে জাতীষ আয় ও কর্মসংস্থানে স্থতীত্র 
উঠানাম। দেখ। গিগাছে, আথিক 'ন্যন্ত্রণ-পদ্ধতির সাহায্যে ভাবসাম্য স্তর হইতে 
সামশ্রি+ আযের এই বিচ্যুতি রোধ কর! সম্ভব হয নাই। তাই ফিপকাল 


*আঅ[লোচনার হাবধার জন্য আমন! ফিস্কাল পীতিকে শ্বল্নকালীন ও দীথকালীন দ্ু২ দিক 
হইতে বিশ্লেষণ করিব। দীঘকালে আমাদের এক্ষ্য হহল ভাগদামম্যপ জাতীয আয় (্) বজায 
রাখা । জনসংখ্যার বৃদ্ধি, টেঞ্নিখাল জ্ঞানেব বৃদ্ধি, মুলখন গঠনের পরিমাণ, দীধকাণীন ভোগ 
ও বিনিযাগ প্রবণতার এই সকুল ব্ষিষের সহিত সামগ্রস্ত রাখিযা দেশকে পূর্ণ কমনংস্থানন্তখে 
গরতিণাল রাখ! এই ভারনাম্যন্তবের জাতীয আযের দাযিব। এই অর্থনৈতিক উন্নঘন বা ক্রমধৃদ্ধি 
(9০০০০৭০ £:০%৪ ) সরকারী ফিস্কাল নীতির সাহাষ্) প্রভাবিত হইতে পারে। জাগা 


৩১ 


৪৮২ অর্থ তত্ব 


নীতির গুকত্ব বাঁড়িয়াছে। সংক্ষেপে বলিতে গেলে এই নীতির কাজই হইল 
দেশের অর্থ নৈতিক উন্নয়নে ভারলাম্য বজায় রাখা 7; “10565 70010110 111021706 
৪.5 2. 02191001100 0800010 11 0) 0৬০10977210 01 
ফিনকাল নীতি" | হি 
ম্তাবনা বৃদ্ধি 06 ৪০০710705.” জাতীয় আয় নির্ধাবণকারী শক্তি- 
জাতীয় আয লম্পে সমূহ কি কি তাহার সম্বন্ধে আধুনিক ধনবিজ্ঞানীদের জ্ঞাণ 
তন্বগণ্ড ও প্রযোগগভ রি রি ্ 
আন বৃদ্ধি পাইয়াছে, কেইন্সীয় তত্ব হইতে আমর! এই শিক্ষা 
পাইয়াছি। শুধু তাহাই নহে। রাশিবিজ্ঞানের প্রভূত 
উন্নতি হইযাছে, জাতীয় আয় গঠনকাঁরী বিষষগুপি সম্পর্কে প্রতিটি দেশে 
বাস্তব জ্ঞান ও সরকারী হিসাব গ্রহণ-ব্যবস্থা পাকা হইয়াছে। অর্থ- 
নৈতিক দেহের গ্রস্থিগুলির পর্রমাণগত পরিমাপ এবং পরস্পর-নির্ভরশাল গতিশীল 
সম্পর্ক লোকচক্ষুর সম্মুখে পৃর্ণবূপে উদ্ঘাটিত হইয়া গিয়াছে। তত্বগত 
ও প্রয়োগগত উভয় দিক হইতেই তাই ফিসকাল নীতি কার্ষকরী 
হওয়ার সন্তাবন! বৃদ্ধি পাইয়াছে। স্বল্নকালীন জাতীয় আয়ে উঠানামা রোধ 
করার কাজে ফিস্কাল নীতির কর্মকৌশল আমরা ছুই দিক হইতে আলোচনা 
করিব, সরকারী আয়ের দিক হইতে (000 16৮ ০7016 5106 ) এবং সরকারী 
ব্যয়ের দিক হইতে (11010. €%5015010016 5106 )। 
পূরণমূলক ফিস্কাল নীতির কৌশল বা হাতিয়ার গুলি (1930:07061)05 ০0৫ 
০০920192152.0015 111)913০6) প্রথমে আলোঁচন। কর! যাউক । আমর ইহাদের 
ছুই শ্রেণীতে বিভক্ত করিতে পারি । কতকগুলি হইল সরকারী আহিক কাঠামোর 
অঙ্গ-লগ্ন (094110-17) 00 00০ 5556610) 0£ 0010]10 91791)০০ ), ইহাদের 
অনেক সময় স্বয়ংক্রির স্থায়িত্সাধকও বল! হয় (৪8060109015 56815111215 ) | 
আবার, কতকগুলির কাধকারিতা নির্ভর করে সরকারী সিদ্ধান্তের উপর। 
ইহাদের মধ্যে প্রথমশ্রেণীর নীতিসমূহ, অর্থাৎ বাজেটের অঙ্গ-লগ্ নীতিসমূহের 
ছুইটি সুবিধা পাওয়া যায়) (১) ভারসাম্যের আয়ম্তর হইতে কোন বিচ্যুতি 
দেখ! দিলে এইগুলি তৎক্ষণাৎ কার্ধকরী হয়, কোন সময়ক্ষেপ হয় না, এবং 
আয় ও কম সংস্থাণের স্তরে শ্নকালে যে তীব্র উঠানাম] হয, যাহাকে আমর! বাঁণিজ্যচক্র বলি, তাহ! 
রোধ করার জন্য, আজকাল পূর্ণণমূলক ব্যয়ের শী গ্রহণ করা হয়। তাই ইহাকে চক্রনিরোধী 
ফিদ্কাল শী?ও বলা হয (9০76 0০118] 07508] 00110 )। আবার, স্বল্পকালীন বিশ্লেষণে 
আমর| দেখিব, কোন দেশের জাতীয় আয এই ভারসাম্য শুরেপগ ওপরে নীচে উঠান।মা করে, এই 
ভাগনমে,র স্বর হইতে প্রকৃত জাহীয় আথে বিচ্যুতি ঘটে। হহা দুব কথাই স্বর্গকাণীণ ফিন্কাল 
নীতির কাজ। 


ফিন্কাল নীতি ও বাজেট ৪৮৩ 


(২) ইহাদের জন্ত কাহারও কোনরূপ সিদ্ধান্ত গ্রহণ করার দরকার হয় না। 
এই ধরনের পদ্ধতিসমৃহ আপনাআপনি বাণিঙ্গাচক্রের বিরোধীশক্তি হিসাবে 
কাজ করে। দেশে মুদ্রাম্ষীতি দেখ! [দিতে থাকিলে ইহার। নিজেদের স্বাভাবিক 
রীতিতেই আর বাড়ায় ও ব্যয় কমায়, মুদ্রাস্ষীতির প্রকোপ কমাইতে সাহায্য 
করে। আবার অবনতি ও সংকটের স্ত্রপাত হইলে এই সকল উৎস স্বাভাবিক- 
ভাবেই আয় কমায় ও ব্যয় ঝড়ায়, সংকটের গভীরতা হান করে। ইহাদের 
কাজ অনেকটা তাপমাত্রা-রক্ষণ যন্ত্রের মত (11) 032. 01910152706 6196 
[70১6৪ ), আকাংখিত তাপমাত্রা রশ্ধশ করিবার জগত যে-কোন প্রকার তাপ- 
বিচ্যুতিকে ইহা ব|ধা দেয়। 

এইরূপ ছুইটি বিষয়ের কথ! সহজেই উদ্লেখ করা চলে । প্রথমত ক্রম- 
বর্ধনশীল হারের আয়কর । দেশে কর্মসংস্কান ও আয়ন্তর বাড়িতে থাকিলে 
এই উৎস হইতে সরকারাঁ আয় বৃদ্ধি পার, আবার ব/বসায়-অবনতি ও সংকটের 
সময়ে এই উত্স হইতে সরকারী আয় কমিয়া৷ যায়। দ্বিতীয়ত, বেকার-ভাতা। 


অবনতি ও সংকটের অবস্থা শুরু হইলে দেশে বেকারের 
অঙ্গলগ্র বিষযগুলিব 


উদাহরণ £ সংখ্যা বাড়িতে থাকে, সরকারাঁ কোষাগার হইতে বেশি 
কিরূপে তাহাগ! টাকাই এই খাতে ব্যয় হইতে থাকে, সংকট-নিরোধক শক্তি 
কাভ কপে 


হিসাবে কাজ করে। আবার সমৃদ্ধির যুগ পার হইয়া 
অতিস্ফীতির যুগে পৌঁছিলে বেকারের সংখ্যা কমে, এই খাতে সরকারী ব্যয় 


আপনামাপনি হ্।(স পাইতে থাকে, বেকারি বীম। সংস্থায় অর্থমজুতের পরিমাণ 
বুদ্ধি পায়।* 
এইরূপ স্বয়ংক্রিয় কৌশলগুলির প্রধান ক্রটি হইল ইহাদের ছুর্বলতা ; 
সরকারী সিদ্ধান্তের ফলে যে-নীতি গৃহীত হয় উহাদের কার্যকারিত। ইহা অপেক্ষ। 
অনেক বেশি সবল ।ণ বিশেষ ধরনের অবস্থা অনুযায়ী বিশেষ ব্যবস্থ। গ্রহণ 
করার সরকারী সিদ্ধান্ত ফিস্কাল নীতির কার্কারিতা অনেকখানি বাড়াইতে 
পূরণমুলক কর ও পারে, খুব মৃহ ও হান্কা ধরনের বিচ্যুতি ছাড়া এই 
রাানীতি স্বয়ংক্রিয় পদ্ধতিগুলি কার্যকরী হয় না। শক্তিশালী নীতি- 
গুলির মধ্যে দেখা যায় যে, যুদ্রাস্কীতির যুগে পূরণমূলক 
কর নীতি ( 0091090978590015 1[4%. 011০5 ) অধিকতর সক্রিয়, আবার 


আরও একটি ডন উনেখ করা যাইতে পারে । 28100610615 1101) 19 006 ৪০ 92511 
19090118100 28 ৪0010, 19 6190 007506199০1 100150181778 6159 09090161010 01) 13000 
৪%৪১০০১ ৪1)0 86008 601 68939 19011909908 010. 0150 001717%%1 009১6৪ 01 0109 €010209108 02: 
০01 (199 1091)9৮6 1)91এ ৪০০০১ 0950০06161১, [)) 6711595 0£ 2591716 09750008 01058 194896)09 
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80090, 0:00 [0:0110551 30৪. [3005572৮900 21051508- ৮০ 22, 

111180191 2776 110070078603 ০1 0401$0 [81097)0) 2 589, 


৪৮৪ অর্থ তত্ব 


অবনতি ও সংকটের যুগে পুরণমূলক ব্যয় নীতির (001700615590015 51215011775 
[০11০5 ) সাফল্য বেশি । অবনতির যুগে করহাঁন এবং সমৃদ্ধির যুগে ব্যয়-হ্বাস 
ততটা কার্ধকরী হয় না। 

মুদ্রান্ফীতি রোধের কার্ধে কোন্‌ ধরনের কর অধিকতর সাফল্/লাঁভ 
করিবে তাহা নির্ভর করে মুদ্রান্ষীতিব কারণ ও গভীরতার উপর । যেমন, 
দ্ধকালীন সুদ্রান্ফীতি রোধের কাজে মুলধনী-লেভি বা মৃত্যুকর ততটা দ্রুত 
কার্ধকরী হয় না, কারণ এই ধরনের কর সমাজের চল্তি উপকরণকে তৎক্ষণাৎ 
সরাইয়া আনিতে পারে না। জিনিসপত্রের আমদানি কম, বিত্রযকরও তাই 
খুব বেশি কার্ধকরী নয়। তাই আয় ও মুনাফাকরের উপরই ভরসা বেশি। 
রেশনিং-বহিভূতি ছুপ্রাপ্য জিনিপগুলির উপরে উচ্চহারে ক্রয়-কর বসাইলে 
ু্রান্ীতির যুগে লোঁকে কিছুটা কম কিনিতে পারে । তবে, এই সময়, 
কবনীতি কটা সাধারণত, কর বসাইয়। ভোগ বা বিনিয়োগ কিছুই কমানে। 
ই যায় শা, প্রত্যক্ষ নিয়ন্ত্রণপদ্ধতি (01065০0 001801015 ) 
প্রযোগ করিতে হয়। আজকাল অবগ্ত ভোগব্যয় কমাইবাব জন্ত 'অশেকে 
ব্য়-কর (30101001509 ) আরোপ করার প্রস্তাব তুণিবাছেন, তাহাদের 
মতে ইহাঁব মুদ্রাক্ষীতি-নিরোণক শপ্তি খুবভ বেশি । 

সংকট বা অবনতির যুগে কার্ধকরী চাহিদ। ( €1%০০1৮৪ 06700910 ) 

. . বাড়ানোই মূল কথা, করের সাহায্যে ইহ মোটেই সম্ভব নয়। 
সংকটকাণে ত৩গ শম যেমন, আয়-কর কমাউলে লোকের হাতে বে-টাক। বাচিয়া 
বায় ভাছ। দির ভোগ-ব্যয় বাড়ে বপিয়া মনে হয় না আর, ব্যবসায়ীরা ও 
আযঘ-কর কমাইলেই বিনিয়োদ বাডাইবার উপধুক্ত আস্থ ফিরিয়া পায় ন|। 
একমাত্র বিক্র-কর ব| ক্রয়-কর কমাইলে ভোগব্যয় বাড়িবার প্রবণতা দেখা 
দিতে পারে । অর্থ নৈতিক সংকট দূর করিয়া উন্নতির (০০০ 2) কথ। চিন্ত। 
করিতে হইলে সরকাবী ব্যয়ের দিক হইতেই আক্রমণ শুরু বরা ভাল । 

অবনতির (12655107) সময়ে, দেশে বখন কর্মসংস্থান ও আমত্তর খুব ক 


থাঁকে সেই অবস্থায়, সরকারী বায় বাড়ানে। অনেকটা সফল হইতে পারে। 
শিল্পোন্নত দেশসমূহে, মোটামুটি তিন ধরনের বেকারি দেখা যায়? সংঘা তজনিত। 
বাঁণিজ্যচক্রজনিত এবং স্থুদীর্ঘকালীন (ছ1500291) ০5০1- 
68] ৪774 5600181)| ইহাদের দূর করার জন্য বিিন্ন 
ধরনের পদ্ধতি অবলম্বন কর! দরকার ৷ যেমন সংঘাতজনিত 
বেকারি দূর করার উদ্দেস্তে কর্মসংস্থান-বিনিময়কেন্্ (61105100606 


অবনতির যুগে ঝয়নীতি 
অধিকতর কার্ধকগী 


ফিস্কাল নীতি ও বাজেট ৪৮৫ 


8:01)9069 ) স্থাপন করা প্রযোজন। ইহা শাঁসনতান্ত্রিক নীতির অন্তর্গত 
(৪4701090080. 00110163 )। দীর্ঘক1লীন বেকারি দূব করার উপাষ হইল 
কলকারখানা গডিয! তোলা, বেসরকারী বিনিযোগের স্থযোগ-স্থুবিধ! বাডানো, 
ব্যবসাযীদের খণ দেওয়া, করভার কমা, দুর্দশা গ্রস্ত অঞ্চলে কারখানা স্থাপনে 
ব্যবসাধীদেব উৎসাহ দেঁওযা। তাহ! ছাডা, ইহ! মোটানটি দীর্ঘকালীন ফিদ্কাল 
নীতির অন্তর্গত। বাণিজ্যচক্রকালীন বেকারিই শিল্পোন্নত দেশের প্রধান 
সমন্তা । ইহা দূব করাব জন্য সরকারী ব্যযেব দিক হইতে প্রধান নীতি হইল 
সরকারী নির্মীণ-কাযস্চীর গরসার (93028115701 01 7000110 ৬০1] 010218- 
01069 )। রাস্তাঘাট, স্কুল, কলেজ, হাসপাতাল পার্ক, সরোবর--এই সকল 
নির্মাণে সরকাবী ব'য প্রত্যক্ষভাবে লোকের কর্মসংস্থান ও আযের স্থযোগ দেয। 
ইহাঁদেব দকন বেসরকারী বিনিষোগেব বাহ্‌ ব্যযসংকোচের স্ুবিধ। (6১:61008] 
2০01300916১ ) বুদ্ধি পাষ ; তাহা ছাড়া, গুণক ও ত্বরণের দকণ এই সরকাপী 
ব/ব অল্পকাপের মধ্যে জাতীয় আযের পরিমাণ বাডাইয! তোলে । ইহাই পৃবণ- 
মূলক ব্যযষের নীতি। 
বাণিজ্য চক্রজনিত বেকাবির বিকদ্ধে আক্রমণে সাফল্যের মূল কৌশল 
হইল দ্রুততা1। কাঁষকরী চাহিদা তীব্র হ্রাস কোনমতে অতিদ্রত ঠেকাইতে 
পারিলেই সাধল্য সমন্ভবপব। সরকারী নির্মাণ কাষের বাধা বা কালক্ষ্য 
(0993080০165 ৪170 6185১) তিন দিক হইতে দেখ। দিতে পারে । প্রথমত, ঠিক 
সময়মত ইহা শুণ করা দরকাব। ধোগ শির্ণধে দেরি হইলে বা ভুল হইলে 
বোগীর অবস্থা খাবাপের দিকেই যাইবে । ঠিক কখন, কোন্‌ অঞ্চলে কতটা 
এবং ঠিক কোন ধবনেপ ব্য শুণ* কর1 দরকার সেই বিষধে বাধা-ধরা নীতি 
অপেক্ষা বাস্তব অভিজ্ঞতাই বড কথা । সিদ্ধাপ্ত করার পরেও প্রতিটি কায- 
রনারলা স্চীর খুঁটিনাটি পরিকল্পনা রচনা কর| দরকার, ইহাতে 
মার বেশ কালক্ষেপ হয। দ্বিতীষ৬, কণ্টযাক্ট দেওযার 
ব্যাপারেও প্রচুব সময অতিবাহিত হয, জমি কেনার 
ব্যাপার থাকিলে আরও বেশি সময লাগে। তৃতীয়ত, বেশির ভাগ নির্মীণ- 
কার্ধেই উপকরণের চাহিদা শুক হইতে বেশ কিছুটা সময যায, কষেক মাস 
কাটিয়া যাওয়ার পরে উপকবণ ও শ্রমিকের চাহিদা] সর্বাধিক পরিমাণে 
দেখ! দেষ। সর্বোপরি, যদিও তত্বের দিক হইতে বল! সহজ যে, উন্নতি শুরু 
হইলে এবং দেশেব অর্থনৈতিক অবস্থায সমৃদ্ধ দেখা! দিলে এই নির্মাণকার্য 


৪৮৬ অর্থ তত্ব 


গুটাইয়! ফেলিতে হইবে, কিন্তু বাস্তবে চল্তি নির্মাণকার্ধ হঠাৎ থামাইয়৷ দেওয়া 
চলে না। এইরূপ অবিবেচক কার্ষের দরুন সমৃদ্ধি স্থায়ী হইয়৷ না অকালে 
অবনতি শুক হইয়া যাইতে পারে। 
ফিস্কাল নীতির সমালোচন। ও সীমাবদ্ধতা (00161019775 977৫ 
009116109610105 ০ [71509] 70110 ) 

আধুনিককালে ফিস্কাল নীতির গুকত্ব খুবই বাড়িয়। গিয়াছে এবং সকল 
দেশের সরকারই ক্রমশ বেশি পরিমাণে ইহার সাহায্যে দেশর অর্থনৈতিক 
স্থাযিত্ব ( ০০০10017715 868131115761019 ) বজায রাখার চেষ্ট।কবিতেছেন । এই 
অবস্থায় এই নীতির সীমাবদ্ধতা জানা দরকার এবং ইহা! কাবকরী করাব 
অন্তান্ত শর্ত কিরূপ তাহাও আলোচন] করা প্রযোজন । 

প্রথমত, ফিস্কাল নীতিব উপর আস্থা স্থাপন করিয়া ভাবসাম্যেব বিচ্যুতি 
রোধ করার চেষ্টা চলিতে থাকিলে দেশের সামগ্রিক অর্থনৈতিক কাঠামোর 
মূলগত দৌষ ক্রটি ও অনামঞ্ীন্ত অনেক সময় চাপা থাকে । অর্থনৈতিক দেহের 
সংস্কার ও কাঠামোগত পরিবর্তন দরকার, কিন্তু ফিস্কাপ নীতির মলম দ্বারা 
বৃহত্তর পরিবর্তন রোধের প্রয়োজনীয়তা এডাইয়া চলা ভাল নয়। যেমন, 


একচেটিযা ব্যবসাযার! কৃত্রিমভাবে দাম বাঁডাইয়। রাখিয়াছে, অথবা একচেটিয়া 
শ্রমিক সংঘ তাহাদের উৎপাদন-ক্ষমতা হইতে কতিমভাবে অনেক বেশি মজুরির 
হার বীধিয়া রাখিয়াছে। এই অবস্থায় অর্থনৈতিক দেহে তাহাদের ক্ষমতা 
কমানোই গুরুত্বপূর্ণ বিষয়। কিন্তু সরকারী বিনিয়োগ বাড়াইয়া লোকের হাতে 
কৃত্রিমভাবে টাক! ঢালিয়! দিয়! এই প্রয়োজনীয় কাজে অবহেল| কর! হইছে, 
এইরূপ ঘটিতে পারে ।* দ্বিতীয়ত, ফিস্কাল নীতির বিরুদ্ধে বলা হয় ধে, ইহার 
ফলে দেশে প্রচুর পরিমাণ সরকারী খণ দেখা দ্িবে। অধিক পরিমাণ 
হজাজা সরকারী খণ থাকিলে দেশের আয়-বৈষম্য বাড়িয়াই 
মাটন চলিবে, কারণ এই খণের সদ হিসাবে সমাজের অধিকাংশ 

লোকের হাত হইতে কর তুলিয়া সরকারী খণপত্রের 
মালিক কতিপয় ধনী ব্যক্তিকে নিয়মিত পরিশোধ করিতে হইবে । তৃতীয়ত, 


স্সপিপীশী পা শী পপ তি শপ শিোপাাীপি সপ 
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অনেকে বলেন যে, বাৎসরিক বাজেট সমনা প্রতিষ্ঠা কবাব এই নীতি 
লঙ্ঘন কবা শুক হইপে সবকারী 'অপবায ও অণঠবাষেব দ্বার উন্মুক্ষ হইযা 
যাইবে । চতর্থত, ইহাও বপা হধ ধে, সিসকাল শীতির উপব নি্বশীপ 21 
এইবপ বাঁডাইথা দে ওখাব ফলে অগ্। উপাখগুলিব গুরুত্ব /নকখানি ক মথা 
গিযাঁছে | আ।মখিকব কমা” "অব ইকনমিক ছেগেলপমেণ্ট এব গবেধণা- 
খিভাঁগেব শননিজ্ঞানস্পর্ন মাত আঞ্ট্ননিক শ্বাখিত্র সার শব কাঘস্চীতে 
আধিক শীতি ও 2বকাবী গণ শবসালনাব নাতি অন্নক বে।শ সাকিব হবার 
যোগ মাছ! পঞ্চ**, পুব।»নক খিনকাল শী5র বগদ্ধে ধু ও।কার 
রাডনৈিক শক্তি দেওয়া ব। শেমন, এই শীতিব দশ সবকাবেব »প্ছ 
নাগরিকের সম্পক অ/নকণ। ঢাবু্দাতা মালিক ৪ চাঁকুব্জীবা শামাকৰ 
মধ্যে সম্পকেব াষ দ্াডাই”। যাইবে। ব্যক্তিগত ব্যবসাযীদব কর্মন্সেন 
সংকুচিত হইবে, মবকাপী বিনিযোগ বাডিবাব অর্থই হহল ব্যক্তিগত কিনিযাগ 
হ্রাস পাণ্যা। সরকাপী নিষর্ণ ও বিপিনিধেধেব দাণে ব্যক্তিগত উদ্ঠোগ ও 
প্রচেষ্টাব কঞ্ঠাবাধ হইবে, দেশে সমাজনন্দ দেখ! দিবে । 
এই সকল সমালোচন| ছাড়া আমাদের আব একটি বিষষ আপোচন। করা 
গ্রযোঁজন | সাধারণভাবে ধনবিজ্ঞানীরা কৰেকটি শত বা পরিবেশের কথ। 
উল্লেখ কবেন, থাহা বঙ্গাথ থাকিলে তবেই পুরণমুলক ফিমকাশ নীতি পুণ 
সাফল্য প।ভ করিতে পার। এই সকণ শণ বা অন্তবুল পরিবেশেব মধ্যে 
সর্বপ্রথান হইশ প্রশাসনিক জ্ঞান ও দক্ষত।| সমাজেব বিভিন্ন অণ্ব্বে 
কাজকর্ম ও গতিবিপ্ধি সম্পকে পুর্ণ জ্ঞান ও পরিমাণগত হিসাব থাকা দরকার, 
ব।শিবিজ্ঞানের প্রবোগ ব্যবস্থাব এইজন্ত উপণুক্ত সংগঠন এবং প্রতিষ্ঠান 
গডিয। তোল! প্রয়োজন । প্রশাসনিক দক্ষত|! সততা ও গতিশালত! থাকা 
দরকার, তাহা না হইলে এই নীতিব পুর্ণ সাফলা সন্ত নয। দ্বিতীথল, 
ইহার জন্য দেশের জনসাধারণ ও সরকারের মধ্যে এক ধবনের মনন্তাত্বিক 
প্রস্তুতি থাকা দরকার | বাণিজ্যচক্রের উঠানামার মহিত করের পরিমাণ ও 
হার কমাইততে বাঁডাইতে হইলে দেশের সান্ধাবন আইনসভা 
ফিসবান নী54 এ 
লো বারবার বাধা দিতে পারে, তাহাবা এই কাজে ততট৷ 
দক্ষ নহেন। এই উদ্দেগ্তে যোগ্য ব্যক্তিদেব লইথা গঠিত 
কমিশন থাকা প্রযোজন, ধাহার| অবস্থার পরির্তনের দিকে সর্বদা তীক্ষ লক্ষ্য 
রাখিবেন এবং সেই অন্ুযাধী কব ও ব্যয কাঠামোতে উপযুক্ত পরিবর্তন আনিতে 


ম অর্থ তত্ব 


থাকিবেন। ঘন ঘন কর-পরিবর্তন করদাতাদের মনে এমন অনিশ্চয়তার 
মনোভাব স্থ্টি করিতে পারে যে, হয়তো তাহাদের এই মনোভাবই সামাজিক 
অস্থায়িত্বের কারণ হুইয়! দীড়ায়। তৃতীয়ত, বাণিজ্যচক্রবিরোধী ফিস্কাল 
নীতি সফল হইতে হইলে বাজেটের পুনর্গঠন দরকার । বাজেট-রচনার 
পুরাতন রীতি পদ্ধতি পরিত্যাগ করিয়া নৃতন ধরনেব বাজেট রচনা ও সেই 
বাজেট কাষকরী করাব নিয়মকান্তন দেশে গড়িয়া উঠা প্রয়োজন । তাহা না 
হইলে এই নীতির পুর্ণ সাফল্য কিরূপে সম্ভব হইতে পাবে ? 


বাজেট (76 3306০) 


এক বসবের মধ্যে রাষ্ট্রের বিভিন্ন-গ্রকার ব্যয়ের পরিমণ এবং উহার 
বিভিন্ন প্রকার আয়ের উৎস ও আয়ের পরিমাণ সম্বলিত হিসাবকে বাজেট বল। 
হয়। পুর্ব বৎসরের প্রকৃত আয় ছাড়াও আগামী বৎসবেব সম্ভাব্য আয় ও 
সম্ভাব্য ব্যয়েব হিসাব; ব্যয়েব তুলনায় 'আায় অধিক হইলে 
সেই অর্থকি করা হইবে; আফের তুলনায় ব্যয় অধিক 
হইলে কোন্‌ উৎস হইতে সেই ঘাটতি পুরণ কর! হইবে, এই সকল তথ্য লইয়া 
বাজেট গঠিত হয়। সন্তাব্য ব্যয় অপেক্ষা সম্ভাব্য আগ অধিক হইলে তাহাকে 
উদ্বন্ত বাজেট (91145 00০৮) বলা হয়; সম্ভাব্য ব্যঘ অপেক্ষ। সম্ভাব্য 
আয় কম হইলে তাহ।কে ঘাটতি বাজেট (1096016300০) বলে; সম্তাব্য 
আয় ও ব্যয় সমান হইলে তাহাকে সমতাসিদ্ধ (79191)060. 00080) 
বলা চলে । 


বাচজট কাভাকে বলে 


সমতাহীন ব [জেট ((0171091910060 9006০6) 


ক্লাসিকাল ধনবিজ্ঞানীদের মতে, (ক) বা£জট সর্বদাই ছোট হওয়া বাঞ্ছনীয়, 
অর্থাৎ ব্যক্তিগত উদ্যোগ ও ব্যক্তিপ্রধান অর্থনীতি ক্ষুগ্গ না করিয়া রাষ্ট্রের 
মায় ও ব্যয় উওয়ই খুব কম হওয়া উচিত। (খ) প্রতি 

সা ৪ বৎসর রাষ্ট্রের আয় ও ব্যয় সমান হওয়া দরকার, বাজেটে 
ঘাটতি বা উদ্বত্ত কিছুই থাকা উচিত নয়। (গ) প্রধানত, 

ভোগব্যয়ের উপরই কর বসানো উচিত, সঞ্চয়ের উপর নহে, (ঘ) যদি কোন 
মতেই ঘাটন্তি এড়ানো না যায়, তবে দীর্ঘকালীন খণপত্র ঘারা অর্থ সঃগ্রহ কর! 
বাঞ্চনীয়, (9) উৎপাদন-ক্ষম বিনিয়োগের উদ্দেপ্েই কেবলমাত্র খণ গ্রহণ কর! 


ফিস্কাল নীতি ও বাজেট ৪৮৯ 


সঙ্গত (চ) যত দ্রুত সম্ভব রাষ্ট্রায খণ পরিশোধ করা কর্তব্য। ক্লাসিকাল 
ধনবিজ্ঞানীদেৰ মতে সমাজে বান্তিগত উদ্ভোগই পুর্ণ' 
কর্মসংস্থান বঙ্গায বাখে, স্ৃতবাং রাষ্টে অধিক আষ ও বাদের! 
চেষ্টা করিলে (ক) বাক্তিব সঞ্চয় কমিবে, বা (খ) বাক্তিব কর্ষোগ্তোগ ও 
উৎ্পাদনেব পরিমাণ কমিবে, বা (গ) মদাস্ফীতি ঘটিবে। 


আধুনিক পনধ্জ্ঞিনিগণ মনে করেন ষে, ব্যক্তিগত শিল্পোগ্োগ ও কর্ম- 

প্রচেষ্টায মমাজ পূর্ণ কর্মসংস্থান স্তবে নাও থাকিতে পাঁরে অথবা এইবপ 

অর্থ নৈতিক ববন্ত1ত বাণিজাচকের উদ্ভুব সর্বদাই ঘটতে পারে) স্তবাং 

প্লাসিকাঁল ধণবিজ্ঞানীদেব নির্ধাবিত এই ফিনকাশ নীতি 

7715 গ্রহণযোগ্য নহে । তাহ। ছাড়া, ১১ মাস পবে প্রতোক 

মাধ ধত্সর নিষম কবিয়। বাজেটে সমতা ঘটাইতে হইবে 

ব| উহ্হাবই মধ্যে যেকোন প্রবাবে আধ-ব্যঘর হিসাবগত 

মিলন সাণন কবা দরকাব এটবপ ধারণ! অবৈজ্ঞানিক ও সম্পূর্ণ সাস্ত্রিক 
পরানব। 


কাসিকাল যুক্তিমম 


উপরন্ত, বাজেটে তথাকথিক সমন| সাপনেরই ব| গুকত্ব বি, আধুনিক ধন- 
বিজ্ঞানিগণ এই প্রশ্ন কবিযাছেন। দেশের কর্মসংস্থান, আযস্তব, জাবনশ্বাবাঁব 
মান সকল কিছুই ভাখসাম্যবিহীন থাকিয| বৎসবান্তে বাজেটে শিগ্ছক সমতা 
বনাধ বাখাটাই একমাত্র গুকত্বপূর্ণ--আধুনিক ধন-কিজ্ঞানি- 
পাটি পপ? গণ তাহা স্বীকাব করেন না। শুধু ভ্াহাই নহে, বতসরান্তে। 
ুদ্িতে গ্রহণযোশাও. খাঁজেটে সমতা সাধনে নীতি বাণিজ্য-সংকট ও বাণিজা-| 
9 সমুদ্ধিকে তীব্রতর ও গভীরতর করিষা তুলিতে পারে। 
সংকটের সমযে রাষ্ট্র আয কম থাকায সমতার নীতি আন্ুযাষী (ক) উচ্চ 
হারে কব বসাইতে হয এবং (খ) রাষ্টীয ব্যয কমাইতে হয-__উভযই সঙ্কটকে 
তীব্রতর কৰে । সমৃদ্ধির যুগে (ক) রাষ্্ীয় ব্যয় বেশি থাকে এখং (খ) কব কমাইযা 
দেওয়। হয__-উভযই মুদ্রাম্দীতি ঘটাইতে সাহায্য ক্যা সমৃদ্ধির অবসান ও 
আগামী সংকটেব সম্ভাবনা বাডাইয়! দেষ। 


বাজেটে স ত1 সাধনের প্রাচীন নীতি পরিত্যাগ না কপিযা, ইহাব দোষ- 
ক্রুটি পরিহাব করার উদ্দেশে, আধুনিক কালের কতিপয সুইডিশ ধনবি্ানী 


6৪৯9 অর্থ তত্ব 


বাণিজ্যচক্রকালীন বাজেট (05০1109] 17300£€ ) গঠনের প্রস্তাব করিয়াছেন । 
তাহাদের মতে সমতাসিদ্ধ বাজেট গঠনের চিরাচরিত নীতি 
চক্র-কালানুযায়ী 
বাজেট রচনা ওটক্র-. ভালই, তবে দেওয়াল-ক্যালেগ্ডারের দ্বারা বারে! মাসে এক 
কালীন মমত| মাধন বৎসর হিসাব করিয়া উহারই মধো আয় ও ব্যয় সমান না 
হইলেও ক্ষতি নাই । সমৃদ্ধিন যুগ ও সংকটের ঘুগ--উভয় যুগ 
লইয়৷ যে বাণিজ্যচক্র-কাল-_-ইহার মধ্যে বাজেটের আয় ও ব্যয় সমান হইলেই 
চলিবে। সংকটের যুগে কষেক বৎসর বাছেটে ঘাটতি যাইবে, সংকট হইতে 
উত্তরণের উদ্দেপ্টে রষ্রায় ব্যয অধিক হইতে থাকিবে । সংকটকালের শেষে 
ক্রমে রাষ্ট্রীয় ব্য কমাউতে হইবে, সমৃদ্ধির যত প্রসাব হইবে বাজেটে ঘাটৃতি 
তত কমিবে এবং চবম-সমৃদ্ধির স্তরে পৌছিবার সময়ে রাষ্ট্রীয় আয় অপিক বাভাইয়। 
বাজেটে উদ্বত্ত করিতে হইবে । সংকটেব মুগের ঘাটতির পবিমাণ সমৃদ্ধির 
ঘুগের উদ্বণ্ডের ঘর পুবাইয়া লইতে হইবে । 
কিন্তু চক্রকালাহুযারী বাজেট গঠনের এই নীতির বাস্তব প্রয়োগ কোথাও 
এখন পর্যন্ত হয নাই, ইহ|র কিছু কিছু প্রয়োগ-গত অন্থবিধা আছে। আগামী 
বাণিজ্যচক্র ঠিক কবে আমিবে; কতদিন সমৃদ্ধি বা সংকট 
থকিবে ; শুক হইল কিণা ; ইহার তীব্রতা কিরূপ ; ঘাটতি 
বা উদ্ত্তের পরিমাণ কিরূপ হওয়া উচিত) ব্যক্তিগত উদ্যোক্তাদেব আশা- 
নিবাশ।র তীব্রতা কতখানি_-এই সকল বিষয় বিচার বিবেচনা করা বাস্তবে খুবই 
অন্ুবিধাজনক। এই নীতি সফল হইতে হইলে প্রশাসনিক সংগঠন ও 
আধিক সংস্থাসমূহকে কার্ধকারিতার দিক হইতে খুবই নমণীয় ও সচেতন ধরনের 
হইতে হইবে, ইহাতে সন্দেহ নাই। 
দীর্ঘকালীন ফিস্কাল নীতি ও অর্থ নৈতিক উন্নয়ন 0.08-:. 
51802] 01105 2.1)0 17,0018010510 ০10৬ 0১) 
সাধারণত, শিল্পো্নত দেশে স্বতংস্যর্ত ক্রমবৃদ্ধির হার (90900526019 
£0০%/0॥ 180) মোটাঘুটি বেশি ; ইহারই আশে পাশে জাতীয় আয় ও কর্ম 
স্থান স্তরে শ্বল্পকালীন উঠানাম1 ঘটে । এই বাণিজ্যচক্র রোধ করার উদ্দেশ্যে 
পুরণমূলক ফিদ্কাল নীতি প্রয়োগ করা হয়। এই সকল 
দেশের স্বাভাবিক ক্রমবৃদ্ধির হারকে বাড়াইবার জন্ত বাসী 
কাজকর্মের চেষ্টা এখন চলিতেছে । তবে তাহা অপেক্ষাও 
ভারসাম্যের আয় হইতে স্বল্নকালীন বিচ্যুতির গতিরোধ করিতে পারাই বড় 


বাস্তব অহবিধাসমুহ 


শিলোনত ও 
তপূর্ণোন্নত দেশে 


ফিন্কাল নীতি ও বাজেট ৪৯১ 


কথা। অপরপক্ষে, অপূর্ণোন্নত দেশসমূহে, এই স্বতঃস্ফূর্ত ক্রমবৃদ্ধিব হাব 
মোটামুটি কম £ ইহার আশে-পাশে জাতীষ আব ও কর্মসংস্থান বে স্বপ্নকাপীণ 
উঠানামাও ঘটিধ! থাকে । এই স্ব্পকালীন উঠানাম। বোধ কবার উদ্দেগ্রে 
চক্রবিবোধী ব৷ পুরণমুলক ফিন্কাল নীতি গ্রহণ কবা দবকাব, তাহাতে কোন 
সন্দেহ না$। কিন্তু ইহারই সঙ্গে সঙ্গে এই সকণ দেশে দীর্ঘকাণীন ফিস্কাপ 


শতির উপব ন্বিকতর গু আবোপ কব। গ্রবোশন 
স্ব্নকাঁলীন ও দীব 


কালীন বিস্কাল যাহাতে ক্রণবৃদ্ধিব হাব বাড়িতে পাবে। ক্াথিত ও প্রম- 
নীতির লক্ষ বন্দি (90911105810 000৩017) ইহাপাই ফিনিকাঁপ 


নীতিব দুইটি লঙ্গ্য ; কি শিল্লোগত দেশে স্থাযিস্বেব উগধ 
জোর বেশি, আব অপুর্ণো্নত দেশে ক্রমনুদ্ধিব উপব গুকত্ব অধিকতব। অবপ্ত মনে 
রাখা দবকার যে, এই ছুইটি লক্ষ্য পবস্পবেব পবিপূরক, স্থাণিত্বেব অবস্থা বাধ 
বাখিতে পাবিলে ক্রমবুদ্ধি ঘটে, আবাব ক্রমবৃদ্ধি ন। পটিলে স্থা ঘিত্ব দীর্ঘকাল 
বজায় থাকে না। নিচের চিত্রে আমরা দেখিতে পাই যে, গ্বতংস্কত উন্নয়নের 
ধারা অল্পহারে বুদ্ধি পাষ, কিন্তু চেষ্টাক্ুত উনবনের ধার! অধিক হারে জাতীখ 


চি 
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গ] বড 

টি রি উ বল) এাবা 
] 
4৮ লি 

ভনগ্মনের 3777 
চি ৮ রিট] ্ 
ঠে 
2 


ক্ঘথন্য 


আঘ ও কর্মসংস্থানকে বাডাইতে পারে । উভয হাবেব আশে পাশে চক্রকালীন 
উঠানাম। রোধেব চেষ্টা কর! পূরণমূলক ফিদ্কাল নীতির কাজ, কিন্ত দীর্ঘকালীন 


৪৯২ অর্থ তত্ব 


স্বতঃস্ফূর্ত উন্নয়নের ধারা উপরে তুলিয়া এঁ ধারাকে অধিকতর উধ্বমুখী করা 
দীর্ঘকালীন ফিন্কাল নীতির দায়িত্ব । 
ফিস্কাল নীতির সাধারণত ছুইটি অংশ, অর্থাৎ ব্যয়-নীতি ও কর-নীতি ) 


রর দেশের অর্থনৈতিক উন্নয়নে কিরূপে সাহাধ্য করে আমরা তাহ! আলোচনা 
করিব । 


মোটামুটিভাবে বলিতে গেলে, জাতীয় আর ও কর্মসংস্থানে দীর্ঘকাঁপীন উন্নয়ন 
ঘটাইবার উদ্দেগ্তে সরকারী ব্যয় ছুইদিক হইতে স|হাষা করে। প্রথমত, দেশের 
মূল অর্থনৈতিক ভিত্তি শক্ত করিয়া! গড়িয়৷ তোলার জন্ত রাষ্ট্র অনেক সময় 
রর “জাতীয়” বা “সামাজিক” ধরনের অর্থণৈতিক কাজনর্ 
সবকারী বাধের ঢু নিজের হাতে তৃলিয়া লয়। ব্যক্তিগত শিল্পপতি ও 
টা উদ্ভোক্তাব। যাহাতে অধিকতর “বাহা ব্যয়-সংকোচের” 
স্ববিধ| (০%2107]  20০0100179165 ) পাইতে পারে এই উদ্দেগ্ঠে, অর্থাৎ 
তাহাদেব নিজস্ব ব্যক্তিগত বিনিয়োগ বাডাইবার উপযোগী অনুকূল পরিবেশ 
সষ্টি করিয়। তোলাই দীর্ঘকালীন সবকারী ব্যয়ের লক্ষ্য । দ্বিতীয়ত, সরকারী 
ব্যয় প্রত্যক্ষভাবে কলক।রখানা স্থাপন করিণ। দেশের উৎপাদশ-ক্ষমতা সরাসরি 
বাড়াইয় তুলিতে পারে। 
প্রথম ধরনের ব্যয় বিশ্লেষণ করিলে দেখা ধায় যে, সাধারণত অপুর্ণোন্নত 
দেশে পথঘাট, শহর, বন্দর গড়িয়। তোলার উদ্দেগ্তে সরকাপী ব্যয় হইতে থাকে । 
ভর তাহ] ছাড়া, স্বাস্থ্য শিক্ষ! প্রন্ুতির জন্ঠও রাষ্ট্র ব্যয় করিতে শুরু করে। 
স্বাস্থ, শিক্ষা প্রততির উপর ব্যয় এমন ধরনের হওয়া দরকার যাহাতে উহার 
দ্বার! দেশের অর্থনৈতিক উৎপাঁদনক্ষমতা বুদ্ধ পার : কল্যাণ বৃদ্ধি ঘটিলেও উহা 
সরকারী ব্যয়ের প্রাথমিক লক্ষ্য নহে । এই সকল ব্যয় সম্পর্কে একটি কথ! মনে 
রাখা দরকার । এই পরনের সুদীর্ঘকালীন সমাজ-উন্নয়নমূলক স্থায়ী অর্থলগ্রী 
(19107£-66110 90019] ০৬০1-1)69 000959 ) হইতে এম্ন দ্রুত হারে উন্নয়ন 
হয় ন| যাহাতে রাষ্ট্রের আয় দ্রুত বৃদ্ধি পাইতে পারে । ইহাদের প্রভাব অতি ধীরে 
ধীরে বেশ কিছুদিন পরে পরোক্ষভাবে দেখা দিতে থাকে । 
১। স্বাধীন ব্যবসায়ের 
পরিবেশ সৃষ্টি করার দ্বিতীয় ধরনের ব্যয়ের মধ্যে গুরুত্বপূর্ণ হইল দেশে শিল্প ও 
বায় কষিতে দ্রুত উন্নয়নের উপযোগী মুল পরিবেশ গভিয়া তোলা, 
অর্থাৎ বিদ্যুৎ্শক্তি, বন্টারোধ, জলসেচ, মৃত্তিকারক্ষণ প্রভৃতি কাজকর্মে ব্যয়। 
ইহারাও “সমাঁজকল্যাণমূলক? ব্যয়ের মত, অর্থাৎ অনেককাল পরে এই ব্যয়ের 


ফিস্কাল নীতি ও বাজেট ৪৯৩ 


ফলে দেশের সম্পদবৃদ্ধির ধার শুক হইতে পারে। উপরস্ত, ব্যক্তিগত 
ব্যবসাধীর] যে-সকল শিল্পে বিনিযোগের ঝুঁকি গ্রহণে ইচ্ছুক নন, অথবা সমাজের 
অর্থনৈতিক শক্তির কেন্ত্স্থলগুলি যাহাতে কতিপয ব্যক্তির কুক্ষিগত হইয! ন! 
পড়ে, এই সকল উদ্দেশ্তে রাষ্ী সরাসরি উন্নত ত ধরনের যাস্থিক কৃষিক্ষেত্র ও কলকাব- 
খানা স্থাপন করিতে পারে । এই ধবনের সরকারী ব্যয বেশি 
২। সরানরি ডব্য 
সহ হওযা ভাল, কারণ ইহাতে দেশের অর্থনৈতিক উন্নষনের 
হার দ্রুততর হয এবং রাষ্ট্রের হাতে আযের পরিম!ণ 

বাঁড়িযা ভবিষ্যতে রাষ্ত্রীয বিনিযোগ উন্নয়নের মভাবনা আর ও বাড়াই তোলে । 

ক্রমবৃদ্ধির উদ্দে্ে সবকারী কর-ন*তি কিভাবে সাহায্য করে এখন তাহা 
আলোচনা কব দরকার! অপুর্ণোনত দেশে ব্যক্তিদের সঞ্চয ও বিনিধোগের 
পবিমাণ কম বলিযা এই সকল দেশের ফিনকাপ নীতির গুকত্বপূর্ণ অংশই হইল 
অর্থ ও উপকরণ সংগ্রহ কর।। মাথাপিছু আয ও সঞ্চয কম, স্ততরাং উন্নষশ- 
মূলক ব্যয় কেবলমাত্র করের সাহ।য্যে তোণ। সম্ভব হথ শ|। উন্নঘণেব উদ্দেগ্তে 
সরকারী কর-নীতিব ছুই ধরনের কাজ আছেঃ (৯) পুবে আছ চিত উন্নন- 
মলক সরকারী ব্যঘ করাব ৬পখোগী আথ বাঁডানে, এখং 
(৯) উন্নমনকাণে যে অবপ্ঠন্তাবী মুদরান্ষীতি দেখা বে 
এাহাকে আবণেপ নধে) রাখা । উন্নঘণমূণক বাথ ও পব)- 
সামগ্রীর উত্পাদন্বুন্ধ_তহাদেব মধ্যে কিউট! সমথের বঝবধান ( 0106 196 ) 
দেখা দিবে, নেই সময় খুদ্রাস্ফীতি ঘটিবে । কিছুটা মদ্রান্ষীতি ভালই, উন্নষনের 
রথচক্র ইহাতে মত্যণ হয, কাবণ দবর্ধসথীল ধামস্তব ব্যবসাধ-বাণিজে/ব গতি 
বৃদ্ধি করে, ক্রমবর্ধমান সবকারী খণের আসন ভার ভার লোকচক্ষুব অন্তব অন্তবাঁলে কমিতে 
থাকে । কিন্তু উহাকে আগ্াস্তব মধ্যে রাখার জন্ত এই সময সবকারাী করণীতির 
ব্যবহার অতীব গুবত্বপূর্ণ বিষয। মুদ্রাম্ষীতি রোধেব অন্থান্ত পদ্ধতিগুলি, 
যেমন আধিক ও প্রত্যক্ষ নিষন্ত্রণের নীতিসমূহ এইবপ দেশে ততটা কাযকবা 
নয, তাই কবনীতির প্রয়োগ আবও গুকত্বপূর্ণ | 

উশ্যনের উদ্েশ্তে কোন্‌ ধরনের করের উপর ভরসা কবা চলে, 
তাহ। আলোচন। কর] দরকার। অপূর্ণোনত দেশে সাধুরণত, আমদানি- 
শুন্কের ব্যবহার অধিক মাত্রা ঘটে । ইহা সংগ্রহের দিক হইতে সুবিধাজনক, 
দেশে যাহাদের আয় বাড়িয়াছে তাহাদেরই পকেট হইতে এই টাকা আদাধ 
হয়, এই শুক্ধের আড়ালে দেশীয় শিল্পের সংরক্ষণ ও প্রসার সম্ভবপব হয়, 


ক্রমবৃদ্ধিয উদ্দেশ্যে 
কণনীতিণ ব্যবহাৰ 


৪৯৪ অর্থ তত্ব 


ইহাতে দেশের ব্যবসায়ীরা উৎমাহ পান, বাহিরের পু'জিপতিরাও সংরক্ষণের 
সবিধা পাওয়াব জগ্ঠ দেশের মধ্যে বিনিয়োগ করেন। রধানি-শুন্কের গুরুত্বও 
কম নয়, বিশ্বেত, কৃষিদ্রব্যের উপর রগানি-শুন্ধ হইতে প্রভৃতি আয় হয়, 
দেশেব শিল্পোনযনে সাহাযে)র জন্তট এই সকল_কৃষি দ্রবোর রপ্তানি কমানোও 
কিছ দ দরকার। 

এই সকল দেশে আয ও মুনাফ।-করের সাহায্যেও উন্নয়নের ক।জ অগ্রদর 
করা যাঘ। এইবপ অপুর্ণোননত দেশে বাক্তিগত মালিকানায় ছোট ছোট 
ফার্মের সংখ্যাই বেশি, তাই কোম্পানী-কর মোটামুটি আয়করেরই রূপ গ্রহণ 
করে। বিদেশ মালিকাণার ফামগুলির উপর অধিক কর বসাইবার বেক 
খুবই বেশি দেখা দেঁয়। অনেক সময়, এইরূপ দেশে, কোম্পানীদের প্রথম 
দিকে কিছুকাল কর হইতে অব্যাহতি দেওযা চলে, এইরূপ 'কর-নিষ্কতিকাল' 
(0৫%-01108)) যত বেশি হইবে) ব্য্তিগত মালি কানারসন্কম ও বিনিয়োগের 
পরিমাণ তত বাডিবাৰ সম্ভাবনা । অবশ্ঠ মনে রাখা দরকার যে, অর্থ নৈতিক 
উন্নয়নের কাজে করনীতি অপেক্ষা সরকারী ব্যয-নীতির কার্যকারিতা অনেক 
বেশি ।* 


